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 ملخص:

طاقا مما يتميز به من  مية ااقتصادية وااجتماعية ا ت خاص دورا محوريا في ا قطاع ا يحتل ا
مجاات ااقتصادية و ااجتماعية لتأثير في شتى ا يات وخصائص تؤهله  ا بدور على  مايؤثر وهذا ،إم

يز على  تر ى ضرورة ا سياسة ااقتصادية إ عي ا ل يدفع صا شاط ااقتصادي بش ياتا تطوير وتوفير  آ
خاص  م ااستثمار ا خاص من خال ترا قطاع ا مو ا شاطه حيث ي اسب  م اخ ا م ذي ، ا هذا اأخير ا

عوامل ااقتصادية وااجتماعية تي من أ ،تؤثر به مجموعة من ا قديوا معروض ا ذي بدور يؤثر  همها ا وا
لفته عراقيل في  على حجم اإئتمان وت ل وا مشا خاص من مجموعة من ا قطاع ا ي ا جزائر  يعا ، وفي ا

ية : تا ا ا يت ا ا اش ا طرح قدية ومن ه ة ا سيو رغم من فائض ا لفته با تمويل وت ما هو أثر   مقدمتها ا

قدي على  معروض ا جزائرتطور ا خاص في ا قطاع ا فترة  مو ا  ؟ 2012-1990خال ا
ا ية  من خال دراسة قياسية تبيين  وقد حاو ا قيدي  وسيعر اإجابة على هاته اإش معيروض ا أثير ا

مصييرفي  حقيقييي، واائتمييان ا فائييدة ا قطيياع ا مييو ا متايييرات ااقتصييادية اأخييرق علييى  ييى بعييض ا باإضييافة إ
خييياص جزائييير ،  ا خييياصفيييي ا قطييياع ا ميييو ا فتيييرة  ،مميييثا بمعيييدل  ، بااعتمييياد عليييى  2012-1990خيييال ا

ميوذ  قياسييي  ييا   قيييان ااقتصيادي عيين طرييس ب تيي أصييبحت تلعيب دورا أساسيييا اسييما ا مييية ا يب ا اأسيا
ثر تأثيرا .يسمح  عوامل اأخرق اأ قدي وا معروض ا  ا بمعرفة أثر ا

توصييل ميين خييال وقييد   مييو تييم ا قييدي ممييثا بمعييدل  معييروض ا ييل ميين ا مييوذ   اأفضييل أن  ا
معيرو  قيدي  ض ا خيياص M2ا لقطياع ا مقيدم  خياص حيييث  وحجيم اائتمييان ا قطياع ا مييو ا أثير ايجيابي عليى 
قيديو عر ما عرف جزائير ض ا ة  فيي ا فطييةم تطيورا 2001بدايية مين سي تيجية ضيخامة اإييرادات ا  تسيارعا 

ف ميةوارتفاع أسعار ا عا سوس ا يه  مما ط با يته ع قيروض مميا  خاص مين ا قطاع ا ى ارتفاع حصة ا أدق  إ
فتييرة  خيياص خييال هاتييه ا قطيياع ا ييل ميين  ،  مييو ا سييية بييين   ع عاقيية ا مييوذ  ا مييا بييين ا فائييدة و بي سييعر ا

عمومية  فقات ا مو ا  .ومعدل 
لمات      قطاع  :مفتاحيةا ا خاص،ا معروض  ا قدي،ا لقطاع  ا وحة  مم قروض ا فائدة ، ا سعر ا

خاص  . ا
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Summary : 

      The private sector occupies a pivotal role in economic and social 

development,due to its capabilities and characteristics which qualify it to influence 

various economic and social fields.and this what affects the economic activity in a 

way that pushes the economic policy makers to the need to focus on the 

mechanisms of the development and the provision of an appropriate climate to its 

activity where the private sector grows through the private investment 

accumulation.this latter which is affected by a group of economic and social 

factors, In Algeria the private sector is suffering from a range of problems and 

obstacles in the forefront of funding and cost in spite of surplus cash , for this our  

Problematic was : The impact of the evolution of the money supply to private 

sector growth in Algeria during the period 1990-2012 ? 

Foremost of which is the money supply, We have tried in this study to 

measure the impact of money supply and the real interest rate, and bank credit as 

well as some other economic variables on private sector growth in Algeria, 

represented by the private sector growth rate during the period 1990-2012, 

depending on the quantitative methods which have played a key role, especially the 

economic measurement by making a standard model that allows us to know the 

impact of money supply and the other most influential factors. 

     Through  the model,it has been reached that the money supply represented by 

the growth of the money supply M2, and the other which is the size the credit 

given to private sector ,both have a positive impact on the private sector,where 

money supply has rapidy developped in the beginning of the year 2001, As a result 

of the magnitude of the oil revenues, The rise in oil prices in the global market 

,Which led to the rise of the private sector's share of the loans, Resulting in the 

growth of the private sector during the period in question.while the model has 

shown the inverse relationship Between the interest rate and the rate of growth of 

the public expenditure. 

    Key words: the private sector, money supply, interest rates, loans granted to the 

sector. 
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Résumé: 

       Le secteur privé occupe un rôle central dans le développement 

économique et social, en raison de ses capacités et les caractéristiques qui le 

qualifient pour influer sur divers domaines économiques et sociales. et cela ce qui 

affecte l'activité économique d'une manière qui pousse les décideurs de la politique 

économique à la nécessité de se concentrer sur les mécanismes du développement 

et de la fourniture d'un climat approprié pour son activité où le secteur privé se 

développe à travers l'accumulation de l’investissement privé. Ce dernier, qui est 

affecté par un ensemble de facteurs économiques et sociaux,  et en Algérie , le 

secteur privé souffre d' une série de problèmes et les obstacles  surtout du 

financement et le coût en dépit de la liquidité excédentaire  , c’est pour ça notre 
problématique était : L'impact de l'évolution de la masse monétaire à la croissance 

du secteur privé en Algérie durant la période 1990-2012 ? 

       Au premier rang desquels est la masse monétaire, Nous avons essayé dans 

cette étude de mesurer l'impact de la masse monétaire et le taux d'intérêt réel, et le 

crédit bancaire ainsi que d'autres variables économiques sur la croissance du 

secteur privé en Algérie, représentée par le taux du secteur privé de la croissance 

pendant la période 1990-2012, selon les méthodes quantitatives qui ont joué un 

rôle-clé, en particulier la mesure économique en faisant un modèle standard qui 

nous permet de connaître l'impact de la masse monétaire , ainsi que les facteurs les 

plus influents. et par le meilleur modèle, on a conclut que la masse monétaire 

représentée par la croissance de la masse monétaire M2, et l'autre qui est la taille 

du crédit accordé au secteur privé, ont tous deux un impact positif sur le secteur 

privé, où l'argent a rapidement développé dans le début de l'année 2001,à la suite 

de l'ampleur des revenus du pétrole, et la hausse des prix du pétrole sur le marché 

mondial, ce qui a conduit à l'augmentation de la part du secteur privé des prêts 

,ayant pour résultat  la croissance du secteur privé au cours de la période en 

question. alors que le modèle a montré la relation inverse entre le taux d'intérêt et 

le taux de croissance des dépenses publiques. 

Mots clés: le secteur privé, la masse monétaire, les taux d'intérêt, les prêts accordés 

au secteur. 
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I. : بحث ية ا ا  تحديد اش

تحرر ااقتصادي         مزيد من ا حو ا عشرين  قرن ا ربع اأخير من ا م في ا عا اتجهت اقتصاديات ا
شأن ااقتصادي وتقليص ة في ا دو فتاح في ظل تغير دور ا خاص ، وفي  هواا قطاع ا  إطاروتحفيز دور ا

قطاع  مية ا شطة ت طويل بدأت أ مدى ا ه في ا معززة  سياسات ا مو ااقتصادي وا بحث عن مصادر ا ا
جديدة في  فية ا أ مائية  تحقيق اأهداف اإ ون ضروري  م ساحة في اأعوام اأخيرة  خاص تبرز على ا ا

مو ااقتصادي  خاص في دعم ا قطاع ا من أهمية ا امية ، وت بلدان ا ويع ا اصب شغل وت وتوفير م
دخل   .مصادر ا

جزائري ويعتبر      ه  ا،ريعي ااقتصاد ااقتصاد ا ي أ بترول ، وهو مايع ى على مداخيل ا درجة اأو يعتمد با
جزائر آثار هذا  ية ، وقد عاشت ا دو سعر في اأسواق ا خفاض وتراجع  ل ا سلبية مع  لصدمات ا معرض 

ة  ل واضح س وضع بش ية  1986ا بترو سياسات مماجعلها  ،تيجة اأزمة ا ثير من ا ظر في ا تعيد ا
متبعة وتف ة ا وضع س فس ا رر  محروقات ، وت دخل خارج ا حصول على ا ويع مصادر ا ر في ضرورة ت

سلبية  2009 تداعيات ا اتج عن ا متقدمة ا دول ا ود اقتصاديات ا فط تحت تأثير ر تيجة هبوط أسعار ا
جزائر  فط وتراجعت معها حاصات صادرات ا خفضت أسعار ا معاصرة حيث ا ية ا ما وقد  ،أزمة ا

مختصين ااقتصاديين بضرورة  مي وا عا ك ا ب ي ا دو قد ا دوق ا ص ية   دو ظمات ا م هيئات وا أشارت ا
فط  ق زجاجة ا لتخلص من ع ويع مصادر دخلها  سلع ت حقيقة وا ثروة ا افسي يعتمد على ا اء اقتصاد ت وب

مواد  يس على ريع ا خدمات و يةوا م اأو حلول ا جزائر هو إقامة  قطاع خاص فقط ومن أهم ا قترحة على ا
ويع  مساهمة في ت لمجتمع وا ضرورية  خدمات ا سلع وا اصب شغل ويوفر ا ية خلق م ى مسؤو يتو

واردات  صادرات ويقلص من ا أمل في  ،ا خاص  لقطاع ا ظر  قاذحيث أصبح ي ي من  إ وط ااقتصاد ا
ى  محققة وا  تائج ا ى ا ظر إ تي تواجهه ، وهذا با صعوبات ا ل وا مشا يةا ا قطاع في  إم  إدارةهذا ا

ة لفة مم بر وبأقل ت ية أ مشاريع بفعا سياسة  ، ا تهاج هذ ا تي أخذت في ا متقدمة وا دول ا فعلى غرار ا
فس امية في  دول ا ت ا ا ات  سبعي ذ ا ظروف تعمل على  م وقت وا خاسرة  إبقاءا مؤسسات ا من بين و ا

جزائر دول ا  .هذ ا

عوامل خاص توفر مجموعة من ا قطاع ا مية ا بيئة  ويتطلب ت تي تعمل على توفير ا سياسات ا  وا
سياسة ا اأساسية  سياسات ا خاص ، ومن بين أهم هاته ا مشجعة على ااستثمار ا مستقرة وا تي ا قدية وا

مية ااقتصاديةتحقيق ااستقرار تعمل على   ت قدي وتحقيق ا ك من خال   ا ون ذ م في ، وي تح ا
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قدي  معروض ا شاط ااقتصادي من خال تأثير علىا لتأثير على ا ذي يعتبر أداة مهمة  فائدة  ا معدات ا
م وعلى اائتمان  عديد من ا ك تأثير على ا لية ؤشراتذ فقات  ا صرف وحجم ا تضخم وسعر ا مؤشر ا

عمومية  اخ ا م بيئة اأساسية  س ا تي تع  .ااستثمار ا

تي      قدية وا تيجة ضخامة اإيرادات ا قدية ،  ة ا لسيو متواصل  م ا ترا ية ا ا جزائر تطرح إش وفي ا
ويع ت ومية واضحة  ااقتصاد وتوسيع قدرته ،إذ  مداخيل تظل معطلة ، خصوصا في ظل غياب سياسة ح

ي ، وهو ماييبن أهمية  وط لية في ااقتصاد ا اتج من اختاات هي قدي غير مستغل  اك فائض  أن ه
هوضع سيا قصد م ون ا قدية مائمة ، ي اسبة سة  يات م بدء بوضع آ ل ااقتصاد با ا تصحيح هي

وعا ، ما و تاج  خاص وتحسين اإ قطاع ا متاحة وااستغال اأ بااعتماد على ا قدية ا لموارد ا بما مثل 
جزائر يخدم خاص في ا قطاع ا ل  ا مشا دوي حول ا ك ا ب تي أعدت من طرف ا دراسة ا خاصة بعد ا

خاص وتو  قطاع ا تي تواجه ا عراقيل ا لة  وا بر مش ى أن ا دراسة إ خاص في يصلت ا قطاع ا واجه ا
ر  لفته با تمويل وت جزائر هي ا قدية ا ة ا سيو فائض في ا ية :غم من ا تا ية ا ا طرح اإش ا   ومن ه

جزائرو عر ما تطور هو أثرما خاص في ا قطاع ا نقدي على نمو ا فترة  ض ا -1990خال ا
 ؟ 2012

لوصول ى و سؤال على اإجابة إ رئيسي ا مطروح ا تساؤات عن اإجابة من بد فا ا ية ا تا  :ا

II.  فرعيةاأسئلة  : ا

ي .1 وط خاص في ااقتصاد ا قطاع ا  ؟ ماهي مساهمة ا
ية  ماهو دور .2 ب قروض ا جزائر؟ مو  فيا خاص في ا قطاع ا  ا

فائدة على ماهو أثر س .3 قطاععر ا جزائر مو ا خاص في ا  ؟ا

ي حجم ماهو أثر   .4 داخلي على إجما ومي ا ح مصرفي ااقتراض ا جهاز ا تي يقدمها ا قروض ا ا
خاص  ؟ لقطاع ا

محددة  عوامل ماهي أهم ا   .5 خاص  في ا مواأخرى ا بر عائق أمام وماه ؟رجزائااستثمار ا و أ
جزائر خاص في ا قطاع ا  ؟مو ا
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III. بحثا فرضيات: 

دراساة، أهاداف تحقيقاا مفااهيم ضاوء وعلاى ا دراساات ذات ا ظرياة وا صالة ا موضاوع، ا ان با  يم

ية :  صياغة تا فرضيات ا  أهم ا

رئيسية:  - فرضية ا  ا

جزائاار ماان خااال تااأثير علااى معاادل سااعر  خاااص فااي ا قطاااع ا مااو ا قاادي علااى  معااروض ا يااؤثر تطااور ا
ودائع  فائدة وعلى حجم ا خاص .ا قطاع ا حو ا وك  لب تمويلية  قدرة ا ي تأثير على ا تا ية وبا ب  ا

فرعية : - فرضيات ا  ا

جزائري محدودة  .1 خاص في ااقتصاد ا قطاع ا  .مساهمة ا

مصرفيةتؤثر  .2 قروض ا جزائر على  ا خاص في ا قطاع ا قروض محدودة مو ا ، إا أن هذ ا
قطاع . افية بما يضمن تطوير هذا ا  وغير 

جزائر . .3 خاص في ا قطاع ا مو ا فائدة و  سية بين معدل سعر ا  توقع وجود عاقة ع

مزاحةحسب فرضية  .4 تسهيات  فإن ا ي حجم ا داخلي يؤثر على إجما ومي ا ح ااقتراض ا
فرص  ل سلبي على حجم ا خاص، مما أثر بش لقطاع ا مصرفي  جهاز ا تي يقدمها ا قروض ا وا

ازمة تمويات ا ه ا خاص في حال قدمت  قطاع ا تي قد يوفرها ا  .ااستثمارية ا

تحديات  .5 صعوبات وا جزائر مجموعة من ا خاص في ا قطاع ا تي تعرقل مسيرة يواجه ا مو  وا
فساد وتطوير عقار وا حصول على ا تمويل وا لة ا  . من أهمها مش

IV. بحثا أهداف:   

اصاب شاغل   اسااته فاي تاوفير م ع مياة ااقتصاادية وا ت خااص فاي ا قطااع ا طاقا مان مادى أهمياة ا ا
رة  دخل ، جاءت ف ويع مصادر ا موضوع هذادراسة وت حديثة وخاصاة اقتصااديات  ا هام في ااقتصاديات ا ا

شاااطها ااى دعاام  تااي تسااعى جاهادة إ اميااة ، وا ادول ا محفاازات ااساات ا ال ا اااخ ااقتصااادي ب ثمارية وتحسااين م
لسياساة  مهماة  بارز أهمياة اأداة ا دراساة أن  حاول مان خاال هاتاه ا قطااع  ، حياث سا ادعم هاذا ا استثمارها 

متمثلااة فااي ا قديااة وا خاااص وتطبيقهااا علااى و عاار ما عواماال مااؤثرة علااى ااسااتثمار ا فائاادة  قاادي وسااعر ا ض ا
خااااص باإ قطااااع ا ماااو ا محاااددات رئيساااية  جزائااار  اااى عوامااال اقتصاااادية أخااارى ، ا ظهاااارضاااافة إ وتحليااال  وا 
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تي تجمع مابين ا عاقة ا قديو عر ما لفتارة اأعوامل ا و ض ا خااص  متغيرات مؤثرة على ااساتثمار ا خرى 
ممتدة مابين  ى غاية  1990ا صغرى ااعتيادية  23) 2012إ مربعات ا ة( ، مستعملين طريقة ا  . OLSس

V. بحثا أهمية : 

من دراسة في هذ أهمية ت جتها ا غة ذي موضوع معا مية مسار في أهمية با ت جزائر، ا  اسيما با

دور ظل في ريادي ا وط ا م سياسات ضمن ا موية ا ت ية، ا حا خاص ا قطاع ا متعلقة با  خاصاة فاي مجاال ا

مؤسسات صغيرة ا متوسطة ا من ما .وا دراسة هذ أهمية ت فترة في ا ية ا زم معتبرة، ا تي ا  تميزت بتجسيد وا

تحول تمثلت جذرية، اقتصادية إصاحات مبااد  علاى قاائم مادار اقتصااد من في ا ية ا اى ااشاترا  اقتصااد إ

حار، ااقتصااد مبااد  علاى قاائم ساوق اان ا تحاول هاذا تاائج أبارز مان و قطااع باروز ا خااص ا محلاي ا  ا

مجاات هذا من جهة ، واأ شتى باستثماراته في تا اتج عان ا اذي ي قادي و عار مفاي ا طاورثر اايجابي ا ض ا
ي تيجاة ارتفااع   من جهة أخرى ، باعتبار مورد ما قدية  ة ا لسيو متواصل  م ا ترا فط  أساعارخاصة مع ا ا ا

يفية  اسبة  م حلول ا ة تقديم ا ي محاو تا ماو ااقتصااديوبا فؤة تعمل علاى تحقياق ا وياع  إدارته بطريقة   وت
خاصاخيل مد لقطاع ا مجال  بحاث عان تاأثير ااقتصاد من خال فتح ا ضروري ا ان من ا ي  تا  تطاور وبا
قدي على و عر ما مؤثرة علاى مو ض ا لية اأخرى ا عوامل ااقتصادية ا بحث عن أهم  ا خاص وا قطاع ا ا

جزائر خاص في ا قطاع ا عل ا تسب هذ و دراسة ت قياسية  قص من أهميتها ا دراسات ا متخصصة ا تي ا  ا

جت ة عا حا جزائرية في ا موضوع . هذا ا  ا

VI. بحث مستخدمة في ا منهج واأدوات ا  :ا

وصافي         هج ا ما مطروحاة هاو ا ية ا ا بحاث ومان اأجال اإجاباة علاى اإشا متبع فاي هاذا ا هج ا م إن ا
لموضوع  تطبيقية  ظرية وا ب ا جوا مام با تحليلي من أجل اإ هج اا ما ا على ا ما اعتمد ماي  رياضاي ،  ا

متمثااال  مؤشااارات ااقفاااي ا تحدياااد دور ا حديثاااة  قياساااية ا يب ا تاااي أهمهاااا اأساااا ض و عااار مامؤشااار تصاااادية وا
متغيارات  تاابع وا متغيار ا ون مان ا موذج قياسي يت اء  ك بب خاص ، وذ قطاع ا مو ا تأثير على  قدي في ا ا

مفسااارة  بحاااث فقاااد تااام ااعتمااااد علاااى براااامج  ا جاااراء eviwes4 ، أماااا أدوات ا تاااائج وا  تقااادير واساااتخراج ا
ازمة   .ااختبارات  ا
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VII.  دراسات سابقة :ا  ا
عنزي دراسة .1 وانفرج بن ناوي ا مو ": بع قود  أثر  خاص عرض ا قطاع ا مو ا بجامعة   " على 

ملك سعود  سعودية  - ا مشترك )–ا امل ا ت وقد ،   "(2004دراسة تطبيقية باستخدام تحليات ا
عربية  ة ا ممل خاص با قطاع ا مو ا قود على  مو عرض ا ى معرفة أثر  دراسة إ هدفت هذ ا

قود  مو عرض ا خاص ، و قطاع ا مو دخل ا دراسة هي  متغيرات موضع ا سعودية ، وا ،  M1ا
فائدة، وقد تم استخدام طرق قياسية تقليدية وحديثة مثل اختبارات  مصرفي ، وسعر ا مو اائتمان ا

مشترك  امل ا ت جر ، وا جل جرا مشترك باستخدام طريقة ا امل ا ت ون ، واختبار ا لس وحدة  جذر ا
دراسة وجود عا خطأ  ، وقد أثبتت ا سون ومن ثم تصحيح ا قة طردية موجبة باستخدام طريقة جوها

ما وجود عاقة  مصرفي ، بي قدي واائتمان ا عرض ا مو ا خاص ومعدل  قطاع ا بين معدل ا
خاص . قطاع ا مو ا فائدة ومعدل  سية بين معدل ا  ع

ب عوض(دراسة  .2 وان  : )طا تطور أثر"بع قدي ا شاط على ا ، وهي   "في اأردن ااقتصادي ا
ة  علوم اادارية س دراسة هذ تهدف، 2012بحث بمجلة ا ل ا ى أساسي بش تطور أثر استقصاء إ  ا

قدي شاط على ا عاقات اتجا تحديد لسببية ااقتصادي ا سببية ا تطور متغيرات بين ا  ا

(Causality Test) جر اختبار تطبيق وتم .اأردن في قدي جري اتج ومتغير ا محلي ا ي ا  اإجما

حقيقي ى باإضافة، ا دراسة أن إ موذج استخدمت ا قياسي ا ي ا امي دي اسبة إبطاء فترات مع ا  م

متغيرات أثر قياس قدية ا مدى في ا قصير ا طويل ا مو على وا تائج جاءت حيث ااقتصادي؛ ا  ا

ظرية مع متفقة ت إذ ،ااقتصادية ا جر اختبار تائج د  بين سببية عاقة وجود على لسببية جري

تطور متغيرات قدي ا اتج ا محلي وا ي ا حقيقي اإجما موذج تائج أن ما .ا ي ا امي دي  ا

قدية لمتغيرات إيجابية تأثيرات وجود أوضحت اتج في ا محلي ا ي ا حقيقي اإجما  .ا
تداول بعنوان " : )محمد ادهان  (دراسة  .3 تغير في ا محلي في ااقتصاد أثر ا اتج ا قدي على ا ا

جزائري ة ، وهي عبارة عن بحث بمجلة أبحاث اقتصادية و "ا دارية س دراسة هذ تهدف  ،2009ا   ا

ى عاقة طبيعة تحديد إ اتج بين ا محلي ا ي ا ك  اإجما جزائري وتحليلها وذ اقتصاد ا قود  مية ا و
فترة  ك من خال   2005-1970خال ا ظري اإطار استعراض، وذ جذور لدراسة ا تاريخية وا  ا

ية ا بحث، إش تطورات عرض مع ا قدية ا مصرفية ا دراسة موضوع اقتصاد وا يز مع ا تر  على ا

م تبيان سياسة معا قدية ا دراسة إجراء بعدها يتم .ا تطبيقية ا اهج على بااعتماد ا م حديثة ا  في ا

ساسل تحليل مجال ية ا زم جراء ا اسبة ااختبارات وا  م ى خلص وقد .ا  في سببية عاقة وجود إ
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اتج من واحد اتجا محلي ا ي ا ضيق  (GDP)  اإجما ى ا مع قود با  أو  M) 1(مع مفهوم ا

واسع طبق ما وهو (M2)  ا سياسة طبيعة مع ي قدية ا سياسة ا تهجة ااقتصادية وا م جزائر في ا  ا

دراسة فترة خال  .ا
ريمة(: دراسة .4 علوم ااقتصادية ، جامعة  )رباط  ماجستير في ا يل شهادة ا رة مقدمة  مذ وهي 

شلف–بة بن بوعلي يحس مو    -ا خاص على ا لقطاع ا وح  مم وان "أثر اائتمان ا تحت ع
جزائر–ااقتصادي  ة ا ة "  دراسة حا اس 2010س ع ى إبراز ا دراسة إ اائتمان ، وتهدف هذ ا

جزائر ، وفي  مو ااقتصادي في ا ية على ا ما مية ا ت خاص باعتبار مؤشرا عن ا لقطاع ا وح  مم ا
ات ، وقد  تسعي هاية ا جزائر مع  تي عرفتها ا ية ا ما وفرة ا مصرفية وا ظل مسار اإصاحات ا

فترة  جزائر خال ا ة ا حا باحث من خال دراسة قياسية  ، أن اائتمان  2007-1990توصل ا
س ارتفاع مستوى  تيجة اتع ها  جزائر  مو ااقتصادي في ا خاص يؤثر على ا لقطاع ا وح  مم ا
م  مصرفية  ى أن اإصاحات ا مو ااقتصادي ، وتوصل إ ية وتأثيرها اايجابي على ا ما مية ا ت ا

ار ا ي من احت ي حيث ايزال يعا ب قطاع ا جح في تفعيل دور ا عمومية وارتفاع درجات ت وك ا ب
مصرفي . ز ا تر  ا

مباشر:(  محمد عبادي )دراسة .5 محلي ا متغيرات ااقتصادية على ااستثمار ا وان "أثر ا دراسة -بع
تورا  ب "2009-1989قياسية  جزائرجامعة وهي أطروحة د ة  ا دارسة هذ هدفت ، 2013س  ا

ى قد، عرض من ل تأثير اختبار إ فائدة سعر ا حقيقي، ا ان عدد ا س  ااقتصادية واإصاحات ا

محلي ااستثمار على مباشر ا جزائر، في ا وين بحجم ممثا ا مال رأس ت ثابت ا تحليل غرض .ا  ا

ات استخدام تم وية بيا ممتدة لفترة س ى 1989 من ا حدار موذج تقدير تم حيث ، 2009 إ  اا

متعدد مربعات طريقة باستخدام لدارسة ا صغرى ا  OLS.ااعتيادية ا

تحليل تائج أظهرت قياسي ا وية ايجابية عاقة وجود ا ي بين مع وين إجما مالرأس   ت ثابت ا  ومتغير ا

ان، عدد س متغير ارتبط حين في ا معبر ا قد وعرض ااقتصادية اإصاحات عن ا فائدة وسعر ا  ا

حقيقي سية بعاقة ا وية ع  .مع
جزائر "  : مرازقة(عيسى دراسة ) .6 مية في ا ت خاص وا قطاع ا وان " ا يل بع وهي دراسة مقدمة 

ة علوم ااقتصادية بجامعة بات تورا قسم ا د ة  شهادة ا وقوف  2007س ها ا باحث من خا ، حاول ا
خاص حظي باهتمام  قطاع ا ى أن ا مية ، وقد توصل إ ت خاص في عملية ا قطاع ا على دور ا

ة م دو مضافة ا قيمة ا تشغيل وخلق ا بير في ا ه دور  ذ ااستقال رغم عدم اعتمادها عليه ، وأن 
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ي  ه ايزال يعا ات ، غير أ تسعي تصف ا ذ م جزائر م تي عرفتها ا خصوصا بعد اإصاحات ا
قطاع  ت ا مية م ت ى وجود ثغرات في إستراتيجية ا دراسة إ ما توصلت ا قائص ،  عديد من ا ا

خ مية  ااقتصادية ا ت فعلية في ا مساهمة ا مو بسرعة دون ا  وااجتماعية.  اص من ا

وان  دراسة:   James, B. Ang  دراسة .7  Private investment and financial  sector » بع

developing countries »،  ة باحث يسعىو  2008س ورقة هذ خال من ا ى ا  آثار تقييم إ

قطاع سياسات ي ا ما قيود اائتمان برامج خاصة ا موجه،ا فائدة، سعر على ا  ااحتياطي ومتطلبات ا
ة، سيو خاص ااستثمار تطور على وا باحث اعتمد و .ا حدار طريقة على أيضا ا ذاتي اا  ا

زمنية لفجوات متباطئة ا شف (ARDL) ا امل وجود عن ل دراسة متغيرات بين مشترك ت  خال من ا

ة هج ااستعا حدود بم مربعات طريقة واستعمل .ا صغرى ا مصححة ا ذا  (FMOLS)  ليا ا  و

مربعات طريقة صغرى ا ية ا امي دي تقدير إعطاء (DOLS) ا حدارات اأمثل ا امل ا ت مشترك ا  ا

طريقتين هاتين تعمل حيث قية على ا معامات قيم ت مقدرة ا قيم من ا زائفة ا تي ا  تقديرها يتم ا

حصول بهدف (OLS) بطريقة تقدير في فاءة أعلى على ا تائج وتشير .ا ى ا تي إ يها توصل ا  إ

James, B. A. ى بيرة اائتمان برامج أن إ موجهة ا ح تميل اقتصاد ا قطاعات بعض صا  ا

ية وين تثبيط على اأخيرة هذ تعمل حين في اأو مال رأس ت خاص ا بلدين ا في ا  حين في .ا

فائدة أسعار مراقبة أن ه يبدو ا تأثير ه ان أ خاص، ااستثمار على اإيجابي ا ثر بدا تأثير مع ا  أ

ة في وضوحا يزيا حا ية ااحتياطات إن .ما عا ة ومتطلبات ا سيو  على سلبية آثار هما ان ا

خاص ااستثمار د في ا ه تائج فإن وعموما، ا متحصل ا ة في عليها ا د حا ه مزيد تقدّم جاءت ا  ا

دعم من تحرير أطروحة ا ي ا ما س على ا ع ك من ا ة في ذ يزيا، حا ان ما  ل إيجابي اأثر ف
ية ااحتياطات من عا ة ومتطلبات ا سيو خاص على ا  . ااستثمار ا

وان " Lawanson. Kazeem .B Ajide & O   دراسة .8   Determinants of domestic بع

private investment in Nigeria1970-2010   "  " بحث بمجلة Asian Socila Science " ة س
يجيريا   ،  2012 خاص في  ى دراسة محددات ااستثمار ا دراسة إ من خال  وتهدف هذ ا

ية  قياسي ااقتصاد في متقدمةاستخدام تق حدار طريقة هي و ا ذاتي اا ية لفجوات ا زم متباطئة  ا ا
(ARDL ) تي هج على اختبار هار بدو  تعتمد ا حدود م ماذج خلصت و ا مقدرة ا ى ا  دقيقة تائج إ

مدى محددات بين فرق وجود بوضوح تظهر طويل ا مدى ا قصير وا خاص استثمار ا محلي ا  في ا

مدى ففي .يجيريا طويل ا عام، ااستثمار من ل تغير تيجة اأخير هذا يتحدّد ا اتج ا محلي ا  ا
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ي حقيقي، اإجما فائدة سعر ا حقيقي، ا صرف سعر ا قود ، ا حقيقي، عرض ا مقدّم اائتمان ا  ا

خاص، لقطاع تبادل معدات ا تجاري، ا ديون ا خارجية ا  معبر( ااقتصادية اإصاحات ومؤشر ا

ه عامة، ااستثمارات أن حين في .وهمي( بمتغير ع اتج ا محلي ا ي ا حقيقي اإجما  ومعدات ا

تبادل تجاري ا ت ا مقدرة معلماتها ا وية ا مدى في مع قصير ا باحثان استخلص .ا  هذ من ا

دراسة ية وتقوية وتوسيع تحديث أن ا ب تحتية ا ه من ا خاص ااستثمار يوطن أن شأ ان، ل في ا  م

عمل أن ما دين ضتخفي على ا خارجي ا ى ا ى إ ن حد أد ح مهم أمر مم قطاع م خاص ا  دور ا

مو في مهم عمل وأيضا ااقتصادي ا بلد اقتصاد أفضل حماية توفير على ا سلبية اآثار من ا  ا

صدمات خارجية ا اتجة ا بي ااستثمار تدفقات تراجع عن ا مباشر اأج  ظروف تسودها بيئة في ا

يقي عدم  . نا

VIII. بحثصعوبات ا 

ا قد ل و صعوبات واجهت ا مسيرة في مشا بحث هذا إعداد صعوبات هذ بين من و ، ا ر ا  أهمها ذ

 : مايلي
 مراجع قلة خاص  ا قطاع ا مو ا قدي على  معروض ا ج أثر تطور ا تي تعا  ؛تلك ا
 ل س عدم مش ى مصدر من وتضاربها اإحصائيات تجا حصول وصعوبة آخر، إ ل في عليها ا  ش

ية سلسلة ت   زم ل أهما ا مش اء اعترض جاز أث بحث، هذا إ ا حتم مما ا لجوء علي ى ا ثر إ  من أ

سلسلة إتمام أجل من مصدر ية ا زم دراسة محل ا  .ا

صعوبات هذ ل موضوعية ا ى ا ب إ ت ما أخرى معوقات جا ي ا ا تث جاز على إصرارا و عزيمت  هذا ا

عمل ل ا ش ذي با ذي و ، عليه هو ا ه عتقد ا قائص بعض من يخلو ا بأ  . بشري جهد أي ا

IX. بحث ل ا  خطة وهي

ى أربعة   بحث إ فرضيات من خال تقسيم ا مطروحة مع اختبار صحة ا سيتم اإجابة على اأسئلة ا
لقطاع ظري  دراسة اإطار ا فصل اأول  ى مفهوم فصول ، يخصص ا تطرق فيه إ خاص حيث س   ا

قطاع  مية ا ت محددة  عوامل ا ى ا تطرق إ خوصصة ، دوافعها وأهدافها  ، وس خاص ومفهوم ا قطاع ا ا
تعرف  ما س خاص ،  خاص في ا قطاع ا مو   على دور ا تي  ااقتصاديا عراقيل واإخفاقات ا وأهم ا

 تواجهه .
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ى أثر     تطرق فيه إ ي س ثا فصل ا قدي اتطور  أما ا تاول على معروض ا خاص ، حيث ست ااستثمار ا
ى مفهوم ا ظو عر مفيه إ قدي وأهم ا مفسرة أثر اض ا قدية ا قدي ، ثم و عر مفي ا تطورريات ا ض ا
ى أثر مصرفي  تطرق إ فائدة واائتمان ا خاصسعر ا   . على ااستثمار ا

اول      ت ث س ثا فصل ا جزائرتطور  وفي ا خاص في ا قطاع ا ك  2012-1990فترة خال ا ا وذ
خاص في  قطاع ا اول مساهمة ا ت ما س ه ،  مدعمة  هيئات ا تعرف على عوامل ظهور ومراحل تطور وا با

مو  جزائر  ااقتصاديا تي تواجههفي ا صعوبات ا جزائر وأهم ا خاص في ا اخ ااستثمار ا  .وتحليل م

رابع     فصل ا قدي علىو عر ماتطور  أثر دراسة فقد خصص أما ا جزائر  مو ض ا خاص في ا قطاع ا ا
فترة  جزائري ، ثم تطور ا 2012-1990خال ا مصرفي ا جهاز ا ى تطور ا تطرق إ ض و عر ممن خال ا

جزائر ، و تطور سعر  خاص في ا لقطاع ا مقدمة  قروض ا دراسة ،تطور ا جزائري خال فترة ا قدي في ا ا
قياسية دراسة ا فائدة ، ثم ا جزائر .و عر مأثر ا ا خاص في ا قطاع ا مو ا قدي على   ض ا
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 : تمهيد   
نشاط ااقتصادي، انطاقا مماا يتمياز بان ما   رئيسي في قيام ا عنصر ا خاص بمثابة ا قطاع ا يبرز ا

تو اان نلااو ا بااداع  مخاااطرو وا مبااادرو وتلماام ا ااارروح ا تاا ثير  واابت منافسااة و ا قاادرو افاا  ا اان ا بمااا يناام  
بيار  ار ااقتصاادي ما   ادم  ف فقر، إذ أنن ورغام ماا شا دل ا لد م  ا نمو ااقتصادي وا إي ابا اف  امفية ا
عااام، ف ناان يبقاا  ذو توا ااد  قطاااع ا انااة وأ ميااة ا نشاااط ااقتصااادي فااي واام تزايااد م لااوم تعاااوم دورل  فااي ا

نشاط ااقتصادي.ملوري ورئيسي ا ي وز ا يات ا تقفيص م  ت ثيرل في فعا  لد منن أو ا
اام قانونياة  سياساات ااقتصاادية وماا ارتابط  ب اا ما  تشاريعات وأل واف   ذا اأساا  فا   صاانعي ا
قطااع  تي تسمح بتطور أداء ا قرارات وونع أنسب ا  راءات ا م رئيسي ودائم تلقيق أفنم ا يست دفو  بش

نشاااط ا خاااص فااي ا ااة ومسااتو  ا عما نمااو،ل م ا اقتصااادي ومااا ين اار اناان ماا  يثااار إي ابيااة افاا  معاادات ا
تاي تمياز  خاص م    ة وا خفاقاات ا قطاع ا تي توا ن نمو ا عراقيم ا دخم، خصوصا أنن وفي وم تعدد ا ا
امام ومتناساق يراااي  تطاور تتطفاب وناع إطاار مت خااص افا  ا قطااع ا نشاطن م    ة أخر ، فا   قادرو ا

فصا عمفية، و ذا ما نلاوم ا  ابة افين في  اذا ا ت ثير في تفك ا تي م  ش ن ا ا م ما  خاام افة ا وانب ا
خااصنتطرق  ثاث مبالث ليث  قطااع ا ا  مف اوم ا مبلاث اأوم إ خوصصاة فاي ا ثااني وا مبلاث ا  ، ثام ا
اااذي يلتاااوي افااا   قطااااع  ا نماااو ا ملاااددو  عوامااام ا خااااص ،أ ااام ا اااث  ا ثا مبلاااث ا قطااااع  يتنااام تااام ا دور ا

تي توا  ن .  عراقيم ا نمو ااقتصادي وا خاص في تلقيق ا  ا
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مبحث اأول : خاص و ا قطاع ا خوصصة مفهوم ا  ا
خااااص  اااذا  سااانتناوم مااا  خاااام  قطااااع  ا مبلاااث مف اااوم ا خوصصاااةو ا مااا  خاااام م موااااة مااا   ا

تعاااري   خاااص فااي اقتصاااديات اغفااب ا قطاااع ا خوصصااة وانتشااار ا تعاار  افاا  دوافااع امفيااة ا مختففااة وا ا
خوصصة. دوم وأ دا  امفية ا  ا

مطلب   خاص اأول:ا قطاع ا  مفهوم ا
تنمياة ااقتصاادية واا تمااياة انطاقاا مماا يتمياز بان خاص دورا ملورياا فاي تلقياق ا قطاع ا  يلتم ا
م اات ااقتصادية واا تمااياة، و اذا ماا يزياد ما  أ ميتان  فت ثير في شت  ا انيات وخصائص تؤ فن  م  إم
ياااات  ياااز افااا  ي تر ااا  نااارورو ا سياساااة ااقتصاااادية إ م يااادفع بصاااانعي ا نشااااط ااقتصاااادي بشااا ودورل فاااي ا

نشاطن . مناسب  مناخ ا  تطويرل وتوفير ا
خاص  ويعر   قطاع ا نشااط ااقتصاادي:"ا1اف  أننا ياة  ،نصار  أساساي ومانوم فاي ا مف تساي ا ي

خاصااة وتلماام  مبااادرو ا منافسااة، وتلاادد فياان ا سااوق وا خاصااة، تقااوم فياان امفيااة ا نتاااى بناااءا افاا  نوااام ا ا
تاااي تقاااوم افااا  أساااا  نشااااط  ساااوق ا متخاااذو"، إذ أنااان وفاااي وااام اقتصااااديات ا قااارارات واأنشاااطة ا مخااااطر ا ا

قطااا تااي تلاادد مااا ينت اان ومااا اقتصااادي قواماان ا منافسااة  ااي ا سااوق وفااي واام نوااام ا يااة ا خاااص، فاا   ي ع ا
اانوا أفارادا أو  ماااات، أغنيااء أو فقاراء  خاواص ساواء  ام اأااوا  ا خااص  قطااع ا ن، لياث يشامم ا يست ف

مخاطرو م  خاا تي تقبم تلمم ا فئات ا ك  ميع ا م وا يقتصر فقط اف  ر ام اأامام، ليث أنن يشمم بذ
خاصة ممارسة نشاط ما أ م تلقيق أرباح و مصفلة ا  .2مداخيم في إطار تعويم ا

خاص  قطاع ا اة ،3ما  يعتبر ا فدو ممفاوك  قطااع غيار ا اك ا لار  " ذ يازو ااقتصااد ا لياث يعتبار ر
ة ،  مسااات ف منت ااة وا مياااات  ا ساافع وا تلديااد أساااعار ا تامااة  منافساااة ا لاارو وا ساااوق ا يااة ا ااا  ي ااذي يسااتند إ ا
م يتعاارض  نشااط ااقتصاادي بشا اة أو غير اا ي فاي ا لر ادم تدخم أي فئاة   دو ويفترض و ود ااقتصاد ا

لرو ". منافسة ا  مع قوااد ا

                                                 
1OECD; accelerating pre-poor growth through support private sector development,2004,p17 

(http://www.oecd.org/dataoecd/53/21/34055384.pdf ) ، 09/12/2012بتاريخ .  

 
2Inter American development bank ; private sector development strategy, 2004, p20. 

(http://idbdocs.iadb.org/wsdocs/getdocument.aspx?docnum=352366, 12/12/2012تاريخ ب   

موسوي ،  3 لةنياء م يد ا هي تصحيحات ا خصخصة وا ندرية  ،  ا  . 18، ص 2005مؤسسة شباب ا امعة ، ا س

http://www.oecd.org/dataoecd/53/21/34055384.pdf
http://idbdocs.iadb.org/wsdocs/getdocument.aspx?docnum=352366
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خاص اف  أنن  و" قسم م  ااقتصاد ي تم بصفقات اأسر، ليث تتفق  اأسر ما يعر  قطاع ا    ا
قطااااات ااقتصاااد اأخاار  وتااؤثر افاا  م ريااات ااقتصاااد اباار قاارارات  اادخم ماا  تااوفير ماادخات ا نتاااى  ا

خدماتي واادخار سفع وا ية اف  ا مصروفات ااست ا  ".1ا نفاق  ا
افة خاص  قطاع ا ات أو مؤسسات  يشتمم ا ومية سواء شر ل ولدات ااقتصادية ا نتا ية غير ا ا

سوق ، ليث تني  قيمة منافة  بيع ا في ا تي تقوم ب نتاى سفع وخدمات  م  أفراد ،  يئات ، منومات ، ا
وطني.   ديدو في ااقتصاد ا

خاص إ  مايفي : قطاع ا  وينقسم  ا
فرع اأول : ي ا ما خاص غير ا قطاع ا  ا

خاص وينقسم إ    قطاع ا تي يمف ا ويدير ا ا مقيمة ا ولدات ا نتا ية ا افة ا قطاع  يتنم   ذا ا
 قسمي  :

ظمة :-أوا م مشاريع ا مسا مة  ا ات ا ية مستقفة مثم شر تي تقوم بمسك دفاتر ولسابات ما مشاريع ا  ي ا
ات ملادودو ، شار ية ا مساؤو ات ذات ا ات توصية باأس م ، شر تناام   ،شر ات ا بسايطة، شار توصاية ا ا

ات اأ نبية . شر مشروع ،فروع ا منفصفة ا  صالب ا ية ا ما لسابات ا بيرو ذات ا فردية ا مشرواات ا  ا

يا  ظمةة :-ثا م مشروعات غير ا تاي ا تمساك دفااتر ولساابات مساتقفة  ا صا يرو ا فردياة ا مشااريع ا تشامم ا
مشروع م معامات ا وا يم  أو يتعذر فص ية ا  ا ما  .ا

ي  ثا فرع ا ي ا ما خاص ا قطاع ا  ا

لقوق   متعفقااااة بااااا سااااوق وا يااااة فااااي ا ما معااااامات ا تااااي تعماااام أساسااااا فااااي ا يااااة ا ما يشاااامم ا يئااااات ا
ت مي . ات ا ية با نافة إ  شر ما تزامات ا  واا

ي:ا ثا خوصصة ودوافعها مطلب ا   مفهوم ا
م، فبعااد قاار  ماا   عااا خاااص وااا رو ت تاااح ا قطاااع ا اا  ا عموميااة إ مؤسسااة ا يااة ا قااد أصاابح نقاام مف
ليااااو  اااة فاااي ا دو ي، أصااابح  نااااك اقتنااااع بااا ا تتااادخم ا ت رباااة ماااع نمااااذى مختففاااة مااا  ااقتصااااد ااشاااترا ا

خاص. فقطاع ا بر   ااقتصادية، و أ  تترك فرصة أ

                                                 
متخصصة ،بيروت ، معجم ااقتصادامر اأيوبي، 1 اديمية ا معا م اأ  .68، ص 1995، ا
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خوصصة ي دافع إ  وا رو ا ا  ا شاؤو  و  ام ا اة تتادخم فاي  اة ما  دو دو م  في تطوير مف وم ا
ت قاار  ا ااة فااي ا دو ااة تاانوم و تراقااب فقااط، فاادور ا اا  دو ااا  ملصااورا فااي تلقيااق  إ عاادم و رد ااسااع اشاار 

خار يااة،  اام  اا  اااتااداءات ا عشااري  و سااعت نشاااط ا و أصاابلت تتاادخم فااي  قاار  ا ااة فااي مطفااع ا دو ا
ماااااأمااااور ااقتصااااادية ت مينااااا  ا رباااااء، ا م اااااات،  اااام ا ااااة  دو عامااااة ليااااث شاااامم تاااادخم ا اء، فمصاااافلة ا

خاادمات، ا اااز شااؤو  ااقتصااادية ياازداد ، وأخااذ ااتصاااات، ا ااة فااي ا دو لمايااة ااقتصااادية و تاادخم ا مباادأ ا
عمفية مما ان لياو ا ف أد تشارا في ا متقدماة  دوم ا نخمة و شمم لت  ا عامة ا قطااات ا رنساا إ  و ور ا

ية. متلدو اأمري وايات ا مانيا و ا  و أ
ثمانينات نتي ة  ية في ا دو    ذل اات ال سراا  ما أو ر فشفن اند تد ور اأوناع ااقتصادية ا

ية مااا   رأساااما ااادوم ا اااذي خااايم افااا  ا اااود ااقتصاااادي ا ر ااا   1934ا اااا و  1984إ ااام مااا  أمري مماااا دفاااع ب
قطااع  ترا ع اا  ا خوصصاة بريطانيا إ  ا تاي تبنات سياساة ا ادوم ا عاام، لياث تعتبار بريطانياا ما  أوائام ا ا

ات  اماة فاي مختفا   بياع شار ثمانينات ليث شمم برنامج ا سبعينات و بداية ا اف  نطاق واسع منذ أواخر ا
خدمات . نقم، ااتصاات، ا بتروم، ا ا نشاط ااقتصادي   قطااات ا

خوصصة  ى و مفهوم ا فرع اأول : مع  :ا
متقدمااة،  صاانااية ا اادوم ا خوصصااة تشااق طريق ااا فااي بعااض ا ثمانينااات باادأت امفيااات ا منااذ بدايااة ا
خوصصاة  ي، و قاد طبقات ا ادو نقاد ا ي و صاندوق ا ادو بنك ا نامية ابر وصفات ا دوم ا قبم أ  تنتقم إ  ا

ام مختففة  دوم ب ش عديد م  ا سفي ا تنموية و مذا ب ا ا وايات 1ياسيةاف  اختا  مستويات ا ا . م  بين ا ا
يا،  وسفوفا ندا، تشي ية سابقا  بو تفة ااشترا صي ، دوم ا يابا ، ا ندا، ا متلدو، بريطانيا، فرنسا، إسبانيا،  ا

م ر،روسيا...ي  دوم ا فريقية و بعاض ا برازيم...ي وصوا إ  بعض ا سيك، ا م نامية  اأر نتي ، ا دوم ا ا
عربية  مصر، ت دوم ا يم يا م رب، اأرد ، ا  .2ون ، ا

خوصصة-أوا  :                                                                        مفهوم ا
خ تخصيص صةصو ا  ديو  ا و  والد اقتصادي مصطفح تسميات ابارو ا  « privatisation  » أو ا

                                                 
1 A.Galal, Welfare conséquences of selling Public EntreprisesPublished for the world Bank, 

Oxford University Press ,USA, 1994,p62. 
2 A. Kapur, Airport Infrastructure, the Emerging Role of the private sector, World Bank Technical , 

Wachington, 1995, p313. 
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فترو في بريطانيا في 1تاتشر مار ريت ا د في بدأت ، ليث مصطفحا  ذا لوم افين متفق والد مف وم   ا

بير بل م ا ، م 1982 و 1979 بي  ما زخم ا صراع لو ا ا اامي وا مرير وا مؤثر ا  طبقة مع وا

عمام رغم في ا ا معارنة م  وبا ية ا عما  في تمني أ  استطاات لديدية وب رادو  أن ا إا ، تاتشر ا

انت . ااقتصادية سياست ا تطبيق خ و تي ا امة اأدوات ألد صةوصا ك ، اتخذت ا ا  في تمت ب ن ا ذ

ري تو ن إطار ار يتبن  وففسفي ف يي  ااقتصاديي  أف اسي دااي  ا دد ا سوق اقتصاد إ  ا  إفساح و ا

م ام قطاع أمام ا خاص ا دور فقيام ا ك ، ااقتصادي واازد ار اانفتاح في اأساسي با ومة سعت وبذ  ل

ماش إلداث في تاتشر ة دور في ان دو قطااات في ا خدمية، ا نتا ية ا تعفيم نفقات و ا عام ا  وطفبت ، ا

ك .نفس ا تمويم ا امعات م  ذ صلة نفقات خفنت و رااية ونفقات ، ا  اا تمااية. ا
يا خوصصة :-ثا  تعريف ا

تعريفات م   ائم ادد  ناك تي ا خوصصة لوم طرل ا تم ا تعريفات اتن وم    ا  يفي: ما ا
خ -1 خاصة،و ا ية ا مف خاص دور متزايد داخم ااقتصااد، صصة تعني توسيع ا قطاع ا  ناا  نشاير و  ومنح ا

نشاط ااقتصادي ، عام م  ا فقطاع ا مباشر  مفا ئ وا خروى ا ة نسبيا و  ادم ا دو نما إ  خفض نصيب ا وا 
خاص  قطاع ا ك بزيادو نصيب ا خ .…ويتم  ذا م  خام اقود ا ي ار أو منح اامتيازاتذ  .إ

خ-2 قطاااعو ا خاساارو فااي ا ولاادات ا فااتخفص ماا  ا وساايفة  ااي  صصااة تعنااي ا خاااص  فقطاااع ا عااام وبيع ااا  ا
مف وم . تي طبقت  ذا ا رائدو ا دوم ا يا م  ا انت بريطانيا و أسترا  تلقق إنتا ية وربلية أاف ، و

خ  -3 ي ، بااتبااارل ففساافة اقتصااادية وا تماايااة وصصااة ا ااتخفص ماا  ااقتصاااد ااشااترا رغبااة فااي ا تعنااي ا
تلاارر ااقتصااادي ، تلقيااق ا مي ا ديااد و عااا نوااام ا بااة ا موا م، و عااا تااي  باادأت تااتقفص فااي ا اادوم ا وماا  ا

شرقية أنن يناسب وروف ا. مف وم دوم أوربا ا  اتبعت  ذا ا
ااة أ  تلاادد   ااذي سااتتبعنا وي ااب افاا  أي دو تااي   مف ااوم ا تنفيذيااة ا خطااوات ا ااو  ا اا  أ  ت لتاا  يم

مف ااوم أو ا ااد  ماا   تنفيااذ ا تنفيذيااة مؤياادو  خطااوات ا ااو  ا مف ااوم، بمعناا  أ  ت سااتقوم ب ااا افاا  مااد   ااذا ا
خ  صة.صو ا

خ  ر من ا:و وقد ت خذ ا  صصة معاني مختففة لسب م اات مختففة نذ

                                                 
خوصصة ف   1 دفاع ا  امفية ا متلدومار يريت تاتشر سياسية بريطانية  ا دور فعام في ا ة ا ممف عمم اف  اابتعاد ا   ا ك با وذ

دوم ا ربية،وتطبيق قواني   خصخصةااستثمارات ااقتصادية ف  ا لفاو اف  ا عمم اف  ا لر،وا سوق ااقتصادي ا ،وبتش يع قيام ا
ية ا ديدو. فيبرا سياسة ا تباع ا عمام،وا   لقوق ا

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%B5%D8%AE%D8%B5%D8%A9
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ي: - و قةةا مجةةال ا خاااص ،ماا  خااام تلوياام فةةي ا قطاااع ا اا  ا عمااومي إ قطاااع ا يااة ماا  ا مف تعنااي نقاام ا
ح  صاا عمومية  فمؤسسات ا رأسمام اا تمااي  معنوية أو ا مادية أو ا م موع أو  زء م  اأصوم ا

 أشخاص ماديي  أو معنويي  خواص.

سياسي: في  - مجال ا ق ا عاام و ا قطااع ا سياساي باي  ا فتميياز ا خااص،و ت ييار تعني ونع لد  طااع ا
عام. فقطاع ا ما  خاص م قطاع ا تي تعتبر ا و ية ا رو ا يديو ف  ا

مجال ااقتصادي: - خ في ا ة إ  مؤسسات خاصة.و تمثم امفية ا دو  صصة في تلويم مؤسسات ا

مجةةال ااجتمةةاعي:  - شااعبية فااي شااراء فةةي ا مساايرو وا مااا ير ا عمااام و ا طااارات ا يقصااد ب ااا مسااا مة ا
مؤسسة أو أس م ا.أصوم   ا

فخوصصة أما    ي  دو بنك ا ا   تعري  ا ياة  :" ف خااص فاي إدارو مف قطاع ا ة ا زيادو في مشار  ي ا
ومة أو تمتف ا ". ل تي تسيطر افي ا ا  اأنشطة واأصوم ا

تنمية ااقتصادية  تعري  تعاو  وا عامة إ  أفراد أو إ   " و: يOCDE  منومة ا تلويم اأصوم ا
ي لا رأسمام ا مخزو  م  ا تلسي  اأداء وتخصيص ا  ."1  ات خاصة 

خ ي:أسباب ودوافع ا ثا فرع ا  صصة و ا
اوطني ما   تاي يعااني من اا ااقتصااد ا م ااقتصاادية ا مشاا عاام وفشافن فاي لام ا قطاع ا تد ور ا أصبح 

دوافع  خوصصةبي  ا تي أدت إ  و ور امفية ا خا إنتاى وتقسيم و ، فا صصة تدفع إ  بعث طريقة  ديدو 
اااي ، يبرا ااب  خ اقتصااادي وا تماااااي فاااي قا تاااي تفتاازم بسياساااة ا اااة ا دو ياااة و فا فعا صصاااة ت ماام فاااي تلساااي  ا

نماااو ، تاااي ا فااات بنااارورو تطبياااق سياساااة ا ااقتصاااادية وتلساااي  مسااايرو ا م ماااة ا ااادوافع ا  صصاااةو خومااا  ا
 :مايفي

داخلية :-أوا دوافع ا خوصصة في : ا عمفية ا داخفية  دوافع ا  تمثفت ا

دوافع .1  :ااقتصادية ا

مشةروعات أداة فةاة  تحسين  -أ از   :ا خوصصاة سياساة ترت قطااع أ  مؤدا اا أساساية فرناية افا  ا  ا

عاام اة أو ا دو مشااريع، إدارو اا  ياد ا ترفاع أ   ابي ا ماوارد، تاوفير فاي يساا م مماا ا   اذل أداء وتلساي  ا
مشااريع ي ا تاا زياادو وبا نماو معادات فاي ا ياة فصاالب ااقتصاادي ، ا مف خاصاة ا بار يساتخدم ا  ما  قادرا أ

                                                 
عم مام امورو ،1 مؤسسة ا ظام تمويل ا خوصصة و إصاح  جزائرا ما ستير في ومية في ا رو مقدمة نم  متطفبات نيم ش ادو ا ، مذ

عفوم ااقتصادية،  امعة ا زائر،  عفوم ااقتصادية ، مع د ا  .12، ص 2000ا
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فاءو تي ا مشاريع  ذل أداء تلسي  و فاءو ب قم تستخدم انت أو قبم م  تبدد انت ا ي ا تا زيادو وبا  في ا

نمو معدات  . ااقتصادي ا
ية قاعد  توسيع   -ب  مل افؤ م  نوع إتالة بمعن  :ا فرض ت مادخري  ص ار أمام ا عائاد تعوايم ا  افا  ا

مشارواات أسا م شاراء طرياق اا  مباشارو بصافة ساواء مادخرات م ، عاماة ا مساا مة خاام ما  أو ا  فاي ا

تي ا مااية ااستثمار صناديق  .اأس م  ذل مع تتعامم ا

ين ديموقراطيةة -ج  مسةتهل اث ا داااء تمثام :ا ثا وماة  اناب ما  ا ل خوصصاة سياساة تبريار فاي ا  فاي ا

ي   يتسم نوام إقامة مست ف مست فك فين يتمثم بديموقراطية ا  يتسام نواام إخناان م  بدا ااختيار بلرية ا
نمطية ممفة، با خوصصة ا ومات نور و  ة م  فا ل مسات فك خياارات  افا  بيرا تلسي  تقني ا  بسابب ا

ين تؤدي ما مشرواات لرية إطاق م  إ سوق طفب ااست ابة في ا   1.اأساسية فقيود إخناا ا م  بدا ا
دوافع -2 ية ا ما    :ا

دوم ثيرا م  تعاني مفقاو اأاباء م  ا ميزانية  ااتق اف  ا عامة ا عاام ا نفاق تخفيض وتلاوم ا  ا

ا  بقدر ك يتم وا ا م ة تخفص خام م  إا ذ دو عاماة اأنشاطة م  ا قطااع و عام ا خااص ا  ب اا، يقاوم ا

ففت ا يلمم وربما ي ا أو متفقي ا اف  ت  2 .مست ف

ك خوصصة برامج ف   وذ عام ا نفاق تخفيض إ  ت د  ا ة ااتق اف  م  ا دو تخفص ا  وأينا ا

تدفق م  خارى ا ي ا اسار  نقاذ ودام قروض صورو في ا ما ات ا عامة فشر  .ا

ة قيام إ  دو خوصصاة ا ا  با خادمات تقاديم أابااء افي اا يخفا  أ  يم عاماة ا  بعاض داام وأابااء ا

خدمات  ذل خوصصة ااتبار إ  ا تمويم مصدر ا اة خزينة ا دو ات بياع خاام ما  ا شار تاي ا ا  تاؤوم ا  إ

ة دو خوصصة   ود ويمثم ا عام ا نفاق تلقيق فقط ي  ا تدفق زيادو أينا بم ا نقدي ا ة إ  ا دو  خزانة ا

ات بعض بيع خام م   ذا ويتم قطاع شر عام ا خاص فقطاع ا   3.ا
خوصصة تبرير   ر  قدرات أسا  اف  ا خاصة ا  اساتخدام فاي يقتصاد مماا فا و إدارو تاوفير اف  ا

موارد مؤسسات أداء وتلسي  ا ك فيزيد ا نمو معدات م  بذ  وتو يان تعبئاة افا  لاوافز وتقاديم ااقتصاادي ا

مشاريع نلو اادخار مربلة ا ية وتعميم ا مف بر قطاع اف  ا مواطني  م  أ  .ا

 

                                                 

خوصصة ،ما ر ألمد1  دار ، ا ندرية ، ، ا امعية ا  . 06ص ،  2002ا س
خاص ودور في تحقيقملمد زوزي ، 2  اعي ا ص قطاع ا مية ااقتصادية وااجتماعي تجربة ا ت جزائرا ة غرداية -ة في ا   دراسة حا
تورالطأ،  عفوم ااقتصادية  رولة د  . 27، ص 2010-2009 امعة قاصدي مرباح ورقفة ، ا زائر ،  غير منشورو ،، في ا

 .24 ص سابق، مر ع ما ر، ألمد    3
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دوافع-3 سياسية ا ي ا و قا  وا
نوار يم  ا  ا خوصصاة سياساة إ وماة تساتخدمن سياساي لام أن اا افا  ا ل ساااية ا ا  ا  ت ااوز إ

ية أزمت ا ما ف وء تعزز بسبب ا لفوم إ  ا ية ااقتصادية ا ما  . اا تمااية مخاطر ا بسبب أو وا
ارل سابق ماا يعناي وا اناة ا خاام ذ اة بم دو سياساي امف اايازام وا ا   دور ااأ   ماا مو اود ا
ا  ااقتصاادي قطااع ما را أ ام دو  فيان تفعاب أيا  اقتصاادية م ااات فاي اأخاص افا  افيان، ا بقااء يم  ا

خاص   1.ا

قوم يم  وافين اة أ  ا دو ات مو اودو ماا ا م زا خوصصاة موا فاي قاوي بشا تشاريعات تسا  ف اي ا  ا
ام وتادير وتنوم عاام ا ي ا  فم تماع، ااقتصاادي فنشااط ا خوصصاة وام فاي يلادث ماا و  فاي ت ييار  او ا
يب تي اأنشطة تر ة ب ا تقوم ا دو  .ا

دوافع  -4  ااجتماعية: ا

بعض ير  خوصصة أ  ا و  ربما ا وسيفة ت مناسبة ا مزياد تلقيق ا لرياة ما  ا شخصاية ا  وتادايم ا
لاافز شخصاي ا قنااء إنتااى، ا سافبية افا  وا سافوك فاي انخفااض وتلقياق ا سافبي ا عمام، م اام داخام ا  ا

خوصصاة تاؤدي ماا ا  ا قنااء إ تاااب افا  ا ملساوبية صاورو فاي اا تماااي ا ملاسابة واادم ا  افا  ا
افم م  نوع ا  مام ت قطاع اا تمااي ا خاص وا عامم ملاسبة اف  أقدر ا ذي ا  في يقصر أو يعمم ا ا

بعض يو  وقد امفن ملاسبة شدو أ  ا ح في يست ا عمام، صا ا  فعف  ا ع اك ما  ا ل م ف اي ذ  اذا صاا
بر إنتاى إ  ستؤدي ففة أ ي أاف  وب ودو اقم وت تا مشاروع ما  ام أافا  أرباح وبا عامام ا  يتلاوم و ناا وا
عامم اسب في شريك إ  ا مشروع م ذي ا  .فين يعمم ا

يا خارجية -ثا دوافع ا ر ، ف    ناك اوامام خار ياة دفعات   :ا ذ سابقة ا داخفية ا دوافع ا با نافة إ  ا
تلوم م  خاص با قطاع ا عام إ  ا قطاع ا ر م  أ م ا فيما ي تي : ا  نذ

ية: -1 دو مؤسسات ا ك خام   دعو  ا ي و  ا  ذ ادو فصاندوق ا فاي  يي  ا ي ت تثبيت وا م  برامج ا
ي   ااادو بنااك ا عاماااة ساااواء بتصااافية لياااث ا مؤسساااات ا تزامات اااا ت ااال ا اااة أ  تتخفااا  اااا  ا دو ي اااب افاا  ا
عا ز من ا ، رأسامام اأ نباي في اا وبا ي طريقاة أخار   وأ ا خاص أو ا  طريق مسا مة ا فقطاع ا بيع ا 

ية  ذل ا اة تسمح بتلسي  فعا دو عمومياة ياؤثر سافبا افا  ميزانياة ا فمؤسساات ا ادائم  ع ز ا مؤسسات ، فاا
طبيعية ية وا موارد اأو صعبة ، ا عمفة ا ملدودو " ا نادرو وا موارد ا  ."…واف  تخصيص ا

                                                 
 .28ملمد زوزي ، مر ع سابق ، ص   1
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مفرونة اف     ع ز تفسيرل في سياسة اأسعار ا دارية ا مؤسسة،وي د  ذا ا ا  أ ادا   ا با نافة إ
ت ارية. غير اقتصاد صفة ا و  م  ا مؤسسةي أبعد ما ي  ية ذات نرورو ا تمااية وسياسية  عفت من ا  ا

ادوم  خااص و بااأخص فاي ا قطااع ا ا  ا تلاوم إ ياة بمفا  ا دو فمؤسساات ا بيار  ونتي ة اا تمام ا
عام  قطاع ا م في ا ا تي يش نامية وا نشاط ااقتصادي ا بيرو في ا دونسبة  بنك ا ي قد أنش  منصب ن د أ  ا

خااص  قطااع ا ي ، و افين يستطيع  ذا اأخير مسااادو ا دو بنك ا د  ا خاص  قطاع ا ف  با نائب رئي  م
تي  دوم ا خصخصة في ا في .تبنت  وا سراع ببرامج ا تصليح ا ي  برامج ا

خارجية على -2 ية ا مديو عةامخوصصة أثر ا قطاع ا تاي تعرقام : ا تنمياة ااقتصاادية و إ  ما  اأساباب ا ا
ااة مااا دو خار يااة  مديونيااة ا ماادفواات  ااي ا تااي أصاابلت  ، 1تااؤثر افاا  مياازا  ا فة وا اادوم تمثاام مشاا بيااة ا  ا

نامية  ساائرو فاي طرياق ، ا ادوم ا نماو تفتقاد وبما أ   ذل ا تنفاق افا  مشااريع ا و غفبأا تمويام   مصاادر ا  اا 
خادمات ميااادي   مختفاا  تقادم ا قطاااات وا نقاادي  ،ا ا  طريقااة ا صادار ا ادوم تت اان إ اناات  اذل ا و بعاد أ  

فة تناخم واساع ، ادوم تقاع فاي مشا نفقاات ، مماا  عام  اذل ا ت طية ا صاندوق   لم  ا   وئ اا  مماا أد  إ
ي و ا دو نقد ا طفب مساادات وقروض ا مي  عا نامية بنك ا دوم ا و   ذا  اأخيرا  ا يقدما  ما تطفبن ا

خاسرو أو تصفيت ا. ب تباا ا، إا  مؤسسات ا ذي م  أ م بنودل نرورو بيع تفك ا  برنامج مخطط وا

اوي  أماوام  ديادو فاي  ت مؤسساات  بلث ا  ن اااة ا دوم إ  ا مديونية أد  با ي ف   ابء ا تا وبا
خارى. تبعية إ  ا تقفيم م  ا خارى أو ا م مرو إ  ا ف وء في  داخم دو  ا  ا

خوصصة  ث :أهداف ا ثا فرع ا  ا

ياة تتمثام ت  ما قانونياة وااقتصاادية وا سياساية وا ا  تلقياق م موااة ما  اأ ادا  ا خوصصة إ د  ا
 : أ م ا فيمايفي

ي: -أوا و قا سياسي وا هدف ا  ا

خوصصة  في وم أسواق مفتولة  رنانة ، تؤدي ا سياسية ا شعارات ا قناء اف  ا تي يميم  إ  ا وا
ادلة ، و  ثبت فشف ا . طبقات ا يو  إ  استخدام ا بااتبار ا تخدم ا بيروقراطيو  وااشترا  ا

                                                 
د لامد،  1 يةخا و خصخصة: دراسة سوسيوقا عدد ا تبسي، ا عربي ا شيخ ا ز ا امعي ا مر عفوم اا تمااية  وا نسانية، ا ، 1، م فة ا

 .164، ص2007مار 
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سياساايي  ماا  عااام ب ناان أقاادر افاا  إبعاااد ا قطاااع ا خاااص ااا  ا قطاااع ا ااز م  مااا يتميااز ا اسااتخدام مرا
سفع ب سعار غ تلسي  صورت م ل م، ويعرنو  ا صا ناخبي   ف ماا ير ف م يووفو  ا يار لقيقياة استرنااء 

سياسية  ن الات ا م اقتصادية طويفة اأ م رغم ا نتي ة مشا و  ا عفيا. وت سياسية ا فمستويات ا  .و
ومية   ل قرار ا داري م  سيطرو اأ  زو ا عمم ا داري ، واادم تقيادل و ويتلرر ا ك ينم  مرونة ا ذ

مفرونااة بواسااطبموافقااات، أو ااتمااادات، أو توقيعااات، أو غير ااا  قيااود ا ومااةماا  ا ل اا   وافياان،  ة أ  اازو ا
فاا ااك ايعنااي غياااب  ااة  يذ دو فنشاااط ااقتصااادي اادور ا عااام  اام ا تشااريعات، وتاانوم وتاادير ا ي ف ااي تساا  ا

يب خوصصة  و ت ير في تر ةفم تمع. و  ما يلدث في وم ا دو تي تقوم ب ا ا   .ة اأنشطة ا
ااا  أ  تلااات نفسااا ا بسااا م رئيسااايوأساااباب سياساااية يم اااة  دو لاااق فاااي مرا عاااة قااارارات ، فو ا يعطي اااا ا

م تمااع عمااام وا ي  وا مساات ف ك لقااوق ا تااي تاام خوصصاات ا لتاا  تناام  بااذ ة ا فشاار وتاام  ، م فاا  ا دارو 
يزيا وفرنسا. م م  إن فترا وما طريقة في   استخدام  ذل ا

يابانيااة  ومااة ا ل لديد خوصصااةبمااا أناان أسااباب سياسااية قاماات ا ة ا ساا بعااد أ  تعرناات  يااة يئااة ا
سياساية تلويام ااقتصااديات  ادوافع ا ك ما  ا ذ خدمة.  ومة انتقادات شديدو م  ا م ور بسبب تردي ا ل ا
اة  دو انات ا صاا، فقاد  ا  يوماا اقتصاادا فردياا خا ام ي ي  رأساما نامية إ  اقتصاد فردي، رغام أ  ااقتصااد ا ا

ا تماااا اااا   انااااب اأفااااراد أو طااااوام مرالاااام تطور ااااا شااااري ار  مختفاااا  اأنشااااطة ااقتصااااادية و اا تماايااااة إ
ااادفاع و اأمااا  و  ا تماااام بااا مور ا اااة اااا  معوااام اأنشاااطة ااقتصاااادية تتفااارم  دو خاااواص، و بعاااد تخفاااي ا ا

خ صلة....ا  1ا

يا هدف ااجتماعي -ثا  ا
بعض خوصصة ير  ا ي ااد  أ  ا شخصاية، وا  لرياة ا تلقياق مزياد ما  ا مناسابة  وسايفة ا او  ا ربماا ت

عماام،  سافوك داخاام م ااات ا ساافبية، وتلقياق انناباط فااي ا قناااء افا  ا شخصاي افاا  ا نتااى، وا لاافز ا ا
ملسوبية تااب اا تمااي في صورو ا قناء اف  ا  مام وا خوصصة إ  ا  .ما تؤدي ا

ااا  أ  ت  خوصصاااة يم م اا تمااياااة مثااام إ  ا مشاااا قنااااء افااا  ا اااة وا   أرادت ا دو اااو  وسااايفة ا
م تمع. م ا رشوو وغير ا م  مشا مخطئي  وا ت اني ا  ملاسبة ا ملسوبية، وا م، وا توا  ا

 

 

                                                 
سيسي، 1 دي  لس  ا قا رو، قضايا اقتصادية معاصر صاح ا توزيع،ا نشر و ا فطبااة وا ، 2002، دراسات نورية و تطبيقية، دار غريب 
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ثا هدف ااقتصادي :-ثا  ا

خااص  قطااع ا ا  ا عام إ قطاع ا تلوم م  ا رو ا مارو ي   اا،يتع  ف اد  ا ادو   مااا مختففاة  لاي  يؤ
ازماة  ة ا سايو ك تادبير ا اذ عاام و بح نمو ا نفاق ا زيادو ا نتاى وتلسي  ا ودو و فاءو وأن ا وسيفة  اف  ا

تس د يخرو  اف  مات ومة ،ويؤ ل خاصاة و اأساواق بسداد ديو  ا مبادرو ا يز اف  ا تر عمفية م  ا ن  ذل ا
فنمو ااقتصادي خاصة بااتبار ا أن ح طريق  بشرية. ا تنمية ا  وا

تنااخم    ناارائب وااابء ا خاااص تساامح بتخفاايض ا قطاااع ا اا  ا تلااوم إ ااك فاا   امفيااة ا اا  ذ با نااافة إ
فاااتح أباااواب ااساااتثمار أماااام  افااا  ا م اااور ، قاااومي نتي اااة  ااا  زياااادو اادخاااار ا ماااا أن اااا ساااتؤدي تااادري يا إ

تناز في صورو االتفاو بذ ب أو اقا ا مدخري  فيلفز ميف م  منتج.ا و  إ  ااستثمار ا  رات ويتلو

ادوم،     ااة  وافيان  ناااك بعاض اأ اادا  تشااترك في اا أغفبيااة ا اام دو و ناااك أ اادا  أخار  اقتصااادية تخاص 
ياة ااقتصاادية،و اف  لد  ،  فعا بلث اا  ا دوم  و ا منطفاق  ا د  ااقتصادي ا ام أغفبية ا وما   اذا ا

ج فيما يفي أ م اأ دا نسو   خصخصة. ااقتصادية عا متوخاو م  امفية أو سياسة ا  ا

افسة وتحسين اأداة ااقتصادي:  -1 م  زياد  ا

مؤسسات في وام  دو  و م مقتنعو  اف  أ  أداء ا خاص يؤ قطاع ا تلوم إ  ا إ  أنصار امفية ا
ااربح يااة وقاادرو افاا  تلقيااق ا ثاار فعا و  أ خاااص ساات قطاااع ا قنااااة ،إدارو ا يااد أ   ااذل ا متاا ثرو بت ااارب  واأ

مية، ة اا دو ية ا داريا بعد أ  تلررت م  مف مؤسسات تطورت تقنيا وا  ثير م  ا  .1ليث أ  ا

سوق :ابداية    -2 ى اقتصاد ا تقال إ  ا

ي  اانمط ااشااترا مبنااي افاا  ا اازي ا مر تخطاايط ا تلوم ماا  ا ثياارو بااا ثمانينااات قاماات دوم  مااع بدايااة ا
ي ، رأساما نمط ا مبني اف  ا سوق ا اوطني  إ  اقتصاد ا اقتصااد ا فاة  اك امفات افا  إااادو  ي تلقياق ذ و

ااة ، دو فااة تادخم ا تلدياد إااادو  ي اة فااي وبا دو منااوط با ادور ا ك مرا عااة ا ا  يااتم  وباذ نشااط ااقتصااادي ،و ا
لرياة  خااص ،و اذا فاي وام بيئاة تتمتاع با قطاع ا عام وا قطاع ا م ام ما بي  ا  ذا إا ب اادو توزيع اأدوار وا

خاصة . ية ا مف منافسة وا  ااقتصادية وا

                                                 
عربيألمد  ني و يخرو ، 1 وطن ا خاص في ا عام و ا قطاع ا عربية ا ولدو ا دراسات ا ز ا  .33،ص1990،، بيروت، مر
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ق    ة إ  ا دو ات وأصوم ا م يتم تلويم ممتف سوق ما  خاص وم   نا نف م أنن   يتم تطبيق نوام ا طاع ا
مؤسسااات غياار  معطيااات ااادم قاادرت ا افاا  ا، ونعنااي  نااا تلوياام تفااك ا تااي أثبتاات ا قااادرو افاا  ااسااتمرار وا

غ  امة. ة مبا دو ف  خزينة ا تي ت مؤسسات ا ك ا ذ تلس  مستقبا و  ا

نوم ااا ااق   ملاارك  سااوق  تااي تعتمااد افاا  قااو  ا ناميااة ا اادوم ا ميااة أ  ا عا ت ااارب ا تصااادية وقااد أثبتاات ا
تااي تساايطر افي ااا  تااي  ااا اقتصاااديات مخططااة ومو  ااة وا ثاار ماا  تفااك ا أخااذت بصاافة اامااة تنمااو بسااراة أ

ة. دو  ا

ا  أ  نشاير فااي اأخيار    ا  ويم مناساابة  إ خطاوو ا ااو  ا ا  أ  ي خااص يم فقطاااع ا عاماة  ياة ا مف أ  نقاام ا
تلاوم إ نامياة و ا ادوم ا تلرير اقتصاديات ا مناسب  وقت ا ساوق ا  اقتصااد في ا نماو ا فاتخفص ما  بطائ ا

فترات طويفة. ثير من ا  ذي أصاب ا ود ا ر  أو ا

ية :  -3 مل  توسيع قاعد  ا

عاام فاي و إ  م  تقنيات خ تتااب ا ا م طارح اأسا م  مؤسساة افا  شا صصة مؤسسة امومية  او بياع ا
مدخري  اف  شراء  اتن اأس م و  بورصة و ذا ما يسااد اف   فب ص ار ا ذا ما يؤدي إ  توسيع قااادو ا

مؤسسااات ، يااة ا لااق فااي مف م تمااع  ااا ا ك طبقااة متوسااطة فااي ا يااة وخفااق بااذ مف ااة  ا عدا فيلقااق نااوع ماا  ا
خ عمفيااااة ا معارنااااي   تقنيااااة  قناااااع ا بااااا  ااااذل ا صصااااة و اا تماايااااة وااسااااتقرار ااقتصااااادي ،ويسااااتخدم غا

مووفي  ا دا ا عمفية  تي ستت ثر م  ا قرار .واأطرا  ا عمام و ذا ب شرا م في امفية اتخاذ ا  ريي  وا

اا   سااابقة با نااافة إ يااة أخاار  تسااع  اقتصااادية، ناااك أ اادا  اا اادا  ا ومااة وما ل تلقيق ااا ماا   ا
خ ية ، صصة و  راء إتباع سياسة وبرنامج ا تا نقاط ا ر ا في ا  : 1نذ

 خ فعماام فاي وام  صصةو تسا م امفية ا ي  ادو تقسايم ا مية ا  طرياق ا عا سوق ا في ااندماى في ا
افئة. مة متوازنة ومت  او

  يااات طاااق ي لقيقيااة وا  منافسااة ا اار  ا طفااب ،ممااا ي فعاارض وا م ااا قااانو  فعااام  إي اااد سااوق لاارو يل
عمم.  سوق ا  ا

 فاءو اأداء ااق خاص يزداد معن  قطاع ا تلوم إ  ا اذي ياؤدي م  خام امفية ا تصادي ، اأمار ا
فاءو  نا: فاءو امفية ا نتاى ونقصد با فموارد مما ينم    إ  است ام اأمثم 

                                                 
 .33ألمد  ني وأخرو  ، مر ع سابق ، ص  1
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ففة . - مية ب قم ت بر   إنتاى أ

موارد - فاءو في تخصيص ا  .ا

ي :  -رابعا ما هدف ا فخوصصة فيا ي  ما  : يتمثم ا د  ا

ة: -1 مواز مفروض م  ا  تقليص عجز ا ة تعتمد أ  ا دو مؤسسات ا عمومية اف  ا  ميزانيت ا تمويم في ا

عامة قطااات نفقات وت طية ا قطااات غير ا منت ة وا تعفيم ا  تمااية ا صلة ا بنية إقامة  انب إ  وا  ا

تلتية ع ، لدث ما  أ غير .ا ة أخذت ففقد ا  ا دو مؤسسات  ذل نفقات م تتلمم ا  ت طية  انب إ  ا

خسائر تي ا ي . واستقرارل موازنت ا في ا ز إلداث في سا م مما لقت ب ا، ا تا خوصصة وبا  ش ن ا م  فا

ع ز م  أ  تقفص ذي ا ة ميزانية ارفتن ا دو  :1يفي ما و ذا ا

 مساادات إ اء إ  ستؤدي مقدمة ا عمومية؛ فمؤسسات ا  ا

 تط ير إلتيا ات ت طية في :م اات ادو في لصيفت ا ستستخدم ي ا ما تي ا  م فمؤسسات  ا
ديو  سداد في بعد، تخوصص خار ية ا داخفية ا عمومية، وديو  وا مؤسسات ا م في ستدفع ا  ش

عمم ا  فمسرلي  تعوينات  ا  تمااية فقطااات لصيفت ا ما ستو ن ،اقتصادية أسباب ا

تعفيم صلة ا تنمية وا  ؛ة ا  وي وا

  ة إيرادات استقرار م  ستم دو مد  اف  وارتفاا ا ا طويم ا ملصفة  استقرار نتي ة ا نريبية ا  ا

تي مؤسسات م  افي ا ستلصم ا  . خوصصةا ا
تقليص -2 مدفوعات ميزان عجز من ا ع ز ير ع ما اادو :ا مس م ا مدفواات ميزا  في ا  إ  ا

واردات نمو صادرات ثيرا تفوق بوتيرو ا خوصصة أ  ويعتقد .ا ع ز ذا تقفص أ  ش ن ا م  ا  ليث ،ا

ة مؤسسات تلويم سيسمح دو قطاع إ  ا خاص ا  فرص م  سيزيد مما نوايتن، وتلسي  ا نتاى بزيادو ا

ففة انخفاض إ  سيؤدي ما ، تصديرل  . 2ااستيراد ت
مال : -3 شيط وتطوير أسواق ا ة ي ب توفير وت نيد اأموام  ت خاص بصورو فعا قطاع ا يتم و ور ا

سوق نتم   عفني في  ذل ا مزاد ا ية ، فم  خام ا ما أوراق ا ك إا بو ود سوق  تمويفن و  يتم ذ افية  ا
مؤسسات ، عديد م  ا بيرو م  اأس م في ا مستثمري  م  بيع م مواة  فعديد م  ا ية   وقد تتيح  ذل اآ

                                                 
خوصصة ايساوي نادية  1 مؤسسة في إطار ا حليب  ومشتقاته –، تقييم ا تاج ا عمومية ا مؤسسة ا ة ا رو   ،– وميديا-دراسة حا مذ

تسيير ،  امعة منتوري قسنطينة ، عفوم ااقتصادية وافوم ا فية ا عفوم ااقتصادية  ، ما يستير في ا نيم ش ادو ا ،  2005-2004مقدمة 
 .22ص  

سابق   2 مر ع ا  . 22، ص ا
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مطرولة  ات ا شر سيطرو اف  إدارو ا ن م م  ا بيرو تم ية  اأساسي  اف  اقتناء لصص لقوق مف
عام إ  قطاع اريض م  صو فخ قطاع ا ية م  ا فمف م نقا  عام فقد تش تتاب ا صة، أما امفية اا

بير م  ية بش مف ص ار ،وتتوسع قاادو ا بار وا مسا مي  ا ار  اف  وقد يسااد  ذا اأسفوب ،ا تفادي الت
بيرو مؤسسات م  قبم أصلاب رؤو  اأموام ا  .1 ذل ا

خ      عاقة بي  ا ا  أ  يلقاق و وت در ا شارو إ  أ  ا مام ااقة م مة  ادا وافيان ا يم صصة وأسواق ا
خ ية: صصةو برنامج ا تا أسباب ا ك  مام وذ م يتم تطوير أسواق ا بفدا  ما  ية ون الا واسعا في ا  فعا

فخ - معرونااة  ومياة ا ل مؤسساات ا ملفيااي  أو و يصاعب افا  ا فمساتثمري  ا صصاة أ  تبياع أسا م ا 
 اأ انب.

مستثمري  أ  يتخفوا اا  أسا م م بعاد أ  يشاترو ا مماا يزياد ما  تخاوف م وتاردد -  م ما يصعب اف  ا
شراء.  قبم امفية ا

ث مطلب ا خاص ا قطاع ا جاح ا ث: متطلبات   ا
ر من ا : خاص بروز ادو اوامم نذ ي ا رأسما قطاع ا  يتطفب و ور ا

  مادخرات ا  توويا  ا ا   ناب ماع ميام إ خاص و ور ميم نلو اادخاار  نباا إ قطاع ا يتطفب و ور ا
فثراء رمز  تناز ا  نايق وقاد يادفع اأفاراد  في استثمارات مختففة بدا م  ا شادو وا مف   في أوقاات ا أو 

سياساي  ادخم واأما  وقطاع اأامام إ  اادخاار و اود ااساتقرار ا اباد ، وا   اقتطااع  ازء ما  ا فاي ا
ك تاوافر وساائم  اذ ا   نااك  او سياساي مساتقر و او أمناي يما   م ي ثم دفعن إ  ااستثمار ايتلقق ما

 . 2ااستثمارااستثمار أي طرق وم اات 

   ثيااار مااا اااذي يمفاااك ا سااايطرو ، وا توساااع وا فثاااراء وا ساااااي  م اااامر وا مااانوم وا و اااور ر ااام اأاماااام ا
تمفااااك  صاااافقات ااندفاايااااة فااااي لااااب ا اااا   انااااب ا نواااار ولساااا  ا دارو إ صاااافات ا ي ابيااااة فااااي بعااااد ا ا

م اااارات ك يمتفاااك ا اااذ تساااويق ،  تنوااايم وا نتااااى و ا منافساااة و ا باااداع فاااي ا فااااءو  وا اااذا ا ا دارياااة و
ية دينامي   .3ا نتا ية وا

                                                 

جزائر،، مراد ملفوو 1 ة ا خاص دراسة حا قطاع ا ى ا عام إ قطاع ا تحول من ا رو مقدمة ن ا ما يستيرمذ  م  متطفبات نيم ش ادو ا

عفوم ااقتصادية ، تسيير، امعة ا زائر ، ص  في ا عفوم ااقتصادية وافوم ا فية ا بنوك،  نقود وا  .24،تخصص ا
ها واستثمارهاقصب مصطف  سانو ، 2 وي امها وطرق ت مدخرات أح توزيع ،اأرد  ،  ا فنشر وا نفائ    .48، ص 2001، دار ا
عزيز اثما  ، 3 عامةسعيد ابد ا مشروعات ا خدمات وا طبااة ، ب داد ، اقتصاديات ا فنشر وا دار ا امعية   .14، ص 1997،ا
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 مخت ماااوارد ا ياااة دورا  اماااا فاااي امفياااة ت مياااع ا ما مؤسساااات ا ياااة فعاااب اأساااواق و ا ياااة و اأو ما تففاااة ا
ساافعية فمتعااامفي  فاااي اأسااواق بمو  وا عمفياااات اافاا  أوساااع نطاااق وتطرل اااا  صااافات قياسااية تسااا م  اام ا

مختففااة ،  تاا مي  لا ااات م ا ميسااورو  مرا ااع ا تنويميااة وتلاادد  اام ا فرصااة و ا مااام تتاايح ا ا   أسااواق رأ  ا
ام مختففة م   تي تمثم بدور ا أش ية وا ما ام متعددو م  اأوراق ا فمدخري  استثمار مدخرات م في أش

فمسااتث اأنشااطة ااقتصااادية ، وماا  ناليااة أخاار  فلصااومف ااي تتاايح  مااوارد  مري  فرصااا  ازمااة افاا  ا ا
 توسع.استثمار وا

تااي سااتتداوم ماا  خا ااا   قنااوات ا مؤسسااات وا خاااص ياارتبط بمااد  تطااور ا قطاااع ا يااة ا إ  توساايع مف
باادء ، و يشاامم بناااء  خاااص أ  ي تاااز لتاا  مرلفااة ا فقطاااع ا اا   مؤسسااات ايم يااة ماا  دو   ااذل ا مف  ااذل ا

ية وااستثمارية مايفي :وتطوير  ما مؤسسات ا ية و ا مف  مؤسسات تداوم ا
شاراء - أ بياع و ا ساندات فاي ا أسا م وا نشاط  تاداوم ا اذي يسامح با قادر ا ماام با و  ،تطوير ساوق رأ  ا

سوق .أينا  متعامفي  في ا منافسة ويلمي ا  يلمي ا

اتب مستشاري استثمار  في ات اال تاوفير  - ب ات استثمار وم ساوق إنشاء شر بادائم تنافساية من اا فاي ا
فمشتري  . بر   تتيح لرية اختيار أ

تي تفعب دورا  اما في امفيات ا صدار اأوم ثام فاي  -ى مصرفي ا ي وا ما قطاع ا تطوير مؤسسات ا
فمشااا ازماااة  قاااروض ا ة وا سااايو ماااام فاااي تاااوفير ا متوساااطة  داااام تعاااامات ساااوق ا خاصاااة وا رواات ا

عامة  .وا
تويعتبر      ناميعر  اف  فرص ااستثمار ألد اوائق  نمو ااستثماا بفدا  ا خاصة في ا بليث ة  رات ا

م دية  مشاريع ا ثير م  األيا  تلديد ا فرد في  ثير م   ذا واف  ، يصعب اف  ا اأسا  أقدمت ا
تعر  إ  فرص ااستثمار  دوم اف  إنشاء مؤسسات متخصصة في ا زء ب و ناك بنوك صنااية تقوم ، ا

ف دور و  ايزام ا ية  ذل م   ذا ا ث رو ي ب زيادو فعا سد  ذل ا مرت ي و واقع و ا رق شاسعا بي  ا
تعر   يز اف  دور ا في ا تر مؤسسات وا م دية فرص ااساف  ا مشاريع ا ما ي ب تثمار وتلديد ا

ات ااستثمار،  مزيد م  شر تش يع اف  إنشاء ا مدخرات وت يئة يمتد إ  م اات أخر وأ  ا   مثم تعبئة ا
فؤو   .1ا دارو ا

 
                                                 

موسوي ،1 ليةنياء م دي ا هي تصحيحات ا خوصصة وا مطبواات ا امعية ،ا زائر ، ا  .25،ص  1995،ديوا  ا
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خاص  قطاع ا مو ا ي:مةحددات  ثا مبحث ا  ا
مرتبطاااة بمنااااخ ااساااتثمار نماااويتطفاااب  عوامااام اأساساااية ا خااااص تاااوافر م موااااة مااا  ا  ااساااتثمار ا

وارو   ا  "م مام اأونااع وا نما  ااستثمار ينصر  تعري  مناخ ااساتثمار إ عربية  مؤسسة ا ولسب ا
ي ابااا افا  فاارص  واارو  سافبا وا  عمفياة ااسااتثمارية، وتا ثير تفااك اأونااع وا ااذي تاتم فياان ا فملايط ا وناة  م ا

اة وات ا اات ااساتثمارات،  ي اف  لر تا مشرواات ااستثمارية، وبا وارو  ن اح ا و اي تشامم اأونااع وا
تنويمات ا دارية قانونية وا ما تشمم اأوناع ا سياسية وااقتصادية واا تمااية واأمنية،   .1ا

خاص  مو ااستثمار ا محدد   عوامل ااقتصادية ا مطلب اأول : ا  ا
نورياة ا تمات ملاددات بدراساة ااقتصاادية ا عوامام ا ماة وا متل قارار اتخااذ فاي ا  ما  ااساتثماري ا

متعامفي  خواص، ااقتصاديي  طر  ا ك ا ار افا  أغفب اا قاومت نورياات ن اأ ذ ف اي ا فيبرا اذي ا  يعطاي ا

وية مبادرو اأو خااص، فقطااع وزمام ا قطااع دور يلصار بينماا ا عاام ا او  نايقة م ااات فاي ا  دورل وي

شرافيا تنويميا در ة  اأو  وا  نسبة ، با مة فعوامم وبا متل قرار اتخاذ في ا  تقسيم ا تم فقد ااستثماري ا

ز معاايير، عادو وفقاا خااص ااساتثمار ملاددات افا   اذا فاي موناوانا وسانر طاابع ذات ا وما   فايا ا
عوامم تفك وبي  ،بين ا  تي ا و  وا م نطاق ا  خار ة ت مشروع تل   ا ويخنع ااستثماري، وسيطرو ا

وقات، نفا  فاي ملاددات و اذل ا طاابع ذات ا فاي ا  ااساتقرار اادم أو خفاق  ااساتقرار افا  تعمام ا

سياسي ااستقرار  انب إ  يعتبر يتوا ااقتصادي عوامم م  واا تمااي ا تي أ م ا  تعرقم أو تش ع ا

خاص ااستثمار         .ا
عوامم ااقتصادية  بي   ااقة  ناك أ  معفومما  و و  سياساية ول امم مواة م  ا  اا تمااية وا

خاص، ااستثمار اساتقرار ااقتصاادي مثام مؤشار  ا مؤشرات  تي تعتبر  عوامم ااقتصادية وا فم  أ م ا
نقدية م   سياسة ا مصرفية أو ل م اائتما  وا قروض ا فائدو وا ي وسعر ا ملفي ا  ما ناتج ا تنخم وا ا

م فاي ا تل صار و عار مخام ا نقادي وساعر ا خااص  ض ا فقطااع ا اومي ومزالمتان  ل لياث ، وا نفااق ا
اة ااساتقرار ااقتصاادي ملاددو انات فاي لا عوامام إذا  خاواص فمساتثمري  ومشا عة تعتبر  ذل ا  افا  ا

مو اودو، وت دياد أو توسايع  ديادو مشاريع إنشاء ا  ويلادث ا ع اة فاي ا  ااقتصاادي ااساتقرار فقادا  لا

                                                 
قادر اف ، 1 ماف  ابد ا بي ا عدد رباشمحددات ااستثمار اأج ويت، ا فتخطيط با عربي  مع د ا تنمية، ا ، 2004، 31، سفسفة  سر ا

 .5ص 

 



 النظري للقطرع الخرص  ار اإ ....................................................................الفصل اأول:.............

 

18 

 

اة تساود لياث شاك واادم ما  لا يقاي  ا سافب ياؤثر مماا ا مساتثمري  افا  با  اا  يل ماو  وي عف ام ا

نتائج منمو  غير أنن ااستثمار   .أموا م رؤو  نياع إ  تؤدي خسائر وقد يفلق م ا
مت يارات م م مواة   ملصفة ااقتصادي وااستقرار طاابع ا فاي ذات  ا تاي ا او  وا  طاابع ذات ت

مت يرات ان ا يعبر و وخار ي، داخفي ية با تا طفب ل م :ا في واادو ا ناتج انن يعبر ما ا ي با  ا  ما

خاام، ع از ا فاائض أو ا اومي، ا ل تناخم، معادم ا فائادو، معادم ا خاار ي، ا ادي  ا  ميازا  رصايد ا

مادفواات، صار  وساعر ا ام .ا خااص، افا  سافبي أو اي اابي إماا أثار ان من اا مت يار و  ااساتثمار ا

م شا اذي با ن اائي اأثار ي عام ا قطااع  افا  ااقتصاادي ااساتقرار اادم أو ااقتصاادي اساتقرار ا ا
خاص ا  م موع ملصفة  و ا مت يرات  ذل انع  . منفردو ا

فرع اأول:  اتا مو ا ي جمعدل   اإجما

ناااتج، فزيااادو ااسااتثمار سااواء فااي تنم خاااص ومعاادم نمااو ا يااة  ناااك ااقااة مزدو ااة بااي  ااسااتثمار ا
تدريب وم  خام ت ثير ا ا ي ابي اف  ا نتا ية تسا م فاي زياادو  تعفيم وا تطوير وا بلث وا موارد أو في ا ا
ياا  مساتثمري  مؤشارا تفاؤ نااتج ما  شا ن ا أ  تعطاي ا ماا أ  زياادو معادم نماو ا ي،  ناتج ا  ماا معدم نمو ا

فااي واأداء ااقتصااادي ممااا يلفااز م افاا  تنف طفااب ا طفااب يااذ مشاااريع اسااتثمارية  دياادو، ااا  مسااتقبم ا فا
في يمثم مؤشرا طفب   ا فما زاد ل م ا متعامفي  ااقتصاديي  ، إذ أنن  مختف  ا سافع  اما  متوقاع افا  ا ا

ي زيااادو طفااب م  تااا زيااادو إنتااا  م وبا فمسااتثمري   و  دافعااا  امااا  ي  ف ااذا سااي مساات ف خاادمات ماا  طاار  ا وا
خاادمات ا نتا ياا ساافع وا ي افاا  ا طفااب ا  مااا وطنيااة فاا   ا ملاساابة ا ة بمختفاا  أنواا ااا . وااتمااادا افاا  ا

ناااتج  فمااا ارتفااع ل اام ا خااام . ف ملفااي ا ناااتج ا متعااامفي  ااقتصاااديي  يعباار اناان با اام ا ااذي ي مااع طفااب  وا
اساتثمار ماا  طاار  ثابتااة وزاد نماول ماا  سانة أخاار  ف اذا يعتباار مؤشارا اي ابيااا  ملفاي خاصااة باأساعار ا   ا

خاص ، أي أنن تو د ااقة طردية فيما بين ما قطاع ا  . 1ا

ي : ثا فرع ا مصرفي ا ي و ا ما ظام ا  ا

متنافسااة ماا  خااام مااا    يااة ا دو مشاارواات ا افيااة ذات قاادرو افاا  إدارو ا وتمثاام بمااد  تااوافر مصااار  
مشااارواات ، تفاااك ا مزياااد مااا   تقاااوم بااان مااا  تمويااام  مصاااار  يلفاااز افااا   اااذب ا فااااءو فاااي تفاااك ا فتاااوافر ا

                                                 
جزائر بولينر رقية ، 1 خاص في ا لية على ااستثمار ا ات ا تواز وطني اأوم لوم  2010-1990اثر ا مفتق  ا قطاع  ،ا دور ا

مرلفة مابعد  تلنير  خاص في رفع تنافسية ااقتصادي ا زائري وا تسيير ، امعة ا ت ارية وافوم ا عفوم ااقتصادية وا فية ا بتروم،  ا
 .813ص ،2011نوفمبر  21-20 ي م،
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خااااص فاااي  فقطااااع ا وماااة  ل لصاااوم افااا  اائتماااا  ومزالماااة ا ماااا أ  صاااعوبة ا خاصاااة،  ااساااتثمارات  ا
لصااوم افاا  اائتمااا  وااادم إتباااع اأساا  ااقتصااادية فااي تقااديم اائتمااا  ، تاانع  ساافبا  افاا  قاارارات   ا

ذي  و ب خاص ا لصوم اف  اائتما  بشروط اقتصادية خاصةااستثمار ا ز ا نفاق ليث  لا ة إ  ا يتر
مشااريع ا دياادو سانوات اأوا  ما  امار ا عائاد ااادو إا فاي ساانوات  ااساتثماري فاي ا مشااريع فاي تلقياق ا ، وا تبادأ ا

ملفية واأ نبية، سواء تم تدبيرل م  م عمات ا مشاريع إ  تمويم با ذا تلتاى ا فمنش والقة   ،  صادر ذاتية أو خار ية 
ذاتيااة ماا   بياارو فااي تموياام اسااتثمارات ا افاا  موارد ااا ا منشاالت ا متقدمااة ليااث تعتمااد ا اادوم ا لااام فااي ا اا  ا وافاا  ا

ملت زو وبيع اأس م ا ديدو بر م  ااستثمار  اأرباح ا منشلت تعتمد في تمويم ا زء اأ نامية أ  ا دوم ا ، ن د في ا
ب خااص فاي  في ا ا مصارفية ما  شا ن ا أ  تادام زياادو ااساتثمار ا قروض ا ذا ف   وفرو ا مصرفية،  قروض ا اف  ا

نامية دوم ا  .ا

فرع  ث:ا ثا فائد  ا  سعر ا

اسااتثمار     مقترناااة  لصااوم افااا  اأمااوام ا ففااة ا فائاادو يعتبااار ت فائااادو ، 1إ  سااعر ا  فاا ذا أرتفاااع سااعر ا
طفب اف  اقتراض اأموام  ك  استثمارانخفض ا ا   ارتفاعوذ تي تو ن إ قروض ا لصوم اف  ا ففة ا ت

مقترناة  ، ااستثمار طفب افا  اأماوام ا فائدو ازداد ا ذا انخفض سعر ا ففاة  اساتثماروا  اك انخفااض ت ذ
لصوم اف  اأموام واستثمار ا، فائدو وااستثمار  ي ااقة  ا عاقة بي  سعر ا قوم أ  ا أي أننا نستطيع ا

سية. فائدو ازداد  ذاإ ا فا ااستثمارانخفض سعر ا ذا ارتفع سعر ا طفب اف  ااستثمار وا   .ئدو انخفض ا
تطبياقويشاير  عمفاي ا ا  يشاير ا فائادو معادم أ  إ  ااساتثمار ل ام تلدياد فاي  امشايا دورا يفعاب ا

خاص، مستثمر ا أ  ا ففة إ  ينور ا ك بم فقط، ااستثمار ت دو ا يرادات ل م إ  ذ متو  ف ذا انن، ا

لصاوم ا يارادات انات متوقاع ا بار معاي  اساتثمار ما  افي اا ا ثيار أ ففاة ما  ب فائادو معادم ت  فا   ا

مستثمري  او لتا  ااساتثمار طفاب م افا  ما  يزيادو  ساو  ا فائادو، معادم ارتفاع و ا  ا ع  اناد صاليح وا

فائدو، معدم انخفاض خاص؛ ل م ااستثمار يزيد ا فقد ا مساتثمري  أ  ا  و اود قفيفاة إيارادات يتوقعاو  ا

سوق في معرقفة ورو  مش مثا ا ي ين تا خاص ااستثمار ل م وبا فائادو معدم انخفاض برغم ا    .  2ا

فائدو يؤثر معدم أ  إ  يشير م   ناك أ  ما     خاص ااستثمار ل م في ا دوم في ا متقدمة ا ثر ا  أ

                                                 
سما  ويخرو ،  1 لي،ملمد مروا  ا جزئي وا تحليل ا قا رو ،  مبادئ ا توزيع، ا فنشر وا ثقافة  تبة دار ا  .218-216، ص1998م

2
 .Joel Jalladeau, introduction a la macroéconomie: modélisations de base et redéploiements 

théoriques contemporain, 2 éditions, De Boeck Université,Canada, 1998, pp.58‐66. 
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دوم م  متخففة؛ ا فائدو معدم ارتفاع أ  ا متقدمة في ا دوم ا مدخرات ل م زيادو إ  يؤدي ا تي ا  تو ن وا

ادوم فاي بينما ااستثمار، إ  متخففاة ا ادخوم ونتي اة ا فارد نفقاات ت طياة لتا  فايت اا واادم ملدودياة ا  ا

فائدو معدم فارتفاع نسبة ا ي شيء يعني ا ن با تاا  ااساتثمار نفقاات ت طياة  ديادو مادخرات ا  تتاوفر وبا

خاص  1.اأخير  ذا فيترا ع ا

رابع : فرع ا صرف ا  سعر ا

صر  سعر ت ثير إ     نور يم  ااستثمار اف  ا ين ا  2 ما زاويتي  م  إ

ب -أوا طلب:  جا عمفاة صار  ساعر ت ثير إ ا وطنياة ا  فاي ااساتثمار افا  تا ثيرل يتوقا  اأ نبياة مقابام ا

خاص قطاع ا  ي عفان  اذا فا   ملفياة مادخات افا  ا نتااى فاي يعتمد ا  ف ذا اأخير،  ذا طبيعة لسب ا

ت ثير بعيدا مباشر ا  ا صر  سعر ا ة في سواء ا قطاع ا  إذا أما ، اانخفاض أو اارتفاع لا خاص ا  ا

عمفياة ا نتا ياة في يعتمد سافع اساتيراد افا  ا خادمات ا م ما  وا عاا خاار ي، ا  يتا ثر ي عفان اأمار  اذا فا   ا

عمفة صر  في سعر انخفاض م مع سفبا وطنية ا و  أنن ا بار وطنياة نقاود ادفع منطر سي  فلصاوم أ

مقدار نف  اف  خدمات م  ا سفع وا سفع أسعار رفع في سيسا م ما و و ا خدمات ا منت ة وا  ينتشر ومنن ا

تنخم خدمات باقي إ  ا سفع وا  أقم مقدار سيدفع أنن في ا ارتفاع م مع إي ابا يت ثر بينما ااقتصاد، في ا

نقود م  وطنية ا   .ا

يا ب -ثا عرض جا عرض  انب ت ثر إ  :ا قطاع في ا خاص ا صر  بسعر ا  مسا متن مد  اف  يتوق  ا

عمفية تصديرية، في ا صاادرات ما  بيارو نسابة انات فا ذا ا قطااع منشالت  اي ا خااص ا  قيماة ارتفااع فا   ا

وطنية عمفة  ا طفب ترا ع إ  تؤدي سو  ا قطاع  ذا وخدمات سفع اف  اأ نبي ا  أما بن، ينر ما و و ا

عمفة قيمة إذا انخفنت وطنية ا طفاب سيشا ع اأمار ف اذا ا م ماا و او منت اتان افا  ا  زياادو قوياا دافعاا يشا

قطاع  ذا ا نتاى في ي ا تا خاصاة ااستثمارات زيادو وبا قطااع منت اات انات إذا أماا .ا خااص ا  يو اد ا ا

و  ملدودا افي ا صر  ي بير أو ينعدم  تماما ف نا ت ثر ا بسعر ا  . طفب أ نبي 

 

                                                 
شمري،طا ر نور ملمد ناوم1 بياتي فانم ا ي ااستثمار ،أساسياتا عي ي ا ما  .63،ص1999،،اأرد  فنشر داروائم ،وا
رليم ابد شيبي2  وري ا خاص ااستثمار معدلملمد، وش جزائر ا دويتطبيقية ،  دراسة :با مؤتمر ا قطاع لوم ا خاص ا تنمية في ا  :ا

بنا  ،   مار    25-23 في بيروت واستشرا ، تقييم  .15،ص 2009، 
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خامس : فرع ا ضرائبا  ا

فقطااع        متالاة  ادخوم ا خااص ما  خاام ت ثير اا افا  ا مباشارو سافبيا افا  ااساتثمار ا نرائب ا تؤثر ا
لاد ما  ااساتثمار عائفي، مما يؤدي إ  نقص اادخار وا ما  فاي أ   نااك ااقاة طردياة 1ا اك ي ، وتفساير ذ

ادخم تفارض أساساا افا  أصال نارائب افا  ا دخم ومساتو  اادخاار، وأ  ا مرتفعاة بي  ل م ا ادخوم ا اب ا
ادخار، وم  ثم ف   انخفاض دخو م  مرتفع  لدي ا ميم ا دخم  –ذوي ا نريبة اف  ا نتي ة زيادو معدات ا

لد م  استثمارات م.  سو  يؤدي إ  انخفاض ل م مدخرات م وم  ثم ا

مشااارواات تلاااد مااا  ااساااتثمار بصاااورو  تاااي تصااايب أربااااح بعاااض اأنشاااطة فاااي ا نااارائب ا ماااا أ  ا
ا  نفقتان، اأمار  متوقاع افا  ااساتثمار إ عائاد ا مشرواات تاؤثر افا  معادم ا نرائب اف  أرباح ا مباشرو، فا
ااك أ   اا  ذ ناارائب، ينااا  إ مشاارواات زيااادو سااعر ا ااة توقااع ا لااد ماا  ااسااتثمار فااي لا اا  ا ااذي يااؤدي إ ا

ن مبا ة في ا مشرواات تدفع أصلاب ا إ  ا مرتفعة اف  أرباح ا نرائب ا خاناعة ا مادو ا فقات اند تقدير ا
ا  أ  تاؤدي نارائب  ك يم اذ خااصك و لصايفة ماع اادم زياادو اادخاار ا ا  انخفااض ا فنريبة مماا ياؤدي إ
طفاااب افااا   ااا  تخفااايض ا منت اااات ي إ طفاااب افااا   اااذل ا ااسااات اك،   و اااو ماااا يتوقااا  افااا  ماااد  مروناااة ا

لا اا  خفااض ااسااتثمار، وفااي  ااذل ا منت ااات ممااا قااد يااؤدي إ اا ثر غياار مباشاار ا ااة يو اار خفااض ااسااتثمار 
 فنريبة.

سادس : فرع ا ومي ا ح فاق ا خاصاإ لقطاع ا  ومزاحمته 

فاائض تا ثير إ        ع از أو ا ميزانياة فاي ا عاماة ا اة ا خااص افا  فدو ا  ااساتثمار ا نوار يم يان ا  ما  إ

ية اأوناع ن د أ  يم  ليث زوايا، ادو تا  :2ا

ومي ا نفاق أغفب ا  إذا -أوا ل تسايير نفقاات ت طياة ا عمومياة ا دارات مختفا  ا زياة، ا مر  اذا  فا   وا
وناع و  ا قطااع مؤسساات مشا عا ساي خااص ا و  ا سافع  اذل مصادر أن اا سات خادمات، ا ي وا تاا  وبا

خاص، ااستثمار ل م م  يزيد ممامنت ات ا  اف  إنافيا سيخفق طفبا مؤسساات  ذل تف   أو ا ا  ا  زياادو إ

تدريب ا  طريق إنتا يت ا تطوير ا خ؛... وا  ا

                                                 
عفوم ااقتصادية ، امعة قناو  ،1990-1975محددات ااستثمار في مصر  سعيد بسيوني ا وارني ، 1 ة في ا تورال دو أطرولة د

سوي  ، مصر ، ص ص   .163-74ا
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يا ومي ا نفاق م  معتبر  زء ا  إذا -ثا ل بنية مشاريع ودام  نشاء مو ن ا تلتية ا طرقات ا موانئ   ا وا
مطاارات سادود وا مااء ا ربااء وماد وا اخ،...وا و  اأمار ف اذا ا ك مشا عا ساي خااص؛ فقطااع اذ أنان   ا

قطااع مؤسساات امام وارو  ما  سيلسا  خااص ا ياة أابااء افي اا وياوفر ا ف او  يخار  اناب وما  بيارو، ما
ا  معيشة مستو  يلس  س ي إنفاق م زيادو يدفع م ما ا تا طفب زيادو وبا سفع اف  ا خدمات ا  .وا

ثةا عاام ا نفااق ما  معتبار  ازء اا  إذا  -ثا قطااع في اا يساتثمر م ااات فاي اساتثمار مو ان ا خااص، ا  ا

م  ومة فسيش ل خاص م  خام مزالمة ا فقطاع ا ك ابئا  ة ستلصم ليث، ذ دو قروض اف  ا  بشروط ا

ياة سايطرت ا افا   ميسارو بن منووماة ا لاام  او ماا ا ادوم فاي ا متخففاة ا  ، و او ماايعر  با ثر ا زالاة ،ا

عاام  إنفااق ا م زياادو  توسعية فاي شا سياسة ا ز افين معارنو  ا ذي يرت ويعتبر أثر ا زالة ا انب اأ م ا
قطااع   ، ليث أنن قصااء ا ة ، ويقصاد با ثر ا زالاة إبعااد وا  م دو نشاط ااقتصادي في  ذي يعتبر أسا  ا ا

نشاااط ااقتصااادي ، خاااص ماا  ا تااي تفساار  ااذا ا ا رئيسااية ا اارو ا ف مااوارد ، إذ أ  وا فة ناادرو ا تعرياا   ااو مشاا
عااام نتي اااة ارتفااااع  قطااااع ا ااا  ا خاااص إ قطااااع ا ناااادرو ماا  ا ماااوارد ا ااا  تلااوم ا عااام ياااؤدي إ ارتفاااع ا نفااااق ا

فائدو  .معدات ا

نزية نورية ا اة  ولسب ا بطا لاد ما  ا ا  ا عاام قصاد تلفياز ااقتصااد تاؤدي إ زياادو فاي ا نفااق ا فا   ا
ا   م يؤدي إ نقود بش طفب اف  ا ك يرتفع  ا ذ نتي ة  ي  يلسو  بارتفاع دخو م ، و مست ف  ارتفااعو عم ا

ا مااايعر  ب " أثاار ا زالااة "، فاا ذا مااوم  ااذا ا  فائاادو وماا  ثاام ياانخفض ااسااتثمار مشاا نفاااق ااا  معاادات ا
و  منخفناا تماماا  فائادو ساي نرائب ف   اارتفاع فاي معادات  ا نااتج ،  اارتفااعطريق ا قفيام فاي ل ام ا ا

فائادو ، أماا  إذاأما  ا  أياة ت ييار فاي معادات ا ا  ياؤدي إ ك  نقاود فاذ  إذاقوبم  ذا ا نفاق بزيادو في ارض ا
ومية عام بطرح سندات ل دي  ا ك يؤدي إ  بروز نواي  م  أثر ا نفاق موم ا نفاق ا  طريق ا  :1فذ

  : لقيقاي رفاع  إذاأثر ا زالاة ا ومياة  ا نفااقأنان نتي اة  عاام اا  طرياق ااقتاراض بطارح ساندات ل ا
لقيقي . فائدو وانخفاض ااستثمار ا ك سو  يؤدي إ  ارتفاع معدات ا  فذ

  ا   ا زالةأثر ف اوء إ ي :نتي اة  ما و  ااقتاراضا تمويام بساندات ل عاام ، ا نفااقمياة  فا   اارض  ا
خااص  قطااع ا م يازيح ا فائادو بشا ي يازداد ويرتفاع مع اا معادات ا ماا سوق ا ومية في ا ل سندات ا ا
وميااة مااع  ل سااندات ا ة فاا   زيااادو ااارض ا ساايو نوريااة  تفناايم ا ي ، إذ اناان وتبعااا  مااا سااوق ا ماا  ا

مخازو ثباات  ومياة غياار  ا ل ساندات ا لياازو ا ا  طفاب معادات فائادو مرتفعااة  نقادي يادفع باااأفراد إ ا
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ي  ماااا ساااوق ا خااااص ساااواء فاااي ا ااا  انخفااااض ااساااتثمار ا ساااائفة ، و اااذا ماااايؤدي إ قطاااااع أا وفاااي ا
لقيقي.  ا

سابع  فرع ا خارجية: ا ديون ا  ا

ااديو      ناميااة، فا اادوم ا خاااص خاصااة فااي ا لساااب ا اااري  لااد أ اام ملااددات ااسااتثمار ا ع ااز فااي ا ك ا ااذ باارز 
تموياام اسااتثمارات  مصاادر اأساسااي  ناميااة، ف ااي تعااد ا اادوم ا تاا ثير افاا  اقتصاااديات ا فة مزدو ااة ا خار يااة تعتباار مشاا ا

سافع  ازماة اساتيراد ا عمات اأ نبياة ا تنمية م  ا ية ما  يات ومعادات ومصاانع ، فاا ناير ما  نماو خطط ا رأساما ا
فنمو ااقتصادي، و ي  قروض في مشاريع استثمارية م دية وداامة  دوة إذا ما ألس  است ام ا خار ية اف  ا ديو  ا ا

نمو ااقتصادي و  انادما يلاي  عمفية ا رو  مب مرالم ا فقيرو في ا نامية ا دوم ا بة اف  ا ة ا ا لا موااد ساداد أقسااط  ا
ذي  نقد اأ نبي ا شليلة م  ا موارد ا ك يؤثر سفبا اف  مناخ ااستثمار ويمثم نزيفا اف  ا فوائد افي ا ف   ذ قروض وا ا

خاص م  خام ادو قنوات ك تؤثر سفبا اف  ااستثمار ا نامية، وبذ فدوة ا  :1يتوفر 

ااديو  ا  -أوا خدماة ا ساانوية  ادفعات ا ميااا، وافا  سااعر يعتماد ل اام ا ساائدو اا فائاادو ا خار ياة افاا  أساعار ا
او  ااادو مصالوبا  اديو  ي ت اري فلفاوم موااد ساداد ا تبادم ا وطنية، وأينا اف  معدات ا عمفة ا صر  ا
نقاد  افياة ما  ا ة م  سياسات ت د  إ  تاوفير اأرصادو ا دو د لوم ما يم  أ  تتبنال ا ت  ة م  ادم ا بلا

ااك اأ نباي ساواء ب ا  ذ نقااد اأ نباي ومااا إ ياة أو بونااع قياود افاا  تاداوم ا رسااوم ا مر نارائب أو ا فاارض ا
خاص. قروض ت ثيرا سفبيا اف  ااستثمار ا سداد ا  م  إ راءات مما ي عم 

يا قاروض ا ديادو قاد ياتم تخصيصا ا  -ثا صادرات أو م  ا عمات اأ نبية سواء م  اائد ا بعض أرصدو ا
قا قروض ا  تمويم استثمارات  ديدو.م  ئمة بدا سداد ا

ثا بير ثا ع ز ا اقتاراض فاي  في:  م  ش   ا اة اأ فياة  دو خار ياة أ  يفقاد ا اديو  ا لساب ا اري م  ا ا
استثمار،  ازم  تمويم ا لصوم اف  ا خاص فرص ا قطاع ا ذي ينيق اف  ا مية اأمر ا عا مام ا أسواق ا

خا تمويم ا ففة ا نة.ويرفع م  ت مم ك سفبا اف  ل م ااستثمارات ا ديدو ا  ر ي، فيؤثر ذ

 

 

                                                 
امية ، خنر مواي 1 دول ا مية ااقتصادية با ت خاص في ا قطاع ا جزائر–دور ا ة ا بالث، ادد ،م فة -دراسة حا دامعة ،07 ا

 .141، ص2010-2009،  ورقفة 



 النظري للقطرع الخرص  ار اإ ....................................................................الفصل اأول:.............

 

24 

 

ثامن: فرع ا  ااستقرار ااقتصاديا

امام        تووا  ا اداخفي  ا تاواز  ااقتصاادي ا تواز : تلقياق ا بادو   يقصد بااستقرار ااقتصادي بف ة ا
مدفوااتي. تواز  في ميزا  ا خار ي  ا تواز  ااقتصادي ا  تنخمي وا

فاي، لياث تانع   نقود ما  أ ام مؤشارات ااساتقرار ااقتصاادي ا ت ير في معدم نمو ارض ا يعد ا
متوقع أ  يؤدي  في في ااقتصاد، وم  ا طفب ا ة وا عما ناتج وا تنخم ومستو  ا ت يرات اف  معدم ا  ذل ا

ا  زياادو اادم تايق  قطااع اأاماام لاوم مساتقب نقاود إ وناع ااقتصاادي ادم استقرار معادم نماو اارض ا م ا
اسااتثمار، فاا    ترا عيااة  طبيعااة غياار ا اا  ت  ياام تنفيااذ مشاااريع م ااسااتثمارية فبساابب ا ااذي ياادفع م إ اأماار ا
ففااة  ك تنااا  ت مسااتقبم، وبااذ تصااورات لااوم ا مزيااد ماا  ا اادي م ا مسااتثمري  يفناافو  اانتوااار لتاا  يتااوفر  ا

اساتثما بديفة  فرصة ا ففة ا ترفع م  ت ماا  ااء فاي دراساة " ارتي " و"فانوفاا" أ  خفاض معادم اانتوار  ر، 
ن ت ثير سفبي اف  ااساتثمار  لساب ا اري  مستمر في ا ع ز ا تنخم أو ا نقود في موا  ة ا نمو ارض ا

خاص م  خام ثاث قنوات  :1ا
ةةى ةةا  اأو ق لقيقاايا فائاادو ا اا  زيااادو فااي سااعر ا نقااود يااؤدي إ معاادم اأمثاام  :  تقييااد ااارض ا ممااا يخفااض ا

 استثمار.
ية : ثا ا  ا ق تمويام   ا ازماة  قاروض ا يد ا تو فبنوك  متالة  نقود يتسبب في نقص اأرصدو ا تقييد ارض ا

 ااستثمار.
ثة ثا ا  ا ق فتارو طويا نقود إذا استمر  فاي :  قد يتسبب خفض معدم نمو ارض ا طفاب ا ا  نقاص فاي ا فاة إ

مشااريع ا في مستو   وتدني اذاتي  تمويام ا منشالت فتقام قادرت ا افا  ا اأسعار مما يس م في تقفايص أربااح ا
خاص. ي ااستثمار ا ي يؤثر سفبا اف  إ ما تا  ااستثمارية وبا

ميااازا   لسااااب ا ااااري  ع اااز فاااي ا عااادم ااساااتقرار ااقتصاااادي  اااو أرقاااام ا مؤشااار اأخيااار وا اااام  وا
ع ز يعني مدفواات فو ود  ذا ا قاوميي  ا بار ما  اادخاار ا مخطاط أ بة  ااستثمار ا و ود ف وو تمويفية سا

نقديااة  ساالب افاا  االتياطااات ا ا بااد ماا  تمويف ااا إمااا بقااروض خار يااة أو باسااتثمارات خار يااة مباشاارو أو با
نقود.  ة، و ميع ا تعني زيادو في ارض ا  فدو
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سياسية و  عوامل ا ي:ا ثا مطلب ا    ااجتماعيةا
خاص في     قطاع ا نمو ا ازمة  سياسة واا تمااية ا عوامم ا  :تتمثم ا

فرع  سياسياأول:ا   ااستقرار ا

لزبياة  مة، واأونااع ا لا طبقة ا م ا سياسية وش بيئة ا سياسي  لد مقومات ا إ  توفر ااستقرار ا
ا ااك ماا  مشاا اام مااا يترتااب افاا  ذ سياسااي، و ننااوى ا ااواي وا طبقيااة، ودر ااة ا ت سياسااية واقتصااادية أو ا

ف وا تماايااة ملااددو  عواماام ا تااي تسااود ا أوناااع سياسااية ليااث ، مناااخ ااسااتثماري  تعتباار ماا  ا اادوم ا أ  ا
خااااص  اساااتثمار، خاصاااة ااساااتثمار ا مناساااب  منااااخ ا ن اااا أ  تاااوفر ا غيااار ديمقراطياااة وغيااار مساااتقرو ا يم

وطني واأ نبي، ي تلد م  قدرو ااقتصاد اف  استيعاب وتووي   ا تا فعادم ااساتقرار ياؤخر  ، ااستثماروبا
مساتقبم،  ناما  إزاء ا اد واادم ا ت  ا  اادم ا مرساومة أنان يفناي بااأمور إ تنمياة ا م    اة  ما  خطاوات ا

ا  تو ااببر ااام اأاماام خاصاة   ، تقرار  اذاوما    اة أخار  يااؤدي اادم ااسا ناميااة إ اا  دوم ا يان أماوا م إ
تناز ااا وونااع ا بعياادا ااا  م اااات  اا  ا ااوطني أو إ تنميااة فااي ااقتصاااد ا اا  بناااء ا مشاارواات ا تنااي  إ

 ااستثمار. 
ت ريباي  مساتو  ا سياساي وااساتثمار افا  ا عاقة بي  ااساتقرار ا وفاي دراساة اا   ، وفيما يتعفق بش   ا

تر يلياة، منااخ ااساتثماري وأوزان اا ا قارار R. S. Basiأو ار " اناصار ا سياساي ياؤثر فاي اتخااذ ا " أ  ااساتقرار ا
عناصر 63ااستثماري بنسبة  ملفزو وا عناصر ا م م  ا نما  ااستثمار بتصني   عربية  مؤسسة ا %، وقد قامت ا

عربية  دوم ا مستثمري  في ا بلث قامت بن اف  اينة م  ا استثمار طبقا  معوقة  إ  م مواات م  ليث ترتيب  –ا
ااة  دو اسااتثمار متناامنة تمتااع ا ملفاازو  فعناصاار ا اا   م مواااة اأو أ ميت ااا فااي اتخاااذ قاارار ااسااتثمار، وقااد  اااءت ا

استثمار عنصر أوي ملفز  سياسي وااقتصادي  منيفة بااستقرار ا  .1ا

ي : ثا فرع ا تشريعي ا  ااستقرار ا

تر ماة ا تشاريع أداو  افاة نوالي اا ااقتصاادية يعتبر ا فتعبيار ان اا فاي  اة أو  فدو سياساة ااساتثمارية 
تي تنصب اف  امفياة تنوايم اساتثمار رأ   ية وا دارية وغير ا، وتشريعات ااستثمار إما مباشرو و ي ا ما وا

تصدير وااستيراد. نقد اأ نبي، وقواني  ا تي تتعفق بقواني  ا ما غير مباشرو و ي ا مام، وا  خ. ا  .. ا
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ااذي يعماام  مناااخ ااقتصاادي ا ااوي  ا مااؤثرو فاي ت عناصاار ا تشااريعية ألااد أ ام ا اناات اأونااع ا ماا  و
مستثمر، ف نن في وم تعاوم لدو بيئاة  فين ا خاصاة يصابح ت يئاة ا ية افا   اذب ااساتثمارات ا دو منافسة ا ا

تلسي  بيئة ااستثمار، ورفاع  استثمار واستقرار ا مطفبا  و ريا  منومة  قواني  ا قانونية م  خام ونوح ا ا
معاامات وا  اراءات ا قانونياة وتسايير ا لماياة ا ام، فا نوام ااقتصاادي  ثقة في  دارو ا تاي يوفر اا در ة ا

شاااعور بااساااتقرار  مساااتثمر ا ف اااا أماااور تشااا ع افااا  ااساااتثمار، وتسااا م فاااي مااانح ا سااافيم  قاااانوني ا ا طاااار ا
اسااتثمار طوياام اأ اامك مطفااوب  لقيقااي ا مائمااة أوناااا ا  ا تشااريعات ا اادوم فااي إصاادار ا فبقاادر ن اااح ا

لصاو  مية بقدر ما تان ح فاي ا عا مت اوبة مع اأوناع ا داخفية وا مزياد ما  ااساتثماراتك وأشاارت ا م افا  ا
اسااتثمار ي اب أ  يسااند ا نواام سياسااي وقناائي يعمام فااي  مائماة  قانونياة ا بيئااة ا ا  أ  ا دراساات  ناا إ ا
ثاارو فااي تعااديات ا،  خاصااة بااسااتثمار أو  قاارارات ا قااواني  وا ااو   ناااك تنااارب فااي ا ساسااة وسااراة، وأا ي

مرونة  ي  و  ا  سمة قواني  وقرارات ااستثمار.فنا ا  أ  ت
تشااااريعات  ااااك، فااا   ااااادم شااافافية ا مسااااتثمري  نوافااا  ذ و اتخاااااذ قاااارارات لاااووناااول ا يقفاااام تلفياااز ا

سياسايات اد ما  اسااتمرار ا ت  مطبقاة يمثام اااما  و رياا فااي  ااساتثمار، فعادم ا قااواني  ا عادوم اا  ا وتوقاع ا
ما أ  ااادم ااسااتقرار  توسااع ااسااتثماري، مسااتثمري  يتاارددو  فااي ااختيااار مااا بااي  إااقااة ا تشااريعي ي عاام ا ا

دراساات  سريع. وقد أبارزت إلاد  ا بير وا عائد ا مشرواات ذات ا قيام باستثمارات  ديدو، أو اات ال نلو ا ا
قنااو  اافي ما  ا عادد ا خااص، اادم تاوافر ا اساتثمار ا تشاريعات معوقاة ألياناا  تي ت عم ا أنن م  اأمور ا

متخص بلااري، ا شاال  ا ت ااارو وا تااي تنطبااق افاا  ا فااروع ا قااانو  اأامااام، مثاام ا لديثااة  فااروع ا صااي  فااي ا
خ  بيئة ...ا مد  وا مباني وشؤو  ا مصرفية وا  .واأامام ا

ث ثا فرع ا مادية وااجتماعية :ا تحتية ا ية ا ب  : ا

ماديااة  تلتيااة ا بنيااة ا ط واا تماايااةتشامم ا طرقااات وا ااة مااا، ا اا  دو مااوانئ وااتصاااات، إنااافة إ اقااة وا
اوي  وتعزياز  اذل ت صلة، و تعفيم اأساسي وا خادمات اأساساية فائادو مزدو اة، ا تلساي  معيشاة  تتمثم فاي ا

ات وتوسع ا شر ي  نمو ا فقراء بصورو مباشرو، وتم  .1ا
صا ار ما  دخاوم اأساواق  منت اي  ا رديئة إ  منع ا نواية ا طرقات ذات ا ا  إثقاام تؤدي ا ا قفيمياة، وا 

م  يد،  تي تتم صيانت ا بش تلتية ا بنية ا مداخات اأساسية أما ا م نقص في ا بار بعبء مشا منت ي  ا ا
فطاقاة،  ثا   م خام، وت مي  استدامة ا نتاى ا مواد ا سفع وا ت ارو ابر تسريع امفية نقم ا فم  ش ن ا تعزيز ا

                                                 
سابق  1 مر ع ا  .143 ، صخنر مواي ، ا
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مناس ااتصااتوت مي   وقت ا ك صار نما  في ا ذ معفوماات أمارا  ااتصامب و مواصاات وا ابر تقنياة ا
سنوات اأخيرو غ اأ مية في ا ك ، با صالة،  ااستثمارذ تعفيم وا بشري، وا سيما اف  صعيد ا مام ا ا في رأ  ا

متعفماة،  اي قاو  اامفاة منت اة سافيمة وا عامفاة ا قاو  ا خااص، وا قطاع ا نمو ا داائم  فاي  ااساتثمارات أ  إذ ترسي ا
تلتيااة  بنيااة ا سااواء، وا   تعزيااز ا عااام افاا  ا خاااص وا قطااااي  ا تعفاايم ي ااب أ  تشاامم ا صاالة وا  اا تماايااةم ااام ا

قطااع  تنمياة ا اة،  او أساا  م ام  ففاة معقو نواياة وب ياة ا دخم اأدن  م  خادمات تعفيمياة اا ونما  استفادو ذوي ا
خاص.  ا

ون  قا م ا رابع :ح فرع ا  ا
ومةي ل قانو  أ  قرارات ا م ا م مواط  إتباا ا ،  عني ل تي م  ش     توبة ا م قواني  ا تتم وفق م مواة م  ا

بناء قطاع خاص راسخ ، م  دو  إطار قانوني شفا  وسافطة قناائي قواني  أساسا  و ريا  م ا اة ونواام  ة وتش ااد
خاص ، لت  أن ا تخفا  تبعاات سافبية ،  قطاع ا تي ت د  إ  تعزيز تنمية ا مسااي اأخر  ا إداري منص  ت دم ا
فنفاااذ ، إ   عمفيااات وي عف ااا قابفااة  ي  ا ااا وطنيااة ونااع نوااام يسااا م فااي تخفاايض ت ومااات ا ل ي يتعااي  افاا  ا تااا وبا

متناقناة ت عام ة وا مرب قانونية ا ا  أ  تصابح غيار  اأنومة ا ات إ شار رسامية صاعبة وتادفع با ممارساات اأاماام ا
تقديرات أ   رسمية  قانون % 80، وتو ر ألد ا مسائم ا ج م  خام م  ا نامية تعا دوم ا مواط  في ا تي توا ن ا ية ا

ففساا ا   ادوي يم بناك ا فسااد بلساب تقاديرات ا فوم اف  ا د أ  يخفاض معادم  أنومة شائعة أو غير رسمية ، مايفقي ا
دوم مايقارب   .1م سنة  % 1إ   0.5نمو ا

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
سابق ، ص   1 مر ع ا  .5رندو بدير ، ا
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مو ااقتصادي  خاص في ا قطاع ا ث:مساهمة ا ثا مبحث ا موا  . ، وعراقيل 
رئيسية  قاادو ا خاص ا قطاع ا ثاروو وتاوفير  نشاط اقتصادي لقيقاي تلقيقيعتبر ا قاائم افا  إنتااى ا

م يساااامح بخفااااق وتياااارو نمااااو  عماااام بشاااا طوياااامو مناصااااب ا مااااد  ا يااااة افاااا  ا نشاااااط   دينامي يسااااير وفق ااااا ا
خاااص وفااي واام  قطاااع ا اار ااقتصااادي افاا  اخااتا  تو  ات ااا افاا  أ  ا ف ااد ماادار  ا ااقتصااادي، إذ تؤ

ملرك ا تي تع  بيئة نشاطن  و ا شروط ا اك انطاقاا توافر  مفة م  ا نماو ااقتصاادي وذ عمفياة ا رئيساي 
سااائدو فااي  فمنافسااة ا ااذا  ي  و ااا مااا يتلمفاان ماا  ت مااام، ليااث أناان ونواارا  م رأ  ا ماا  امفيااة ااسااتثمار وتاارا
ي  ااو  م دينااامي ااار بشاا ت ديااد واابت عماام افاا  ا فنشاااط وا اام  مل تنواايم ا فاااءو فااي اأداء وا سااوق فاا   ا ا

تلقيا وليد  سبيم ا نماو ا ساوق بماا يانع  إي اباا افا  امفياة ا انتان فاي ا ملافواة افا  م اربح وما  ثام ا ق ا
 ااقتصادي  .

مطلب اأول خاص  مساهمة: ا قطاع ا مو ااقتصاديفي ا  ا
قطاع يلتم خاص ا تن تلقيق في ملوريا دورا ا  نبا يتمياز مماا انطاقاا واا تمااياة ااقتصادية ميةا

انيات وخصائص م  م اات شت  في فت ثير تؤ فن إم  أ ميتان م  يزيد ما و ذا واا تمااية، ااقتصادية ا

نشااط ااقتصاادي فاي ودورل م ا سياساة بصاانعي يادفع بشا ا  ااقتصاادية ا ياز نارورو إ تر ياات افا  ا  ي

مناسب وتوفير تطويرل مناخ ا  . نشاطن ا
قطاع ويبرز خاص ا يزو بمثابة ا ر نشااط وتطور قيام اأساسية ا اة، أي فاي ااقتصاادي ا  أنان إذ دو

ياة قائماة ورغام ا د قطااع توا اد وام فاي نشااطن أبعااد بخصاوص ا عاام، ا  ااقتصاادية اأدبياات أ  إا ا

رغم بيرو اأ مية إ  تشير م  اختاف ا وبا تي ا ت سي  في يفعب ا ا ي اقتصاادي نشاط ا  ومزد ار، ديناامي

اك شاروط ما   مفاة وام تاوافر فاي وذ تاي ا امام ا طاار بمثاباة تعتبار ا مت قطااع نشااط ا خااص ا  وتفعيام ا

لياو ااقتصادية في أدائن  .ا
دراسااات و ااود ااقااة قويااة بااي  أنشااطة عديااد ماا  ا ااد ا نمااو  وفااي  ااذا ا طااار تؤ خاااص وا قطاااع ا ا

مااقتصادي ،  قار  ا عقادي  اأخياري  ما  ا سياسات ااقتصادية في ا ساوق  ومع تو ن ا اناي نلاو اقتصااد ا
ا  زياادو فاي نسابة اساتثمارات  خصخصاة أد  إ خاص وتنفيذ برامج ا قطاع ا ف   اات ال نلو اااتماد اف  ا

خاص إ  م مم ااستثمارات م  نالية ، قطاع ا ملفاي و  ا نااتج ا خاصة إ  ا ا   زيادو نسبة ااستثمارات ا
ي م  نالية أخر    .1ا  ما

                                                 
خنر 1 رزاق ، مر ع سابق ،ص  مواي    .138ابد ا
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ااادوم اوقاااد اااازز  اااذا     خار ياااة فاااي اااادد مااا  ا تو ااان زياااادو ااساااتثمارات ا نتا ياااة  نامياااةا فاياااة وا  ماااا أ  
ا   دراساات إ عام ، ليث خفصت اادد ما  ا قطاع ا نتا ية استثمار ا فاية وا  خاص تفوق  قطاع ا استثمارات ا

خاصة مقارنة بت ثير اا استثمارات ا نمو مصالبا  اي  أ   ناك ت ثيرا اي ابيا واسعا اف  ا عاماة  ستثمارات ا
نمااو ااقتصااادي يفااوق تاا ثير  خاااص افاا  ا فقطاااع ا تاا ثير ااي ااابي  دراسااات أ  ا اادت ا  ااذا فلسااب ، باام أ
نماو ااقتصاادي فاي  تنمياة وا خااص ب داماة ا قطااع ا تاي تاربط در اة اساتثمار ا عاام بمارو ونصا  ،وا قطاع ا ا

م تمعات.  ا
ي شمفت ي نتائج دراسة أا1يتنم  ا دوم رقم    دو بنك ا اة نامياة وتقاار  باي  فاافياة  50د ا ا دو

خاص . عام وا  ااستثمار ا
 

ية ا  :(1جدول رقم ) ة بين  فعا خاص )استثمار مقار عام وا  (1998-1970قطاع ا
وحد  :                                                                                  مئوية  ا سبة ا  ا

بيان ي ا خفض متوسط عا  م
ي  ملفي ا  ما ناتج ا ي ااستثمار إ  ا  18.3 19.9 24.6 إ ما

خاص  9.9 11.9 15 ااستثمار ا
عام  8.4  8 9.5 ااستثمار ا

ي سنويا ملفي ا  ما ناتج ا بر م       معدم نمو ا  %3اقم م   % 3و  5بي          %5ا

مصدر : خاص,قصيورادي ا قطاع ا تمويل ا ية وااجتماعية  ما بنية اأساساية واا تمااياة اآثار ا صاندوق  ,مشرواات ا ا
عربي  .101   ،ا

خااص ومعادات نماو  ي 1رقام   يبدو وانالا ما  ا ادوم و اود ااقاة مو باة باي  ل ام ااساتثمار ا
ي، ملفااااي ا  مااااا ناااااتج ا يااااة بلاااادود  ا ي اا ملفااااي ا  مااااا فناااااتج ا خاااااص  اناااات نساااابة ااسااااتثمار ا فعناااادما 

ي بي    11.9% ملفي ا  ما ناتج ا سنويا ، وأخيرا ف نن مع انخفاض  % 5و  % 3تراولت معدات نمو ا
اا   ي إ ملفااي ا  مااا ناااتج ا اا  ا خاااص إ ملفااي   %9.9نساابة ااسااتثمار ا ناااتج ا انخفناات معاادات نمااو ا

ي إ  مادو  ا  م رغم م   %3ا ك اف  ا ية نسبيا ومساتقرو نسبة ااستثمار أ   سنويا ، وذ انت اا عام   ا
تااي تتميااز ب ااا اسااتثمار  نساابية  ا فاااءو ا اناات  ااذل ا لصااائيات تاادم افاا  شاايء ف ااي تاادم افاا  أ  ا ذا  وا 

عام . قطاع ا خاص مقارنة مع استثمار ا قطاع ا  ا
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مانااااايي  قااااائم افااااا  و  عقاااادي  ا نشااااااط ااقتصااااادي مناااااد ا خااااااص فااااي ا فقطاااااع ا متناااااامي  اااادور ا ر أ  ا يااااذ
ية تا  :1اافترانات ا

  ية وتلسي  اأداء ما موارد ا عام مما يؤدي إ  توفير في ا قطاع ا ية مقارنة مع ا فاءو اا خاص ب قطاع ا تميز ا
تي يوفر ا خدمات ا  .في م ام ا

 قطاع ا مشااريع يتفوق ا ا  ا ملفاي واأ نباي وتو ي ان إ عاام فبماا يخاص ت مياع اادخاار ا قطاع ا خاص اف  ا
ذي يسا م  ثر ربلية اأمر ا فردفي اأ ي زيادو دخم ا تا نمو ااقتصادي وبا  .زيادو معدات ا

 نوو ياا متطاورو مماا يساااد ك باستعمام ت ذ يب إدارية لديثة و خاص ب تباع أسا قطاع ا افا  ت دياد  يتص  ا
زياادو  ا  ا بشارية مماا ياؤدي إ عامفة ا قو  ا ملفي ورفع نواية ا ثابتة وزيادو  ودت ا في ااقتصاد ا فاي اأصوم ا

 .ا نتا ية
  اناات تااي  يااة ا ما ااة اأاباااء ا اا  إزا خاااص إ قطاااع ا اا  ا عامااة إ مؤسسااات ا ااك يااؤدي تلوياام ا اا  ذ با نااافة إ

دوة نتي ة  عامةتتلمف ا موازنة ا ات ا شر لقت با تي  خسائر ا  ا

  قاوي ملفاي ا خااص ا قطااع ا فقار إذ أ  ا لاد ما  ا خاص يسااد اف  نماو اقتصاادي وا قطاع ا ااستثمار في ا
ادخم عمم وفرص تويد ا مستدام؛ فعبر توفير فرص ا م انصرا أساسيا في نمو ااقتصاد ا فعام يش يساتطيع  وا

فلد  خاص تقديم وسائم  قطاع ا فقر.ا  م  ا

متلادو   أمم ا تابع  فية ا فقار 2005يوصي تقرير مشروع اأ لاد ما  ا ي با   تتنام  اساتراتي يات ا
فياا أ اا  اأ اادا  ا نمائيااة  مسااتندو إ اادخم ةا يااد ا ملفااي وتو خاااص ا قطاااع ا ، إسااتراتي ية ماا  شاا ن ا تعزيااز ا

نا دوم ا ملفي في ا خاص ا قطاع ا خاص في امفية تلقياق ففقراء، إ  تلفيز وتنمية ا قطاع ا شراك ا مية، وا 
ا  شااايئا  فشااايئا  انصااارا  أساسااايا  مااا   ااادوم اأاماااام ا نماااائي ،  2أ ااادا  اقتصاااادية وا تمااياااة ، صاااارا يشااا

ك : ي يونح ذ موا م ا ش  وا

 
 
 
 

                                                 
رزاق ،  1 خنر ابد ا سابق مواي  مر ع ا  .139، ص ا
ية اأساسية وااجتماعيةادي قصيور،2 ب خاص ومشروعات ا قطاع ا تمويل ا ية وااجتماعية  ما إنماء   اآثار ا عربي  صندوق ا ، ا

ويتااقتصادي   .101، ص ، ا
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ل رقم )       ش خاص ( :مساهمة ااستثمار1ا مو ااقتصادي ا  : في ا
 

 
 
 

  
 
 

 
 

 
 

 

مصدر  مرسي :ا ل ازي ا خوصصة ،ا ة دور ترتيب إعاد  ا دو قطاع ودور ا خاص ا دارا  .60،ص 2001بيروت ،  ا امعية ، ا

 

ي : ثا مطلب ا عراقيل واإخفاقا ا خاص ا قطاع ا تي تواجه تطور ا  ت ا
ة إ       قطاع تطوير مس  خاص ا اة أي في ا ة  اي دو  ماا خاام ما  فقاط اي  ونارورية  اماة  اد مسا 

نشااط فاي يترتاب ان اا نماا اي ابياة، يثاار ما  ااقتصاادي ا   اد قناايا ما ب اا   يتعفاق مماا انطاقاا أيناا وا 

عقباات خاام متمثفاة ما  لساساة عراقيام ا تاي وا قطااع تطاور ما  تلاد ا خاص،و نااك ا عوامام ما   مفاة ا  ا

تي قطاع تطور م  تلد قيود بمثابة تعتبر ا خاص ا نشاط في ا   :نواي  إ  تقسيم ا يم  ااقتصادي ا

قيود  فرع  اأول: ا ية ا ما  ا
قيود و ي     تي ا قطاع مؤسسات تمويم امفية تم  ا خاص ا  : 1من ا ون د ا

لفة -أوا مال رأس ت  ا

فائادو فاي تتمثامو     مدفوااة ا قطااع مؤسساات قبام ما  ا خااص ا لصاوم سابيم فاي ا  افا  رأ  ا

مام نروري ا عناصر أ م م  وتعتبر نشاط ا، ا تي ا  نمو ا في ثم وم  تمويف ا امفية اف  تؤثر ا

ففاة ارتفااع فاي اوامام اادو وتطور اا، وتساا م ماام رأ  ت طفاب افا  ااقتاراض :  من اا ا ارتفااع ا
خاااص ، ممااا يسااا م برفااع  عااام وا قطااااي  ا مزالمااة افاا  ااقتااراض بااي  ا خاصااة فيمااا يتعفااق باا ثر ا

قاااروض فائااادو افااا  ا مؤسساااات  ،أساااعار ا بناااوك وا مباشااار مااا  ا اااومي ا ل عفااام بااا   ااقتاااراض ا ماااع ا
                                                 

بنك1  دوي، ا شطة ممارسة تقرير ا د  أجل من  اأعمال أ  ، 2011-2010 ، اأعمال أصحاب مسا
s/Documents/AnnuaReports/Overviehttp://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Busines(

Arabic.pdf-Overview-w/DB11  12/12/2012، بتاريخ. 

 

 في القطاع الخاص ااستثمار

 زيادة التوظف 

  مستوى الدخلارتفاع 

 زيادة اإنتاجية 

 - ارتفاااااااع مسااااااتوى لنفااااااا  ا ساااااا    اااااا  ال اااااا ة

  واإسكان والتع يم

 - نمو اقت ادي 

 -خدمات اكب  ل فق اء 

 - انخفاض معدل الفق 

http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Business/Documents/AnnuaReports/Overview/DB11-Overview-Arabic.pdf
http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Business/Documents/AnnuaReports/Overview/DB11-Overview-Arabic.pdf
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ك  ا ااذ ناميااة  ،  اادوم ا وميااة فااي ا ل سااندات ا مباشاار ااا  طريااق ا ثاار ماا  ااقتااراض غياار ا يااة أ ما
ي  ارتفااع اا وسااطة ت ياة، ا ما صار  تقفباات ا تناخم أساعار ا  در اة وارتفااع وارتفااع معادم ا

مخاطرو فائدو إ  اارتفاع . ا  تؤدي بسعر ا

يا    اإقراض سياسات -ثا

تي اأ مية إ       تمويم يلتف ا ا قطاع م  ااستدانة طريق ا  ا مصرفي ا  سياساات ثقم تا ثير م  يزيد ا

تي ا قراض بنوك تتبع ا ا م ا انية اف  بير بش قطاع مؤسسات لصوم إم خاص ا تمويام ا اازم اف  ا  ا

  .ااقتصادية أنشطت ا وتطوير متابعة

صدد  ذا وفي      عديد ف   ا قطااع مؤسساات ما  ا خااص ا تاي ا ام ترغاب وا فاي  ااساتثمارية مشااريع ا بل
تمويم قروض، طريق ا  اأ م طويم ا دخوم اف  قدرت ا ادم بسبب ا توافر اا  عدم اأموام رؤو  سوق ا

شروط اف  مطفوبة ا ك ا يفن، ارتفاع أو ذ ا لصاوم فاي صعوبة ت د ت سياساة  أ  نوارا تطفبان ماا افا  ا ا
بناوك ما  فعدياد ا قراناية از ا تمويام افا  باأساا  ترت ة لا ت اا نوارا اأ ام قصاير ا    اة ما  فسايو

تفاادي  مخااطر تساديد اادم و قياود ما  مزياد فاي يساا م ماا و او أخار ،   اة ما  ا تمويفياة ا قطااع افا  ا  ا

خاص   .1 وتطورل نمول وتيرو نع  يؤدي إ  بما ا

ثا  لاأموا رؤوس أسواق تطور درجة-ثا

متطورو اأموام رؤو  أسواق تسا م     مة وم وفي ا عو ياة ا ما مادخرات فاي   فاب ا ملفياة ساواء ا  من اا ا

خار ية، أو ي  خفض ش نن م  ما و و ا ا تمويم ت ذي ا و  ا  سندات طرح أو أس م طرح ا  طريق إما ي

ب يتخذل ذيا فقرار تبعا تمويم، طا م رؤو  اأموام أسواق تطور ادم ف   وافين ا ش افي با  م  ينيق ا

تمويم فرص متالة ا قطاع مؤسسات أمام ا خاص ا م ا نشاط في نع  أدائن إ  يؤدي بش  .ااقتصادي ا

 

 

                                                 
ريم ، 1 شاط اإقتصادي بودخدخ مسعود، بودخدخ  خاص في ا قطاع ا ظرية حول استراتيجية تطوير ا وطني اأوم ، رؤية  مفتق  ا ا

ت ارية وافوم  لوم  عفوم ااقتصادية وا فية ا بتروم،  مرلفة مابعد ا تلنير  خاص في رفع تنافسية ااقتصادي ا زائري وا قطاع ا دور ا
تسيير  ، امعة  ي م،  .209، ص  2011نوفمبر  21-20ا
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قيود  ي:ا ثا فرع ا ية غير ا ما  ا

قيود غرار اف   ناك    ية ا ما قياود م   مفة ا ياة غيار اأخار  ا ما تاي ا قطااع تطاور سافبا افا  تاؤثر وا  ا

خاص  :يفي ما وتبرز ا
اخ وضعية-أوا  اأعمال م

اة أي فاي اأاماام منااخ وناعية إ       خااص وناعية افا  بيار  اد تا ثيرا  اا دو قطااع ا  فاي وأدائان ا

نشاط نوابط  مفة إ  تشير ن ا وأ خصوصا ااقتصادي، ا ومياة وا  راءات ا ل تشريعات ا تاي وا ام ا  تل

قطاع نشاط خاص ا   .ن وانب بمختف  ا

بنك ولسب      دوي ا نور يتم اأامام مناخ ونعية ف   ا ي اا ا يفاة ما  انطاقاا إ ماد   تلادد مؤشارات تو
ة اة، ام فاي ااقتصاادية اأنشاطة أداء سا و ترتياب مؤشارات" باي  ماا تنقسام و اي دو تصانيفي ا قانونياة ا  "ا
لصاوم مؤشار فاي وتتمثام مساتثمري  لماياة ومؤشار اائتماا  افا  ا  قاانوني ب اناب ارتباط اا ما  انطاقاا ا

م ا، وقت مؤشرات"و  يل ففة ا ت متمثفاة "وا نشااط بادء :مؤشارات فاي ا ت ااري، ا بنااء، تاراخيص اساتخراى ا  ا

عقارات، نارائب، دفع تس يم ا ت اارو ا لادود، ابار ا عقاود، إنفااذ ا نشااط تصافية ا ت ااري، ا  مؤشارات و اي ا

وقت قيا  أسا  تقوم  اف  ففة ا ت مست رقي  وا  ما  اأامام مناخ ونعية تد ور ف   وافين ، أدائ ا في ا

بير اأثر ن مؤشرات م   ا أشير ما خام قطاع اف  ا خاص تطور ا نشاط في ا م ااقتصادي، ا  أ  بل

ك مستثمري  نفور إ  يدفع ذ قطاع توا د م  يلد أ نبيي  مما أو انوا ملفيي  سواء ا خاص ا نشاط في ا  ا

 .ااقتصادي

يا سوق-ثا موازي ا  :ا

دو اأنشطة افة بن ويقصد       مو تي فدخم ا ناتج لسابات نم  تس م ا ا خام، ا داخفي ا  تعماد إما ا

تزاماات ما ت رباا   إخفائان قانونياة اا مرتبطاة ا شا  ا ماا اأنشاطة،  اذل اا  با ادو  اذل اأنشاطة أ  وا  مو  ا

فة تعد فدخم قانوني فنوام مخا سائد ا ة في ا دو  .1ا

سفبي اأثر ويت ف        موازي فسوق ا قطاع تطور اف  ا خاص ا فاي  شاراي غيار منافساا يعاد ونان فاي ا
نشااط ي  أياة يتلمام ا ااقتصاادي ا اا ا    أقام، ب ساعار وخدماتان منت اتان تصاري  افا  يساااد مماا ت ا

                                                 

لة ،افي بودام 1  خفي ااقتصاد مش جزائر في ا حلول اأسباب :ا بلوث ،م فةوا عدد ا نسانية،ا زائر ، ا  .2، ص 2008، 37 ا
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قطااع مؤسساات خااص ا تاي ا ي  اادو تلمام ان اا ين ار وقانونياة، رسامية بطريقاة تشات م ا اا دفاع   أ م اا ت
نرائب م وخدماتان تانمنت ا أساعار ارتفااع في يسا م مما ا اة فاي ي عف اا بشا قادرو اادم لا منافساة، افا  ا  ا

ية لقوق خرق م  ين ر ما زيادو  اف  مف سوق طر  م  ا موازي، ا مساتثمري  رغباة ما  يلاد مماا ا  فاي ا

سوق  وتلمم دخوم مخاطرو ا مسبق عفم م ا م فمنافساة نزيان مناخ توافر بعدم ا  توا اد اتسااع ما  يلاد بشا

قطاع رسمي ا خاص ا نشاط في ا  .ااقتصادي ا

ث ين-اثا قوا تشريعات ا حمائي وا  ةا

ر ونخص        ذ قواني   نا با منومة ا ة ا تصدير اأموام رؤو  لر ة وقوااد وااستيراد وقواني  ا شرا  ا

مام رأ  بي  ملفي ا تي واأ نبي، ا و  وا قطااع لماية  و من ا ا د  ي خااص اقتصاد ا  فاي خصوصاا ا

ادوم نامياة، ا اك ا لاد خاام ما  وذ ة ما  ا قطااع مشاار خااص ا اذي يتمياز اأ نباي ا اب فاي ا خبرو ا ا  باا

و يا نو ت متطورو وا ن ا اسات و قطاع تطور اف  إي ابية انع خاص ا ملفي ا  .ا

افسة غياب-رابعا م  ا

قطاع تطور إ      خاص ا نشاط في ومسا متن نمول وتزايد ا م  يرتبط ااقتصادي ا  رئيساي بماد  بشا

منافساة نواام تطور ليااو فاي ا ادافع تعتبار ون اا ااقتصاادية، ا رئيساي ا تطاور افا  فمؤسساات ا  ما  ا

اار ا باداع خاام امفياات نشااط فاي أدائ اا افا  إي اباا يانع  بماا ا واناب مختفا  فاي واابت  ا

ار ا بداع  ذا امفيات واف  ااقتصادي،  في أدائ ا اف  إي ابا ينع  بما ا وانب مختف  في واابت

نشاط لاد يتو اب ف نان اأساا   اذا وافا  ااقتصادي، ا اار امفياات ما  ا عمام و ا لت  تلريار افا  ا

ت ارو سوق اتساع م  يم  بما ا م ام    فتح ثم وم  ا فااءو ارتفااع م  ان ا ينع  وما فمنافسةا  ا

خاص فقطاع ااقتصادي اأداء في  .1ا

ة تعاظم-خامسا ا قطاع م عام ا  ا

نشاط  عام في ا قطاع ا انة ا نشاط  ااقتصاديإ  تزايد م فقطاع  ااقتصاديتؤثر سفبا اف  تطور ا
خاص، موارد  ا لد م  توافر ا ك يسا م في ا منافسة وبروز  م    ة ااقتصاديةليث أ  ذ ، وا   غياب ا

ارات نشاط  االت قطاع  ااقتصاديفي ا لد م  دور ا م    ة أخر ، واف   ذا اأسا  ف نن يتو ب ا

                                                 
ريم ، بودخدخ مسعود ،  1  . 212سابق ، ص امر ع ابودخدخ 
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نشاط  عام في ا خاص وين ااقتصاديا قطاع ا ذي ا يؤثر سفبا اف  نشاط ا لد ا ن إ  ا م  م  خا
فنشاط   .ااقتصاديتلقيق اأداء اأفنم 

انة   عام وتزايد م قطاع ا لد م  دور ا رئيسية في ا عوامم ا خوصصة  لد أ م ا وتبرز امفية ا
لياو  خاص وتفعيم دورل في ا قطاع ا ية ااقتصاديةا مف م ام أمام توسع ا ، إذ أنن م  خا ا يم  فتح ا

مزيد  تشمم ا خاصة  نشاط ااقتصاديةم  اأنشطة ا منافسة في ا م  ااقتصادي، و ذا ما يزيد م  ا بش
اريتطفب تطوير امفيات  تسيير مما ينع  إي ابا اف  امفيات  اابت تسويق ونوم ا دارو وا ت ديد وا وا

 .وا نتاى ااستثمار
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فصل:  خاصة ا

تلديد  .1 تامة  منافسة ا لرو وا سوق ا ية ا ذي يستند إ  ي لر ا يزو ااقتصاد ا خاص ر قطاع ا يعتبر ا
ي  ما خاص ا قطاع ا م م  ا خاص  قطاع ا ة ، ويشمم ا مست ف منت ة وا ميات ا سفع وا أسعار ا

م ي ا ما منتوغيرا ا  وم.تنوم وغير ا

خوصصة وتش يع ا .2 داوو إ  امفية ا بنك انت ا ثمانينات ابر وصفات ا خاص منذ بداية ا قطاع ا
دوي وصند خوصصا ي وقد تناوت ا دو نقد ا بالثي  وق ا ة مفا يم ادو اختففت لسب اختا  ا

 وافماء ااقتصاد.

ية وتقفيص  .3 مف منافسة وتلسي  اأداء ااقتصادي وتوسيع ا خوصصة إ  زيادو ا ت د  امفية ا
موازنة وتنشيط وتط مام .ا ز ا  وير أسواق ا

خاص    .4 مرتبطة بمناخ ااستثمار ا عوامم اأساسية ا خاص توافر م مواة م  ا قطاع ا يتطفب تنمية ا
ي  ملفي اا ما ناتج ا عوامم ااقتصادية مثم نمو ا فائدو ، من ا  م مواة م  ا ااستقرار و سعر ا

في مثم معدا تواز  ا داخفي ااقتصادي م  خام استقرار مؤشرات ا ي ا ما تواز  ا تنخم وا ت ا
سياسية  عوامم ا خاص توفر م مواة م  ا قطاع ا ما يتطفب نمو ا خار ي  ومستو  اأرباح  وا

قطاع. واأمنية داامة  ذا ا قانونية  ا بيئة ا سياسي وتوفير ا تشريعي وا متمثفة في ااستقرار ا  ا

نماو ااقتصاادي ، وأ  نماو  .5 خااص وا قطاع ا دراسات و ود ااقة قوية بي  أنشطة ا عديد م  ا د ا تؤ
دراسااات  اادت ا خاصااة  ، باام أ م وثيااق بااسااتثمارات ا تاا ثير ااي ااابي افاا  ا نتا يااة ياارتبط بشاا أ  ا

تاااي تاار  عاااام بماارو ونصاا  ،وا قطاااع ا نمااو ااقتصااادي يفاااوق تاا ثير ا خاااص افااا  ا بط در اااة فقطاااع ا
م تمعات. نمو ااقتصادي في ا تنمية وا خاص ب دامة ا قطاع ا  استثمار ا

نشاااط ااقتصااادي من ااا  .6 عراقياام  تنااع  مسااا متن فااي ا خاااص م مواااة ماا  ا قطاااع ا يوا اان تطااور ا
ي  تمويام ومن اا ماا و غيار ماا ففاة  اذا ا اازم وت تمويام ا سياسة ااقراض وماد  تاوفير ا ي  ما و ما

سوق ا لمائية .ا تشريعية وا قواني  ا منافسة ونقص ا  موازي وغياب ا
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 نمو القطاع الخاص  
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 تمهيد :   
يحتللللقطاع لللاصقطارلللاوقيا طق حا يلللاقالللاقطات يلللاقطة تنللللايياقاطةيت اهيلللاقط   لللاق  لللاقيت يللل ق للل ق لللل ق

يللا   للايل  ق لليا قه للاققاهلل طق،ارنللا وقتله لل قا تللي ي قاللاقاللتاقطا يللاة قطة تنللايياقاقطةيت اهيللاقإ كا
ااقطاسياسلاقطة تنلايياقإالاقال ا يقطات كيل قه لاق اا قطة تناييق الكلقيلياصقنلا ت لاي قاتلااي ققآايلا طا

اللا  قحيل ق اسللقا لا قطا  هل طقطخريل قطالل يق،قي لاقطاع للاصقطارلاوق ل قرلل لقتل طكاقطةسلت  ا قطارللاوقطا 
لات قق،تل  ق ل ق ي اهلاق ل قطاااط للقطة تنلايياقاطةيت اهيلا اااااط للقطة تنلايياق  لاق لاهاقيطر لاقكلي  قطا

عييلاقاطاال ط لقا  لاق لاهاقرلا ياقكسلا قطانل  قاطالييا ققطإي اااطا ح اق اأ ل قسلا قطائا لييقاطاسياسلاقطا
اق ا اللاقأ للل ق للاقطاقطارا ييللا عللييقاقالل ق اتسللت ي قي طسللت ه للاق للاقطاع لللاصقاسللا قطائا لللييقاطة ت للا ققضقطا
 طةسلت  ا ي طاعل ط  طترلا  الا طا تحك لا اطاااط لل طا حلييط   ي طسلا طة تناييا ظ ياطا طهت  قحي قطاراو

 يا لا طال ي طا ي  طالا طائكل  ه لا أغ   ا يعاا ظ يا أ اق  اك طاراطو، طة تناييي  طا تاا  ي        

 يا  ايكلا  اليعا  يلاة  الا طاالاا طاع لاص يا  حنل ي  ي لا طارلاو، ا ع لاص طا  لاي ي ا  لاا طخااايلا

ظي يلللا اللل طاياقت للل ق للل ق لللي قطاااط للللقق،قطخاالللاق ااي يلللاقاط  عللل ط قطةسلللت  ا يقطارلللاوقحيلللاقطا حللليييقا قا للليقكا
عييقالاقطة تنلايقا لي ق طا عييلاقحلالقققتلي ي ا اضقطا ظ يلا قطا الاقطاح علاقطة تنلايياقا ليقطرت ل ق أيقطا

اا قطةست  ا يقاطة تناييقاقا ق  ي قتي ي قطا عييقه اقطا   قر لقتي ي قه اقحياقطة ت ا قاه اقضقطا
قسا قطائا ييقاأ  قه ي قطااا  ي قه اق اقطةست  ا قطاراوق.
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مبحث اأول :  نقدي و عر ماماهية ا  ض ا
االق  قر لقهيطقطا  ح ق ئ ااقطا ت ات قا  يات قاقا ق س عييقا كا علييقا علا   قضقطا طا ال اضقطا

عللييق لل قطا لالل ط قطاتللاقتللي  قاللاقه  يللاق للاقطاع للاصقطارللاوق لل قرلل لقتي ي هللاقاقالل ق حيلل قيات لل قطا، ضقطا
 .  ايلقسا قطائا ييقاه اقحياقطة ت ا ،قه اققطا  لقطاك اقاه اقطةست  ا ق

مطلب اأول  وناته و عر ممفهوم ا: ا نقدي وم  ض ا
عييقا  يات ضقاقا ق طرت  قطاا  اءقااقتا ي قطا ل ق تييل قيطر لاقا ل اق ل قيل  قق،طا ا  اق  قي  قأ

عايقياه يققيات  أ قه اقطاا ااققحي قأ ق تيي قرا ياق اق  ق ياق اي عايقطا تاا يقر لقات يق    ي اصقطا
عايق. ققاا  ق

فرع  نقديو عر ممفهوم ا اأول:ا  ض ا
لا،قاطاتلاقيلتاقتحييليهاقهلاييقاقا ق يعنيق اا يلاق اي علايقطا تلاا يقالاقاتل يق   عييقت لكقطاك يلاق ل قطا ضقطا

عييا ق.1  ق   قطاس  ا قطا
عايقطاا  ياققاقيتكا قطا ا اضق عييقطاك اق  قطا عايقطا ساهييقطا كقطا  ك يققاطا اطاتاقطاناي يقه قطا 

للكقطا  كلل يق للاقطاا ا يللاققأاقطا  عللايقطاايط للصققاطاتللاقق،ي كلل قأ قتنللي هاقطار ي عللايقطاكتا يللاققأاق  اإاللاااقا 
اكقطاتيا ياققاق س اقطخهظاقااقطة تناييا قطاحيي ا.تحي  اقطا  قطاتاقت  لقطا

عللييقااعللاقااللييقهاط لللق  للااقالل ق  تحييلليقطاقللكقطا  كلل ييعللااقطا قق عللايقه للاقطا سللتا قأ لل قك يللاقطقضقطا ا
الللا قطة تنلللايي، لللكق اللليلقطا لللا،قا سلللتا قطا ااهيلللاقطة تنلللقطاالللااقااسلللاا قاحاالللاقطا اييا.قا للل اكقيعلللااقطا 

عايقطاا  ياقق ااتي ي طا  ك يق عايقطاكتا ياك اقيل   اا يقه اقحياقطا اكقق قأيااقااقحياقطا طاتاقتني هاقطا 
قسياسللاقطاسللامقطا ئتاحللاقي للا ي،  للاقتييلل ق الليلقطةحتيللا اقطإ،قاهلل طق اةهت للايقه للاقهللييقأياط قطاتيا يللا

قا اكقا تي ي قه اق ااه قطة ت ا .
عليي لاكقإنليط ق ح لاق ل اضقا  تقاكاقيكا قه لاكقطاتيا يلاق   لكققنلايييللق سلاه اقكللق ل قطا  اطا 

عللاي للاكقطاتيا يللاق،قطا  كلل يق دنلليط ق للاقطاا ا يللاقاطا  قكلللق لل قطار ي للكق اتيللا عللايقطا  للاكقط ت للا ق للي ق إ  قه
اكقطاتيا يا. قطا  ك ي،قاقطا 

اكق ير ي عيي:اقا قا ئ ااقطا ق قه قضقطا
ل ي؛ -  طا يرلقطاكي

                                                 
نقدية  ا ا ق  قه ا،ققق1 سياسات ا نظريات و ا  .49،قو.ق2004طاي ط  ق،قق،،قيياط قطا   اها قطايا ايامحاضرات في ا
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عيي. - قطا يرلقطا
ينـزي -أوا مدخل ا  ا

ل يق الا  اضقطااقا ق اتئسي قطايات يقطا يرلقطاكي ه اءقطخااايلاقا اكقاط  قعييقه اقتن اا قاس اكقطا 
للكقطا  كلل ي،ق اإاللاااقإ ه للالقيا قطا  عللييقاقالل ق اللاقطةهت للااق تللي ي ق الليلقطائا للييقاللاقطااط  لل قتكللا قضقطا ا 

عييقك اقي ا:اقا ق  اايااقطا قضقطا

 rdrKM 1
ق

قحي قي  ل:
- 1Mعاي؛ق قه ضقطا
ق ااه قطاع اض؛قKق -
ق تناي؛ا  ايلقطائا ييقه اقطاع اضققrق -
- rdكقطا  ك ي.ق ق ايلقطائا ييقإهاييقطارناقاي قطا 

عليياقال ق تل  قه اقطاقطائا ييقاد قأساا قحسلقه طقطا يرل أيقأ قاكللقك يلاققضقطا
1Mلكقق علايقطا   ل ق

ا الليلقطائا للييقإهللاييققr للي ق الليلقطائا للييقه للاقطاعلل اضقا  تنللايققطا  كلل يق لل ت  قإييا يللاق للاائ مقطا ايللاي
كقطا  ك يق ل يقطارناقاي قطا  قطاكي عيقا  اكقاد ق  ط  لاققيا اقاسا قاقطةتيا طائا ييقيا طقها اقااقر مقطا

عييااقا ق طا عييقيكا ق ئالقسياساق قتات يقه اقسا قطائا يي.قضقطا
نقدي: -ثانيا مدخل ا قا

عيياقه اققيات يقه طقطا يرل لكقطا  كل يتي ي قطاعاهييقطا اطاتلاقتكلا قا طءققطارا ييلاقطاتلاقيلتحكاقاي لاقطا 
عيي،ق عيياقك اقي اطإنيط قطا عيقاطاعاهييقطا عيي،قهاقطا يقي   ق ي قه ضقطا  :1اطا ااه قطا

 KBM 1
ق

قحي قي  ل:

عاي.ق1Mقققق قه ضقطا
عاي؛قKققق ق ااه قطا
عييا؛قBققق قطاعاهييقطا

حق  اااق يةااقطا اط ي اكقطاتيا ياقت  كقطا  ك ي،قحسلقه طقطا يرلقاد قطا  اا  طققطا تحنلقه ي اق  قطا 
ياق  ط  اقطاعاهييققطخري  عيياقإ كا عيياقه ق  يمقإت اصقسياساق عيياتاطا اطاتاققت يقه اق  ط  اقطاعاهييقطا

                                                 
نقدية ، اسااق  كق 1 سياسات ا نقود وا داخليةا ا ،قا اقا   اهاقاطا ا  .165و ،2000 ي ا ،ق،قيط قطا  لقطا  
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عييقي ء  قتتكا ق     ققاطاي ءقغي قطا تيطال طا يقياييقااقحيا يقطاي  ا ققق تيطالق ت   قااقطا نييقطا
يامقايي اااقطةحتيا ا قطا ن اياقأيق اقيكا قا اكقااقطان كققاقحيا يقطا  أاقااقحسا ا قيا ياقاي قطا 

عييق ستع ط،قك اقيئتقاايسقأساا قطائا ييق،ق،  طا  ك ي  ا قطا لييا قا  طقطا يرل،قاد قكا قطا ااه قطا
اكق ط  اق اياق ي ققاستكا  عاقا قطا ه عيياقييضقطا ياقطاس  ا قطا عيياقايتيحقإ كا طاتحكاقااققاطاعاهييقطا

كقطا  ك يقااقطا عييا،قا  اكقتحكاقطا  عيياقا ق طاعاهييقطا  .1ضقطا
ثاني : فرع ا وناتهو عر مطبيعة اا نقدي وم ق ض ا

اقااق اقأ قكي قاقا ق إااقتا ي قطاطائ صقطاسا مقتا ا عييقا أي عييق  قر لقطا يرلقطاك يقاطا ضقطا
للاكقاقالل ق اتئسللي قطاقيات للي عللييقه للاقتنلل اا قاسلل اكقطا  ه للاءضقطا للكققاط  ه للالقيا قطا  اللا  اقاط  طخااايللاقا

علييقاطهاقا ق  اإااااقإااقطةهت ااق تي ي ق ايلقطائا ييقااقطاقطا  ك ي هكلسقت لا ق تييل قيطر لاقه لاقضقطا
عيي عييق اهت ا ق تيي قرا يااقا ق يي قطا ي قيئس ا قطاطا كقطا  ك يقضقطا  .يتي  ق ع ط ط قطا 
نقدو عر مطبيعة ا-أوا  يض ا

عيقاقا ق طاإ قققق تاجقر مقطا عييقهاق ظااقطا ن اا  ق   قضقطا اااا ق ييقطاتيطال،قا ناي ق    لاققطا
عييا.ق عليياقال ق اال ا يقي طسلاق  يالاقطا ل قطاأساساقااق عا   قطاكت اقطا هللقهلاق تييل قيطر لا،قأاققضقطا

قرا يا.
قروض( -1 ة مضاعف ا نقد متغير خارجي )حا  عرض ا

عيياقا ق إ قطا ا صقطارا ياقا  اكقطاقضقطا عيقه  قطا  اقأ قر مقطا تيا ياقق تا ل ق  لاقيتلاا قاليي اققيا
علليق  كلل يقا للك لل اكقي كلل قا ق لل ق علليقق  اهلل طق ا ت كلل قااسللا لقق،طا  كلل يقطاسللي  يقطا   عللاقه للاقهلل ضقطا

عيق تيي طقرا ييقهييييق ق.اا تي ي قه اقطاسياااقطا ن ايا،قاطاتاقتن حقاااااقت ا اقإ طقكا قه ضقطا
للكقطا  كلل يقأ قيحللي عييللاي كلل قا   عللييقااالل طيق لل قيا قأ قيتللي  ققيق   يعللاق سللتع اقطاعاهللييقطا  اا  لللقطا

عيياق تييل سا قاحي قأ قطاعاهييقاطا لس علييقك لاضقاقال ق  سلتعلقيحلييقآايلاقطاقطا قت ي لاقه  لاق الاه قطا
ق.2طاع اض

قطاا  اقيكا قك اقي ا:قق  اطتيا

نقدية         قاعدة ا تجارية  ←ا بنوك ا ة ا مؤسسات   ←سيو أفراد وا نقود  ←قروض   عرض ا
اكقأس القةهت ا  عييقك تيي قاقا ق طاقه قطخس القها:ضقطا قرا يا،قاه 

                                                 
1
مصارف ح يقه  قغ ة ،ق  نقود وا ي يا،قاقتصاديات ا  .270،قو2002،قيط قطا ااقطاا  يا،قطإسك
.,Bréal édition, Paris, , 2000, p 67 , Economie Monétaire et Financière Luc, Bailly et autre-Jean 

2 
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علللليقةقيلللل ت  ق سلللل اكقطا تييلللل ط قق- طةسللللتع اياقطاتللللاقتت تللللصق  للللاقطايااللللا،قتعللللايقإاللللاقطهت للللا قإنلللليط قطا
قطة تناييا؛

ظلااقطا نل اا،قطال يقيرت ل ق ل ق  ليقخرل ،قا ل اكقينلالقاالصقيطالاقق- عيق  يك اقطا ط ت ا قإنيط قطا
ياقتا ي  ا عيق صقإ كا ق.1ه ضقا 

قروض(-2 ة مقسم ا نقد متغير داخلي )حا  عرض ا
اقطا ا صقطايطر اقا يق عيياقا ق ا لاكقطاتياقضقطا ل قتلا صقاسل اكقطا   ايليطقق يلاققاطخال طيقاطا لسسلا قأ

للكقطا للاكقطاتيا يللاقإاللاقسياسللاقتاسللصقاللاقطة تلل طضقهلل قسللي  يقطا   الليقط ت كلل قخنللالق  كلل ي،قاعلليقت يلليقطا 
ل ق ااياق ا  لاقا تح يلك،ق لكقطا  كل ي ااعيلااق ق ئال  اقطاحنلالقه لاقطاسلياااي ك اهل طقق،دهلاييقطات ايللقالي قطا 

عيياقطائا ااقق يةق  قضقطايييييقطا   القر ع اطاع اققطاتح يلقي  مق  قتي ء اهاق اق ااهئاقطخ نييقطا
اتاسلللصققسلللايهاقهلللياقت لللا .قايسلللايقهللل طقطا لللا صقرنانلللاقطة تنلللاييا ،قطاتلللاقي2يسللل اق  يللل وقطاعللل اض

اكقتاييقطات ايلقطخساطمقطا قأساساق اطس اقآاياقإهاييقطارنا. اايا،قحي قطا 
قطاحااا،قهاقطاتاقتح   طققق عيياقااقه  عييا،قاايسقطااكستكا قطاكت اقطا ق:ييقطاعاهييقطا

أي
11 MKB ق

اي لاقهل قر لمققK1حي ق كقطا  ك يققطا  ت  اق احتيايا قإهاييقطات ايلقطا عايقطاتاقير ع اقطا  هاقطا
كيا. قعايقكتا ياقأيقطاع اضقطا 

ونات ا-ثانيا نقديو عر مم  : ض ا
ا قطا ق ييطات يي ك ق اهي ق  ق كا عييقاقا ق  ق ق:ضقطا

نقدية(: -1 متاحات ا نقدية )ا جاهزة ا ان قطاتااياطاقطاتاقتتكا ق  قاأموال ا ق:اا

نقدية: -1.1 يلاقاياليق  لاققاأوراق ا ا كقطا  ك يقاقا لاق ي لاق ا عيياقطاتاقيني هاقطا  اهاقت كقطخا طمقطا
اكقأاقطإيط ط  يقطخا طيقأاقطا لسسا قأاقطا  كقطا  ك يقاقرا ي قه ق.3كلق اقهاق ايايقاي قطا 

عاي عايقطاا  ياق يأ قك كقطا  ك يقاتيني هقا  اقاطا ئيساقاقطا  القااقطاتيطالقه قك ياق  قطا ااي قطا
ياقةقيكلا قاكللق عايقا  ياقط ت ا عايقإااق قطا )طا هلقاقطائاا(قاطاتاقأايه قايي ق اق اقا   قأ قت ا  قه 

                                                 
1
 .316سا م،قوقطا  يصقطااسااق  ك،ق 

2
 Jean-Luc, Bailly et autre Op. cit, p. 68. 

لية،ق  ح يقأا ا قطاا ي ق 3 نظرية ااقتصادية ا قوق،قو2003،قطاي ط  ،قق3طاي ءق،،قيياط قطا   اها قطايا ايامحاضرات في ا
ق.203-204
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عايقا  ياقإا ط ياقاهلاقغيل ق ا  لاقا نل  ق ا قطخري يقإااق كق اقتحاا قه  ياقااقطا  ال هلق ي ت اق عا  ق اي
ا قطا يقي  اقطخا طيقطاتاا لق  ا يق ي ت اقإااق ايقطاعا ق.1اقتست

عللايقطاا  يللاقطا نللي يقاقق اسلللق للي قك يللاقطا ايللتاقطإنلليط قااعللاقاحايللاقطا اللا   ق لل قأيلللقالل ا قطات
قك ياقطاتياعا قطاس ايا.

تجزئة(:ا -1.2 معدنية )نقود ا كقطا  ك يقاقتسترياقااقطاياصقققطع ا ياقطاتاقي    اقطا  اهاقطاع صقطا اي
حاسياقاقطاحيييياقأاق ااي قأر  قاتكا ق اهاق  اقطا اقتاييقااقكلق  يقاهاقأاكالقانياغا ق ت

ق ي ت اقنيي يقاق   ت اقتس يلقه  يا قطاياصقطايا يا.
ياقإااق س ي قأساسيي قاه ا:قق عايقطا اي عساقطا قات

املة:نقود م .أق صققعدنية رئيسية أو  هاييق ل قطال هلقأاقطائالاقاتكلا ق ي ت لاقطةسل ياقكا  لاق سلااياقاتن
اعي ت اقك اي قااقسامقطا اي قاقتكا قا اق ايقإ  طءق   عاقأيقتستا لقااقإ  طءقطالييا قيا قحلياي،غي ق

اي قطةستريطاقطآ  عايقأن حق اصق  قطا  .2أ قه طقطا

م  .لق صققلــة:نقـود معدنيــة مســاعدة أو م علليقأك ل ق لل ق ي ت للاقطائا يلاقك اللي  قتنلل اقتكللا ق ي ت للاقطةسل ياقك
حاس قاهاقتسترياق نئاقها اقاتساياقطا اا   قطايا ياقطانيي ي. قهاييق  قطا  ا  قطاحييي قطا

ودائــع(:ا- 2 تابيــة)نقود ا عييللاقطاتللاقيحللتئظق  للاقطا ايهللا قاللاققعملــة ا طاايط للصقاللاقطخنلللقهللاقطا  للاااقطا
الليق  لل مقأرلل  قاعلليقينلل حق للاصقيسلل اق للااايط صقطاحعيعيللاقغيلل قأ قغاا يللاقطاايط للصقت طا نللا  ق اائاللل قاهلل طقطا
للكقيا قأ قيسللح  قه للاق للكق للاقت كلل قهلل طقطاا يلللقاللي قطا  حلل قالل قطا  تييللاقاعلل ضق  للكق ا ا يلللقايياللاقاللاقطا 

كقيعااق د  طضقه    قه ق  يمقطاعييقااقياات طائ تيياقاا  ياق  ضقاقطا  اي ق ق.3ا ق قا اقايط صق
للك قا لليق عايقطاكتا يللاقخ للاقت كلل قتسللاياقطاللييا قهلل ق  يللمقطاكتا للاقطا حاسلل ياقاللاقياللات قطا  اتسلل اق للاا

لاكقطا ليقط يهلا قطا  اق  قطاعل  قطاتاسلصقهال قه ن قطا ا عايقااقطا قطا طق ايلتاقتليطالقهل،ق4تيا يلات ا  قهي
عايقطاكتا ياقه ق  يمقطستريطاقطاايك. اصق  قطا قطا

عساقإاا: يقطاايط صقتح قطا  لقاقي اصق  قطاا  اق  ي جقتح قه طقطا قاي

                                                 

نقدية ،قنااح  ئتاحق1  سياسة ا نقود و ا ى مع الإشارة  ا جزائر)إ ة ا قأطر ،( 2000 -1990حا ااقطاا ااقدوااققاحاقيكتا ط
ق.37طاا ااقطة تنايياقاه ااقطاتسيي ق،قيا ااقطاي ط  ق،قوقك يا، ، منشورة   طة تناييا

نقدي ح يقياييط ،ق 2  اا ط قطاح  ا،ق ي ا  قمبادئ ااقتصاد ا ق.204-203وق،ققوق2001،ق 
ق.213-212وقو،ق ح يقياييط ق،قطا  يصقطاسا مقق 3
مصرفي ر ط قيايلقا يييقق 4 تسيير ا ق.38،قو2000يياط قطا   اها قطايا ايا قطاي ط  ،ق،ق، تقنيات و سياسات ا
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 سللل اقطخك للل ق للل ق ي لللاصقطاايط لللصقتحللل ق لللاكقطاتيا يلللاقاقهلللاقتالللكلقطا طاايط لللصقتحللل قطا  للللقالللي قطا 
قطا  ل.

 اق قطاا ا يا.طاايط صقاي قطار ي
 .كقطا  ك ي اآ قاي قطا  قايط صقطخا طيقاقطا 
 ق.1ايط صقااقطاحسا ا قطايا ياقطا  يييا

نقديــة:-3 شــبه ا للاكقطاتيا يللاقاقطاتللاقةقي كلل قااللا اققاأمــوال ا اطاتللاقتت  لللقاللاق ي للاصقطاايط للصقاللي قطا 
قطاايط صقتت  لقااق: ق  اا يق ييقطاتيطالق اطس اقطاايكا قأاقطاحاطة قاه 

ودائــع تحــت  -3.1 ــدفتر: اا للكقطلــب علــى ا اهللاقطاحسللا ا قطايات يللاقأاقايط للصقطةيرللا قطا ايللاييقاللي قطا 
يقطا  لق يا قطستا القطاايكقااكل ق اطسل اقطاليات قك لاقأ لاقةق طاتيا يقطاتاقتياصقه ي اقطائاط يقاقتحسلقه

نلللاح  اقأاةق ا  يلللاقطاسلللحلق لللاقإ قةق للليق للل ق يلللااق،ققتسلللتا لقالللاقطالللياصق  االلل يق  للللقطاايط لللصقتحللل قطا  لللل
س يا( ق.2طستا القطا   اقطا سحالقاتسيييقطايي قأاقخيطءقطا اا   قطخر  ق)ااط يهاق  ي اق

ودائع أجل -3.2 اهل قهل ق    لاق  للقق:ا لكق لصقط ت تا  قطاايط لصقخيللق ي لاقأ لاطلقيايه لاقطا  لا قالاقطا 
عااءقأيلق اي  س اقا ق،قط قطاايط صق اا س اقا ي يقه  كق ي اقةقت ت  ق ييقر  قا سحلقك اقهاقطاحالق اا  

حقااط يقخنحا  اقأه اق  قسا عت ا قطاايط صقاق اكق   اكقتكاائقه  ق.ا ايط صقتح قطا  لقاق ااتاااقاد قطا 
اطصق  قطاايط صقخيلقا  اق اقي ا:ق اكقهييقأ قاقه

 .قطاايط صق ط قأيلقطستحعامق حييقاقه طقطخيلق حييق س عا
 ئس ا قأيقأ اقتتال  قط اق ي قا  قطا  لقاه  ياقطاسحلق اايط صق دااا :حي قييلق  ا قات يق اي

كق  لقه  ياقطاسحل. قإااا قطا 
 لللكطاايط لللصقطا رننلللا:قاهلللاقايط لللصق لللاق  للللق لللاقتايهللل ققتعلللياقا    للل قأيللللقطسلللتا اا اقالللاقه  يلللاق اي

قطاا كا ق  قأيلقياصقأ  احق ساه ت اقأاقياصقأيا قه اا ا.
عييلاقالاقط تنلايق الي قتتكلا ق ل قيل أي قأساسليي قاه لاقطخاق اطلقطايلاه يق ل ااتاااقاد ق ي اصقطاكت لاقطا

عييا. عيياق ااااقإاي اقطخ اطلقطاا  قطا قطا
ق
ق

                                                 
1
ق.ق38و سا مطا  يصقطا ئتاحقنااح ققق 

 .56وقسا م،طا  يصقطا ح يقطاا ي قأا ا ،قق 2
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تلةمطلب ا ثاني:مقابات ا نقدية  ا قا
اقإااق ئ لااقطاقطا   لق  قر لق علييقاقال ق طاسا مقتا ا اتل ق،قضقطا حاالق ل ققرل لققأهلاق كا ،قاسل
عييللاق،قا عا  ت للاققأيق ا اللاقسلل لقق  لللقهلل طقطا  عييللاق لل قرلل لقطا ي اللا قطا يللاقطاكت للاقطا طاتالل  قه للاق 

عايقحي قأ قق عليقالاقطة تنلايقي  لمقه لاقي اال قا لاقيسل حق ل ق ل قإنيط هاق،قك اكقس هاقيا ط قطا أه ياقطا
ق.تحعيمقا   اية ق

فرع  تلة ا اأول:ا ق نقدية ومقاباتهابنية ا
تا  ق للل قرللل لقهللل طقطا عييلللاق للل قرللل لققئللل صسللل يلللاقطاكت لللاقطا عييلللاق اللليق ا الللاق  ه لللاق علللا   قطاكت لللاقطا

عييا ا هاق  ق   قطاس  ا قطا عيياقطا س ياق،قاطاتاقيتاق ق. ايا  ق اا ي اا قطا
نقدية -أوا  تلة ا ق: بنية ا

عييللا،قاللاق للاقيسلل اق للاقا كت للاقطا انلل قطا كا عييللاقطا سلل ياتت  لللقطاا الل هاق لل قق،طا ي اللا قطا اطاتللاقيللتاق
قطا ي اللا ق  ت للاقحسلللق ايللا قي يللاق يلليقهلل  للكقطا  كلل ي،قاه ا للاق عييللا،ق    للاقاللاقطا   لل  قطاسلل  ا قطا

 .1طاسيااا
ق:2اهاقك اقي ا

 عييا )أاققBطاعاهييقطا
0MأاققHق(؛

 عيياق اا ئ ااقطاايمق طاكت اقطا
1M؛  

 عيياق اا ئ ااقطااطسصق طاكت اقطا
2M؛ 

 طاسياااقطاك ياقا  تنايق
3M. 

قطا ي اللا ،ق يلليق ي للاهتي ق لل ت  تي ،قا تكللا  تي ق لل ق اإاللاااقإاللاق ايللا قطاسللياااقاتي يللصقهلل 
قطا اايي :
 احيا،قياطالصقطةحتئلاظق اخنلالقطا اايلا،قأاق ايلا قطاتئ يلمق لي ق عيق  ق  اايي ق تا عا،ق رنا وقطا

عييا؛ عيياقاطخنالقغي قطا قطخنالقطا
 علللليقاسلللل اكقطااحلللليط قطة تنللللاييا،قأيق ايللللا قتئالللليلقطااحلللليط ق  اللللايي ق تا عللللاق حساسللللياقك يللللاقطا

اقا حئظاقطخنالقطا اايا.طة تناييا،قا   ياق اي

                                                 
 .45سا م،قوقطا  يصقطا ح يقطاا ي قإا ا ، 1

 .36قGérard bramoullé, Dominique Auge , Economie Monétaire, Paris Dalloz,Paris , 1998 ,pق2
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اي،قالل  قحلليايق تاطاعللاق للصقق عللييقطاسلل عييللا،ق ت  يلل قطات للا قطا قطا ي اللا ،قتسلل حقا سلل  ا قطا إ قهلل 
اقطإي للااا،قا اللكق لل قأيلللقتلليط كقطا رللا  قطاتاللر يا،قاطةرللت لقطاحللايقاللاق للات قطاللا  تا اللا قت للا قطا

ق حق اكق است  ط قطا اقطايطر ا.طا  اية قطارا ييا،قه اقأ قيس
عييا. قطا ي اا قطا اصق  قطاتئنيلقا   ت  م،ق  قاقاي اقي اقس

نقدية  -1 قاعدة ا أو Bا
0M 

عيياقا ي صي  لقه طقط عايقهااياقطاعايق  اقت كيلقطاكت اقطا عييا،قه اقأ اقطا ق.1اياا قإااقطاعاهييقطا
عيياقيتكا قه طقطا ي ص عيياقطاي  ياقأساساق  قطخا طمقطا اال قنلئاق،قطاتاقتاا قإاي اق رت  قطاع صقطا

سلل اقاسلل اكقطااحلليط قطة تنللايياقاكلل اكقيراللصقا   ا للاقطا ئ االلاق لل ق لل  قطاسلل  ا ق  تييلل قرللا ياق اا
كقطا  ك يقه اقطإنيط ،قاك ي طق اقيات يقه اقه طقطا علاي ي صقااقتئس    اقااقطا  االمققي قه  يلاقر لمقطا

عيياق عيياققMه  اقطا ااه ق ي قطاكت اقطا   حي :قHاطاعاهييقطا

HMm .قق
0m  1 حي  

عييا،ق  قي ء عييقتتكا قطاعاهييقطا طا يقياييقااقحيا يقطاي  لا قاي  ل ققق تيطالق ت   قااقطا نييقطا
يامق    قااقطةحتيا ا قطا ن اياقأيق اقيكلا قالق،قاطاي ءقغي قطا تيطالEا ق لق لاكقالاقطانل اقحيلا يقطا 
كقطا  ك ي،قاي   قا اق لققايي ا عيRأاقااقحسا ا قيا ياقاي قطا  قياق ل:،قا  اكقي   قا عاهييقطا

REH ق.ق
لاكقطةحتئلاظ لكقطا  كل يق ل قطا  قاي ك قتعسياقطةحتيا ا قطاك يا،قإااق ي اهتي :قطحتيا ا قي  للقطا 

 .2قاتيهاقطةحتيا ا قطا ط ييقاقطحتيا ا قإاااياقق  ا،قاتيهاقطةحتيا ا قطا   ا ا
نقدي -2 مجمع ا ا

1M: 
ه طقطا ي صق  ققيتكا 

0Mلاكققا اااق إاي اقأ نييقطاحسا ا قطايا ياقطا ئتاحاقانااحقطاي  ا قاي قطا 
اقطااا اقاطاحسا ا قطايا ياقطا  ييياق ق.CCPطاتيا ياقطاحسا ا قطايا ياقاي قطار ي

عييلاق لاا ئ ااقطااليم،ق علاييا  قه طقطا ي لصقهل قطاكت لاقطا اتل ق ل قاظيئلاقطا قكاسلي قا ت لايلقيسلت يق كا
قك اقأ قيتن ق ااسياااقطا   عا.

1Mعيياق اكقاطااق=ق=قطا تاحا قطا عيياق+قايط صقتح قطا  لقاي قطا  ا(.يطخا طمقطا قكا قطا  ييياقاطار ي
                                                 

نقدي،  ح ايقح ييط  1 لتحليل ا  .14،قو1996ق،يياط قطا   اها قطايا ايا،قطاي ط  ق،مدخل 
ا ا،ق 2 يةقأح يقأ اقطائتاحقطا ما نقود واأسواق ا ا قنظرية ا يلق  اهاق  .184وق،ق2001اتا يصق،قطاعاه يق،ق،ق ي اهاقطا
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نقدي ا -3 مجمع ا
2M 

ياا قإااقه طقطا ي صق عا اق اا ي صق
1Mاصق  قطاايط ص،قاهاقطاايط صقخيل،قاي   قا اق لقق

tDق
(Dépôt à termeكقاةقي    اقإةق (،قاتا  قطاايط صقخيلقه اقأ اقطخ اطلقطاتاقيايه اقطاا يلقااقطا 

كق عااءقأيلق حييقايس اقطا  كقكع اض ا ق.1ااط يقا  طقطاا يلق عا لقطستريط  اق  ق   قطا 
عييلاقا غ لاقطخهلاط قطة تنلاييي قالاقتحعيلمقطخ  لاحقاطائاط لي،قاهل طق لاق ه طقطا ي صقي  جق لي قطاسلياااقطا

لا قطا علايقا كا قطا علييقاقال ق يس حق ي قيالاقأال ا عليي،قا ااتلاااقي كل قطاعلالقأ قطا ي لصقطا ضقطا
2Mيالاقق

عللييا.قطةحتئللاظقطا ل لل قا عللايقطاالل ط يق ي للاصقاسللا ل ي كلل قالل   قا  ط  تلل ق لل ق لل  ققي  لللقأاسللصق ي للصق
عييا،قاطا ااه قي ك قكتا اق عييا،ق اطس اقطاعاهييقطا طاس  ا قطا

2Mق:2  قطااكلق

2Mق=
1Mللاق+قطخنللالقق للكقطا  كلل يقاطار ي +قطاتاظيئللا قطاسللا  اقا نللي يقطخيلللقطا سللي يق لل ق لل  قطا 

اق+قأس اقطخا طمق اكقاطار ي عيياق ااا   قطخي يا+قطاتاظيئا قخيلقطايي ق ا  اقا ت ايلقطاناي يقه قطا  طا
عيياقطاناي يقه ق لسسا قطة ت طض.ق قطا

أيق
2Mعيياق=قطا تاحا  قطا

1Mعايق قطا  . +قأا ا

نقدي -4 مجمع ا ا
3M 

عييققققققق يس اقطا ي صقطا
3Mانل قطا ي لصقق عييقكللقه  سياة قطإ تناي،قايااقه طقطا ي صقطا

2Mق
اييمقSاللي قطا لسسللا قطا اايللاقغيلل قطا نلل اياقق اللاااقإاي للاقطاايط للصقخيللل ،قاهللاقطاايط للصقطا ايللاييقاللي قنلل

للاقطاا ا يللاقاطا كتت لاق لل ق لل  قطارلاطو،قاطا لسسللا قغيلل قطا اايللاقأاق يط قطار ي طاتلااي قاطةحتيللا قاكلل طقسل
يامقطاتاقتني ها يط قطان اقطااا اقه اقطاا ا مقاطاتاقتا  قس يط قطار ي اكقطاتيا يا.قس  طا 

3Mعيياق اا ئ ااقطااطسصق =قطاكت اقطا
2Mقطاتاظيئا ق ني يقطخيلقاي قطا لسسا قطا ااياقغي قطا ن اياق+ 

نقدي-ثانيا  تلة ا عيقق:قةمقابات ا عيياقت  لق ي اصقطاييا قطااا ييقا ني يقطا ان قطا عا  اقا كت اقطا إ قطاا
عيقطاتاقتكا قس لقأا عايقأيل طءق عا  لاقتئسل قسل لققاا  قطا اقأ قا  عييا،قاه طقيا قإنليط ها ني قطاكت اقطا

كقطا  ك يقاطاع اصقطا ن ااقك اقي ا: ياقطا   ااتاايحق اكقتستا لق ي ط

      
 

    
                                                 

1  Chehrit Kamel , L’économie De A… à Z, MLP,alger 1999 , p83 

2
 .57  يصقسا م،قو.ق،ح يقطاا ي قإا ا أ  
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زي                                         (: 2رقم) جدول  مر بنك ا  ميزانية ا

مـوجودات تزامـات ا  اا
قODطا ايايط ق هلقاه   قأي يا

اقطااا ا قCTP  اضقا ر ي
ق  Refإهاييقت ايلقطة تناي

عييا قBطخا طمقطا
قROطةحتيا ا قطإي ا يا

مصدر:                        . 161 رتن يقه قاسااق  ك،ق  يصقسا م،قو ا

مصرفي  (:3جدول رقم )       قطاع ا  ميزانية ا

قطةات ط ا ققطا لايايط 
قROطةحتيا ا قطإي ا يا

قC  اض
اطه ا قDطاايط صق ي

ق Refإهاييقت ايلقطة تناي

ئس  مصدر:ا      . 162،قو  يصق

ي ا يلاققه حنللقه لاقطا ي ط انل قطا عا  لاقا لا،قا عييلاقاطاا اقطاكت اقطا يتي قتظ  قا يتاقي  قهاتي قطا ي ط
كقطا  ك يقاطاع اصقطا ن ااق( ظااقطا ن ااق)قطا يقيا لقطا  ق.طا احييقا 

ق ي اصقطا ايايط ق)طخنال(ق=ق ي اصقطةات ط ا ق)طارناا(
يتي :ق قOD+CTP+Ref+RO+Cإي اااقطا ايايط قطا تا  قااقطا ي ط
يتي :ق قB+RO+D+Refإي اااقطةات ط ا قطا تا  قااقطا ي ط

ا:قطةات ط ا ق=قطا ايايط  ت قايي قا  عا  اقطا  اي ق  اقأ اق ت ا عاقي
B+RO+D+Refقق=OD+CTP+Ref+RO+Cق

ا:قققققققققققققققق قOD+CTP+C=ق          B+Dين حقايي
عيياطاكت اقطاقققققققققققققققققققققققققققق قعيياق=قطا عا لقا كت اقطا

ظااقطا ن ااقأ قتاقطست اايقطا ايلايط قاطةات ط لا قطا ت ايالاق لي ق ياقطا احييقا   حظق  قر لقطا ي ط
لكقطا  كل ي،قأ نلييقطاع لاصق عييلاقطايلاه يقالي قكللق ل قطاع لاصقطا نل ااقاطا  ظااقطا نل ااقاهلاقطا أي طءقطا

للللكقطا  كلللل ي،قطاعلللل اض للللاكققطا نلللل ااقاللللي قطا  للللاكقطاتيا يللللا،قاأ نللللييقطا  للللكقطا  كلللل يقا   طاتللللاقيعللللي  اقطا 
ق.1طا ح يا

                                                 
ية  اط قه ا ،ق1 دو عاقات ا عمات في ا عمات، أزمة ا ا ،قطاي ط  ق،أسعار صرف ا  . 38،قو1998،قيط قطا ي قا 
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قققققق ظللااقطا نلل ااقطتيللا للاق ايللايط قاطات ط للا قطا ظللااقطا نلل ااقتظ لل قا يللاقطا احللييقا  ا ااتللاااقاللد قطا ي ط
قطخهاط قطخر  قغي قطا ن ايا،قكاخا طيقاطا لسسا قاطاحكا ا.

ظلللااقطا نللل ااقاهلللاقت  للللقيللل ءطق للل ق ايلللايط قأاقاااكت لللاقققق عييلللاقتظ للل قالللاقطات ط لللا قطا أنلللالققطا
ايقطاتاايا ان قأر  ،قاتتكا ق  قطا  عيياقه  :قطخهاط قطة تناييي قغي قطا اايي قاك اقيعا لقطاكت اقطا

مصرفي4جدول رقم )                     لنظام ا موحدة  ميزانية ا  (: ا

موجـودات تزامـات ا  اا
عييا: ان قطا عا  اقا كت اقطا قطاا

قODطا هلقاطاا   قطخي يا -
ا - قCTPطاع اضقطا عي اقا ر ي
قCطاع اضقطا عي اقا  تناي -

عييا: قطاكت اقطا
عييا - قBطخا طمقطا
قDطاايط للص -

مصدر:    .ق161 رتن يقه قاسااق  ك،ق  يصقسا م،قو ا
عيياقتت  لقأساساقاا ت قأ ق عا   قطاكت اقطا ست  : ا  ق

عمات اأجنبية-1 ذهب و ا قاتتكا ق  اي اق::ا
 :ـــذهب لللكقطا  كللل يققا عييلللاقطا ه يلللاقالللي قطا  يتكلللا قطا نلللييقطاللل ه اق للل ق ي لللاصقطاسللل ا كقاقطاع لللصقطا

ظللااق ظلل طقإه للالق اقااكل ق ا علليقطاعللا  اهللييقطالل هل قاعلليقايسلتا لقطا نللييقطالل ه اقاتي يللاقإنلليط قطا
تع وقه طقطايا قإااقحيق اييق قاقيستا لقطا هلقااقطاتسايا قطاياايلا قإ قهلاييق لاقت يليقطاياالاقإالاق
لللاءقحللليا ق لللي اقيحلللي قهيللل قالللاق يللل ط قطا للليااها قأ  طسلللتا القطاللل هلقالللاقطا للليااها قطارا ييلللاقه

يا قإ قي  ق. لقطا هلق ايقا ط ياقهاا ياطخ  ا قطة تناييا قحي قتئعيقطايالق عت اقااقطاا   قطاا 

  :عمات اأجنبية اقيت  لقراناقااقه ل  قطةحتيلا اقطالياااقأاقطاسلياااقطاياايلاقرانلاقطالياة قا
قطخ  يكاقطا يقياكلقطاي ءقطا ااق  قاسا لقطاياصقطاياايا.

عيقطا ح اقأيقيلل  قه لاقاسلا لقطالياصقطايطر يلاقق ايل  ق نييقطا هلقاقطاا   قطخي ياقه اقإنيط قطا
تيياقه  يا قطاتنيي ق ق.1طةستي طيقا س صقاقطاري ا اق اكق

للل قيحنللللقه لللاق ائلللاقحاالللاق لللاقإ طق لللااق  للليق لللاق ا  يلللا قطاتنللليي قأاقي للللقأ لللاطلقرا ييلللاقطةسلللت  ا قاد
كقطا  ك يق عا لقطاس صقطا ني يقاق  اقأ قطاا   قطخي يلاقةقه   قأي ياقه ق  يمقح سالقراوق اا 

                                                 
1
 .67-66:وقوق،  اط قه اط ققق 
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يلاقاق ااتلاااقالد ق لكقطا  كل يقإنليط ق لاق ي لاق الكق ااا  لاقطاا  تستا لقااقطا  اية قطايطر ياقاد قه لاقطا 
يللاقيييلليي إرلل طجقااللاقحااللاق  للا قطااكللسقأيقاللاقحااللاقطةسللتي طيقأاق،ققطاتنلليي قيسلل لقاللاقإنلليط قه  للاقا 

يلاق ل قيعلياقطا عا للق ااا  لاقطاا  ل ق ااا  لاقطخي يلاقاد أ اطلقرا جقطالا   قايللقه لاقطا سلتا يقأ قيلاااقييا
رئضقطحتيلا اقطاا ل  ق كقطا  ك يقطا يقيحاال قإالاقه  لاقأي يلاق  للقإ سلاا اقإالاقطارلا جقاهكل طقيل إااقطا 

ئسقطاا  قك ياقط رئضق ا قااق كقطا  ك يقاقت عيقطا تيطاااقااقطاسام.طخي ياقا   قا
عييلللاق ا ااتلللاااقالللد قه  يلللا قطاتنللليي قا سللل صقاقطارلللي ا قطا ح يلللاقإالللاقطارلللا جقت يللليق للل قحيلللاقطاكت لللاقطا
طا ح ياقاقك طقتاط يق لاسقطخ اطلقطخي ياقإااقطا  يق  قأيلقطةست  ا قأاقطاعل اضقأاق ل ضقااط ليق لاسق

ياقطا ست   يقااقطارا جقاقكل طقه قطخ اطلقطاا  لي اقتتسل لقهل  اط ليقطايليقطااا  لاقطا  لاي يقاقيحلي قطااكلسقه
عيياقطا ح يا حاقطارا جقاق ااتاااقتع وقااقحياقطاكت اقطا ق.1طاا  يا ق

اقتصاد-ق2 مقدمة  قروض ا قا
اكقطاتيا ياقات ايلقطاا  يا قطة تنايياق  قطسلت  ا قاقق اطا عنايق  قهاقطة ت ا قطا عياق  ق   قطا 

تاجقاقتسايمقاقطست  كق ايعلياقهل طقطة ت لا قإالاقطخال طيقاطا لسسلا قسلاطءقالاقنلا يق ل اضق  اال يقأاق،قإ
لاكقه  يلاقر قطاحلاة قتكلا قه علايقايط لصق عا للقتعليياقرناقك  ياة قأاقاتحقحسا ا قاقالاقي يلصقهل   لمق

لكق لاكقطاتيا يلاقإالاقطا  عيياقاقإااااقإااق اكقي ك قأ قت ييقطا  طة ت ا  ق  اقيلييقإااق ياييقحياقطاكت اقطا
للل ق لللي اقتكلللا ق حايلللاقإالللاقسلللياااق للل قأيللللقإهلللاييقرنلللاق الللضقطخا طمقطاتيا يلللاقأاقطة تللل طضق  طا  كللل يقه

اق عللايطق ا للكقطا  كل يق يللاقيييلييقات  يللاقطحتيايات للاقاقالاقك تللاقطاحللااتي قيتييل قحيللاقطاكت للاق  اال ي قاينللي قطا 
عيياق اا يايي. قطا

لل قهللاييق للاقيي للاق للااايط صق عييللاقخ اطة ت للا قطا عللياقا  تنللايق نللي قطخيلللقأك لل قتللي ي طقه للاقطاكت للاقطا
طاايط للصقطةرتيا يللاقطايا يللاق)تحلل قطا  للل( قأ للاقطة ت للا قطا تاسلل قا ايلللقطخيلللقاي ت  للا ق للااايط صقخيلللقاق

قه اقطاتاطاا.
ى  -3 مقدمة إ قروض ا خزينةا  ا

ئعلللا قاطإيللل طيط قطااا لللاقا لللاقت  للللقق لللايقطا يلللاقطاياالللاقهللل ق  يلللمق  لللاقطاا ا يلللاق تسللليي ق ي ط تعلللااقطار ي
ياقطاتاقتسي ها،قااك ق صقت ا ق ان قطا ي ط يامقطا اااقا يااا،قاتسااقطاياااقإااقتحعيمقطاتاط  ق ي قه طان

رلل  قطاياالاقه للاقهاتع لاقطاعيللااق اظللا  قطاتكلااي قه للاقك يل ط،قأقياظلا  قطايااللاقطاحيي لاقاتاللاظاقيا هلاقا يللاي

                                                 
نقود، اسااق  كقق1  .65و ،1999،قا القطايا اا،قه ا ،قاقتصاديات ا
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لي اقيحلي قطرلت لقالاق ل قظل ا ق ايالاقطخال طيققا  ل طقه يلاق   لاقكا أر  قاايسقطإ علاءقه لاقتلاط  قطا ي ط
ح اق كقطا  ك يقا  يت اقت ييقطاياااقإااقطا  قطةرلت لطال  اقاسليقهل طقطاايل قا اطي لاقهل طققطة ت لا تاط  ق ي ط

للاق عا لل للكقطا  كلل يقاتعللياقالل قطار ي للا،قايعللااقطا  يت اقالل قتسلل اقأ ا قطار ي يط قتاتلل  قاي للاق  للييا لق اللكقسلل
ئلامقطاالاا،ق عايقااقتي ياقتكلااي قطإ قطا اقه  ا،قاتسترياقطار ي ياقانااحقطار ي ا عايطق ا  تعيياق عا لق اكق

الا قطاياالاق عايقطا تيطاااقاي قطخال طيقاطا لسسلا ،قك لاقأ ق ط تليقايال لقي يلصقطا يلاة قا   طقت تئصقك ياقطا
اينل ح ق لاط يقطاياالاقغيل قكاايلاقا لاقالاقت ايللقه  يات لا،قا ااتلاااقا لاقتتعلياقإالاققاطةيت اهياقطة تناييا

قطا لسسلللا قطا نللل اياق عييلللاقطا   لللا،قاتحنللللقهللل  الللاقطاي  لللا قاي للللقطا لللاط يقطا عييلللاقاط  اطا اايلللاقطاسلللامقطا
يط قطاحكا ياقاأ ا قطاقاطاي  ا  يط قا اقه اقطاس قطاس عايقطاايط ص،قا  اقأ قه  اق عا لقحناا اقه اق ر ي

لللكقطا  كللل ي،ق هلللاييقرنللل  اقالللي قطا  لللاكقطاتيا يلللا،قاط  للل قي كللل قرنللل  اقالللي قطا  ا،قاد سلللياااقهاايلللاقا اللل ا
عييلاق اا يلايي،قا ليق يلاقاها لاقيللييقإالاقطاتلي ي قه لاقحيلاقطاكت لاقطا ا علايق ا ا ااتاااقسيتحالقيل ءق  لاقإالاق

ك اايا(يكاق يقإت اصقسياساقتعائيا)ط عنا قه ق.1 قطاتي ي ق اا

للللكقطا  كلللل يقاتسلللل يايتالللل  قهلللل طقطا عققققق للللاكقاطا لسسللللا قطا اايللللاقطخرلللل  ققئا لللللقتسلللل يعا قطا  ا قطا 
ق.ي قطا اايي ق)قطخس قاطا لسسا ق(ا  اضقطخهاط قغ

 

اقطااا اق: قاطاييالقطا اطااقي ي ق عا لقطاع اضقطا عي اقا ر ي
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

                                                 
ق.ق66،قوقاسااق  كق،قطا  يصقطاسا مققق 1
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مقدمة  قروض ا(: مقابل 5جدول رقم ) عامةا  لخزينة ا

I كقطا  ك ي:قق-ق ق  اضق  لقطا 
اقطااا اق)قناايا(ق - 1ققققق ق  اضق  اا يقا ر ي

ق  اضق  اا ي -قأ
كقطا  ك ي -قل اقطايا يقاي قطا  ق رنااق  ا:قحسالقطار ي

كقطا  ك يق–ق2قققق قعايقطاتي  اقطا اياييقاي قطا 
يط ق–ق3قققق كقطا  ك يقس يط قاي قطا  اقااق حئظاقطاس قر ي

ق××قققق
ق××
ق××
ق××
ق××
ق××

II ق  اضقطا نا  قاسا  قطا لسسا قطا ااياق-ق
قأنالقااقطاحسا ا قطايا ياقطا  ييياق–ق1قققق
يط قطا نا  ق–ق2قققق اقااق حئظاقس يط قر ي قس

ق××قققق
ق××
ق××

IIIق  اضقطخهاط قطة تناييي قغي قطا اايي ق–ق
يقطاتيطالق–ق1قققق قعايقطاتي  اقه
قايط صقااقطاحسا ا قطايا ياقطا  ييياق–ق2قققق
اق–ق3قققق قايط صقاي قطار ي

ق××ققق
ق××
ق××
ق××

ق××قققققطا ي لاص
مصدر نقود،قاسااق  ك : ا  . 66وق ،1999،ق،قا القطايا اا،قه ا قاقتصاديات ا

 

ث  ثا مطلب ا نشاط ااقتصاديا نقد وتطور ا   :سرعة دوران ا
للاقإةق  عا تلل ق عييللاقةقيكسلللق ا عييللا،قح كللاق سللت  يق للي قاتلل يقاأرلل  ،قا للاقطاكت للاقطا تالل يقطاكت للاقطا

اا قطة تناييق  قات يقخر  .ق ق ح كاقا اقطا
لللاقإالللاقتحييللليق ه  يلللا الللا قطة تنلللاييقات لللا قيعاي علللايقطا تيطاالللاقاطا ي طسلللاقطاا  لللاق لللي قت لللا قك يلللاقطا

علايق)طا ئاهياقطا   اق قطاا  اق اإااااقإااقطرتيا قطا تيي ط قطا    اقاك يلاقطا ،قBاتئسي قه 
1Mق،

2Mق،
3M

ئام،قطايرل...(. اا قطة تناييق)طا اا   ،قطإ ق(قا تيي ط قطا
اا قطة تناييق ك قه اقكلق  :قا   عاي،ق اا ق ي قأهاقطا ئاهياقطاتاقت   قطا
عي. -1 قس هاقتيطالقطا
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 سياااقطة تناي. -2

نقد فرع اأول:سرعة تداول ا  ا
عليقالاقطة تنلايقي  لمقه لاقي اال قا لاقيسل حق ل ق ل قتحعيلمق اقااقه طقطاالي قي كل قطاعلالق لي قأه يلاقطا

للاق لل علليقي كلل قأ قتسلل حق للييطءقحيللاقأك لل قأاقأنللي ق لل قطا  للاية قااعللاقا   للاية ق قحيلل قأ قاك يللاق اي  قطا
عللليقاقتيي طت لللاقإةقإ طقأرللل  ق الللي ق الللا قطا للل قةقي كللل قاللل  قي يلللاقاااايلللاق لللاقأ اسللل هاقتللليطالقاحللليطت اق  ا
لل ق للاقي لل اق لل قاسللا لقطاللياصقاقطات للايلقخيطءق رت لل قطا اللا   قرلل لقاتلل يق طةهت للا قسلل هاقتيطاالل ،قحيلل قأ

ا عيقطا تاحاقر لقت كقطائت يق اي ق.1يئامق ك ي قك ياقطا
علي قاقطايلاطلققاقطاسلطل قطاك يلاق ل قطا قطائتل يق  ل  اقهاقكيل قي كل قأيطءقكللقطا الا   قهل  طا   احقه

عيياقي كل قأ قتسلتا لق ئسقطااحييقطا قطائت يقا  عيقأ قتستا لقأك  ق  ق  يقر لقه  هاقأ قي ك قااحيط قطا
عيق  قحيلا يقال يقاقير ل قالاقحيلا يقال ق يقآرل قتكلا ق ليقطسلتا   قخيطءقأك  ق  ق اا  اقاك  اقر ي قاحييق

عليقطا تاحلاقي كل قأيطءقحيلاق الا   ق خيطءقاقت ايلق اا  اقاقهك طقاق يا قأ قيتيي قهييقطااحيط قك يلاقطا
ق.2أك  

عيقائيا قاق اكق  قر لقطا اايااقطاتاايا:ق ظ ياقطاك ياقا  ااات قطا قاقه طق اقت
MV=P.T. 

ق حي قأ : 
ق:قحياقطا اا   .Tق
قطااااقااساا .:قطا ستا قPق
عي.Mق ق:قك ياقطا
عي.Vق ق:قس هاقتيطالقطا
عيقك اقي ا:ق- قاقي ك قطاحنالقه اقس هاقتيطالقطا

M

PT
V 

  

                                                 
 .79 ح يقا ي قأا ا ق،ق  يصقسا م،وق 1
 .79،قوقطا  يصقطاسا مقق2
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تعل طاتا   ط  هيي أ اق تاس  ه ا اتا   عييا طااحيي اي ا ت يا ر لقات ي أر   إاا يي    طا    

عيقا  اق اصقطا اا   قطاتاقتتاق عا لقتيامقطا اقاترت  ق اطصق  قطا اا   ق اي اكق   اقأ ه ا اقه
عي:  طا عا  اقاتيامقطا

نلقه اقطخنالقطاحعيعياق)طاس صقاطاري ا (،قأاقطا اايا،قا   قا اق لاا   ق -1 طا اا   قطاتاقت
 T؛ 

طا اا   قطاتيا يا،قطاتاقتروقطخنالقطاحعيعيا،قا   قا اق اا   قق ي اص -2 Tc؛ 
ت قه اقيرل،قا   قإاي اق اا   ق -3  ي اصقطا اا   قطاتيا يا،قطاتاقي Ty. 

قطا ي اها ،قت ت  قاي اق ي اق ا  اقطةحتاطء. قاقاإاا يقاد قه 
عييقطا تيطالقااقات يق اقاد قMإ طقكا ق قق:1طا نييقطا

عيقا  اا   قتكا :قق- MTVtس هاقتيطالقطا ق؛
عيقا  اا   قطاتيا يا:ق- MTcVtc س هاقتيطالقطا ق؛
عيقا يرل:قق- MTyVtyس هاقتيطالقطا 

ق2
قطاس هاقطاتاقتلر ق اي قطةهت ا  قا اقهاق اايي قطرتيا ها ققااك ق اقها

،قه اقطا اا   قطاتيا ياق"طهت ي قه  اق"ايا  Tcه اقطا اا   قق"،قاي اقطهت ي ق ي ساق"كا   يج
طا تا عاق اايرلق Tyقاي  قطة تناييي ،قأ قأاالق ي اها،قهاق ي اهاقطا اا   قطاتلاقتالاقطخنلالق،

علللي،قاخسللل القه  يلللاق ت   لللاقالللاقنلللاا اقإحنلللاءق رت للل ق لللاصقيت  للللقأيالللاقطسلللتريطاقطا طا اايلللا،قخ قهللل طقطا
عيقإااقطايرلقطا حتسلقاليسق ل قرل لقطانلئعا ق للق ل قرل لقققطا اا   ،ق يتاقطاااييقإااقس هاقتحالقطا

تاجق ااسا قطايا ي ق.قطإ
تاجق ااسا قطايا ي عيقإااقطايرلقطا حتسلقايسق  قر لقطانئعا ق لق  قر لقطإ ق:3تحالقطا




ق

ات قطايطر اقطإي ااا.ق:قهاPIBحي :قققققق قطا

                                                 
1 Alain Beitone, christine Dollo, Jean Pierre Guidoni, Dictionnaire des sciences économiques, Paris , 
Armonol Collin, 1991 , p 343 
2 André Chaineau, Qu est-ce que la monnaie, 2eme édition, Paris Economica,Paris  ,1997 ,p22. 

 
3
 .47سا مق،قوقطا  يصقطا ئتاحقنااحق،ق 
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عيياقق:قMققققققققققققققق ق.طاكت اقطا
ثاني : فرع ا ة ااقتصادا  سيو

علليقطا تيطااللا،قاأحلليقطا لالل ط قطا    للاقا سللتا ق سلل اق للي قك يللاقطا يالل  ق الليلقسللياااقطة تنللاي،ق ي للاقطا
اا ق عليق)قطة تناييطا ،Bااامقه طقطاتا ي قي ك قحسالقهييق الية قطاسلياااقحسللق رل ا قطا

1M،2M،

3Mئامقطا ح اقطاراا(.ق ات قطا ح اقطاراا،قطايرلقطا ح اقطاراا،قطإ اا قطة تناييق)طا (،قا تيي ق ستا قطا
ات قطا ح اقطارااقاطايرلقطا ح اقطارااقأاقطايرلقطارااق ااعي اقطاسا يا،قاهاق اهاييق اقيلر ق اي قطةهت ا قطا

قحيل Py  قطااكل yحيلاقطاليرلقطاحعيعلاقاقق Pعليقايلتاقق طا سلتا قطاالااقااسلاا .قأ لاقاي لاقيرلوقك يلاقطا
عيياقأاقطاظاه يقطا  طيق ااايت ا. قطرتيا هاقحسلقأهيط قطاس  ا قطا

ئا  اق اقيس لقح كاقتار  رئاا اقاعيقإ قط تئاصقسياااقطة تنايقيياصق ااي  ا قإااق ياييقإ يا،قأ اقط
تاجقات طيصق ستا قطا اقطة تنايي. رئاضقطإ رئاضقطا  لقاقط قيس لقح كاق ااكساقا  ق اقط

عيقطا تيطاااقاطا سلتا قطاالااقااسلاا ،ق ظ ياقطاك ياقطاتاقتئت ضقايايقه  اقا يعاق ي قك ياقطا حسلقطا
عيياق تاي ياقتايي قهي قا سياساقطا عيياقإ كا عيقطا تيطاااقا  قحي قطااكلقا  س  ا قطا ي قاتي يق اقك ياقطا

عي. قي  لق ايلقسياااقطة تنايق ع القس هاقتيطالقطا
س اقسياااقطة تنايق  قر لقطا اايااقطاتاايا: قاقتظ  ق

PIB

M
L ق حي قأ :ق

ق:ق ايلقسياااقطة تناي.Lققققققق
عي.Mققققققق ق:قك ياقطا
ات قPIBقققققق اقطإي ااا.:قطا قطاا 

عيياقطاي  ياقك اقي ا: اقحسا ا قهييق اية قي  ياقاسياااقطة تنايقاق اكقااعاقا كت اقطا قك اقي ك

PIB

M
LM

1
1 اقه طقطا ايلقت ا قق اقق (LM1)يااحقا ا عليقطاعلا أيقحييقطستا القاسا لقطالياصق)قطا

ق عيقطاكتا ا( قأيقت ا قس اكقطاي  ا قتيا ا.اقطا ا عيقطاعا قطا

ق
PIB

M
LM 2

2 قعييلاق ل قأيللقطا الا   قاقق قتالكيلقطخ نلييقطا اقس اكقطاي  لا قتيلا يااحقا

قطةحتيا ق)ايط صقخيل(.

PIB

M
LM

3

3اقطااطسص.ق قيا  قه قطاسياااقطاك ياقا  تنايق اا ا
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عييلاقحيل قأ قط تئلاصق اليلقسلياااقطإ ق ا ااق سل اقا سل  ا قطا قت لا قسلياااقطة تنلايقهلااقيليطق اا تيلا
رئلاضقهل طقطا اليلق ئامقأك  قطخ ل قطال يقيللييقإالاقح كلاقتالري   قأ لاقط طة تنايق يقتياصقطاي  ا قإااقإ

رئللاضقطا  للل عللوققطات للاي  قاقط للاقاللحقاللاقسللياااقطة تنللايقطالل يقيلللييقإاللاق رئللاضقاققيا اق ااتللاااقط
قت طيصققاتي يقطا اقطة تنايي.

ث: ثا فرع ا ة ااقتصاد ا نقد ومعدل سيو  سرعة تبادل ا
عيياق تتكا قطاكت اقطا

2Mا،قا ي اصقطاايط صقتح قطا  ل،قاقايط صقخيل،قحي ق ا عيقطاعا ق:1  قطا

dMEM 2
.............................7ق

td DDM ..........................8ق
dM(عيقطاايط صققق تح قطا  ل،ققطاايط صققMD ي اصق

tD.)ق:قطاايط صقخيل
ق  قطاا  اقطاسا عاقي ك قطستر طجق اياي قأساسي :

عيياققbطا ايلق اقإااقطاكت اقطا ا عيقطاعا س اقطا طا يقي  لق
2M:ق،قاهاق  قطااكل

2MEb  

س اقطاايط صققdطا ايلق عيياققMDطا يقي  لق إااقطاكت اقطا
2M: حي 

2MMDd  

bdحي :ققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققق 1ق
اقااقطة تناي،قااقحي قيا  ققbيا  قطا ايلق ا عيقطاعا عيققdه ق ي قطستا القطا ه ق ي قطستا الق

اللاقطا  لليط قطا تعي للاقق الليلقطخريلل قيالل  قط تئاهللاق سللت  ططاايط للصقاتاللي قطاي طسللا قاللاقهلل طقطا يللالقأ قهلل طقطا
عييللاقاكلل اكقطائلل مق للي ق قطخسللاطمقطا لل قاللاقطا  لليط قطا تر ئللا.قاهلل طق للاقياكللسقطات للا قاطةتسللاصقطالل يقتالل ي ه

حاقطةيرا ،قااقحي  ظ طقااليمقاهلياققbيا  قطا ايلققس اكقطخا طيقطإييا اق ط تئاهاقااقطايالقطا تر ئاق
اكقطاتيا يا عييا،قااا قيا قطا  قطةيرا .ققت ا قطاسامقطا    اطاس اكقطاس  اقطتيا

 

 

 

                                                 
1 Mongi smaili, Economie Monetaire Et Financiere , Editions Universitaires Europeennes, France ,2011 

,p 17. 
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مبحث ثاني ا نقدي على و عر ماتطور  : أثرا خاصض ا   ااستثمار ا
ظ يا طهت          طةست  ا ي طاع ط  طترا  اا طا تحك ا اطاااط ل طا حييط   ي طسا طة تناييا طا

 يا ا طا ي طا ي  طاا طائك  ه ا أغ   ا يعاا ظ يا أ اق  اك طاراطو، طة تناييي  طا تاا  ي     

 يا  ايكا  ايعا  ياة  اا طاااا طاع اص يا  يحن   ي ا طاراو، ا ع اص طا  اي ي ا  اا طخااايا

ظي يا ا طايا ت قطاااط لقااقتحيييقطاع ط قطةست  ا يقطاراوقحياق طخااا  ااي يا اط  ا يقكا ق  ق ي قه 
عييقااقطة تنايقا ي ق طا عيياقحالققاطاح عاقطة تناييااقققتي ي ا اضقطا ظ يا قطا ا يقطرت  ق أيقطا

اا قطةست  ا يقاطة تنايياقا ق  ي قتي ي قطا عييقه اقطا عييطات ضقطااعيقق،ضقطا أ قطاك سيكاققتح يلقطا
عايقةت ا سقأيقتي ي قه اقطا تيي ط قطة تنايياقطاك ياق  قطا اقطة تناييقاطاا اااق ،قإةقاطةست  ا قطا

عايقايسقا اقسا ق  يااق حايييق  قر لقطاتع  ا قااقطا ستا قطااااقااساا ق،قاا  ا ااهئاقطخساا قا
ئامآر قحاالقتح يلقطخساا قاتح يلققطتيااااق  ح اقتااياق   ق اق اطايرلق،قحي قأ قيحااظقهقطإ

عايقه اق عايقاطخساا ق،ق اإااااقإااق اكقا اقيات  ق تي ي قطا طخاكا قطخساسياقا ا  اقطاك ياق ي قطا
ئامطايرلق عيقطارا يياق،قاكا قطائالقققاطإ اي قاطةييا اقا قإه اءاطاا اااقا ي اقطا عايقااقطايا قطا

ن ق عايق ي يقأيطيقا   ايااقأاق ر  قا عي اق،ق لقهاقكا طة تنايقا  ئك قطة تناييقكي ق،قا اقتايقطا
 ح كقي ك قأ قيل  قه اقسا قطائا ييقا  اكقه اقطةست  ا قاطةست  كق،قاتيي ق  اكق  ق ستا قطايرلق

ظ ياقا تاط  قطة تنظ ياقكا  اققإحيط طاحعيعاق،قاعيقساهاقكي قااق اييقطاك اقاتاقت اي هاقاتن حق
اا قسي قطا اقطة تناييق،قاأري طقظ اتئ عايقااقطاتي ي قه اقطا عييقطا يقيع ق ئاااياقك ياقطا  قطاتيا قطا

حاالقا اق طة تناييقاطهت ا قطااسي اقطااحيييقاتحعيمقطةستع ط قطة تناييقا  قر لقه طقطا  ح قس
عييقاقا ق طاا  اق ي قطا لقطا عييق اهت ا قي  لقطايا ا اقطاع اصقطاراوق اهت ا قي  لقطا ساهاققضقطا

لقطاحعيعاقا  تنايااقطا اقطة تناييقاققطخك    .ق اهت ا قي  لقطايا
مطلب اأول: تقليدية و عر ماتطور  ثرأا نظرية ا نقدي وفق ا  ض ا

الللي قات لللا  ق ئاللللقي لللايقطة تنلللاييي قالللاقكللللق للل ق ظ يلللاقطاتلللاق ظ يلللاقطاتع يييلللاقت لللكقطا يعنللليق اا
ياك سكياق.قطاك سيكياطا ي ستي ق قاطا
يق سلتا قطاتالييلقطاكا للققا يق طهت  قطائك قطاتع يييقأ قطاتاط  قطة تناييقيتحعمقيط  اق نا يقت عا ياقه

عايق نلئت اقاسلي قا ت لايلقايسل قسل الاأ قطا للقطاحعيعيلاقا  ا قطة تنلاييقيا قا قحيلالقيرئلاقتحتل قطاياط
ا عاي.قأ قيكا قا قأي قتي ي قه ي اق  اقيئييقحيايياقطا



 نمو القطاع الخاصالنقدي على  تطور  المعروض  أثر  ............................................: ثاني  الفصل ال

 

58 

 

يقايا قتات عايقه ظ ياقك ياقطا ق:1 اانيياقطآتياقيسيق
)1(.....MV=PT 

قحي قأ ق:ق
(M) عايقااقطاتيطال ق.:ت  لقك ياقطا

يا قطا اا   ق.ق(V)ققققق عايق  قأيلقط ق:س هاقيا ط قطا
ق:ق تاس قطخساا قاي يصقطا اا   ق.(P)ققققق
اق(T)ققققق ي يقر لقس اقاي يصقطا اا   قطا  ق.ق:طاحياقطااي

ظ قيييطقااقطا ااياا اقطا اهاقةقتر جقه قكا اق ت ا عاق،قحي قأ قطا   قطخيس ققق (1)اااقي ع اايي
يلا قطا الا   ق ال ا اقالاق تاسل قأسلاا هاق،ق علايق ال ا اق سل هاقتليطاا اقالاقط   اقيا لقه اقحيلاقطا

علايقطا سلتا  اقالاققأ أيق يلا طا   قطخيس قيا  قه قطا طا الا   قطاتلاقي    لاقطا ل  قطخي ل ق،قأيقأ ققط
قطا  ققققققققققققققققققاايااقاي ي قاا  اقاطحيي.  ااقه 

ل رقم ققققق              ش ي(2)ا اسي ر ا ف لنقود عند ا حيادي  طابع ا  ا

 

 قققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققققق
Source: Jean pierre patat, Monnaie système financier politique monétaire  , Economica, , Paris , 

2002 , p3. 
 

عللايقاقحيللاقطا اللا   قاللاقطا للي قطاعنللي ق اقإاللاقطائ الليتي قطا تا عتللي ق   للا قسلل هاقتلليطالقطا االلاقهللي
عايق اق  اقاتكا قطاا  اق عتن يقه اقك ياقطا الاقق P ا سلتا قطخسلااااقطا   قطخيس ققMاطا تاس قاأر 

عللايقسللا قيلللييققإ طا لل  قطخي لل ق،ق ،قأيقيكللا قطاا  للاق2ط تئللاصقطخسللاا قا للاااكسققإاللاك  للاقط يطيقحيللاقطا
عايقا ستا ق علاي(ققطخسلاا  ي قك ياقطا علايقالاقطاتليطالق)قهل ضقطا ه  لاق  ييلاقال اكقأيقتييل قالاقحيلاقطا

قا ستا قطخساا ق.سا قيلييقإااقتييي ق  ا لقااقطا ق عيط قاطةتيا
 
 

                                                 
1
 David E.W Laider , The demand for Money ( Theories and Evidence ) , University of Manchester ,    

   1986,p44. 

ا ق،قطا انلق،ققمبادئ علم ااقتصاد ح يقنااحقت كاقطاع يااقاآر ا ق،قق 2 ق.420،قوق1993،قيط قطاكتلقا   اهاقاطا

عي ا ستا قطااااقااساا ا ك ياقطا  
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ثاني : أثر مطلب ا نقدي و عر ما طورت ا ينزض ا  حسب 
علايقال قتلي ي طقه لاق سلتا قسلا ق      طائا لييقتلاقه لاق ل ط ط ققإ قطاتح يلقطاك يققيع ق ي قطاتيي قالاقك يلاقطا

عايقاللاقظلللقهلل طقطاتح يلللق اق،قاللاا تللاجقاطالليرلقطاللا  ا سللتايا قطةسللت  ا قاكلل اكقه للاقحيللاقطاتاللييلق،قاطإ
عليط ل ق عيقي ك قأ قيكلا ق  غا لاقاكا عليققايس قحيايياقااا لاكقتئاليلقطاسلياااق،قأاقا  االيسقاسل لقآرل ق،قا 

تعلللق لل قر ا للاقأ لل قطالل يقت لل  قطاحايللا قإت للااقطانللئعا قاطةحتيللا  قاالليطاصقطا اللا  اقاتات لل قطآايللاقطاتللاقي
ظ قطاك ياق  قر لق ايلقطائا ييقطا يقي   ق لي قاقا ق طاتيي قااقطا عييقإااقطة تنايقحسلقاي اقطا ضقطا

ق   ق اط  قهاق:
ى - رابطة اأو عييقا ي ق ايلقطائا ييات  لقطاا  اق ي قط:ققا حي قيتحلييق اليلقطائا لييقالاقق،قاتاط  قطا

علليي،قاأيقر لللقاللاقطاتللاط  قاللاق عللايقاللاقطاسللامقطا لل يق ااتئاهلللق للي قطاالل ضقاطا  لللقه للاقطا ظللا قطاكي طا 
عييق  قاي قأ قيل  قه ا ق.قطا ستا قطاتاط اقا ايلقطائا ييقطاسامقطا

ثانية:ق- رابطة ا ئامقه قا ت  لقطاا  اق ي قق،اقطةست  ا ات  لقطاا  اقطا اياييق ي ق ايلقطائا يي،قاطإ
ئامقطةست  ا ي ياق ايلقطائا ييقاطإ عيياققطاح عاقطا  يسياقطا ا علقطاتي ي ط قطا إااقأساطمقطاس صقققا  قآايا ق

لليقطاعيللااق للييق الل اصقققاطارللي ا قحيلل قيات لل ق الليلقطائا لليي أحلليقطاااط لللقطا ا للاقطاتللاقتلرلل قاللاقطاحسلل ا ،قه
رئلللاضقالللاقتك ئلللاقطخ لللاطلقطا عت الللا،قاياللليصققق1طسلللت  ا ي رئلللاضق اللليلقطائا لللييق)طاحعيعلللا(قيللللييقإالللاقط اا

ئلامقطةسلت  ا ي،قهلاق ل ققطاا  لاقطااكسلياق لي ق اليلقطائا ليي،قا لي قطإ  ااتاااقطاتاسصقااقطةست  ا ،قا يقكا
اقيطااقطاكئاءيقطاحيياقا  أس الق) ق.MEC)2طاعاهييقطاتاقه اقأساس اقت 

رابط - ثةا ثا ئلامقطةسلت  ا ية ا ا لاقأ ققق:قات  لقطاا  اقطا ئت الاق لي قطإ ا سلتا قطا  للقطاك لا،قاا
لاقطا  للقطاك لاق ل ق ا ال قأيالا،قاهل طقاالمق ح تعلالق  ئلامقطاك لاق ل ق ا ال قيتسل لقالاقط اقطإ ح تعالق  ط

قآاياقطا ااه ق) ااه قطةست  ا (.ق
ظ ياقطاكي يا،قا اكق اهت ا قح علاقانللق لي قطا تييل طقا  اكقاد قا ايلقطائا يي،قيا قهااقيليي قاا  قطا

عييا،قاطا تيي ط قطاحعيعيا  .قطا
 
 
 

                                                 
 .86،قوقسا مطا  يصقطا ح ايقح ييط ق،قق 1
ليأسا اق اي قطاي اغ.قأ يلقه يقطاي ا قطايا  ي،قق2 مقدمة في ااقتصاد ا اه ،قطخ ي ق،ق، ا  .317،قوق2003يط قطا 
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فرع اأول ينز و عر ماتطور أثر  : ا نقدي حسب   ض ا
ن قحياييقااقطاتح يلقطة تناييق،قه لاق عايقااقطائك قطاتع يييقتات  قه اعيقأا اقسا عاقإااقأ قطا
اللا قطة تنللاييق،قأ للاقاللاق طهت للا قأ للاقايسلل قإةقاسللي قا ت للايلققا ااتللاااقتللاقطائنلللق ي للاقا للي قتح يلللقطا

ن قغي قحياييق،ق حي قتيي هاقيل  قه اق  عايقتات  قه تاجستايا قطاتح يلقطاك يقااا اطايرلقاطاا اااققطإ
الا قطة سل اق   لاقالاقطا ل قا ااتاااقا اقيل  قه اقطاع اصقطاراوق اهت لا قيحتللق ل قحسللقكي  تنلاييقا 

عييقاقا ق طاقت ا ا عنا قه اقيل  ضقطا  .  اقطاع اصقطاراوقإ اق اا ياييقأاق اا
نقد على -أوا مية ا لي أثر زيادة  طلب ا  :ااستثمار وعلى اا

رئاضقأساا قطائا يي،ق عيياقطاتاساياقيلييقإااقط ياتعيقطة تناييا ق  قأت اصقكي قأ قطستريطاقطاسياساقطا
اقأ قسياساقتييي قطا قيا عييق اا ياييقتلييقإااق ياييقطةست  ا قحسلقطخاكالقطاتااياق:قاقا ق اه ط ضقطا

عاي،قااكلق)ل(قه  اق  اائا ييقااكلق)يل(قيااحق طةست  ا اكلق)أ(قيااحقه  اقسا قطائا ييق ا ضقطا
ق.1ه  اقطا  لقطاك اق اايرلقطاك ا

ق
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

مصدر نقدية ،قنااح  ئتاح:ققا سياسة ا نقود و ا ى مع الإشارة  ا جزائر)إ ة ا قأطر ،( 2000 -1990حا قاحاقيكتا ط
ق.158طاا ااقطة تنايياقاه ااقطاتسيي ق،قيا ااقطاي ط  ق،قوقك يا، ، منشورة   ااقطاا ااقطة تناييادوااق

عايقق  يط قا ياييقه ضقطا عيياق اايرالقإااقطاسامقطا ئتاحاق ات ياقطاس اااقه طقطا يالقتعااقطاس  اقطا
رئاضقسا قطائا ييقطخالققM2إااققM1  ق يقط عاي قاا اكقق(i2)إااقق(i1)اه اكلق)قأق(قي يطيقه ضقطا

يط  قطاس قا طء قطخا طي قايي اقيحاال قتاا   ق اا ا قطا اايا قطخنال ق   قه طققاغي ها قايت تلقه ا طاسيااا 
                                                 

1
 .37سا مق،قوطا  يصقطا  ا ا ق  قه اق،ق 
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لي  دخل ا لي با طلب ا  ا

عاي   M ك ياقطا

D 

S2 S1 

M2 M1 

i1 

i

2 

ل رقم ) ش (: يوضح عاقة 5ا
نقود فائدة بعرض ا  سعر ا

I

ق
ط
إ
س
ت
 
 
ط
 
ق

D 

I1 

  i  سا قطائا يي 

ل رقم ) ش ( يوضح عاقة 4ا
فائدة   الإستثمار با

Δ 
 

C+G+I2 

  

Y2 Y1 

Y 

الطلب 
 الكلي
C+G+I   
  C+G+I1 

C+G I2  

  طايرلقطاك ا
Y طةست  ا  

 )قيلق( )قلق( )قأق(

I 
I Δ 

 



 نمو القطاع الخاصالنقدي على  تطور  المعروض  أثر  ............................................: ثاني  الفصل ال

 

61 

 

رئاضقسا قطائا ييق قااك قطةست  ا قسا قي تئصق  ق  قا ااتاااقاحسلق)ل(ق ااقاكلق)قΔIق(قI2إااقق I1ط
قطا ياييقطا حععاقااقطا  لق  ق كي قإ قطةست  ا قطاييييقسا قيا لقه اق ياييقطايرلق عي قأك  ق  قه 

تعالقأ  ق  تاقحتاقي ا سقأ ا  ر لقه لقطا ااه ،قااك قه لقطا ااه قيت  لقاق قهاقه  ياقط اه 
تعالقأ  قطاتيي قااقك ياق ي اقط يقطاكي يي قطا ي قي ا قأ ق يكا اا قطة تناييقه عيياقه اقطا طاسياساقطا
قتعلق قأا عييا قطا قطاسياسا ق ا  قتئال قا ااتااا قسا قيئال  قطة تنايي اا  قا  قطاحعيعا ل قطايا قإاا عاي طا

ق .اااايت ا
عييقه اقطا اقطة تناييقحسلقكي  ق:قاطا ر  قطاتاااقيااحقآاياقأ  ق ياييقطاا ضقطا

     ق
ل رقم )                    ش ينزي : (6ا تحليل ا نقديو عر ماتطور أثر ا قض ا

 

  

 

 

ق
مصدر:    داخليةاسااق  ك،قا نقدية ا سياسات ا نقود ا  .182،قوق2000 ي ا ق،ققطا  ل،،قطا  ااقطخال،قيط قا

 
ثا  فرع ا ينز:نيا نقود حسب  مية ا   أثر تخفيض 

قققق ق اايرالقإااقطاسامقطا ئتاحا عييا قطا قطاس  ا قطا يالقتعاا يط قا ا ااقاااقه ط ضقاقا قترئيضقطا طاس
عايق  ق يقطقM1 إااقM2طا عاي قاا اكقق(i2)إااقق(i1)سا قطائا ييقطخالقق تئاصاه اكلق)قأق(قي يطيقه ضقطا

ق قطخا طي قيحاال قايي يص قتاا   ق اا ا قطا اايا قطخنال ق   قاغي ها ق يط  قه طقطاس قايت تلقه ا قطاسيااا   ا
رئاضقسا قطائا ييق قااك قطةست  ا قسا ق رئضقط ااق قا ااتا)ل(ق ااقاكل)قΔIق(ققI1 إااق I2   ي

رئاوقسا قيا لقه اققرئاضقحياقطةست  ا احسلقكي قإ قط ق.طايرلقط
فرع  ثاا موجهة : ثا دخل وااستثمار و عر ما طورأثر تاانتقادات ا نقدي على ا  ض ا

تاياقاظ ا قت ا قطا أس ااياقر لقات يق اق ي قطاح  ي قاقكا قااق ظ ياقطااا اقاكي ق كا قطا
تيياق  اا يقخ  اقطاكسايقطاك ي ق) ظ طقةهت ا  اق ااتح يلقطاك اقاق اا را  ق1933-1929طاحعيعاقك (ق،قا

تاجقاقطةست  كق،قاقط ت ط ا ضق ي قطإ تيياقا ت عيياقاقطاتاقتحيمق اا أس ااياق ح اقا اضقطاسياسا قطا

 كمية النقد

 معدل الفائدة
 ااستثمار

الفعالية احدية 
 لرأس امال

تفضيل 
 السيولة

 ااستهاك
 إنتاج الطلب

 

استخدام )لكن ليس 
بالضرورة ااستخدام 

 الكامل(
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تاجقاقطا  اااق،قاد اقس ها ق اقايي ق  اةقاطسااقا اق ي قطة تناييي   .طا ااياقاا جق اك  قتن ي قطإ

ي يقطاتاقتحعع قااق يالقطائك قطة تناييقس ها ق اقققققق تنا قطاك اايقطة اقاك قت ياقطإاا يقإااقأ ق
اط ن قاظ اقق يأ قتتحالقإااقأ  قهايي،ق ظ ياقطااا اق ق اط وقطاتاقطتس  ق  اقطا قطا اياايقطكتاا قه 

ق-1948إااقظ ا قطخ  اقطة تنايياقااقطااةيا قطا تحييقطخ  يكياقااقات يق اق ايقطاح لقااقهاا)
س اق1949 اهاق  تاجقطان كاي ق أسقطا القطا ا  ق%قاتيها قطةست  ا قااقت15(قحي قه  ق ستا قطإ
س اق س اق ،ق18%  %ق12ا يا قطاس صق ي روقطخ  ا قا طيقحياقطا ر ا قطاس ااقطايي ق  غالقاي ق 

اقق3.4اانلقهييقطاا القطااا  ي قإاا  . 1949  يا قها لقااقس
ا طة تنايياقطخ  ا اا طة تناي ا ص ا  ا ط ،"كي .ا.ج" آ طء ه  يط    ا ااك ققققققق  ا  1929 اس

ل " ه لا  الك حلي قققق طاسياسلاق إال ط ط  تل    طاتلا طاانلل ه ل ي الي  حت لا يتاطيلي ال  طا الا  طا  لل أ  كي
عييا ي ا،  ستا  ه ا طا ل طا يكا لا ي يلا الا ق:أ  إالا ار لو ، طة تنلاي  ل  طاحعيعا  اايا  يطالا   ا

عاي( ه ا )طا  ل طاسيااا تئايل لا  تحييلي   ها  طائا يي  ايل تيا طا  اط   حتلا طخريل  ا ل ط الايئا   ا

ل  عييلا طاسياسلا كا ليق الك ،"طاسليااا  نلييي" إالا ينلل أ  الي   ل    لا ئسل ا، طا  أ ل  أ  يلي طاحلي اه

عييا طاسياسا  عييا طاس  ا  ت يي ا طاتا طاتاسايا طا ايا يكاي ااقطة تناي طائا يي  اية  رئض  ني طا  .ي

لا /حساسليا الا كل اكق ل " يل   ا طائا ليي، تييل ط  يل طء طةسلت  ا ط    ا ل  "كي  طخ  لا اتل ي الا أ

ي  إ  احتا طةست  ا ، آاام حال ايييي تاالا حااا تساي طة تناييا علاي هل ض  يلايي ه  أ رئلاض طا  ط

تيلا ه لا طا  لل  لي  يالا ا  طخه لال  يلال ي علا سلا قطائا ليي، الا  ا ل ه  تييلا الايئا يل طل ة ت ا 

 .طاعا يي سا   ص ه  ت ا اا هاا طةست  ا  يطاا اتكا  ات يقطاكساي، طة تنايي

علايقه لاقطاليرلقه للاق عللقأ لل قطا قطا سلاه اق،قك للاقتات ليقآايلاق لل قه لاقهل  ليقكي ظ يلاقطائا لييقه اتات ليق
تعلايط ققاطاكئاءيظ يتاقطائا ييق طاحيياقا ست  ا قك اقس مقا ح ا،قا يقتا ضقتح يلقكي قااقه طقطانييقة

ك قاي اقي لاقأهلاق هييييق  اقأ ا قطااكاكقطاا يعاقااق ي يقه طقطاتح يلقه اقتئسي قطااط صقااقكلقطاظ ا قا
تعايط ق ق:1طة

 تع ايطقايييطقه اقااءقطاي طسا قاعيقاطي  قاك يقطاكئاءيقطاحيياقا ست  ا قك حييقا ست  ا قطاييييقط
يا.طاسا عاقطاتاق ااق  اقطة تناييا قااقطااةيا قطا تحييق ا قطاتاقتاقي ا اقا  ي ا ا  ق ي اصقطا يا

                                                 
ا ،قطخ ي ،قمفاهيم و نظم اقتصاديةإس اهيلقه يقطا ح ا ،قح  اقه يعا ،ق 1 ق.ق128،قو2004،قيط قاط لقا 
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سللا قطائا للييقةيات لل ق لل قطاااط لللقطاحاسلل اقطاتللاقتلليرلقاللاقتعلليي ط ق يللالققأ  لل قطا الل اها قايلليق
يقطترا ق  .ق اي قطةست  ا قطاييييق  ط طت اطخه القه

 كقطا  ك يقيتيرلقهاييقااقتحيييقسا قطائا ييق  تيياقااق اكق ااط لقهييلييقترلوقطة تنلايق أ قطا 
اق،قاا  طقةيت ك قي تئلصق الييقالاقأا لا ق ككلقاأ قا اكقيا لقه اقت  ي قسا قطائا ييقااقحيايق اي

رئضقيليطقالاقأا لا قطاكسلايقاق رئلاضقطا  للقطا اطجقاط تئاصقطا  لقه اقطة تل طضقك لاقةيت كل قيل ط
س اقا  عت اي ق.،قه اقطة ت طضق  ا   طقتكا قطاتيي ط قااقسا قطائا ييقا حياييقا  ي اقطخه ياق اا

   طاي طسللا قطات  يعيللاقأ قطا الل اها قطاك يلل يقةتتللي  قه ا للاق سللا قطائا للييقاتييي طتلل ق اللكقخ للاققأظ لل
 قطا ل تلللاقاسلللا قطائا لللييق اة تئلللاصقأاقتعلللااق ت ايللللق اللل اهات اق طتيلللاق.االلل اكقاد لللاقةت لللاااق لللااتيي ط

ئس اقسا قاا لييق تاسل قي  للقتك ئلاقطسلتريطاقأ اطا لاقالاقطخيللقطا ايللقاهلاييق رئاضقاتحسلقا طة
قطا ا اها ق اي اقطخيلق  .1 اتكا قطست  ا ط قه 

 اكق س اققطإس  ياااقهييق  قطا  يط ققطإس  يااطاا كا ققطإس  ياأ  ت قتي  اقطا  اأ ق   اقق اي
 .قطةست  ا يا  ق يالقطخه القةت اااق سا قطائا ييقاطاتيي ط قطاحاي اقاي قا اكقااقكاااقأه اا اق

 ي اق ااق اضق يالقطة تنلايق ارت لا قالاقظل ا قطا  ليط قاي ضقق تعايقه طاتح يلقطاك يقطاسا مقا 
ا يلاق ا يلاقةتا لللقأا علليق،قطا ئسقق  لل ق ل قهللييق لل قطةرت لا ط قأ قآايللاقسللا قطائا لييقاللاقطا  لليط قطا  لل

طا  يعلللاقطاتلللاقتا للللق  لللاقالللاقظللل ا قطا  للليط قطا تعي لللاقخسللل القهييلللييقااك لللاقتللليا قحلللالق حلللا ي ق
أساسللي قأاا  للاقأ ق:ق لل ط ط قطةسللت  ا قةتات لليقاللاقهييلليق لل قطاحللاة قه للاق عا للاقطاكئايللاقطاحييللاق

ي  لاقا ست   قطاعل ط ط ق ااط للقأرل  قهييلييقرل  قسلا قطائا لييق،قا ا ا ق سا قطائا ييقاط  اقتتي  قه 
عللايقاالل اكقاللد ق عللايقاطاالل ضقطاك للاقا  أ قسللا قطائا للييقةيتحللييق ااالل ا يقت اللاقا   لللقطاك للاقه للاقطا

عللايق لليقتلل عللايقةتلللييق ااالل ا يقإاللاقتييلل ط قسللا قطائا للييق،قاللد قك يللاقطا  يطيق لل  قتييلل ط قهلل ضقطا
ئللامقطةسللت  ا يق لل ق  لللق للاكقأيقياطاللصقا يللاييقحيللاقطإ قطخالل طيايظلللقسللا قطائا للييق  تئاللاقا يكللا قه

اقأ اقيتر ا ق  ط طت اق  عا اقسا قطائا ييق صقطاكئاياقطاحيياقا ست  ا قإ طحتاق ق.ا ا
عيي طايا ي   ي  حياي ة أ  " كي" ايي  اي ا لا اطتالحقا  تنلاي، اطاحعيعلا طا ي ا ا تعلال  يكلا  أ ل  ط

عييا طاسياسا  ه لا طةهت لاي ي كل  ة طااظلياقطاكسلاي اتل ي أ  أرل    ل ةي أ ل  طاحعيعيلا، طا تييل ط   ا ا إاا طا

عييلا طاسياسلا ي طءطت لا طا   اايلا سياسلا رل ل  ل  (ا ياالاقطاحكا لا طااا لا طاسل  ا  تليرل اط تل ح اح  لا، اط 

يا( يلا تعايلا ه لا ت لا  ك ا ر ل    تا ل تاسايا ) ي ط ل  ياتعلي طائالالقطال ي طا  لل    هلااا إالا طا كلل  ي

                                                 
1
جع السابق ، ص   ن ، ال ح اعيل عبد ال  . 130إس
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تااش  ي،  اا ق طائاال طا  ل اا سينلقطة تناي اا طاا ا ا طاتيرل اأ  سي اةطة تنايي، اطة يها  طة
اط  إاا طاحايا يا  ي ا سي ا ي تا  ل  ي ه ا     طخاالاصحسللق هل ط الي  ا   ،قطاا ا ا طا ااا طا يكا

ا ااا .طا ايل، طا ي  ه ا أا طاعني  طا ي  ه ا سي ا طاكا ل، طاتاييل    طاع ي ا قاقطاسياس" ه ا حك 
عالقأ قاااايت اق ا ا اقا حياييقةتنلقإااقااااياقطاسياساقطا ااياقااق اكق عيياقااقتح يلق"كي "ق طا

ق.1حسلق اأ  قطا ا يقكي 
لاققق  الا طاراننلا ال   يليط  ااييلا تالي  اال ط ، طا حتلا طاكي يلا طاحاايلا هل  أ  عل  أ  طآ  اه ي

عييا طاسياسا أ   اك طاا ا ا،قطاتسيي   هع لا  تات ال ا )طاراننلا(ق طخريل ي هل  إالا أ ل ل تالي طاتلا طا

يا سياسا إاا ا ياء طا حتا طخ   تي ي ها،ق س   يطيا اا  طةست  ا  ه ا  عاي تات ي اطاتا ا يااا طااا ا طا ي ط

ئام ق.طاااا طاع اص  ص طاسا يا تي  ت   ا    ا إ ط طاراو ا ع اص ي ك   كا  ة إ  طاا ا يي ،قاطإ
 

ث :أثر  ثا مطلب ا نقدييو عر ما تطورا نقدي حسب ا  ن ض ا

علاي،قه لاق ظ يلاقطاحيي لاقاك يلاقطا ظ ياقطاك يلاقطاتع يييلاققإالااا قيييليي،قطالت   ق اسلاقطا اعيقا ي قطا
قطا ي سلاق ل قيييليقإالاقطاتيكيليقييق  ئك يق ي سلاقاليكاغاقاه لاق أسل اقطخسلتا ق"ا يلي ا "،قحيل قطتي ل قهل 

اللا قطة تنللايي،ق يلليييقطائكلل قطاك سلليكاق سللتئيييق لل قطاتعللياقطالل يق عللايقاللاقطاتللي ي قه للاقطا ه للاقأه يللاقطا
قتحعمق  قطاكتا ا قطة تنايياقطاسا عاقا .

ق:2ا يقط  مقه طقطاتح يلق  ق ي اهاق  قطائ اضقك اقي ا
 تييلاقاحليا قتييل ط قالاقطا علييقااليسقاقال ق يات  قطاتع  ا قطاتاقتحي قااقط تنلايق لاق   ا لاق ضقطا

لقطا  لقطاراوق. قتيياقاحيا قتع  ا ق  قيا
 عللليقاللليسقاللل قأيقتلللي ي قالللاقطخيللللقطا ايللللقه لللاق سلللتا ققطاتلللاط  قطارلللاوق االلليرلقطا ك لللاقهللل ضقطا

قطاحعيعا.
 ئامقطاك اقا  قتاقه اقطايرلقااقطا ييقطاعني ي عايقأ  طق  اا طقاها اقه اقطإ ق.3ت ا سقطا

                                                 
خاص  قها يق رتا قق،قق 1 قطاع ا ى ضرورة تفعيل ا نظري إ تأصيل ا ني اأول حول  تعا ا طق،قطريق ا اص في  الو ور القطاع ال

و التسيي ،جامعة جيجل ية والتجارية وع و ااقتصا ية الع ول، ك ة مابعد البت ح ي ل ي والتح ائ ي الج ،   رفع تنافسية ااقتصا
ب  20-21  .823ص ،2011نوف

لباد س ي ق ح ايق اتام،قق2 نقدي مع إشارة خاصة  ينزي و ا تحليل ا نقدية في ا سياسة ا متخلفةا ،ق ي اق ن قطا اان ي،قتني قا
ق.ق182-171،قوقو:ق2001ق ن ،ق،408-407ه قطاي اياقطا ن ياقا  تنايقاقطاتا يصقاقطإحناء،قطااييط ق

بنوكياييقه يقطاراام،قك ي اقك يا،ق 3 نقود و ا ق.257-256،قوقو:ق1992يط قطا ااقطاا  يا،قطاعاه ي،قق،محاضرات في ا
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 . عيياقا ستا قطخساا اس ياق ي قطاتيي ط قطا قطست اايقطاا  اقطات
 عييللاقهللاقطخيطيقطاعايللاقاطائاااللاقإاللاقأ الليقطاحلليايقاللاق يللالقتحعيللمقطةسللتع ط قطة تنللاييق طاسياسللاقطا

قككا قااقيا قطاسياسا قطا اايا.ايا
 .قحن قيا قطاياااقااقأايمقطاحياي
 سل اقاي كل قطات للق عايقاط  قكا قغي ق ا تاقت ا اقإةقأ اقتت تلصق ي يلاق ل قطا  لا قطا س هاقتيطالقطا

علايقا ااتلاااقالد ق   ا،قاهاقتتي  ق  ي اهاق ل قطاااط للقترت ل قت ا لاقهل قت لكقطا لل  يقالاقهل ضقطا
عاي.طاتح كقااقس ه عايقيكا ق ستع قت ا اقه قطاتيي قااقه ضقطا قاقتيطالقطا

عايقط   اق  قطائ اضقطاسا عا: قاا يأق تح يلقيا اقطاا ضقاطا  لقه اقطا
عرض   فرع اأول : جانب ا قا

علللايق سلللتع اقهللل قت لللكقطا لللل  يقه لللاق    لللا،قاأ قاقاللل قطا ي ا قأ قطاااط للللقطا لللل  يقه لللاق يللليللل  قاقق ضقطا
عايق عيياقهاقطا يقيحييق ستا قسا قطائا يي.ه ضقطا ق  قر لقتحكاقطاسياساقطا

علايقق الا قطة تنلايي،ق للقيا قطا علييقةقيلل  ققاعل قه لاقطا عييا قأ قطاتيي قااقطا ال اضقطا اي  قطا
اا قطة تناييقاقطاسل لقالاق أاسصق  ق اكق ك ي ،قإ قأ قااقطخيلقطاعني قهاقطااا لقطاياه يقطا حييقا 

سلل ا،قاق ااتللاااقتييلل ط ق اللكقأ قي عللايقيت تللصق عللي ق لل قطا  للا قطا لللقطا  لللقه للاقطا علليقهللاقاقالل قطا ا ضقطا
اا قطة تنايي. قطااا لقطا حييقا 

عللايقسللت ييقطاسلليااا،قاقتلللييقإاللاق يللاييقإ  للالقطخالل طيقه للاق عييللاق  يللاييقهلل ضقطا اللد طق ا لل قطاسلل  ا قطا
تاجقا طءقطخنالقطا ااياقاقغي قطا اايا،قاقيلييق اكق ن ق ياييقااقطإ ت قه إااق ياييقطا  لقطاك ا،ق  اقي

اقطاتاللييلقإ طقكللا قطة تنللايقاللاقحااللاقأ لللق لل قطاتاللييلقطاكا للل،قأ للاقإ طقكللا قطة تنللايقاللاقحااللاقطاتاللييلق
عي(. عايقسيلييقإااق اصقطخساا ق)اطااكسقااقحاااقرئضقك ياقطا قطاكا ل،قاد ق ياييقه ضقطا

سلل اق ا تللاقاقإاللاااقإاللاق اللكقيات لل قا يلل عللايق  عللييقيت  لللق يللاييقهلل ضقطا ي ا قأ قتحعيللمقطةسللتع ط قطا
حنلل قاللاق   للاق  ا عييلللاقي علليقاق سللتع يقتتئللمق للصقطا لللاقطة تنللايي،قالليا قطاسلل  ا قطا  اهلللاقق لللاقك يللاقطا

عليقاقاليسقا   للقه يل قك لاقيل  ق   ايلق ستع ق تئمق صق اليلق لاقطة تنلاي،قاقيل  قأ قطخه يلاقاال ضقطا
س اقطاتااياقهاققق.1 كي   :اق ااتاااقاد قطا

                   

                                                 
1
يلحا اقطا ي اي،ق   ر ااقتصادي د ف ى تاريخ ا عادي إ رجل ا ق.18،قوق1995،قيط قطاا ام،قطاعاه يق،قا
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عييقيطااقا  تيي قطاحعيعا. ق  اكقين حقطإنيط قطا
طلب  ثاني: جانب ا فرع ا ق:ا

ئللسقطةهت للا ط قطاتللاقتحكللاقظللاه يقطا  لللق عللايقيتا لل قه للاق ت للاقا يللي ا قإاللاقأ قطا  لللقه للاقطا اعلليقط
ق:1طةهت ا ط قطاتااياه اقطاس صقاقطاري ا ،قاقهاق

 عللاي يللاقاللاقق،طا لل اي:قطاتللاقت ت ك للاقطااحللييقطة تنللايياقطاتللاقت  لللقطا اقهللاقتعا لللقطالليرلقأاق يلليقطا ي ط
قظ ياقطا  لقطاااييا.

 ق.-تك ئاقطائ ناقطا يي اقق–طخ  ا قاقطاااط يق  قطا يط لقطخر  قا حتئاظق اا  ايقااقنا يقسا  اق
 قا يي ا قطن  حقت تيلقطخاا يا .طخ اطم:قاقهاق اقأ  مقه ي ق

عللايق اط   للاق لل قطا حلل قطات  يعللاقطالل يق للااق لل قا يللمق ي سللاقالليكاغاقه للاقاللكلقيطاللاقطا  لللقه للاقطا
عللييقأةقاقهللاقطالليرلقأاقطا لل اي،قاه للاق  اةهت لايقه للاق تييلل قأساسللاقاطحلليقاللاقتئسللي قيطاللاقطا  لللقطا

للليقا يلللي ا ق ئاللللقطسلللتريطاقاكللل يقطاللليرلق طاللليط ا،قاقييرللل قا يلللي ا قطا للل ايق  ئ ا  لللاق  ت  لللا ق الللاقه
يط ،قطخنللالقطا اايللا،قطخسلل ا،قأنللالق  يايللا،ق2طااطسللص عييللا،قطاسلل عللاي،قطخنللالقطا ،قا للاقتالل لقطا

ا،ق أسقطا القطا ا ي. ق أسقطا القطااي
ظ يقاا  اق  قر لق عا ا: عايق ظ قاا  اقطا  لقه اقطا قاقييهاقا يي ا قإااقطا

 عايق ي ل قها يقطا س اق  ايات اق ااس صقطخر  ،قحي قتتحييق ي ت لاقه طاحعيعاقاقطا ت  لقااق ي ت اقأاق
ق  ستا قطخساا .

 يط (،ق عييللاق)طاسلل للاقا  لل ايقاقطاتللاقتت  لللقاللا:قطائا للييقه للاقطخنللالقطا هاط لليقطخنللالقطخرلل  قطا كا
قيق أسقطا القطا ا ي.طائا ييقه اقطخنالقطا ااياق)طخس ا(،قها يق أسقطا الق)كاآة (قاقها 

 . لقطاكيئاقا   ايقكاخ اطم،قاقطااايط قطاسا ييقااقا  ق اي قطاااط لقطخر  قطا تا عاق اايا
 طاتيي ط قطا يك ياقطا ل  يقه اقتا يصقطا  ايق ي قطخنالقطا رت ئاق  اقيرت  ق  ق  ليقآرل قاقيت لا ق

قطخالل طيقاللاق اللضققه لل قطالل   ،قااعللاقا ظلل ا قاقطخحللاطلقطة تنللاييا.قاقتتالل  قهلل  طاتييلل ط قطتيللا
علللييق للليةق للل ق للللقهلللااق للل ق للل اطت اقالللاقالللكلق طائتللل ط ق)طخ  لللا ق للل  (قإالللاقتئاللليلقطةحتئلللاظق يا

 طست  ا هاقااقأنالق ااياقتي قها يق  تئص.

                                                 
1
راتإس اهيلق ح يقهاااق،ق   بنوكفي  مذ نقود وا ق.ق189،قوق1996،ق ي ا ، ،قيط قطا ااقطاا  ياقا

ق.191-189،قوقو:قطا  يصقطاسا مقق 2
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عايقها ق:1اقنيياقيطااقطا  لقه اقطا
Md = f (P, rb, re,            .        ,        , W.U) 

Md.عاي ق:قطا  لقه اقطا
P. ق:قطا ستا قطااااقااساا
rbيط ق ق:ق ق.ها يقطاس
re.ق:قها يقطخس ا
ي  لللقها لليقطخنللالقطا  يايللاق تحييلليق اللية قطةسللت  كقاقتعلليي هاق لل قرلل لق:قققققققققققققق،قققققققق
قطا   .ق

Wق:قتا  قه قطاا  اق ي ق أسقطا القطا ا يقإااق أسقطا القغي قطا ا ي.ق
Uق:قطخ اطمقاقت تيلقطخاا يا .ق

علايقحعيعيلاقتتا ل قه لاقطهت لا ط ق عييقييالقيطااقطا  لقه لاقطا اق اات طضقا يي ا قهياقايايقريطصق
ياقاقطا  ايق اايرلقطايط اق) ق(.YPهي

عيياقاهلاق تييل اق ااتاااقاد قطا  لقه اققققق عيياقيطااقااقهاط يقطخنالقطا ااياقاقطا رلا ياقاققطاسياااقطا
عيياق ققققققققق. ايلقطاتاراقطا  تعلق   قطاس  ا قطا
قطايطااق اقي ا ق:2اقي  قا يي ا ق رناوقه 

 .قأ اقنا يق ايااقا اايااقكا   ييج
 ظ يقراناقإااق  يالاققأ ا يطااق ستع ي،قاط  قكا قطستع ط هاقةقيت  لق  ات ا،قاه طقطةستع ط قيت  لق

قطايطاا. قه 

ث: اآثار  ثا فرع ا مترتبة على تحليل فريدمان ا نقدي و عر ماأثر تطور ا  ض ا
ر وق اءقه اق اقتعياق قق- اقي ا:قإااا 

لي اقيكلا قق إ -1 علايقه عييقا اليلقطائا لييقةقتظ ل قتييل ط ق   لاقه لاقطا  للقه لاقطا اقطا  لقطا   ا
للاسللا قطائا للييقاللاق للاققأي كللل قاكلل يق نلليييقطاسللياااق)طاتئالليلقطا   لللمقأ قا يللي سلللتا قالل قاهلل طققيا  ا قي

قا سيااا(.ق
                                                 

ق.142،قوقا مسطا  يصقطااياءق يييقطا اساي،قق 1
قق.193،قوقا مسطا  يصقطا ح يقهااا،ققإس اهيلق2
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علليققإ  -2 اللاق سللتا قطالليرلققاللاقتئسللي قطاتييلل ط قطخك لل سلليكا قا للاقطالليا ققMSطاتييلل ط قاللاقهلل ضقطا
ايق علايق ل قرل لققإالاطاك اق اةست ه  يلا قطاسلامقطا ئتاحلاقطاتلاققآايلاا الياقطسلتع ط قيطالاقطا  للقه لاقطا

علايقيييلييق كقطا  ك يق  قي لاقا ل قرل لقر لمق حقطة ت لا ق)قإالاايايعااق  اقطا  (قCréditهل ق  يلمق ل
طااحليط قطة تنلايياقغيل قطا نل اياققإ ليطا الكققاطا اا يصقا سا قاا ييقط للق ل قطاسلا مق،قا ل قالي قااا طي

اكسق اا ايلاقه لاق يلاييققخ اه اقا طءقطا ايايط قطاحعيعياق تلاجط روق  قطا ايايط قطا ااياق  اقيل قطإ
قا ااتاااق ياييقطايرلقطاعا ا.ق

لل قيا للاقار نللاقتح يلللق  تللا قا يللي عللييقاللاقتئسللي قطاتاسللصقطة تنللاييققأه يللا ا قط   يسللاقا تاسللصقطا
اا قطة تنايي ك يلاققتي ي طاتاقتي يق  قر ا اققطآايا قأاقق،اااقتئسي قطاتع  ا قطاتاقت  أقه اق ستا قطا

عللييقاطا للاااق عللايقه للاقطالليرلقطاعللا اقيللتاق لل قرلل لقسلل يا اق لل قطاع للاصقطا طاع للاصقطاحعيعللا،قايات لل ققإاللاطا
علايقسلل ااق أ تاييللاتلليرلقاللاقطاا  يللاققأياللاسلل ااياقطا عللايقاللاق سللاققأ ،قك لاققطإ طالليا قطاحاسللاقيكللا قاك يللاقطا

عيياقاايسق ئلامقأاطائا لييققخساا طاسياساقطا نلا ايعتل حقا يليق لا قق،قطةسلت  ا يقطإ علييي ققاأ  يلاييقك يلاقطا
لات قطاعلا ا س اق ا تاق صقطا ياييقااقطا اياةق  عايقس ظل قآق،1طا ،ققطاتليري طةهت لا قطتياه لاقطاالااقا لييقرل ي ق 

للات قطاعللا اقطاحعيعللاقيلللييقطاللاقطرللت ة قاللاققأ قإ  علليقا الليلق للاقطا أيقطرللت لق للي ق الليلق للاقهلل ضقطا
عيقاسا قطائا ييق س ياق اكق طاسلياااقق تلي ي تاط  قطة تنايقطاعا ا،ق)اي  قايايقه  اقهكسياق ي قه ضقطا

 يلاييققأ ل  قإ طقأ لااطاتالراقطا تا لصقه لاقحاا لاققطخسلاا ياقكااليرلقا سلتا ق اكق صق عاءقطاااط لقطة تناي
قطاااط لقطة تنايياقطاتلاقا لاق عيقه اقه  عليقتللييققتلي ي ه ضقطا قإالاه لاقطة تنلايق،قالا ق يلاييقهل ضقطا

ق.ق2طائا ييقأساا  ياييق
 
 
 
 
 
 

                                                 
اك،ق 1 عايقاطا  ق.قق751سا م،قوطاق يص طاسا اقر يلق،قطا
بنوك غاالقهاضقطا ااهاق،ققه يقطاحئيظق  ا  اق2 نقود وا ا قاطاتا يص،قه ا ،قق، اقتصاديات ا  .180،وق2002،قيط قاط لقا 
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ث:  ثا مبحث ا فائدة على ااستثمار أا خاصثر سعر ا قا
حاالق  قر لقه طقطا  ح قطاتا  قه اقأ  قسا قطائا ييقه اق طاراوق  قر لقطاتا  ققطةست  ا س

ظ يا قطاتع يييا  اهت ا هاقت  لقتك ئاق أسقق،ه اق ئ ااقسا قطائا ييق اقأ  هاقه اقطةست  ا قطاراوقحسلقطا
تلاياطا القاكييطيق حيييق ي قطةست  ا قطا اااقاطةسلت  ا ق  لاق   ياييلاق أسقطا لالق،ق لاق عا ت ل قرل لققطإ

عييللاقطاحيي للاقطاتللاق ظ يللا قطا تا  قه للاقأ لل قتح يلل قسللا قطائا للييق لل قرلل لقطا طااييلليق لل قطالليالققهللاا تتسلل
ا يلاق لل قرلل لقه  يلا ق طا للاااقاطا نل ااقات  يللمقأسللاا قاا لييقحعيعللاق اي للاقه لاقطاايط للصق لل ققطإنلل حطا

 . ست  ا أيلقتاييصقطةيرا قا ااتاااقتاييصقطة

مطلب  فائدة اأول:ا   مفهوم سعر ا

 طآ  طا اط يقأا طاس ص ه ا طاحنال     ا ا طستريط   ا    ط  ت اا ائا يي اسا   رت ئا تاا ي  تايي

ا طا ستع ل،     ية  اياي هيا  ص حتاقطاحااا   ايا ا طا ستع  ا اطا اط ي طاس ص     يعيس اد  آر  ا  ا

 طا تييل  " هلا طائا لييقاسلا  ، اطا  لل  لااا ض يتحليي غيل  الاء أي   لل   ل  ا لا ا ااتلااا ، 1 طاتالرا

 كتك ئلا طا عت ض يياا  حي قت اي يا، ه  ا  اا اطا عت اي  طا ع اي   ي  اي    ياام طا ي طة تنايي

يلا ائتل ي طا عت الا طخ لاطل طسلتريطا ظيل  ح لا، طاتلا طاعل اض  ل  كلدي طيقطا عتل ض اييرل   حلييي،     ت 

 يسل ا اال اك طإ ل طض ه  يلا  ل  ه يل قيحنلل أ  ي كل  طا ي  اااا ي احا  ي يكا    ا طحتئظ إ ط  حي 

 .2 " طا يي ا طائ نا تك ئا
يلا طا اايلا طخياط  رنلا و ةرلت   ت الا طائا ليي سلا    ليرت طاحلال ا   يالا قاي يلا تسلايع ا اط  كا

لاك اط  لا اطحلي اا ليي سلا  يايلي ة طااط لص ائلا  را  هلا لاطص ه   لارت  قترت ل  يطائا لي أسلاا   ل  هييليي أ

يط قه لا طائا ليي أسلاا  هل  ترت ل  طا نل ايا طاعل اض ه لا طائا ليي ايسلاا  طا اايلا، طخياط   طاتلا طاسل

 اال كا  ل   الي ك قئسل ا طخيطي ال ا   لارت   ترت ل  أ لا ك ا طا عت اا، طاا كا  أا طاحكا ا تني ها

يط  تني  أ  اطحيي اها س ق.  رت ئا اا يي  يساا   ت
لك يياال  طال ي طاسلا  ه  أياا طائا يي سا  يا   ك ا لاك إيليطها  ه لا طا  كل ي طا  قسلاطء طاتيا يلا طا 

لاك الي  طائا ليي خسلاا   لال ط طاسلا  هل ط ايالي ،قأك ل  أا ال   ا ليي أا اطحليي اي لا ا ليي طسلت  ا ط أكلا  قطا 

                                                 

 
نقود اآر ا ،  اي  تا اس1 بنوك ا ق. 352و ،  2002طا  يخ،قطا ياض، يط  طاراام، ه ي أح ي طاسيي  :ت ي ا ،وااقتصاد وا
اا ه ي2  نقود طاايسا، طايي  ساي  ط  ه ا، طاسيي طا  مصارف ا ية واأسواق وا ما  .298،قو2004،ه ا قطخ ي ق،ق طاحا ي يط  ،ا
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ك سا  ه  تعل أة ي يا طاتا طاتيا يا عي ه ض اا طاتحكاقاا طائا يي سا  يساهي ك ا طا  ك ي، طا   اا طا

ق.طا تاس  طا ي  ه ا ا اة ناايط طاسا  ه ط تييي  ر ل    طاتيطال
اك اتعااق قطة تنلاي ا لال ط  طاعلا ا طة تنلايي طا لا ااط لص  ستئيالا ي طسلا ا الي هلايي طا  ك يا طا 
تالاش، اا طآر  طة تنايي طا ا اتي ي رئض إاا ت ي    ط ط   اترا  طاااا ا  اطاسلي  يقا لتحكا ا الك طة

ايا طا ا  اية   ص ايتاطام  ا ي يا  ه ا   يل ض طا الية ،قت لك اتيلاا  تسلا ه ا هليا اال ا  طاسل

 رئلض الا سل  ا -طا  يايلاقسل  ا هل  حلايي   يلايي- طاسليااا تلاطا   ل  ييالل طال ي طاتالرا ه لا طاسلي  ي

  ااالكل طاسليااا ت ك تاطا     طةستئاييقتعل ا  اك طخساا  اا حاي ط تئاص إاا  اك ايليي طاا ط يا،  ي ت ا

ق.طا   ال
اك إيليطه ا طاااايلا طا اايلا طائلاط ض  تالييص طائا يي  اية    اص طاسيااا ه ا طاسي  ي اتتاق قاأرل   لاا 
سل ه ي ا ااط ي  ه لاقطائا ليي سلل  الص أيالا أرل   احيلا ا ل  طائا ليي،  الص  ل ط  طترلا   اي س يا   تئاا  

 يترل   ل ط  ا لا طائا ليي رئلض أ لاق،طاسليااا سلل الا طالتحكا ايلتا طاعل اض ه ا طا  ل   اك ايعل طإ  طض

ي ا  يتا حتا ت اها طائا يي سل ترئيض ااقات يأ طة تنايي طا ا  اية  اا   حاظا ت ا لط طايااا ت   ه

تلاج  الص ه لا تاليص كاايلا   الية  طاسليااا الخ  طة تنلايي طا لا  الية   ا لا ات تئلص اطةسلت  كقطإ

تااش ا  ح ا طاانال يتا حتا ق.1طة تنايي طة

تقليدي تحليل ا فائدة حسب ا ثاني : أثر سعر ا مطلب ا    ا
انل   حيا   اا ي طا  اي ت ت    ا ط تناي اا تلاج ه تاييلا طاا  يلا الا طا سلتري ا طإ   نلييقأ لا ،طإ

تايا طا ال  أس اك كا قاد ط ،اطاحعيع طائا يي اسا   اا  ياييا  يا ها ت ت   اطاتا  اا  حيا ي ت   طإ  ا م ه

 الد  طا لالق  أسقتاظيل  ه لا طاحعيعلا( طائا ليي )سلا  طاحعيعيلا اطا كااليي طا لال  أس   ياييلا  لي   ايلل

تايا طةست  ا  ه ا طا  ل ل  إ ط اكل قطاحااا، ه  اا طا ااا طةست  ا  ه ا  ئا  يكا  طإ  طا  حيلا كا

تلايا طةسلت  ا  الد  الاي  طائا ليي اسلا  طا  ياييلا  لي  طائل م أي الايئا ل  يلتع وقطإ   سلتا  الد  ا 

ق. اا  ياييا يتي   طةست  ا 
ا طائا يي أساا  ط تئا  إ ط لاك الا طا اظئا طخ اطل  كاايي أ   اك  ا  تتحسل قطا اايلا طخا طم االا طا 

ت  تلايا، طةسلت  ا   حل طا ااا طاتاظي  إح ل  اك ه  اي سل ا طإ  طائا ليي سلا قيات ل   لسسلا خي ا اا

ا ا     ح ا تحييي اا ييرل ا ااتااا تك ئا ق .طةست  ا ق حييط  أها    طائا يي سا  يات   ه

                                                 
1
جع السابق ، ص    و ، ال  . 353توما ماي وآخ
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تاييلاقطاا  يلا الا  سلتري ا طا لال  أس  ل  إالاايا احليي   ياييلا يط ل   لا تسلت    طا لسسلا إ   طإ

تاييا طاا  يا اا طااحيي ه  طستريطا تك ئا اتي يا كاايا ي اقطةست  ا  ه  طا لسسا اتتا   طإ  تتساا  ه

 .طاتك ئا  ص طا  ياييا

تلايا طا لال  أس ه لا ا   لل طا يااليا طانلييا تا لا تلايا( طةسلت  ا  ه لا )طا  لل طإ قالا طإ
ياك سيكا طا ا ج ��  =:1كاآتا طا = �� × �� ,  

 
ت  سا  هاق�� حي  ق،قققطا 

ق،ققطا ال  أس طستريطا تك ئاقق��قق

��قق تاييا هاقق, تاج يطاا  اتعا اها طا ال ا أسقطاحييا طإ س ا طإ ق،قطا ال ا أس  اا
يا طائت ي ه ا ييلاققtأ اقق ق،قطا  
ا   طا ال  أس طستريطا تك ئاقأ ا  ق:طاتاايا  اانييا  ياايا ه ا ا �� = ��� + � × ����  

قهاقسا قطائا ييقق���حي :قق

ق ايلقطةهت كقا أسقطا الق،ق �ققق

قسا ق أسقطا القطا تا صق  ق   قطا ست   ي ق،ق����قق

رئضقاي ك قتاايحق اكقه ق  يمقطييايقتئاالقطا اايااق إ طقتيي  قتك ئاقطستريطاق أسقطا القاد قطا  لقه اق أسقطا القي
س اقا تك ئاققق قق اا ئ ضقأ قحياقطاا اااق ا  ق(ق،قا  ق:��أه  �ق)ق ���� = ����� , ≤  

ق

ا و تييا ساا ا أه  طا اتعا إ  ت ق ق≥Fkk K, L )ق0ق)قطاي ا ت  طا الق أس  نيي أ   اك ه  اي

ا و اسل طاحعيعا طائا يي سا  أ  ا  ا طا ال  أس طستريطا تك ئا  يايي حااا اا يت  تك ئاق ص   ييا يت

تايا طةست  ا  اد  طا ال  أس طستريطا رئض طإ ق.طاسا  ه ط  يايي حااا اا ي

                                                 
1
ربحطا اي قه يقطاك ياق،ق   ية وااقتصادية معدل ا ما فائدة في عاج اأزمة ا معدل ا ،قطا  تعاقطاا  اقطاياااقحالقطخ  اقطا ااياققبديل 

ق.3،ق،و2009أكتا  قق21-20طة تنايياققك ياقطاا ااقطة تنايياقاطاتيا ياقاه ااقطاتسيي ق،قيا ااقس ي قق،طاي ط  ق،
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 طخا طيقه ي  يحنل طا ي طايرل ياكس طاسا  ه ط اد  طائا يي،  سا  طةست  ك ه  ا يرو اي ا أ اق

يط ، طا ااكي   طةست  كيا،قطاع اض ه ا يحن ا  طا ي  طخا طي يياا  طا ي طا    ها طااكس ه ا أا ا س

 تي ي  تي ي ي ،قا  طائا يي سا  ا يايي طةست  ك، ا ستا   حييط طاحعيعا طائا يي سا  يات   طا ال ه ط ا  

يط  طا ااكي  ااا طي طاناايا طا  اي  يايي   يم ه  إييا ا  ساي اد  طا عت اي قااا طي س  ا اتي ي  ا س

ل ة طةست  ك ط تئصقطإييا ا طايا ق.طااكس حي  اط 
ا ااا   طا اايا طخساطم غيال تيياقطاي ط   اا طةست  ك ه ا تي ي  ا  ايس طائا يي سا  أ  طهتعاي

احا طةست  كيا طاع اض ااا  (طا ا نا) اك        طا    .طا 

تاييلا طا ايلل طا لي  الا يتحليي طاحعيعلا طائا ليي سلا  الد  أه  طاا  ا حسل  طا لالقال أس طاحييلا  اإ

ي تاييا  ي ا تتساا  طاتاط   اه أ  ق ا  طائا ييقاسا  تييي  ايي إ   طا ال،  أس طستريطا تك ئا  ص طاحييا طإ
ق .طة تنايي طا ا ه ا  ا ا   طةست  ا  ه ا

رئاض إاا تليي حاا ا ه ا طخر   طخاياء  عاءق ص طاحعيعا طائا يي سا  اا طا يايي إ   ات  ط  .طا

ث ثا مطلب ا خاص  ا فائدة على ااستثمار ا  :أثر تحرير سعر ا

اقالللاقطا  حللل قطاسلللا مق،قققق علللييقاقاللل ق اقأاكلللا ققطة تنلللاييي قحلللالقتلللي ي قطاقخ طء اللليقأ قتا اللل ضقطا
علييق ل قرل لقتلي ي قه لاقاقال ق طاقتلي ي اسا قطائا ييققااقطةست  ا قطاراو،حي قطهت ل قا يلي ا قأ ق ضقطا

ل قايل  قأ قق،طة ت لا قطا علياقا يلالقطخه لالقاطا سلت   ي ق يلايياقحياققطاايط لصقا ااتلاااق يلاييقطاسلياااق أ لاقكي
عييقاطةس عييقه اقاقا ق ت  ا قطاراوق  قر لقتي ي قطاسا قطائا ييقهاقطااسي ق ي قتي ي قطاا ضقطا ضقطا

عنا قاتي ي قه طقطخري قه اقطاع ط قطةست  ا يقاق  اقهلاق ا ااقاي قطا اح ي قاق سا قطائا ييق اا ياييقأاق اا
ظ ياقا يي ا (ق، عيياقطاتع ييياققاطاكي ياقاطا اان يق) ظ يا قطا عييقأ قطا ااققطا رتني قااق يالقطاتح يلقطا

ا يلا،قال اكققت م   اةقإي لاةقالي قطة تنلاييي قالاق لي ق  ء ت لاق لصقطاظل ا قطة تنلايياقاطا اايلاقا ليالقطا
ت لاق عيياقحيي اقحااا قتئسي قيا قتح ي قأساا قطائا ييقاتح ي قطة ت ا ققطاتلاقت  ظ يا ق     قإااقطاايايق

ا ياق ل قرل  ايلاءظلااقأسلاا قطائا لييقطاسلاا اققلقه  يلاقطاتح يل قطا لاااقاقإايلاءطاايييق  قطايالقطا تر لي ققاط 
ر اق  قطا اح ي قطة تناييي قه اقطا  ايوقطاتاايا قطا ق:ق1طة ت ا ق،قات  مقأ طءقه 

علللييقاطا للاااق ااي يللاقطخاالللاق تح يلل قسللا قطائا للليي،قحيلل قتا للللقق- تت حللا قه  يللاقطإنللل حقاللاقطاع للاصقطا
ئا للييق ا لل طقهلل قطاسللا قطاحعيعللاقاللاقطاسللام،قا اللكق ييللاقطاحكا للا قاللاقهلل طقطا يللالقه للاقأ قينلل حق الليلقطا

                                                 
1
 .169سا مق،قوقطا  يصقطا ،  ا ا ق  قه اق  
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تحعيلللمقأهللليط قطاتلللاط  قطة تنلللاييقطاك لللا،قاحتلللاقيتحعلللمق الللكقيت  للللقإ طالللاقطاعيلللايقطا ئ االللاقه لللاقتحييللليق
تاجقطاتا الاقا ع لاصقطاالااقاطاع لاصق طة ت ا قاط  طااقطاعاطهيقطاتاقتتحكاقاي ،اا ا يقإاياءقطايهاقه قاحيط قطإ

قطاراو.

يللاييقأسللاا قطائا للييقه للاقطاايط للصقي يلليق لل قتلليامقطخ نللييقطا تاحللاقا سللت  ا ط قطايييللييقحتللاقاللاقت لل قإ ق قق-
رئااقحيل قيلتاقطالتحكاق الييق تايياقإ طقتاق اصقأساا قطائا ييق  قطا ستايا قطا  إها اقطةست  ا ط قطاع ي اقطإ

ققطاع اض.ااقترنيوق

اهياقيق- اهللاق للا،قاللد قطاالل كا قطانلل عللايقأه للاق يالللقأسللاا قطائا للييقطاحعيعيللاقه للاقطاايط للصق ي يللصقأاللكالقطا
تيلاقا اطي لاق اطا  طهياقتحلل اق ل ق  اال يقطسلت  ا ط قيطر يلاقاايئللاقطااا ليق،أاق ل قطةحتئلاظق ي نلييقغيل ق 

يلليقطاال كا قطانللي  قتسلت يصق  اال يقطسلت  ا ط قالاق يللاة  التاق   يعلاقطات ايللقطالل طتا،ققطاتالراق،ك لاق
اك،قاااقهل طقطااي ق لياق"ق ا تا قا يحتاقالاقااقتست  ي لال"قق1990 اييلالصقطة تل طضق ل قطا  تي  لاقهل ق"
قاا ق اةست  ا ط قطا  اااق طتياق.ت   قطستع ط قطخس

كاسي اق ئيلييققح  ا قطا لسسا ق  قطة ت ا قطا ن ااقإاا يقت ييقطاليالقطاسا  يقااق  يمقطإن حق-
رئاضق تايياقاييلييقطة طا القالاقطا لسسلا ققا أساا ا قطاتحكاقااق ستلا قطخساا قااق يالقتحسي قطإ

قطاا ا يا.

فرع  فائدةا تحرير سعر ا معاصرة  نماذج ا   اأول:ا

اسلللق للي يقطا لسسللا قطا اايللاقاطا نلل اياقه للاقيلل لقطا للير ط ق  ييللاةق للصقطااا لليق)سللا قطائا لليي(قطالل يق تت
لل قياطاللصقطا للير ي قتت  لللقاا:طاسلليااا،ققاط  طيللياصقه للاقطا  للاااقطا ايهللاقالليي اق ا للصق  للا قق–،قطااا لليقطخ للا كا

اسللقطخنلللاللا قطا  لللقه للاققطخرلل  طاااط لللق لللقطا للير ي قيت لق  ييللاةق للصقطااا لليقه للاق اللكقطا للاااق لل قيا
ق.طخنل

قطاايط لصقق عايقطاا  اقاطاايط صقتح قطا  لقةقتيلقأيلاقاا لييقتلياصقاعلاءقهل  ظ قا يي ا قاد ق ا  قاي اق
ليقط تئلاصقسلا ققطآي ا ي اقطاايط صق ل قه قطاااط يقاا ل طقاا تحنلقه اقها يقظاه يق اكلقاا ييقتياصقاعاءقه 

عللاي رئضقيعا  لل قط تئللاصقاللاقطا  لللقه للاقطاايط للصققطائا للييقاللا قطا  لللقه للاق طاا  للاقاطاايط للصقتحلل قطا  لللقسللي
ق.ق1(طآي اق)قاهاييقيكا قسا قطائا ييقطا يااصقه اقطاايط صقطةيرا ياقأه اق  اقه ي قطاايط صقخيل

                                                 
 .ئس   يصق1
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ل ققأساسااي  قكي قأ قطةيرا قيطااق اكلقق قطا ليلاقييليقط اياقاسا قطائا لييقاهلاق  ل  ا يرلقا نئاق ا
قايسق  قطاا ا يق اصقسا قطائا ييقاتاييصقطا ير ط .

ظ يقطا اان قايا قسا قطائا ييقااقتا  اقطا ير ط قق ا ا يقت  يمقسياساقاط اياققإاااي  قطاتح يلقطا
 للاقأ طي قطالليالقطا تر ئللاق للاا اضقاللاق سللتا قطةيرللا ققإ طخسللاا قطائا للييقتعللااقه للاق للا قطاالل ضقاطا  لللق

قطاي طسا : قا ااتاااق ياييق ستا قطةست  ا قاي اقا  قأهاقه 

ينون وشو  -أوا   Shawو McKinnonنموذج ما
عييلاقه لاقايلاي ظ يلا قطا لاكقإي لاصقا رت ل قطا هلل  اقق  قطا ا ااقالي قطاك يل ق ل قطة تنلاييي قأ قه

ا )هكسللياق للي قسللا ق ("ق لليقها اللاقسياسللا قShaw(قااللا)Mackinnonطائا للييقاطةسللت  ا ،قإةقأ ق" للاكي
ق ترئلليضقساللل قطائا للللييقتاللييااقا سللت  ا .حي قهلللل  قكلللق   للاقظلللاه يقترئلليضقسللا قطائا لللييقهلل ق سلللتاط

قطاتلللاط اق)أيقطا سلللتا قطاللل يقيسلللاايق لللي قطةيرلللا قاطةسلللت  ا (ق ظاهلللل يقطاكللل حقطا لللااا،قاأ  تلللاقأ قسيللللاي يقهلللل 
اق اللللية قطةيرلللا قه لللاقهلللاق   لللالقات ايللللقطةسلللت  ا قحيللل ققأ قطخياط ق طاظلللاه يقسلللا قتللللييقإالللاقتلللي
عللللاي،قاطاايط للللصقطا نلللل ايا،قأيقاللللاق طا اايللللا،قاللللاقظلللللقغيللللالقأسللللاطمقطخا طمقطا اايللللاقسللللتكا ق انلللل يقه للللاقطا

عليي طا ا اضقطا
2Mظ يلاقطاتلاق لي  اقق يليقطاعاطهليقطا حلا يقأساسلاقحلالقيا ق ت قShawاقMcKinnonا

ق اية قطائا ييقه اقطاايط صقطا ن اياقاأ  هاقه اقطا تيي ط قطة تنايياقطاك يا.

أ قطستريطاقأسع قأساا قطائا ييقأاقأيقأيطيقأر  ،قيسلاهاقالاققShawاMcKinnon ي  قطة تناييا ق
اهيللاقاك يللاقتلل طكاق أسقطا للالقطاحعيعللا،قااللاقظلللقطاكلل حق تلليها قطاسللامقطا اايللاقطا ح يللا،قايللل  قهكسللياقه للاق
كللاق للاقيللياصقطا اللل اها  قطا للاااقتتلليها ق اللية قتلليامقطخ نللييقطا تاحللاقاإ لل طض،ق لل قرلل لقطاع للاصقطا 

رئالللاق،ا ت ايللللقطاللل طت ك لللاق للليقت يللليقطا اللل اها قإالللاقطاسلللامقطخي يلللاقا حنلللالقه لللاقطات ايللللققاقا ااط للليق 
اق للي يقطاع للاصقطا للاااقه للاقطاعيللااق ا  يللاقطااسللا اقاطاعيللايقطا ئ االلاقه للاق اللية ق طالل  ا،قاكلل قاللاقظلللقتللي

ق.1سا قطان  ق يقةقييييقطا ياءقإااقطاسامقطخي يا
ظ ياقطخ نييقطاعا  اقاإ  طض،قك اقيئت ضقطا ا جقهل ضقغيل ققيت صق ا جقه ط قطة تناييا ق   

ع للاق لليق لليقااللصقطاتاظيلل قطاكا للل،ق لللقه للات ق ااالل ا يقه  حللييقا ا لللقا لل اكقةقيتحللييقطاااللصقطاتللاط اقا 

                                                 
1
تحرير،نئا ق حاقطايي ،ق  بح وا ي بين ا ما قطاع ا ية  ا ما تنمية ا اها،ققطااييققا اها،قطا القاطان كقطاكاي قطان ،ق1993،ق11 

 .20و
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تاييللاقطاحييللاقا ا للل،ق للصقطخيلل قطا حللييقإي للات ،ق لل  اق ياسللاققك يللاق للصقطخرلل قاللاقطةهت للا قط يللاتاللايلقطإ طا
يق ستا قتاط ا.قااساا  ات قه ق صقطات طضقإسعا ق اايااقطاس صقاطاري ا ،قحي قأ قطا

تاييللاقطاحييلاقالل أسقطا لال،ق لصقطاتلل طضقأ قطا لير ط قهللاق ئتل ض،قأ قطةسللت  ا قيطالاقالاقطإ إ  ق يطيلاق
اقا ست  ا . قطا ني قطا  يساقات ايلقطةست  ا ،قاتعااقطاايط صق ت ايلقطاحيقطخي

اقكتا اق  حاقطاتااااي ك ئعا قطا اايا،قه اقطا ق:1اايااقطا

 
dt

pMd
YSPSYDI

)/(
 

قحي :
Yق:قطايرلقطايا ي؛
Sق:قطا يلقطا تاس قا يرا ؛

SPق:ق يلقطاع اصقطاراوقا يرا ؛
PMق ن ايا؛:قأ نييقحعيعياقااقنا يقايط صق
Dق:ق عيط قطااي قااقطا اط اقطااا اقا يااا؛
Iقطةست  ا قطاراوق:IIM .ق

ييق سل اقا ع لاصقطا لاااقايلتاقت اي ل ققأ   قر لقه طقطا ا جق ق اإالاااطاع لاصقطارلاوقي  للق   لاق اا
طاع للاصقطاحكللا اقهلل ق  يللمقطةيرللا ط قطارانللاقاطااا للاقاكلل اكقهلل ق  يللمقطاايط للصقرانللاقاللاقطالليالققإاللا

ا ياق.  طا

أ اقطةست  ا ،قا اقيطااقااقطااا يقطاحعيعاقه اقطاايط صقق-  rd:ق

 rdrrfI  

قحي :
rrق:قطااا يقطا تاس قه اق أسقطا ال؛
rق:قسا قطائا ييقطةس ا؛
e.ق:قطا ايلقطا تا صقا تارا

                                                 
1
 .21،قونئا ق حاقطايي ق،قطا  يصقطاسا مق  

errd 
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اللاقظلللقهلل طقطا للا ج،قيلللييقطاع للاصقطا نلل اا،قيا ق اللا لقه للاق أسقطا للالقاك للا يقااسللا لقطاللياص،ق
علايقات  لقطاايط صق خس القطيرا يلاقاطسلت  ا ياقاكل طقا تحلاي  ،قاهل طق لاقيئسل قالكلق اايالاقطا  للقه لاقطا

ق:1طاتاايا

0>
Sq
SL ,0 > 

Srd
SL /  qrdL ,  = 

P

Md ق

ق حي :
q.ات قطاحعيعا ق:قطا

عللايق عييللا،قاللد قطاااللصقطاتللاط اقيتحللييق اا ااياللاقMsا اهت للا قأ قهلل ضقطا ،ق حللييق لل ق  لللقطاسلل  ا قطا
قطاتاايا:

 qrdpLMs ,.ق
عييق تئلامقطا سلتا قطا  غلالقاااعاقا    قطاتع يييقاا نييقطا تاحاقاإ  طض،قاد قأيق ياييقا ا ضقطا

يللل.قاحسلللقهلل طقطا للا جقإ طقا يرللا قاللاقاللكلقايط للصق نلل ايا،قسلليلييقحت للاقإاللاقتاللراقاللاقطخيلللقطا اق
ا يللاقاللاق اللاقط تنللايق يق اللية قأ لللققا   للاقات ايلللقطةسللت  ا قطايللا ي يللاييقتلل طكاقطا للير ط قط غ لل قيااللاق

عاي،قااقاكلقايط صق ن ايا. ياييقطا ي ياقه ي اقأ قت ك قه اقتاييصقا تارا،قاد ق ق لقطاحعيعاقه اقطا
طخيطيقطا  يسلليا،قهللاق الليلقسللا قطائا للييقطاحعيعللاقه للاقأ ق قيطا للا يقي هلل ق لل قرلل لق  للاقسلل مقيتاللح

قطاتاط ا اق  ق ستاط يق ستا قأي قطاياااقااقظلقسياسيا قطاك حقطا اااقه ق.طاايط ص،قاطا يقتحيي
سويل فراي":-ثانيا  نموذج "ما

يلاقق ااق" اكسايلقا طيق لا قهل ق  اهلا ق رت ئلاقق1988هلااق ل قيا الاق"  ي ايا"   ي ا  استرلليطاق يا
ا يللا(22) علليقطاللياااقق-يااللاق يامقطا ئللسقق-أاللا قيااللاقتللاياط قطاتللاقاللاقتكلل قهالللاق نلل ،قاتانلللقإاللاق

لللي اقأ يلللصقطا للللاقطاح لللاكقه  لللاقإييا يلللاق ايلللاق  ا  لللاقه تييلللاق،قطاتلللاق ئايهلللاقأ قه تلللاجقإالللاقطا عيعلللاقالللاقطإ
تاييلللاق،ق الللية قطائا لللييقطاحعيعيلللاقه لللاقطاللللايط صق ك لللاقةحللللظقطخ لللل قطإييلللا اقة تئلللاصقأسلللاا قطائا لللييقه لللاقإ

  طةست  ا ط قطاييييي.
يللاق،حيلل قطرت لل قهلل طقطا للا جقه للاقسلل صقيالقآسللياياق ا قااللا"ق يا ك للاق للااق"قالل طي"ق الل ضق للا جق" للاكي

اق  قطاك حقطا ااا.ق قتاا

                                                 
نامية ،  ا ا ق  قه اق 1 دول ا فائدة على  اقتصاديات ا جزائر– أثر تغير سعر ا ة ا قياااقااقطاا ااقق،قحا يلقيكتا ط أ  احاقق عي اقا

اا يقطة تناييا ق.169،قوقق2004،يا ااقطاي ط  ،،قغي ق 
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ا قااللا"،ق للااع ضقطإيط يقاسللا قطائا للييقاا لليقااللحققاللاق ا يلل قحااللاقطاكلل حقطا للاااق،ك  االلح ا" اكي
تانلق"ا طي"قإااقأ قكلق ياييقااقسا قطائا ييق،قاقطإس اقاطا يقييالقطاسا قطاحعيعاقيعلقه قطاسا قطاتاط ا

ق%.5 0ق%قتلييقإااق ياييقااقطا اقطة تناييققاطةست  ا قطاراوق حاطاا1  عيط ق

رئضقهاقطةسلت  ا قطاتع يلييق اق يق ستا قسا قاا ييق  ئ قاا قه اهياقطةست  ا قطا  ت اققإااقأ ق اط
رئضق،إ قأ قيت ي ق ااس اااقاطخ ا  ق.ق1طااا يقطا 

ك اقأ قا ضقسعا قه اقأساا قطائا لييقسلا قيياللقطا لسسلا قطا اايلاقتحيلاقهل قت ايللقطةسلت  ا ط ق
ا قااا"،قأ قه اقطاحكا اقأ قت يليقإالاقطاترئليضق ط قطا را  قطااااياق ،قا اكقا اقي  قك اقي  ق" اكي

  قحييقطاعييقطا اااق ل قرل لق الصقسلا قطائا ليي،قاي يليقطةيرلا قا ااتلاااقي يليقطةسلت  ا ،قاق ل ق لاق يلاييق
قطاكئاءيقطا تاس اقا ست  ا .

ا قاالا"قالاقي طسلاقأرل  قأي طهلاقه لاقااعيقأاا ق"ا طي"قااق ا ي قطا يقيات ل قت  يعلاقا لا جق" لاق كي
ا يلاقالاقطائتل يقطا  تلييق لي ق لاكقه  لاقسل  ياق لي قسلا قطائا لييق1990_1975سلتاقهال قياالاق ،قأ  ل قأ قه

رئالاق ليقطخسلاا قطاحعيعيلاقطا  طاحعيعا)ك تيي ق ستعل(قا ايلقطةست  ا ،قحي قت تئصق اية قطةسلت  ا قه
ق.قا ئا يي

لل قحي للاقتكللا قق للااقإةقأ ق"الل طي"قحللي  تللا  قطاتللاقتانلل  قإاي للاقي طسللت قطاعياسللياقاعلليقأااللحقأ  تئسللي قطا
ل قةقيايليقيطالصقةسلتريطاق أسقطا لالق كئلاءي قطاحاالاقالد قطا ا لاقق،طخساا قطاحعيعيلاقا ئا لييقسلاا ا،قاد ائلاقهل 

تاييلللاقالللاقطا ا  لللاقالللاقطا اللل اصقتنللل حق للليا قتك ئلللا،قاةقيحللل وقطا سلللت   ق للل اكقه لللاقطسلللتريطاق ا تللل قطإ
قطاظلل ا قينلل حق نللييق طا للالقطائا للاقا  الل اصقأه للاق ك يلل ق لل ق نللييقق أسطا الل اصق كا   للا،قااللاقظلللقهلل 

تيت ق لل قطاي طسللاقطاعياسللياقإاللاقأ ق نللييق أسقق، أسقطا للالقطائاللالقاللاقطا الل اص اياللي قإاللاق اللكق   للالقطسللت
اللاق%،ق15 قطائا للييقطاحعيعللاقيكللا قسللاق%ق لل ق نللييقطا الل اصقحي للا66طا للالقطائا للاقاللاقطا الل اصقيللاط يق

ق%.5حي قين حقطا نييي ق تساايي قحي اقين حقسا قطائا ييقطاحعيعا

ثاني فرع ا ك في أثر سا مش تيار ا خاص :ا فائدة على ااستثمار ا  عر ا
ياك سيكياق س لقهي هاقتئسي قا اااياقأ  اقطاكسايقطاااا ا،ققققققق عيياقطاتع ييياقاطا ظ يا قطا إ قط يا قطا

اءق ات طيصق"كي "قه قأاكا قطا تح ساقاسا قطائا ييقطاتاقطهت  هاقااق يطياقطخ  قس حاقاااةقةقي ك قطةستي
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ل ق يقااللقااللقسي عليقطال ريوقالاقإهلاييقطال اطج،قا ااتلاااقه قااق اااياقطاتييل ط قطايا يلا،قك لاقكا اسلاقطا
اعلليقظ لل قرلل لقاتللل ط قطاكسللايقا للاق اللليهاقهللياقاااايللاقسللا قطائا لللييقاللاقتح يللكق للل ط قطةسللت  ا ق غللاقتللليرلق
ل "ق  نلليييقطاسليااا،ق لاقأ ق اللصق للاقطا سلتايا ،قاطاتلاقه لل قه لاق"كي طاسل  ا ق ترئليضقسللا قطائا لييقإالاقأي

تللللاجقطاسلللل صق لللل قتاقسللللا قطائا للللييقكلللل اكقاللللاقي  طيلللليقطا  لللللقه للللاقطة ت للللا ،قك للللاقأ قتع يلللل قأ  للللالقطخه للللالقإ
طةسلت  ا ياقك يلل طق للاقكلا قايتللي  ق سللا قطائا للييقارانلاقاللاقطا للي قطاعنللي ،قاةقسلي اقإ طقكللا قسللا قطائا للييقةق

تاج.ق ئعا قطإ قي  لقسا قي ءطق سي اق  ق
قطاااط لقاغي ها،ق طيقطةهتعايقاي قطاك ي ق تيياقا     قطة تناييي ق ي قسا قطائا ييق يقأن حقسل حاقا

ل "قالاقتكل قالاققاايئا، اياقاطخه ياقطاتاقأه ي قا اق  ق  لقطة تناييي قطاك سيكيي ق  اقالي اق"كي اأ قطاا
 لق هللق الضقطة تنلاييي قإالاقأ اليق ل ق الكقاق نل يحقطاا لا يقأ قسلا قطائا لييقةقي كل قأ قيكلا قق، ح  ا

عللييقا لل ا للاقأيقيا قاللاقطاتح عييللاقطاتللاقي كلل ق لل ق للاقالل قي كلل قطهت ا هللاقأيطيق لل قق يلللقطا أياط قطاسياسللاقطا
اا قطة تنايي.ق قر ا اقطاتي ي قااقطا

عييلللاقاق لللي ق ه لللاققتي ي هلللاااعللليق طيقطاالللكقالللاقأه يلللاقايللليا قسلللا قطائا لللييقكلللييطيق للل قأياط قطاسياسلللاقطا
ا يلللاق نلللئاقرانلللا،ت كقطا حلللا قاطاي طسلللا ق ااق نلللئاقها لللاقاطاللليالقطا طا تييللل ط قطة تنلللايياقا للليالقطا نللل

ي ي ق  قيا الاقأكسلئا يقأ  لال) ياقطاتاق ااق  اق ي اهاق  قطة تناييي قاطا اح ي قطإ -T.Wilson)طا ييط

P.W.Andrey-J.E.Meadeق(ا لللللللل قطة تنللللللللاييي قطخ لللللللل يكيي قأ  للللللللالT.K.Ebersolق لللللللل قيا اللللللللاق،)
للق19391اق1938"ها ياللا ي"ر لقطائتلل يق الله للاقهي  قاللاقطا يت اللا قآاق لل ق يللالقطخه للالقاقأنللحالقطا 

تاجق.ق قطا أس ااياق،قا ي قتي ي قتيي ط ق اية قطائا لييقه اقطترا ق  ط قطةست  ا ،قاق ااتاااق  ط قحياقطإ
تللا  ق ئاي للاقاق ئ هللاقاك يلل ق لل قطا رتنللي ق عللييقاقطا للاااق،قحيلل قيكللايقاق لليقيللاء قطا اللاقطاتح يلللقطا

للاكقطتئللامقتللااقه للاقأ قسللا قطائا للييقاللاقطخيلللقطاعنللي قةقيللل  ق  االل يقاللاقطةسللت  ا قاللاقطخا طمق يكللا قه
للاكقااللاق اللآ ق االلصقطا حلل قةقتعتلل ضق لل قطا  طا اايللا،قااللاق أسقطا للالقطا ا لل .قاطاسلل لقي يللصقإاللاقأ قطا 

للاقالل قإ طق لللا  ق اللضقطخحيللا قأاقطاحللاة قكللا قأ لل قط االلاققتييلل قطالل  حق،ق للي  اتييلل قاللاقساللل قطائا لللييقةق ا
لل قةقيللل  قاللاق حللاة ق  ي للاقأ لل قطالل اضقأ قسللا قطائا للييق لليقيللل  قاللاقطاعلل ط ط قطارانللاق اللل طءقطآة قااللاقأ

ل قاليسقطاااقطةحتئاظق اا ر ا ق ل قطاس صق،  للقاطال اضق لل  قأيالاق لي قسلا قطائا لييقيلل  قالاقطا رل ا قااك
قطااحييقطا يقيياصقه اق يايت .
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ك قطخغ  ياقايلايقأيقأ  ق  اا قاتييل ط قسلا قطائا للييقالاقطا للي قطا ايللقه لاقحيلاقطةسلت  ا قاالاق ات
س اقا ق، قطاتيي ط ق اا رئلاضققأ قطا اضقيع قأه ياقهل  رئالاقاطسلت  قطة اةقسي اقإ طققكلا قسلا قطائا للييق 

قائت يق ا.
أ قسا قطائا ييقايسقها  ق   اقااقتحيييق ستا قطةست  ا ،قأيقأ قطا  لقه اققطخه الاياتعيق يالق

س اقاسا قطائا يي،قا يقأ يااطقطاس لقإااقها  ي قأساسي قه ا:قكا قسا قطائا ييق طةست  ا قيايقغي ق   ق اا
ئعللاقإحلل لقطةسلت  ا قطايييللي،قاقطهت للايقك يل ق لل قطا الل اها قه لاقطات  سلل اقالل ي اق ل ق ايلللقطالل طتا،قي  للق

ياقه اقطا القطا ست   ق حيايط.ق ئعاقا  ق  اقييالقأ  قك

س اقإاكااياقه ضقطخ اطلقطاعا  لاقا سلت  ا ق ل قغيل قق-أيقطةيرلا -أ اق اا يل  ق الضقطة تنلاييي قأ
ق   قهاييقاسلا قطائا ليي،قاتالي قطالية لقطإحنلا ياقإالاقهلياقايلايقتل ط  قإييلا اقك يل ق لي قطائا لييقاطةيرلا 
اسقيعلقطيرا هاق ليلقأ قيلل يي،قحي لاقت يليقأسلاا ق .اااقه طقطانييقيلكيق"سا ااس "ق اكق عاال :قإ ق اضقطا
ظلل قهلل ق سللتا قسللا قطائا لليي،قاأ ق اللضق ئسلل قتع ي للاق يللضقطا للاسقيللير ا قطا   للاق طائا للييقاأ قك يلل ق لل قطا

اسقي ي ا قإااقرئضقطست  ك اقإ طقاهياطق يساا قأه ا،ق اقيست ل ي  ا  :قطا  ايوقطة تنايياقاحيهاقةققطا
اقت لطقحاس ا،قاكلقطاية لقتاحاق ي ق ستا قطائا ييقي يلقإااق  ط يقطةست  كقاطةيرا قإااق ي ك قأ قتا ي

ق.ق1إ  القتي ي قكلق   اقه اقطآر 

اقإييا اقا  قأ قحتاقااقحاااقايايقت ط  اقإييا ياقك ي طق ي قسا قطائا ييقاطةيرا ،قأيقايايقتئاي لق  
 ايقاي قطا ست  كي قك اقي  ق اطيقطا ي ساقطاك سيكيا،قاد قإن ط قأنحالقطخ اطلقطا ير ي قه اقطائا ييق
اقس ئاقيايقراناقااقطة تناييا قطاتاقيتحييقاي اقسا قطائا ييقتحيييطقهااط يا،قاتتا ضق طا ا تاقطا ا ا

أ  طقغي ق  عاقاغي ق-اظاقطايالقطا تر ئاقاهاقحاااق -ط تناييات اقإااق ايا قتار ياق تناهييق
قطاظ ا قهاق اق  سا ا:قإن ط قغ يلق  قطا ير ي ،قخ ق اقيحن ا قه ي قااق  لقه   ئ ااقخ قه طقيا
تيياقطخ  قطاتآك اقطا ت طييق ئالقطاتاراق،قسين حقإ قهاي ق ها يقساا ا،قا  اكقسي ا ق ستا ق ايات اق

ا وق است  ط ق  قأاقآي قساا اقا  الية ق ت ط يييقر لقطا   ،قأيقأ قطخ اطلقطاحعيعياقا لةءقطا ير ي قتت
اقخر  قساطءقكا قطاتاراقي ياق  اية قاامق اية قسا قطائا ييقأاقكا قتار اق كتا اقك اقهاق س

ا ياقطاتاقسا  قه اقطا  طاحالقااق اضقطا ق.ق- اي ط حاااقطق-طةات طكاقيالقطا
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تيياقتا يصقطااا يق ي قطا ير ي قاايسقطاااصقأحقققققق قس قحاةقإ طق اقتيي  قأساا قطائا يي،قإ قيعصقطاظ اق
اك،ق س لقتيي قسا قطائا يي،قساطءق اة تئاصقأاق اطا ست   ي ،قاطا يقيتساق  قر لقطااسا اقطا ااياقا  

رئاض.قا  ق اقيلييق اكقااقطا اياقإااقت ا لقطات طكاققطا أسل ااا قاط  قطاليا ظ يقطة يلقه اقهل طقطاتح يلقطا
(،ق1978_1970("قا تي  اقطخ  يكياقااقطائت ي)H . Leiblingهاق اق ااق  قطة تناييقطخ  يكاق"اي   ق)ق

ق أسااييقأ قسا قطائا ييقكا قها عاقك ي طقا ست  ا ،قحي ق  ي ق يااها قطائاط يق   قطااا يقطإي اااقه اق
س اققطا ال،ق  اقأي قإااقتآكلقااق  حيا طا القطا را  قااقق أسطاا كا ،قات تلقه اق اكقه ا قااق

رئاضقإااقيرالقطة تنايق رئاضقطاتكاي قطا أس ااا.قاأي قه طقطة طات ايلقطاك ا)طخس اقاطاع اض(،قاط
رئاضقااقطاعي يقه اقتاايضقطاتك ئاقطا  تئااق تاييا،قا  ق اقأي قإااقط رئاضقطإ طخ  يكاقااقيا يق  قط

رئاضقيا أسقطا رئاضق ت طييق القطا عت ض،ق  اقت تلقه ي قط ااق ايلقطاتكاي ققيييقااقطا  حيا،قاط
رئااقه اقه  ياقتكاي ق طا ال،قحي قق أسطا أس ااا،قاطااكسقنحيح،ق  قحي قطخ  قخساا قطائا ييقطا 

قطاا  ياقإاحامقطاا  قطخك  ق اا ير ي قطا ي قياظئا قأ اطا اقااقطإ  طض،قك اقتايصق سيت تلقه اقه 
اهياقطةست  ا ط ،ق  اقيا لق ااتاااق اق رئااقا ئا ييقه اقطة ت طضقا ست  كقاه اقتي قطخساا قطا  ه 

(قإااقساءقطستريطاقGATTك اقأكيت قتعا ي )قه اقترئيضق اية قطةيرا قطإي اايا،قايلييقااقطا ايا
ااقه ا ق ست  قااق ايلقطاتكاي قطا أس ااا. ق أسقطا ال،قاط 

ياي قطا اككا قاقطا اا اا قةستا القسا قطائا ييقااقتحعيمقأهيط قطاسياساققطخري اقااق
عييا،قاق  ق اقتحعيمقأهيط قطاسياساقطة تنايياقطا    ط قطاتااياق ق:1طا

 ي قق اص هاييقتا يصقطايرلقانااحقطايط  تكااي قري اقطايي قا اقيتا  ق  ق ياييقطخه اءقطاا ي ياقاط 
قطا ي قيئت ضقأ اقأحس قحاةق  ق ا اقأا طيقطا يت ص.

 يهاقات ياقطاع اصقطةحتكا يقطا يقيت تصق ااصقأاالقيس حقا ق داعاءقهلءقطا ياييقااقتك ئاق
تيا .طة ت طضقه اقطا ست  كقه ق  يمق ق قاصقسا قطا 

                                                 
1
معاصراااقه يقطاس اق،قطاا طااق ن ئاق،ق  ر   نظام ااقتصادي ا سعر استراتيجي  في ا فائدة  سعر ا موجهة   ،ققأهم اانتقادات ا

ظا قطإس  اقق،قطاياحاق ،ق   قطا لت  قطاااا اقطا ا  قا  تنايقاطات ايلقطةس  اققطا اقطا ستيطاقاطات ياقطة تنايياقطااا  اقق  قطا 
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 ق طإا ط ق اةست  ا ط ق اي اقطخيل،قحي قأ قطائت يقطخ القةستي طيقطاع اضقتيالقه 
س اقا ست  ا ط قااق ةست  ا ط قهيي اقطايا  يا.قا يقتا ا اقإااقطارسا  ،قاك اكقطخ  ق اا

رئضقأساا هاق ئالق اصق ايلقطائا يي. يط ق اي اقطخيل،قحي قت قطاس

ئلسقطا  سلكا)اااق حعيعلاقأ ق يلااقكللق ال اصق اات ايللقطال طتاقا أسل اا قق1("قه لاMinskyيلالقالييق" ي
تيللي قإاللاق ظا لاق اايللاق ايلا.قااكلل قايلاءقطا  طااا لل،قاطاتر للي قطا الييقةسللت  ا قأ  احل قغيلل قطا ا هلا،قيئلل  ق

ظااقااياقطةستع ط .ققققق قطات ايلقطارا ياقه ق  يمقطة ت طضقيا ضقطا

رئالل قااعلليقتيسللي قهلل  قطائتلل ي،قط للي اقط تئالل قأسللاا قطائا للييقرلل لقهلل  يا ،قاا قطاحعللا مقاللاقطاسلل اي
رئلضق نلئاقها لاق اليلقطا لاقطاليااا،قاه يل ق اا،قك لاقط س اقطةست  ا قطا ا  )طايط ا(قا اظلاقطاليالقطا نل

ا لللقطا  يسللاقكللا قطخيطءقطةسللت  ا يقاللاي ،قاتآكلللق  حيللاقطا الل اها ق سلل لقط تئللاصقأسللاا قطائا لليي،اهاقطاا
قا ت ايلقطا  اءقطاحاي قااقت كقطائت ي.

تلاجقة تنلاييي قأ قطال  حقااليسقطائا لييقاه طقيلكليق أيقطاك يل ق ل قط ا يكيلاقطإ هلاقطا حل كقطخساسلاقايي
 اطا اقااقطة تناييا قطايالقطا تر ئاق، لقاحتاقااقطايالقطا تعي ا.

ياقطات  يعياقطاتاق لااق  لاقطاي لا قطا نل ااقطخ  يكلاقهل طقطال أي،قإ ق  ل ق ل ق ااعيقأيي قطاي طسا قطا ييط
قطاي طساقايايقط ت ا قإييا اق ايق ي ق ستا قطةست  ا قا ستا قطخ  اح.قاي يصق الكقإالاقطخ  لاحقطاييل ق ه 

قه للاقطات ايلللقطالل  علليياقيسللاهي طتا.قائللاقطااةيللا قطا تحللييقطخ  يكيللاقرلل لقطا ا هللاقطاتللاقتتلليحقا  الل اصقتللياعاق
تيلللل قطخ  للللاحقطاييلللل قطا ا هللللا،ق اإاللللاااقإاللللاق رننللللا قطهللللت كقطخنللللالقاللللاق1980_1977طائتلللل ي) (قأ

ئلامق عليياقها لاقيطر يلاقنلااياق  لاقر سلاقأ  لالقطخ  لاحقطا ا هلا.قا ل قإي لاااقطإ طاا كا قطا ساه ا،ق ا يطق
اطةست  ا يقااقطاا كا قغي قطا ااي سل اقات ايللقطاليطر ا)1980ا،قااقس نليلقطا %(قاحلاطااق87،قكا قطا

ني  اقطا ا ا4 ق%.9% ياييقااق أسقطا ال،قأ اقطاع اضقاكا ق

ر وقإااقأ ق قاحسلقطاتيا قطا اككقائاااياقسا قطائا ييقااقطاتي ي قه اقطةس ت ا قاطةيرا قأ قا  اكق
ل قطا  حقهاقطاعايقطخساسياقطا اي لاقاعل ط ط قطا سلت    ي قاليسقاعل قك ايلا قايا  يلاقطةسلت  ا ،قاط  لاقأيالاقخ

ق ني قت اي اقهاا.

                                                 
معاصره يقطاح ييقطاي طااق،ق 1 نشاط ااقتصادي ا ية لإدارة ا آ ربح  فائدة أو معدل ا ،قق،ق  تعاقطائك قطإس  اقطا ط صقها سعر ا
 . 11،قوق1990ييس   قق2اا   قطااق30اي ط  قطااان اق،ط
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تا  قي طساق ااق  اق"  يل )ق  ال اهاقهل طقطال أيق الكلقاطالحقا  اال ،ق127("قه لاقJ.Millerااعيقأيي ق
حا يقطترا هاق  ط طت اقطةست  ا يا.77إ قاييقأ ق قطا ا اها قطستري  ق ئ ااق ايلقطا  حقه ق%ق  قه 

عييقا ئا لييقاليسقهلاقطا لتحكاقالاقطة تنلاي،قاسلا قق"ق1(R.Turveyاأري قيلكيق"ت يئا)ققققق أ قطاسا قطا
اسل ا،قاعل ط ط قطةسلت  ا .قاه يل قييللقأ قيحللق ح ل قسلا قطخنلالقطاحعيعيلاق طائا ييقةقين حقاااقيك ق 

ظ يلاقها لا اق ت  للقاي لاقأسلاا قطخنلالققطا ايايي،قأاقطا ستا قطااااقخساا قطخس ا،قا  ق اقيكا قاليي
طاحعيعياقةقطخنالقطاا  يا،ق  ك قطانيط يق،إ قطآاياقطاحعيعياقاطائاه اقهاقطا  حقاايسقطائا ييق.ا يقسل مق
ليق"ا يلي ا "قإ لاقيات ليقه لاقطا نلييقطإي لااا)طا  اي(قاأ قسلا ق علايقه اأ قأا اقإااقأ قطا  لقه لاقطا

ظ يلا قطائا ييقايسقا قإةق يلالقاليمقالاقطاتلي  قطاسلا يقالاقطا ئلسقطةتيلا عييلاق.اهلاق ظ يلاقطا ي قه لاقطا
عيياقااقظلقطة تنايقطإس  ا ظااقطةات طكا،قاك اكقااقطاسياساقطا عيياقا   .طا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 .11وقطا  يصقطاسا مق،قق،ه يقطاح ييقطاي طااقق 1
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رابع: مبحث ا مصرفي أثر اائتمانقا خاص  قطاععلى نمو ا ا  ا

ياالللاق للل قرللل لقتلللااي قطات ايللللقطاكلللاااقت اللللقطا نلللا  قيا طق  يسلللياقالللاقطات يلللاقطة تنلللايياقخيق
ا  تنايقاراناقااقطاع اها قطاتاقااق يطياق  طح  ا،قا اكقاتحعيمق اية ق لاقهاايلاقاطاانلالقإالاق
ط تنلللاييا ق طتيلللاقطاح كلللاق لللاي يقه لللاقطاتعلللياقاطات لللا ق ااتلللاااقالللد قتلللااي قطة ت لللا قيللليتاقاللل  قأااايلللا ق

قإحيط قطاتيي قاطات ياقا ع اصقطااااقاطاراوق.قطاي ا قطا ن ااق،قطا يقيايقحي قطخساسقاا

عيياقاطا ااياقطاتاق  قا  اقطة ت ا قطا ن ااقكيحيقهاط للقطةسلتع ط قق اااقتظ  قأه ياقطاااط لقطا
لا قإ قكلا قطال أيقطاسلا يق  للق الكقأ قا تييل ط ق اقالاقطا  حل قطاسلا مقإةقالاقأاط للقطا   ي اطات ياقك اق أي

عيياقاطا ااياقآ تايياقاطةستريطاق حياييق،قطا  ا طققه اق ستايا قطخساا قاطخيا ق،قااك قآ ا هاقه اقطإ
ا لللصقظ لللا قأاكلللا قطا ي سلللاققطاك يلللاقهعللللقطاكسلللايقطة تنلللاييقالللاقغللل لقأا ا لللاقايتالللحقأ قا  تييللل ط ق

تلاجقاطةسلتريطاقاطا لاقطة تنلاييقاالاق عيياقأه ياقااقإحيط قتيي ط قياه ياقالاق سلتايا قطإ إ لا قطا
ا قااللللاقي كلللل قطاعللللالقأ قا سياسللللاقطات اي يللللاقأه يللللاق اايللللاقاللللاقطاتللللي ي قه للللاقطا للللاقاطات يللللاق آ طءق للللاكي
طة تنللايياق،قاأ قأيق نللا قاللاقتللااي قطات ايلللقطالل  اقيات لل قها عللاقا  للاقايلللييقإاللاقآ للا قسلل  ياقه للاق

تللاجقاطةسللتريطاققاكلل اكقاللد قطاتاسللصقاللاقطات ايلللقاتللااي قيات لل قيه للاقا   للاقايسللاهيقطة تنللايقه للاقطإ
تاجقاطةستريطاق. قتحعيمق اية قهااياقااقطإ

ا طقيات  قطاي ا قطا ن ااقطا كي يقطخساسياقخيقت ا قط تناييقاطيت اهاقخيقياااق،قحي قيساهاقااق
يلاقاطاعل اضق  رت ل ق حقطاتسل ي  قطة ت ا اسللقا ت يلاقات لاي قط تنلاييا قطاليالق،قا الكق  ل لا ق  ر مق 

اطه للللاقاآياا للللاق،ق الللل اقاللللاقطاع اهللللا قطة تنللللايياقاطةسللللت  ا ط أ اطةيت اهيللللاقاطاري يللللاققاللللاق رت لللل قطخ
اهياقاتيا يلللاقا  طهيلللاقاري يلللاق  لللاقيسلللاهاقالللاقطا لللاق طا   اكلللاقا ياالللاقاطاع لللاصقطارلللاوق،ق للل ق الللا يصقنللل
احياقأر  قيساهاقطة ت ا قااقتسل يلقه  يلاقطات لايلقطاتيلا يق،قات ايللق طة تناييقاطةيت اهاقا ياااقا  ق

يياقطاتلللاقت  للللقالللك ق للل قأالللكالق طة ت لللا قتلللاا ق  يعلللاقسللل  اقا لللياصقالللاق يلللالقطاتيلللا يقطةهت لللايط قطا سلللت
طارا ييللاق،قك للاقي الللقيا طق للا  طقاللاقتاييلل قطة تنللايقا اي للاقطا   ا للاق،قا للاقيات لل قأيطيق لل قأياط قطاسياسللاق
عييلاق عييلاقالاقطالتحكاقاطاتلي ي قالاقحيلاقطاكت لاقطا عيياقطا ستري اق  ق  للقطا نلا  قطا  ك يلاقاطاسل  ا قطا طا

قنايق.يطرلقطة ت
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لللللاقطاحللللاااقا الللللكقخه يلللللاقيا قالللللاق ايات لللل قطاع لللللاصقطارلللللاوقأحللللليقطاع اهللللا قطة تنلللللايياقالللللاقا ت
،قا يق    قطخه ياقطة تنايياقا ع اصقطاراوق ايقأ قأن حقه طقطاع لاصقارنانلاققلط تناييا قطاياق

لا قطا ا لاقالاقطاع لاصقطة تنلاييقالاقك يل اق  قطاع  قطااا ي قأحيقطا كا ن قطا ا  ق ل قيالقر لقطا
طاالللاااق.قاتالللايقأسللل القطةهت لللااق ااع لللاصقطارلللاوقالللاق رت للل قطاللليالقا  لللا قطةييا يلللاقه لللاقهلللييق للل ق

ات قطا ح اق،ق قاتاظي .ططا تيي ط قطة تنايياقكدي اااقطا

اقااقيإةقأ قه طقطاع اصق غاقأه يت قطق اسل اق ل قطات ايللق عا لاقة تنايياقا  تنايقطاا  لق ي طق 
عااقاللاقهلل طقطا  حلل ق ي طسللاقأه يللاقطة ت للا قا للاقطاع للاصق ا يللاق،قاسلل  ااع للاصقطااللااقرانللاقاللاقطالليالقطا

كلاق طاي لا قاقطاراوق  قر لقي طساقطاا  اق ي قطاع اصقطا اااقاطا اقطة تناييق اقأه ياقطة ت ا قطا 
سلللت  ا قطارلللاوقالللاقطاللليالقأه يلللاقطة ت لللا قالللاق لللاقطةيللل طقأرقاق،طا نللل ااقالللاقت ايللللقطاع لللاصقطارلللاو

ا يا ققق.طا

نمو ي وا ما تطور ا عاقة بين ا مطلب اأول:ا  ااقتصادي ا
يساهيقتحليييقهاط لقطا اقطة تناييقا  مقتئاهلقت كقطاااط لقاطاااقطاسياسا قطة تنايياقه اق

تا ي ا،قاطست  قطة ظااقطا اااققتئ اقه  ياقطا اقاق ااتي ي قه اق  تناييا ق  ق   ق اييقااقطهت ا قطا
 1Walterكيحيقطاااط لقطا  يسياقااقه  ياقطا اقطة تناييق،قاييهاقه طقطا أيق اق  ح قاطات  ايي اق

Bagehotتن قطاع  قق أ قطااس اءقاطخساطمقطا ااياقتاي قطا اقطة تناييقه ق  يمققه اق19ااق 
ااءقطخايالقطاك ي يقاقيتاحق  قه طقطا أيقأ قطةيرا قهاقطا ط  ق ي قطاع اصقطا اااق ييق أسقطا القااقإ تي

حاق اا يصقتت  لق ييقكت اق   اقا لاسقطخ اطلقاتايي  اق اكقاحييقتست يصقتي اطا ا،قاد طقكا قه
قطخ اطلقإ طقااقتك قطست  ا ق ت قه قه طقط تناييا قطاحيا،قااك ق اق ني قه  ط قار ا،قي ك قأ قي

أ قطااسا اقتياصققققJoseph Shumperterق ت اهاق ا  يا ق  ط  اقاتايي  ا،قاا  طقي  قيا ي قاا  يت ق
ق:2طا اقااك ق ا ا ،قأ قيكا 

سلقك ي ي. - قطيرا قهااقايسق ااا ا يق 

                                                 
1
ياااطات قق     كقستاكاققااق  ي ا ا لق يسق  اق،ققاق  . 1877-1826،  يا ققط تناييقا يلقأه القانحئاق  ي ا

2
 Ross levine, le secteur financier est –il facteur de croissance, Séminaire de l'institut du FMI, Bulletin du 

FMI, N° 11, Juin 2002, P 189. 

 
 

. 
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 ناق اا لسسا .تحيييقطاحايا قطارا -

قطا لسسا . -  تاي قطةيرا قا  

قطخ اطل. -  طا  ط  اقاا  يا قطستي لقه 

للاك لل قطخنللالق ا هللاقه للاقهللييقاحلليط ققه رئضقإ طقكا أياللاقتسلليي قطا رللا  قخ قطار لل قطاك للاقيلل
 رت ئللاق  للاقيالليصقه للاقطةيرللا ،ق  للاقيلليلقأ قطةيرللا قالليسقطالل ط  ق للي قطاع للاصقطا للاااقاطا للا،قاط  للاقيتا للمق

قطخ  ق تايي قطايييقا يرا قخحس قتاظي قا .
ظل يقا طءق  ل قطا ظلااقطا لاااقطا ت لا قيعلااققطة تنلاييقق لاا اقاااقظلااقطا لايك  قطاس لقطا الاقأ قطا

 الللييقاظلللا  قحاسللل اقاتا يللل قاااايلللاقطااسلللا اقطا اايلللاق للل قرللل لق لللاقيحععللل ق للل قرئلللضقتكلللااي قطا ا ا لللا ق
قطااظلا  قإالاق الصقكئلاءيقتا يلصقطا لاط يقاتسل يصق الا قطةسلت  ا ،قاتللييقهل  اتاا   قطا تا اا،قك اقيايصق

اااياق  اقيلييقإااقتا ي قطا اقطة تناييقت طكاق أسقطا ال ق.ق1طا اييقاطا ا ي،قاتاييلقر اقطاتعياقطاتك
لا ق ل قطا يقأكي قطاايييق  قطاي طسا ق  قرل لق لا جقطة تنلايقطاعياسلاقطاتلاقتلاقطسلتري   اقه لاقهي
ظااقطا اااقييلقأ قيكلا قسلا عاقاا  يل ا ياقاحتاقطاا  ياقأ ق اءقطا اقطات يلاقطة تنلاييا،قطايالقطا تعي اقاطا

 لل قرلل لقي طسللت قا  يكلللقطات للاي اقاطا للاقار سللاقا   للي قيااللاق تعي للاققGoldsmithاعلليقأكلليقكاالليقسلل ي ق
اءقطايالقطاتاقتت صقطاتر ي قطا  ك يقاد قطات ياقطا اايلاقهلاقطا سلا قإالاقطا لاقطة تنلاييق ا ياق ي ق است  ا

ظااقطا اااقها لقيطاصقق. اقأ قطا قا ت ياقطة تنايياقا ت اقا ا.اه طقيا
عييلاقااتل طكاق أسقطا لالقه لاقطا لاقطة تنلايي،قحيل ق ك اقتلييقطخيااقطات  يعياقطايا قطائاالقااياط قطا
لللاكقاطخسلللاطمقطا اايلللاقتاللل  قطا لللاقطة تنلللايي،قااا  للليط قطاتلللاقاللليي اقأسلللاطمق اايلللاق ط قسللليااا،ق أكلللي قأ قطا 

اكق ت ا يقحعع ق اطقأس صق  ق لاكقغيل ق ت لا ي،قاتالي قا  طا  يط قطاتاقايي اقأساطمق اايلاقغيل قسلا  اقاق 
 الللضقطاي طسلللا قإالللاقأ قطا  لللليط قطاتلللاقتت تلللصق  سلللتايا قهاايلللاق للل قطات للللا قطا لللاااقتحعلللمق لللاقأسللل صق للل ق

ايا.ق  0,7غي ها قع اق  اياقس
تنايي،قحي قتتس لقاتااحقطاايييق  قطخ حا قأ قسياساقطاك حقطا اااقتا لقه اقإااا قطا اقطة 

ايا. ع اق  اياقاطحييقس ات قطا ح اق  اقي ييق  ق نيلقطائ يق  قإي اااقطا رئاضق ايلق اق قااقط
الللاقحلللي قأكلللي قطاي طسلللا قطاحيي لللا،قأ قطخسلللاطمقطا اايلللاقتلللل  قه لللاقطا لللاقطة تنلللاييق للل قرللل لقر لللمق

عييلا،قإ قتحتلاجقطااييلليق ل قطةسلت  ا ط قإاللاق أسق لالق ايل لقطخيلل،قااكلل قطا لير ي قيتل ييا قاللاقطاسلياااقطا

                                                 
وسط وشمال إفريقياسا ط قك ي قاآر ا ،ق 1 شرق ا ي في منطقة ا ما تطور ا عيقطايااا،ق ا سقا يامقطا ق.02،قوق2003،قن
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طاتر لللاقهللل ق لللير طت اقائتللل ط ق اي لللا،قاتا للللقطخسلللاطمقه لللاقياللللقطةسلللت  ا ط قأ للللق رلللا  يقخ لللاقتسللل حق
ا  ير ي ق است يطيق ير طت اقأاقتييي ق حلااظ اقطا اايلا،قاتاليصقطةسلت  ا ق لااتااي قطاليط اقال أسقطا لالق ايللق

تللاا قا  سللت   ي قطاسللياااقحيلل قي كلل اقسللحلق لاسقأ للاطا اقإ طق للاققطخيلللق دنلليط قأسلل اق أسقطا للال،قك للا
طحتللاياطقإاي للاق سلل هاقهلل ق  يللمق يللصقأسلل اق  لللقآيللالقطا الل اها ،قاتلل يطيق اللا كاقطا سللت   ي قإ طقه  للاطقأ ق

سحالق تاقط تا قظ اا اق اك،قا تاا قطاسياااقتن حقطةست  ا ط قأك ل ق  حيلاقاأ للق رلا  يقق د كا ا طة
ظ يق ياي يقت  قأ قطخساطمق ط قطاسياااقطااااياقتايصق نل ققاتساها اكق طخساطمقااقياصقه  ياقطات يا،قاه

ظللل قالللي قطا سلللت   ي قا الللكقخ لللاقتياللللق للل قطاسللل لقه لللاقطا سلللت   ي قغيللل قطا طالللي قأ قي يالللاطقأسللل   اق طا
ق. س ها،قا ااتاااقا اق يقتاا قطات ط ات ا،قإا طا اقه اقطا  ا اقاأيطءقطاا كا 

عليقطاليااا يامقطا لاكقه للاقق1اقأ  تل قي طسلا قت  يعيلاق رت ئلاق  للاقي طسلاقنل خ لل قطخسلاطمقطا اايلاقاطا 
كللاقق علليقطاا  للاقت للي قإاللاقتح يلللقأيطءق لالل قأسللاطمقطا للالقاطاي للا قطا  يامقطا طا للاقكلل اكقي طسللاقأي طهللاقنلل
قطاي طسلا قإالاقهلييق قطا لا ط قا ايلقطا اقااقطايالقطاا  ياق،قاتر وقهل  اطرت ا قه  اقطة ت ا ق ي قه 

تا  : ق  قطا
للاكق ت للا يقحععل ق للاقأسلل صق لل قطا  لليط قطاتللاقالليي اقأسللاطمقأ قطا  ليط قطاتللاق - الليي اقأسللاطمق اايللاقسللا  اقا 

اكقغي ق ت ا ي. ق ااياقغي قسا  اقا 
سللياااقطخا طمقطا اايللاقتسللاهيقاللاقت للاءق حااللاقطا للاقطة تنللايي،قحتللاق الليقطخرلل ق اللي قطةهت للا قهاط لللق -

ط قطاسياسللا،قطاسياسللاقطارانللاق سللا قطانلل  ،قأرلل  قغيلل ق اايللاق)طاتاللرا،قطاسياسللاقطاالل ي يا،قطةسللتع ق
ئتاح  ه اقطاتيا يقطاياايا.....(قتظلقسياااقطخا طمقطا ااياق لا قا  ا.قطة

أ قاي ياقسياااقطخا طمقطا ااياقتي ي قأك  قه اقطا اق عا اق لي  قحيلاقت لكقطخسلاطمقال قيكئلاقأ قيايليق -
 .قكااياقايكا قاااةقسياااقاسامق اااق لقأ قيكا ق اكقطاسامق ااقطا  يق

اطهللاق رت ئللاق لل قطارللي ا ق - للاكقأ للا طق سللتع اقه للاقطا للا،قاكلللق   للاقتعللياقأ اكلللق لل قطخسللاطمقطا اايللاقاطا 
لاكقات كل قه لاقإ ا لاقه  لاق طا ااياقإ طقتلاا قطخسلاطمقا نلاقا عايالاقطا رلا  قاتا يل قطاسليااا،قأ لاقطا 

                                                 
لنمو ااقتصادي ااسقايئي ،ق 1 ية دفعة  ما عيقطايااا،ق ا سقأسواق اأوراق ا يامقطا  .07،قوق1996،قطات ايلقاطات يا،قن
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ايلللصق لللصقطا اللل اها قا حنلللالقه لللاق ا ا لللا قهللل قإيط ت لللاقات ا يللل قطا  ا لللاقه ي لللا،قك لللاقتسلللاهيقه لللاقت
 .1طا را  ،قاتااي قايط صقسا  ا

ك للاقأ للا  قي طسللا قأرلل  ،قطاا  للاق للي قطةسللت  ا ط قطخي يللاقاطات للا قطا للاااقاطا للاقطة تنللاييقطاتللاق
ر ن قإااقأ قحتاقيكا قا ست  ا قطخي اقطا  اا قتي ي قطييا اقه اقطا لا،قيتا ل ق الكقه لاقطاظل ا ق
طا ح ياقاطاعي ط قطةستياا ياقطاتاقيايقطات ا قطا لاااقأه  لا،قايحعلمقطةسلت  ا قطخي لاقطا  اال قطا لاقإ طق لاق

قتئاه  قطةست  ا ط قطخي ياقطا  اا يق صق ستا ق اي ق  قطات ا قطا ااا.
تتي قأ طءقأر  قأ قطات ا قطا اااقيت صقطا اقطة تنايي،ق ليقي لاقطاع لاصقطا لاااقطستال طااقاحليا ققاي ا

ق اقحعيعا،قأاقت اقطاري ا قطا ااياق صق اقطايرال،قا  ق اق ياييقطا  لقه اقطاري ا قطا اايا.ق
ييق  حقآر قي  قأ قطاع اصقطا اااقةقي لييقأيقاا لييقا  لاقطة تنلايي،قطال ي يتلي  ق ااط للقأرل  ققاق

للا،قايلل هلق لل حقآرلل قأ قطخسللاطمقطا اايللاق حلليييق سلل لقطخ  للا قطا اايللا،قاالليسق سلل لقأيق   لللقطات للا قطاتع
ق   قايمق صقطا اقطة تنايي.

اياكسقطة ت ا ق ي قطا اقطة تناييقا ستا قطات ا قطا اااقه لاقطخ يلحقه  لاقسل  ياقالاقطتيلاهي ،ق
لقطاا ض"ق لق  قا قيياصقطا اقاحسلق ئالق ق قيا ياييقتاا قطات ايلقطا تاحق ئالقطات ا قطا اااق"طا يقيعاي

لللقطا  للل"ق ئالللقطا للاقطة تنللاييق لل ق احيللا،قأ قيكللا قت للا قطاع للاصقطا للااا"ق ات لليطقه للاقيا طا لل يحق لل ق
قر لقط تئاصقطايرلقاقطا ير ط .

ظااق اااق اي قه اقحايقاترنيوقطا اط يقطا ااياق كئاءيقاري لاقطا الا يصققاقر نا طاعالقأ قايايق
تاييا،ق  قطا ت   ا قطا  يسياقاتحعيمق اية ق اقهااياقا ست  ي ق.طإ

م   ثاني:أهمية اائتمان اا خاص مصرفيطلب ا قطاع ا قفي تمويل ا

ل ن طقها اقالاقطا لا،قاطا  لطهت  قطاع اصقطا اااقه ل ق  ل ،قق اكقأساسلاقكا  حللقطهت لااقطة تنلاييي ق 
اق ي قها ي تا ق1791ائاقس لاكقهلاقأحسل قاسلي اققطاكس اقكلا قي ل حقاكل يقأ قطا  طاسك تي قطخ  يكاقا ر ي

ل طكق لااحياق الا قطة تنلاييقالاقيكل قآ ااقتك ق اياييق  ق  لق  قأيللقتاييل قطا لاقطة تنلاييق غلاقأ قطا
ظ يللاقطات للا قق1911هلل طقطالل أيق للاقه الل قاللا  يت قهللااققايلكللياطاتاعيلليقطالل يقهللاقه يلل قطايللاا،ق اللاقكتا لل ق

للكقاللاقطات يللاق لل قرلل لق سللاه ت قاللاقطة ت اقهللا ق د  ط ه للاقالليا قطا  قطة تنللاييقطخا للا نللايي،قا لل ق اللي
                                                 

1
عيقطايااا  يامقطا ية و اأداء اان ما نامية ، تحديات اأسواق ا بلدان ا ،قوق1996،قأاامقطة تنايقطاااا ا،قأكتا  قتصادي في ا

ق.ق80
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ه  يللاقتكللاي ق أسقطا للالقهلل ق  يللمقر للمقطة ت للا ،قحيلل قينلل حق أسقطا للالقه للا يقهلل ق للايقالل ط ياقيييللييق
قطاعلللايقطااللل ط ياقاللل ا ياقات ايللللق تلللاجقحعيعيلللاقيييللليي،قاهللل  اكسقالللاقطا ايلللاق اسلللا لقإ ه  يلللاققطةسلللت  ا قتللل

قطاراو.
اتيكلليقتيللا لق اللضقطالليالقطخا ا يللاقاالل مقآسللياقاللاقطاعلل  قطاتاسللصقهالل قطالليا قطا  للاقطالل يق ا لل ق لل قق

يلاق الصق الية ق ل ق ل قال  قأهلليط قطاسياسلاقطة ت ا اك،قاهل طق لاقأكيتل قطاي طسلا قطاتلاقتاطال ق اهت لا قأ طا 
ا ياقطاتاقتتحكاق اا اطا اقراناقااقط تنايقطايالقطا اكق ي اقايي اقأساطمق ااياق ق.1اي اقطا 

اقاقطةيرللا يق كللاق للصقطا لسسللا قطا اايللاقطااسللي ياقاقطخسللاطمقطا اايللاقطا يكلللقطة ت للا ظللااقطا  ياللكلقطا
ظللااقطا للاااق–ا  تنلايق ظللياقق،قا-طا عللايقاقت للكقطا  كلل يقاعي تلل قه للاقر للمقطا يعلل قه للاق  للاقهلل طقطا يكلللقطا 

ظاققطة ت للا قاااللصقطاسياسللا  للاكق  كلل طقحيايللاقاللاقطالل ظللااقطا للاااقه ا للا،قاقتحتلللقطا  طارانللاق ت للاي قطا
اا قطة تنايي،قطا يقك  اق اقاطتسصق طي ق ا قأه ياق طاحيي ا،ق  قر لقطايا قطات اي اقااتاق ياة قطا

كلاق ل قهلياقايلايقتاطالمق اكقااقت لا قطاليال،قات لصقحايلاقطاع لاصقطارلاوقإالاقطات ايللقطا  لاقايا قطا    
ئللامقيطرلللقطة تنللاي،قا لليقأي قهلل طقطاااللصقطا سللت  قإاللاقايللايقاحلليط قالليي اق  للي قتيللا ط قطإيلل طيقاتيللا ط قطإ
لاكقات  يلاقطحتيلاجق ايقطاايل ق تي يلصقأ لاطلق ايق اا ضقااقا  ق اقااحيط قأر  قايي اقهي ،قاظ ل  قطا 

اق عييلا،قاك  لاقطائا ضقاط   طا اقا ايقطااي ،قاه  يا قطإ  طضقطاتاقت ا س اقطا  كقتللييقإالاق يلاييقطاكت لاقطا
عاي،قةقيرئاق اقا اكق  قأ ا قه اقطاعايقطاال ط ياق حقطة ت ا قأي قه طقطاتي ي قااقحياقه ضقطا  طي قااق 
للكقطا  كلل يقطالل يقيت  للصقه للاق  للاقطا يكلللق اللا قطة تنللايي،قاا لل طقطايلل ضقيعللااقطا  عللايقاه للاق سللتا قطا ا 

ظياقه  يا قطة  عييا.طا اااق ت قت ا ق استا القهييطق  قطخساايلقاطااسا لقت  لقاسا لقطاسياساقطا
فرع اأول: مصرفية في تمويل  ا مؤسسات ا قطاعدور ا خاص  ا  ا

لللللاكق للللاكقطاتيا يللللا،ق  للللكقطا  كلللل ي،قطا  اقطااطسللللصقيتكللللا ق لللل قطا  طاي للللا قطا نلللل ااقة تنللللايق للللاق للللاا ا
اييمقطاتللااي قاالل كا قطاتلللي ي ق للاكقطا  طهيللاقاطااعا يلللا،قنلل لللاكقطةيت اهيللا،قطا  للاكقطات يللا،قطا  طخه للال،ق 

للكقطا  كلل يق حكللاقاظا ئلل ق عييللاقاطا اايللا،قايحتلللقطا  اه  اتلل ق  للاقهلل طقطاي للا ،قأ للاقاغي هللاق لل قطا لسسللا قطا
اق ا للاق لل قحيلل قطا  كلل قطاعللا للاكقطاتيا يللاقا للاق لسسللا ق تالليييقطخغلل طضقاطااظللا  ،قتحتلللق  ت للاقأي طا 

عللييقاطات للاي اق اللا قطا سلل اقا  الل قك يلل طقاللاق،قا  ت للاقهظ للاق لل قحيلل قطا  كلل قطائا للاق اا رانللاقكا للاقت
اهيلا ق ت لاي يق ل قتحعيمقطاايط لصقاطة ت لا قطا نل اا،قيعا للق الكق  عيلاقطا لسسلا قطا ترننلاقاطاتلاقتعلياق

                                                 
اا،ق 1 عربيةطاسييقه اقه يقطا  لبلدان ا ية  ما زي في تنمية اأسواق ا مر بنك ا مصرفي وا جهاز ا ،ق  ك قطاي طسا قاطا حا قدور ا

 .08،قو1998أ اقظ ا،قق،16-طإست طتييياق،قطاايي
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الل اقط تنللايياق حللييي.قا نللئاقها للاقاللد قرنللا وقااظللا  ق طة ت للا قاطات ايلللقطا رنللوقاع اهللا قأاقأ
اليت قاطخهليط ق طاي ا قطا ن ااقااق ي اه قيرت ل ق ل ق  ليقآرل قت الاقةرلت  قطاظل ا قطاتلاقأحا ل ق 

ققق.1قطاتاقيسااقإااقتحعيع اق ستع  
ل قك  لاقطتسلا قحليايقطات يلاقك  لاق طي قطاحايلاقإالاقي لا ق نل ااقأك ل قت لا طقاأاسلصق اي ك ققطاعلالقأ
اكقت ط  ق ي قطاي ا قطا ن ااقاه  ياقطات ياق طت ا،قاه طقطستا طضقاليا قكللق ل ق اقأ قه ري ا ،قاه طقيا

ظااقطا ن ااقالاقه  يلاقطا لاقطة تنلاييقا ع لاصقطاالااقاطارلق لسسا  لاكق يلالقاوقطا ل قالاقيكل قه ،قإ قأ
ظلااقطا نل ااق ل ق ظااقااقه  ياقطات يلاقا ليقتيكليقهل طقطاليا ق ل قرل لق لاق ي ل قطا ا اكقحالقأه ياقه طقطا

 . اقطاع اصقطاراوقري ا قأن ح قاطحييق  قأهاقيها ا
زي-ا أو  مر بنك ا  ا

رل لقه  ل قه لاقإ ا لاقطا يكللقي   قهل طقطاليا ق ل قرل لقت اي ل قغيل قطا  اال قا ع لاصقطارلاوق،قا ل ق
ا لليقط تنلل قطاحلليي قاللاقأغ  يللاقطاي طسللا قهلل قيا قاللاق سللاقق،طا للاااقطخساسللاقا ا  يللاقطات ايللاقا لل طقطاع للاص

ظللااقطا للاااقسلل مقيا قاللاق علليي،ق غللاقأ قيا قاللاقت للاي قطا عييللاقاطا  ا للاقطا نلل اياقاطإنلليط قطا طاسياسللاققطا
للا ا،قهللاقأرلل ققا لل قهلل طقطا   للمقي يللاقأ ق،طا  ا للاق للكقطا  كلل يقاللاقطة تنللايقطا يكللا قطا للي قطا  يسللاقا  

عيياقاسامق طا  اي يقااقإ ا اقهيكلق اااقس ياق)ق لسسا ق ااياق،قأا طمق اايا...إاخق(قيت  لقااقإ ا اقسامق
ظللااقطا نلل اا،قارانللاقاي للاقيرللوق الل ط ق  للا اقااللالقه للاقطا  أسقطا للالقتئللاق    للا قطاع للاصقطارللاوقاط 

اكقالاقتن ي قطة ل ةم ت ا قحتاقةقتعصقطا  ر يل يق  للق لاقهلاقاط لصقطآ قحلالقطخ  لاقطا اايلاقطاتلاقكلا ققط
أحيقأس ا  اقتايي قطاع اضقا  ه قطااعا يق ك ااا،ق اقطإنيط قطا ئ  قا  ا ا قطة ت ا قطا نل اا،ق  لاقأي ق

ق.   قطا اااقا ااتاااقحيا قطخ  اطإااقإحيط قر لقااقطاتاق
سياسة  -1 خاصدور ا قطاع ا تأثير على ا نقدية في ا  ا

عييللاققق للكقطا  كلل يقت  يللمقطاسياسللاقطا طاتللاقتا لللقه للاقتحعيللمقطات يللاقطة تنللايياقيعللصقه للاقهللاتمقطا 
عيياقه ق ي اهاقطإي طءط قاطا  اي ط قطاتلاقتترل هاقطاسل  ا قاطةستع ط قطة تناييق حي قتا  قطاسياساقطا

عييللاق عللاقالل قطا قإيط يطا اتحعيللمقأهلليط ققطة ت للا ا قطائا للييقاسللا قطانلل  قاطاتللي ي قاللاقالل ا قسللقييق،ضقطا
اق.ق قط تنايياق اي

                                                 
ق.260وقسا مق،طا  يصقطااق اييقايحاق،قئ ن  1
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نقدية -1.1 سياسة ا  تعريف ا

لكقطا  كل يق يل ضقطاتلي ي قه لاقطا عيياقهلاق ي اهلاقطإيل طءط قطاتلاقيسلتري  اقطا  ضقاقال ق طاسياساقطا
عييق   يعاق اقا انالقإااقتحعيمق ي اهاقطخهيط قطة تناييا ق.1طا

عييلاقا تلي ي قق ي قاطإيل طءط قطاتلاقتترل هاقطاسل  اقطا نلاوقاطاعلاط عيياقه ق ي اهاقطا تا  قطاسياساقطا
ك اشق يياقتحعيمقأهيط قط تناييا عييق ااتاسصقأاقطة ق.2ه اقطا ا اضقطا

خاص-2.1 قطاع ا تأثير على ا نقدية ودورها في  ا سياسة ا ققأدوات ا
عييللاق اللكلقهللااقه للاق للي قاااايللاقأياطت للاق طاتللاقتتللي  ق ك يلل ق لل قطاااط لللقسللاطءقتات لليقاااايللاقطاسياسللاقطا

الا ا قطة تنلايياقطا رت ئلاق،قال اكقالد قكللقأيطيق طة تنايياق،قطةيت اهياقاكل طق لي قتليرلقطاحكا لاقالاقطا
قإييا اق.  قأياطت اقا اقتي ي ق  اا قأاقغي ق  اا قه اقطاع اصقطاراوقس  اقأاق

عييلللاقاطا ت   لللاقالللاق:قتحعيلللمقطا لللاقطة تنلللاييق،قطةسلللتع ط قالللاق  الللكقأ قطخهللليط قطا ه يلللاقا سياسلللاقطا
طا ستا قطاالااقااسلاا ق،قطا حااظلاقه لاق ي لاقطاا  لاق،قتحعيلمقطاتلاط  قالاق يل ط قطا ليااها ق،ق الصق الية ق

 صققإست طتيييت ااقطاراناق  قر لقتكيي قطاتاييلق،قاطاتاقإ طقتحعع قكا قا اقطخ  قطإييا اقه اقطا لسس
اس اقات ياقطاع اصقطاراوق. قطا ا يا قطاك ياقا اةستئاييق  قطاظ ا قطة تنايياقطا حي اقطا  قه 

ا قط تناييقيت ي ق اةستع ط قاطاتاط  ق  قر لق  اكقأ قت ياقطاع اصقطاراوقةي ك قت  يع قإةقااق 
اغ ياق ي قطخقإيياي عايق،قسامقطاا لقطاا  ا قطات ق.(ساطمقطا رت ئا)قسامقطاس صقاطاري ا ق،قسامقطا

عيياقه اقت ياقطاع اصقطاراوق  قر لقأياطت اقاطاتاقتت  لقاي اي اق: قاتي  قطاسياساقطا

خصم-أق لكقطا  كل يق ل قق:قأثر سعر ا قطا  سا قإهاييقطارناقهاقه ا يقهل قسلا قطائا لييقطال يقيتعاالا
اق عا لق اقيعي  قا اق  ق ل اضقأاق ا قر ي اكقطاتيا ياق عا لقإهاييقرناق اقايي اق  قك  ياة قاقأ ا طا 

قطخا طم. اق   لقه  اكقطاتيا يلاقطاحنلالقه لاقس  ق ا ا قطااسي اقتست يصقطا  ايطقإااقه  طاعل اضققاطست
عيياقايي اق سا قرناق اي  كقطا  ك يقايهاقطاسياااقطا ق.3  قطا 

كللاقحسلللق للكققاقطاا  للاا اللياقطهت للايقطا لسسللاقه للاقطات ايلللقطا  لل قاللييقتا يلللقاللاق  لسسللا-  ،قا 
لاءطقه يل ققالد قطاسياسلاق قطاا  لاقسليكا قال قطخ ل قطاسل  اقه لاق لاقطا لسسلا قطارانلا،قا  ي  ا قهل   يكا

                                                 
1
يا ،ق   لية،أح يق ح يق  نظرية ااقتصادية ا ق.224،قوق2004-2003طايط قطايا ايا،ق ن ،ققمقدمة في ا

لية،قه يقطا يييق ييق 2 سياسات ااقتصادية ا ى ا مدخل إ ق.53،قوق2003يياط قطا   اها قطايا ايا،قطاي ط  ق،ق، ا
نقديقاياءق يييقطا اساي،ق3 ق.33،قوق1993،قيط قطائك ،قطاي ط  ،ااقتصاد ا



 نمو القطاع الخاصالنقدي على  تطور  المعروض  أثر  ............................................: ثاني  الفصل ال

 

91 

 

عييللاق طاتللاقت للي قإاللاق حا  للاقطاالليا قطاتاللر ياقتا لللقه للاقطسللتا القأيطيقسللا قطارنللاق لل قرلل لق اللصقطا
لاقطاالاءقطالل يق اكقإالاق الصقسلا قطائا لييقطايط  عييلاق  لاقيلياصق لاا  سلا قارئلضقسلعئ قتالييعاقه لاقطاكت لاقطا

  اقطا  عياق ي قييالقطا لسساقطة تنايياقتتح لقتكااي قإاااياقغي ق    يق،قتائاقطانئاقطااكسياقا ا
لل قهللياقيلليا قطاي للايقطةسللت  ا ياققi>r)ها لليقطةسللت  ا (قاتحاا للاقإاللاقr)سللا قطائا لليي(قاققiسللا قطائا للييق ا 

ا  لسساقطة تنلايياق  لاقيلل  ق ااال ا يقه لاق  لا  قاطسلت طتيياقت يلاقطا لسسلا ق ل قحيل قطخحيلااقهل ق
عيي،ق  ايستيهاقاهكسقطاحاااقطخاققت  يمقطخهيط قطاتاساياقا  لسساق، ك اشقطا يقحيا قحاااققطة ااقه

عيياقتاسايا ق.1إااقطهت ايقسياساق
مفتـــو -ب ســـوق ا :قترت للل قسياسلللاقطاسلللامقطا ئتلللاحقأساسلللاقهللل قسياسلللاقسلللا قطارنلللاقه لللاق سلللتا ققأثـــر ا

لاكقأ لاق لكقطا  كل يق ال طءقطالييا ق ل قطا  طخهيط قك طقه اق ستا قطإي طءط ق،قا  قحيل قطا لي قةي ل اقطا 
للكقأاق طكق،قاط  للاقيتاا لللقرنينللاق للصق للكقطا  كلل يق  االل يق لل قهلل طقطا   لل قحيلل قطإيلل طءط قا يتاا لللقطا 

عيياق.طاساق سالقطا عييقأاقتاييعاقااق  قمقطا
اط  قكا ق اكقطخ ل ق–ات ااقا اكقاد قطا لسساقطة تنايياقتتي  ق سياستاقطاتاسيصقاطاتاييمقااقطاسياااق

لل ق اللصقتكللااي قطا لسسللاقطااللاءقطالل يقق،غيلل ق  االل ق حيلل قإ طقاسللا قكللا ق اللصقسللا قطائا للييقت اللاقالل اكق،قا 
اقرئال قت الاقال اكقأسلاا قطائا لييق،قناق،قأ اقإ طقايع قطاكت لاقطاسليااايلييقإااقه   اق اقطا لسسا قطار

يلاحقه  يلاقت يلاق قال وق   اقيللييقإالاقترئيل قكاهللقطا لسسلاق ل قتح للقطاتكلااي قغيل قطا  ل  يقاتاليقهل 
عييللاقاطا تا للمق ا  يللا قطاسللامقطا ئتللاحقحيلل قإ طق  حلل ق،قطاع للاصقطارللاو اك  للالقه للاقت  يللمقطاسياسللاقطا

عييلاقطا ط لييقطاس  ا قط يط قاأا طمق ااياقااقطاسامقطا اااق ا الاقإياهلاقالاقسل يلقط تنلاوقطاكت لاقطا عيياقس ا
هل قحيلاقطاتليطالقطاسلا اق،قطاالاءقطال يقيلياصق اا لسسللاقطارانلاقإالاقإيل طءقتالييلقهل قطإسلت طتيياقطا اايللاق

لل قتت تلل عييللاقإ قكا قطخا طمق االلاقااا لليطت اقطا صق سللياااقاا اللاقهلل قحايللا قالليي اقاتاللت يقحنللت اق لل قهلل 
للكقطا  كلل يق عييلاقحيلل قيتلليرلقطا  ك للاشقاللاقطاكت للاقطا  اا  ت لاقطايا يللاق،قاطااكللسقيحللي قاللاقحاالاقحلليا قط
علوق اق ل ق اقك ات يقات كقطخا طمق ا حاقا سلياااقالاقطاسلامق،ق  لاقيلياصق اا لسسلا قطارانلاقطاتلاقتالا ه

عيياقأ قت يصقي ءق  قكلقأا ط  اقطا  اايلاقا اطي لاقطاايل قطاسلياااق،قطاالاءقطال يقيسل حقا لاق تلااي قطاسياااقطا
ق.ق2طخ اطلقطا   اقات ياقطاع اصقطاراو

                                                 
مؤسسة ااقتصاديةه يقطا  ي ق  ي ساق،ق 1 ية على تأهيل ا ما نقدية وا سياسة ا ،طا  تعاقطاياااقحالقتيهيلقطا لسساققآثار ا

ق.قق6،قوق2001طكتا  قق30-29طة تنايياق،قك ياقطاا ااقطة تنايياقاه ااقطاتسيي ق،ققيا ااقس ي ق،طاي ط  ق،ق
ق.7،قوه يقطا  ي ق  ي ساق،قطا  يصقطاسا مققق 2
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قـانوني :-ج ل قسل حق  الاق ايل قاليقطاعلي يققP.A. Samuelsonانلئ قأثـر ااحتيـاطي ا قطإ  طاليا،ق ي
لل قي  لللق طاللصق للايقيحللتاقت  يعلل قي  يللاق حسلللقطاااللاياقطة  للاكقطاتيا يللاقإةقأ تنللايياقرانللاقاللاقاللع اقا  

عييق. قطا
لل قيا للاق ااالل ا يقآ للا قإقطا لسسللاقطارانللاق:حيلل قإ طق للا قطاسلل  ياقاطإييا يللاقه للاقت يللاقا  حتايلل قهلل 

اق ا كيلاقالاقظللق الصق الية قطةحتيلا اقطاعلا  ل قطاعلي يقطإ  طالياقق  لاقيك للطخري يقإااق ناي قت اي يلاق 
ل قتالييمق قطةحتيايلا قا  ياقتي ياقه  كق،قايعييقطا ا اقطات اي ياقا ق،قطاااءقطا يقيلييقإااقهياقإ كا ا  

ياحقت ياقطا لسسا قطاراناق. قا وق

يفية(:-د نوعية )ا  اأدوات ا

ئلامق ظلياقطإ لاق ل قطاعل اضقات لاطصق اي لاق  للققتسترياقطخياط قطاكيئياقااقطالتحكاقالاقأ ق اي الاقايلا
تايياقيا قطاع اضقطةست  كياقأاقتاييصقطاعل اضقطاعنلي يقطخيللقاطاحليق ل قطاعل اضق تاييصقطاع اضقطإ
اق ل قهلياقطةسلتع ط قأاق الضق ال اقتالا لاقاأ عييلاقالاق  اهلا ق اي طا اي اقطخيل،قاك اقتليرلقطاسياسلاقطا

اهيلا قطخق،طاناا ا ق  اقيت  لقه ياقراناق اسلتريطاقأياط ق  نليقطاتلي ي قه لاققريل ياتسلترياقكل اكقهل 
ق:1اع اها ق اق  قأه  اقاأحياقطة ت ا قطا اي قاع اصق

  :عييللاق تحييلليقسللعا قات للا قطاعلل اضقتــأطير اائتمــان ظي للاقتعللااق  اي لل قطاسلل  ا قطا اهللاقإيلل طءقت
سلللق حلليييقرلل لق للاكقطاتيا يللاق كيئيللاقإيط يللاق  االل يقااللمق احللاق لل ق  لللقطا  طااللاا،قكللي قةقيتيللاا قطا  

للاكقإاللاق قطإيلل طءط قتالل ضقطا  للاق،قا للاقحللالقطإرلل لق  لل  سلل اق اي ط تئللاصق ي للاصقطاعلل اضقطا ا هللاق
ق عييللاقإاللاقطاتللي ي قه للاقتا يللصقطاعلل اضقاللاقطتيللا هعا للا قه للاقاطهت للايقطخسلل القي للصق لل قطاسلل  ا قطا

س اقا ت يا،قأاقطاتاقتت    لق اط يق ااياقك ي ي.طاع اها قطا ات  يقأك  قحياياق اا

  :ة لسـيو دنيا  نسبة ا يلاقا سل اقي لاكقطاتيا يلاقه لاقطةحتئلاظق  لكقطا  كل يق دي لا قطا  حيل قيعلااقطا 
للا قطارنللاا،قاهلل طقارللا قطاسلل  ا ق سللا اقإاللاق اللضق كا يللتاقتحييلليهاقهلل ق  يللمق اللضقطخنللالق 

لاكقطاتيا يلاق سل لق عيياق ل قر ل قطإال ط قالاقطة تل طضق ل ق  للقطا    تئالاقطاسليااا،قاهل طقطاأنلاا اقطا
اكقطاتيا يا،قا  اكقي ك قطاحيق  قطاعي يقه اقإ  طضقطاع اصق قطخنالقااق حااظقطا   تي ييق اضقه 

قطة تنايي.

                                                 
ق.81-80قوقسا م،قوطا  يصقطاه يقطا يييق يي،قق 1
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 :مشروطة من أجل ااستيراد ودائع ا يياصقه طقطخس القطا ستا يي قإااقإييطصقطا   لاقطال  اقاتسليييققا
كقطا  ك يقا ييق حيايي.   قطااط يط ق نا يقايط صقاي قط  ا 

  :مصرفية عمليات ا زي ببعض ا مر بنك ا اكقطاتيا ياق ييط  لاققيام ا ااساقطا  اكقطا  ك ياق   تعااقطا 
ا ياقكتعليي  اقطاعل اضقال اضقطاع اهلا قطخساسلياق ا اضقطخه لالقطا نل اياق نلا يقيط  لاقأاقطسلت 

اكقطاتيا ياقهقطاتاااقطة تنايق صقأاقتاي قطا    اك. يا  اق  قت ت

  :تأثير والإقناع اأدبي اكقطا  ك ياقا اكق     لاق  ل مقاييلاقاغيل ق سل ياقا هاقاسي اقتستري  اقطا 
يللاحقهلل طقطخسلل القه للاق حقطة ت للا ،قايات لليق للاقاللاق يللالق لل ئيلل قسياسللاق اي للاكقطاتيا يللاقت  لل قطا 

كقطا  ك ي. اكقطاتيا ياقاطا  ق  يااقطاا  اقطاعا  اق ي قطا 

اقطا ن  قطا  ك يقا ي قتع لقطا نا  قطاتيا ياق قطا  يعاقه اقر  يقا كا ياهاقه  اتتا  قااااياقا
طاتاا لللق الل قا عت للاقاللاقإي طءطتلل ،قا للي ق للي يقطا نلل  قطا  كلل يقه للاق عاا للاقطاالليا قطاتللاقيتالل ضقا للاق

قطااسلي اق ليقحععل ق ل قأهل يليقهل  ت اصقسياساق ستع اقااقإيط يقالا قطات ايللقال طق يطا اقالاقطاليالقطا تعي لاقاط 
ظاقطا ن اياقطا ت ا ي.ق قيا قطايالقطا تر ئاقحيي اقطاا يق اا

نقدية  -1.3 سياسة ا  قنوات انتقال آثار ا

تا  ق ئتإ قطرتيا قطخياط قطا    اقطا اق ي قطخهيط قاقت ك ق  قتحعيمقأ ناقطا  ضقايايقه  اق تي
ظ يلللا ق قطخياط ،قاهللل طقيحيللللقإالللاقطا ظا لللاقطا تارلللايقاهللل  ي قطاتلللاقتاللليهاقحلللالقطا  الللاقطاعلللاط طة تنلللايياقاط 

عييللاقإاللاقطة تنللاي.قا لل قطا  للاقأ قيللي كق علللقطاللياطاصقطا للاط ق ي  للا قأاق  طة تنلايياقاطاتللاقتر لل قهلل قطا يكا
عيياقاراناقأنحالقطاع ط قااق يلالقطاسياسلاقطة تنلاييا،قكيل قاهل ق أنحالقطاع ط قااق يالقطاسياساقطا

للايقت سلل للاطق لل ق  يللمقأيق  حللاقطة تنللايقاطاتللاقطترلل اهاقهلل ق  يللمقطسللتا القطخياط ،قاكللاقيت ك لق لل ط طت اق
يا قأهيطا اقطا ا يا ق:1طاتي ي قه اقطة تنايقا  ق  اقإ

فائدة سعر قناة-أ عليي، طا ال اض  يلايي إاا تاساياقيلي  عييا سياسا إت اص  ي  طاعا ل طائ ض ه ا: ا  طا

علي سام اا طاحعيعيا طائا يي أساا  يياص   ا رئلاض إالا طا   أس تك ئلا ترئليض إالا  ليا   الكقايللي  ، طة

ت    ا طا ال، ئام    كل  يايي ه  ي ات  ا طاك ا طا  ل  يايي  ا ا  ق,اطةست  ا ي طةست  كا طإ  قق .طا

                                                 
كقطا  ك يقطا ن يق،ق 1 ية مفاهيمطا  اق،ق ن ق،قققما ق.1،قوق2000،قطااييقطا ا
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لاي ا ل  طا ا لا طاسل ا  أحلي اتت  ل  – طةسل يا اايسل  – طاحعيعيلا طائا لييقأسلاا  أ  ه لاتيكيليطق طاع
ئام ه ا طخك  قطخ   أ  ك ا .اطا ست   ي  طا ست  كي    ط ط  ه ا تل   طاتا ها  طائا ليي خساا  يكا  طإ

ق.طخيل  اي ا طاحعيعيا
 :اائتمان  توفر قناة-ب

عييلاقطا نل اا االصقطاسياسلا الا  لل  ةط يا ةط ي الل طة ت لا  حيلا أ  إالا اتالي    ه  تل   سل ل طا

ئام طاا ييي اتا  طاك اقاتايي  اإ عل أساسيتا    عييا طاسياسا أ   ا  ه ا طة ت ا ، أساطم ه ل   قر ل طا

ق.قرت ئاطا  طة تناييا ا احيط  طا اايا طا  طك  ه ا طة ت ا قطا ن اا،قاطخ   تاا  ه ا طخ   :
ييقأ ق طة ت ا  تاا  ه ا طخ  حي ققققق عيياقتاساياقإت اصطا ن ااق  طةحتيا يا  حيا    ي يي  سياساق

اك اي  اطاايط ص لت  .طا نل اا طإ ل طض  يلايي  ل  ي ك    ا ، طا  ئلام  يلايي  الك هل قاي  ، طةسلت  ا ي طإ
لا، طةسلت  كا ا   لا لات  ي يلي  ااتلااا ا أياة  ه لا طاحاالا هل  الا طخك ل قطخ ل  ايكلا  . طإي لااا طا

 .ق1طا ن ااق طة ت ا   ر  قا ت ايل أر    ناي  أيا ا ا يتاا  ة  ا هايي طاتا طانيي ي طا ا اها 
عييلا ا سياسلا ي كل  ك لا تعلل أ  طا  طة تنلاييا ا احليط  طا اايلا طا  طكل  ه لا طخ ل  رل ل  ل  ت

عييا طاسياسا اد  طا رت ئا   ل اط  نلااا  ل  ي يلي ،ق  لا طا اايلا طخا طم أسلاا   يلايي إالا تللي  طاتاسايا طا

ئام  يايي إاا  يا   اك ايلي قاق،طا ااي   طك ها    يحس  أي ,طااا  ا اطاع اص طخه ال   اص ا كا   طإ

لات  طاك لا طا  ل اي يي اطةست  كا، طةست  ا ي  تللي  طاتاسلايا طاسياسلا هل  د ال طاا ل ،قئلس االا . اطا

رئلاض إالا عييلا طاتلياعا   ل  ي يلي   لا طةسل يا، طائا ليي أسلاا  ط  ا ، طا اايلا   طك هلا اتتحسل  ا ال كا ،قطا
يا  ه ا س  يةا يل  ق ي طةس يا طائا يي أساا  ت طيص أ  ي حظ أر   ي ا    اك  ق.طااا  ا طاع اص  ي ط

صرف : -ج ققناة سعر ا
رئلللاضقأسلللاا قطانللل  قيا للللقه لللاقتحسلللي قاالللاياق يللل ط ق عييلللاق الللكقأ قط يسلللترياقك لللي قا سللل  اقطا
قطارللا ج،قاقا لل طقتا لللق اقةسللتع ط قااللاياقطالل  يقطتيللا طا لليااها قك للاقأ قطسللتع ط قهلل طقطخريلل قياللكلقالل ا

 ت لاق عا للقلقاقطاحل وقه لاقطسلتع ط قنل  قه يلحاقتا  اضقطايالقه اق   قه  ت لاق لااا   قطاعايلاق ا  لاق
عييللاقإاللاقطاتلليرلقاللاقطاتللي ي قه للاقتللهللياقطاعللي يقه للاقطاللتحكاقاللاقهلل طقطا للي ،قاقت للكقطاا لل  ق ياصقطاسلل  ا قطا

قطاا لل  قطاتللاقتلل ت  ق سللا قطانلل  ،قاقطسللتا الق للاقالليي اق لل قطحتيا للا قا  حااظللاقه للاق ي للاقه  ت للاقطتيللا
قتك ئاق عا لقطرتيا قهي قطستع ط قسا قطان  . ا  ق،قاقه 
 

                                                 
كقطا  ك يقطا ن يق،قطاق 1 ق.2،قوقطاسا مق  يصقطا 
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تجارية  -ثانيا بنوك ا  ا
لاك تكتساقققققق ا طة تنلاي الا ا  ك يلا  اايلا أه يلا طاتيا يلا طا   الا  ا ه لا  لاي حظ اأهلا طالا 

 طاسلا  اقاتل اي طخ لاطل  ل  ك يل ي عييا كت ا يا يا تتيطال اها ا  تناي طاياص أياط       ا ي ء أ اقتاا 

 طاالاا  ل قطاليي   يل ء تحلتئظ ك لا تحتاي لا طاتلا اطاعل اض طاا  لا      عايي  طة تناييا اطاع اها  طخا طي

 طة تنلاي طالتيالاس سلاق طاا ا يا طا ت   ا     تاي سياسات ا انحا ت اه  يا س  ا اد  ا اك طايطر ا

يا طستع ط  ايي ا ا ئس  لاك طال يقتعي ل  طإ ل طض أحتلل ا ي ,1أغ طا  تحعيم اط  كا  ها لا يا ط طاتيا يلا طا 

ظا سا   اا طات يا ه  يا اا ا ت طييط عاي ر م ه ا طت ا امق ي ق ةتساص طة تناييا طا  حيلا اا  اا  ط طا

لاك تعلي  ا طاتلا طا نل ايا طاعل اض ا   اهلا قطة تنلاي إالا طاتيا يلا طا   ه لا  حساسلا تلي ي ط تلل   طالا 

ق. طة تناييا طات يا ه  يا
لاك  لي ي أ  طاتل كي  اييلل  ه لاقهاط لل تتا ل  اط  لا  ااحلياي ايسل  طة ت لا  ر لم ه لا طاتيا يلا طا 

عييا طاس  ا  ع ط ط  ت ت    ر لم اه لاقت ا ط طة ت ا  ه  يا ه ا س اك ا يل   طاتا طة تناييا اطااحيط  طا

عييا طا اط ي يا طاسياسا تي   إاا  اإاااا طا اك طة ت ا قاطا  حيا. اطاسياااق طخ ا   ااط ل طاتيا يا ا  
لاك هل   لي ي أ ك لاق عاي ه لاقر لم طا  لا طة ت لا )  اعل  ةتتحليي طات ايلل ه لا طت ا لي ق أ  طاايط لص(قيا

 طخاايا أا طخن يا طاايط ص تح ي يا ه ي ا ي  م اطاتا ،ق( عييا حعيعيا)ايط ص   قايط ص ايي ا يااص  ا  حيا

ايا ك اكق ااايط ص تتحيي  ل اك  ياا تييا تتااي اطاتا طا اتعا  ااايط ص اطا س اي تر ع ا طاتا طا ا  طاتيا يا طا 

علاي إيليطص اكلا  طار لم هل ط ايليتا،ق2  لا اطإ ل طض   لالقطاايط لص  اظيئتا يلا طا ا لاك الي  طاعا  طاتيا يلا طا 

لاك هل  الي  طاايط لص ه لا اكلا قطا سلحا ا  ق, اليي ا طاايط لص  ل  يل ءط إة ةتالكل طهتياييلا علاي  الكل طا 
اك  عي ي اا ييال س يا ي  يا عييا طحتيا يا تستريا   أ طاتيا يا طا     لاقيلليي حي لا أك ل  ايط ص ار م ا

ا اه ط،قطة ت ا  ر م يس ا  ا إاا طا رت ئلاقطااا لاق طاع اهلا قطة تنلاييا ترليا يييليي ال ط يا  لاي ر لم  ا
ق. اطارانا
لاك تت لاي ققق اه لاق , طة تنلاييا طاياالا ا سلئا الاء الا طإ  طاليا طاسياسلا  الكل الا طاتيا يلا طا 
اك اد  طاا اا  يات ليق ااي يلا اطال ي ا لا طاتع يليي طا  ليأ إ لا  الا تا لل ة طال  طاي ط  يلا ا  ا طاتيا يا طا 

ل  ،طخيلل طاعنلي  طات ايلل ه لا طخاالا لاك يحعلم طال ي طات ايلل اكا  أ قهل ط هل  اال    تئالا   حيلا ا  

                                                 
1
  K.G. Shekhar , Banking, Theory and Practice , Law and Foreign Exchange  7

th 
, Ed.; New Delhi : 

Vikas house, 1982  , p20. 
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ي تنئيت  ي ك  طات ايل    طااكل ظل   لا هلايي أ   اهت ا  طاحايا ه  طال ي طاعنلي قطخيلل طة ت لا  إالا ي

اك تعي    يكلا  طال ي طا لالقطااا لل  أس ت ايلل الا يستريا  خ ، طتيا تنئيا  ا ط ت ا   كا  طاتيا يا طا 

ي يل ي  اخسل ال يال   طخسل ال اهل ط ,  طتيلا تنلئيا  ط     ياتل  ظا  ل  طااييلي طال يقطهت يتل  طة  طال

ي ي ي طخس ال ييها ا . طا ن ايا ظ يلا طة ظ يلا ايلاه قهل  , طاتيا يلا طاعل اض    طا لاط ي  اظلا أ  طا

ك طا اايا  يستايل طاايط ص ه  اح ايا طاحي اقاطاس  ا  ت   ا  اأ  , طايا يا طاايط ص  ني ها طاتيا ي ا  

ك اا ا  تعتن  أ    نلي  طسلت  ا ط اطسلت  ا ها طاايط لص اهلاق  لال طاراانلا طا نل ايا طاا  يلا  ه لا طا 

ظ يا س ي  اا  ط , طخيل ك  اط ي تاظي  ا ا يقإاا تيها  اخ طاتيا يا طاع اض    تت تص أنال اا طا 

 طات لا  الا  ايلا أ ل ط ال  كلا  اطال ي طخا  لا  لاا    يال   أرل  أسل ا ا طا ل   هل ط ايعا لل ، طتيلا  سليااا

ل  أا  لا ال يت  طة تنلاييقطال ي يلا طاااا يلا طاحل ل   لاك طتيلا اهلا , طا ا لا  حلا طاتيا يلا طا   طة ت ا

اها طخيل طةست  ا ياق اي ا ااءط  ا ن عل اطا  طها اطإ اك طرت   أ  إاا طإاا ي  ص , اطا  طاتيا يا طا 

ت  للق  تالييي ط تنلاييا هاط لل إالا أيالا اط  لا اعل  طا نل ايا طائ سلئا طرلت    يل ي إالا ةي يلص الاق الك
اهل  طا نل اا طة ت لا  ه لا طا  لل احيلا طة تنلايي طا لا  سلتا   طا لير ط قاي يلا تا  لا الا اطاعلي ي ا

اك , طا اايا طاسام  اء اك  ياا اها إة هاا أر  ت ا  اه    اقيت ااا طا سا ا طاع اض  تعييا طاتيا يا طا 

تييا حاايا طا ا اها  حيا ارا ا  ص تاج اسا ل اا طا ا ل ا ت ا  ك اقكا  ا   , طاحيي ا طإ     ة ي ه

 أا   ليقطا عل ض ه  لا هل  ترت ل  ا ا ل    اا لا اا ليي ا يسلاا  أ لال اخيلال الر ا  ل اض تعلييا

لاك  ل   ي اهلا طالت طك إالا طاحايلا الي  ال اك , ك ه لا أا طا عتل ض قطاعل اض تعلييا الا طا  لاصق هل  اتت
ق.طاع اض

ثا متخصصة -ثا بنوك ا ق:ا
اك تحيا  ا هايي   ني ي اتكتئاق ااع اض , طخيل  اي ا   اض اا  اط يها طستريطا ه  طاتيا يا طا 

 اا طا طغ ا طة تناييا إه اءقطااحيط  ه ا طاعاي ي طااحييي طا لسسا  ها تاي اا حي  , طخيل  تاس ا أا

ظلياقه  يلا ه لا طاعاي ي طااحييي طا لسسا  تاي اا  اأ ك ا , طة ت طض  طاحايلا ظ ل    لا ا ل  , طةيرلا  ت

لاك  ل   الي  لاص ايلاي إالا  , طخيلل طا ايلل طإ ل طض ه  يلا تتلااا طاتلاق, طاترننليا طا  يالا  ط  طا 

ح اتعاا اك ه  ا غاقأ  1, طة تناييا ا ع اها  طا  ا طة ت ا      اايس طا ير ط  تا  ا ةقت ي قإاا طا 

عاي ر م ه ا طاعي ي ا ا يا طا علاي  ا أا طة ت ا اك طاايط لص يسل اق  قه  يلا الا أه يت لا أ  إة , طاتيا يلا كلاا 
                                                 

مصرفي ،   اه قه اق 1 نظام ا تنميةاصاحات ا مدخرات وتمويل ا جزائري وأثارها على تعبئة ا قطاياااققا يلقيكتا ط ،ط  احاقق عي اقا
اا يااقطاا ااقطة تنايياق ق.227وق،2006-2005،ك ياقطاا ااقطة تنايياقاه ااقطاتسيي ق،قيا ااقطاي ط  ،ق،قغي ق 
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الا ا  طا  اال ق ت ايلل ط ت ا  لا رل ل  ل  تك ل   لاقطاع لاصقطارلاوق  طخيلل  اي لا طةسلت  ا يا طا

 هل  سل ي  هل  اخه يت لا , طااا لل طا لال طايلا يقال أس طات ايلل  ل  أك ل  طا رت ئلا طة تنلاييا ا ع اهلا 

لاك لاك طة تنلاييا   ل  ك يل  الا طا  لاك , طات يلا    لاك  ل  غي هلا هل  طا ترننلا اتت يل قطا    لا ي طا 

يط      اقتني  اه ا  أس اا ا ه ا  اط يها    ك ي  ي ء اا تات ي  ,  اي لا آيال  اي طاياص تستحم س

ظ ط , طا اايا طاسام    ه ي ا طاتاقتحنل طاع اض ه ا ك ي ط طهت ايط تات ي ك ا لاك هل  تاطي ل  ا لا ا  طا 

 طاعنلي  طة ت لا  تعلييا إالا ت يلي  لا اد لاقغاا لا , طاايط لص الاق  لال ا حلياييت ا طا اايا طا اط ي اا عو   

لاك تعلاا طا نل اياقطاتلا طاا  يلا   الض ا  ا سلا طخيلل لاك أ  ا غلا , طاتيا يلا   لاقطا   حلال طرلت   ه

لاك   ا سلا الا  ا ل ط طا ترننلا طا  لاك إةقأ  طا لاك هل  يليها  رلآ  أي ه   يليط  الا طاليرال إالا طا 

لاك تعلي  ا طاتلا طارلي ا قطا نل ايا ا  ا سلا طخيلل طاعنلي  طات ايل ل  ا لي طاتيا يلا طا  ظ لا ت   طات يلا  

اهيا قاطهت  ت  ه ط طا تحيي اا ا طاتا اا طان اا  طا تا اا طا ا ا طات ا ط     طةتيا اك ا  طا ترننا طا 

ا قاا ر ل ي ق. غاا ياقطة تناييا  طا  ا
فرع ا نامية :انيثا دول ا خاص في ا قطاع ا  تمويل ا

ا ياقاطاتاقت  اقإ عيياقطا ت ااقحااياقااقطايالقطا ااقطاتكي ق صق سلتايا قااقااءقطاسياسا قطا ااياقاطا
ئ يلاق،قكلا  ليط قأ للق ل قطااا طال يقيل للق ل قطاع لاصقطارلاوق ل قاللاقق ل قطا  يالاقأ قتل يطيقأه يللاقطاليا قطا

ايصقطاعاهييق اا ققطة تناييقااقت تايياطا ا ناي قطايرلقطاعا اق،قاه اقطا غاق  قأه ياقطايا ققطا يققطإ
اقأاالاصقطا اايلاقتسااقطاس  ا قإااقتاييصقاتحئي قطاع اصقطاراوقا عيااق  ق،قإةقأ قالاقظللقطات لا ط قال
ا ياق. قطااا اق،قأن حقه اقطاع اصقطاراوقطا ياءقإااقطاسامقاسيقحاييات قطات اي ياقطا ت

ق ل قالاقهل  ا يلاقا عيلااق االيا قطا   لالق  اهك طقيتاحقأ قأن حقا ع لاصقطارلاوقطحتيايلا قت اي يلاق ت
تايياقاتا ي  اا قطة تناييق،قاتاسيصقطاعاهييقطإ طانلاي ط قاقإهلاييقهيك ت لاق،قااسليققطا  ح اقااقتئايلقطا

اكقاطا ا ناقاتااي قطات ايلقااقنا ت قطا   ا اق.قطةحتيايا  ق1ت   قأه ياقيا قاطا 
اعلليقنللا ق ا االلاقأ ق الل اها قطاع للاصقطارللاوقتسللاهاق سللاه اقك يلل يقاااااللاقاللاقطات يللاقطة تنللايياق

ا يللاقاقطا تعي للاقه للاقطاسللاطءقا للاقت  علل ق لل قإ لليطها قاقإ تكللا ط قيييللييق،ققاطةيت اهيللا اللاقكلللق لل قطالليالقطا
اقأيي قاأ روق  ق اضقطاس صقطاتاقينالق حي قي ك اقتعيياق ي اهاق  قطاس صقاطاري ا ق يقتكا قأحيا

قه اقطا ا اها قطااا اقتعيي  اق.

                                                 
ا قاطا  ققضايا اقتصادية معاصرةن حقطايي قطاسيساق، 1 ق.20،و2002اهاقاطاتا يص،طاعاه يق،ق،قيط قغ يلقا 
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اكقيا طقها اقااقتااي قطحتيايا قطاع ال ت قتت حلا قااعيقاا  قطا  ل قأ اءقطائت يقطاتاقكا  اصقطاراوقأ 
الل اقهللل طقطاع للاصقاأنلل حق يها اقر ا للاق للليا ق لللحللالقطاتيللا يق،قاالللاقطا  ح للاقطاحاايلللاقاطاتللاقتاسللا قايللل قأ

لاكقاأسلاطمق الاءقات لاي قطا  ياقسيقطحتيايات قطات اي ياق  ت  اق د تاجقاطاتنيي قأن ح قإ كا   يساقااقطإ
اق  قطخس الققتع الةسطخا طمقطا ااياق طات ايلقطا ايلقطخيلق،قايايقاا قطخساطمقطا ااياقأاقغيا  اقأحيا

اقحياق حاقطارلا جقا ااتلاااقالد قهل طقطاايل قي  للقسل  اقياه يلاققطةيرا طخساسياقاتي اتيامق لاسقطخ اطلق
ياقطارا يياق،قاطاتاق اا اق    ق اي ق قطا ح ا.قطةيرا ااقتئا اقأ  اقطا ييا

للكقطالليااااللاقهلل اقق طقطانللييقتاللي قإحللي قطاي طسللا ققا   اللاقطا  للليط ققطةيرللا  الليلققأ إاللاقق1999سلل
حللاق حللاقق%18.6طاا  يللاق  لللاق للات قطا ح لللاقطإي للاااق عا لللاق  حلللاه لللاق سللتا قطاالللاااقق%23.3 للل قطا قا 

ا يللاق،قأ للاق اا  للاااقاعلليق  للاقحيللاقق26.5% طاا  يللاق يت اللاقاا  للا ققطا ح للاقطةيرللا ه للاق سللتا قطالليالقطا
ات قطا ح اق يق  اقق115.7حاق ق1  يا قياة ق.ق622  يا قياة قااقطاا  قطا يقكا قاي قطا

اق ليق  يل ق ئسقطاسل   يللا قق134.4ا اا عا للقتالي قطاي طسلاقأ قحيلاقإي لاااقطسلت  ا ط قطالليالقطاا  يلاقال
ات قطا ح اقطإي اااقا يالقطاا قق%21.6ياة قاهاق اي  لقحاطااق –قطيرلا قق يلاق،قا ل اكقتكلا قايلاي  قطا

س اققطست  ا  حلاق%3ساا اق  ات قطا ح لاقطإي لاااقا  طا  لاااق،قق اهت لا   يلا قياة قأ  يكلاقق18.37  قطا
اكسق ظ لاقالاقيالقطاالاااق حيل قيل ا ياقتات  ق  قأالا قطخ ظ اقطا ااياقطاعا  اقااقطايالقطا اه ي قاد قطخ

ظااقاهياقكئاءت طائلاط مقالاقأسلاا قطائا لييق)ققاط تئلاص قااق لال ط قأيطءقطااسلا اقطا اايلاقاا قهيك اقه طقطا
اقطا  حياققطة ت طض ي قطإييطصقاطإ  طض(قاتاكسقطائاط مقطاك ي يق ي قأساا قااط يق اأساا قااط يقطاايط صقاتي

اكقتاكسا قهياق حقطاع اضقأاقحايقطاايط ص.قطهت ااااقأاسا قطا  اكقا  قطا 
للات قطا ح للاقطإي للاااقاللاق7اطااللكلق  للاق) سلل اقا  احللاقا ع للاصقطارللاوق (قيااللحقت للا قطاعلل اضقطا  

ا ياق: ق اضقطايالقطا
 
 
 
 
 
 

                                                 
ية في تنشيط ااستثمارات حياقحسي ق،قق 1 ما اي قطةست ا ط قااققدور اأسواق ا ،قطا لت  قطاا  اقطاياااقطا اا قحالقس لقت

تعااياقإاا يقراناقاحاااقطاي ط  ق،قسكيكييقق،ق ق.5وق،10/12/2003-09طة تناييا قطة
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ل رقم ش ي : ( 7)  ا محلي الإجما لناتج ا خاص نسبة  لقطاع ا ممنوحة  قروض ا نامية سنة ا دول ا  2010في بعض ا

ق
مصدر ي  بااعتماد على معطيات باحثة: من إعداد اا دو بنك ا ق.ققاعدة بيانات ا

ق

ا ياقت ك قطاتس ي  ق ياإ ق ايت ي ق  قطاع اصقطا ن ااقااق اضقطايالقطا احاقااييق حييققطة ت ا طا  
يا قا حنالقه اق  اق اآ قاطا ي اها قك اقأ قهياقايايقإ كا   ق ناي قت ايلق س ياقتظلققض  قطا 

ظا ياق)قغي قطا س ياق(قهاقطا نلاي قطااحيلييقطاتلاقت يليقإاي لاقطاياا يلاق ل ق  ناي قطات ايلقطاراناقاغي قطا
اآ قطا طتيلاقالاقإ ا هلاقطاليطر اقطا نلي قطااحيليقا لاق اآ قطاراناق،قاااقطاياالقهاييق اتكا ق اط يقطا  طا 

ق  قطخهلقاطخني اءق.تحتاي ق  قطات ايلقطاعني قطخيلق اق
ثاني :  فرع ا نامية   ا دول ا خاص في ا قطاع ا ل تمويل ا  مواجهة مشا

تاي قطاتعا ي قاطاي طسا قطاراناق تيا لقطا  يط قااق ااكلقت ايلقطاع اصقطاراوق،أ لاقالاقترت ل قالاق
 ق اطي لاق الاكلقياه هاقاط  قطرت ئ قااق اضقطاااءقااقتئاني  اق  قر لقطا  ا سا قطاا  ياقاطتالحقأ

ع اصقطارلاوقت ل قهل ق  يلمق لسسلا قيييلييقا لاقسياسلا قيييلييققغيل قتع يييلاقايهلاق لاااق ل ققطاطات ايلق
قطاحكا ا قاك اكق  ساهييق  قهي ا قا لسسا قيااا.

ا ياقإتياهي ق  يسي ق ق:1ا يقطتر  ق اطي اق ااكلقطات ايلقااقطا  يط قطا
 قالاقيكل قظلاه طقإةقالاق الضق :الإتجـا  اأول حلاقت يلاق نلاي قطات ايللقهل ق  يلمقطا الا كاقاهلاقطتيلا

إالاقسلامق أسققطةاتيلاءطاحاة ق،اه طق طيصقإااقهياقايايقنيياقيييييقا    اقاكيئيلاقطا الا كاق،قأ لاق
يط قا للاقيكلل قاللاقطاحسلل ا قأاقاللاقيكلل ق يلليياقخ ق اظللاقطا  للطاطا للالقا ت ايلللقهلل ق  يللمقطخسلل اققاق يط قسلل

                                                 
1
ات تمويلهاأح يقه يقطا ح ا قيس ي،   متوسطة ومش صغيرة وا صناعات ا ق.70وق،1996،طايط قطايا اياق،قطاي ط  ق،قتنمية ا

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

ن مصر تونس المغر اأردن  جنو افريقي  الجزائر غ



 نمو القطاع الخاصالنقدي على  تطور  المعروض  أثر  ............................................: ثاني  الفصل ال

 

100 

 

االلياقا   للاقتئتعلل قإاي للاقإ   للاق،قاحتللاقاللاقحااللاقايللايقسللامق ظ للاقا ا يللاقتئتعلل قإاللاقأسللاطمق اايللاق  طا
تظ اقا  يق  قتيرلق   ق اا قاا ا قطخا طمقطا ااياقأاقاتح لق سلااياقتسايع اق.   ااياقا 

  ــاني ااتجــا ث حللاقت للاي قطات ايلللقطاعللا اقه للاقطإ لل طضق ئاط لليقه للاقأسللاسقطاتسلل يلقاللاققا ق :قاهللاقطتيللا
اها قطانيي يق،قطة ت ا   تعيياق  اضق تاس اقا اي اققطخيلقا اق ئت ط قإهئلاءقا يسلاا ققطا عياقا ن

ا قاتح للللق حئالللاق،ق اإالللاااقإالللاقهلللياقطاتالللييقالللاقطااللل ا رئلللاضاا لللييق  الللاقطائا لللييقالللاقحاالللاققطة
اتاراقاتح لقأه اءقط تئاصقسا قطان  قطخي اقااقحاااقطات ايلقطارا ياق)قاااقحاااقرانلاقيليطقط

اها ق للاقه للاق  للاصقطانلل تللاجقسلل صق اي لليقاللاقط تنللا قإ للاكقتسلل ي  قأرلل  ق  لللق ااا تلل قطا  لل قه كا
 .قق(طانيي يقاطاتكئلق ا ط  اق  ق   قطاحكا اق يساا ق يه ا

اكقاأه يت اقااقت لاي قطاع لاصقطارلاوقةيعتنل قه لاقطات ايللقاعل ق للقي تليقإالاقتعليياققق إ قه لقطا 
 اإاللاااقإاللاقتعلليياقه للاقطخسللاطمقطايطر يللاقاطارا ييللاقي طسللا قا يلليا ق،قاكلل طقإ لليطيقطا ا ا للا قا  سللت   ي ق

يلللاقا لل طقطاع لللاصققطةستاللا ط  للللقا ع للاصقطارلللاوقيسللت  اقيقط يهلللا إ قتحعيللمقق،قاطائ يت ق للل قيا ه للل قا سللا
لل قييللللقإيط يقطاسياسللاق يلللا  للاصقق نلل ااقا لللاااقسلل ياقاللاقسللليامق لسسللاق حللييقا نلللئاقرانللاقاد قطة ت ا

حاق كااحاقطاتاراق. ق   يعاق  اقاأ قتاطي ق حساق
طايا يللاققطةرت اللا كل اكقييلللقأ قتكللا قأسللاا قطانلل  قاأسللاا قطائا لييقه للاق للي قطإ كللا قاتاكللسققق

ق.1طايطر ياق،قااقحي قتظلق  ت  اق ظ ا قطاسامقطايااياق
كق  ك يق ستعلقك ياقه قأيققققق عيياقه اقايايق  ياحقطاسياساقطا ا ياقيات يق سياساققاي اااقطايالقطا

ظ طقا يا قطاك ي قطا يقتعااق  قطاا  يا قطا ن اياقااقتي يصقطا ير ط قات ايلق ،قااا قه قه طقاد ق
اا  ظي اق حكاق ا  قيئاق    ق اايي :ققطة تناييقطا يت اق د ا قت ق،قاد قطخ  قيعتااق سا

لقطاعا قطاسياسياقااقتا يصق -  .طة ت ا ح ياقطاا لقطاتاقتست ايقأيقتيرلق  قيا
كياقاقطةات طاااصقاق - ق.  اضقت ا لقت كقطا ستري اقياايا ت  يمق اايي ق 

 
 
 
 

                                                 
ق.71،قوقأح يقه يقطا ح ا قيس يق،قطا  يصقطاسا مقق 1



 نمو القطاع الخاصالنقدي على  تطور  المعروض  أثر  ............................................: ثاني  الفصل ال

 

101 

 

فصل  :خاصة ا
للاقايتكللا ق لل قضقاقالل ق يا لل قطا -1 يللاق اي عللايقطا تللاا يقاللاقاتلل يق   عللييقهلل قت للكقطاك يللاق لل قطا طا

لاق اإالاااقإالاقق علايقطا سلاهييقطانلاي يقهل قطار ي لكقطا  كل يقاطا عايقطاا  ياقطانلاي يقهل قطا  طا
اكقطاتيا ياق.  عايقطاايط صقطاتاقتحي  اقطا 

عسلللاقطا -2 علللييضقاقاللل ق ي لللاكقطا ي لللصي يلللاقطاسلللياااقإالللاق ي الللا ،ققحسللللقطا طاللل يقيالللاققM1ا 
اكق يللاقطا سللاهييقاطاايط للصقتحلل قطا  لللقاللاقطاحسللا ا قطايا يللاق للاا  عللايقطا اي عييللاقاطا طخا طمقطا

علييق للاكقطا ي للصقطا  اإاللاااقإاللاقحسللا ا ققM1طالل يقياللاقM2احسلا ا قطاالليكا قطا  يييللا.قققاه
للاك يط قغيلل ق ا  للاقا تلليطالق اإاللاااقإاللاقطاحسللا ا قخيللل،قاطاسللقM2طالل يقياللاقM3طةيرللا ،قاه

لللاك عييلللاقاك لللاقأ قه  اإالللاااقإالللاقأا طمققM3طاتلللاقتاللل لقM4اطخسللل اقاطاحنلللوقاطاتاظيئلللا قطا
اقطاعا  اقا تيطالقطاتاقتكا ق حلا يقطخهلاط قغيل ق يط قطار ي اقطاناي يقه قطا ا اها قاس طار ي

 سياة قطة تناي.قM3طا اايي ،قايات  قطا ي ص

عليقاطاتلاقتكلا قسل لق -3 عليقاال  قطا عيياقتات  ق ي اصقطاييا قطااا لييقا نلي يقطا  عا   قطاكت اقطا
عييلا،ق عليقطخي لاق،الاقإنليط قطاكت لاقطا عييلاقتت  للقالاقطا طة ت لا قطاليطر اقاق ا علا   قطاكت لاقطا

اكقطاتيا يا اقه ق  يمقطا  تسل يعا قإالاقطااقطإ ت لا قأق،قاقساطءقطة ت ا قطا عياقا  تنايقطاا 
اق  .طار ي

عايقه اقطاحيايقطة تنايياقاه اقطاا  ياق -4 عيياقاتئسي قيا قاتي ي قطا ظ يا قطا تايياياء قطا قطإ
ظ يلا قتعلااقالاقأغ   لاقه لاقطائكل قطا ي  طالاقطاعلا اق راناقه اقطة تناييي قطاراطوق اكقأ اق

ظ ياقطاتع ييياق   ل ق لي ق يلاييقك  علايقاط تئلاصقطخسلاا قالاقطخيللقه اقط تنايقطاسامقااا يلاقطا
الللا قطة تنلللاييق  لللا علللايقحسللللق أي لللاقالللااتاط  ققطا ايللللق للليا قتي ي هلللاقه لللاقطا لللاقحياييلللاقطا يا

ظ يللاقطاك يللاقاد للاقتعلل ق تللي ي قطاالل ضق يحللي ق نللا يقت عا يللاقق لل قرلل لق للا قطاالل ض،قأ للاقطا
للاقطاتييلل قاللاقطاالل ضقطا عللييقه للاقطاحيللايقطة تنللايياقحيلل قأ عنللا قسللا قطا عللييق اا يللاييقأاقطا

اق ااتلللاااققيللل  قه لللاق سلللتا قسلللا قطائا للييقاسلللا قطائا لللييق للليا يقسلليل  قه لللاقطاعللل ط قطةسلللت  ا ي
عللييق لل قرلل لقتللي ي قه للاققتللي ي أ قأ للاقا يللي ا قاللي  قققطاتللي ي قه للاقطاع للاصقطارللاو طاالل ضقطا

 .قحياققطاايط صقا ااتاااق ياييقطاسياااققا ياييقطة ت ا قطا عياقا يالقطخه القاطا ست   ي 
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ظ يا قطاتع يييا -5 س اقا  لا ا ل    ح لا تحييلي الا يليرل ا ااتااا تك ئا طائا يي سا قيات  قق  اا  ه

ظ يلاقطاا  لاقطااكسلياققطارلاوطةست  ا قق حييط  أها    طائا يي سا  يات   حيل قتعل قهاتل قطا
 . ي ق ايلقطائا ييقاطةست  ا قطاراوق

عييلللاقطاتع يييلللاقاطاك يلللاق  لللاةقالللاق لللي ق   ت  لللاق لللصقطاظللل ا قطة تنلللايياق -6 ظ يلللا قطا الللاقت لللمقطا
عييللاقحيي للاقحااالل قتئسللي قيا قتح يلل ق ظ يللا ق ا يللاقالل اكق لل   قإاللاقطاايللايق اطا اايللاقا لليالقطا

ا ياق  قر لقه  يلاقطاتح يل قطا لاااقاقأساا ق ت اقطاايييق  قطايالقطا ظلااققإايلاءطائا ييقطاتاقت 
اياءأساا قطائا ييقطاساا اق  تر ي قطة ت ا .قاط 

ظ يللا قطاتح يلل قطا للاااقاللد ق يللاييقأسللاا قطائا للييقه للاقطاايط للصقي يلليق لل قتلليامقطخ نللييقق -7 حسلللق
تاييلاقإ طقتلاق الصقأسلاا قطا تاحاقا ست  ا ط قطايييييقحتاقااقت  قإه ا اقطةست  ا ط قطاع ي اقطإ

رئااقحيل قيلتاقطالتحكاق الييقالاقترنليوقطاعل اضقا ااتلاااقت ايللق طائا ييق  قطا ستايا قطا 
 كئاءيق.ققطخك  طةست  ا ط ق

اكق -8 ه  ياق اقطاع اها قطة تنايياقطااا اقاطاراناق ل قرل لقتلااي قطة ت لا ققققااققتساهاقطا 
يلللاقس ي تقاةللللااتحق  لللوذاكق اطه لللاققوااعروضق ت ا ااقسلللت  ا ط ققواةياا لللاق،قوآ  رت للل ققأ
اطاقااقااعطاهق رت للل  ا دوااقوااعطاعق   اكللللاقاا اهيلللاقاطاري يلللاققيتنادياقواةلللللتقاة تاللللاخ
اهياقااراص  .ققري يااققولوقزراهياتيا ياقق،ق  ق اا يصقن

 ققق

 

 ق
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 :تمهيد

مية عملية إن      ت بر اهتماما تتطلب أصبحت ااقتصادية ا قطاع أ خاص، با فعال لدور ظرا ا ذي ا  ا

قطاع مع موازاة يؤديه عام ا ظر ا تاريخية، لظروف با سياسية ا تي وااقتصادية ا دول عاشتها ا امية ا  ا

تي يا تعيشها وا متطورة، لدول تابعة جعلتها حا تمويل هيئات أن ما ا ية ا دو ت ا دول وتشجع تدفع ا  ا

امية مجال فتح على ا قطاع أمام ا خاص ا دول هذ تشهد فيما خاصة ا  إعاادة في تصب تغييرات من ا

لة هي تي ا ل ا تحول يش ى ا سوق اقتصاد إ قطاع ا خاص وا  .خصائصها أبرز ا

ذو      ات م ي ثما وات في وخاصة ا س ات، عقد من اأخيرة ا تسعي  تحوت ااقتصادية اإصاحات فإن ا

اى مياة موجاة إ از عا اة دور تقلايص علاى ترت دو اى ا حادود، أبعاد إ خوصصاة وباعتباار ا صار ا  مان ع

اصر ى تحتاج فهي ااقتصادية، اإصاحات ع اسب أسلوب إ جاح إدارته م      .ب

اذو  ات  بداياة م تساعي جزائار شارعت ا  أجال مان ااقتصاادية اإصااحات مان حزماة تطبياق فاي ا

موجه ااقتصاد تسيير مط تغيير ى ا ساوق، اقتصاد إ اون ا باديل ي مفضال ا  ااخاتاات مان لاتخلص ا

تاي ي اان ا هاا يعاا ي، ااقتصااد م اوط ظايم وضاع تام وأيان ا عملياات فياه تضابط جدياد اقتصاادي ت  ا

يات بواسطة ااقتصادية سوق، آ ظيم هذا ويعتمد ا ت تقليل على ا ة، تدخل من ا دو مجال  ا فساح ا  أمام وا 

قطااع خااص ا جزائار تساعى ماا،  ا هاا ا تجرباة حديثاة و تقاال ميادان فاي ا اى اا ساوق اقتصااد إ اى ا  إ

اا  شاروط تاوفير اى مائام وم تعارف  هاذ تب حاول ا فصال سا تجرباة ، ومان خاال هاذا ا علاى عوامال ا
ق مبحث اأول ، وعلى دور ا جزائر من خال ا خاص في ا قطاع ا خاص في اظهور وتطور ا  موطاع ا

خااص فاي  ااقتصادي اا  ااساتثمار ا حاول تحليال م اث فسا ثا مبحاث ا ي ، أماا ا ثاا مبحاث ا مان خاال ا
جزائر خال فترة  دراسةا قطاع  ا تي يواجهها هذا ا صعوبات ا  . وا
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مبحث  جزائرعوامل ظهو  اأول:ا خاص في ا قطاع ا  ر وتطور ا

تاااي سااااهمت فاااي  جزائاااري عااادة مراحااال وتحاااوات عميقاااة وا تغييااارات  إحاااداثقاااد عااارف ااقتصااااد ا
ساوق حاو اقتصااد ا تحاول تادريجيا  ي وا موذج ااشاترا ت سببا في اختفاء ا ا قطااع  ،جذرية و ان ا ام ي و

تحااوات حيااث ساااهمت عاادة عواماال داخليااة وخارجيااة فااي بااروز وتطااو  اان  عاان هااذ ا خاااص بم قطاااع  را ا
جزائاار  خاااص فااي ا ااىا ااىأن وصاال  إ يهااا اان ضاامن ااقت إ تااي وصاال إ ااة ا ا م ي وقااد ماار ا ااوط صاااد ا

يه  تطرق إ مبحث .بعدة مراحل وهذا ماس  من خال هذا ا

مطلب  خاص  :اأولا قطاع ا  عوامل ظهور ا

عام في  قطاع ا تي حققها ا سلبية ا تائج ا ل جزائر،ظرا  تخلي عن ا ومة على ا ح بعا   عملت ا
شاااطة اااو  اأ ظااار فاااي تسااايير وت اااة إعاااادة ا خااااص أو محاو قطااااع ا ح ا صاااا مؤسساااات يااقتصاااادية  ن ا

جزائر . عمومية في ا  ا

اة إعطااء       دو عوامال أخار  داخلياة وخارجياة فرضات علاى ا تاي تام تساجيلها فاان  تاائج ا وزيادة على ا
ي . وط خاص في ااقتصاد ا لقطاع ا بر   مساحة أ

ن تقسيم اأ     ى فرعينويم خاص إ لقطاع ا مجال  ى فتح ا جزائرية إ ومة ا ح تي دفعت با  : سباب ا

داخلية  دوافع ا فرع اأول:اأسباب وا  ا

داخلية  جزائرمن اأسباب ا خاص في ا قطاع ا تي عملت على ظهور ا  : ا

عمومية ااقتصادية-أوا  لمؤسسة ا مادية  بشرية وا موارد ا خلل في تسيير ا  :ا

اساتقال وحتاى        اى  وات اأو س ذ ا مية ااقتصادية م ت تجربة قد أوضحت جليا أن استراتيجة ا إن ا
ااات قااد أثبتاات  ي ثما تااام . إخفاقهاااا تااي  اإسااتراتيجيةوماان مباااده هااذ  ا عموميااة وا مؤسسااات ا فااي تساايير ا

ع صعوبات وا ي ا مؤسسات تعا تي جعلت هذ ا ان تعتبر من أهم اأسباب ا ميتهاا ويم راقيال فاي تحقياق ت
ية  تا قاط ا ر أهم ا  :1ذ

                                                           
1 Chérif Chakib ,Privatisation de l’ entreprises publique , économique Algérienne ,revue économiqe 

n 3 ,Alger ,Mai 1996 , P14.  
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حال فاي  - هاا ا يهاا أ ظار إ اان ي تاي  بيارة وا اعية ا صا قطاعاات ا اى ا عاام موجهاا أساساا إ قطاع ا ان ا
مية ااقتصاد .  ت

خادمات ااجتماعياة- اصاب شاغل وتاوفير ا خلق م وسيلة  ها ا عمومية على أ مؤسسات ا ى ا ظر إ  ان ي
ين. مختلف مواط  ا

اام يتحقااق مااا      ااذا  ماان  اال هااذا و متخااذة آ بيروقراطيااة ا ية وا سياسااة ااشااترا ااه ، بساابب ا ااان يااراد م
خارجيااة  داخليااة أو ا قاارارات ا عموميااة اتخاااذ ا مؤسسااة ا ااى أن تعااي   وهااذا أد ، تساايير ا بهااذ اأخياارة إ

طاقتها  يا وضعف استغال  تاجيةاختاا ما  .اإ
ذ  يجب أن ا      انداة  و ت تعتبار  ا زي  مر تخطيط ا وات ا عمومية في ظل س مؤسسة ا سى أن ا

متطلبااات ااجتماعيااة ،  سياسااية فااي تحقيااق بعاا  ا ساالطات ا ااب ا مطا ااى هااذا توقااف  إضااافةاسااتجابة  إ
ة  عام في حا قطاع ا ة وا دو ي وجدت ا تا مؤسسات عن دفع مستحقاتها ، وبا رغم مان  إفاسا وتقهقر وبا

ية )بسبب تادهور أساعار  ما قص مواردها ا ن بسبب زيادة أعباء هذ اأخيرة و ة ، و لدو ا  ت مل ا ها  أ
ومااة علااى  ح عاات أو أجباارت ا فط، ، فاقت اا لقطاااع   إتباااعا يااة  ما ل ا مشااا حاال ا وساايلة  تطهياار  سياسااة ا

عام  .1ا
ااذي يقدمااه       مااردود ا بياار علااى ا عليااا اأثاار ا حلقااة اإداريااة ا حااوافز فااي مسااتو  ا ظااام ا غياااب  ااان  و

ة ، حيث  دو متبعة من طرف ا ية ا ما سياسة ا ى ا حوافز إ سبب من غياب ا موظفين ، ويرجع ا عمال وا ا
فقااااات اإيااااراداتأن  مااااا أن أي  ااااة و لدو عااااام إن وجاااادت تعااااود  لقطاااااع ا عامااااة  أو خسااااارة ماااان  إضااااافية ا

اة ، وهاذا ماا دو تي تتحملهاا ا عمليات ا ماال فاي  ا ارأس ا و ا اد  ماا مطبقاة  سياساة ا يختلاف جاذريا عان ا
اون هاذ  رغم مان أن ت عماال راتاب محادد باا لماوظفين وا عمومية تعطي  مؤسسة ا خاص ، وأن ا قطاع ا ا

موظف أ اأخيرة عامل أو ا تي يعمل بها  صبح اقد حققت ربح أو خسارة ، فا مؤسسة ا يهتم بما ستحققه ا
ال شاهر يتحصال علاى راتباه ، و هاذا ماا هاياة  اه فاي  خساارة ، ماادام أ أد   من زيادة أربااح أو تخفاي  ا

ى  عمال إ مؤسسة. اإهمالبا خاصة با قرارت ا امبااة في اتخاذ ا تسبب وا  وا
ة-ثانيا دو  : عجز ميزانية ا
عجز و     اررة ابتاداء مان  إن ا اة عادياة ومت تاي أصابحت حا اة ، وا دو ياة ا ررة فاي ميزا مت ااختاات ا
ة  خفااا  فااي  1986ساا فط ، حيااث وبساابب هااذا اا اا خفااا  أسااعار ا موافااق ا تاااريم ا  اإيااراداتوهااو ا

                                                           
1
 Hocine Benissad ,restructuration et reformes economique , Alger ,(1979-1993) ,P175. 
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خفضاات  فطيااة ، ا هااا زيااادة  اإيااراداتا عامااة وم فقااات ا ااة مقاباال ارتفاااع ا لدو عامااة  فاااقا ري  اإ عساا ا
قدياة وخاصاة  تلاة ا متزايدة وارتفاع ا تضخم ومعداته ا عمومي وا دين ا اارتفااع  أن هاذا وارتفاع خدمة ا

به تطور في مستو   ان ا تاجيةيوا ي يحدث ا،  اإ تا تلاة  وبا ي حيث أن ا وط توازن في ااقتصاد ا
ي  قديااة تضاااعفت حااوا ة  1966ماارة بااين 70ا ااى ساا ااذي  1990إ خااام ا ي ا ااوط اااتج ا مقارااة بمسااتو  ا
فترة  فس ا  مرة فقط. 27تضاعف في 

يااة       ب قاارو  ا ااة علااى تغيياار سياسااة ا دو ااة ، أجباار ا دو يااة ا محقااق علااى مسااتو  ميزا عجااز ا وهااذا ا
اااو   ب ساااابق و هاااذا باعتباااار أن مساااتقبل ا ماااا فاااي ا عمومياااة  لمؤسساااات ا ح قااار   ااام تساااتطع مااا اااة  دو فا

عمليات ئها يفتوبقا ها أن اتمول إا ا تاجيةر  م ية اإ فعا جدو  وا  .وااستثمارية ذات ا
ثا عجز في تمويل ااستثمارات -ثا  : ا
قديااة       يااة وا ما مؤسسااات ا قاار  با عمااومي ، وتشااديد شااروط ا لقطاااع ا يااة  ما مسااتحقات ا مااع زيااادة ا
دو جبائي ا ظام ا يف ا بطء في  ية ، وعدم ت تعقيد وا ظاام أساعار  اإجراءاتوا موضوعية وعادم وجاود  ا

يف  ا ى زيادة هامة في ت عوامل إ ل هذ ا اسق ، أدت  تاجمت ال  اإ هي توازن في ا وزادت تعاظم فقدان ا
ااة علااى أن  خزي مااوارد ، أجباارت ا مخاازون ماان ا ملحااوظ فااي تجديااد ا ضااعف ا لمؤسسااات ، وأمااام ا ي  مااا ا

زي تطلب من ا مر اد   إعطائهاب  ا مؤسساات  ات تفااقم فاي عجاز ا ا تيجاة  تسابيقات ، وا مزياد مان ا ا
و . ب  ا

عمومياااة وعااادم وجاااود مخططاااات تمويااال ااساااتثمار      مؤسساااات ا اااد  ا غامضاااة  ياااة ا ما ن اأوضااااع ا وا 
تاج هاا فاي  واإ م تاتح بجازء م ي ، بال  إقاماة،  ماا ظاام ا مؤسساة علاى مساتو  ا تحليال مردودياة ا أدوات 

شاطها  ية بوصفها أداة توجيه وتحضير ومراقبة  ما سياسة ا  .1عرقلت تطبيق ا
اادي بضارورة خ اة أن ت دو تاي دفعات با داخلية اأخار  ا قطااع او أما فيما يخص اأسباب ا ام عاصصاة ا

ر  ن ذ   أهمها:يم
جزائر على - تااجمان  وع واحد اعتماد ا بتارول اإ اذ بداياة ااساتقال وهاو ا هاا م مان  ، وماا سابب 

مدفوعات وعلى معدل احتيااط بياة  عراقيل أثرت سلبا على ميزان ا عملاة اأج  إياراداتحياث أن ، ا

                                                           
قادر ،  1 جزائرصافي عبد ا عام في ا قطاع ا ية خوصصة ا ا علوم  إش ماجستير في ا يل شهادة ا رة مقدمة ضمن متطلبات  ، مذ

جزائر علوم ااقتصادية ، جامعة ا  .119، ص  1995، 1ااقتصادية ، معهد ا
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بتارول ، وهاذا ماا أد   خفاا  أساعار ا صعبة متوقف أساسا على ارتفاع أو ا عملة ا جزائر من ا ا
ج بااقتصاد ى أن يصبح هشاا  ؛زائري إ

ااثر مهامهاا مان  - عمومية وت مؤسسات ا سبب ااخر فهو ضخامة ا تااجأما ا اى توزياع وتساويق  إ إ
 ؛وتسيير 

مياتح - ت ظايم ا توجياه وتسايير ااقتصااد مان أجال تحضاير وت ة في سياساات ا دو ة ااقتصاادية م ا
عم عتمدتوااجتماعية وا مؤسساات ا هجيتهاا علاى ا مؤسساات في تطبياق م ومياة ، وهاذا ماجعال ا

حو تحقيق أهداف سياسية واجتماعية  ؛عو  اقتصادية  تتوجه 
ااذ  فشااله فااي  - ويااع صااادراته ، و عااام فااي ت قطاااع ا تاااج إحااالفشاال ا ي محاال ااسااتيراد  اإ ااوط ا

خدمات تلبية حاجي سلع وا  ؛ات ااستها  من ا
مطبقة  - موية ا ت برامج ا سياسات وا ية ا ذ ااستقال.عدم فعا معتمدة م  وا

خارجية دوافع ا ثاني: اأسباب وا فرع ا  ا
ى ما     خارجية إ ن تلخيص اأسباب  ا  يلي : يم

مديونية :-أوا بترول وأزمة ا  أزمة انخفاض أسعار ا

ذي شاهد س     محروقاات خاااإن اارتفاع ا فتارة )اااوق ا بتارول مااااا، أيان بلغات أس85-80ال ا  ينابا عار ا
ة 34-40) سا مضاادة  ياة ا بترو صادمة ا م يساتمر طاويا بسابب ا لبرميل  خفضات  1986، دوار  أيان ا

ي غااااااز بحاااااوا خاااااام و ا بتااااارول ا جزائاااااري  % 20و  %50أساااااعار ا ي، و تعااااار  ااقتصااااااد ا تاااااوا علاااااى ا
يين خفاضاين متتاا خفاا  سعا :إ بتارول و اا صاادرات  ساعرر ا اذي تقاوم باه ا اي ا ادوار اأمري صارف ا

جزائرية.  ا

ل تقريبا       محروقات تش محروقاات  % 95و باعتبار أن إيرادات ا صادرات و أن تقيايم ا من إيرادات ا
صاااعبة مااان  عملاااة ا خفضااات اإيااارادات با ااادوار، ا ي ياااتم با ااادو مساااتو  ا ة  14.0علاااى ا ملياااار دوار سااا

اااااى  1985 ة  ملياااااار 7.5إ خفاااااا  قااااادر ، 1986دوار سااااا ة  % 40أي با ة  % 31و  1986سااااا سااااا
صادرات)،  19881ة ااس %42، و1987 جدول أسفله يوضح تطورات إيرادات ا  .،90-80و ا

                                                           
1 Ahmed Bouyacoub, l'entreprise publique et l'économie de marché (88-93), les cahiers de 

CREAD, N039, Algérie , 1997, p (23-34) .  
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صادرات تطور :(6)رقم جدول  جزائر إيرادات ا فترة  في ا                                     (1990-1980)خال ا

وحدة: مليار دوار                                                                              ا

 90 89 88 87 86 85 80 السنوات

 12.7 10.4 8.5 10.1 7.5 14.0 14.9 إيرادات الصادرات

Reformes et restructuration économiques, op. Cit, p.217    Benissad.M.H, 

ي أسفله بيا ل ا ش محروقات في ا صادرات من ا تطور إيرادات ا ن تمثيل هذا ا  : و يم

ل        صادرات  :(8)رقم ش فترة  تطور إيرادات ا جزائر خال ا   (1990-1980)في ا

  

مصدر         جدول  إعدادمن  : ا باحث بااعتماد على معطيات ا  .(6)ا

ية       مديو فجرت أزمة مدفوعات حادة و عرفت ا ذ  ا خارجية وتبعا   تزايدا مستمرا و سريعا من ا
ي20.5 ة  مليار دوار أمري ى  1986س ة  24.6إ ت ،  1987مليار دوار س ا مليار  14بعدما 

ة  ية من  ،1984دوار س مديو سبة خدمة ا تقلت  ى  %50و ا ة  %75إ  .1988س

ي مان    ثاا صاف ا اذي مياز ا خاام ا داخلي ا اتج ا ل ب  سا مو ا ى ا ديون إ مو في حجم ا و يعود هذا ا
وات  جزائاار فااي ،1980ساا ماااءة ا سااوق و تاادهور سااريع  داخليااة  ا لتوازااات ا ساابة  ي، و با اادو ي ا مااا ا

ي  ون  14بااا سااجل عجااز مااا يااة امليااار دج فااي قااا ة ما ة ا فااائ ا بعااد 1986ساا و  ،1985مسااجل ساا
ية ة  عجز في ميزا خارجياة   ملياار دج 12باا 1987س ياة ا مديو ي يوضاح تطاور حجام ا ماوا جادول ا ، وا

فترة  جزائر خال ا  . 1995-1991في ا
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جدول رقم   خارجية  : (7) ا مديونية ا جزائرتطور حجم ا فترة  في ا  : 1995-1991خال ا

 مليار دواروحدة : ا                                                                                         

سنوات   1995 1994 1993 1992 1991 ا

 31.7 25.585 25.024 25.886 26.636 ديون متوسطة وطويلة اأجل 

 0.7 0.636 0.7 0.792 1.23 ديون قصيرة اأجل 

مجموع  32.400 29.486 25.724 26.678 27.875   ا

Source :M.cainouch ,De la dynamique d’insertion economique au marché mondials pays de l’Afrique  
             du nord ,la revue de CENEAP ,Alger ,1999 ,P80. 

جاادول  خااال ماان    حااال فااإن ،7رقاام ) ا يااة ، وبطبيعااة ا مديو حجاام ا متزايااد  مثاال هااذ  احااظ اارتفاااع ا
لقلااق   مثياارة  وضااعية ا خااارجي فااي تحوياال ا م ا عااا جزائااري علااى ا اقتصاااد ا بياار  تاادل علااى ااعتماااد ا

تاجااستثمار   وااستها  . واإ

جزائر دين في ا ى وترجع أسباب تفاقم أزمة ا  : 1إ

 ات سبة من ا تمويال بارامج اساتيراد سالع وجيه  اة و لدو ياة  ميزا عجاز مان ا تمويال ا ية ديون  اساتها
غذائية مواد ا  ؛ وخاصة ا

 ي ت وط ل أساسية ضخمة تزيد في أحجامها عن حاجة ااقتصاد ا  .مويل هيا

ة      سااا ياااة  بترو صااادمة ا شااافت ا ب 1986قاااد  لجزائااار ماااد  هشاشاااة ا ياااان ااقتصاااادي و ااجتمااااعي 
تموياال مط فاااي ا اا ياااة  مديو اااذيو  ،فاقتصاااد ا اااذ  ا ااي م بترو رياااع ا ااان يعتماااد بصااورة أساساااية علااى دورة ا

خااارج،1971تنميمااات  تساااب قاادرة علااى تسااديد ماادفوعاتها باتجااا ا ااذا  با لجزائاار آ هااذا  ، وهااو مااا ساامح 
ااذي أضااحى مهمااا خاصااة بعااد ا ااي ا بترو جاااز اسااتثمارات ضااخم 1973ريااع ا ااذ  بإ اال ساامح  فائاادة  ة 

مجتمع.  ا

ة      بترول س حر أسعار ا سقوط ا اتجة عن ا مدفوعات ا لية 1986إن أزمة ا   تخفي ورائها أزمة هي
ذ ةورد ذاتي م تصحيح ا عمومية هو محاوات ا سلطات ا ت متدرجة  ،1988 فعل ا ا ة  محاو و هذ ا

تردد،  ب يلفها ا هدف هو تج ان ا ية. مفروضة من حلواو  وط مصلحة ا خارج ا تخدم ا  ا

                                                           
يةم حجار، بسا 1 دو عاقات ااقتصادية ا ان، ،ا ب توزيع،  شر وا لدراسات وا جامعية  مؤسسة ا  .171، ص 2003ا
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ذ        ه م قول أ ن ا ن مع ذ  يم جزائر في إصاحات اقتصادية و مراجعة  1988و شرعت ا
خاص، قطاع ا عام و ا قطاع ا متعلق با ي ا و قا تشريعي وا جزائرية هو  اإطار ا ومة ا ح ت رغبة ا ا و 

مخطط إ ظام ااقتصاد ا تدريجي من  تحول ا عديد من ا حرة، و ترجام ذ  بصدور ا سوق ا ى اقتصاد ا
ي وط ب اشتغال ااقتصاد ا ل جوا تي تمس  قرارات ا ماراسيم و ا ين، اأوامار و ا قوا  .ا

ميةدور  -نياثا عا هيئات ا  : 1ا

اقص أد        وب دول موارد ت ج عمات من ا صعبة ا اديون استمرار مع ا بيارة خدمة ا اى ا  تادهور إ

مشروعات تحملت شامل اقتصادي ة ا مملو ة ا ثابت مالا في رأس فادحة خسائر لدو تشغيل ا  بجزء يوا

طاقة من محدود بة ا مر تااج مساتلزمات اساتيراد تعاذر بسب ا مشاروعات تلا  خساائر بادأت و،  اإ  فاي ا

تزاياد دت ا يهاا فاسات قاو  إ ية ا رأساما خارجياة ا محلياة فاي ا دياد حملاة شان وا قطااع ت عاام با  وأعبائاه ا

ى أد  ، هذا إدارته وسوء وقصور ي دخاول إ ادو قاد ا دوق ا ات   (FMI) صا شار متعاددةبا سايات ا ج  ا

تاجياة وحادات أي علاى ااساتياءبغار   م بلادان فاي هاماة إ عاا اث ا ثا او ،ا ات شاعار تحات و شار  ا

مختلطة قطاع مع ا عام ا ن ، ا ثر تم و ة دور بتقليص  ذ من أ دو ظيم في ا حياة ااقتصادية ت  حتى ا

اداخل فاي ساواء شااطها فاي أحاد أي يتادخل ا خاارج يفا أو ا ي،   ا ادو ا  ا ب تاب رئايس ا  وقاد  
“Wolfensohn James  "  ة ااة ساا ااى اقتصاااد " قااال فيهااا  1996مقا مخطااط إ تقااال ماان ااقتصاااد ا إن اا

م   عاا سوق يعد ضارورة حتمياة ، فا ياوم يعارف تحاوا ساريعا ،ا وات اأخيارة فاي  ا سا قاد ظهار بجااء فاي ا
تشاااغيل ، ماااو وا ل اااذي فاااتح آفاقاااا واساااعة  خااااص ا ياااة وااساااتثمار ا دو مباااادات ا وتحقياااق ماااداخيل  حجااام ا

معيشة بفضل حرية ح سوق" مرتفعة ورفع مستويات ا يات ا ية آ  .ر
ب ما إن       غرب وحتى به يطا ظمات ا م ما ا ية يةا دو سوق اقتصاد هو ا  دور فيه يختفي وع من ا

ة دو مية في ا ت ون حتى اذوه ا مال رأس سيطرة سبيل في عقبة ا ت بي ا ماط فر  أو اأج  استها  أ

يات مع تتفق ا ا باد ااقتصادية إم  . ا
امية ومع       دول ا غيرها من ا جزائر   وتفاقم ااقتصادية اأوضاع في تدهور من اأزمة حدة تزايد وا

ية في مديو جزائرية واجتماعية،أد  أخر  مؤشرات اقتصادية من صاحبها ما و ا سلطات ا اى با لجاوء إ  ا

دوق قاد صا ادوي ا اه وطلاب ا ساحاب مان ، ال شاروطه واإذعاان عو اة ا دو حيااة مان ا  ااقتصاادية ا

ح شاط  وم خاص لقطاع ااقتصاديريادة ا ات ااستثمار في حرية يوافقه من بما ا  .ها مرافقة وضما
                                                           

صندوق ، اه عبد صبري إسماعيل1  يات ا سوق وآ مستقبل مجلة ، ا عربي ا عدد ا ان ،  137،ا  .80ص ،  1990، ب
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ة من ابتداءو       جزائار دخلات 1987 س مؤسساات ماع محادثاات فاي ا ياة ا ما ياة ا دو قاد -ا دوق ا  صا

دوي ب  ا مي وا عا شاء ا تعمير إ حصول أجل من ،-وا ي تماويات علاى ا ادو ا  ا ب  هاا تسامح مان ا

ى باإضافةهذا  اإصاحاتبتغطية  تفاو  إ دوق مع ا قد ص دوي ا  .ا

مفاوضات بدأت وقد     دوق مع ا قد ص دوي ا ات تامة، سرية في 1989 فيفري في ا ا مبادرة   مان وا

بداياة اى ا هاياة إ وماة ياد فاي ا ح جزائرياة، ا تهات ا ة فاس مان أفريال فاي وا سا  هاذ اتج عان وقاد ، ا

مفاوضات ية ااتفاقيات ا تا  : ا

 جزائر جنت    : 1989 اائتماني ااستعداد ااتفاق ى ا دوق إ قد ص دوي ا  على لحصول ا

مرتفعاة اأقسااط دوق وافاق وقاد مااي 30 فاي ا قاد صا ادوي ا  وحادة ملياون155.7 تقاديم علاى ا

دباي   في إطار اتفاق DTS)  (خاصة سحب حقوق مبلا  استخدم وقد،  (STAND BY)ستا  ا

 . 11990 ماي 30 في ليا

ات قاد      مفاوضاات هاذ ا ياة ا حصاول لجزائار سامحت وقاد مثا ة علاى با  طويلاة وبمعادل فتارة سايو

خف  فائدة معدات مقارة م مطبقاة با ياة اأساواق فاي ا ما وضاعية ااتفااق هاذا سامح قاد و ا  بتحساين ا

ة لجزائار ااقتصاادية صاادرات ارتفعات ، حياث1989 سا سابة ا ات عماا 19% ب ة  علياه ا  ، 1988سا
تاج أن ما داخلي اإ خام ا سبة ارتفع ااخر هو ا ة  2.9% ب خف  أين 1989 س ة  ا سبة 1988س  ب

جزائر أن على يدل هذا%3.8  مو عملية استرجعت ا فترة هذ خال ا  . 2ا

 ثاني  اائتماني ااستعدادي ااتفاق  1991ا

ومة هدف ان   ح فترة هذ خال ا مفاوضاات تتواصال جعال مماا اإصااحات، عجلة دفع هو ا هاا ا  بي

دوق وبين قد ص دوي ا ومة توصلت وقد ، 1990 سبتمبر بداية مع ا ح ى ا جزائرية إ ي اتفاق عقد ا  ثا

دوق ماع قاد صا ادوي ا ة تحريار تام حياث ، 1991 جاوان  03 فاي ا ياة رساا         أفريال 21فاي  ا
جزائر حصلت 1991 ، DTS)وحدة سحب خاصة مليون 300 ب يقدر قر  على ااتفاق هذا بموجب ا

تي دوار ملياار 16 ب تقادر ديان خدماة ماع دوار، ملياون 403 يعاادل ماا أي  هاذ وزع وقاد 1990 سا

                                                           

 
ة المرآة  "خالدي، لهاديا 1    .3ص،  1996، الجزائر دار هومة ،،  "الدولي النقد لصندو الكاش
 
2
ل  -دراس حال النظام الضريبي الجزائري –التمويل بالضريب في ظل التغيرا الدولي قدي عبد المجيد ،   راه د ح دكت ، أطر

دي رةفي الع ااقتص مع الجزائر ،  ، غير منش دي ، ج د الع ااقتص  . ، ص  ، مع
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قر   تثبيات براامج مشاروطا  بوضاع قساط، ال دوار مليون 100 يعادل ما أي متساوية أقساط أربع ا

ي ااستعداد اتفاق يهدف أشهر، 10 اأجل قصير ى اائتما   : هذا إ

 تجارة تحرير خارجية ا عمل خال من ا ار؛ تحويل قابلية على ا دي  ا

 فائدة معدل رفع قرو  على ا ية؛ ا ب  ا

 تقليص ة تدخل حجم من ا دو  ااقتصاد؛ في ا

 ظام إصاح جبائي؛ ا  ا

 ضبط طريق عن واادخار ااستها  ترشيد سلع أسعار اإداري ا  .  ا

إجراءات ومة جنت عملية و ح تاوبر 01 فاي ا اى  1991 أ هربااء، ماوارد دعام تقلايصإ محروقاات وا  ا

مؤسساات تطهيار ياة، ا ما ار قيماة تخفاي  اأساعار، مان 40% تحريار ا ادي ان ا جزائاري،   تلا  خاال ا

فترة ت ا جزائر ا  أمس في هي أخر جهة  ومن جهة من هذا صعب واجتماعي اقتصادي وضع تعي  ا

حاجة عملة جديدة تمويات على لحصول ا صعبة، با تمويات هذ ن ا دوق عليها يوافق يجب أن ا  ص

قد دوي ا ل في ا  .آخر إصاحي برامج ش

 1994أفريل  اائتماني ااستعداد اتفاق     

جزائر جنت ية لمرة ا ثا ى ا دوق مساعدات طلب إ قد ص دوي ا تي ااختاات حل ا لية ا هي  ميزت ا

جزائري ااقتصاد تي ا ن وا توازن إعادة تعرقل قيودا اعتبارها يم داخلي ا تي ا خارجي وا  فيماا حصرها وا

 :1 يلي

لاي شابه ااعتمااد - محروقاات قطااع علاى ا اذي ا بار يمثال ا صاادرات حصايلة مان 95% مان أ ة  ا سا
خفا  رغم ، 1994 شديد اا محروقات أسعار ا ة ا  ؛1993  س

ية ااختاات - ما داخلية) ا ية عجز ا ميزا دائم، ا  ؛ ا

ية خدمة عبء - مديو تي ا ة% 86 بلغت ا ت أين 1993 س ة ا  أثر هذا وقد%76ب تقدر 1992 س

جزائر صادرات على  .ا
                                                           

1
توازن ااقتصاديدراوسي مسعود ،   ية ودورها في تحقيق ا ما سياسة ا علوم ا لية ا علوم ااقتصادية،  ة في ا توار دو ، أطروحة د

شورة ،ااقتصادية ، جزائر ،  غير م  .376، ص 2005جامعة ا
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قد  :مايلي حول ااتفاق هذا أهداف تمحورت و

مو وتيرة بعث - اصب خلق مع ا اعة قطاعي في جديدة شغل م ص فاحة ا  ؛ وا

خاص - قطاع ا  ؛  تشجيع ا

ن قطاع في ااستثمار تشجيع - س  .ا

 تصحيح اتفاق لي ا هي  1998ماي – 95 ماي ا

قضاء بعد    سلطات وجهت ااستقرار برامج ا جزائرية ا ة ا مادير 1995 ماارس 30 فاي ياة رسا اى ا  إ

عام دوق ا قد ص ي، ا ادو سياساات دعام وبغار  ا تاي ا اوي ا جزائار ت هاا ،1تطبيقهاا ا  تطلاب مسااهمة فإ

ية دوق، من ما ص سلطات قامت اإطار وفي ا جزائرية ا دوق 1995 ماي في اتفاق بإبرام ا قد مع ص  ا

دوي تصحيح برامج إطار في ا لي، ا هي وات  03 مدة وهذا ا اى 1995 ماي منس  فاي 1998مااي  إ

يزم طاق ا مي موسع ا  .لقر  ا

حصول تم ااتفاق هذا بمقتضى    ي مبل  على ا ساحب خاصاة  حقاوق وحادة ملياون 1.169 ب يقادر ماا
جزائار حصاة من 127.9% يعادل ما دوق فاي ا صا قاد  ، 2ا عاماة اإجاراءات سامحت و اة بإعاادة ا  جدو

تي لمفاوضات تيجة دوار مليار 16 ة إعادة تمت حول ا مؤسسات ديون جدو خاصة ا  دن ادي بين ا

جزائر، عمومي حول ومفاوضات وا دين ا  .باريس ادي مع ا

متمثلااة    جزائاار فااي تطبيااق اإصاااحات ااقتصااادية ا تثبياات برااامج فااي  وباادأت ا ييااف ا ت  وا

مدعماة لي،ا هي دوق قبال مان ا صا ادوي ا ا  ا ب تاي تهادف وا مي، ا عاا اى ا تاوازن اساتعادة إ ي ا ماا  ا

داخلي  خارجي،ا تضاخم من لحد وذ  وا مادفوعات، ميازان وتحساين ا قادرة ورفاع ا افساية ا ت  اقتصااد، ا

ي تا مو تحقيق وبا   .ااقتصادي ا

                                                           

 
شاشيبي ريم 1 جزائر وأخرون، ا تحول ااستقرار تحقيق ا ى وا سوق اقتصاد إ دوق ،ا قد ص دوي، ا طن، ا ص  ،  1998واش

123. 
سابقمرجع ا  2  .123، ص ا
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هدف إن    عملية تل  من اأساسي ا ة هو ا تقليال أو إزا تحاديات تلا  مان ا داخلياة ا خارجياة أو ا  بغياة ا

مو تحقيق ن، و   1وااجتماعي ااقتصادي ا جزائر دخول ا  مشروع هذا في ا طموح ا مقصاود ان ا اه ا  م

ظومة في جذرية تغيرات إحداث م تي اإجراءاتوتطبيق   ة ااقتصادي ا ى ترمي ا ي توزيع تحقيق إ  عقا

ة لموارد زا ي  أهمو  تشوهات اأسعار وا  موا ل ا ش  : هاته اإجراءات  موضحة في ا

ل رقم )                      ش لي9ا هي تصحيح ا جزائر  ( :برنامج ا  في ا

 
 
 
 

  
 

  
 
 
 
 

مصدر: عزيز شارابي ،ا بلحدان عبد ا تشحفيل فحي ا ية ا ا لحي إشح هي تصححيح ا مفاربيحةبرنامج ا عربياة ،  ا وحادة ا ،دراساات ا
 .98ص  ،1999بيروت ، 

لي إصاحا .1 هي  :ا

لاي يشامل      هي تاي اإجاراءات مان مجموعاة علاى ااصااح ا دوق يار  ا صا هاا ا اى ترماي بن  تحقياق إ
ي توزيع ة لموارد عقا زا توصيات أهم تتمثل ، واأسعار تشوهات وا  مجال هذا في ا  :في ا

                                                           
عزيز شرابي ، 1 مفاربية عبد ا بلدان ا تشفيل في ا ية ا ا لي إش هي تصحيح ا عربية ، بيروت ، برنامج ا وحدة ا  ،1999،دراسات ا

 .98ص 

 

لي هي تصحيح ا  برامج ا

لي هي يةا اإصاح ا ما سياسة ا قدية  سياسة ا تجارية  ا سياسة ا ا
ية مديو دارة ا  وا 

وصصة-  ا

اص اادخارتطبيق -  ا

قيقة-  تطبيق اأسعار ا

 إلغاء الدعم السلعي.-

 زيادة اإيرادت العامة.-

د من العجز ي اميزانية-  ا

 رفع أسعار الفائدة. -

 فيض قيمة العملة. -

 اائتمانية السوقتقليص  -

ارجية.-  رير التجارة ا

 إدارة أزمة امديونية.-
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 قطااع ترشايد عاام ا اى دعاوة وهاي وتحجيماه ا خوصصاة إ اذ:.ا سالطات بادأت 1994 عاام م  ا

قائص هذ تتصد  ية اإصاحات خال من وذ  ا تا  :ا
 ون إقرار خوصصة قا تعاون اأول ا ب  مع با دوي ا  . 1999-1998في  ا
 ة عمومية مؤسسة 250 خوصصة  .1998 س
فيذ بدأ 1995 عام ففي       ات جميع 1 خوصصة برامج ت اء شر ب عامة ا  وتصفيتها حجمها وخف  ا

براامج هاذا علاى وترتاب هاا وتساريح ،عمومياة  مؤسساة 19 حال   ا اى أد  مماا عما  جديادة خطاة وضاع إ
ة ضد لتنمين بطا هااء مادفوعات بموجبهاا تقدم ، 1994 جويلية في ا خدماة إ ل مباا  فاي ا  مقطوعاة شا

مسارحين لعمال ماد  وعلاى ا فتارة ا فياذ بادأ 1996 أفريال وفاي ،1997-1994  ا خوصصاة براامج ت  ا

دة ب  بمسا ي، ا دو ة هذ وفي ا س دوق أعماال صايغت ا تطهيار صا ي ا ماا اا ا قااذ عملياة باذ  معل  اإ

ومية) ح تهت ا مدفوعات جميع ا خوصصاة براامج استهدف ،،1997مارس  في ا ي ا ة 200 حاوا  شار

ات من شر عمومية ا صغيرة ا ااء، فاي قطااع معظمهاا ا ب خوصصاة عملياة ان ا  إا خطاهاا تتساارع ام ا

شااء بعاد 1996 هاياة فاي ات 05 إ فعال تام قاد اان 1998 أفريال وبحلاول قابضاة، إقليمياة شار  با

ثر حل أو خوصصة  .مؤسسة محلية 800 من أ

ى إضافة      مبادرات هذ إ خوصصاة حو ا شانت ا هاو  جديادة مؤسساات أ مياة ل قطااع بت خااص  ا ا
اة أهماا  من ا ي ااساتثمار و اوط مساتثمرين مسااعدة هادفها 1994عاام  ا قطااع مان ا خااص ا محلاي ا  ا

بي عقبات تخطي على واأج بيروقراطية ا حصول ا  .ضريبية إعفاءات على وا

خوصصاة سايرورةإن     جزائار فاي ا طلاب ن أ بطيئاة تبقاى ا اداخلي ا  ياتم ام حياث ومتاردد ضاعيف ا

شايطه تاه أو ت او  طارف مان إعا ب طلاب ،  ا خاارجي وا اي ا غماو  بسابب مهمال يع قاص ا  اامتيااز و

بية اأطرف جلب خوصصة برامج أن باإضافة اأج فئة د  جدل موضوع أصبح ا سياسية ا  .ا
 
 
سياسة-2 ية ا ما   :ا

مقصود سياسة ا ية با ما ة أهداف تحقيق هو ا ية، طريق عن معي ميزا ه ا هدف ان وم رئيسي ا  حسب ا

ظرية ية، ا اسي توازن ضمان في يتمثل ا فقات اإيرادات بين ا تاي ااقتصاادية اأزماة وبعد . وا  مار ا

                                                           
فيذي    1 ت مرسوم ا مؤر  في    99-25ا متمم بمرسوم  26/08/1995ا معدل وا مادة رقم  12 /95ا  . 12، ا
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مي ااقتصاد بها عا ذا ، ا ظام وبروز آ ي ا سياسة أصبحت ااشترا ية ا ما ثر دورا تلعب ا ت مما أ  ا

ى وتهدف عليه حد إ ية عجز من ا ميزا عامة ا ة، ا ها عدة أدوات طريق عن وذ  لدو  1:م
 ظام تحسين ضاريبي ا ا  ا وع وذ ت ضارائب فاي باا مباشارة ا ضارائب علاى وخاصاة ا مشاتريات ا  ا

طلب من لحد سواء  . زيادته أو ا
 تجات أسعار رفع م خدمات، ا ة وا زا دعم وا  سلع أسعار عن ا  .ا

 حاواجز رفاع ياة ا جمر تجاات علاى ا م ياة)ا وط بياة ا قادرات رفاع بغياة ،واأج افساية مان ا ت  ا

 .ااقتصادية لمؤسسات

سياسة -3 نقدية ا   :ا
سياسة تهدف  قدية ا ى ا تنثير إ قود  عر  في ا توساع إيجااد ا ماا  أو ا قاوة حجام فاي اا شارائية ا  ا

هدف لمجتمع، قوة زيادة من وا شارائية ا شايط هاو ا طلاب  ت تااج وزياادة وااساتثمارا اة وتخفاي  اإ بطا  ا

س ع قوة تخفي  يؤدي وبا شرائية ا ى اأدوات ا تي إ دوق أقرها ا ص دوي ا  :يليفيما تتمثل ا
 فائدة أسعار رفع   .ا

 سقوف تحديد ية ا خاصة اائتما محلي باائتمان ا   .ا

 م تح قدي اإصدار في ا . ا  وترشيد

سياسة-4 تجارية ا دارة ا مديونية وا   :2ا
تي اإجراءات ل تشمل ى ترمي ا صادرات تشجيع إ تقليص ا واردات، وا مزياد تاؤمن ثام ومن من ا  مان ا

بية اأرصدة ية، خدمات تغطية اأج مديو  :هي هذ اإجراءات وأهم ا

 تجارة تحرير خارجية ا   .ا

 تعريفة قطاع ترشيد ية ا جمر   .ا

 خارجي ااقترا  شروط تحسين موارد تدفق وتسهيل ا ميسرة ا   .ا

 تي اإجراءات مختلف تطبيق ها من ا ى تؤدي أن شن ديون رادياست إ   .ا

                                                           
تقرير مشروع 1 تمهيدي ا اسات حول ا ع تعديل برامج ااقتصادية وااجتماعية اا لي، ا هي مجلس ا ي ا وط  ااقتصادي ا

دورية  CNESوااجتماعي  ية،ا ثا جزائر،عشر، ا  .1998 وفمبر ا
ي بغداد ،  2 جزائر ربا تحوات ااقتصادية في ا ية  ،نظرة عامة على ا سا علوم اإ في ،  مجلة ا رة  ، جا ثامن ، بس عدد ا  2005ا

 . 10،ص 
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جزائرياة  ما سالطات ا اة ا خااص هاو محاو قطااع ا ظهاور ا خارجية  داخلية وا عوامل ا تاجه من ا ن است يم
سوق  زيا واعتبار اقتصاد ا مخطط مر تراجع عن ااقتصاد ا هجا ابد من اتخاذا  . م

جزائرا خاص في ا قطاع ا ثاني :مراحل تطور ا  مطلب ا

تااي ساااهمت فااي     جزائااري عاادة مراحاال وتحااوات عميقااة وا تغيياارات جذريااة  إحااداثقااد عاارف ااقتصاااد ا
خاص  قطاع ا ن ا م ي سوق ، و حو اقتصاد ا تحول تدريجيا  ي وا موذج ااشترا ت سببا في اختفاء ا ا و

تحاااوات حياااث  ااان  عااان هاااذ ا تاااي يحتلهاااا ضااامن  بم ياااة ا حا اااة ا ا م اااى ا لوصاااول إ قطاااع عااادة مراحااال 
يه  تطرق إ ي وهذا ما س وط مطلب . عن طريق هذاااقتصاد ا  ا

فرع سبعينات ا ستينات وا   اأول:مرحلة ا

قااادة  رغاام       ااع ا اام يم اا   ميااة ، إا أن ذ لت ي  جزائاار مباشاارة بعااد ااسااتقال ااختيااار ااشااترا ااي ا تب
ان أن يلعباه فاي ظال اختياا اذي يم ادور ا خااص وا قطااع ا حديث عان ا جزائرين من ا ي ا ر اقتصااد اشاترا

ااة دو خاااص واسااتثماراته  تلعااب فيااه ا قطاااع ا ااذ  اعتباار ا مهمااين ، وتبعااا  ااذي ابااد  1دور ا شاار ا بمثابااة ا
ااه  ة  ،م اا  وتحدياادا ساا ااة بعااد ذ دو قااد قاماات ا ظاايم ااسااتثمارات  1963و ون متعلااق بت بإصاادار أول قااا

و  خاصااة )قاااا مااؤر  فاااي  277-63ن رقااام ا متعلااق بااساااتثمارات ، 1963 جويلياااة 27ا اااان م ،وا  وجهااااو
ب حي لمستثمرين اأجا أشخاص أساسا  سبة  طبيعيينث أقر بحرية ااستثمار با اب  ا اويين  اأجا مع وا

ااة  ات وامتيااازات جبائيااة فااي حا بااي ااسااتفادة ماان ضااما ي اأج رأسااما ااان ا شاااء  ، وأصاابح بإم مشاااريع إ
ل ة موافقة ا ن تبقى هذ اامتيازات رهي موجودة  استثمار جديدة أو توسيع تل  ا ية  وط ة ا  . CNI2ج

ماااادة     ي إا فاااي ا اااوط خااااص ا قطااااع ا ين أو ا اااوط لمساااتثمرين ا ااام تاااتم اإشاااارة  ااارت أن  23و تاااي ذ ا
اااة فاااي  دو اااه أن يسااااهم ماااع ا ا ي بإم اااوط خااااص ا رأسااامال ا شااااءا وسااايلة  إ مختلطاااة وهاااي ا مؤسساااات ا ا

ي أن  اوط خااص ا قطااع ا تظر من ا ان ي حصول على بع  اامتيازات ، فقد  ه من ا تي تم وحيدة ا ا
قياااام  ااا  با عامااة ،وذ فعاااة ا م تضاااحية ماان أجااال ا حااو اأماااة وا واجاااب  ياااة وا وط يبااادر بااساااتثمار باادافع ا

                                                           
1 Hocine Benissad ,Algérie de la Planification Socialiste à l’Economie de marché ,Alger ,ENAG 

editions ,2006 ,p54. 
رام مياسي ،   2 جزائرإ خاص في ا قطاع ا اساته على ا مي وانع عا شر،  ااندماج في ااقتصاد ا لطباعة وا ، 2012دار هومه 

جزائر   .110ص ،ا
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شااااعب وهااااذا ا هااااا عامااااة ا ااااذي يحاااار  ساااالو  باسااااتثمارات يسااااتفيد م طااااق ا م افيااااا مااااع ا ياااار اعتباااار مت تف
مستثمرين  لمساتثمر، ا اى  درجاة اأو تضحية يجب أن تجلاب أرباحاا با ذي يعتبر أن ا واقاع  ،وا قاد باين ا و

عمال علاى جلاب رؤوس  جزائار وا بياة فاي ا لحفااظ علاى ااساتثمارات اأج تي قدمها  ون اامتيازات ا أن قا
لمساهمة ف اب أموال أخر   مساتثمرين اأجا تخوف ا مستعجلة وذ  راجع  حاجيات ا جزائارييني تلبية ا  وا

اة وباذ  فاإن هاذا  دو تها ا تاي شا تنميماات ا اة ا سائد من حر جزائري ا سياسي وااقتصادي ا ا   ا م من ا
حا مسااااهمة فاااي تلبياااة ا ها فاااي ا خاصاااة واساااتغا ااام يحقاااق مساااعا فاااي تعبئاااة ااساااتثمارات ا ون  قااا جياااات ا

ية وط ذا  ا  .آ

ة      هااذا فااي ساا مااؤر  فااي  248-66صاادر اأماار رقاام  1966و ل مااع  1966ساابتمبر  15ا ااذي يشاا وا
ون  قاا تاي تمياز بهاا ا ثغارات ا ساد ا ون ااساتثمارات ، وقاد جااء هاذا اأمار  يهاا قاا د إ تاي يسات صوص ا ا

ااذا تحديااد دو  ي و ااوط رأساامال ا يشاامل ا سااابق ماان خااال توسااعيه  ات ا ضااما خاااص وا قطاااع ا ااة ا ا ر وم
حهاا واجااب م شاارعية ا يااا، ا بيااا أو وط ااان أج قطاااع  إذا إيااا سااواء  جديااد فااي مجااال تاادخل ا حاادد اأماار ا

خاص  حيوياة  ، 1ا قطاعاات ا اة داخال ا لدو ااري  ادور ااحت ون من جدياد علاى ا قا د ا مقابل أ ن في ا
ي . واإستراتيجية وط  اقتصاد ا

ات وامتيااازات  284-66تضامن اأماار رقاام      ون ااسااتثمار علااى ضاما قااا محادد  اصاار  2ا ع اعتباارت 
شاااء  وقاات احتااو  علااى إجااراءات مقياادة إ فااس ا اان فااي  تحفيااز علااى ااسااتثمار  خاااص  لقطاااع ا جاذبااة 

خاصة مؤسسات ا تقائياة حاددها  إذ ،ا مستثمر على رخصة مسبقة حسب معاايير ا وجب ضرورة حصول ا
بااب ح  ااول ا تااي تما رخصاة ا لمسااتثمر  لمساتثمرمان اأمار ، وقاد مياز باين ا ح  تاي تما باي وتلا  ا اأج

ه واساتفادته  خارجياة وحجام اساتعما مشروع فاي فاتح اأساواق ا حجم مساهمة ا ي حسب عدة معايير  وط ا
مو  بي من ا لمستثمر اأج سبة  محلية با  .اد ا

ون       ون  1966ورغم جديد قا تي جااء بهاا قاا ار ا فس اأف ه أعاد  تميازت ااعتمااد  إذ، 1963إا أ
اااى  بثقلاااه وتعقاااد خاااواص إ مساااتثمرين ا ثير مااان ا مااارور علاااى إجاااراء  إقاماااةمماااا أد  باااا مشااااريعهم دون ا

ااة لج ماارور علااى ا ون   ااعتماااد أي دون ا بثقااة عاان قااا م جهويااة ا لجااان ا اسااتثمار وا يااة  وط ، 1966ا

                                                           
1 Rachid Telemcani ,Etat Bazar et Globalisation , les édition El-Hikma,,Alger , 1999 ,p44. 

رام مياسي ،   2  .113مرجع سابق ، ص اإ
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ون  قاااا تاااي تضااامها ا حصاااول علاااى اامتياااازات ا عهم مااان ا ي يياااين تطاااور عااادد  وهاااذا ماااام ماااوا جااادول ا وا
معتمدة بين  خاصة ا مشاريع ا  . 1978-1967ا

جدول    معتمدة مابين  (8) رقم ا خاصة ا مشاريع ا  1978-1967: عدد ا

وحدة : مليون دينار جزائري                                                                           ا

 المجموع 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 1969 1968 1967 السنوات

مبلغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغ  
 رااستثما

36 136 252 146 41 35 173 53 19 25 6 18 940 

عغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغ د 
 المشغغغغغغاري 
 الخاصغغغغغغغغغغغ  
 المعتم ة

66 220 279 123 43 29 23 26 31 24 8 17 889 

مصدر :  جزائر عثمان بوزيان ، ا متوسطة في ا صفيرة وا مؤسسات ا تأهيل-قطاع ا يات ا يف وآ ت ملتقى ،- متطلبات ا ا
ي حول متطلبات دو شلف  تنهيل  ا عربية ، جامعة ا دول ا متوسطة في ا صغيرة وا مؤسسات ا أفريل  18-17،ا

 .769،ص 2006

خااص عان  إجاراءوبذ  اعتبار     م فاي توساع ااساتثمار ا اتح اة مان أجال ا دو وسايلة فاي ياد ا ااعتمااد 
لقطااع  افساة قوياة  ل م ه أن يشا ل استثمار خاص من شان مقامة ، حيث  مؤسسات ا طريق معرفة عدد ا

وط لجان ا استثمار أو ا ية  وط ة ا لج ن  عام ايم ها ح ااعتماد قبو لفة بم م وهذا ماتجسد فعا  ، ية ا
غاية  ح ااعتمااد ساو   1982حيث و لفاة بما م لجاان ا ي  950م تسجل ا تاا مؤسساة معتمادة رساميا  وبا

ويااة وهااذا  ااة ثا دو تااي تعتبرهااا ا قطاعااات ا خاااص ضاامن ا قطاااع ا ااى حصاار مبااادرة ا لجااان إ عماادت هااذ ا
مو قطاع خاص موازي و  با  عامتج لقطاع ا افس   . 1م

فرع  ثاني:ا ثمانينات ا   مرحلة ا

محااور     اان ضامن ا اات ، حياث  ي ثما خااص ماع بداياة ا قطااع ا ظيم وتنطير ا رغبة في ت قد ظهرت ا
تي تم  عقاد مان  إدراجهاا م ي ا اوط تحريار ا حازب جبهاة ا ائي  مؤتمر ااساتث اء ا اقشة أث اى  15لم  19إ
ي 1980جوان  اوط اقتصااد ا عاام  تخطايط ا خااص ضامن إطاار ا قطااع ا ذي أوصى بضارورة دماج ا ، ا

                                                           
1
ب ، ص    سي ، المرجع الس  . إكرا مي
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مااؤتمر علااى أن  اادت توصاايات ا عمااومي ، وأ قطاااع ا شاااطات ا ي و مااع احتاارام قواعااد ااقتصاااد ااشااترا
ق تشغيلا خاص قد تطور وحقق وزا هاما في ا سياساة  ، طاع ا م يصاحب ذ  تطاورا فاي ا مقابل  ن با

قطاع واستثماراته . رسمية اتجا هذا ا  ا

ون    قااا ه ا ااذي تضاام خاصااة ا مبااادرة ا ي خاااص بترقيااة ا و وضااع أول ضاامان قااا  11-82وهااذا مامهااد 
ماااؤر  فاااي  خااااص ،  1982أوت  21ا لقطااااع ا ظم  مااا تشاااريع ا اااوعي فاااي ا اااذي اعتبااار بمثاباااة تحاااول  وا

ا   خااص وذ قطااع ا ظايم تادخل ا توضايح وت ذي جااء  ي وا وط اةا حصاول  بإزا متعلاق بحاق ا غماو  ا ا
رخصة  استثمار وعلى ا حد اأقصى  ى  ،ا ي وقاد اساتث اوط خاص ا لقطاع ا مخصصة  مهام ا وتحديد ا

ون مااان حقااال تطبيقااا قاااا ون ا قاااا ااار ا باااي ، وقاااد ذ ماااال اأج لااات  11-82ه رأس ا تاااي أو جديااادة ا مهاااام ا ا
تي تمثلت فيمايلي خاص وا  :  1استثمار ا

  قدرات مساهمة في توسيع ا تاجيةا يد اادخار . اإ  وتج
 . اصب شغل  خلق م
 سلع . إشباع خدمات وا ين من ا مواط  حاجيات ا
 اعية  تحقيق صا شااطات ا خااص فاي ا قطااع ا ة ا عماومي عان طرياق مشاار قطااع ا امال ماع ا ت

تحويلية في مرحلتها   اأخيرة.ا
  ااااطقهم عااان طرياااق ان فاااي م سااا متوازاااة وتثبيااات ا جهوياااة ا مياااة ا ت مسااااهمة فاااي سياساااة ا  إقاماااةا

محلية.  موارد ا عاملة وا يد ا ة واستعمال ا معزو اطق ا م  مشاريع ا

ون      ان هدف قا مخطاط  1982قد  تاي ساطرها ا خااص وفاق اأهاداف ا قطااع ا هاو تانطير وتوجياه ا
ون  قااا صااادر فااي  93-83اأماار رقاام  بإصااداروقااد تاادعم هااذا ا في  29ا ااا ،  1983جااا شااا ديوا ااذي أ وا

خاصاة  سايق ااساتثمارات ا تهيئاة  وقاد وضاع ،OSCIPتوجيه ومتابعاة وت تخطايط وا تحات وصااية وزارة ا
يااة عمرا ااديوان مهااام ضاام ا هااذا ا لاات  تخطاايط حيااث أو خاصااة مااع مسااار ا اسااتثمارات ا اماال  ن أفضاال ت
يوتوجيه   اوط شاا ااساتثمار ا حاو  خااص  امال ا ت مياة وضامان ا ت فيلاة بتلبياة حاجاات ا ااطق  طات وم

عام. قطاع ا  مع ا

                                                           
1 Rachid Tlemcani ,op.cit ,p42. 
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اارغم ماان اامتيااازات    عراقياال أدت إوعلااى ا ون إا أن بعاا  ا قااا تااي جاااء بهااا هااذا ا قااائص ا ااى ظهااور 
خااص وتحدياد مجاال تدخلاه ،  عديدة أثر تطبيقه  اى رخاص ااساتثمار  إضاافةتحديد سقف ااساتثمار ا إ

ون  تائج قا ن تلخيص  تي أصبحت شرطا من شروط ااستثمار ويم ي 11-82ا تا جدول ا   :في أرقام ا

جدول رقم  وائية )(9)ا لجان ا وطنية وا لجنة ا معتمدة من طرف ا خاصة ا مشاريع ا  (1987-1983:ا

وحدة :                                                                                           .مليون دينار جزائري ا

 اللجان الوائي  لاعتماد اللجن  الوطني  لاعتماد واتغغغغالسن
 حجم ااستثمارات ع د المشاري  حجم ااستثمارات ع د المشاري 

 1527439 893 2098073 289 1984/ديسمبر1983ماي
1985 288 2492000 858 1508377 
1986 197 1950462 1036 1839448 

1987 440 4719892 1018 1884666 
 6759930 3805 11260427 1214 اجموع

مصدر :    راما جزائر،  مياسي إ خاص في ا قطاع ا اساته على ا مي وانع عا لطباعة  ،ااندماج في ااقتصاد ا دار هومه 

شر،  جزائر2012وا  .116، ص ، ا

خااص بخصااوص         قطاااع ا ون ا قااا تاانميم إجااراءاتقاد طماانن هااذا ا جدياادة  ا ، إا أن  ااسااتثمارات ا
ون  اص قاا اى تعاديل  عمومياة إ سالطات ا عقبات وهاذا ماا أد  با فس ا عان طرياق إدخاال  1982واجهت 

يااة  و قا ظيميااةجملااة ماان اإجااراءات ا ت ة  وا ساا ون ااسااتثمار  ها قااا ااون  1988تضاام ااه أن ي ااذي أريااد  ا
سابق ون ا قا ة وأقل تعقيد من ا ثر مرو  .أ

ون رقم      قا غى ا مؤر  في  25- 88أ ال  19881جويلية  21ا خاصاة  متعلق بتوجيه ااساتثمارات ا ا
ون  قااا اات تميااز ا ا تااي  تنطيريااة ا قطاااع ،  11-82اإجااراءات ا تشااجيع ا امااه تهاادف  ااص علااى أن أح و

خواص بااستثمار في  لمستثمرين ا سماح  خاص وا خاص وذ  عبر تحرير سقف ااستثمار ا قطاعاات ا
ة قطاعات ، متعددة  دو تي تعتبرها ا  .2 إستراتجيةماعدا تل  ا

                                                           
1
جزائرية ، اأربعاء    لجمهورية ا رسمية  جريدة ا قعدة  29ا موافق ل  1408ذو ا  .  13/07/1988ا

رام مياسي ،   2  .117سابق ، صامرجع اا
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ااى  إضااافة        غاااءإ تفااى  إجااراء إ خاصااة وا توجيااه ومراقبااة ااسااتثمارات ا ااان وساايلة  ااذي  ااعتماااد ا
ر ااساتثمارات ذات  ياةباذ تاي تسااتفيد مان امتياازات ، ماان غيرهاا  اأو اذ  ديااوان  إجاراءوا غاي  ااعتماااد أ

خاااص   ساايق ااسااتثمار ا لتجااارة ،   OSCIP1توجيااه ومتابعااة وت يااة  وط غرفااة ا مااا ، CNCوعااو  با
ون  قا ماواد احتو  ا تجهيزات وا خاصاة باا مشاريع ا ياةعلى تسهيات متعلقة بتزويد ا حصاول علاى  اأو وا

ين سو  وط ن أصحاب رؤوس اأموال ا اعي وم ص عقار ا مقيماين مان ا هم أو غيار ا مقيمين م شااءاء ا  إ
جزائااا جدياااد مؤسساااات فاااي ا ون ا قاااا ماحاااظ أن ا ر اامتياااازات ر . وا ااام يقااام باااذ ساااابقة  ين ا قاااوا اااس ا بع

ية . ما ين ا ما تقر قوا خاصة بل تر  ذ   استثمارات ا مسموحة   ا

خاصة وتجساد اهتماام 1989ومع صدور دستور     مبادرة ا خاصاة  تعززت ا اة بجلاب ااساتثمارات ا دو ا
اة احقا . متب ية ا و قا مستثمرين من خال اأدوات ا  وتحفيز ا

ث:  ثا فرع ا تسعينات  ا  مرحلة ا

جزائااري        عشاارين تحااوا جااذريا فااي ااقتصاااد ا قاارن ا ات ماان ا تسااعي وات ا اام تعااد ، شااهدت ساا حيااث 
قطاعااات ااقتصااادية  مختلااف ا ااة  دو يااة ا ةمل خاصااة مضاامو يااة ا مل إذ مااع  ،شاارطا أساساايا وأوضااحت ا

ون رقاام  قااا ات جاااء ا تسااعي مااؤر  فااي  10-90مطلااع ا متعلااق 1990أفرياال  14ا قاار   ا قااد وا ون ا بقااا
مباااادرة  ي أماااام ا اااوط فاااتح ااقتصااااد ا ساااابقة وبداياااة  سياساااات ااقتصاااادية ا قطيعاااة ماااع ا اااذي اعتبااار  وا

و  قا ص هذا ا خاصة ، فلقد  خاص حيث جاء فيه ا قطاع ا ح ا صا غاءن على امتيازات  تمييز  إ رساءا  وا 
حصول على اائتمان  عامة في ا خاصة وا مؤسسات ا معاملة بين ا عادةمبدأ توحيد ا ا   وا  ب تمويال مان ا ا

ون رقم  قا ما جاء ا زي ،  مر مؤر  في  19-91ا خارجياة  1991فيفري  19ا تجاارة ا متضمن تحرير ا ا
ااا شاااروط وا معاااايير وا فس ا ااا خااااص ،  عاااام وا قطااااعين ) ا خارجياااة ويخضاااع ا تجاااارة ا     ذي يضااامن حرياااة ا

تشااريعي رقاام  اإصاااحهااذا وقااد تاادعم  مرسااوم ا ون اسااتثمارات بموجااب ا  12-93ااقتصااادي بخااامس قااا
ماااؤر  فاااي  تاااوبر 05ا تحريااار ااقتصاااادي عااان طرياااق فاااتح  ،1993 أ اااذي يتمثااال هدفاااه اأساساااي فاااي ا وا

قد تضمن  بي ، و ي واأج وط لرأسمال ا ية :  اإطاراأسواق  تا ب ا جوا ون  ا قا هذا ا عام   ا

  ة تمارس في حق في ااستثمار بحرية وجعلها مضمو ون إطارا قا  ; ا
 ين و ا وط خواص وا متعاملين ا بمساواة بين ا ون اأجا قا هم أمام ا  ; م

                                                           
1 Chambre National de commerce ,Code  de I'investissement en Algerie , alger ,1991 ,p22. 
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  تخفيضااااات لمسااااتثمرين أساسااااا عباااار ا تحفياااازات  عموميااااة فااااي تقااااديم ا ساااالطات ا حصاااار تاااادخل ا ي
جبائية  ; ا

 شااااااء اااااة ترقياااااة  ودعااااام  ااساااااتثمارات ومتابعتهاااااا  إ ا متعااااااملين علاااااى  APSIو  إتمااااااممسااااااعدة ا
عادية اإجراءات  ; ا

 مخصصة في ااستثمارات تشجيعات ا يف ا ظاام  تص ظاام عاام و ظماة :  جزائر فاي ثاثاة أ في ا
حر . تبادل ا اطق ا جزة في م م استثمارات ا  خاص 

ة    سااا ون ااساااتثمارات  ي يتضاااح أن قاااا تاااا حاااو  1993وبا جااااز  ياااةمثااال أول ا ليبرا ساااوق  ا واقتصااااد ا
ااه اأساسااي، خاااص محر قطاااع ا ااذي يمثاال ا مرسااوم رقاام  ،وا اا  با قااد تاادعم ذ مااؤر  فااي  22-95و  26ا

ذ  1995أوت  مصرح بها م خاصة ا عمومية ، وبل  حجم ااستثمارات ا مؤسسات ا متضمن خوصصة ا ا
ة  س ون ااستثمار  هاية ديسمبر  1993صدور قا ى  مباا   90.62مايعادل  1994إ مليار دج ، هذ ا
ي  مساااتثمرة احتواهااااا حاااوا شااااغل بلغااات قيمتهااااا مشااااروع 650ا اصاااب ا ا اساااتثماريا وعملاااات علاااى تااااوفير م

ية صب شغل  58.098حو  اإجما  . 1م

رابع: بداية  فرع ا فيةا ثة  اأ ثا  ا

قطااع   شااطات ا ترقياة  ات امتيازات وتحفيزات موجهة أساساا  تسعي ي في ا متب ون ااستثمارات ا حمل قا
خااااص ضااارو  أنإا  ،ا تصاااحيحات ا تقاااديم  ا ااات متواضاااعة  و ا عطااااءية ر حصااايلة ااساااتثمارات  فاااس  وا 

ة  عمومياة سا سالطات ا ترقياة ااساتثمار أصادرت ا خااص بتطاوير ااساتثمار  اأمار 2001جديادة  -01ا
صادر في  03 ها : 22001أوت  20ا تي تضم قاط ا  وفيمايلي أهم ا

 غاااااء عمومياااا إ تمييااااز بااااين ااسااااتثمارات ا تصاااارف بااااين ا مساااااواة فااااي ا خاصااااة وا ة وااسااااتثمارات ا
بية . ية واأج وط خاصة ا  ااستثمارات ا

   مساتو اه علاى ا مرافقة وتسهيل عملية ااستثمار من خال وضع شبا  موحد فعلاي بخلاق فاروع 
محلي  ضريبية  باإضافةا ضريبية وشبه ا فوائد ا ح ا شروط م ي  ى توجيه عقا  .إ

                                                           
قادر بابا ،   1 راهنةعبد ا مية ا عا تطورات ا تنمية في ظل ا جزائر وتحديات ا ة في  سياسة ااستثمارات في ا تورا دو ، أطروحة د

علوم ااقتصادية شورةا جزائر ،  ، غير م تسيير ، جامعة ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا  .193، ص  2003-2004، 
صادر في  03-01أمر رقم ا  2  متعلق بتطوير ااستثمار . 2001أوت  20ا متمم وا معدل وا  ا
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ثة بمجموعة من ادوقد تميزت  ب  ثا فية ا مو ااقتصادي  اإصاحاتية اأ وبرامج اقتصادية قصد زيادة ا
خاص حجم معتبر مان هاتاه  لقطاع ا ان  ة وقد  بطا بر قدر من ا قدرتاه  اإصااحاتوامتصاص أ ظارا 

برامج برامج  تشغيل ومن بين أهم هاته ا مو وا مساهمة في ا عا على ا  2004-2001ااقتصادي  اإ
مو ااقتصادي   .   2009-2005وبرامج دعم ا

     2001-2004ااقتصادي  اإنعاش برنامج -أوا 

هادف إن عملاي ا اذي ا ه ا عاا  دعام مخطاط يتضام شايط إعاادة هاو ااقتصاادي اإ  دعام مخطاط ت

شااطات تاي ا قيماة تاوفر ا مضاافة ا اصاب ا شاغل وم مساتثمرات ترقياة عبار اسايما ،ا فاحياة ا  ا

مؤسسات محلية وا عادة ا ل ااعتبار وا  قاعدية لهيا تجهيزات وتعزيز ا تغطية ااجتماعية، ا  ااجتماعية وا

تربوية موارد تطوير تشجيع وا بشرية ا طلق حيث ا مخطط هذا ا ة 1 ا اى وامتد 2001 س  2004 غاياة إ

عا  قصد طلب تفعيل طريق عن ااقتصاد إ لي ا شطة وترقية ا تي اأ ها  ا ا اصب توفيربإم شاغل  م ا
ية تهيئة و ب تحتية ا ي اقتصاد ا وط مؤسسات دعم مع ا صغيرة ا متوسطة ا تحوات وفق وا تي ا  تمياز ا

مسار موي ا ت افحة :هي محاور ثاث عبر وذ  ا شاء م فقر،إ اصب ا توازن م جهوي شغل،ا  .ا

مرتقباة شااطات ا صادد تغطاي ا ياة  وفي هذا ا ملياار  525خماس مجااات باساتثمارات تبلا  قيمتهاا اإجما
ااتي صدد تتوزع   :دوار وفي هذا ا

جدول رقم )    جزائر  ااقتصادي اإنعاشنشاطات برنامج  (:10ا  2005-2001في ا

برنامج   نسبة  )مليار دوار( ترخيصات ا  %ا

 8.6 45 اإصاحاتدعم 
ري فاحة وا  12.4 65.3 ا

برى اإشفال  21.7 114 ا
بشرية موارد ا  40.1 210.5 ا

مجموع  100 525 ا
   Source : le plan de relance économique sur le site: http://care-dz.org/relance-de-lintegration-     

economique-maghrebine/,ساعة 15.00بتاريم  . 2013/05/22 على ا

                                                           
افحة،  مراد اصر1 ل م ة مش بطا جزائر في ا ة ، ا بطا جتها -ابهأسبا ا  دوة عمل وأوراق بحوت ، -مجتمعا على وآثرها معا

عقدة من عربية ى 26 م بليدة ،  28 2006إ تسيير ، جامعة سعد دحلب ، ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا  .353 ص ،2006، 

http://care-dz.org/relance-de-lintegration-%20%20%20%20%20economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
http://care-dz.org/relance-de-lintegration-%20%20%20%20%20economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
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اا إن    براامج حصايلة قراءت ماو أداء بانن تاوحي ا ا عارف ااقتصاادي ا وات مقاراة تحسا سا  بحياث با

ماو متوساط فاي ساجل  فتارة خاال %4 سابة ا اى 2001 ا ماو أحارز ماا 2003 إ  خاارج ااقتصاادي ا

محروقات ة % 6.6 ب سبته تقدما قدرت ا  .2004 س

مخطط هذا ساهم وقد        اة بامتصااص ا بطا اذ بحياث ا طاقاه م شااء حسام ا صاب 728.500 بإ  م

ها شغل اصب% 62 م خفضات فلقد " دائمة م اة ا بطا ة % 28.46 مان ا اى 2001 سا ة % 26 إ  سا

اى 2002 تي 17.7% و % 23.7 وا  قاد، 2004 و 2003 سا مؤسساات اساتفادت و خاصاة ا ل ا  بشا

برامج هذا حصيلة بلغت بحيث معتبر هاية جوان مؤسسة 22400 ا هاا 2004 مع   مؤسساات 96 %م

 . خاصة

نمو دعم برنامج-ثانيا   2009-2005ااقتصادي  ا

فيذها  تي سبق إقرارها وت مشاريع ا برامج وا برامج في إطار مواصلة وتيرة ا في إطار  جاء هذا ا
لفترة   عا  ااقتصادي  جمهورية رئيس أطلقه 2009-2005مخطط دعم اإ ي بمبل  ا ثر إجما  قدر بن

فقات من دوار مليار 55 حو أي دج، مليار 4200 من عام ا برامج اذإن هة ،ا ميلي ا ت مو  دعم ا ا
(CSCP) درجة ان ى يهدف اأوى با  1: إ

 عمل فرصة مليون  2خلق. 
 ان تياجاتاح   تلبية س ان مجاات في ا صحة، اإس تحصيل وا تعليمي ا ية ا ب تحتية وا طرق ، ا ا

س  حديدة وا موارد ا مائي وا مساهمة ةا مية زيادة في ا اطق ت م فقيرة ا  .ا
 حد هجرة من ا ريف من ا  .ا
 قطاع جذب خاص ا محلي ا بي ا  .واأج
 شاء ة 100000 إ فترة خال جديدة شر ممتدة ا ى ا  . 22009 إ

                                                           
1 Le plan de relance économique sur le site : http://care-dz.org/relance-de-lintegration-

economique-maghrebine/,ساعة 15.00بتاريم   2013/05/22 على ا
خاص في ظل ااصاحات ااقتبوعصيدة رمزي ، عويسي وردة ، 2 قطاع ا ي ااول دور صاديةتطور ا وط ملتقى ا قطاع ، ا خاص ا  ا

افسية رفع في جزائري ااقتصاد ت تحضير ا وفمبر  بعد ما مرحلة وا تسيير جيجل، علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا بترول،   ،2012ا
 .319ص

http://care-dz.org/relance-de-lintegration-economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
http://care-dz.org/relance-de-lintegration-economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
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مبلا  إن  ي ا مقادر اإجماا ثر وا قطاعاات مختلاف علاى وزع ملياار 4200 مان بان  فاي موضاح هاو ماا ا

جد ي ا تا  ول ا

ية ااعتماد توزيع ( :11)  رقم جدول      ما نمو  دعم برنامج ا  2005-2009ا

وحدة                                                                        .دج مليار ا

قط مبلغ اتحاعححا سنة  ا  %ا
ان معيشة ظروف تحسين برامج س  ا

ية تطوير برامج ب  اأساسية ا

برامج دعم مية في ا ت  ااقتصادية ا

خدمات وتحديث تطوير عامة ا  ا

وجيا تطوير و معلومات ت جديدة ا  وااتصال ا

1908,5 

1703,1 

337,2 

337,2 

50 

45.4 

40.5 

8 

8 

1.1 

مصدر خاص في ظل ااصاحات ااقتصاديةبوعصيدة رمزي ، عويسي وردة ،:  ا قطاع ا ي  تطور ا وط ملتقى ا  حول  اأول، ا
قطاع دور خاص ا افسية رفع في ا جزائري ااقتصاد ت تحضير ا تسيير  بعد ما مرحلة وا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا بترول،  ا

وفمبر                       .318،ص2012جيجل،
ثا قطاع حصيلة -ثا خاص ا فية خال ااقتصادية اإصاحات ظل في ا ثة اأ ثا  ا

ة فاي     جزائار أعطات 2001 سا خااص ااساتثمار و عاماة بصافة ااساتثمار تشاجيع أخار  دفعاة ا    ا
ي ساواء اوط باي أو ا ا  و خاصاة بصافة اأج شااء خاال مان ذ اة إ ا و ياة ا وط  ااساتثمار ترقياة ا

((A.N.D.I.  ،مؤسساتي اإطار دعمت ما ي مجلاسا باساتحداث ااساتثمار أجهزة ا اوط  اساتثمار ا

(C.N.I)  ،تشريعي اإطار اذه إن جديد ا اد اساتثمار ا ح علاى أ حرياة ما تاماة ا مسااواة اساتثمار ا  وا

معاملة في ون وأن خاصة،  ا مباده تدعيمجاء  2001 قا تي ا ها ا ون تضم  تصاحيح  ذو  93/12قا

وضعيات مختلة ا ون، اهذ في ا قا مترتبة وسد ا ثغرات ا ه ا تشريعهذا  أن إذ ع ى بحاجة ا  حيت تقوية، إ

جح م رأس بذج في ي مال ا خاص ا بيروقراطية بفعل ا مظاهر ا تي ا مرسوم ابها هذ يتسم ا تشاريعي ا   ا
تي  مشاريع تجميد في تسببتوا مصرح ا استثمار سجلت حيث ابه ا ة  ا و ية اإحصائيات ا تا   :1ا

 

                                                           
1
ب ، ص    سي ، المرجع الس  . اكرا مي
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مشاريع عدد (:12رقم) جدول   عمل ومناصب ا خاصة :  استثمارات  ا  2010-1993ا

سنوات مشاريع ا عمل عدد ا مليار دج مناصب ا قيمة با  ا
1993-1994 
1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

2010-2002 

694 

834 

2075 

4989 

9144 

12372 

1305 
67808 

59606 

73818 

127849 

266761 

388702 

315986 

336169 

940832 

114 

219 

178 

438 

912 

685 

798 

6728,763 
مجموع  10072,763 2509723 111021 ا

خاصة  4902,825 904476 67344 ااستثمارات ا

مصدر رام مياسي ،  :ا جزائرإ خاص في ا قطاع ا اساته على ا مي وانع عا شر،  ااندماج في ااقتصاد ا لطباعة وا دار هومه 

جزائر2012     .132ص ،  ، ا

ل رقم )  ش فترة  (:10ا جزائر خال ا خاصة في ا  2010-1993حصلية ااستثمارات ا

 

 
 

مصدر باحثمن :  ا جدول ةاعداد ا  . (12) بااعتماد على ا

99.32 

0.61 0.008 

96.14 

3.13 0.78 

ص را الخ مي  ااستثم را العم ط ااستثم را المخت    ااستثم

ريع ص العمل   عدد المش    من
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جدول رقم )  احظ    ل ) 12من خال ا ش خاصة ااستثمارات أن ، 10، و ا محلية ا فترة في ا  ا

ممتدة ه 2010-2002من  ا تصريح تم أ جاز د  ا ة بإ ا و  استثماري مشروع 66816 عن يزيد ما ا

سبة أي ي من % 98,53 ب مقدرة ااستثمارات إجما ها تبل  م حيني ف ، مشروع 67808ب  ا  م

بية ااستثمارات مجموع سبة أي مشروع 525 سو  اأج ي   0,78 %ب  م ،حيث ااستثمارات من إجما
ى ترتقي مطلوب مستو  إ محلية وقيمة ااستثمارات بحجم مقارة ومحدود ضئيل حجمه يبدو إذ ا  ا

مصرح رغم ،علىا به ا جهود مختلف من ا ة ا مبذو بي  واستقطابه ااستثمار ترقية أجل من ا ما اأج  ، 

بي ااستثمار أثر أن جزائر في اأج ة على ا عما تشغيل ا محلي وا  ذو ويس جدا  ومحدود ضئيل يبدو ا

وات ثمان فترة فطوال معتبرة قيمة تشغيل في مساهمتها سبة قدرت س نو  ، %7.89 تقارب سبة سو  ا  ا 

بية ااستثمارات مساهمة ضعف تشغيل حجم توفير في اأج ة ا عما مطلوبة وا ى أساسا يعود ا  ضعف إ

بية ااستثمارات ومستو  وحجم محروقات قطاع خارج اأج ها ا جد أ  %0.78سبة سو  تمثل ا ،حيث 

عدد من  ي ا مصرحة ااستثمارية لمشروعات اإجما ة طرف من ابه ا ا و ي ا تا  مساهمة فارتفاع ، وبا

وع هذا تشغيل في ااستثمارات من ا مشاريع حجم بارتفاع أيضا مرهون ا مستقطبة ا ما 1، ا  معلوم هو و

تشغيل أن رئيسية اأهداف أحد يمثل ا بية ااستثمارات استقطاب ا جة اأج ل معا ة مش بطا  أن ذ  ، ا

ا  جزائر في ااستثمار م مزيد ويتطلب ثيرا محفز غير مازال ا تحسين اإصاحات من ا  .  وا

قطاع      خاص  من خال  تطور ا سلطات  ا عوامل واعتبارات عديدة أخذت ا ه  احظ أ جزائر  في ا
طبيعي أن  ان من ا ذا  مية ااقتصادية وااجتماعية وتحديد مساراتها ،  ت جزائرية على عاتقها عملية ا ا

برا عام دورا أ قطاع ا ين واإدارة . يمارس ا لمواط ضرورية  خدمات ا يطت به مهمة معظم ا  ، حيث أ

ات        ي ثما هاية ا ن مع  خاص وبقي مهمشا ،  لقطاع ا مجال  م يفسح ا معطيات  وفي ظل هذ ا
عشرين ودخول  قرن ا ى  اإصاحاتمن ا رامية إ تغييرات جذرية على ااقتصاد  إحداثااقتصادية ا

فعلية في  ة ا مشار تماس ا ى ا ى ااعتراف إ تهمي  إ خاص من ا لقطاع ا ظرة  ي ، تحوت ا وط ا
ون ااستثمارات ا ات حيث حمل قا تسعي مية ااقتصادية خاصة مع مطلع ا ت ات ا تسعي ى في ا متب

قطا شاطات ا ترقية  خاص امتيازات وتحفيزات موجهة أساسا  ت ، ع ا ا إا أن حصيلة ااستثمار 
تصحيحات  تقديم ا ضروريةمتواضعة ، و عطاء ا سلطات  وا  ترقية ااستثمار أصدرت ا فس جديدة 

                                                           
1
ب ،    سي ،المرجع الس  .اكرا مي
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ة  عمومية س تي حملها ، قد أصبح  103-01 اأمر 2001ا تجديدات ا تحفيزات وا ى ا ظر إ وبا
ية وتفتح ، حيث و  يبرا ين  قوا ثر ا ظريا أ ذي أصبحت تحتله استثمارات يضاهي  دور ا ة وا ا م ضح ا

ل ا ها باقتحام  خاص وسمح  قطاع ا اء ا صادرة على إا  ،قطاعات ااقتصادية دون استث ين ا قوا أن ا
افي وا في  قدر ا خاص با جح في جذب ااستثمار ا م ت مختلف مراحل اإصاحات ااقتصادية 

تج  م حو ااستثمار ا ن إرجاع ذ   اقتصر إذتوجهيها  تجة ، ويم م قطاعات غير ا أغلب وجود في ا
ين وتطبيقها . قوا صوص ا موجود بين  اق  ا ت تيجة ا بيروقراطية  عراقيل ا ى ا  إ

جزائر ا خاص في ا قطاع ا ث: هيئات دعم ا ثا  مطلب ا

تاااي تفااار  علاااى ااساااتثمار    قياااود ا لحاااد مااان ا اااى وضاااع أطااار مؤسسااااتية  عمومياااة إ سااالطات ا عمااادت ا
خااااص و  تشاااجيعا ضااارورية  جزائااار  هاتخااااذ اإجاااراءات ا خااااص فاااي ا لقطااااع ا داعماااة  هيئاااات ا ، وأهااام ا

لمؤسسااات ا تااي تقاادمها  تمااويات ا اادعم وتشااغيل ااسااتثمار ماان خااال مخلتااف ا يااة  وط ااة ا ا و صااغيرة ا
تطاااوير ااساااتثمار ياااة  وط اااة ا ا و جبائياااة ، وا تساااهيات ا متوساااطة وا اساااتثمارات و ترقياااة ا مااان أجااال وا

مستثمرين و  و تطويرها و متابعتها قرو   و مساعدتهم إعامهماستقبال ا دوق ضمان ا لمساهمة ، وص
مؤسسات تل  فرص تحسين في حصول في ا تمويل على ا  .ا

فرع اأول : شبابا دعم و تشفيل ا وطنية  ة ا ا و     ANSEJا

ي حيث طبقا       وط مستو  ا خاص على ا ة في إطار سياسة ترقية ااستثمار ا ا و شاء هذ ا يدخل إ
مرسوم رقم  16لمادة  مؤر  في  14-96من ا ميلي تم  1996جوان  25ا ت ية ا ما ون ا متعلق بقا و ا

دعم و  ية  وط ة ا ا و شاء ا فيذي رقم إ ت مرسوم ا هيئة ذات طابع خاص يسيرها ا شباب  -96تشغيل ا
مؤر  في  296 ة و تحديد مهامها 1996سبتمبر  08ا ا و شاء ا متعلق بإ  .2و ا

شخصية       ومة، و تتمتع با ح شط تحت وصاية رئيس ا ومية حيث ت ة هيئة ح ا و و تعتبر هذ ا
شغل  لف با م وزير ا يا عن طريق ا ة ميدا ا و شاطات ا ي، و يتم متابعة  ما وية و ااستقال ا مع ا

ون من  ان اأقل من  53تت س ة و تخص فئة ا ا ة ) 35و لمسير،  40س سبة  ة با ة ، س ا و ح ا وتم

                                                           
1
عدد    جزائرية ، ا لجمهورية ا رسمية  جريدة ا ية عام  3،  47ا ثا ة  22،  1422جماد  ا  . 2001أوت س

مادة   2 فيذي رقم  06ا ت مرسوم ا شباب . 1996سبتمبر  08بتاريم  296-96من ا دعم وتشغيل ا ية  وط ة ا ا و شاء ا متضمن إ  ا



 2012-1990.تطور القطاع الخاص في الجزائر خال الفترة  .............الفصل الثالث:................

 

131 

 

شباب مجموعة من  دعم ا ية  وط راغبين في اا شباب ا ة ا ا و لمؤسسات وتساعد ا وحة  مم امتيازات ا
تحقيق هدفهم أهمها : ات  هم بع  اإعا خاصة، وتقدم  شاء مؤسساتهم ا  إ

ات:م: تاإعانات -أوا  وعين من اإعا ة  ا و  ح ا

ية -1 ما  :اإعانات ا
قروض بدون  - أ ة فائدةا مصغرة قروضا بدون فائدة في حا لمؤسسات ا ة  ا و ح ا : حيث تم

ثاثي. ائي أو ا ث تمويل ا  ا

فائدة - ب ة على تخفيض نسبة ا ا و ثاثي حيث تنخذ ا تمويل ا ة ا تخفي  في حا ون هذا ا : ي
تخ سبة ا ب ، تدفع  مؤسسة من ا ذي تحصل عليه ا قر  ا سبة من فوائد ا في  عاتقها تسديد 

ية، ويتحمل  مؤسسات اائتما شباب بطلب من ا دعم تشغيل ا ي  وط دوق ا ص من حساب ا
لتخفي  خاضع  فائدة غير ا سبة ا قر  فارق  مستفيد من ا  . 1ا

خاصة اطق ا لم ة امتيازات إضافية  ا و ح ا ى ما سبق تم ي يوضحها  *إضافة إ تا جدول ا  :ا

فائدة من طرف 13جدول رقم )  ANSEJ(: تخفيض معدات ا

مناطحق فائدة ا معدل ا نشحاط نسبة تخفيض   ا

 خاصاة
بحري 90% صيد ا زراعة وا  ا

شطة اأخر  % 75  اأ

 أخار 
بحري % 75 صيد ا زراعة وا  ا

شطة اأخر  % 50  اأ

                                                           

صور بن عمارة ، 1 مصفرة ودور م مؤسسات ا بنوك في تمويلهاا متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا تدريبية حول: تمويل ا دورة ا ، ا
جزائر،  مغاربية،  سطيف، ا  .12، ص 2003ماي  28-25وتطوير دورها في ااقتصاديات ا
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مصحدر جزائرية  :ا لجمهورية ا رسمية  جريدة ا عدد، ا  . 18ص ، 52ا

شبه جبائية -2 جبائية وا  : اإعانات ا

مؤسسة ومرحلة ااستغال. شاء ا مؤسسة من تسهيات جبائية وشبه جبائية تختلف بين مرحلة إ  تستفيد ا

مشروع - أ  :في مرحلة تنفيذ ا
 .مؤسسة عقود تنسيس ا تسجيل   اإعفاء من حقوق ا

 .ايات ب عقاري على ا رسم ا  اإعفاء من ا

 مضافة ) اإعفاء قيمة ا رسم على ا فيذ TVAمن ا تي تدخل مباشرة في ت تجهيزات ا شراء ا  ،
 ااستثمار. 

  ية با مل قل ا عقارية %8اإعفاء من رسوم  تسابات ا  .على اا
مشروع - ب  تمثلت  ااعفاءات في : :1 في مرحلة استفال ا
 ( ات شر ضريبة على أرباح ا لي من ا  ،.IBSاإعفاء ا

  ي )اإعفاء دخل اإجما ضريبة على ا لي من ا  ،.IRGا

  ( جزافي دفع ا لي من ضريبة ا  ،.VFاإعفاء ا

 ( ي مه شاط ا رسم على ا لي من ا  ،.TAPاإعفاء ا

  مخف  با معدل ا مدفوعة  %9ااستفادة من ا مرتبات ا عمل فيما يتعلق با ات أصحاب ا اشترا
مصغرة، بدا من  مؤسسة ا ضمان ااجتماعي %26إجراء ا يا من قبل ا محددة حا  . ا

تي تقدمها-2 تمويات ا   ANSEJ ونساج   أنواع ا

ال: مصغرة وفق ثاث أش مؤسسات ا  تمول ا

خاص-أ تمويل ا صاحبها و تساهم ا لية  ا  مؤسسة مل ون رأس مال ا ة ي حا في ANSEJ : في هذ ا
ات  إعا مؤسسة من خال تقديمها  شاء ا شبه جبائية .إ جبائية وا  ا

                                                           
1
ي   هادي مبار مرتقب ،محمد ا دور ا مفهوم وا مصفرة: ا مؤسسة ا عاددا ية، ا سا علوم اإ جاااااااازائااااار، ، 111، مجلة ا اااااااااااااااااة، ا طي قس

 . 90ص،  1999
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ثنائي -ب تمويل ا ي قر  ا ثا مؤسسين، وا ية من قبل ا مال مساهمة ما ون رأس ا ة ي حا : في هذ ا
ة ) ا و  ،.ANSEJبدون فائدة من ا

ثاثي -ج تمويل ا جزء : 1ا ة ، وا ا و مؤسسين وا ون من مساهمة ا مال  يت ة  رأس ا حا في هذ ا
ي  ث قر  ب ثا توزيع ا مفروضة عليه، وفيما يلي جدول يبين ا فائدة ا ة تغطية جزء من ا ا و تتوى ا

ثاثي: تمويل ا ة ا ي في حا استثمار اإجما لة  مش مختلفة ا لمساهمات ا سبي   ا

ي (:14جدول رقم )      استثمار اإجما ثاثي  تمويل ا ل ا  ANSEJمن طرف   هي

 مبلغ ااستثمار

قروض بدون خاصة فائدة ا ي اأموال ا بن قرض ا  ا

% 

خاصة  مناطق ا مناطق اأخرى  %ا ا
% 

مناطق  ا
خاصة   %ا

مناطق اأخرى   %ا

 اقل من

 دج 1.000.000

25 5 5 70 70 

ى 1.000.000  ا

 دج 2.000.000

20 8 10 72 70 

ى 2.000.001  ا

 دج 3.000.000

15 11 15 74 70 

ى 3.000.001  ا

 دج 4.000.000

15 14 20 71 65 

جزائرية لجمهورية ا رسمية  جريدة ا مصححدر: ا عدد  ،ا ثاني 27، 52ا موافق ل  1417ربيع ا  ، 1996سبتمبر  12ا
 .18-17ص ص

جدول  مساهم اأساسي ، 14) احظ من ا و  هي ا ب مؤسسات، ثم تنتي بعدها في أن ا في تمويل هذ ا
قر   سبة ا احظ أن  قرضين  ذا ما قارا بين ا ة، وا  ا و تي تقدمها ا قرو  بدون فوائد ا ية ا ثا مرتبة ا ا
سبة  حو اارتفاع، ويقابله تزايد في  ي  لما اتجه مبل  ااستثمار اإجما خفا   حو اا بدون فائدة تتجه 

                                                           

 
دين ,   1 صر ا ي   Conditions économiques pour l’émergence d’une PME efficace.بدي  وط ملتقى ا ا

جامعي سعيدة أيام  ز ا مر ية , ا فعا ات و ا رها متوسطة بين ا صغيرة و ا مؤسسات ا  .17، ص  2004ديسمبر 15و 14حول ا
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قرو  ا مبل  مساهمة ا خفا  مع تزايد معدل ا حو اا خاصة  سبة اأموال ا ية في حين تتجه  ب
قر   جدول هي أن مستو  ا تجها من خال هذا ا ست تي  ماحظة اأخيرة ا استثمار، وا ي  اإجما

 بدون فائدة ا تتغير بتغير حجم ااستثمار.

تطوير ااستثمار وطنية  ة ا ا و ثاني :ا فرع ا  ا

ة ترقية ااستثمار و دعمها  ا ة بو ا و ت تعرف هذ ا مرسوم  APSIا تي تنسست بمقتضى ا  و ا
صادر في  93-12 توبر  05ا متعلق بترقية ااستثم1 1993أ ية وقد ، ارو ا وط ة ا ا و شنت ا أ

وي  ANDIتطوير ااستثمار مع شخصية ا تي تعتبر مؤسسة عمومية ذات طابع إداري تتمتع با ة و ا
ومة و يسيرها مدير عام بمساعدة أمين عام،  ح ي، يديرها مجلس إدارة يرأسه ممثل رئيس ا ما ااستقال ا

ة  س اء على استدعاء من رئيسه، و يوجد بما يجتمع مجلس اإدارة في دورة عادية أربع مرات في ا
ية بااستث مع هيئات ا ة شبا  وحيد يضم اإدارات و ا ا و وحيد ،2مارعلى مستو  ا شبا  ا و يؤهل ا

ليات  ش د من تحقيق و تبسيط ا ما يتن تحقيق ااستثمارات،  ضرورية  خدمات اإدارية ا توفير ا ا  و قا
لمؤسسات تنسيسية  فيذ مشاريع ااستثمار ا  .و تسهيل ت

ية:  تا مهام ا ية ا مع هيئات ا ة في مجال ااستثمارات و بااتصال مع اإدارات و ا ا و ى ا  تتو

 ترقية ااستثمارات و تطويرها و متابعتها . 
   مستثمرين و  و مساعدتهم. إعامهماستقبال ا

   شبابي مشاريع بواسطة خدمة ا لمؤسسات و تجسيد ا تنسيسية  قيام باإجراءات ا وحيدة تسهيل ا ا
زية. امر  ا

  .مرتبطة بااستثمار مزايا ا  تسيير ا

  .تطوير ااستثمار دوق دعم ااستثمار   تسيير ص

 .مستثمرون خال مدة اإعفاء تي تعهد بها ا تزامات ا د من احترام اا تن  ا

  .استثمار ال جديدة  ة في تطوير و ترقية مجاات و أش مشار  ا

                                                           

 
اسثتمار ، 1 ية  وط ة ا ا لو رسمي  موقع ا ، بتاريم  avantages-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/regimesا
21/03/2014 . 
مادة   2 فيذي رقم  01ا ت مرسوم ا صادر في  282-01من ا تطوير  2001سبتمبر  24ا ية  وط ة ا ا و متضمن صاحيات ا ا

ظيمها وسيرها .  ااستثمار وت

http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages
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مشاريع   ن أن تستفيد ا ضرائب وهذا يم تخقي  من ا تموقع وأثر  ااستثمارية من اإعفاء و ا حسب ا
مية ااقتصادية وااجتماعية ت مشاريع على ا ي  ا تا ا ت  ا تحفيزات  عام فإن ا ظام ا  : 1وحسب ا

 :مرحلة اإنجاز -أوا 

 تي مستوردة وا اة وا مستث سلع غير ا ية فيما يخص ا جمر حقوق ا تدخل مباشرة في  اإعفاء من ا
جاز ااستثمار  .إ

   مستوردة أو اة ا مستث خدمات غير ا سلع وا مضافة فيما يخص ا قيمة ا رسم على ا اإعفاء من ا
تي اة محليا وا مقت جاز ااستثمار ا  .تدخل مباشرة في إ

  تي تمت في إطار عقارية ا يات ا مقت ل ا ية بعو  عن  مل قل ا اإعفاء من دفع حق 
ي.ااست مع  ثمار ا

 : ااستفالمرحلة  -ثانيا

سبة 3مدة ثاث ) وات با محدثة حتى مائة ) استثمارات، س ة 100ا صب شغل و بعد معاي ، م
مستثمر: جبائية بطلب من ا ح ا مصا ذي تعد ا شاط ا شروع في ا     ا

 ( ات شر ضريبة على أرباح ا  .،IBSاإعفاء من ا
  رسم على ي )اإعفاء من ا مه شاط ا  ،.TAPا

ى خمس )تو تم مدة إ سبة 5د هذ ا وات، با تي تحدث مائة و واحد ) استثمارات، س صب 101ا ، م
د  ثر ع طاقشغل أو أ شاط، أو  ا ي  ااستثماراتا وط مجلس ا تي يحدد ا قطاعات اإستراتيجية ا في ا

 قائمتها. استثمار

ملة  و م هيئات ا ة مع إيجاد مجموعة من ا ا و شاء ا شطتهاقد ترافق إ تندية مهامها  أ مسهلة  و ا
 :2هي

                                                           

اسثتمار ، 1  ية  وط ة ا ا لو رسمي  موقع ا ، بتاريم  avantages-d-w.andi.dz/index.php/ar/regimeshttp://wwا
21/03/2014 . 
رام مياسي ، مرجع سابق ، ص   2  .129ا

http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages
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استثمار: -1 وطني  مجلس ا لفة بترقية ااستثمار و ا م مؤسسات ا مجموعة ا و هو هيئة رئيسية 
ل من ذي يتوى رئاسته و يتش ومة ا ح ظيمه و سير، يوضع تحت سلطة رئيس ا لف 1ت م وزير ا : ا

لف بترقية  م وزير ا ية، ا ما لف با ،ااستثماربا م وزير ا اجم، ا م طاقة و ا لف با م وزير ا تجارة، ا
متوسطة،  صغيرة و ا مؤسسات ا لف با م وزير ا سياحة، ا لف با م وزير ا اعة، ا ص لف با م وزير ا ا

مج بيئة. يجتمع ا لف بتهيئة اإقليم و ا م وزير ا د ا ن استدعاؤ ع ل ثاثة أشهر و يم لس مرة واحدة 
ية: تا مهام ا لف با حاجة من طرف رئيسه أو بطلب من أحد أعضاء و هو م  ا

 .وياته  اقتراح إستراتيجية تطوير ااستثمار و أو

   يه و تحديد اأهداف في مجال تطوير ود إ مس ترقية ااستثمار ا ي  وط برامج ا دراسة ا
 ااستثمار.

  .ملحوظة تطورات ا استثمار و مع ا تحفيزية  تدابير ا  اقتراح موائمة ا

 .جديدة مزايا ا ذا تعديل ا تنسيس مزايا جديدة و  ل اقتراح   دراسة 

 .موافقة عليها مزايا و ا اة من ا مستث سلع ا شاطات و ا  دراسة قائمة ا

   فصل على ضوء أهداف تهيئة تي اإقليما اطق ا م ن  فيما يخص ا ظام  أنيم تستفيد من ا
ائي.  ااستث

  تطبيق ضرورية  قرو  ا ترقية ااستثمار.تقييم ا ي  وط برامج ا  ا

 ص ن اقتطاعها من ا تي يم فقات ا دعم ااستثمار و ترقيتهضبط قائمة ا مخصص   .دوق ا
   فيذ ت ضرورية  تدابير ا قرارات و ا ل ا ومة  ح  دعم ااستثمار و تشجيعه. إجراءاقتراح على ا

موحد-2 شباك ا تي توفر : ا ها عاقة بااستثمارات و ا تي  ظيمات ا ت ة يضم اأدوات و ا ا لو هو تابع 
وحيد بااتصال مع اإدارات و  شبا  ا د ا تحقيق هذ ااستثمارات، حيث يتن ضرورية  خدمات اإدارية ا ا

ية من تخفيف و تبسيط  مع هيئات ا ل ا مشاريع بش جاز ا مؤسسات و ا ليات تنسيس ا إجراءات و ش
فسها و باأخص ة  ا لو محليين  ممثلين ا هم ا ية، و هو يجمع ضم مع وايات ا زي على مستو  ا  امر

                                                           

 
ر ،  1 طني لاستثم س ال مج قع الرسمي ل ريخ  /http://www.mdipi.gov.dzالم  . / /، بت

http://www.mdipi.gov.dz/
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ضرائب،  تجاري، ا لسجل ا ي  وط ز ا مر جمار ممثلي ا عمل، ا بيئة، ا تعمير، تهيئة اإقليم و ا ، ا
لفة  م هيئات ا استثمارا موجه  عقار ا  .1با

مطلوبة و تقديم       وثائق ا وحيد باستام ا شبا  ا ممثلة في ا هيئات ا لف ممثلو اإدارات و ا و ي
محلية  زية و ا مر ح ا مصا د  ا تدخل  ى ا جاز ااستثمار إضافة إ مرتبطة با خدمات اإدارية ا ا

صعوبات  يل ا تذ مستثمرون.إدارتهم و هيئاتهم اأصلية  تي ياقيها ا محتملة ا  ا

ا أن       سوق  اإصاحاتمن خال ما سبق يتضح  حو اقتصاد ا فتاح  ى اا ااقتصادية هدفت إ
ما يتمتع ماعن طريق تغيير أ عام،  قطاع ا ار ا تخلص من احت ي با وط ظيم و تسيير ااقتصاد ا ط ت

قطاعات.  ل ا شاء مشاريع جديدة تمس  خواص بحرية مطلقة في إ مستثمرون ا  ا

ث : ثا فرع ا قروض ضمان صندوق ا صفيرة لمؤسسات ا متوسطة ا    وا

قيود استمرار إن      صعوبات ا تي وا مؤسسات فرص من تحد ا صغيرة ا متوسطة ا  حصولا في وا

قرو  على ية ا ب فجوة تعميق في أسهم قد ، ا و  بين ا ب تجارية ا مؤسسة تمويلية مؤسسة ا  وا

صغيرة متوسطة ا موية، مؤسسة وا د ما وهذا ت حاجة يؤ ى ا ربط مهمة تتوى مؤسسة وجود إ  بين ا

مؤسسات صغيرة ا متوسطة ا و  وا ب تجارية، وا مؤسسات تل  فرص تحسين في وتساهم ا حصول في ا  ا

تمويل على هدف هو وهذا ا شاء اأساسي ا دوق إ قرو   ضمان ص  .ا
قروض ضمان صندوق نشأة -أوا صفيرة لمؤسسات ا متوسطة ا شئ  :وا دوق أ  قرو  ضمان ص

مؤسسات صغيرة ا متوسطة ا مرسوم بموجب وا فيذي ا ت مؤر  ، 373- 02رقم ا  ، 2002 وفمبر- في ا
متعلق ون بتطبيق وا قا توجيهي ا صغيرة لمؤسسات ا متوسطة ا  عمومية مؤسسة وهو ، 18-01 رقم وا

مؤسسات وزارة وصاية تحت صغيرة ا متوسطة ا شخصية تتمتع وا وية با مع ي وااستقال  ا ما  وقد ا

طلق جاز هذا ويعتبر ، 14/03/2004في فعليا شاطه أ طاقة اإ مؤسسات قطاع ترقية حقيقية ا  ا

صغيرة متوسطة ا  :  2اعتبارات عدة وذ  وا

   
                                                           

ة 1  ا لو رسمي  موقع ا تطوير ااستثمارا ية  وط بتاريم  .uniques-http://www.andi.dz/index.php/ar/guichets، ، ا
23/09/2013. 

ية علي، بن بلعزوز 2  ا مؤسسات تمويل إش صفيرة ا متوسطة ا ملتقى ، 1بازل جنة مقررات ظل في وا دوي ا  متطلبات حول ا

مؤسسات تنهيل صغيرة ا متوسطة ا دول في وا عربية، ا شلف ، بن حسيبة جامعة ا  . 492،ص  2006أفريل  17/18بوعلي ا

http://www.andi.dz/index.php/ar/guichets-uniques
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ية أداة أول يعتبر - مؤسسات، هذ فائدة متخصصة ما ج ا ل أهم ويعا ي مش ه تعا مؤسسات م  ا

صغيرة متوسطة ا متمثل وا ات قص في وا ضما قرو  على لحصول ا ية؛ ا ب  ا

درج - ية ضمن ي فعا عمومية، لموارد اأمثل وااستخدام ااقتصادية ا ة دور بتحويل وذ  ا دو  ا

حة من ى أموال ما ة ا مقدمة لقرو  ضام مؤسسات قطاع ا صغيرة ا متوسطة ا  .وا

قروض ضمان صندوق مهام -ثانيا صفيرة لمؤسسات ا متوسطة ا دوق يتوى :وا  قرو  ضمان ص

مؤسسات صغيرة ا متوسطة ا مهام وا ية ا تا  :  ا
 تدخل ح في ا ات م ضما مؤسسات فائدة ا صغيرة ا متوسطة ا تي وا جز ا شاء استثمارات ت  في إ

مؤسسات مؤسسات تجديد وتوسيعها، ا مؤسسات وتوسيع ا قائمة؛ ا  ا

 مشاريع أهلية إقرار ات ا ضما مطلوبة؛ وا  ا

 فل ت مستحقات تحصيل عملية بمتابعة ا ازع ا مت   عليها؛ ا

 مخاطر متابعة اجمة ا ح عن ا دوق؛ ضمان م ص   ا

 مساعدة ااستشارة ضمان ية وا تق مؤسسات فائدة ا صغيرة ا متوسطة ا مستفيدة وا دوق ا ص  .من ا

 دوق لف ما ص قيام ا مهام با ية با تا  : 1ا

 متخصصة ااتفاقيات  ترقية تي ا فل ا مخاطر تت تي با شط ا مؤسسات ترقية إطار في ت صغيرة  ا ا
متوسطة  وتطويرها؛ وا

 مخاطر متابعة ضمان اجمة ا دوق، ضمان عن ا ص ضمان شهادات وتسليم ا خاصة ا ل ا صي   ب
تمويل؛  ا

 تقييم مستمر  ا ظمة ا ضمان أ موضوعة ا دوق؛ قبل من ا ص  ا

 و  مع اتفاقيات  إعداد ب مؤسسات ا ية وا ما ح ا مؤسسات صا صغيرة ا متو  ا  سطة؛وا

 قيام ل  ا ى يهدف عمل ب مصادقة إ تدابير على ا متعلقة ا مؤسسات بترقية ا صغيرة ا متوسطة  ا وا
دوق يحل حيث ااستثمارات، ضمان إطار في وتدعيمها ص و  محل ا ب مؤسسات ا ية وا ما فيما  ا
مستحقات، آجال يخص مخاطر تغطية حدود وفي تسديد ا معمول لتشريع طبقا ا  به . ا

ثا قروض ضمان صندوق أهداف -ثا صفيرة لمؤسسات ا متوسطة ا دوق يهدف (FGAR) : وا  ص

مؤسسات قرو  ضمان صغيرة ا متوسطة ا ى وا ر اأهداف من جملة تحقيق إ ها ذ  :م

                                                           
1
جزائرمحمد زيدان ،    متوسطة في  ا صفيرة وا مؤسسات ا تمويل ا داعمة   يات ا ل واآ هيا ، مجلة اقتصاديا شمال افريقيا،  ا

عدد رقم    . 127-126ص ، ص 2009،  07جامعة حسيبة بن بوعلي ، ا
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قاط في ااقتصادية اأهداف تتلخص :ااقتصادية اأهداف-1 ية ا تا   :ا

 حصول تسهيل قرو  على ا ية ا ب د ا شاء في ااستثمار ع مؤسسات إ صغيرة ا متوسطة ا  أو وا

لها، جديدت ي هيا تا دفع وبا ى ااستثمار بعجلة ا مو إ رقي؛ ا  وا

 و  تحفيز ب صغيرة لمؤسسات قرو  تقديم على ا متوسطة؛ ا   وا

 مؤسسات تنهيل صغيرة ا متوسطة ا افس ي وا تجات ت م مستوردة، ا تاجها عن وذ  ا  طريق إ

ية محليا ا م ى تصديرها وا  خارج؛ إ  ا

 محلي ااستثمار تشجيع ويعه زيادته أجل من ا تقليص وت  ااستيراد؛ من وا

 مواد تحويل عمليات تشجيع ية ا محلية؛ اأو   ا

 عمل ي ااقتصاد توازن تحسين على ا وط ذي ا ل يعتمد ا محروقات،وذ  قطاع على بير بش  ا

ات بتقديم تي لمؤسسات وأوويات ضما تجات بتصدير تقوم ا محروقات خارج م  .طاق ا

قاط في ااجتماعية اأهداف تتلخص :ااجتماعية اأهداف-2 ية ا تا   :ا

 مزيد خلق عمل فرص من ا ة سبة وتخفي  ا بطا شاء زيادة طريق عن ا مؤسسات إ صغيرة ا  ا

متوسطة مو على ومساعدتها وا تطور و ا  ؛ ا
  مية اطق ت م ائية ا مية أهداف وتحقيق ا ت متوازة ا  .ا

ضمانات حصيلة -رابعا مقدمة ا صندوق من ا مشاريع حسب ا ى 2002 منذ ا  :   20121 غاية ا
ن  إجمال     ات عدد يم ضما وحة ا مم دوق طرف من ا قرو  ضمان ص غيرة لمؤسسات ا  ا

متوسطة مشاريع حسب وا ى إضافة ا اصب عدد ا شغل م تي ا شنت ا ذ ا ى 2002 م   2012 جوان ا
جدول في ي ا تا  : ا
    
 
 
 
 
 

                                                           
1
جزائررامي حراد   متوسطة في ا صفيرة وا مؤسسات ا نمو وتطور ا قروض : هل هو محفز  دوي  ، صندوق ضمان ا مؤتمر ا ، ا

اساتها على ع عامة وا فترة  حول تقييم أثار برامج ااستثمارات ا مو ااقتصادي خال ا تشغيل وااستثمار وا ، ،  2014-2001ا
تسيير ، جامعة سطيف  علوم ااقتصادية وعلوم ا  . 10-9، ص ص  2013مارس  11/12، 1لية ا
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جدول            وضعية :(15رقم ) ا عامة ا جة لملفات ا معا مشاريع حسب ا  2012- 2002لفترة ا
نشأة  توسع ا مجموع ا  ا

ممنوحة ضمانات ا  718 382 336 عدد ا
لمشاريع  ية  لفة ااجما ت ا

 )دج(
29215968237 40872060223 70088028460 

مطلوبة )دج( قروض ا  41334384049 24949986364 16384397685 مبلغ ا
لتمويل  متوسط  معدل ا ا

مطلوب   ا
56% 61% 56% 

ممنوحة  ضمانات ا مبلغ ا
 )دج(

6267091529 11887068680 18154160209 

لضمان  متوسط  معدل ا ا
ممنوح  ا

38 48 44 

لضمان  متوسط  مبلغ ا  25284346 31117981 18652058 ا
شفل   33098 25320 7778 عدد مناصب ا

de de la Petite et Moyenne Entreprise et de la Promotion  lMinistère de l’Industrie: Source 

                 octobre 2012, p 35.,  ,Algerie l’Investissement 

جدول من    ات عدد أن احظ ،15رقم ) ا ضما وحة ا مم دوق طرف من ا قرو  ضمان ص  ا
صغيرة لمؤسسات متوسطة ا ى أحجامها بمختلف وا ا 718 بلغت قد  2012 غاية ا ي مبل ب ضما  إجما

لفة دج، مليار  18فاق ية وبت   .دج مليار 70 فاقت إجما
ماحظ   جدول من أيضا وا ات عدد أن ا ضما مقدمة ا مؤسسات شاط توسيع ا بر ا موجهة تل  من أ  ا

شاء ات عدد بل  إذ جديدة، مؤسسات إ ضما مقدمة ا ا 382 ب لتوسيع ا ما ضما  336 خصص بي

ا شاء ضما  .إ
ات إن   ضما مقدمة ا دوق من ا قرو  ضمان ص صغيرة لمؤسسات ا متوسطة ا  في ساهمت قد وا

صب 33098خلق ات ساهمت حيث شغل، م ضما مقدمة ا شاء ا صب 7778ب إ  حين في شغل م

ات ساهمت ضما مقدمة ا صب  25320 ب لتوسع ا  .1شغل م
محيط ا    وضعية جو في إطار هذا ا تساؤل عن ا ا ا خاص يم قطاع ا شاطات ا ترقية   مائم  ديد ا

مشا ي و ا وط خاص ضمن ااقتصاد ا لقطاع ا حقيقية  صعوبات ا تي تحد من تطورل و ا  .ا

 

                                                           
1
ب ، ص     .رامي حراد ، المرجع الس
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مبحث  ثانيا خاص في ا قطاع ا نمو ااقتصادي:  دراسة مساهمة ا  ا

مااو      محققااة فااي ا تااائج ا ة ا جزائااري ماان ضااا شاااط ااقتصااادي ا ى ا س ااقتصاااديعااا ، وهااو مااايع
عموميااة، مؤسسااات ا تااي تتخاابط فيهااا ا يااة ا ما ل ا مشااا قطاعااات وا ااذي مااس مجموعااة ماان ا ااود ا ر هااذا  ا

تاادهور  اجمااة عان ا جاة ااختافاات ا قياام بادور محاااوا معا خااص فااي ا قطااع ا مارسام وجاوب اسااتمرار ا
قطاع ا ه تظهر مساهمة ا عام ، وم لقطاع ا رهيب  خاام خاص ا ااتج ا شاط ااقتصادي من حياث ا في ا

مضااافة  قيمااة ا ااوين ا شااطةفااي مختلااف  و ت تشااغيل وهااذا مااقتصااادية  اأ قوم بدراسااته ماان خااال وا اساا
ية  ب متتا  .ثاث مطا

مطلب  جزائر:اأولا مضافة في ا قيمة ا وين ا خاص في ت قطاع ا  مساهمة ا

لوحااااادة      تااااااج  ي اإ وحااااادة اقتصاااااادية )مؤسساااااة ، فااااارع ، قطااااااع ، هاااااي إجماااااا مضاااااافة  قيماااااة ا إن ا
تاااج خااال فتاارة  مسااتخدمة فااي اإ ماادخات ا ااه قيمااة ا ااقتصااادية )مؤسسااة ، فاارع ، قطاااع ، مطروحااا م

ية محددة   . 1زم

ام علاى    لح تحليال  مساتخدمة فاي ا مؤشرات ا مضافة من أهم ا قيمة ا ماد  مسااهمة مؤسساة  وتعتبر ا
مضااافة  قيمااة ا ااوين ا خاااص فااي ت قطاااع ا حاول دراسااة مااد  مساااهمة ا ااذ  ساا ميااة ، و ت أو قطاااع فااي ا
خااص فاي  قطااع ا ة وأهمية ا ا وقوف على م عام من أجل ا قطاع ا ومقارة مساهمته في ذ  بمساهمة ا

قطاع  ي يين تطور مساهمة ا موا جدول ا جزائري ، وا مضافة ااقتصاد ا قيمة ا وين ا خاص في ت  .ا

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Mourad Labidi ,Manuale de comptabilité nationale et analyse des comptes économiques de 

l'algerie ,2
éme

 édition,Alger , 1988 ,P64. 
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جدول رقم ) قطاع ا16ا فترة خاص في  ( : تطور مساهمة ا مضافة خال ا قيمة ا  :( 2012-1998)ا

وحدة : مليون دينار جزائري.                                                                                            ا
 نسبة

مساهمة 
عام قطاع ا  ا

قطاع  حصة ا
 عاما

 نسبة
مساهمة 
قطاع  ا

 خاصا

 حصة
قطاع  ا
خاص  ا

قيمة  يةا سنوات اإجما  ا

46.74 1035739.54 53.26 1181231 2217857.68 1998 

48.8 1270403.16 51.2 1332882 2603285.16 1999 

58.52 2008071.4 41.68 1430219 343127.54 2000 

52.49 1811932.96 47.51 1642907.1 3451958.40 2001 

50.68 1809051.30 49.32 1798232.2 3645911.40 2002 

52.60 1847679.20 47.4 2040611.8 4296969.80 2003 

53.51 2256358.00 46.49 2371663.4 5101009.50 2004 

57.28 2729346.10 42.72 2750478.5 6437760.60 2005 

57.10 3687282.10 42.90 3141455.9 7350591.50 2006 

57.47 4209135.60 42.53 3399944.2 7992953.50 2007 

55.15 4593009.30 44.85 3657842.3 8154769.20 2008 

53.83 4496926.9 46.17 3915361.2 8478956.30 2009 
53.4 4363595.1 46.60 4129235.8 8859646.20 2010 
51.75 4530410.4 48.25 422405.83 8754416.23 2011 
48.68 4833544,2 51.32 4643067,8 8923655.15 2012 

مصدر    باحثتجميع من : ا وطني  بااعتماد على  ةا ديوان ا   . 2012-1993لسنوات  ئياتإحصامعطيات ا

ل رقم )        ش فترة 11ا مضافة خال ا قيمة ا خاص في ا قطاع ا  (2012-1998)(: تطور مساهمة ا

 

مصدر       باحث ا جدول رقم ) ة: من إعداد ا  (.16بااعتماد على معطيات ا
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جاااادول رقاااام )    جاااادول ا ل رقاااام 61ماااان خااااال ا شاااا مضااااافة فااااي  احااااظ ،11)، وا قيمااااة ا ي ا أن إجمااااا
اان  اديموغرافي ، وقاد  ماو ااقتصاادي وا جزائري في ارتفاع مستمر ، وهذا أمر طبيعي بفعال ا ااقتصاد ا
خااااص بصاافة عاماااة ،  حيااث ارتفاااع  قطاااع ا مضاااافة فااي ا لقيمااة ا هااذا اارتفاااع مصاااحوب بزيااادة مطلقاااة 

ي قطااااااااع مااااااان  إجماااااااا هاااااااذا ا مضاااااااافة  قيماااااااة ا ة مل 1181231ا اااااااار جزائاااااااري سااااااا اااااااى  1998ياااااااون دي إ
ة  1798232.2 قيماااااة سااااا اااااار جزائاااااري ، ثااااام تضااااااعفت هاااااذ ا ي  2011ملياااااون دي حياااااث بلغااااات حاااااوا
ار جزائري  4224005.83 جزائاري فاي ، مليون دي خااص ا قطااع ا اذي حققاه ا تطاور ا وهاو مايادل علاى ا

ي حياث تزاياادت أهميتااه  ااوط تااي أصابح يحظااى بهاا فااي ااقتصااد ا جديادة ا ااة ا ا م ساوق ، وا ظال اقتصاااد ا
قطاعات .  ودور في مختلف ا

جاادول رقاام )     ساابة 16مااا يبااين ا مضااافة  ، وهااي  قيمااة ا ااوين ا خاااص فااي ت قطاااع ا سااب مساااهمة ا  ،
قيمة  صف ا ويا مايقارب  ل س يةبيرة وتش جزائري اإجما تاي  ،اقتصاد ا ساب ا وهاي باذ  تقتارب مان ا

ااد تتبااع   عااام ، وع قطاااع ا مضااافة يحققهااا ا قيمااة ا ااوين ا خاااص فااي ت قطاااع ا مساااهمة ا ساابية  اأهميااة ا
يةاإجم ل رقام  ا شا اه ا ون  ،11)ماا يبي سابة مسااهمته فاي تزاياد مساتمر خاصاة بعاد صادور قاا جاد أن 

تااوبرااساتثمار فااي  سااب قليلااة  11993 أ تزايااد ب اان هااذا ا ة ، و اات ساا ا  %53.26ساابة  1998حيااث 
خفااا   مساااهمة بااين اارتفاااع واا سااب ا اا  تذبااذب فااي  يظهاار بعااد ذ دراسااة ،  وهااي اأعلااى خااال فتاارة ا

ية ، حي موا وات ا س ة خال ا خاص س قطاع ا ى 2000ث سجل ا ة  أد حياث  2007سبة مساهمة وسا
مساااهمة  ساابة ا ون  %42اام تتعااد   قااا متعلااق بتطااوير ااسااتثمار  03-01رغاام صاادور ا ود هااذا ، ويعااا

عقااار  تموياال وا ل ا خاااص اساايما مشاا قطاااع ا تااي يواجههااا ا ل ا مشااا ااى ا تذبااذب إ  مايساامى ب وضااغطا
قطااع  وبيات ااستيراد ساب مسااهمة ا اى تذباذب  ظر إ ع ، وباا مصاا عدياد مان ا تي تسابب فاي غلاق ا وا

ثيرين ي مضافة ، فإن ا قيمة ا وين  ا خاص في ت ه في ظل اقتصاد ا دون أ مباادرة ؤ قائم على ا سوق ا ا
اااة ، دو فردياااة وتراجاااع دور ا ساااب  ا جزائااار تبقاااى هاااذ ا تاااي تتاااوفر عليهاااا ا ياااات ااساااتثمار ا ا م وفااارص وا 

مزيد ب با جزائري مطا خاص ا قطاع ا  . 2ضعيفة وغير مرضية ويظل ا

                                                           
1
  : بر  المؤرخ في:  -المرس التشريعي رق ر الجريدة الرسمي عدد  أكت ريخ: يتع بترقي ااستثم درة بت ، الص

بر    .أكت
 

رسم2 موقع ا اسثتمار ،ا ية  وط ة ا ا لو ، بتاريم  avantages-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/regimesي 
21/03/2014. 

http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages
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شطة ااقتصادية     مضافة حسب اأ قيمة ا خاص في ا قطاع ا ت مساهمة ا جدول وقد تباي مختلفة وا ا
خ قطاع ا ي يوضح توزيع مساهمة ا تا شطةا مضافة  حسب اأ قيمة ا مختلفة اص في ا  : ااقتصادية ا
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جدول رقم )    ناتج  ( 17ا خاص في ا قطاع ا محلي  :مساهمة ا يا  : ااقتصادية اأنشطةحسب  اإجما

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 
 
 

سنة             ا
نشاطات  ا

 ااقتصادية  
  ق.إ  412119.50 417225.20 515281.70 580505.60 581615.80 641285 704200.70 

زرا  عةا
 ح.ق.خ 410491 415914.8 514036.6 577945.5 578789.5. 638630.5 701034.3 

نسبة 99.60 99.69 99.76 99.56 99.51 99.59 99.55  %ا

  ق.إ      .1443928 1477033.6 1868889.6 2319823.6 3352878.4 3882227.8 4089308.6

محروقات  ا
 ح.ق.خ 62590.3 108013.9 148566.7 186443.6 318334 356457.6 246169.2

نسبة 4.33 7.31 7.95 8.04 9.49 9.18 6.02  %ا

صناعة  ق.إ 315230.50 337556.20 355370.06 390542.2 420121.20 444369.70 463658.70        ا
محروقات  خارج ا

 ح.ق.خ 106229.2 117407.1 129392.2 151029.2 172510.3 188162.9 204541.5

نسبة 33.70 34.78 36.41 38.67 41.06 42.34 44.11  %ا

    اأشفال  ق.إ 320507.10 369939.30 401014.40 458674 505423.90 610071.10 732720.70
عمومية  ا

بناء  وا
 ح.ق.خ 258145.4 278300.5 304104.1 355469.6 403372.7 489373.2 593091.8

نسبة 80.54 75.23 75.83 77.50 79.81 80.22 80.94  %ا

  ق.إ 303693.50 340983.30 390551.20 511557.90 644828.10 753781.30 830085.40
ت و ااتصاا

نقل  ا
 ح.ق.خ 230528.6 263633 278042.2 369714 464412.1 580757.9 657357

نسبة 75.91 77.31 71.19 72.27 72.02 77.05 79.19          %ا

قسمة  476208.70 509285.70 552179.90 607052.60 668130 728366.70 833008.40 ا
ية   اإجما

 

تجارة  ا
 ح.ق.خ 447075.4 475807.6 514563.2 567190.4 629178.6 685447.1 776820.5

نسبة 93.88 93.43 93.19 93.43 94.19 94.11 93.25  %ا

مصدر    باحث إعداد: من  ا وطني  ةا ديوان ا  . -20012007 إحصائياتبااعتماد على معطيات موقع ا

 . ية قيمة ااجما  ق.إ : ا

 خاص قطاع ا  .  ح .ق .   : حصة ا
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ل رقم )           ش جزائر سنة 12ا مختلفة في ا قطاعات ااقتصادية ا خاص في ا قطاع ا  2007( مساهمة ا

               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مصدر:           جدول رقم ) ةباحثمن إعداد ا ا  ( .17بااعتماد على معطيات ا

جدول    ل   ،17) رقم من خال ا ش زراعي ، 12)وا خاص ا قطاع ا شاطاحظ مد  مساهمة ا  في ا
شاط  ار ا جد احت فاحي  ااقتصادي  ة عن ا دو تخلي ا سبب يعود  خاص ، وهذا ا قطاع ا من طرف ا

ذ  يعو  ااستثمار فيه ذ  ،  مائم  محيط ا ازم وتوفير ا دعم ا خواص مع تقديم ا متعاملين ا ح ا هذا  دصا
مجموعة من  ار  بيع  اإصاحاتااحت فاحي من خال مشروع يتضمن شروط ا عقار ا متعلقة با خاصة ا

خواص ، واعتما لمتعاملين ا عمومية  أما  ا تابعة  فاحية ا برامج واسع في وتنجير اأراضي ا ومة  ح د ا
لة لخواصاستصاح اأراضي عن طريق عقود اامتياز  ى ذ  إعادة هي فاحية عن طريق ا إ تعاضديات ا

فاحي قر  ا  . 1تنثير عمليات ا
اة هاماة فاي ااقتصااد         ا اذي يحتال م محروقاات ا خااص فاي قطااع ا قطااع ا  أما فيما يخص مسااهمة ا

تموياال ااقتصاااد ، فماان جهااة تعااد  رئيسااي  مصاادر ا ي باعتبااار ا ااوط تااي تحققهااا صااادرات قطاااع  اإيااراداتا ا
محروقااات أهااام مصاااادر  عملاااة ا ية ا سااالع ااساااتها موجهاااة أساساااا اساااتيراد ا اااباد ، وا تاااي تاادخل ا صاااعبة ا ا

حاجيات  تي تلبي ا خدمات ا اديون ا اأساسيةوا تساديد ا اذ   ان و اهال ااقتصااد ، أماا فيماا لسا تاي تثقال 
مضافة قيمة ا وين ا خاص في ت قطاع ا محروقاات  يخص مساهمة ا احظ  في قطاع ا دراساة فا خاال فتارة ا

                                                           
1
خضر ،     .16مرجع سابق ، ص امواي 

زراعة  ا
23% 

محروقات  ا
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صناعة خارج  ا
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هااا  ة  10%و %4باااين  تتاااراوحأ مسااااهمة تقااادر  1998ففااي سااا ساابة ا ااات  اااا   %4.17ب ا اااان ه حيااث 
محروقات من ثمة بدأ فت قطاع ا عام  قطاع ا ار ا ه وهذاحت بي م خاص خاصة اأج لقطاع ا مجال    أما اح ا

قطااااع  موجهاااة  مشااااريع ا طااااق فاااي بعااا  ا اااى أخااار  حياااث بااادأ اا ة إ مسااااهمة مااان سااا ساااب ا سااابب تزاياااد 
محروقااات ة  ، ا اان فااي ساا اعة ااسااتخراجية ، و صاا حااو ا توجااه  خاااص فااي ا ي تشااجيع ااسااتثمار ا تااا وبا

خفااا  مجمااوع  2001 ساابة وهااذا يعااود ا خفضاات هااذ ا طبيعااي  ا غاااز ا تجااات اساايما ا م وهااذا مااا أثاار  ا
ة  خاص على حد سواء ، وفي س عام وا قطاع ا مو هاما 2002سلبا على ا سبة  خاص  قطاع ا ة مان حقق ا

اى   4.33% خفاا   %7.31إ اى ا ا  خلاق اساتثمارات  أساعار، وهاذا يعاود أساساا إ موازاة ماع ذ بتارول باا ا
عااااام قطاااااع ا مجااااال ماااان طاااارف ا خاااااص فااااي مجااااال   ، جدياااادة فااااي هااااذا ا قطاااااع ا ساااابة مساااااهمة ا وتزاياااادت 

ة  محروقات من س اى غاياة  2002ا ة خاصاة ماع  2007إ لشارا مجاال  ابحياث فاتح ا خفضات   اأجا ثام ا
ة  سبة س مية وتنثيرها على  اأزمةتيجة  2007هذ ا عا ية ا ما فط  أسعارا  .ا

م    اعي خارج مجال ا ص خاص ا قطاع ا مضافة أما فيما يخص مساهمة ا قيمة ا وين ا فقد  حروقات في ت
ااوين  اات فااي ت قيمااةا ساابة  ا اات  ا ااى أخاار  حيااث  ة إ هااا تتفاااوت ماان ساا مااو مسااتمر ، إا أ مضااافة فااي  ا
ة  مساااهمة ساا ة  % 30.92 تمثاال  1998ا ي  1999ثاام ساا ، وتسااتمر فااي اارتفاااع حيااث  %30.05حااوا

ة  ة   %34.78سبة  2002بلغت س ي  2007وتتواصل في اارتفاع حيث بلغت س ، ويعود  %44.7حوا
مستم ذا هذا اارتفاع ا لخواص ، و اعي  ص قطاع ا فتح ا ى  درجة اأو و  مان  اإجراءاتر با ب خاصة باا ا

موازاة ماع تخلاي أو  خااص باا قطااع ا خااص ، حياث زادت مسااهمة ا لقطااع ا وحاة  مم قارو  ا خال تزاياد ا
خوصصاة سوق وهاذا بسابب تانثير ا عمومي في ا قطاع ا مؤسساات  ، قصان حصة ا حياث أصابحت بعا  ا

خاصا قطاع ا ة محسوبة على ا لدو ت تابعة  ا  .1تي 

خاص فاي        قطاع ا جدول مد  مساهمة ا احظ من خال ا ااء حياث تعتبار  اأشاغالما  ب عمومياة وا ا
صرا  اأخيرةهذ  خااص  أساسياع قطااع ا مياة ااقتصاادية وااجتماعياة ، حياث تزاياد مسااهمة ا ت في مجاال ا

ة  مجال من س ىفي هذا ا ت في حدود  أخر  إ ا ى ااعتمااد علاى   %80حيث  ة إ دو وهذا مايبين اتجا ا
لمتعااملي سابة  ل صافقات خاصاة ، خاصاة با متعلقاة باه فاي شا مشااريع ا خاص من خال تقاديم ا قطاع ا ن ا

خااواص  اابا جااازث تاام حياا اأجا ة  ا مشاااريع ساا تخااص أساسااا شاارق /غاارب  2002و  2001مجموعااة ماان ا
مااا شااهدت  قاارن /،  ااذي أطلااق عليااه مشااروع ا خاااص فااي  2005وا قطاااع ا ساابة مساااهمة ا  اأشااغالتطااور 
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ته في  عمومية ومشار ماا مخططات اإست خمسة ل ا قطااع وهذا ما 2025-2005رئيسية ا خااص يساعد ا ا
ت ثر .من ا ثر فن  وسع أ

ااان        خاااص فيهااا  قطاااع ا تجااارة فااان مساااهمة ا خاادمات وا قاال وااتصاااات وا أمااا فيمااا يخااص مجااال ا
دراساة حياث  سب معتبرة خال طول فتارة ا ت ب ا سب متشابهة و ويعاود سابب هاذا  ، %80تقريباا  تجااوزتب

خا ى طبيعة ااستثمارات ا متزايد إ لفةٍ ورأسمال أقل مثل ااهتمام ا تحقيق ربح سريع بت تي تسعى دوما  صة ا
ة  قل ، وتوسع سوق ااتصاات خاصة س ب . 2002ا  بدخول متعاملين أجا

مطلب   ثاا تشفيل:نيا خاص في ا قطاع ا  مساهمة ا

رؤية  ااقتصاادية وهاي        طاقا من ا مية ا ت تشغيل وا خاص دورا هاما في عملية ا قطاع ا  إيجااديلعب ا
ية  افسية عا قاومي ويعمال علاى تاوفير فارص ،قطاع رائد وفعال وذو قدرة ت لادخل ا اد رئيساي  مو حيث يعمل 

ماا  بئياة ،  ياته ااجتماعياة  وا ين  ويتحمل مسؤو لمواط مجزية  عمل ا جمياع بتاوفير حاوافز مائماة  يطماحا ا
اادول خاااص فااي ا قطاااع ا ااون فااي معظمااه ماان   1زيااادة اسااتثمارات ا جزائااري يت خاااص ا قطاااع ا ااان ا مااا  ، و

خاصة مؤسسات ا عماال خاصىة  ا تشغيل مان خاال تطاور عادد ا حلل مساهمته في ا متوسطة فس صغيرة وا ا
ي :  موا جدول ا ه ا مؤسسات وهذا مايبي مصرح بهم في هذ ا    ا

جدول رقم )             مصرح بها )( 18ا شفل ا خاصة ومناصب ا مؤسسات ا  (2012-2007عدد ا

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

مؤسسات  عدد ا
مصرح بها خاصة ا  ا

335486 342654 356459 362365 368945 372569 

مصرح  عمال ا عدد ا
 بهم 

1326554 1336561 1456985 1492652 1512698 1562365 

مصدر  متوسطة ةباحث: من إعداد ا ا صفيرة وا مؤسسات ا وزارة ا معلومات اإحصائية     لسنوات اعتمادا على نشرة ا
(2007-2012). 

جدول رقم )    ن تمثيل ا ش18ويم ي ، في ا موا  : ل ا
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ل رقم )     ش فترة )13ا جزائر خال ا تشفيل في ا خاص في ا قطاع ا  ( 2012-2007( : مساهمة ا

 

مصدر : من إعداد ا      جدول رقم ) ةباحثا  . (18اعتمادا على معطيات ا

جاادول   ل ، 18)يتضااح ماان خااال ا شاا خاصااة متاازامن مااع تطااور عاادد  ، 13)وا مؤسسااات ا أن تطااور عاادد ا
لشغل  د رقم واحد  مو خاص يعتبر ا قطاع ا مصرح بهم ، حيث أن ا عمال ا تبار عادد عمع اأخذ بعين اا، ا

خاصة هي مؤسسات صاغيرة  مؤسسات ا جزائري ، علما أن أغلب ا مصرح بهم  في ااقتصاد ا عمال غير ا ا
ي  ومتوسطة وتوظف في متوساط حاوا اعة مان أهام  10ا صا عمومياة وا خادمات واأشاغال ا عماال ، وقطااع ا

لشاااغل ، وهاااي قطاعاااات تعتبااار أساساااا مااان اختصااااص  ااادة  مو قطاعاااات ا ااادت دراساااة ا خااااص ، وأ قطااااع ا ا
إحصاااائيات  ي  اااوط ة  1ONSلاااديوان ا اااة سااا بطا تشاااغيل وا جزائاااري ،  2008حاااول ا خااااص ا قطااااع ا أن ا

ي  ة  4شغل حوا سبة  2003مايين عامل س شغل . %59.8ب اصب ا م شن   وهذا مايجعله أهم قطاع م
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مبحث ث ا ثا دراسة : ا جزائر خال فترة ا خاص في ا   تحليل مناخ ااستثمار ا
تاي     خااص  وا ماو ااساتثمار ا مؤثرة في  عوامل ااقتصادية ا دراسة أهم ا ظري من ا ب  ا جا ا في ا او ت

تضخمان من أهمها  مصرفية  ا قرو  ا قدية و ا تلة ا قدية وا سياسة ا فائدة وا فاقوسعر ا ومي  واإ ح ا
خارج اااديون ا صااارف وا متغيااارات و ساااعر ا لاااي مؤشااار ياااة حياااث تمثااال هاتاااه ا تاااوازن فاااي ااقتصااااد ا ،  ات ا

خااااص  تعااارف علاااى تطاااور مؤشااارات  ااساااتثمار ا مبحاااث ا حاول فاااي هاااذا ا فتااارة وسااا جزائااار  خاااال ا فاااي ا
جزائار  1990-2012 خارجي فاي ا داخلي وا توازن ا تعرف على مؤشرات ا تعارف علاى ماد  ،  ذ  ا ثام ا

مااو ااسااا مؤشاارات فاااي  خاااتاانثير هاااذ ا مؤشااارات وباايمااان ص ،تثمار ا ماااو هاتااه ا مقاراااة بااين  ماااو خااال ا ن 
جزائاا خاااص فاي ا اا  ااسااتثمار ماان أجال معرفااة ماد رااساتثمار ا م ااب  مر مؤشار ا   مائمااة بيئااة وحساااب ا

خاص ف دراسة ااستثمار ا جزائر خال فترة ا  .ي ا

مطلب اأول: خاص ااستثمار مؤشرات تطور ا جزائر في ا فترة  خال ا  2012-1990ا
صار هاذا خاال من  ع قطااع فاي ااساتثمار تطاور مؤشارات أهام تطارق ساوف ا خااص ا جزائاري ا  خاال ا

ممتادة فتارة ا فتارة اأول مان  فتارتين تقسايمها حااول وساوف 2012-1990ماابين  ا حياث  2000-1990ا
سااوق هااذا  اادخول  بمرحلاة اقتصاااد ا قطاعااات وا عديااد مان ا فتاارة باإصااحات ااقتصااادية فااي ا تميازت هاتااه ا

يااة ماان  ثا فتاارة ا فتاارة ،ا تااي مياازت هاتااه ا سياسااة ا يااة وا تااي تمياازت و  2012-2000ماان جهااة واأزمااة اأم ا
عااا  اا مااو ااقتصااادي واإ ااأداء ااقتصاااد بباارامج ا ملحااوظ  تحساان ا بتاارول وا قتصااادي وارتفاااع أسااعار ا

اصطاحات ااقتصادية تيجة  جزائري  فط  ا ي  ،1وارتفاع اسعار ا تا جدول ا   : هذا مايوضحه ا
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جدول رقم ي،  ااستثمار تطور: (19)ا عام اإجما خاص ا جزائر في وا فترة  ا  2012-1990خال ا
سنة ااستثمار  ا

ي  اإجما

مليار مبلغ با  ا

ااستثمار 
ي  اإجما

/PIB 

ااستثمار 
عام  /ا

PIB 

ااستثمار 
خاص/  PIBا

نسبة ااستثمار 
خاص  ا

نسبة ااستثمار 
عام  ا

1990 150.57 27.15 9.01 18.14 66.79 33.2 

1991 218.67 25.36 6.42 18.93 74.66 25.33 

1992 283.18 26.34 7.06 19.28 73.19 26.80 

1993 314.08 26.39 9.16 17.23 65.29 34.70 

1994 424.00 28.50 8.74 19.76 69.33 30.66 

1995 580.03 28.96 7.06 21.8 75.60 24.39 

1996 . 634.5 24.7 6.74 18.1 72.65 27.33 

1997 647.45 23.28 7.25 16.03 68.86 31.13 

1998 773.95 27.34 7.48 19.85 72.72 27.37 

1999 849.99 26.16 5.75 20.41 77.99 22.00 

2000 944.96 22.92 7.80 15.10 65.94 34.06 

2001 1164.5 27.55 19.09 8.45 69.31 30.96 

2002 1406.5 31.09 20.01 21.08 67.81 23.19 

2003 1609.3 30.64 10.54 20.09 65.60 34.40 

2004 2036.6 33.12 10.42 22.70 68.55 31.45 

2005 2380.0 31.47 10.67 20.8 66.10 33.90 

2006 2511.3 29.49 11.92 17.57 59.58 40.42 

2007 3279.8 35.03 15.32 19.70 56.26 43.73 

2008 4157.0 37.56 17.82 19.72 53.53 47.46 

2009 4677.5 46.70 19.43 27.26 58.40 41.60 

2010 4865.8 40.38 15.17 25.20 62.40 37.58 

2011 4923.6 41.25 16.2 31.20 61.23 38.77 

2012 4986.4 43.56 18.1 26.25 60.38 39.62 

مصدر باحث إعداد من :ا مصادر على بااعتماد ةا ية ا تا  :ا

تقارير سنوية ا جزائر بنك ا لفترة ا نقد صندوق معطيات، 1990-1996:  عربي ا تقارير ، .2007-1997لفترة  ا بنك ا سنوية  ا
جزائ لفترة ا  .2012-2008ر 
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جدول خال من       يز على ، 19رقم ) ا تر فترة  وبا ي ااستثمار حجم أن احظ 1999 -1990ا  اإجما

قيماة مطلقاة با ة مان يتزاياد ا اا زيادتاه متذباذب معادل أن غيار أخار ، سا اون فنحيا شانن هاو ماا بيارا ي  ا

سابة وات با ماا ,98 ، 65، 94، 92، 91لسا خفضاا اان بي وات بااقي فاي م سا ظراا أماا .ا اات إذا  و  م

ي ااستثمار جزائار في اإجما فتارة هاذ موضاح خاال هاو ماا ا جاد ا سابة أن ف بار  ا اه ا  هاي اساتثمار م

ة من سبته تذبذب رغم خاص ما أخر ، س عام ااستثمار بي سبته ا  وهاذا اأخار ، هاي ومتذبذباة ضعيفة ف

س ة يع دو جزائرية اتجا ا فترة هذ خال ا تي واإصاحات ا قطااع إعطاء فيها شرعت ا خااص ا اة ا ا  م

ي، ااقتصاد في هامة وط ة ا دو سحاب ا تجة ااستثمارات تمويل مجال من وا م يزها ا  تمويل على فقط وتر

ياة مشااريع ب تحتياة ا مشااريع ا قاعدياة وا مرتبطاة وتلا  ا اب ا جوا ثقافياة ااجتماعياة بتطاوير ا  مان وغيرهاا وا

تاي حاااتا ان ضاخمة أماوال رؤوس تتطلاب ا اون ربحيتهاا و ماد  علاى ت طويال ا اذي ا ل ا شا  يجعال با

خاص ااستثمار حاات .  هذ مثل عن يبتعد ا  ا

عاام ااساتثمار ماو معادات فيماا يخاص أماا     خااص ا جزائار فاي وا فتارة هاذ خاال ا ن ا خاروج فايم  ا
ماحظات ية با تا  وذ : ا

عام ااستثمار  - اا  أن احاظ :ا ة مان ماو معادات فاي تذباذبا ه اا أخار ، سا اون فنحيا  مرتفعاة ت

ون أخر  مرات وفي خفضة وقد ت ة سلبيا موا حقق م حاذرة اإجاراءات تيجاة وذ  ،1 1999 س  ا

تاي وماة تهااتخاذ ا ح جزائرياة ا فط أساعار تقلباات بعاد ا ا ياة فاي ا دو ة خاال اأساواق ا ،  1989 سا
اة سياساة أن يشاير ماا وهاو دو عاام ااساتثمار اتجاا ا جزائار فاي ا درجاة وتخضاع واضاحة غيار ا  با

حجم جباية من مداخليها اأوى  ية ا بترو ل ا ش ذي با مل يجعلها ا مشاريع ت متنخرة ا  فاي وتشرع ا

اى جديادة، أخار  ات أساعار لماا آخار بمع فط ا ا اي فهاذا مرتفعاة ا اة توساع يع دو فااق فاي ا  اإ

ياة مشااريع على ااستثماري ب تحتياة، ا اس ا ع اا  اان لماا صاحيح وا ماوارد شاح فاي ه ياة ا بترو  ا

ة قلصت دو فاقها من ا س ما وهو ااستثماري إ ع عام ااستثمار مو معدات على ي  .ا
خاص ااستثمار     - سبة : ا خاص استثمار با احظ ذ  ا ، معدات في تذبذبا ف  حقق فقد مو

وات في مرتفع مو معدل س ه 95و 94،،92، 91 ا بة ماو معدات حقق و تي ساا ، 97و 93 سا
ذا تذبذب ان وا  عام ااستثمار في ا ى يعود ا ومي ارتباط إ ح فاق ا درجة اإ ى با فط، بسعر اأو  ا

ون اأمر فإن سبة مختلفا ي خاص لقطاع با ر أخر ، بعوامل مرتبط فهو ا  :أهمها من ذ

                                                           
1
ب ، ص    د ، المرجع الس سي مسع  . درا
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فتارة هاذ أن -1 جزائار، فاي ااقتصاادية اإصااحات ببداياة تميازت ا قطااع تشاجيع وبداياة ا خااص، ا  ا

مستثمرين أن غير خواص ا اديهم م ا ن  قطااع هاذا مساتقبل حاول واضاحة رؤياة ت  جعلهام ماا وهاو ا

 ااستثمار؛ عن يحجمون

سياساية اأزماة -2 ياة ا تاي واأم جزائار عرفتهاا ا فتارة هاذ خاال ا تاي ا سياساي ااساتقرار جعلات وا  ا

اي سالب ماا وهاو مفقاودا واأم اس با ع اة علاى ا خااص ااساتثمار حر اذي ا ة مان متذباذبا اان ا  سا

فتارة هاذ عرفات ماا أخار ، بياة اأماوال رؤوس بهاروب ا ياة واأج وط تاي ا ات ا  فاي موجاودة ا

جزائر؛  ا

ذي ااقتصادي ااختال -3 فترة عرفته ا موازين في ا داخلية ا تي ا اها وا  مباشارا أثارا هاا اان أعاا بي

قطاع في حجم ااستثمار على مباشر غير أو خاص ا جزائر في ا  .1ا

عام ااستثمار سبة ظرا ما إذ خاص ا ي ااستثمار من وا جدول في وارد هو ما اإجما ن ،  ا قول فيم  ا

عاام وبعاد ااستثمار سبة أن ااقص اتجاههاا ا يات مرحلاة خاال لت تساعي ساحاب تيجاة ا اة ا دو  تمويال مان ا

ثير سبة هذ فإن ااستثمارية، ااتمجا من ا ذ لتزايد قد عادت ا عودة تنثير تحت وذ  2005 م قوية ا  ا

ية مشاريع في استثمار ب تحتية ا س وعلى .ا ع خاص فإن ذ  من ا يله ورغم ااستثمار ا  معتبرة سبة تش

ي ااساتثمار مان اذ تراجعات سابته أن إا اإجماا ة م ا  2005 سا تاي اأغلفاة ضاخامة راجاع وذ ياة ا ما  ا

ة خصصتها دو عمومي ااستثمار تمويل ا عا  فترة خال ا ي ااقتصادي اإ ثا  .ا

رجوع ى وبا ي ااستثمار مو معدات إ ة من متذبذبة هافإ اإجما ااقص اتجاهها أخر  مع س ة لت اذ سا  م

ماا ، 2008 عاام ااساتثمار ساجل بي ة قوياا ماوا ا وات بااقي فاي تراجاع ثام 2000 سا سا  ماو معادل يحقاق ا

تي سلبي ي ما وهو ، 2010و2009 س عاام ااساتثمار أن يع جزائار فاي ا درجاة يخضاع ا اى با  لجباياة اأو

ياة، بترو لماا ا فط ساعر ارتفاع ف ا ات ا ا فطياة و اي مماا بيارة ماداخيل  ياة جباياة يع  ياؤدي مماا بيارة بترو

تعا  عام ااستثمار ا س ا ع خاص مو ااستثمار معدل أما ،  صحيح وا ة سلبي مو فبعد ا  2000    س

وات، باقي في موجبة مو معدات حقق فقد2006 و  س خاص مو ااستثمار معدل على ياحظ وما ا ه ا  أ

عام ااستثمار من تراجعا أقل ان تي ا  . 2012 و 2009 س

خااص ااساتثمار معادل ارتفااع ورغام   جزائار فاي ا فتارة هاذ خاال ا اه إا ا اه عان بعيادا يبقاى أ قطااع و  ا

فاعل رئيسي ا تيجة في وا اة موقاف غمو  ااقتصاد  دو عاام، ااساتثمار مان ا خطاة ا خماساية  فا -2010ا
                                                           

1
ب ، ص    حيضر رقي ، المرجع الس  . ب
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ة عودة شهدت 2014 دو اى ا تجاة مشااريع تجسايد إ عاام لقطااع جديادا دفعاا سايعطي ماا وهاو اساتثمارية م  ا

قطاع حساب على خاص. ا  ا

مطلب  ثاني:ا مؤشراتتطور  ا مؤثرة ااقتصادي ا خاصعلى نمو ة ا قطاع ا    ا

مطلااب علااى تطااور بعاا  مؤشاارات     تعرف ماان خااال هاادا ا خااارجي ساا ااداخلي ا تااوازن ااقتصااادي سااواء ا ا
مرآ تي تعتبر ا قدي ا ي أو ا ما سة ا عا تاوازن ة ا ية وسياسة ا ما قدية وا سياسات ااقتصادية ا جاح ا مد  

باي  محلاي واأج خااص ا عاام وا اساتثمار ا اى بيئاة اقتصاادية مساتقرة مشاجعة  وصاول إ خارجي  مان أجال ا ا
ي رفااااع معاااادل ا تااااا جزائاااار بعمليااااة وبا مؤشاااارات فااااي ا  اإصاااااحاتمااااو ااقتصااااادي ، وقااااد  تاااانثرت هاتااااه ا

ى  تقال إ ات ومرحلة اا تسعي ساوقاقتصاد  ااقتصادية خاصة خال فترة ا ي يباين تطاور  ا ماوا جادول ا ، وا
فترة  جزائر خال ا خارجي في ا داخلي وا توازن ا  . 2012-1990أهم مؤشرات ا
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جدول رقم ) فترة )20ا جزائر خال ا خارجي في ا داخلي وا توازن ا  (:2012-1990( :تطور أهم مؤشرات ا

سنوات  ا
نمو  تطور معدل ا

 ااقتصادي
ميزانية  رصيد ا

 
تضخم  معدل ا

رصيد ميزان 
مدفوعات  ا

1990 0,8 2.88 16.7 6.9 

1991 - 1,2 4.26 25.9 11.72 

1992 1,8 -10.7 31.7 6.53 

1993 - 2,1 -13.67 20.5 4.74 

1994 - 0,9 -6 29.0 0.47 

1995 3,8 -7.37 29.8 0.41 

1996 4,1 3.91 18.7 9.02 

1997 1,1 2.9 5.7 11.95 

1998 5,1 -3.57 5.00 3.24 

1999 4 -0.35 2.6 7.24 

2000 3,2 -1.28 0.3 22.6 

2001 2.1 4.3 4.2 17.62 

2002 4.1 -2.6 1.4 12 

2003 6.7 -4.9 4.3 10.18 

2004 5.2 -3 4 14.02 

2005 5.7 -9.9 1.4 13.64 

2006 2 -10.49 2.3 22.95 

2007 3.2 -18.24 3.7 26.34 

2008 3.5 15.4- 4.9 21.2 

2009 2.4 -30.11 5.7 28.3 

2010 4 25.52- 3.9 19.5 

2011 2.4 -13.2 4.5 22.4 

2012 3.1 -16.2 10.3 24.3 

مصدر     ثاني : :ا عمود اأول وا وطني  ا ديوان ا   .  2012-1993لسنوات  إحصائياتا

رابع :            ث وا ثا عمود ا جزائر  ا  . 2012-1996لسنوات  إحصائيات بنك ا
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نمو ااقتصادي -أوا   معدل ا

تاجياااة     طاقاااة اإ تطاااور ااقتصاااادي  مااان جهاااة وا اااة علاااى مساااتويات ا لدا مؤشااار  ماااا يساااتخدم هاااذا ا باااا   غا
يااة  محلياة ماان جهااة ثا سااوق ومسااتو  تطااور ، و  حجااممااا ياادل علااى  ، ا ااات ا ا اا  ماان إم طااوي عليااه ذ  مااا ي

م ترا يه هذا ا ي ،وما يفضي إ رأسما م ا ترا تاجياةتمر تقدم مسا  من تحقيق  تحقيق ا تااج واإ  فاي مساتو  اإ
مسااااتثم ، تااااي يسااااتخدمها ا مؤشاااارات ا مااااو ااقتصااااادي أحااااد أهاااام ا رون فااااي اتخاااااذ قاااارارهم مااااا يعااااد مؤشاااار ا

ماااو ااقتصااااديااساااتثماري ،  ل ضاااعيف  ماااا يحاااول دون   فااااأداء ا باااا   خااااص غا توسااايع قاعااادة ااساااتثمار ا
بي محلي واأج  . 1ا

سبة     رغم وعلى لطلب با اتج أن من ا داخلي ا خام ا جارية باأسعار ا جزائر  ا  معتبرة زيادة عرف في ا

ة من زيادة هذ أن إا خر أ س بير ارتفاع باأساس تعود ا تضخم معدات في ا تي ا فترة هذ عرفتها ا  ا

اتجاة عان شاروع وا ياات مختلاف تحريار فاي ا فعا ازع ااقتصاادية ا اة دعام و دو سالع أساعار مختلاف عان ا  ا

خدمات اأساسية، جزائر فإن وإشارة وا فتارة هاذ خاال قياساية تضاخم معادات عرفت قد ا اى واساتمرت ا  إ

ة غاياة اى اأساعار مجاددا تعاود 1996 سا ا  موهاا فاي ااساتقرار إ تهااء تيجاة وذ  براامج تطبياق مان اا

لي هي تعديل ا اذي ا ة مان امتاد وا اى 1994 سا ة غاياة إ اا إذا أماا  1998 سا ماو معادات رجع حقيقياة ا  ا

جدها ثير ف مو معدات من أقل ب ها ما ااسمية، ا ت أ بة ا وات بع  في سا س مو معدات وحتى .ا  ا

محروقاات قطااع شااط فهاي تعاود هاذ قادرات عان تعبار ا يجعلهاا ماا وهاو ا طاقاة و ا تاجياة ا فعلياة اإ  ا

جزائري، حيث اقتصاد مو معدات أن ا محروقاات قطااع خاارج ا ات ا ثيار أقال ا ورة تلا  مان ب ماذ  فاي ا

جادول ساابق ا سابب ،ا اى وا شاطة أغلاب توقاف يعاود إ مؤسساات وتعار  ااقتصاادية اأ  واإغااق لحال ا

شروع تيجة عقاود إطاار في اإصاحات ااقتصادية تطبيق في ا مبرماة ا دوق ماع ا قاد صا ادوي ا ادا  ،  ا أ
احظإا  ا  ات وقاد موجباة، مو معدات تحقيق أ وات  خاال مرتفعاة ا سا  عاودة تيجاة  2006-2000ا

تعا  بترول سعر ا ية، اأسواق في ا دو ذ  ا وضعية تحسن بوادر ظهور و ية ا جزائر في اأم  تم حيث ، ا
شاروع فياذ فاي ا عاا  براامج ت اذي ، اأول  ااقتصاادي اإ ياة أغلفاة تخصايص علاى يعتماد وا  معتبارة ما

ها تعلق ما خاصة حساسة قطاعات ن م سا عماران با شاات وا ياة وم ب تحتياة ا واعهاا بمختلاف ا ا  أ  لاه وذ

متواصال اارتفااع دفاع تحات فط ساعر فاي ا ا مساتو  علاى ا خفاا  تادريجي  ا احاظ ا اا  مي ، إا أ عاا ا

                                                           
1
بياتي ،    وطن فارس رشيد ا تنمية ااقتصادية سياسيا في ا عربيا تورا  ا د حصول على شهادة ا جزء من متطلبات ا ، أطروحة مقدمة 

شورة ،في ااقتصاد،  مار   ، عمان ،  غير م د مفتوحة في ا عربية ا اديمية ا  .168، ص  2008اأ
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بتاااارول بساااابب اأزمااااة  خفااااا  أسااااعار ا تيجااااة ا مااااو  مااااو معاااادات ا ااااي ارتباااااط ا ميااااة ممااااا يع عا يااااة ا ما ا
جز  ىااقتصادي في ا درجة اأو فط با  . ائر بنسعار ا

نقدي(-ثانيا  داخلي ا جزائر )مؤشر ااستقرار ا تضخم  في ا  تطور معدل ا

تااوازن  نحااد مؤشاارات ا قديااة و سياسااة ا مؤشاار يعباار عاان ا تضااخم  ااى اسااتخدام معاادل ا لجااوء إ اادما يااتم ا ع
موازاااة ا لعجاااز فاااي ا اااداخلي فاااي مقابلاااة  قدياااة ، ا تلاااة ا ماااو ا وياااؤدي اارتفااااع فاااي معااادات  عاماااة ومعااادل 

ا  مان تانثيرات مباشارة  ياة وماايتبع ذ وط عملاة ا ثقاة با ي ا ا  ااستثماري من خال تاد م ى إفساد ا تضخم إ ا
تاااااج واأرباااااح  يف اإ ااااا تسااااعير وت مااااال ،علااااى سياسااااات ا تضاااامااااا وأرس ا مط  خميااااؤدي ا اااا ااااى تشااااويه ا إ

تجاة  م قصاير ،ويبتعاد عان ااساتثمارات ا شاطة ذات اأجال ا اى تلا  اأ مساتثمر إ ااستثماري ، حياث يتجاه ا
مد   تي تتطلب أفاقا بعيدة ا  .1ا

رها في مايلي : ن ذ تضخم عرف عدة مراحل يم سابق يتضح أن ا جدول ا  من ا

فترة  فترة1999-1990ا اى  : خال هذ ا ة إ وعا ماا تفاوتات مان سا تضخم معدات مرتفعة  عرف معدل ا
ة  قادي  ،  %31.7معدل  1992أخر  حيث بل  س توساع ا ها ا ر م ذ ى عدة عوامل  وتفسير ذ  يرجع إ

لاااي  عااار  ا اااذي ميااز مساااتويات ا اااود ا ر ة ، ا ساايو فتااارة ، ارتفااااع معااادات ا وات هااذ ا ي خاااال سااا متتااا وا
قرو  طلاب  وتخصيصات ا اى ارتفااع وتيارة ا تااجي باإضاافة إ هاا مقابال ا ان  ام ي تاي  اقتصااد ا موجهة  ا
فتاارة  لااي أمااا خااال ا راميااة اتر  1999-1996ا جهااود ا ااد علااى مواصاالة ا تضااخم وهااذا مايؤ جعاات معاادات ا

ضغوطلحد من  جاحها بداية من عام  ا تضخمية و معدل 18.7،حيث بل  معدل  1996ا في  واستمر هذا ا
يقتصر على معدل  تراجع بصورة متواصلة  ة  2.6ا اى تضاافر عادة  1999س ة إ حسا تاائج ا ، وتعود هاذ ا

محلااي  ي حجاام اائتمااان ا قاادي ، وتااد توسااع ا ة ااقتصااادية ، واعتاادال وتياارة ا ساايو م فااي ا ااتح هااا ا جهااود م
فترة    خال هذ ا

فترأما  تضخم معدات أن :  2012-2000ة ا وات خال خاصة بيرا تراجعا عرفت قد ا س  من اأوى ا

عشارية، هاذ او ا وات فاي مجاددا ترتفاع عاادت هااأ و سا هاا اأخيارة ا تيجاة ارتفااع اأجاور دون مقابال فاي  م
تضخم ا تاجية وا  . ورو يمستورد خاصة بعد ارتفاع عملة ااإ

                                                           
عربي،  1 قد ا دوق ا عام  ص موحد   عربي ا تقرير ااقتصادي ا ويت2006ا  .15، ص2006 ،،ا
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ثا  ي -ثا ما توازن ا ميزانية )مؤشر ا داخلي(تطور رصيد ا  : ا

فترة  - سبة :2000-1990ا ية رصيد با ميزا عامة ا ة ا ن لدو قول فيم فترة هذ أن ا  بعجز تميزت قد ا

اة عان تحمال باأسااس اتجاا اان رصايدها فاي متواصال دو عماال تساريح تيجاة ااجتماعياة أعبااء ا  ا

ية ما اتجة وا مؤسسات ديون تحملها عن ا معروضة ا ية تبعات اأزمة وتحملها لخوصصة، ا تي اأم  ا

فترة، هذ عرفتها جباية ومحدودية ا ية ا بترو فط أسعار تراجع تيجة ا ياة اأساواق فاي ا دو ادا  ا  ماع،  أ

اى أن اإشاارة اة إ دو تجاة ااساتثمارات تمويال مان خرجات قاد ا م عجز،ا اذي وا ياة عرفتاه ا ميزا عاماة ا  ا

ة فترة هذ خال لدو ذي   ا تهوا قدي طريق اإصدار عن مو   .ا

فتحرة  - ياة رصايد  : 2012-2000ا ميزا عاماة ا اة ا فتارة طاول علاى موجباا اان لدو تي عادا ماا ا      سا
تي، 2010 و 2009 جزائر فيهما عرفت وا صاعوبات بع  ا جباياة تراجاع تيجاة ا ياة، ا بترو احاظ ا  و

عجز هذا أن ة ما وعا تراجع قد ا  .2012س

خارجي ) تطور مؤشر  -رابعا ي ا ما توازن ا ناتج ا نسبة من ا مدفوعات  يعجز ميزان ا  :(اإجما

خاارجي ، ويقااس     تاوازن ا مؤشار يعبار عان سياساة ا خاارجي  عجاز ا سبة ا ى استخدام  لجوء إ دما يتم ا ع
جااري فاي ميازان  حسااب ا فاائ  فاي ا عجاز أو ا سابة ا مؤشر باستخدام  محلاي هذا ا ااتج ا اى ا مادفوعات إ ا

اااذي ا ي ، وا اااس أيضاااا  اإجماااا تجااااري فحساااب  بااال يع ميااازان ا خارجياااة فاااي ا معاااامات ا اااس حصااايلة ا يع
توزيعات فوائد واأرباح وا تحويات وا ذي يشتمل على ا خدمات وا  . 1حصيلة موقف ميزان ا

سا     ال فاائ  فاي أغلاب ا مدفوعات  جزائر حقق ميزان ا اى وفي ا وات اأو سا دراساة ، ففاي ا فتارة ا وات 
ل فائ  متواصل حيث تزايد مان  مدفوعات  ات حقق ميزان ا تسعي  1990عاام  ملياون دوار 84من فترة ا

ى  ة  302يصل إ ة  1993ملياون دوار فاي سا اى عجاز ابتاداء مان سا فاائ  إ يبلا   1994، تحاول هاذا ا
ى 3999 عجز إ ة  5550 مليون دوار ، وتطور هذا ا يصل  1995س ة  1700، تراجع   . 1998س

تجاري فاضا قدر  2000في عام  ميزان ا تائج تحقق بفضل  %11.14حقق ا مليار دوار ، إن هذ ا
مقدرة ب  تصدير ا ى مبا  ا فائ  إ بترول ويعود هذا ا جيد أسعار ا تحسن ا مليار دوار ،  10.06ا

مقدرة ب  محروقات ب  4.75ومستو  ااستيراد ا صادرات خارج ا مليون  642مليار دوار .وقد بل  مبل  ا
ة رغم من ارتفاع حجم ادوار وبا س سبة  محروقات با ها تبقى ضعيفة جدا  1999صادرات خارج ا ، إا أ

                                                           
1
ب ، ص    تي ، المرجع الس رس رشيد البي  .ف
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سبة  زهيد هو عدم وجود   %2.9إذ اتتعد   مبل  ا تاجه من هذا ا ن است صادرات ، وما يم من مجموع ا
مدفوعات عرف في أغلبه  احظ أن رصيد ميزان ا ن  محروقات ،  صادرات خارج ا تحفيز ا سياسة حقيقية 

فترة حا ية وارتفاع أسعارها  2012-2000ة فائ  خال ا بترو صادرات ا سوق   تيجة ارتفاع ا في ا
مية . عا  ا

داخلي توازن ا ث :أثر مؤشرات ا ثا مطلب ا خارجي ا جزائعلى ااستثمار ا وا  ر خاص في ا

صر هذا خال من      ع تاوازن متغيارات أثار باين أن حااول ساوف ا اداخلي ا خاارجي ا  ااساتثمار علاى وا

قطاع في خاص ا توازن فترة في ا توازن استرجاع فترة وفي اختال ا  لي.ا ا

مقارة خال من خااص ااساتثمار معادل بين ما ا جزائار فاي ا ااتج ماو ومعادل ا حقيقاي، ا اداخلي ا  معادل ا

تضخم، فائدة ومعدل ا حقيقي ا سبة ا فائ  و عجز أو ا ياة فاي ا ميزا عاماة ا اة ا اى لدو ااتج إ ي ا  و اإجماا
ل مبين في هو ما ش ي ا بيا   :ا

ل رقم )          ش مقارنة 14ا توازن مؤشرات بين ( : ا لي ا خاص ااستثمار ومعدل ا جزائر ا  في ا

فترة                                              2012-1990 خال ا

 

مصدر :من        جدول ) باحثةا إعدادا  ( .20بااعتماد على معطيات ا

سبة      خاص ااستثمار سبة بين ما لمقارة با اتج من ا داخلي ا خام ا  ااستثمار بمعدل يعرف ما أو ا

خاص داخلي مو ومعدل ا اتج ا حقيقي ا احظ ا ا  أن ف حيين، تحر  بين ما بير تقارب ه م  لما حيث ا

ماو معادل أرتفاع حقيقاي ا خفا  أو ا اسا ا ا  علاى ع خااص ااساتثمار معادل ارتفااع ذ جزائار فاي ا  أو ا
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خف  وات أغلب في ا دراسة س متغيرين ما طردية عاقة بوجود يوحي ما وهذا ، ا  به توحي ما حسب بين ا

ظاهرة اأرقام جدول في ا ظر بغ   ا وات بع  عن ا س ا  أن جد ا اسب ه  مو معدل بين ما طردي ت

اتج ي ا حقيقي اإجما خاص، ااستثمار ومعدل ا لما حقق ا جزائري ااقتصاد ف  ذ  أد  مرتفع مو معدل ا

اى خااص ااساتثمار معادل زياادة إ فتارة خاال خاصاة ا ي  2012-2000  ا ااتج اإجماا حياث أن معادل ا
اة لدو خااص فاي  اا  ااساتثمار ا م مهماة  مؤشارات ا ماو ااقتصاادي ، حياث أن 1يعتبر من ا تزاياد معادات ا

تاج. زيادة  اإ خواص  مستثمرين ا سوق مما يشجع ا لي وتطور ا طلب ا  يدل على تزايد ا

سبة    خاص ااستثمار معدل بين ما لمقارة أما با جزائر في ا تضخم ومعدات ا  مرحلتين، وجود احظ ا

اى اى  1990مان  اأو اى حياث1999 إ خااص ااساتثمار معادل زياادة احاظ إ تضاخم، معادل زياادة ماع ا  ا

قطااع أن طبيعي شيء وهذا خااص ا فتارة هاذ فاي ا اون ا قطاعاات مان فاي أغلباه مت سايجية ا غذائياة و ا  ا

تجارة وقطاع حاجات بتلبية مرتبطة وهي ا ضرورية ا جزائري لمجتمع ا تي ا ة رفع وا دو  اأساعار عن دعم ا

لفة بقاء أن ما ، تاج عوامل ت شاروط إطاار فاي تجميدها تيجة اأجور وخاصة اإ مفروضاة ا  طارف مان ا

دوق قاد صا ادوي ا قطااع فاي اأجاور جعال ا خااص ا اد جعلهاا مماا اذ ، تتحار  ا ا  مان أقال مساتو  ع

زياادة حاصالة ا قطااع أربااح يجعال مساتو  اأساعار فاي ا خااص ا ل ترتفاع ا شا اذي با اى يادفعهم ا  زياادة إ

ام أجل مناتهم استثمار  ربح فرص اغت مرحلة أما .ا ية فتبدأ ا ثا ة من ا  ااستثمار معدل أخذ حيث 1997 س

خاص ى ا ح ما تصاعدي م تضخم معدل بي فتارة مان  استقرار تيجة تراجع في ا اى  2000اأساعار ، أماا ا إ
فتارة هاذ لخاا اأساعار اساتقرار فاإن  2012 احظ تزاياد  اساتثمار    مشاجعا عااما اان قاد ا خااص فا ا

ااى تحقيااق  هادفااة إ تيجااة اإصاااحات ااقتصااادية ا تضااخم  خفااا  معاادات ا تيجااة ا خاصااة  ااسااتثمارات ا
تااج عوامال مادخات بنساعار يتعلاق فيماا خاصاة ااساتقرار ، أن اساتقرار اأساعار اعتبارت عااما  إذ ، اإ

محلية واأ خاصة ا استثمارات ا بية  . مشجعا وجاذبا   ج

مقارة بين بين      د ا خاص ااستثمار معدل أما ع سبة ا فاائ  و عجاز أو ا ياة فاي ا ميزا عاماة ا اة ا  لدو

ى اتج إ ي ا فتارة مان  اإجما خام في ا ة 1990ا اى سا احظ أن ،1999إ خااص ااساتثمار ماو معادل فا  ا

خف  يرتفع فتارة، هذ في أخر  أحيان في وي سامة أن غيار ا باة ا غا ياة ا عمومياة لميزا ا  هاو ا عجاز، وذ  ا

                                                           
1
جزائرموسى سعداوي   ة  ا تنمية ااقتصادية حا خوصصة في ا علوم ااقتصادية ، ، دور ا ة في ا تورا دو شورة ، ، أطروحة د  غير م

جزائر ،   .24-23، ص ص 2007-2006جامعة ا
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تي اأعباء تيجة ة تحملتها ا دو مؤسسات تطهير إطار في ا عمومية ا ذ  ،1لخوصصةتهيئتها  بغر  ا  و

جبايةتها إيرادا تراجع ية من ا بترو خفا  تيجة ا فط أسعار ا فترة، هذ خال ا ذا ا ضريبية اإعفاءات و  ا

تي حت وا ي استثمار م وط بي ا ان واأج تي  هدف وا ها ا   .تحفيز و تشجيعه هو م

ن وما     ه يم فاق أثر عن قو عام اإ خاص ااستثمار على ا فتارة هاذ فاي ا اه هاو ا اى تحساين ياؤد ام أ  إ

بيئة عامة ا خاص ااستثمار شاط ا ظروف طبيعة ظرا ا تي ا جزائر عرفتها ا ذا ، ا  علاى زاحمه ه و آ

قارو  ياة ا ب ات ا ا تاي  اة ا دو هاا تساتفيد ا ظاام مان م اي ا ب عجاز ساد بغار  ا اومي ا ح متواصال ا  ا

قادي اإصادار على اعتمادها عجاز وسايلة ا اومي تمويال ا ح معارو  زياادة فاي سااهم ماا وهاو ا قادي ا  ا
فاائ  سابة باين ماا قاراا ماا إذ،أما  عجاز أو ا ياة فاي ا ميزا عاماة ا اة ا خااص ااساتثمار ومعادل لدو خاال  ا
فترة  ن 2012-2000ا قول فيم فاق أن ا عام اإ ذي قامت ا ة به ا دو جزائرية ا مرحلاة هاذ فاي ا  اان قاد ا

ح فاي قطااع صاا خااص ا اه ،ا اة ساعي ضامن يادخل أ دو اى اساتثماراتها طرياق عان ا عمومياة إ  تحساين ا

قطااع واساتثمار عمال ظاروف خااص، ا طرقاات ماد خاال مان خاصاة ا ااء و ا جساور ب مطاارات ا  وا

ئ موا م،...وا فائ  ا اذي ورغم ا ياة تحققاه ا ميزا عاماة ا اة ا جزائرياة لدو فتارة هاذ خاال ا ات هااإا أ ا  مازا

قطاع تزاحم خاص ا قرو  على ا ية ا ب   .ا

ب  مر مؤشر ا رابع: ا مطلب ا خاصمناخ ااستثمار ا جزائر ا  في ا

ثاار جااذبا      مسااتقر أ تااي تعاارف  اسااتثماريعتباار ااقتصاااد ا بااي ماان ااقتصاااديات ا محلااي واأج خاااص ا ا
يااة  ميزا عجااز فااي ا تضااخم ، ا م فااي معاادل ا ااتح اقتصاااد ) ا ليااة  توازااات ا م فااي ا ااتح تقلبااات وصااعوبات ا

اسات بيئاة ااقتصاادية  مادفوعات ، .ومان أجال تحليال ا عامة في ميازان ا مؤشار ا ساتخدم ا جزائار س ثمار فاي ا
ا  ااستثمار . م ب  مر  ا

اذ عاام      تراجاع  1996قامت مؤسسة ضمان ااساتثمار م تحسان أو ا اب يقايس درجاة ا بتنسايس مؤشار مر
عربيااة  اادول ا ااا  ااسااتثمار فااي ا ااا  2فااي م عربيااة وتوصاايف م اا  ماان أجاال قياااس أداء ااقتصاااديات ا . وذ

جاذبااة ااسااتثمار فيهااا ، وتساا محفاازة وا مسااتقرة وا بيئااة ااقتصااادية ا تعريااف ا تااي تاام اعتمادهااا  هجيااة ا م د ا ت

                                                           
1
 . 828سابق ، ص امرجع ابوحيضر رقية ،   

ة   2 عربية س بلدان ا ا  ااستثمار في ا عربيةمناخ ااس، 1999تقرير م دول ا ضمان  ، تثمار في ا عربية  مؤسسة ا صادر عن ا ا
ويت ،  .38،ص 1999ااستثمار ، ا
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مادفوعات ،  عاماة ويقابلاه عجاز مقباول فاي ميازان ا ياة ا ميزا تاي تتمياز بعادم عجاز فاي ا ها ا استثمار على أ
ية سياسية ومؤسساية  ى فيه وب لتضخم وسعر صرف غير مغا ية  باؤ  مساتقرةومعدات متد ت ان ا وشافافية يم

تجااااري وااساااتثماري  ي وا ماااا تخطااايط ا سياساااات ،  بهاااا أغااارا  ا اااى ضااامن ا خصاااائص اأربعاااة اأو تقاااع ا
ن اأخذ بها ومقارتها  ية محدودة ويم سياسات تم إتباعها خال فترات زم تائج  ااقتصادية وتمثل محصلة و

 مع فترات سابقة.

ااب ثااا      مر مؤشاار ا قديااة وقااد شاامل ا سياسااة ا يااة ومجموعااة ا ما سياسااة ا ث مجموعااات هااي مجموعااة ا
اا  مثال  م تاي تاؤثر علاى مجمال ا وعياة ا تطورات ا خارجية .أما فيما يتعلق با معامات ا ومجموعة سياسة ا

تشااريع تطااورات ا سياسااي ، ا مؤسسااية، درجااة ااسااتقرار ا بشاارية وماااية وا مااوارد ا ميااة ا يااتم ماان خطااوات فااي  ت
مؤشاار امجاا مشاااريع فااإن ا لقطاار أو قطاعااات ااقتصاااد أو ا تاارويج  اان باادأ بإعطاااء  ال ا سااها مباشاارة و يع

ب . مر مؤشر ا ها تدريجيا في حساب ا تضمي يا أو أخر  قصو    درجات د

مستقرة هي  بيئة ااقتصادية ا خاص با ب ا مر مؤشر ا ها ا ون م تي يت فرعية ا مؤشرات ا  :1وا

عجااز  -1 محلااي مؤشاار ا اااتج ا ساابة ماان ا عامااة  يااة ا ميزا يفااي ا تلخاايص تطااورات  اإجمااا :يسااتخدم 
اقتصاد. داخلي  توازن ا حو تنسيس ا ية في سعيها  ما سياسة ا  ا

تلخااايص  -2 ي : يسااتخدم  محلااي اإجمااا اااتج ا سااابة ماان ا جاااري  حساااب ا عجااز فااي مياازان ا مؤشاار ا
حو تنس صرف في سعيها  اقتصاد .تطورات سياسة سعر ا خارجي  توازن ا  يس ا

حااو تاادعيم اسااتقرار  -3 قديااة فااي سااعيها  سياسااة ا تلخاايص تطااورات ا تضااخم : يسااتخدم  مؤشاار معاادل ا
اقتصاد. توازن   ا

ما    سياسااة ا ثاثااة )متوسااط مؤشاار ا مؤشاارات ا ااه متوسااط ا ااب حسااابيا بن مر مؤشاار ا يااة متوسااط ويعاارف ا
قديااة سياسااة ا خارجيااة ،  مؤشاار ا معااامات ا جاادول ، مؤشاار ا مؤشاارات فااي و ا ي يوضااح تطااور هاتااه ا مااوا ا

جزائر  : ا

 

 
                                                           

حميد بوخاري ،   1 عربيةعبد ا دول ا عدد  واقع مناخ ااستثمار في ا باحث ،ا تجارية وعلوم  10،مجلة ا علوم ااقتصادية وا لية ا ،
تسيير ، جامعة ورقلة ،   .46، ص  2012ا
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فترة اقياس مؤشر (:21جدول رقم )ا   جزائر خال ا  2012-1990سياسة ااقتصادية في ا
 

سنوات  ا
نقدي )معدل  توازن ا مؤشر ا

تضخم (  ا
ي  ما توازن ا مؤشر ا

ميزانية  داخلي ) عجز ا ا
محلي  ناتج ا نسبة من ا

ي (  اإجما

خارجي توازن ا  مؤشر ا
نسبة   مدفوعات  ) عجز  ميزان ا

ي ( محلي اإجما ناتج ا  من ا

متوسط 
مؤشرات  ا

90-91 9.2 0 -2.1 +2 +9.5 -2 0 

91-92 5.8 0 2.22 -1 +3.3 -1 0 

92-93 -11.2 2+ -14.33 +3 +3.1 -1 +1.33 

93-94 8.5 0 -3.6 +3 +12.8 -3 0 

94-95 0.8 0 -1.39 +1 +12.8 -3 -0.66 

95-96 -11.1 +2 +11.3 -3 +7 -2 -1 

96-97 -13 +2 -0.99 0 +3 -1 +1.33 

97-98 -0.7 0 -6.5 +3 +1 0 +1 

98-99 -2.4 1 -3.23 +3 1.82+ 0 +1.33 

99-2000 -2.3 1 10.04+ -3 +13.87 -3 -1.66 

2000-2001 3.9 0 -5.34 +3 -2.5 +3 +2 

2001-2002 -2.8 1 -3.2 +3 -4.88 +3 +1.33 

2002-2003 2.9 0 +4.25 -1 +4.53 -1 -0.66 

2003-2004 -0.3 0 +0.08 0 -0.16 0 0 

2004-2005 -2.6 1 +9 -2 +5.6 -2 -1 

2005-2006 0.9 0 -0.59 0 -1.3 +1 +0.33 

2007-2006 1.4 0 -7.75 +3 +6.66 -2 +0.33 

2008-2007 1.2 0 2.84+ -1 -0.29 0 -0.33 

2008-2009 0.8 0 -14.71 +3 -18.7 +3 +2 

2009-2010 -1.8 1 4.59+ -1 6.74+ -2 -0.66 
2010-2011 -1.6 1 12.32 -3 0.6 0 2.9 
2011-2012 -14 +3 -3 +3 -2.5 +3 1.9 

مصدر    باحث:  ا جدول رقم ةمن إعداد ا . (20) بااعتماد على معطيات ا
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م في  تح ييتم ا تا حو ا ب على ا مر مؤشر ا ا  ااستثمار باستخدام ا  : 1تطورات في م

  ا  ااستثمار: عدم تحسن في 1أقل من  .م
  ى  1من ا  ااستثمار .2إ  : تحسن في م

  ى  2من ا  ااستثمار. 3إ بير في م  : تحسن 

ب   مر مؤشر ا ا حساب ا سابق يم جدول ا واردة في ا تائج ا لجزائار لمن خال ا سياسات ااقتصادية 
خارجي داخلي وا توازن ا خاصة با ثاثة ا مؤشرات ا ذي يساوي متوسط ا قدية وا سياسة ا  . وا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
س ،     طمي عب مهجرةب جذب اأموال ا أداة  ة  مشتر خليجية ا مشروعات ا عدد ا باحث ، ا ، جامعة ورقلة ،  04، مجلة ا

 . 157، ص  2006
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جدول رقم )         لسياسة 22ا ب  مر مؤشر ا فترة ( :تطور ا جزائر خال ا  2012-1990ااقتصادية في ا

سنوات لسياسة  ا ب  مر مؤشر ا ا
 ااقتصادية

مناخ  مدى تحسن ا

ا   ااستثمار 0 90-91  عدم تحسن في م

ا   ااستثمار 0 91-92  عدم تحسن في م
ا  ااستثمار 1.33+ 92-93  تحسن في م
ا   ااستثمار 0 93-94  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0.66- 94-95  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 1- 95-96  عدم تحسن في م
ا  ااستثمار 1.33+ 96-97  تحسن في م
ا  ااستثمار 1+ 97-98  تحسن في م
ا  ااستثمار 1.33+ 98-99  تحسن في م
ا   ااستثمار 1.66- 99-2000  عدم تحسن في م

ا  ااستثمار 2+ 2000-2001  تحسن في م
ا  ااستثمار 1.33+ 2001-2002  تحسن في م
ا   ااستثمار 0.66- 2002-2003  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0 2003-2004  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 1- 2004-2005  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0.33+ 2005-2006  عدم تحسن في م
ا    0.33+ 2007-2006  ااستثمارعدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0.33- 2008-2007  عدم تحسن في م
ا  ااستثمار 2+ 2008-2009  تحسن في م
ا   ااستثمار 0.66- 2009-2010  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0.66 2010-2011  عدم تحسن في م
ا   ااستثمار 0.66 2011-2012  عدم تحسن في م

مصدر             باحث :ا جدول بااعتماد ةمن إعداد ا  . (21) على معطيات  ا

وات  إذاأمااا  لعشاار ساا لسياسااة ااقتصااادية  ااب  مر مؤشاار ا ااا حساااب متوسااط ا  :جااد 2000-1990أرد
اا   مما 1أقل من   0.066= 10،/0+0+1.33+0-0.66-1+1.33-1.66) ي عدم تحسن فاي م يع
ى ا وات اأو عشر س توازتيجة استثمار خال ا جزائر . اتاختال ا خارجية في ا داخلية وا  ا

وات  لس  +0.66+0.660.66-2+0.33-0.33+0.33+1-0.66-1.33+2)+: 2012-2001وو

ي 1من  أقل  0.42= 11،/ فترة  عدم مما يع ا  ااستثمار خال ا رغم  2012-2000تحسن في م با
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فترة  جزائر قبل وخال هاته ا تي قامت بها ا تي اإصاحات ااقتصادية ا ية ا ما بحبوحة ا رغم من ا وبا
بترول   . تيجة ارتفاع أسعار ا فترة  جزائر خال هاته ا  عرفتها ا

خامس: معوقات  مطلب ا جزائرتطور  ا خاص في ا قطاع ا  ا

مي بعمليااة استقصاااء حااول ا عااا اا  ا ب مؤسسااات ، قااد قااام ا هااا ا ي م تااي تعااا عراقياال ا ل وا مشااا
لملااف أن تج بعااد دراسااته  مؤسسااات  فاساات خاصااة با ، تمثلاات  1وعوائااق ضااغوطاتمعرضااة ااسااتثمارات ا

ة من  ب  في  اختيار عي تي قام بها ا دراسة ا مؤسسة  18354مؤسسة عمومية وخاصة من بين  562ا
مؤسسات عبارة عن  ت أغلب هذ ا ا إحصاء ، و ي  وط ديوان  ا ي من ا دو ب  ا تحصل عليها فريق ا

هااااا أقاااال ماااان  %95مؤسسااااات مصااااغرة )  ااااان عاااادد عما مؤسسااااات  زعاااات هااااذ عمااااال ، ، وتو  10ماااان ا
تشااغيل ، مااع عاادم إدراج مؤسسااات  مااد  مساااهمتها فااي ا مؤسسااات علااى عشاار قطاعااات اقتصااادية تبعااا  ا

تجاري ، وقد وقع  قطاع ا محروقات وا ااطق  ااختيارقطاع ا على تسعة وايات تتوزع جغرافيا علاى أهام م
جزائااار ، وساااط ) ا طقاااة ا اعي ، فقاااد تااام اختياااار ثااااث واياااات مااان م صااا اااز ا تر بليااادة ،باااومر  ا داس، ، ا

غرب طيووايتين من وايات ا شرق ) قس ابة  ، ووايتين من ) وهران وتلمسان، ووايتين من وايات ا ة وع
وب ج  .) غرداية وورقلة ،ا

جزائار ، إذ تمثلاات     مساتثمرين فااي ا تااي تعتار  ا عوائاق ا عديااد مان ا شاف ا اى  دراسااة إ قاد توصالت ا و
عوائااق فااي صاا لفتاا عوبةأهاام ا قاارو  وت حصااول علااى ا تحتيااة ه ا يااة ا ب عقااار وضااعف مسااتو  ا لة ا ومشاا

فساد. مشروعة وا افسة غير ا م بيروقراطية وا بشرية وتفشي ا موارد ا  استثمار ومستو  تنهيل ا

جزائرية :و  مؤسسات ا ظر ا ي يوضح أهم عوائق ااستثمار من وجهة  موا ل ا ش  ا

         

 

 

 

                                                           

رام مياسي ،   1   .129سابق ، ص مرجع اا
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ل رقم )            ش جزائر .15 ا خاص في ا  ( :معوقات ااستثمار ا

 
مصدر : جزاا ا  ااستثمار في ا ي حول م دو ب  ا  ، 2001ئر تقرير ا

siteresources.worldbank.org/INTPSD/Resources/.../Algeria--ICA~3.pdf ، 

باار ، تعاارف بعمااق علااى أ مؤشاارات  وماان أجاال ا قوم بتحليلهااا حسااب ا عوائااق ساا علااى طبيعااة علااى هااذ ا
ا   تحقيقات م عام  وال ا م تي تعبر على ا ي ، وا دو ب  ا تي وضعها ا رئيسية ا  . ااستثمارا

فرع اأول : قروض : ا حصول على ا ية وصعوبة ا ما عوائق ا  ا

شاء و      تمويل من أساسيات إ مؤسسات تشغيل وتوسيعيعتبر ا واعها وأحجامها  ، إذ ا تحتاج  بمختلف أ
مؤسساااات معااادات وغيرهاااا مااان اأصاااول  ا شاااراء ااات وا اااى تماااويات طويلاااة اأجااال  ماااا هاااو معاااروف إ

ياااة وتساااديد أجاااور  ماااواد اأو تغطياااة احتياجاتهاااا مااان ا اااى تماااويات قصااايرة اأجااال  ماااا تحتااااج إ ثابتاااة ،  ا
عاملين وغيرها من مصاريف ااستغا بيارة بصافة عاماة ا ات ا شار تمويال علاى ا ل ا هاذا تاؤثر مشاا ل ، 

شغل اصب ا ي مساهمتها في توفير م تا موها وتطورها وبا ي  صغيرة بصفة خاصة ، مما يع  . 1وا

جزائار وخاصاة      خااص فاي ا قطااع ا تي تعتر  مؤسساات ا عقبات ا تمويل من أبرز ا لة ا وتعتبر مش
طاق ، إذ اذاتي عان طرياق  في مرحلة اا تمويال ا خاصة أو مايعرف  با ها على قدراتها ا ثير م يعتمد ا

هم   اء على عاقات خاصة تجماع بيا عائلية أو عن طريق ااقترا  من اأصدقاء ب فردية أو ا مدخرات ا ا

                                                           
1
ل تمويلها جبار محفوظ ،    متوسطة ومشا صفيرة وا مصفرة  ا مؤسسات ا مصفرة في واية سطيف –ا مؤسسات ا ة ا دراسة حا

مغاربية ،  ، 1999-2001 متوسطة وتطوير دورها في ااقتصاديات ا صغيرة وا مشروعات ا ية حول : تمويل ا دو تدربيبة ا دورة ا ا
تسسير ،  علوم ااقتصادية وعلوم ا  . 4، ص  2003ماي  28-25لية ا

28.8 28.2 

12.9 12.4 
7.1 6.3 4.4 
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مؤسسات سرعان ما قص مواردها غير أن هذ ا و  بسبب  ب ى ا لجوء إ هاية مجبرة على ا ا تصبح في  ا
ثيااار مااان اأحياااان بسااابب هشاشاااة هاااذ  هاااا فاااي  اااو  تبتعاااد عااان زبائ ب ومااان جهاااة أخااار  أصااابحت هاااذ ا

وضاعية ا خاصة مماا جعال هاذ ا مؤسسات  ا تاي  ا ي وا عاا ماو ا ساب ا لمؤسساات ذات  سابة  تطااق با
ي مستويا تا تخفي  من استثماراتها وبا ذا تعتبر أصبحت مجبرة على ا تشغيل بها ،  حصاول عمليت ا ة ا

اي ب تمويال ا مؤسساات علاى ا هاا ا ي م تاي تعاا صاعوبات ا جزائار إحاد  أهام ا خاصاة فاي ا ، فاي حاين  ا
او  محلياة قريباة مان  صاعوبات بفضال وجاود ب قضااء علاى  ا س ماثا تام ا تاو بلدان  ه في بع  ا جد أ
ال  جااح وازدهاار  اى  عاقاة أدت إ اي وهاذ ا شايطي أو مه متوسطة وذات سالو  ت صغيرة وا مؤسسات ا ا

ا   ب هاا وا خاصة م مؤسسات ا ا  وا ،1من ا ب ال مان ا ل  جزائار فيشا مين أماا فاي ا خاصاة عاا مؤسساة ا
ي يساااود  تاااا فعاااال وبا شاااري  ا رسااامية مماااا يجردهاااا مااان دور ا عاقاااات ا مختلفاااين بعيااادين اتربطهماااا إا ا

ات متخصصااة ، اأماار فاااهما ااو  ا ب جزائاار ،  خاصااة فااي ظاال قلااة ا ااذي زاد ماان أزمااة ااسااتثمار فااي ا ا
جزائر خاص في ا لقطاع ا ي  ب تمويل ا ها :  وتعود سبب صعوبة ا ى عدة أسباب م  إ

  از علاى ماضاي تاي تر تغطياة حاجياات ااساتثمار ا او    ب اد  ا قارو   حصول على ا شروط ا
متوقعة . مشروع وتدفقاته ا ز على ربحية ا مقدمة بدل أن تر ات ا ضما زبون وا  ا

  متمياااز ااازي ا مر ظااايم ا ت جااا بقاااراراتماااط ا عاصااامة مماااا يسااابب تااانخر معا ااازة با زياااة ومتمر ة مر
لمستثمر . سبة  مال با وقت وا ه ضياع في ا جم ع ذي ي قرو  وا  ا

 . و  متخصصة في عمليات ااستثمار  غياب ب

  اإجراءات تحويال ياة  ب خادمات ا وعياة ا تي تؤثر سالبا علاى  ية وااختاات وا جة اا معا ظم ا
مصااارفية ظوماااة ا م ن ساااجلت ا تاااي تساااتغرق وقتاااا طاااويا، وحتاااى وا  تطاااور فاااي  اأماااوال وا بعااا  ا

سالطات  مدعماة مان طارف ا خارجية ، يبقى متخوفا إزاء جمياع ااساتثمارات غيار ا تجارة ا مجال ا
وضاااعية  اااو  هاااذ ا ب فياااذ طويلاااة ، وتبااارز ا ت عمومياااة وتبقاااى ملفاااات ااساااتثمار معطلاااة وآجاااال ا ا

عوامل أبرزها :  بمجموعة من ا

                                                           
لطيف ،  1 سعيد ، بلغرسة عبد ا متوسطة بينبري  ا صفيرة وا لمؤسسات ا بنوك   ية تمويل ا ا معمول ومتطلبات  إش معوقات ا

مأمول تسيير  ومخبر   ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا متوسطة،  صغيرة وا مؤسسات ا دوي حول متطلبات تنهيل ا ملتقى ا ، ا
مة واقتصاديات شمال  عو شلف ،  إفريقياا  .324،ص 2006أفريل  17و 16، جامعة حسيبة بن بوعلي ، ا
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  ات ضاما خاصة وا موارد ا ى قلة ا جزائر إضافة إ خاص في ا قطاع ا ذي يميز ا عائلي ا طابع ا ا
مقدمة   .ا

  ظيمية ، ومان ثام زياادة احتمااات ت خبرة اإدارية وا ثير من ا ل صغيرة  شات ا م افتقار أصحاب ا
امل . فشل ا ل وربما ا مشا وقوع في ا  ا

  املاة فاي بعا  اأحياان خاصاة أو توساعهم غيار  مؤسساات ا جدو  وملفات تقويم ا وا دراسات ا
افسية مفتوحة  تعطي مؤسسات في ظل ت ازم في آفاق تطور ا م ا لتح  .توضيحات مفيدة 

قااص اأمااوال     فائاادة و خاصااة هااي ارتفاااع أسااعار ا مؤسسااات ا تااي تواجااه ا يااة ا ما عوائااق ا مااا تعتباار ا
خ مقترضااة ا مباااا  ا ياااة وصااغر ا ما ة ا ساايو قاااص ا ااادما تتقااادم  1اصااة و مؤسسااات ع ي هاااذ ا ماااا تعااا  ،

اااون عاااادة عباااارة عااان رهااان رسااامي  تاااي ت اااو   ، وا ب تاااي تطلبهاااا ا ات ا ضاااما قااارو  مااان شااادة ا طلاااب ا
اااذ  فقاااد قامااات  ياااة ،  ياااة أو غيااار مب مؤسساااات  % 90عقاااارات مب تاااي تحصااالت علاااى قااارو   مااان ا ا

ية بااارهن عقاراتهاااا مااان أجااال  % 77و  ارية اساااتثم تاااي تحصااالت علاااى قااارو  اساااتغا مؤسساااات ا مااان ا
متوساط  او  فاي ا لب مقادم  رهن ا قرو  وتتجاوز قيمة ا حصول على ا مقادم  %173ا قار  ا مان قيماة ا

 . 2ها

ثاني : فرع ا مشروعة ا منافسة غير ا رسمي وا قطاع غير ا  ا

اااه يهااادد  عتبااري      مشاااروعة ، إذ أ افساااة غيااار ا م رسااامي أحاااد أهااام أوجااه ا بقااااء بتفشاااي ااقتصااااد غيااار ا
ااا ، وفااي هااذا اإطااار رأ   و محااددة قا افسااة ا م ملتزمااة باااحترام قواعااد ا مؤسسااات ا ماان رؤساااء  %28.6ا

ااء تساويق  تاي تعترضاهم أث بيارة ا عوائاق ا رسامي يعتبار مان ا مؤسسات بنن ااقتصاد غير ا تجااتهم ، ا م
اااا بااانن  محلاااي ، و  %60خاصاااة إذا علم لساااوق ا تجاتهاااا  اااة تساااوق م عي مااانخوذة فاااي ا مؤسساااات ا مااان ا

ااوطن و  39.2% اااطق أخاار  ماان ا بيع فااي م هااا تقااوم بااا ااي  %0.8م تصاادير ، وهااذا يع  أنماان تقااوم با
افساة  م جزائرية ) أغلبها مؤسسات صغيرة ، تعمل في سوق ضيق ) محلاي، يتمياز بشادة ا مؤسسات ا ،  ا

رساااامي بهاااا مؤسسااااات ااقتصااااادية وأن وجااااود مؤسسااااات أو أفااااراد يعملااااون فااااي إطااااار ااقتصاااااد غياااار ا ذ ا
رسمية  .ا

                                                           
1 CNES ,Pour politique de development de la PME  en Algérie , Alger ,2002,p236.   
2 Investisment Climate Surveys Draft  Country Profile ,Algeria ,2002,SURVEY, p6 . 
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رساامي علااى ا     شاارعية وااقتصاااد غياار ا افسااة غياار ا م مؤسسااات ااقتصااادية وماان حيااث درجااة تاانثير ا
ظااهرة ، اذ عبارت  ثار  تضاررا بهاذ ا قديمة أ مؤسسات ا احظ بنن ا ا  مؤسساات  %24.5فإ مان هاذ ا

اات فااي حاادود  ا ساابة  جااد أن ا شاااط يااؤثر عليهااا ساالبا ، فااي حااين  فااي  % 15.9علااى أن تفشااي هااذا ا
جدياادة ، مؤسسااات ا متوسااطة أقاال تاانثرا ب ا صااغيرة وا مؤسسااات ا مؤسسااات وتباادو ا ظاااهرة مقارااة با هااذ ا

ر تي ذ بيرة ا ماا عبار  %28.6ا شاطهم بي رسمي على  اقتصاد غير ا سلبي  تنثير ا من رؤسائها عن ا
ازهم  19.2% ظااهرة ياؤثر سالبا علاى مر متوسطة على أن تفشاي هاذ ا صغيرة وا مؤسسات ا من رؤساء ا

سوق افسي في ا ت  .1ا

رغم من حجم هذ     جزائر،إا أن على ا مؤسسات ااقتصادية في ا محتمل على أداء ا ظاهرة وتنثيرها ا ا
اادول  ي أقاال ممااا هااو عليااه فااي ا اادو اا  ا ب جزائاار يعتباار حسااب تقااديرات ا رساامي فااي ا قطاااع غياار ا حجاام ا

مجاااورة ، فتاارة  ا جزائاار ب  2000-1999فخااال ا رساامي فااي ا ي حجاام ااقتصاااد غياار ا اادو اا  ا ب قاادر ا
س ماا 31.4% ااان فااي تااو مااا  خااام ، بي ااداخلي ا اااتج ا مغاارب  %38.4ن ا وفااي مصاار  %36.4وفااي ا
35.1%. 

حصول على  ث :  صعوبة ا ثا فرع ا صناعي ا عقار ا  ا

توسااع فيهااا ، وفااي هااذا       شاااطاتها أو ا لمؤسسااة ماان أجاال إقامااة  اعي عاااما أساساايا  صاا عقااار ا يعااد ا
خااص فاي قطاع ا ي مؤسسات ا صدد تعا اعي ساواء مان  ا حصاول علاى عقاار صا جزائار مان صاعوبة ا ا

اااى  ياااة ، إضاااافة إ و قا تساااوية ا اادفع وا ساااعر وطااارق ا لحصااول علياااه ، ا حيااث  تاااوفر اإجاااراءات اإدارياااة 
عمااومي ، وفااي  عقااار ا مضاااربة حتااى فااي ا ي ، ممااا شااجع علااى ا ااامي غياااب سااوق عقاااري حاار شاافاف ودي

ا   سوق عقاري مزدوج في ا واقع ه ماع تفاوتاات  ، جزائر ، سوق عقاري خااص وساوق عقااري عماوميا
اعية ص أراضي ا شفاف  توزيع غير ا مضاربة وا  .2هامة في اأسعار وهو ما يشجع على ا

بياار ماان اأراضااي غياار      جزائاار وجااود عاادد  عقااار فااي ا ة ا جاازة حااول مساان م تحقيقااات ا تااائج ا وتظهاار 
ي  هااا حااوا مسااتغلة ، م اعية ) %15ا صاا اااطق ا م متواجاادة فااي ا عقااارات ا تااار، و  2334ماان ا  %60ه

شااطات )  اطق ا متواجدة في م اي أن  4496من اأراضي ا تاار، وهاذا يع لياة  %30ه مسااحة ا مان ا

                                                           
1 Abdellatif BENACHENHOU ,les nouveaux investisseurs ,alpha design , Alger ,2006 ,p217. 

رام مياسي ،مرجع سابق، ص  .133إ 2  
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محلاة ، أو  22) مؤسساات ا اد  ا متوفرة غير مستغلة ، ويوجد أيضا أيضا عقاارات أخار   تار ، ا ف ه أ
متوق مشاريع ا اى ا تي تتوفر على مساحات جد مهمة غير مساتغلة أيضاا ، إذ تصال إ تاار فاي 529فة ا ه

اعية صااا ااااطق ا م ي فاااإن صاااعوبة  142و  ا ااادو ااا  ا ب شااااطات ، وحساااب دراساااة ا ااااطق ا تاااار فاااي م ه
بااحثين بادون رد  سابة ا اساب وارتفااع  م عقاار ا حصول على ا عقار تتمثل في طول فترة ا حصول على ا ا

ل  ش ي يبين ذ  :وا موا  ا

ل رقم )  ش استثمار في 16ا عقار   حصول على ا دو ( :صعوبة ا بنك ا  جزائر حسب دراسة ا  ي ا

 
مصدر   ي حول  باحثة : من إعداد  اا دو ب  ا جزائر بااعتماد على:تقرير ا ا  ااستثمار في ا  . 2001م

ااان فاااي ضاااعف       عقاااار و قاااص ا يسااات فاااي  متمياااز بتعااادد اإجاااراءات اإدارياااة إذن اأزماااة  تسااايير ا ا
مصااا يااة وا و قا صااوص ا ة ، وا مسااؤو حصااول علااى  ح اإداريااة ا فعليااين ماان ا مسااتثمرين ا اان ا عاادم تم

ح  يفياات ما رقاباة علاى  اام ا اة فاي إح دو ضاعف مؤسساات ا اان  ة ، وقد  اعي بنسعار معقو ص عقار ا ا
بير على حرمان  عقاااأراضي ، اأثر ا حصول علاى ا جاديين من ا مستثمرين ا وقاائع 1ر ا ادت ا ، فقاد أ

ية  ميدا مية ا ت ان وا س يل من أجل ا تحا لدراسات وا ي  وط ز ا مر تي قام بها ا دراسة ا ت ذ  ا  ما بي

CNEAP  عقار مبرماة  % 85بنن  ،حول ا عقاود ا ام يحترماوا ا عقاار بنساعار رمزياة  مستفيدين من ا من ا

                                                           
1
جزائريةعمار جمعي،  متوسطة ا صفيرة وا مؤسسات ا تصدير في ا تورااستراتيجية ا علوم ااقتصادية ،  ، اطروحة د ة في ا غير دو

شورة ، ة   جامعةم خضر،بات حاج   .57ص 2011ا
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تطااوير ااسااتثمار   مااع يااة  وط ااة ا ا و هم ماان حااول   ANDIا اام يطااور اسااتثمار ، وماا هم  بياار ماا وعاادد 
ه من أجله . ح  ذي م غر  اأساسي ا عقار عن ا  ا

رابع :  فرع ا ضريبي ا عبء ا  ثقل ا

مؤسسااااات عااااادة اتساااااعدها بااااني حااااال ماااان      تااااي تتحملهااااا ا ضااااريبة ا ضااااريبية أو شاااابه ا إن اأعباااااء ا
جزافاااي  1اأحااوال اادفع ا غاااء ا إ لتخفيااف ماان هااذ اأعباااء  ااة  مبذو جهااود ا تاااجي ورغاام ا عماال اإ علااى ا

ات ، إا أن بع  ااقتطاعات  شر ضريبة على أرباح ا ذا ا ي و مه شاط ا رسم على ا سب ا وتخفي  
تاااي تقاادر ب عماال وا صااااحب ا سااابة  ضااامان ااجتماااعي با ات ا اشااترا تلاااة  %26 اتاازال مرتفعاااة  مااان 

ساابة ماان  ضاارائب  ي ا ي يقاادر إجمااا اادو اا  ا ب تااي يعاادها ا ااات أداء اأعمااال ا اأجاور، وحسااب قاعاادة بيا
ربح ب  ي ا تاي تصاب فاي  %76.4إجما موازياة ا شاطة ا امي اأ ى تعدد وت جزائر ، وهذا مايؤدي إ في ا

مااوازي يمثاال  شاااط ا ضااريبي حيااث أن ا تهاارب ا ااة ا ااى  %12خا خااام ممااا ماا %30إ ااداخلي ا اااتج ا ن ا
افسااااة غياااار  م ااااامي ا مؤسسااااات ااقتصااااادية مااان خااااال ت ااااة وا دو تااااي تتحملهاااا ا خسااااائر ا يوضاااح حجاااام ا

مشروعة.  ا

لمؤسسااات    ل وصااعوبات عدياادة  تااي تخلااق مشااا عقبااات ا ضااريبي أحااد ا ظااام ا ل ا ماان جهااة أخاار  يشاا
جمار  متخذة من قبل إدارة ا تيجة اإجراءات ا قطاع وذ   شاط هذا ا تي تسير وفق تشريع ايسهل    .ا

خامس :  فرع ا فساد ا  ا

علااام باانن عااادد رؤسااااء      جااازة ، مااع ا م دراساااة ا هااا ا تااي أشاااارت  عوائاااق اأساساااية ا فسااااد أحااد ا يعتباار ا
ذين وافقو  مؤسسات ا ي  اا ان قليا ) حوا ية  ا ة ، ، % 24اإجابة على هذ اإش عي ر قد  فقط من ا ذ

فقااو  34.3% هم أ فساااد يمثاال عائقااا رئيساايا ، وباان مؤسسااات باانن ا مائااة 7 يحااوا اماان رؤساااء ا ماان رقاام  با
ل  هم في ش خاصاة  رشاو أعما مؤسساات ا ي ا خدمات ، فمثا يقوم بعا  مساؤو استفادة من بع   ا

صااا خاادمات  عموميااة قصااد تاانمين بعاا  ا مااوظفين فااي اإدارات ا اابع  ا ح مؤسساااتهم ، بتقااديم رشاااوي 
مؤسسااة باادفع اااء قااد يقااوم صاااحب ا ب حصااول علااى رخصااة ا حصااول  دوار 540ماقيمتااه   فماان أجاال ا وا

لحصول عليها  وحيد  سبيل ا ان ا  . على صفقات عمومية إذا 

                                                           
1
ب ، ص    سي ، مرجع س  .إكرا مي
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فصل  خاصة  : ا

ات -1 ي ثما بيرا مع بداية ا خاص تغيرا  قطاع ا عمومية من ا سلطات ا حيث   ،شهد موقف ا
بيرة  مساهمة ا ها با اعا م خاص اقت قطاع ا ة رغبتها في تنطير وتوجيه استثمارات ا دو أظهرت ا

مية  ت قطاع في ا عام وعدم مردوديته هذا ا قطاع ا اعة ترسخا بعد اأزمة وعجز ا ق تزيد هذ ا  ،
ية  بترو ذي يطغو  ااقتصادية ا ي ا وط تي أظهرت مد  هشاشة ااقتصاد ا قطاع ا ى عليه ا

عمومي لقطاع  ا ثر  مجال أ سوق وفتح ا ي اقتصاد ا ى تب ية إ دو هيئات ا ، مما أد  بدعوة ا
خاص .  ا

قطاع  -2 مية ا ت مشجعة  تشريعات ا ين  وا قوا عديد من ا جزائرية على إصدار ا سلطات ا عملت ا
ة  سوق س ي اقتصاد ا خاص  خاصة بعد تب لحد  ، وتدعيمها بوضع أطر 1990ا مؤسساتية 

خاص واتخاذ  تي تفر  على ااستثمار ا قيود ا تشجيعه اإجراءاتمن ا ضرورية   . ا

ن  -3 جزائر  تم خاص في ا قطاع ا را ا ت ح ا تي  شاطات ااقتصادية وا بية ا ى غا وج إ و من ا
عمومية  سلطات ا عام ،مما استدعى با قطاع ا ماضي على ا ة  في ا بيئة محاو توفير ا

خاص من خال توفير بيئة  قطاع ا مو ا محفزة  مائمة وا قتصادية مستقرة خاصة اااستثمارية ا
ا   استثماري مستقر تي تميزت بم عشرية اأخيرة ا  ما.وعا  خال ا

خاص عبر فترة اإصاحات ااقتصادية سواء في  -4 قطاع ا تسبها ا تي أ ة ا ا م رغم من ا على ا
شاط  تي أصبح يتمتع بها في ا حرية ا مضافة ، ا قيمة ا وين ا تشغيل أو ت مساهمة في ا ا

فعلية  ة ا مشار ه من ا تي تم م يحظى باأهمية ا خاص  قطاع ا جد أن ا ا  ااقتصادي ، إا أ
صادرة على مختلف مراحل اإصاحات ااقتصادية ين ا قوا ما أن ا مية ااقتصادية ،  ت م  في ا

تج اذ اقتصر   م حو ااستثمار ا افي وا في توجهيها  قدر ا خاص با جح في جذب ااستثمار ا ت
تجة . م قطاعات غير ا  أغلب وجود في ا

خااص -5 قطاع ا جزائار ايزال ا و مان بعا فاي ا شااطاته   يشا تاي تحاد مان  صاعوبات ا عراقيال وا ا
مصارح  إذ تشير اإحصائيات ه ،وتؤثر على سير استثمارات مشااريع ا مرتفاع جادا مان ا عدد ا ى ا إ

ه  معلن ع ي ا ما حجم ا غير أن هذ اإرادة تصطدم دوما بعقبات عديدة تعطال أو تبطال ، بها وا
لة مشاريع ، خاصة فيما يتعلق بمش فيذ ا عقار و ت حصول على ا قرو   ا تمويل وحجم ا لفة ا ت

خاص لقطاع ا مقدمة  و  ا ذي سي ي.هذا اأخير ا موا فصل ا  ن محور ا
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 : تمهيد 

ف    نظري  قد تعرضنا في ا ى اإطار ا سابقة إ ل من  ثر صول ا نقدي ونمو اائتماان و عر ماتطور  ض ا
ادع فاي  عفلاة م  اى عن ةامؤ ا قطااا ا ااد ت ولاد توصا نا إ فائادع ى اى نماو ا ار االتصاادي ى ااى وساعر ا ف ا
نقدساة ت إا عن عم بوااا سار  عن نمااو ا ماادار  ا ارم  ماان و اود بعااض اا تففاال بااسن ا نقاادي ونمااو و عار ما ض ا

تنمساة االتصاادسة ت  ساة وا ما تنمساة ا نماو االتصاادي أساه عن ةناا  ىفلاة وطسادع باسن ا اى ا اائتمان س دساان إ
فصاال سااو  سنصاا  فاا ي فاامن ىم نااا فااي ا تااا فتاارع وبا اا   اافل ا عفلااة فااي ا خائاار وم ي دراسااة عطاارا  ةاامؤ ا

1990-2012 .   

مصاارفي فااي     نظااا  ا اا  تطااور ا ااى عربعااة مباأااه ت ساانتناول فااي عو فصاال إ سااا  لساامنا ةااما ا وى ااى ةااما ا
ااى دراسااة تطااور ا ثاااني نتطاارو إ نقاادي ومقابفتاا  ت عمااا  و عاار ما خائاار ىباار م ت اا  اإصاافأال ت وفااي ا ض ا

بناو  ا خائرساة وتقساس  دورةاا ا قطااا ا ااد مان لبال ا اى ا مقاد  إ ه فستناول تطاور اائتماان ا ثا فاي مبأه ا
قطاا و  قاروض وعثرةاا ى اى ااساتثمار ا ااد تموسل ةما ا ودائار وا ال مان ا فائادع ى اى  تطور م شر ساعر ا

دراسااة اامي ستناااول دراساا،  فااي ا خائاار  اافل فتاارع ا راباار ا مبأااه ا معااروض ثاا  ا ة لساسااسة  عفلااة بااسن تطااور ا
نقدي قطاا ا اد في ا خائر  فل ى ى  متغسرال التصادسة ع ر  م ثرع و   ا فترع نمو ا  .2012-1990ا
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جزائري مصرفي ا جهاز ا مبحث اأول: مراحل تطور ا  ا

م موىة من عشور االتصادسسن  أدسه  قساسسة و اإأصائسة ا دراسال ا عدسد من ا انطفلا مما عثبتت  ا
اااد ساامسه...و مسااارة  ماان عن ةناااا  ارتباااط واضااا  بااسن تطاااور م سساااال  فااسن و مو سنااا  و  عاااا  عمثااال  فااي ا

نظا  االتصادي عمار نمو االتصاديت و إسمانا بأن ن اح ا سة و ا ما وساطة ا ساة و ن اىاة  ا مرةاون بماد  فعا
اان  متنوىاةت  مصارفسة ا فاوائض و تقادس  ا ادمال ا تنمسة و لدرتا  ى اى ت مسار ا مصرفي في تموسل ا ا واخ ا

مصرفي ا خائري أتى  تطور ا واخ ا تعرض  ن في ا سر من تأدسد عثر ا بد ى سنا ا ض و عار ما تطورنتم
خي واائتمان مر بن  ا نقدي من طر  ا قطاا ا اد  في ا خائر. ا فائدع ى ى ا ي وسعر ا بن  ا

ن سنة  ي  1990و  انوش ااشاترا ت  اي ىان ا تعتبر منعرج أاس  في تارسخ التصاد ا خائر ت  فسواا ا
سنة صادور عةا  لاانون مصارفي وضار  سوو من  وةت و من  وة ع ر  ىرفل ةمؤ ا ى التصاد ا و اانتقال إ

منظ مصااارفسة ا خائر و ا صاااأس ت ارتأسناااا مااان  ااافل ةاااما اماااة ا مساااار ا اااون دراساااة تطاااور مساااة فاااي ا بأاااه عن ت
مصارفي  ن فاي ا سار مان تقساس  مساتو  دور ا وااخ ا ناتم سانة  مصارفي ا خائاري لبال و بعاد ةامؤ ا ا وااخ ا

ماوارد وتوخسعواا  ودورؤ فاي و عار مفي إدارع ا نقادي مان  افل ت مسار ا قطااا ا ااد ض ا تنمساة وا فاي  تموسال ا
 ا خائر.

مطلب اأول مصرفي قبل ا جهاز ا  1990 : ا

تنمسااةت و  تأقسااو ا واااد   تصاانسر ا ااخ ى ااى ا مرت ي ا اانوش ااشااترا وا ا انتو اال ا خائاار ىقاا  اسااتقف
تنمسااة ى ااى  عمومسااةت و لااد اىتماادل ا خائاار فااي تموساال ا م سسااال ا ااخي و إنشااا  ا مر ت طااسط ا قااائ  ى ااى ا ا

مأرولااالت ع م سسااال ىائاادال ا بنااو  و ا ل ماان أفنااة ماان فااروا ا ااان ستشاا مصاارفي قنااما  لااد  مااا ا واااخ ا
فرنسااسة و ا نبسااة ت سااة ا ما صااعدع بمااا  ا ام ااة ى ااى  مساار ا و فااي إطااار سااعي ا خائاار اسااتر اا سااسادتوا ا

بناااو  ا  مصااارفيت فقاااد ىم ااال ى اااى إلاماااة  وااااخ مصااارفي  خائاااريت و تاااأمس  ا ي و ا ماااا صاااعسد ا نبساااة فسواااا ا
ثمانسنال س س ة من اإصفأال سنتعر  ى سوا فسما س ي سبعسنال وا  :1شودل فترع ا

 

 

                                                           
 .19ت د مرجع سابقبطاةر ى ي ت 1



 2012 -1990الفصل الرابع: أثر تطور المعروض النقدي على نمو القطاع الخاص في الجزائر خال الفترة  

176 

 

فرع اأول تأميممرحلة  : ا سيادة و ا   استرجاع ا

مصااارفي  نظاااا  ا تنمساااة و فاااي ظااال رفاااض ا شاااروا فاااي ىم ساااة ا اااان ى اااى ا خائااار ا ىقااا  ااساااتقفل 
اااوطنيت و التصااااا نباااي  تاااي تتمتااار  رتموسااال االتصااااد ا دورؤ ى اااى تموسااال ىم ساااال ااساااتغفل  م سساااال ا

ااة ا خائرسااة عن تقااو  بات ااام إ اارا ال  دو ااان ى ااى ا ت ااارع ا ار سااة  سااة  ساادعت و تموساال ىم سااال ا بمااف ع ما
ساة ا نبساة  ما م سساال ا وطنساة مان  واةت و تأاد مان اساتنخا  ا مشارسر وا واخع اإنتا ساة ا تضمن تموسل ا

ر ما س ي: فوائ مطبقة قنما  نم نقدسة من  وة ع ر ت و من عة  اإ را ال ا  ض االتصادسة ا

  امي سعتبار عول بنا  ا خائاري ا سأال مأال بنا  ا خائارت ثا  تا  تأساس  ا دصادار ا ااد  اساتأداه معواد 
تأسسساي فاي  م  ا  ا مستق ةت عنشاأ مان طار  ا  1962 دسسامبر 13م سسة نقدسة ست  إنشائوا في ا خائر ا

قانون رل   سأل ابتدا   144-62بمو   ا ي و م   ما مدنسة و ااستقفل ا ش صسة ا م سسة ىمومسة با
فتارع ااساتعمارسة بمقتضاى لاانون عول  1963من عول  اانفي  امي عنشاأت  فرنساا عثناا  ا مأال بنا  ا خائار ا

1851. 

  عمال ا خسناة مار تأ م ى ى ىاتقوا ا 1962عول  08إنشا  ا خسنة ا خائرسة في تق سدساة  نشااطال ا قسا  با
ت وساااخ  أصاااول ى اااى لاااروض ااساااتثمار  قطااااا االتصاااادي و لاااروض ا صااافأسال واساااعة فسماااا س اااد ا

ففأي  .1 قطاا ا

   بنا  ا خائاري  تنمساة قاانون رلا    BADإنشا  ا صاادر فاي  165-63بمو ا  ا ت و تا  1963مااي  07ا
بن  ا خائري  تنمسة سنة  ى ا فرنسسة 1972تأوسل اسم  إ بنو  ا ناتش ىن تول  ا فراغ ا سد ا ت و لد  ا  

قد عنسط  عملت و  تارا ت و ىن ا بن  تعبئة ااد ار متوسط و طوسل ا ل من ع ل تموسل ىم ساال ا وما ا
بن  ىا  لد اخدا انال لروضا  مو واة  1967دل عةمسة ةما ا وطنساةت و لاد  تنمساة ا مار باد  تنفسام م طاط ا

تنمسة. مقررع في م طط ا مشارسر ا  تموسل ا

   دسنار ا خائري فاي تعامال با  بعاد  1964عفرسال  19استأداه ا امي تا  ا فرنساي ا دساد ا تعوسضاا  فرنا  ا
دت و بعاااد  180فرنااا  فرنساااي عي  1 دج=1ااساااتقفل مباشااارعت ةاااما ى اااى عساااا   ااامة  ا اااا م ااا  مااان ا

فرنسي في  فرن  ا نسبة  فرن . 1969عول  08ت فسض لسمة ا دسنار ا خائري با  تعخخل لسمة ا

                                                           
مصرفي مدني عأمد ت  1 جهاز ا ة ا شاملة في تحديث وعصر مصارف ا ة دور ا ما سستر ت دراسة أا نسل شوادع ا رع مقدمة  ا خائر ت مم

ش   ت  تسسسر ت ت  امعة ا ع و  االتصادسة وى و  ا سة ت  سة ا ع و  االتصادسة  ت ت صد نقود وما  .157ت د  2007-2006في ا
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   وطني  توفسر و ااأتساط صندوو ا قاانون رلا   1964عول  10في  CNEPإنشا  ا ت 64/227بمو   ا
بناا ت إلااراض  اا  بتموساال ا ااان مطا ساسااسةت فااي أااال و لاد  بناى ا مأ سااة مان ع اال تنفساام عىمااال ا وسئااال ا ا

تي تصدرةا ا خسنة. عمومي ا ت وسخ ا صندوو سقو  بالتنا  سندال ا د  ا  و ود فائض 

   بنو  ا نبسة سنة تموسال  1966تأمس  ا ار  نشااطاتوا  تاي ت اة و ا ة  دو مم و وطنسة ا بنو  ا و إلامة ا
تنمسة و لد تم ض ىن  اوطني ا خائاري فاي ا بنا  ا سة: ا تا بنو  ا تأمسن ظوور ا ت 1966 اوان  13لرار ا

شاااعبي ا خائاااري فاااي  قااارض ا بنااا  ا اااار ي ا خائاااري فاااي 1966مااااي  14ا تاااوبر  01ت ا ت بنااا  1967ع
رسفسة في  تنمسة ا ففأة و ا مأ سة في 1982مار   13ا تنمسة ا  .1985عفرسل  30ت بن  ا

اا  تبنااي ا خائاار  تااي ظواارل بعااد ات ااام لاارار تااأمس   اابأ بنااو  ا اال ا وا فااان  ي ىقاا  اسااتقف نوش ااشااترا
واا   ساة ر و  عموا ي ةي بنو  ىمومساة تعاود م  بن قطاا ا اةت و انطفلاا مان ف ساا دو اى ا نظاا  ساا إ فة ةاما ا

انال تت اام  اي  بن نظااا  ا متع قاة با عاماة ا قاارارال ا ال ا ساال ىم اا  فاان  خساا و بطرسقاة إدارسااة االتصاادي وق مر
فخماةت و  تموسال ا مشاروا  طاة ا م سساة صااأبة ا ا  ا ساار فاي ا طاة متاى لادمل ا ان  بن    س عسضات و ا
تي تقاو  بنفساوا بتقادسر  ت طسط ا مت مع ى ى مستو  ةسئة ا قرارال ا تموس ي سرتبط با قرار ا من ةنا نفأظ عن ا

ارب  ا دو  اا تماىسة و االتصادسة  مشر  تأقساو ا م سساة ت ارساة تساعى  ي  بنا  عي اىتباار  وات و ا سو
غاااى فرصاااة إنشاااا  بناااو   ااال ةاااما ع متاأاااةت و  ساااة ا ما مواردةاااا ا ول بضااامان عفضااال ت صصاااال  مقاااا  ا فاااي ا
ااى  مسااتند إ تنظااس  ا مو ااودع. و لااد ترتاا  ىاان ةااما ا عامااة ا بنااو  ا  اصااةت عو أتااى مساااةمة ا ااواد فااي  ا

مر نظااارع ا ماااا عن ا مصااارفيت  نظاااا  ا ساااة ا اااد رتاباااة و  ماااود ى اااى مساااتو  أر قااارار تو ت طاااسط و ا خساااة فاااي ا
خساة ماتواا لاد أاد مان  مر نظارع ا صسغة ا م ططة و فقا  برامش ا متمث ة في تموسل ا تي عأسط بوا و ا ةدا  ا ا

موارع تسا  ا تطور و ا  .1مستو  عدائ  و ل ل من فرد ا

فرع ا ي :ا ة اإمرحلة  ثا س ي  ما  1971صح  ا

ول  رباااىي ا م طااط ا مصاارفي و لااد  ااا  فااي إطااار ا نظاموااا ا سعتباار عول إصاافح لاماال باا  ا خائاار 
تموسااال ى اااى   1970-1973 ت فسااا  ضاااغوط ا م ططاااةت و  بناااو  ىااان تموسااال ااساااتثمارال ا ع اااخ ا نتس اااة 

مصاارفسة ماان  اافل إ اادائرع ا عمومسااا خسنااة بتنشااسط ا م سسااال ا خ  بااار ا اال سااة ة ى ااى مر أساااباتوا ا ارسااة و 

                                                           
سابقعأمد ةني ت  1 مرجع ا  .157ت د ا
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د سة ى ااى مسااتو  بناا  واأااد تأااددؤ ا قطااااىم ساتوااا ااسااتغف بناا  فااي ا ااة أساا  ا تصاااد ا قااد تمسااخل ت و  و
ستسنال بما س ي مصرفسة ا خائرسة في سنوال ا ساأة ا  :1ا

  نشااط ضامان اساتمرارسة ا تموسل  خي في ىم سة ا مر بن  ا االتصاادي فاي ظال شا  تد ل ا خسنة و أتى ا
تموس ي من  وة ثانسة. ي ا نبي بدورؤ ا بن قطاا ا سة من  وةت و ىد  لسا  ا ما موارد ا  ا

 ثفثي م طط ا مي تخامن مر ا قطاا ا نبي و ا بنو  بعد تأمس  ا  .2اخدساد ىدد ا

 منشأع عثنا  ا بنو  ا ل بن  من ا فل  وطنيت بمعنى عن ست ي ا بن نظا  ا فروا ت صسد ا تموسل بعدد من ا
بنااا   فااال ا ففأااايت و ت قطااااا ا اااوطني ا خائاااري بتموسااال ا بنااا  ا فااال ا مثاااال ت االتصاااادسة و ى اااى سااابسل ا
اار لطاىاال ىدسادعت و  بناو  مان اأت ان ا ت ارع ا ار سةت و ةاو ماا م ا خائري ا ار ي بتموسل ىم سال ا

منافساااة ااا  مساااا  ا ساااة متنوىاااةت و ترتااا  ىااان م مثااال  ماااوارد  ىم ساااال بن بناااو  و ىاااد  ااساااتغفل ا باااسن ا
متاأة.  ا

  اناال تأااال سااا طة وخارع ت ارساااة  بنااو  ا ساا طة نقدساااة ان ا ااخي ا خائاااري  مر فع ااي  بنااا  ا ااادور ا مسااا  ا
توسار  مباشار فاي ا ساب  ا انال ا سا طت  و  ن  اضاعة  ما عن ا خسنة   ت سسل تأل س طت ت  سة و  ما ا

ر  عنصااار ا نقااادي و ا م سساااة ا اااي  بن ااادور ا والااار عن ا سساساااة اإلراضاااسة و تنفسااامةات و ا ئسساااي فاااي رسااا  ا
ى م سسال ع ر . نقدي ت  تأوس وا ىم سا إ وضر ا ة ىن تسسسر ا  مس و

  سا  فسماا س اد تعبئاة ااد اار متوساط و طوسال مو اة إ مواا  ا قساا  با صندوو ا خائري  تنمساة فاي ا فشل ا
موارد ا انل ا تموسل تقد    من طر  ا خسنة.ا لت و   تي سستعم وا في ا

  ودائاار ت ارسااة ى ااى عسااا  ا بنااو  ا قااروض تماان  تق ساادسا ماان طاار  ا تموساال ان ا بنااو  ىاان ا ى ااخ ا
دسوا. مو ودع   ا

سااانة  ساااة  ما اااما  اااا  اإصااافح ا ساااتسنال و ت فسااا   1971و ة مسااا ل فاااي سااانوال ا اااة اا اااتفل ا إخا
ضاااغط ى اااى ا خسناااة فاااي  سااانة  وسااال ااساااتثمارالتما ي  ماااا اإ ااارا ال  1971ت وتضااامن ااصااافح ا

سة :  تا  ا

                                                           
 . 141د  سابو تا مر راعأمد ةني ت  1
طرش ت  2 طاةر   . 182-180سابو ت د امر ر اا
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   عاا م  ا  ا مصارفسةت أساه سوات  ا تقنساة  م سساال ا وسئاة ا فئتمان و إنشاا  ا عا   م    ا تأسس  ا
تقاااارسر  ااابفدت و تقااادس  ا قطاىاااال االتصاااادسة فاااي ا مصااارفي مااار ا قطااااا ا فئتماااان بتعخساااخ ىفلاااال ا

د تاي لاد تانع  ى اى ا مأتم اة و ا ماور ا افاة ا قارض و  نقاود و ا ساة ىان وضار ا ما ى وخسر ا ورسة إ
دراسااال و االتراأااال  مصاارفسة فتقااد  ا تقنسااة  م سسااال ا وسئااة ا اابفدت عمااا ا وضاار االتصااادي فااي ا ا

س  و سااااا ا عم سااااال  تااااي تسااااول ت اااا  ا مصاااارفسة و تضاااار اإرشااااادال ا ىمااااال ا متع قااااة با طاااارو  ا ا
ااوسن  مأاساابسة و اإدارسااة و ت س  ا سااا ااوظسفيت و تنظااس  ا دا  ا اإأصااائسةت و تعماال ى ااى تأسااسن ا

سة. ما سة و رفر مفأظال بشأنوا وخارع ا ما منشال ا مصار  و ا  اإطارال و متابعة مسخانسال ا

اا طبقا  سانة  إأ ساابعة  ماادع ا م ططاة تماول مان طا ااساتثمارالفاان  1971ا مار ا ر  ا خسناة و ستع او ا
:  

  سة متوسطة قاب ة  إصدارتت  بواسطة  ا للروض بن سندال ا خي. إىادعا مر بن  ا د  ا  ا ص  

  بنا  ا خائاري  تنمساةت مت صصاة مثال ا ساة ا ما م سسال ا لروض طوس ة ا ل ممنوأة من طر  ا
قروضو تتمثل مصادرؤ ةمؤ  معباأع مان طار  ا خسناة و في اإسرادال ا بائسة و موار  ا د ااد اارل ا

مت صصة. م سسال ا ى  ةمؤ ا تي من  تسسسرةا إ  ا

   بنو تتبة من طر  ا خسنة و ا م قروض ا ار سة ا تموسل ىن طرسو ا سةا و م سسال.و ست   ا و ا
ساة فاي بنا ما ل ىم ساتواا ا عمومسة من  فل لساموا بتوطسن  م سسال ا ومؤ ا ي  بن تموسل ا   واأاد ا

م سسال. ومؤ ا نقدسة  تدفقال ا نوا متابعة و مرالبة ا ثفثة أتى سم ت ارسة ا بنو  ا  من ا

  تعاماال و تموساال فااي ا اال بن ت ارسااة بأسااه س ااتد  بنااو  ا قطاااىي بااسن ا ت صااد ا تطبسااو نظااا  ا
توطسن  إلرارلطاا التصادي مأدد ت و  بنا   اإ باريا وا في ا ل م سسة بفت  أسابسن  بأسه لو  

اااامي وطناااال فساااا   أسااااا   ىم ساااااتونا سااااة: ا ما ولا تموساااال  ا ثاااااني  تموساااال نشاااااطال ااسااااتثمار و ا
ثر من بن  واأد تعامل مر ع ى باإضافةت  نشاطال ااستغفلت ا سأو  م سسة ا  :1ا

                                                           
رسمة ت  1 مو ااقتصادي رباط  خاص على ا لقطاع ا و   مم جزائر–أثر اائتمان ا ة ا رع مقدمة ضمن متط بال نسل  - دراسة حا ت مم

ش   ت  تسسسر ت  امعة ا ع و  االتصاسة وى و  ا ع و  االتصادسة تت صد نقود وبنو  ت  سة ا ما سستسر في ا ت  2010-2009شوادع ا
 .  139د 
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 انسة تموسال ىم   إم عمومساة  م سساال ا شو  مان طار  ا م سأ  ى ى ا ساال ااساتغفلت استعمال ا
سانة  30مادع و م  من  فل ا ساة  ما بناو  ى اى 1971من لاانون ا ا  تارا  دساون ا ت و ناتش ىان م

ل ىا . فلتصاد بش دا  ي  تواخن ا ل اثر ى ى ا عمومسة بش م سسال ا  ا

 ساا ما م سسااال ا مساااةمة تقوسااة دور ا ااوطني ىاان طرسااو ا  م سسااال  اإ بارسااةة فااي تعبئااة ااد ااار ا
مادع ةت و م  بمقتضى ا دو عمومسة في مسخانسة ا تع سمة  26ا و  1971دسسمبر  31ل  93-71من ا

اان  عمومسااةت و  ااد   ا خسنااة ا ااال و ااأتساطااال فااي أسااا   تااي تقضااي بت صااسد مبااا  ااةتف ا
ف ست قارار طارح مشا عمومساة ىان تأقساو نتاائش اس ابساة  مسااةمة فاي ةما ا م سساال ا مثال فاي ى اخ ا

ة. دو  مسخانسة ا

   تسااااسسرت بأسااااه تاااا تااااي توا اااا  ى ااااخا فااااي ا عمومسااااة ا م سسااااال  ةس ااااة  إىااااادعم طااااط  إىااااداددىاااا  ا
ااةت و  دو تااي ساا  ل ى ااخا نات ااا ىاان لسااود  ار سااة مفروضااة ماان طاار  ا عمومسااة ا م سسااال ا ااىا  إ

تسسسر.معاسسر تطوسر  تي س  ل ى خا نات ا ىن سو  ا عمومسة ا م سسال ا  ا

   خسة و فائدع بطرسقة مر  .إدارسةتأدسد معدال ا

   بن  ا خائري  تنمسة في  إنشا امتداد  صندوو ا خائري  تنمسةت و ةو بن  استثماري أل  1971ا
تنموسااة و  م ططاال ا طوس اة ا ال فااي إطاار تموساال ا قااروض ا عامااة فاي م ااال مان  ا مأال ا خسناة ا

ول. رباىي ا  منوا م طط ا

اااان سواااد  لاااانون  اااى 1971قاااد  ااال ماااوار  إ فع ساااة  مسااااةمة ا تموسااال ااساااتثمارال ضااامان ا اااة  دو د ا
ارم  مماا أم ا  مان  بناو ت و ى اى ا ارس  مبادع ت صاد ا ت م ططةت و سعي  عن نواستا   إاةادفاة  إ ارا الا

صااا  ا خسنااة وفقااا  1978اناال ساانة  م ططااة  ااي ا خائااري ىاان تموساال ااسااتثمارال ا بن نظااا  ا ىنااد ت  ااي ا
ساانة و ةااما مااا علرتاا  ا ت اا  ا سااة  ما سااة ساانة  07مااادع قااانون ا ما م ططااة  ااسااتثمارال:" 1978ماان لااانون ا ا

ااام  ر و    م سساااال اااةت و ىااان طرساااو  دو اااون مضااامونة بتموسااال مااان  خسناااة ا عمومساااة ت ماااوالا ماتساااة  ا ا
 :1ما س ي 1971 م سسال"ت و ما س  م ى ى لانون 

                                                           
قادر ت  1  . 51سابو ت د امر ر ابرسش ىبد ا
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 مأاسط االتصاادي واا تمااىيت فا اي مار ا بن قطاا ا م سساال ىد  توافو لدرع ا معادع مان طار  ا وثاائو ا
وطنسة  بنو  في  افسة  أ   إطارا دا  ى ىم فال من  اائتمان مسر  قروض ااساتغفلت  ا االتصادي 

مقدمة من طر   دراسال ا م سسالما عن ا  نالصة. ا

 ت اري و   صعوبال متع قة با ان أااال سصاب  مسار  تغطسةا أقوو و تأقساو ااساتثمارال فاي بعاض ا ا
ن و س دي  ىمم سة. إ بن قروض ا م سسال ى ى تسدسد ا  ىد  لدرع ا

  بناو ت مدسنة ات ااؤ ا تي رم  وضعستوا ا وطنسة و ا م سسال ا أقوو من طر  ا عنواا  إاصعوبال تغطسة ا
وا  انسةتبقى  ل ساأ إم ي في شا بن قرض ا أصول ى ى ا شاو ت و ةاما ماا عخ  مان ا م  وضاعسة  ى اى ا

بنو   .ا

  ااخا ااة و إ دو مساااةمة فااي مسخانسااة ا عمومسااة ا م سسااال ا مااوال  ا قسااا  باادفر ر و  عمااوال ا و ااأتساطااال  ا
اان  اا  س ي  تااا بستوااا و با عمومسااةت رماا  عنوااا تأقااو  سااائر فااي ما ماار  خسنااة ا سااو  ىبااارع ىاان تساا سل  ا

مااوالمأاساابيت ف مساار  سااأ  ى ااى  ا بنااو  بفضاال تقنسااة ا م سسااال تأتسوااا ماان ا اناال تساااة  بوااا ا تااي  ا
وضعسة ت   شو  و عما  ةمؤ ا م غا ا سةةما  إ ما تخا  من  فل لانون ا  .1976سنة  اا

مصرف ظام ا ث : ا ثا فرع ا  1988و  1986ي على ضوء اإصححات ا

سااااة ىرفاااال تقوقاااار  ثمانسنااااال تخامناااال  ماااار ظاااارو  دو تااااي ىرفتوااااا ا خائاااار  اااافل ا إن اإصاااافأال ا
اان  اوطني  مستو  ا سوفساتيت عما ى ى ا شرلسة و ااتأاد ا شسوىي و بداسة انوسارؤ في دول عوروبا ا ر ا معس ا

مو    ىى ى ا خائر اانتقال من االتصاد ا سوو و ةو ما تط   ا إ قسا  بعدع إصفأال التصاادسة التصاد ا
فترع ي  فل ةات  ا ما نقدي وا م ال ا  :ومن عة  اإصفأال في ا

ة -أوا  س ك  ب قرض و ا ون ا   :1986قا

ومة ا خائرسة  أ ر لامل ا م سابقة ا أسبا  ا اي  دساد ةاو لاانون رلا   بمصدارنتس ة  -86لاانون بن
صادر بتارسخ  12 امي اىتبار بمثاباة  ت 19/08/19861ا ساوو  عولوا تأاول نأاو التصااد ا  طاوع فاي ساساو ا

اىسود   مصارفسة ت و  إصافح إ منظوماة ا ماا  اا ل با  ةامؤ  عةا نظاا  مصارفي ى اى مساتوسسن و مان  إلاماةا
  : ما س ي اإصفأال

                                                           
م رخ في  86-12لانون رل   1 قروض 19/08/1986ا بنو  و ا متع و بنظا  ا  .ا
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   فل خي ست مر بن  ا موا   بأدا عصب  ا ص سةا تي تتمثل فاي ا خسة ا مر اار امتسااخ  :  بنو  ا  اإصاداراأت
نقاادي  تااداول ا ااما تنظااس  ا نقاادي ت و  بنااو   قاارو 1ا صاار ت2ض ت مرالبااة توخساار ا  و بوااما ت تسااسسر اأتساااطي ا

نقدساةت أساه  ا   خي صافأسات  فاي ماا س اد تطبساو سساساة ا مر بن  ا ادوال  وتساسسر بمىادادفقد استعاد ا
اا  تأدسااد سااقو   نقدسااة بمااا فااي ما سساسااة ا وااد   إىااادعا قاارض  م سسااال ا ماان ااىتماااد ى ااى ع اار ا صاا  

تاي تاربط م سساة  اإصدار عفلاة ا شاأن فاي طبسعاة ا تموسال االتصاادي ت و فاي ةاما ا نقدي فاي ا  اإصادارا
عمومسااة ت نقادي و ا خسنااة ا م طااط  إما ممنوأااة  خسناة تنأصاار فااي أادود سقرةااا مساابقا ا قااروض ا عصابأل ا

وطني  قرض   . ا

 ودائااار ت و إنشااا ماااودىسن تقاااو  بتاااامسن و ضااامان ا أماساااة ا مصااارفي فاااي ا نظاااا  ا رلاباااة ى اااى ا ا  ةسئاااال ا
سة . بن خبائن ا مأافظة ى ى ا  ا

  وطني  قارض م طط ا اميوضر ا اىسواد   ا اوطني  إ م طاط ا ي بماا سنسا   مار ا ماا ت طاسط ا تطبساو ا
وط م طط ا تنالد مر ا   : ني من  فل تنمسة و سندرج ضمن ف سفة ىد  ا

ل م سسة لرض  - تي تمنأوا  قروض ا دا  سة و ا قروض ا  أ   و طبسعة مصادر ا

م ندع . - قروض ا ار سة ا  أ   ا

تموسل االتصاد.  - خي  مر بن  ا  مستو  تد ل ا

ة . - دو  سفسة و نمط تسسسر مدسونسة ا

قانون فسما س ي خ ى سوا ةما ا تي ر رئسسسة ا نقاط ا   : وتت  د عة  ا

  عاماااة فاااي م اااال تموسااال ااساااتثمارال و ماااوارد  إشااارا تق اااسد دور ا خسناااة ا مصااارفي فاااي تاااوفسر ا ا وااااخ ا
ضرورسة  ت سة ا ما  .نمسة االتصادسة ا

    بن   بنو تق سدسة و دورؤ  وظائف  ا خي  مر بن  ا  .استعادع ا

  ت ار بنو  ا مقرض ع سر و بسن نشاطال ا خي  مر بن  ا فصل بسن ا مي سم  بملامة سة ت  ا مر ا نظاا   ا
 مصرفي ى ى مستوسسن.

                                                           
مادع  1 قانون  2ا م رخ في  12-86من ا قرض . 19/08/1986ا بنو  و ا متع و بنظا  ا  ا
مادع  2 قانون  19ا م رخ في  12-86من ا قرض . 19/08/1986ا بنو  و ا متع و بنظا  ا  ا
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   قروض في دورةا في تعبئة ااد ار و توخسر ا تموسل  بنو  و م سسال ا اوطني  إطاراستعادع ا م طاط ا ا
انوا قرضت و عصب   مدتا  عو  بمم تاي سأ امةا  و اائتماان دون تأدساد  ال ا شا بناو  ا ماا اساتعادل ا ت 

أد من م اطرةا. أو متابعة است دا  سفسة استر اىوا و ا قروض و   ا

يا ة  -ثا س   1988اإصححات ااقتصادية 

خمااااااة االتصااااااادسة و ىااااااد   انسااااااةنظاااااارا اسااااااتمرار ا ساااااا  لااااااانون  إم صااااااادر بتااااااارسخ  12-86رلاااااا   ت ا
تااي أم وااا لااانون رلاا   اإصاافأالماار   19/08/1986 صااادر فااي  01-88ا متع ااو  11988 ااانفي  12ا ا

بنااو  أاارع فااي إدارع  ل عصاابأل معاا  ا سة بشاا اامي منأوااا ااسااتقف عمومسااة و ا تااو سوي  م سسااال ا قااانون ا با
رب  و  تأقسو ا قانون م سسال التصادسة تود   قروض أسه اىتبرةا ةما ا مرودسةمواردةا و من  ا و ى سا   ا

سااا طال ا خائرسااة  وضاار عن ااان اباااد ى ااى ا ت 1988 اااانفي  12فااي  06-88لااانون رلااا   داربمصاااتتااادار  ا
مااتم   قااانون  معاادل و ا تااي سقااو  ى سوااا 12-86ا قواىااد ا مبااادد و ا قاارض و تتمثاال ا بناا  و ا متع ااو با ت و ا

سة 06-88لانون  تا نقاط ا  :2في ا

    سة  بنو  في م سسال  إطارإىطا  ااستقف فلتصاد و ا تنظس  ا دسد   .ا

  نقدسة سساسة ا خي بضبط و تسسسر ا مر بن  ا تواخن في االتصاد ا ي. إأداه  لدى  دور ا  ا

   مأاسابيت و ةاما سعناي عن تاواخن ا ساة و ا ما سة ا مبادع ااساتقف بن  ش صاسة معنوساة ت ارساة ت ضار  سعتبر ا
بنا  س ضار  تاارسخ  ابتادا نشاط ا اىمان ةاما ا ت اارع و س ا  عن سأ ام إ ربأساة و  لواىاد ا عثناا  نشااط  بمبادع ا

مرودودسة س  نشاطات  في ةما اات اؤ. ا ي سأقو م  س   عن س  و 

   سة في التنا  عسو  عو سندال صادرع ما وا ا مصرفسة عن تقو  بنسبة من عصو سة مسر ا ما ن  م سسال ا سم
 ىن مِ سسال تعمل دا ل ترا  وطني عو   ار  .

   قرض عن ت م سسال ا ن  ى أ سم نواا عن ت  اأ  إ ماا سم طوسالت  ماد  ا ا موور من ع ل االتراض ى اى ا
ى  ط   دسون  ار سة. إ

                                                           
قديمأمود أمسدال  1 لتحليل ا مطبوىال ا امعسة, ا خائر , مدخل   .  139, د  1996, دسوان ا

مادع   2    .  06-88القانون  -02ا
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قانون ت   غا و بصدور ةما ا توطسن  إ عامة ىن تموسل  اإ باريا م سساال  استثمارالما ت  ل ا خسنة ا ا
بنو  بصفتوا م سة ا قول عن استقف ن ا عمومسة االتصادسةت و من ةنا سم  سسال التصادسة ىمومسة فعف في ا

 .1986 سنة

مصرفي بعد  جهاز  ا ي : ا ثا مطلب ا   1990ا

مصاارفي بعااد ىااا   قااانون ا تااي ىرفوااا ا تعاادسفل ا اارم  ماان ا ضاامان  1986ى ااى ا افسااة  اان  اا  ت إا عنوااا 
تأاول نأااو التصااد  مترتباة ىاان ا وضااعسة ا دساادع ا مصارفسة ا خائرسااة مار ا منظومااة ا سا  ا سااوو ت والتناااا ت ا

ااان ابااد ماان تطااوسر  اام   منااتش ت و قطاااا ا اااد ا عااا  وخسااادع أرسااة ا قطاااا ا ا خائاار بضاارورع  ص صااة ا
ان  سساساال االتصاادسة  ا  مان منط او عن ا وضااا ا دسادع وم ي ا خائري بماا ستناسا  وا ما نظا  ا وتأرسر ا

ي مقسااد مااا قطاااا ا ااان ا مااا  نوائسااة طا تموساال عنشااطة تأقااو عةاادافوا ا ا وسعاااني ماان ىقبااال ت صااسد مااواردؤ 
وما صدر لانون  مصارفي  1990عفرسل  14في  10-90ولطاىال معسنة ت و تأرسر االتصادي وا في سساو ا

بتارول ت  قانون في ظرو  صعبة تمسخل بان فاض عساعار ا ى مستو  ا مصرفي ا خائري إ قانون ا ت وارتقى با
مدسونسة ت وتدةور تثبسال مار  وارتفاا ا اى إبارا  ىقاد ا امي دفار باا خائر إ مر ا في م شرال االتصاد ا ي ت ا
ي في  دو نقد ا سة 1989ماي  30صندوو ا تا شروط ا  :1تضمن ا

 . مسخانسة نقدسة وتق سد ى خ ا ت ة ا تأ  في توسر ا  ا

 . ت ارع ا ار سة وت مسد ا ور سعار وا  تأرسر ا

    تض ت فسض من أدع ا عم ة .ا  وت فسض ا

 . موال ا نبسة م ال عما  تدفقال ر و  ا فائدع وفت  ا  تأرسر معدال ا

قاانون رلا   شروط تط   إصدار لانون مصرفي  دسد ةو ا ي فمن تأقسو ةمؤ ا تا متع او  10-90وبا ا
سساساة نقاد وا باراخ دور ا ساة واا ما وسااطة ا نقد ت سعمل ى ى إىادع تنشسط وظسفاة ا قرض وا نقدساة ت ناتش ىنا   با ا

نقااد واائتمااان فااي ظاال  اال صاافأسات  فااي تسااسسر ا ااخي  مر تأسااس  نظااا  مصاارفي مو مسااتوسسن  وعىسااد  بناا  ا
ماا تا  فصال مسخانساة  تق سدساة بوصافوا عىواناا التصاادسة مساتق ة ت  ت ارسة وظائفواا ا سة واسعة ت و بنو  ا استقف

نقدسااة ماان  اافل وضاار سااق  اادائرع ا ااة ىاان ا دو مسخانسااة ت ماار تأدسااد  ا تموساال ى ااخ ا ااخي  مر بناا  ا تساا س  ا
اما  ال سانة ت و ماة  إر ااامدتوا ت واساتر اىوا إ بارساا فاي  مترا اخي ا مر بنا  ا عمومساة ت ااؤ ا دساون ا خسناة ا

                                                           
سابو ت د   1 مر ر ا رسمة ت ا  . 142رباط 
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عاماة ت ومنار  15وفو  ادول سمتاد ى اى  ساندال ا خسناة ا بناو   تتاا  اإ بااري مان طار  ا غاا  اا سانة ت واا
عم سال . ل ش د سة من عدا  ةمؤ ا ما م سسال ا بنو  وا  طبسعي ومعنوي مسر ا

فرع  قرضا قد وا ون ا  اأول :مبادئ قا

ورع  مم ةدا  ا ن من ا وا ستم تي من  ف مبادد ا نقد ى ى م موىة من ا قرض وا خ لانون ا قد ارت
مبادد بماس ي ن ت  سد ةمؤ ا  : سابقا ت وسم

لد -أوا فصلل بلين ا حقيقيلةا لدائرة ا قديلة وا اخي   : ائرة ا مر ت طاسط ا نقدساة فاي نظاا  ا قارارال ا انال ا قاد 
ا  عن فلتصااد تت اام تبعاا أقسقساة ومعنااى م تااي تت اام   قاارارال ا قارارال ا اناال تصادر أساا  ا نقدساة  قاارارال ا ا

ت طسى  مي أقسقي في ةسئة ا واد   طى عسا   ان ةناا  عةادا  نقدساة بأتاةت بال عن ا ا  ت م  فمنا   ونتس ة 
م ططة برامش ااستثمارسة ا تموسل ا فخمة  موارد ا ساسي ةو تعبئة ا  .1ا

قرضت فقد ت  ااىتماد ى ى مب نقد وا أقسقسةمسر عن  مر صدور لانون ا دائرتسن ا فصل بسن ا  دع ا
تعامل وف نقدسةت ومعنى م  تولس  ا نقدسة   تعد تت م بعد اآن تبعا وا قرارال ا سابوت عي عن ا س و  ا و ا

قرارال عصبأل تت م ى ى عسا   ت طسطت بل عن ةمؤ ا مي من طر  ةسئة ا صادرع ى ى عسا    قرارال ا
مي ست  تقدسرؤ من طر   سائد وا نقدي ا وضر ا نقدسةت وبنا  ى ى ا س طة ا تي تأددةا ا نقدسة ا ةدا  ا ا

ةدا  عةموا:ا مبدع سنتش ىن  م موىة من ا  س طة ماتوا وتبنى مثل ةما ا

 نقدي؛ نظا  ا دورؤ في لمة ا خي  مر بن  ا  استعادع ا

 عائفل؛ عمومسة وا م سسال ا تق سدسة وتوأسد استعماات  دا  سا بسن ا وظائف  ا دسنار   استعادع ا

  انوا؛ تأرس م نقدسة  سساسة ا نقدسة وتنشسطوا واأتفل ا سوو ا  ا

 .عامة وا اصة م سسال ا قروض سقو  ى ى شروط مسر تمسسخسة ى ى أسا  ا من  ا    و وضر 

يا ة: -ثا دو ية ا قدية ودائرة ميزا دائرة ا فصل بين ا  ا

ى  انل    قرضت واا ى ىم ة ا وا وم  با  و  إ فخ   تموسل ا عمومسة ت ع  دورا عساسسا في تدبسر ا ا خسنة ا
نقادي ا دسادت و  متأتساة ىان طرساو اإصادار ا موارد ا نقدساا سا طة ا ة ا ا باسن  ةةاما ماا سام  بساوو وعأاده تشااب

ون دائما مت انسة. تي لد ا ت  عةدافوا ا

                                                           
شررس   1 عربيةت" امان  إمأمد ا بلدان ا خوصصة في ا تقال " اإصححات ااقتصادية وسياسة ا مصرفي في مرحلة اإ جهاز ا ار وا  دي

عربسة ت ط وأدع ا خ دراسال ا  . 422تد   1999ت بسرول ت فسفري  1ت مر
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نقاا   اادائر وماار ظوااور لااانون ا فصاال بااسن ا قاارض فقااد تاا  اىتماااد ا ااةد وا دو نقدسااة ودائاارع مسخانسااة ا فا خسنااة  ع ا
تموسال باف  ت قائساة فاي مان  ا تموسل وى خةاا ىان طرساو ااساتفادع ا ى ا عصبأل مسر أرع فسما س د ا  و  إ

ةدا  ا مبدع بتأقسو ا ما سسم  ةما ا خيت  مر بن  ا سة: أدود ودون لسد وا شرط من لبل ا  تا

  ى ماسة مة إ مترا خي ا مر بن  ا عمومسة ت اؤ ا وفو  دول سمتاد  1990عفرسل   14ار اا دسون ا خسنة ا
 ؛1سنة  15ى ى 

  ااى ااخي   خسنااة إ مر بناا  ا تااي سقاادموا ا تساابسقال ا عادسااة  ساانة    % 10تأدسااد أ اا  ا ماان اإساارادال ا
سابقة  مر تأدسد مدتوا بما استعد   سة  سوما ت 240ا ل سنة ما تسبسقال مر نواسة   ؛2مر تسدسد ةمؤ ا

   تي اتتعد  نسبة خي في مأفظت  ت وا مر بن  ا ن عن سقب وا ا تي سم عمومسة ا سندال ا  20تأدسد لسمة ا

سابقة   % سة ا ما عادسة  سنة ا  ؛3من لسمة  اإسرادال ا

   بنو سندال ا خسنة من لبل ا تتا  اا باري  غا  اإ ت ارسة .إ  ا

ثا قلرض-ثا ة ودائلرة ا دو ية ا فصل بين دائرة ميزا ساساي : ا ادور ا مو ا  ت عا  ا نظاا  ا انال ا خسناة فاي ا
اا   عمومسااةت ونااتش ىاان م م سسااال ا ااان دورؤ سقتصاار ى ااى سومااتفااي تموساال اسااتثمارال ا مصاارفي و نظااا  ا ش ا

م سسااالت ف ااا  ااى ا مااوال ماان دائاارع ا خسنااة إ اام ت فأبعاادل ا خسنااة ماان  تسا سل ىبااور ا سضاار أاادا  قااانون  ا
ااةت  دو م ططاة ماان طار  ا عمومسااة ا سبقاى دورةااا سقتصار ى ااى تموسال ااساتثمارال ا فلتصااادت  قاروض  مان  ا
ااخ عساسااا ى ااى مفوااو  ا اادو  االتصااادسة  نمااا سرت قواىااد إدارسااةت واا قااروض ا س ضاار  وماان ثاا  عصااب  توخساار ا

فصل بسن ةا سة: مشروات وسسم  ا تا ةدا  ا دائرتسن بب وغ ا  تسن ا

 تخامال ا خسنة في تموسل االتصاد؛  تنالد ا

 تق سدسة؛ وظائفوا ا سة  ما م سسال ا بنو  وا  استعادع ا

 .ى لواىد إدارسة قرض ا س ضر إ  عصب  توخسر ا

قديللة وحيلدة ومسللتقلة-رابعلا  شللاء سلللطة  سااابو مشاتقة فااي مساتوسال ىدساادعت  : إ نقدسااة فاي ا سا طة ا اناال ا
سا طة  انال ةاي ا او  ماا  انال تتصار   نقدسةت وا خسنة  س طة ا سة تتأر  ى ى عسا  عنوا ا ما انل وخارع ا ف

                                                           
مادع   1 م رخ في  213ا قرض ا نقد وا  .1990عفرسل 14من لانون ا
مادع  2 م رخ في من لانون ا 78ا قرض ا  .1990عفرسل 14نقد وا
مادع  3 م رخ في  11ا قرض ا نقد وا  . 1990عفرسل 14من لانون ا
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اخي  مر نسابة  بنا  ا ام  با تموسال ى خةاات و اخي  مر بنا  ا اى ا انال ت  اأ فاي عي ولال إ نقدسةت أساه عنواا  ا
مي س نقودا ارؤ امتساخ إصدار ا أال س طة نقدسة اأت  .1مثل بطبسعة ا

نقدساةت أساه عنا  انشاأ سا طة نقدساة وأسادع  10-90وصدر لانون  سا طة ا اخ ا تعدد في مرا س غي ةما ا
ااا  ضاامن ةسئااة  دسااادع  نقدسااةت وم اادائرع ا نقدسااة فاااي ا ساا طة ا انااالت ولااد وضاار ةااامؤ ا ومسااتق ة ى ااى عي  وااة 

نق س طة تتمثل فسما س ي:عسماةا م    ا قرضت أسه  عل ةمؤ ا  د وا

  نقدسة؛ سساسة ا سضمن بم  انس ا  ا  وأسدعت 

 نقدسة؛ ةدا  ا سساسة من ع ل تأقسو ا تضمن تنفسم ةمؤ ا  مستق ة 

 .نقدسة ةدا  ا تعارض بسن ا نقد وستفاد  ا تأ  في تسسسر ا ي تضمن ا نقدسة  دائرع ا  مو ودع في ا

ظلل-خامسللا  لللي علللى مسلللتويين: وضلللع  ااي ى اااى ام ب قااارض مباادع وضاار نظاااا  بن نقااد وا قااد اىتماااد لااانون ا
ت ارسااة  بنااو  ا ساا طة نقدسااة ونشاااط ا ااخي  مر بناا  ا تمسسااخ بااسن نشاااط ا اا  ماان ع اال ا موخىااة  مسااتوسسنت وم

اا  بناو ت إم عصاب  سرالا  نشااطال  اخي سمثال فعاف بن مر بنا  ا قاانون عصاب  ا بناو   قرضت وبمو   ةاما ا ا
ماااا ع سساساااال  صاااب وستاااابر ىم ساتواااات  تاااأثسر ى اااى ا فلتاااراض فاااي ا م  اااأ ع سااار  اااخؤ  انااا  عن سوظااا  مر بمم

نقااادي  نظاااا  ا اااخي ا مر بنااا  ا ااام  فااامن نتس اااة تااارع  ا نقاااديت و وضااار ا ماااا سقتضاااس  ا اإلراضاااسة  بناااو  وفقاااا 
نشاا ااي ومعاااسسر تقساس  ةااما ا بن عاماة  نشاااط ا قواىااد ا ااان عن سأاادد ا بنااو  عصاب  بمم اال ا اط فااي وتوا ادؤ فااوو 

نقدسة.  سساسة ا نقدسة في ا  ات اؤ  دمة عةداف  ا

قديللة: -سادسللا سياسللة ا متغساار  90-10إن ماان مبااادد لااانون أهميللة ا نقدسااةت  إىااادع ااىتبااار  سساسااة ا
تي تتمثل في خي ا مر بن  ا انل مومت ت وبم  عىسدل وظائ  ا  :2عساسي في االتصادت وم  بعد ما 

 نقدس وراو ا معدنسة؛إصدار ا قطر ا  ة وا

 معدنسة؛ قطر ا وراو وا ل ومواصفال ا  تأدسد ش

 معدنسة؛ قطر ا نقدسة وا وراو ا تف  ا سفسة ومرالبة صنر واا  وضر شروط 

 سة ا خائرسة وا نبسة؛ ما م سسال ا بنو  وا  من  ر د إنشا  ا

 بنو  ا نبسة؛ اال تمثل ا ات  وو تر سد بفت  م  ا

                                                           
 .161بطاةر ى ي ت مر ر سابو ت د  1

رؤت د  2  .188ب عخوخ بن ى يت مر ر سبو م
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  بن مباشرع ومسر  ا دوال ا نقدسة من  فل تد    با أسن  سوو ا سسر ا خي سضمن ا مر ما  باشرع.ا

فرع ا قرضا قد وا ون ا ي: أهداف قا  ثا

قانون تتمثل في ما س ي:  عل عة  عةدا  ةما ا

 مصرفي؛ ي وا ما قطاا ا ل تدا ل إداري في ا  وضر أد 

 خي مر بن  ا دور ا قرض رد ااىتبار  نقد وا  ؛في تسسسر ا

 خيت مر بن  ا فائدع ا نقدي بصفة مأضة   تدىس  امتساخ اإصدار ا

 وطني؛ عم ة بما س د  االتصاد ا  إىادع تقسس  ا

 خي؛ مر بن  ا قرض إدارع ا نقد وا ي م    ا  تو

 .سماح بمنشا  مصار  وطنسة  اصة عو ع نبسة  تش سر ااستثمارال وا

  نقد ي م    ا خي؛تو مر بن  ا تسسسر م    إدارع ا قرض   وا

 إنشا  سوو نقدسة أقسقسة؛ 

 قرض س طة نقدسة؛ نقد وا  من  م    ا

   سأرر ا خسنة من ىبئ من وطني  تق سدسة في تموسل االتصاد ا قواىد ا إنشا  نظا  مصرفي سعتمد ى ى ا
ة؛ صندوو  دو  اائتمان وسر ر دورةا 

 ت سوو  مواردإرسا  لواىد التصاد ا  ؛1طوسر ىم سة ت صسد ا

  ت ارسااة سة ا عمومسااة لائمااة ى ااى عسااا  ااسااتقف م سسااال ا مصاارفي وا   ااو ىفلااة  دساادع بااسن ا واااخ ا
تعالدسة في ظل  و تنافسي؛  وا

 نقد؛ قرض وا عمومسسن وا واد في مسداني ا متعام سن االتصادسسن ا تفرلة بسن ا  ىد  ا

  نقود و انسخمال إنشا  ا صسارفة؛تنظس  م  تنظس  مونة ا

                                                           
م    االتصادي واا تماىي 1 سادسة ىشرت  تقرسر ا عامة ا دورع ا مصرفسةت ا منظومة ا سة إصفح ا ا ت د 30/10/2000أول إش

23. 
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نقادي  نظاا  ا مصرفسة وا منظومة ا ل تا  ا قرض لد وضر بش نقد وا ل ةما عن لانون ا ونست  د من 
سة  ما ة ا أا تي تسم  بتطوسر ا سوو ا سال ا ى التصاد مو   بآ خي إ في مسار اانتقال من التصاد مسسر مر

عمومي.   قطاا ا

ث  ثا فرع ا القرضتعديا ه أ: ا ن النقد   قان

تي ىرفتوا  خمال ا بر ا صناىي ا خائري عة  وع ت اري وا بن  ا ش ل فضسأة بن  ا  سفة وا
قسا  في  ى ا ة إ دو بنو  ا اصة  أل ا تي عصابل ا وخال ا ومؤ ا مصرفسة في ا خائرت فنظرا  منظومة ا ا

مر  2003صس   م رخ في  11-03بمصدار ا مي عبقى ى ى ا 2003عول  26ا قرض ا نقد وا متع و با
مت مع في إطار لانون رل   نظمة ا قانون. 10-90ا وما ا فة  م ا ا  ا أ غسل  مسر ا مفعول وع  سارسة ا

صادرع في لانون  سة  11-03وةمؤ اإصفأال ا ما وسئال ا عفلة بسن ا  ا ل نظرا  غموض في ا
مصرفيت  اصة بسن بن  ا خائر و  قطاا ا وسئال   ت ع  دورةا في وا قرض أسه عن ةمؤ ا نقد وا  نة ا

قرض نخا  نقد وا م    ا ن  قانون سم وما ا يت ووفقا  ما سوو ا مصرفسة وتنظس  ا عم سال ا رلابة وضبط ا
تنظس   ة في ا دو نوا ارتفعل در ة تد ل ا ل من ةما ا ولوا مشا بنو  ا اصةت وتفادسا  ااىتماد من ا

مصرفي من صادرع في سنة  ا قوانسن ا بسرع  بنو  في 2004و  2003 فل ا تي   تتر  أرسة  ت وا
قوانسن فسما س ي ى بن  ا خائر وتتمثل ةمؤ ا ر وا إ عمل دون ا تصر ت وا  :1ا

ون  01/01مر اأ -أوا قا ام ا متمم أح معدل وا صادر في  10-90ا رم  :27/02/2001ا من  با
نقدسة إا عن   سوو ا ي وفي دى  ا بن وس ي  قطاا ا قرض مع ما ةاما في اإصفح ا نقد وا اىتبار لانون ا

سعي  ة ودى  اانضما  في ا دو تش سر ى ى توأسد سسادع ا ضروري ا قصسر بد  من ا مد  ا ى ى ا
ما ت  سن ا نقدسةت  س طة ا سة ا م  ضرورع تعخسخ استقف م سساتيت  وأسد من  ا ود  ا ن ا مي سم مر ا

ب وغ ةدفسن: تنظسمي وم    س د ا ان  ا

تنفسمسة ومأافظ بن  ا خائر.   - س طة ا ن من   و اانس ا  بسن ا تم  ا
رابط     - نقدسة وتأقسو ا سة ا نقدسة لصد إرسا  ااستقف س طة ا فصل بسن م    إدارع بن  ا خائر وا ا

خي  مر بن  ا فصل بسن م    إدارع ا م سساتيت أسه لا  ةما ا سر با صرح ا ونال ا مثل بسن م ت   م ا
دارت  ستواؤ ى ى ا خي واا مر بن  ا قرض: فتسسسر ا نقد وا ي مأافظ سساىدؤ ثفثاة نوا  مأافظ وم    ا توا

                                                           
مصرفيةبن ط أة ص سأةت معوشي بوىف ت   1 ظومة ا م مصرفي في إصح  ا تحرير ا مصرفسة ا خائرسة دور ا ول  منظومة ا م تقى ا ت ا

ع و  ع و  اإنسانسة و ا تأوال االتصادسة  سة ا ش  ت وا ت د د  2004دسسمبر  15- 14  اا تماىسة ت  امعة أسسبة بن بوى ي با
486-487. 
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قرض ( ومرالبان ) نقد وا مأافظ 1وم    اإدارع ) بدا من م    ا ون من ا مي ست ( ت  م    اإدارع ةو ا
أىضا  وثفثة موظفسن سامسن سعسنو  رئس  ا موورسة ) مأافظ  نقد  1(2رئسسا ونوا  ا ", عما م    ا

ون من عىضا  م    إ قرض فست مسائل وا فا تو  في ا دارع بن  ا خائر وثفه ش صسال س تارون بأ  
ان سبعة.  ما صار ىدد عىضائ  ىشرع بعدما  نقدسة وة  االتصادسة وا

مر        تي  ا  بوا ا تعدسفل ا مفأظ عن رم  ا مأافظ  01-01وا إا عن    سنقد من صفأسال ا
خي ورئس  م   مر مصرفسة.أسه سبقى مأافظا  بن  ا قرض وا  نة ا نقد وا    اإدارع وم    ا

يا صادر في  11-03اأمر رقم  -ثا نقدسةت ولوع  :2003أوت  26ا خي ا مر بن  ا د ى ى س طة ا مي س  وا
قرض من ع ل تدىس   نقد وا مصرفسة أسه عن  عضا  ش صسن في م    ا منظومة ا ة في ا دو تد ل ا

رلابةت معسنسن من رئاسة  سة.ا ما وخارع ا  ا موورسة تابعسن 

يا ون رقم -ثا صادر في  04-01قا م سسال 2004مارس  4ا بنو  وا رع  مال ا دنى  أد ا : ا اد با
سنة  سة  ما تي تنشط دا ل ا خائرت فقانون ا سةت ا ما بنو  با  1990ا رع  مال ا دنى  أد ا  500سأدد ا

سة با  ما مال سنة  100م سون دسنار و م سسال ا رع  ا دنى  أد ا  2.5با  2004م سون دسنارت بسنما أدد ا
شروط سو   500م سار دسنار  بنو  و ومؤ ا ل م سسة ا ت ضر  سة و ما نسبة  م سسة ا م سون دسنار با

مصرفي. نظا  ا نقدسة في ا سساسسة وا س طال ا د تأ  ا  سنخا منوا ااىتمادت وةما س 

ثا  ون رقم  -ثا صادر في  04-02قا وسن ااأتساطي اإ باري 2004مارس  04ا مي سأدد شروط ت : ا
بنو  15% و0د  دفاتر بن  ا خائر وبصفة ىامة ستراوح ااأتساطي اإ باري بسن  ل ا أد علصى. إن   %

تي عصب  س مط وبةت وا تنظسمسة ا مستوسال ا ى ا وا  وصول ب  إ رفر رعسما فرضوا استفادل من مو ة سنتسن 
نظا  ا دسد  و بن  تولس  نشاطوما بفعل د ول ا ل من مني بن  وعر قرارال ط    قانون وفي وسط ةمؤ ا ا

مترل  عن سصب  إ بارسا ابتدا  من مار   مي من ا تنفسم وا بعد عن تعمر ى سوما رفر إسواموما  2006أسخ ا
ى  500من  سسد  2.5م سون دسنار إ قرار م سار دسنار  خائريت وعض  ا سة ىق  ةما ا ما سي وخسر ا مراد مد

سن  بن سة ا خائرسةت وسعتبر لرار أل ةمسن ا ما سوو ا ن س ثر ى ى ا عمل  سن ىن  ا بن عن تولس  ةمسن ا
ساأة  ل ا انل تش تي  سبعة ا بنو  ا مال ا خائريت وةما بعد ا تفا  ا بنو  ا اصة مال رع  ا نواسة ا

سة ا خائرسة بداسة  ما ة 2003من ا شر ت اري ا خائريت ا صناىي وا بن  ا ت بأل بن  ا  سفة مرورا با
سة  ما ساأة ا ستسن سونسون بن  وع سرسن انترناسسونال بن ت وبوما عصبأل ا ما م سستسن ا ا خائرسة  بن ت وا

                                                           
مادع  1 مر  3ا قرض ت  01-01من ا نقد وا قانون ا معدل   . 2001-02-27ا
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بنو  تأسسل بسن ع   عن ةمؤ ا بنو  ا نبسة مر ا عمومسة وا بنو  ا وطنسة تض  سو  ا وسعتبر  99-90 ا
قرض نقد وا  .سونسو بن  عول بن   اد تأس  في ا خائر في عىقا  اىتماد لانون ا

ون -رابعا قا ميلي 3-9رقم  ا ت قرض   ا قد وا ون ا صادر في قا رم  ما  ا ل  : 2009ماي  26ا
قرض  نقد وا قانون ا متممة  ة وا معد سابقة وا قوانسن ا ل دون  10-90ا أسن  نشاط إا عنوا أا سسر ا ا

قرض سنة  نقد وا مس ي  قنون ا ت قانون ا سساسة االتصادسة ت ف ا  ا ي مما اثر ى ى ا ما مصرفي وا    2009ا
سساسة  سعار باىتبارؤ ةدفا من عةدا  ا ى تأقسو استقرار ا قانون إ وسود  بن  ا خائر من  فل ةما ا

نقدسة وسو   وسر  ة ا أر نقدسة ت تنظس  ا ة تا سسو قرض وتنظس  ا د من تال  توخسر ا تأ صر  وا ضبط سوو ا
مصرفي وصفبت تو  نظا  ا سة اسفمة ا ما وضعسة ا مدفوىال وىرض ا ىطا  بن  ا خائر مومة إىداد مسخان ا

مباشرع قو ىن  متع و بااستثمارال ا نبسة ا صعبة ا عم ة ا ةطا ار سة   خائرت ومسخان ا شرا   ت 1 رسو ا
تي تتمثل عساسافي معتمدع من طر  بن  ا خائر وا نقدسة ا سساسة ا قانون عة  عدوال ا : ولد أدد  ةما ا

فأتساطال اإ بارسة. دنى  أد ا قرض ت ا تسوسفل   ىم سال إىادع ا ص  و ا مفتوأة تا سوو ا ىم سال ا
دائمة  . 2ا

متع قة بشروط    عامة ا قواىد ا قانون ا مصرفسةماأدد ةما ا عم سال ا مطابقة ى ى ا بنو  ا فأس   ا
مادع  نظا  رل   33ا م رخ في  3-9في ا سة عن تقترح ى ى 2009ماسو 26ا ما م سسال ا ن  بنو  وا :" سم

منتوج ا دسد وضمان  متع قة با خبائنوا  دمال مصرفسة  اصة ت مسر ان  من تقدسر عفضل  م اطر ا
ى تر سد مسبو سمنأ  بن  اانس ا  بسن عدوال ستعسن ان  سوو إ منتوج  دسد في ا ل ىرض  س ضر 

ما  ت ."ا خائر مدسنة و دائنة و ا فائدع ا ل أرسة معدال ا سة ب ما م سسال ا بنو  وا ن ان تأدد ا ما سم
بن  ا خائر ان سأدد معدل  ن  صرفسة ت مسر ان  سم عم سال ا مطبقة ى ى ا عمفل ا معدال ومستو  ا

فع فائدع ا أوال عن تت اور معدال ا ن في عي أال من ا خائد وا سم فائدع ا قروض ا سة ى ى ا  سة اإ ما
فائدع خائد  سة معدل ا ما م سسال ا بنو  وا موخىة من طر  ا سة ان ت ا ما م سسال ا بنو  وا وسنبغي ى ى ا

تي تقو  بوا  اصة ومعدال  مصرفسة ا عم سال ا تي تطبقوا بعنوان ا ي ا بن شروط ا تب   خبائنوا وا موور با
فائدع فائدع ااسمسة ومعدال ا عم سال . ا سة ى ى ةمؤ ا فع سة اإ ما  ا

 
قدية مبحا تلة ا ي :تطور ا ثا جزائرث ا قدية في ا سياسة ا  ودور ا

                                                           
رسمسة 1 عدد   ا رسدع ا صادر في  53  موورسة ا خائرسة ت ا ا 1430رمضان  23ا موافو   18ت د  2009سبتمبر  13ةا ا

مادع  2 مس ي  10ا ت سة ا ما صادر بتارسخ  3-9من لانون ا  .4ت د  2009ماي -26ا
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ت ة        نقدسة سعتمدإن تأ سل تطور ا نقدسة  ا ت ة ا تواخي مر   فل ى ى دراسة تطور ا فترع خمنسة معسنة با
تض   . ة ومعدل ا سسو دا  ي ا ا  ت معدل ا ناتش ا  م ت   مقابفتوا ت ا

نقد      ماش ا توسر عو اان نا بمعرفة مصدر ا نقدسة سسم   ت ة ا ل توسر إم عن دراسة مقابفل ا ما ف ي وة
نقااود  سا ر وا اادمال  فاي   ااو ا اامي اسناتش ىناا  خسااادع فااي ا مأ سااة ت سظواار ماار معاادل ا ساوو ا ااة فااي ا متداو ا

تأ  في ا نقدسة في ا سساسة ا ة مرتفر وقثار تض مسة  طسرع ت ودور ا تأقساو عةادافوا ت و عر مسسو نقادي  ض ا
فتارع  نقدسة  افل ا ت ة ا تعر  ى ى تطور ا مبأه نأاول ا ت وتطاور ةس واا  2012-1990فمن  فل ةما ا

تأ  في ات ومقابفتوا ت ودور ا نقدسة في ا ة االتصاد  .و عر مسساسة ا نقدي وعةدافوا ت وتطور سسو  ض ا

تلة مطلب اأول: تطور ا فترة  ا قدية خحل ا   2012-1990ا

نقدسة تتضمن ت ة ا ت ارس ا بنو  ا ودائر  ل ى ى مستو  ا سائل لصسر ا ل وا  ةفي ا خائر ااد ار ا
وطنسة عو ا نبسة عم ة ا سةت با تا م امسر ا نقود من ا ون ىرض ا  :  1وىندنا في ا خائر ست

  ( نقدسااة متاأااال ا ااد    M1ا ودائاار ا ارسااة  مصاارفي وا نظااا  ا تااداول  ااارج ا عم ااة فااي ا (: وتشاامل ا
انل  برسدسة سوا   أسابال ا ارسة ا ودائر في ا مصرفي وا نظا  ا دسنار عو ا عمفل ا نبسةبا    ؛با

  ( نقدسااة ت ااة ا نقدسااة )   M2ا متاأااال ا سوااا( مضااافا   M1( : وتشاامل ى ااى ا نقااود  إ شااب  ا
ت ارساااة بماااا ف بناااو  ا تاااوفسر فاااي ا ودائااار  ااال وودائااار ا متمث اااة فاااي ا عمفل ا ودائااار باااا سواااا ا

 ؛ا نبسة 

  ( ة االتصاااااد نقدسااااة )   M3سااااسو ت ااااة ا توظسفااااال   M2( : وتشاااامل ى ااااى ا ودائاااار عو ا ( وا
اى بنا  ت ااري مت صاد وطني  توفسر وااأتساط لبل عن ستأول إ صندوو ا   .ااد ارسة في ا

نقد ت ة ا ي سبسن تطور ا تا دراسوا دول ا  :ةسة في ا خائر  فل فترع ا

 

 

جدول رقم   فترة :  (23)ا جزائر خحل ا قدية في ا تلة ا  2012-1990تطور ا
                                                           

 .244تد سابو ا مر رات  صا  مفتاح 1
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ار جزائري                                                     وحدة: مليار دي ة ا س  12-31آخر ا

ة قود الس قود نقود كتابية نقود ورقية M1 ال قدية أشبا ال  M2معدل نمو M 2 الكتلة ال

1990 271,04 135.3 135.1 72.9 343.3 22.3 

1991 325,93 157.2 167.3 90.3 414.8 14.20 

1992 370,37 184.9 192.3 152.0 529.2 23.  

1993 446.9 211.3 235.6 180.5 627.4 21.6 

1994 475.9 223 252.9 247.7 723.6 15.3 

1995 519.1 249.8 269.3 280.5 799.6 10.5 

1996 595.2 290.6 304.6 324.4 919.6 15 

1997 671.6 337.6 333.9 409.9 1081.5 18.2 

1998 813.7 390.8 422.9 474.2 1287.9 19.1 

1999 885.5 439.5 446 577.9 1463.4 13.6 

2000 1041.3 484.9 556.4 617.9 1659.2 13.00 

2001 1238.5 577.2 661.3 1235 2473.5 22.3 

2002 1416.3 664.7 751.6 1485.2 2901.5 17.3 

2003 1630.4 781.4 849 1723.9 3354.3 15.61 

2004 2160.5 874.3 1286.2 1577.5 3738 11.44 

2005 2422.7 921 1501.7 1724.2 4146.9 10.9 

2006 3177.8 1081.4 1760.6 1985.6 4827.6 16.41 

2007 4233.6 1284.5 2570.4 2139.7 5994.6 24.17 

2008 4964.9 1540 2965.1 2450.8 6955.9 16.03 

2009 4944.2 1829.4 3256.2 2228.9 7173.1 3.01 

2010 5756.4 2098.6 3469.1 2524.3 8280.7 15.4 

2011 7141.7 2571.5 32658.2 2787.5 9929.2 19.9 

2012 7681.8 2952.3 36523.0 3331.5 11013.3 10.9 

       Source: 1990-2000 !O.N.S, Algérie en quelque chiffres  

  رتقارير بنك الجزائ : 2005-2012                         -
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ل رقم)        ش فترة 17ا جزائر خحل ا قدية في ا تلة ا 1990-2012(:تطور ا

  

مصدر: باحث ا ات بااعتماد على  ةمن اعداد با جدولبيا   .(23)ا

ل( 23) رل  من  فل ا دول ش نقدساة فاي ا خائارت شاودل تطاورا  ت( 17رل  ) و ا ت ة ا نفأظ عن ا
مدروساةت  إم انتق ال مان فتارع ا اى 1990م ساار دسناار  خائاري سانة  343.3بسارا  افل ا  11013.3 تصال إ

نقدساةت وةما ا2012م سار دسنار سنة  ت اة ا بسر فاي ا نسابي مان سانة  ار ت أساه  تطور ا تمسساخ ا سدىما  ا
ي  عى ااى 2007ساا  ل ساانة  سفسااة تفسااسر ةااما  %24.17نساابة نمااو لاادرل بأااوا مطااروحت ةااو  ساا ال ا اان ا

نمااو فااي ا فواا  عساابا  ةااما ا نقدسااةب و ت ااة ا نمااو فااي ا تطااور و ا تطورال و عاار ما نقااديت ابااد عن نربطاا  بااا ض ا
م سسااال دشااارع فاامن ا خائاار د  اال فااي اتفاااو ماار ا فتاارع.  تااي شااودتوا ةاامؤ ا ظاارو  االتصااادسةت ا سااة  وا ما ا

فترع  سةت وةما  فل ا دو وس 1998-1994ا تعادسل ا واما ااتفااو في إطار برناام ي ااساتقرار و ا اان   ايت و
اسال اتأ  فاي نماو  انع وس ايت ا تعادسل ا تثبسال وا اان مان عةادا  ا دا  ساة ف نقدساة ا تواخناال ا ى ى مساتو  ا

نقدسةت بما س ت ة ا تواخنال االتصادسة اا عمل ى ى تأقسو نسبة نمو با   سة د  ا  سنة  %14لدرل وا

 1994 1 . 

سابو واد ت فمتوساط  من ا دول ا سا طال ا خائرساة ببناود ااتفااوت سام  بتأقساو ا تاخا  ا نفأاظ عن ا
ااان  نقدساااة  ت ااة ا فتاا %14.9معاادل نمااو ا نساابة1998-1994رع  اافل ا تااان فض ةاامؤ ا ااى  ت  سااانة  %13إ

نقدسةسر ت وسر ر تفس2000 ت ة ا نمو في ا فترعت برنامش تقش  صاار ت  تق د ا ى إتباا ا خائر  فل ةمؤ ا إ
عم ةت  عمالت ت فسض ا مسخانسةت ت مسد ع ور ا عاا تمثل في ت فسض ى خ ا أاد مان  وتق اسد أ ا  اإنفااو ا با

نقدسة ت ة ا منت ة. عما ارتفاا ا عمومسة ا ى  2001في سنة  2Mتموسل ااستثمارال ا م سار دسناار  2473.6إ
                                                           

1 Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2002, p. 111. 
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نقدسااة بنساابة 2000ساانة  م سااار دسنااار  خائااري 2022.5باال مقا  خائااري ت ااة ا سر اار  % 22.17ت عي نمااو ا
ى سببسن عساسسسن وةما  :1تفسسرؤ إ

نقود من - ساسي   و ا مقابل ا تي مث ل ا صافسة ا ار سةت وا نقدسة ا رصدع ا خسادع في ا ي؛ا بن نظا  ا  ا

مي علرؤ رئس  ا موورسةاانطفلة في تنفسم برنامش اإنعاش االت- ت أسه  صد 2001في عفرسل  صاديت ا
ي  ااى ثاافه ساانوالت ماان  520عي  ساار دوارمفس 7اا  مب اا  بأااوا ماادع متوسااطة تمتااد إ م سااار دسنااار  خائااريت 

ى عفرسل  2001عفرسل    .2004إ

نقدسة وضعسة ا نقدسة سبسن تطور ا ت ة ا ت 2004سنة  %11.4ت لد س  ل نمو ب   2Mبأن م امسر ا
نقدسة  2003سنة  %15.6مقابل  ت ة ا م موا تقدر ا نقديت وفي ا بمب    2Mعي ارتفاىا م أوظا  توسر ا

انل تقدر 2004في نواسة دسسمبر  و م سار دسنار 37656.2 م سار  3354.4با  2003في سنة ت بسنما 
نقدسة ت ة ا دشارع فمن نمو ا ت ة  2004 فل سنة  %11.4بنسبة  2Mدسنار. و  توسر ا سعود تفسسرؤ 

نقدسة  نقودفي أسن ت %32.5بمعدل  1Mا ةما  ت و تفسسر%8.5بمعدل مقدارؤ  خاسدل م امسر نسبة عشباؤ ا
ل  ن عم بستوا ى ى ش مأرولالت و ي من لبل م سسال لطاا ا ما فد ار ا متخاسد  سعود عساسا  ترا  ا

نقدسة  ت ة ا سصل نمو ا معدل  ط  ت ث  ان فض ةدا ا ى  M2ودائر تأل ا مقارنة   2005سنة  %10.5إ
نقدسة  2004سنة  11.44%   ت ة ا نقدسة م سار دج وتوا 4070.4أسه وصل أ   ا ت ة ا صل نمو ا

نقد ا نبي  % 16.8بنسبة 2006سنة  مدفوىال وترا  اأتساطال ا  أسهنتس ة  تأقسو فائض في مسخان ا
صعبة في ا خائر  عم ة ا  56.18مقارنة    2006م سار دوار سنة  65.66لدر مب   ااأتساطال من ا

نمو سنة  2005م سار دوار سنة  56.18  نقدسة  2007ت واستمر ةدا ا ت ة ا  M2أسه ب   معدل نمو ا
سنة معدل   .% 24.17 فل  ةات  ا

ن عم بستوا موسفسر ة    مأرولال و ي من لبل م سسال لطاا ا ما فد ار ا متخاسد  تخاسد عساسا  ترا  ا ا ا
مسة بدعل تظور سنة  عا سة ا ما خمة ا ط   ت إا عن بوادر ا ل ودائر تأل ا بنوا من  2008ى ى ش

ت ة ا نمو ا شدسد  سة فنفأظ اان فاض ا ما خمة ا نقدسة نتس ة تأثر عسعار ااضطرابال نتس ة انتشار ا
مر  مأرولال ت ا متع قة بم سسال لطاا ا ودائر ا ي ان فاض ا تا ط   ى س  وبا بترول بسب  ان فاض ا ا

                                                           
قادر  1 قديةبابا ىبد  ا سياسة ا جزائر  ، ا ية في ا فعا قانونسة  ت بين اأداء وا تأوال ا سة  في ظل ا بن مظومة ا وطني أول ا م تقى ا ا

تسسر ت بشارت  ع و  التصادسة وا  . 3ت د  2006عفرسل  26-25والتصادسة ت  سة ا
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مي نقدي  اصة  فل  ا معروض ا ى  2009عثر ى ى أ   ا ما نفأظ ان فض معدل نموؤ إ  %3.1أسه 
سنة توسعتبر توسر نقدي من فض تارس سا ةو مات  تس  س  ةات   وامةا صدمة ا ار سة ا  أل تأثسر ا

تي مسخل سنة  2010سنة  عما  سة ا عا وتسرال ا ن بمعدل علل من ا نقدي  توسر ا ى ا عودع إ فقد تمسخل با
ى  2006 مو ودال ا ار سة في  2010سنة  % 15.4بارتفاا لدر    2008إ ت ترافو استر اا دور ا

نقدي واستمر ةدا ا نقدسة أسه ب   سنة ىم سة اإنشا  ا ت ة ا  %19.9معدل نمو لدر     2011ارتفاا  
مسخانسة أسه نتس ة  فلتصاد   اصة  م سسال ا اصة مر ارتفاا نفقال ا مو وة  قروض ا ةمؤ  عنخسادع ا
عائفل ا سرع ي  م سسال و ا ما  .  تغمي ااد ار ا

جزائر  قدية في ا متاحات ا فرع اأول :تطور ا فترة )ا  (2012-1990خحل ا

نقدسااة   متاأااال ا ااون ا ودائاار  تت سسنت وا مااا متعااام سن مساار ا ااد  ا ااةت  متداو نقدسااة ا قطاار ا وراو وا ماان ا
عاماااااة  برسدساااااةت وا خسناااااة ا و  ا صااااا اااااخ ا اااااد  مرا ودائااااار ا ارساااااة  ت ارساااااةت وع سااااارا ا بناااااو  ا اااااد  ا ا ارساااااة 

ل  وا دول1 ش ي سبسوا تا متاأ  نانا نقدسة ا وناتوا  M1ال ا دراسة.وم   فل فترع ا

ل رقم    ش م( :18)ا فترة تتطور ا جزائر خحل ا قدية في ا  1990-2012احات ا

مصدر             باحث:  ا جدول ) ةمن إعداد ا  .(24بااعتماد على معطيات ا
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جدول )  م(42ا فترةت: تطور ا جزائر خحل ا قدية في ا                             1990 -2012 احات ا

ة س  ا
عملة في  ا
تداول  ا

جارية  ودائع ا ا
وك ب  دى ا

جارية  ودائع ا ا
في  .ج.ب 
ة خزي  وا

مجموع 
عرض 
قود   M1ا

سبة ل   M1سبتها با

عملة في  ا
تداول  ا

ودائع  ا
دى  جارية  ا

وك ب  ا

ودائع جارية 
 دى  .ج.ب

مو  معدل 
قود   M1ا

1990 135.3 105.6 29.5 270.4 50.03 39.05 10.92 08.16 

1991 157.2 131.7 35.6 324.5 48.44 34.91 10.97 20.01 

1992 184.9 148.3 44 377.2 49 39.31 11.66 16.24 

1993 211.3 192.3 46.7 450.3 46.92 42.70 10.37 19.38 

1994 223.0 206.3 56.4 485.7 46.86 42.47 11.61 07.86 

1995 249.8 212.0 58.5 520.3 48.12 40.76 11.24 07.12 

1996 290.9 234.03 64.18 589.1 49.38 39.72 10.89 12.22 

1997 337.0 258.3 79.1 674.4 50.27 38.25 11.72 14.48 

1998 390.8 334.5 88.4 813.7 48.03 41.10 10.86 20.65 

1999 440.2 352.8 96.8 889.8 49.48 39.64 10.87 09.35 

2000 485.0 467,5 96.1 1041.3 46.57 44.90 9.22 17.03 

2001 577.3 554,9 106.4 1235.6 46.60 44.8 8.61 18.66 

2002 664,7 642,2 109,4 1416,3 46.93 45.34 7.72 14,4 
2003 781,4 718,9 130,1 1630,4 47.92 44.10 7.79 15,1 
2004 874,3 1133 158,3 2165,6 40.63 52.31 7.30 32,5 
2005 921 1240,5 276 2437,5 37.8 50.89 11.32 12,1 
2006 1081,4 1760,6 335,8 3177,8 34.02 55.40 10.45 33.7 
2007 1284,5 2570,4 378,7 4233,6 30.34 60.71 8.94 37.3 
2008 1540. 1 2965,1 2 459,3 4964,4 31.02 59.72 9.25 17.3 
2009 1 829,4 2 541,9 578,5 4 949,8 36.95 51.34 11.68 -0.4 
2010 2098.6 2804.4 735.5 5638.5 37.38 49.72 13.06 14 
2011 2610.47 3459.8 990.2 7060.47 36.96 49.05 14.02 25.32 
2012 2857.9 3400 1291 7548.9 37.85 45.03 17.10 6.91 

مصدر  .2012-1990 فترع  تقارسر بن  ا خائر  : ا

ل رل  ) وا ( 24رل  )  نفأظ من  فل ا دول نقدسة فل فتر   ت عن( 18ش متاأال ا دراسة شودل ا  ع ا
ي  1990ارتفاىا أسه ب غل في سنة تصال فاي سانة  270.4أوا   7548.9لسماة 2012م ساار دسناار  خائاري 

وناتوااا 1م سااار دسنااار  خائااري ضااروري إبااراخ تطااور م تخاسااد ماان ا وناتوااا سااب  ةااما ا ااون ماان م تأدسااد عي م ت و
بساار  اافل فتاارع  ل  ااورلي لااد تطااور بشاا تااداول ا تابسااة تأسااه نفأااظ عن ا نقااود ا ورلسااة وا نقااود ا متمث ااة فااي ا وا

                                                           
1 «Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport ,  2011 , p. 166. 
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دراسااةت ولمنااا بتأدسااد ن ما نقاادي ضاامن ا تااداول ا تااتساابة ا نقدسااة إبااراخ وخن ا مداول اأااال ا نقاادي فااي ا اأااال تا
نسبة  نقدسةت ومن  فل أسا  ةمؤ ا ما نقدسة ىبارع ىن نقود  اارج تسظور ا دول عن نسبة ةامة من ا اأال ا

متعاااام سن االتصاااادسسن مسااار  ة ا ااااةخع مااان لبااال ا بسااار  ساااسو تفضاااسل ا مصااارفيت وةاااما سااادل ى اااى ا ا وااااخ ا
أسبا تفضسل  ن تفسسر ةما ا سسنت وسم ما سةا تا  :1  ا

  ي سفضال ا مواور تاا سةت وبا أا اال ااساتوف ت بساة ا فاي  اد ت تي با مدا سل في ا خائرت ا طبسعة ا
م ت فة؛  دائما سأبوا مرع واأدع واست داموا  مبادال ا

  ادفر و اصاة نقدساةت بادل اسات دا  م ت ا  عدوال ا وراو ا تعامال باا متعام سن االتصاادسسنت ا تفضسل ا
سة؛ بن ثقافة ا غسا  ا شس ت نظرا   ا

  بنو د  ا و   فرادت ى ى اد ار عموا  ؛مسا  وسائل تأفسخ ا

 عادع ر عاي باأثر م  فاتواا ودفار ا اور رفار اة تساعى أساه سانوال و دو  ولار وتأال مارع ال فاي ا

ى ااأت ا ال قادرعت تأسسن منوا سعسا   ا ور رفر إ ا  ت   ا  مان بسارع مساال طبار طرساو ىان وم

نقود تض مسة ثار مراىاع دون ا عم سةت ومؤ ا اوطني االتصااد مما  عال ا  مفرماة أ قاة فاي ساد ل ا

سعار :دائرع ةي سعار – ا ور – ا  .ا

ط ااا  نتس اااة اإصاااف  ودائر تأااال ا اااورلي مقارناااة باااا تاااداول ا تاااي إا عنناااا  نفأاااظ ان فااااض نسااابة ا أال ا
ساانوال ا ساارع بنااو ت   ىرفتوااا ا ة ا نقااو واتساااا شااب تابسااة ىرفاال باادورةا ارتفاىاااماان  اافل ا اادول عن ا  ود ا

دراسااةت أسااه لاادرل بمب اا   م سااار دسنااار  3400وب غاال  1990ساانة  م سااار دسنااار  خائااري 105.6 اافل فتاارع ا
بناو  وب غاال  2012 خائاري ىااا  ااد  ا نسابة  ودائاار ا ارساة  تصاال  1990م ساار دسنااار  خائاري ساانة 29.5با

ى   2012سنة  1291إ

دراسة جزائر خحل فترة ا قود في ا ي :تطور أشبا ا ثا فرع ا   ا

نقدساة  ت اة ا اون ا سار   م نقاود ا عمفل  M2تعتبر عشاباؤ ا وطنساةت وباا عم اة ا ودائار  ال با ت وتتمثال فاي ا
سسن فاي ا  ماا متعاام سن مسار ا تعار  ى اى سا و  ا ل رلا  23)ا ادول رلا   خائارت وا نبسةت وبواد  ا شا ( وا

فترع 19) نقود  فل ا         : 2012-1994( سبسنان تطور عشباؤ ا
                                                           

لية،_مداني أسسبة ت 1 متغيرات ااقتصادية ا قدية على ا سياسة ا لفترة )أ ثر ا جزائر -( 2004-1994دراسة تحليلية  ة ا ت  -حا
تسسسر ت  امعة سطس  ت  ع و  االتصادسة وا ما سستر  ت ت صد نقود وبنو  ت  سة ا رع مقدمة ضمن متط بال نسل شوادع ا ت  2007مم

 . 201د 
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ل رقم       ش جزائر  (19) : ا قود في ا  .1994-2012تطور أشبا ا

             
مصدر جدول رقم ) باحثةمن إعداد ا: ا  . (23بااعتماد على ا

سا إم ارتفعل من  نقود ارتفاىا متتا اى  1993م سار دج سنة 198.8ىرفل عشباؤ ا م ساار دج  409.9إ
تواصل نموةا سنة 162.7ت مس  ة بم  معدل نمو لدرؤ 1998سنة  م ساار  1991أسه لدرل با 2008% ت 

أ ااا  ستضااااى  ةااادا ا مو باااة  قاااس  ا اااى ا فائااادع إ اااى رفااار معااادال ا خساااادع إ اااى  2012سااانة  دجت تر ااار ةااامؤ ا إ
ت  ي  3329.9 عاماة وا اصااة بااا م سسااال ا أفاراد و ا ادسنارت ممااا ساام   م ساار دجت واسااتقرار ساعر صاار  ا

مصارفي اد  ا وااخ ا ودائار  ي ارتفااا أ اا  ا تاا نقدساة و با تو  ا نسابة تبقااى  ت إا ىان  اخ  مان ساسو عن ةامؤ ا
د  ا موور و ااساتعمال ي  بن وىي ا ى مسا  ا متقدمة وسر ر م  إ دول ا افسة مقارنة بنسبتوا في ا  مسر 

بسار وساائل اسات دا  ل اة عو مساا  ظال فاي  نقاود ا ترونساة ا بطالاال اا ال وا شاس ا اى  ا ار   ام  ا ت
معدال ااسمس تض   تفوو ا أسانارتفاا معدال ا سة في ام   ا بن  . ة  فائدع ا

قدية خحل  تلة ا ي : تطور مقابحت ا ثا مطلب ا فترة ا  2012-1990ا

مصارفي  نظاا  ا عم اة مان طار  ا تاي تقابال ىم ساة إصادار ا ادسون ا ماوال وا نقدساة ةاي ا ت اة ا مقابفل ا
ون من ثفثة ىناصر ةي نقود وتت قي ا موال من مسخانسة  ا  : 1عي ىبارع ىن أقوو تظور في  ان  ا

 موال ا ار سة  ؛ ا

  ة دو ى ا قروض إ  ؛ا

                                                           
 . 65ى ي س سمان ت مر ر سابو ت د  1
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  فلتصاد مقدمة  قروض ا  .ا

فرع خارج ا ذمم على ا  : اأول: تطور ا

نقادي فاي ا خائار من  فل  سنتناول دصادار ا ول  مصادر ا فارات ا امم  ى اى ةاما ا متمثال فاي ا ت وا
مد ا ارج فتارع ا فتارع روساةمن أسه تطورؤ  فل ا امم  ى اى ا اارج  افل ا ي سوضا  تطاور ا ماوا ت وا ادول ا
1990-2012. 

جدول رقم :)     فترة 25ا خارج ا ذمم على ا   .1990-2012( تطور ا

ار جزائري                                                                            وحدة : مليار دي  ا

Source :1991--2003Conseil national économique et social, Rapport Préliminaire sur la politique 

monétaire en  Algérie, Mars 2005, p. 138-142. 

         -  2004-2012 :les rapports annuel banque d'algerie l’anné 2005-2012. 

ل رقم )     ش جزائر خحل  ر( :تطو 20ا خارج في ا ذمم على ا  (2012-1990)ا

          
مصدر جدول ) باحثة: من إعداد ا ا  . (25بااعتماد على معطيات ا
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وات  2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 90 الس

تطور الذمم على 
 الخارج

6.5 24.3 22.8 19.7 60.4 26.4 134.0 350.4 280. 169.6 776.0 1310.8 

وات  2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 الس

1755 خارجم على التطور الذم
. 

2342 3120 4151 4179.7 5515.0 10,247  10752 12000 13932 14940.3 
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ل ش مم  ى ى ا ارج  ب ا   لسماة  عننفأظ  (25)وا دول ( 20)من  فل ا م ساار دسناار  6.5مب   ا
 و 1992 فل ىامسى ل سف تترا ر دج م سار 24.3 ب   بدع في اارتفاا إم 1991 ىا  من  خائري ت وابتدا 

تاي اإصافأال مار 1993 سا طال فسواا شارىل ا  60.45 تب ا 1994  مان ابتادا  اارتفااا ىااودل ثا  ت ا

بناو  عصاول "Réévaluation"تثمسن  إىادع بسب   خائري دج م سار ت ارساة ا بنا  ا اخي وعصاول ا مر  ى اى ا

عم اة لسماة  فاض عثار صاعبة ا بسارا  .ا امم  ى اى ا اارج ارتفاىاا     لسمتا أساه لادرل   ثا  ىار  تطاور ا
 مب ا   1997نواساة   فاي وب غال ت 1995 ىاا  جد م ساار 26.4مقابال   1996 نواسة  في جد م سار134.0

انل جد م سار   350.4 نقديت مصادر من مصدر عة  ف نمو ا ى تصل   1999  وان في ان فضل ث  ا  إ

بترولت وى ى عسعار ان فاض بسب  دج م سار 169.6 ن اىة عةمسة عسا  ا سل س د فسما ا  ااأتساطال تش

رسامسة تاي  صار  ا ماوال ارتفااا تسا سل تواصالت  2000ىاامي  فاي تسا س وا تا  ا  ىاا   افل ا ار ساة ا

ن   2002 تس ل بوتسرع و  م ساار 1310.7 مقابال   2002 ىاا  نواساة فاي دج م ساار 1755.7 مب   عللت 

تخاساد مناد  ت 2003م ددا ىا   ترتفر   2001 ىا  دج مم  ى اى ا اارج فاي ا تساتمر فاي  2003واستمرل ا
تصل سنة  خسادع  ى  2006ا تتضاى  سنة  4179.7إ ى   2012م سار دوار   . م سار دوار 14940.33إ

سة: تا عوامل ا مم  ى ى ا ارج تتأثر عساسا با  إن ا

مأرولال؛    - مسةت باىتبار ا خائر عم   صادراتوا من ا عا سواو ا نفط في ا  سعر ا
دسن. - مدسونسة ا ار سةت ونسبة  دمال ا  ا

خسادع بداساة مان سانة  ن تفسسر ا نال  1995ما سم وس اي بأساه تم تعادسل ا باىتمااد ا خائار برناامش ا
عمافل ا نبساةت فقاد ارتفعال  اى من دى  اأتساطاتواا مان ا انال ا 1997م ساار دوار فاي نواساة  8إ ت بعادما 

ااى  برنااامش ماان إىاا 2تت اااوخ  و مرأ ااة ا ناال ةاامؤ ا ساارع  اافل ا ي م سااار دوارت إم تم ااة أااوا  5.2ادع  دو
اااى  رم سااار دوا تسااادسد إ اااى ساانة  15وماااددل ق ااال ا تاا  إ ااارا  إىاااادع  1995ت وفاااي  وس ساااة 2009ساانة عي إ

ماااا سقاااار   اااة  ااادسون ا ار ساااة 7.5ا دو ااادسون  م ساااار دوار مااان ا اااة ا عمومساااةت فاااي أاااسن ب غااال إىاااادع  دو ا
ااى مااا سقااا مصاارفسة إ مفأااظ عناا  16ر  ا فتاارع  م سااار دوار. وا اادسون  1998-1994 اافل ا اا  تعاار  مبااا  ا

اادا  ي ا ااا   ناااتش ا اادسن ماان ا اادفر إم ب غاال نساابة ا ااى ع اال ا نظر إ تاان فض  1994ساانة  %69.6ارتفاىاا بااا
ى أدود  ى نسبة  1997سنة  %66.4إ  . 9981سنة  %64.8و إ

                                                           

1  Evolution de la dette extérieure de l'algerie 94-04, media bank, le journal interne de la banque d'algerie, 

N°76. Février/ Mars 2005. p. 05. 
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ى  1998عما بداسة من سنة  انفط فاي  2000إ تي مساخل عساعار ا تغسرال ا مم  ى ى ا ارج با تأثرل ا
ول ماان ساانة  سداسااي ا مسااةت أسااه  اافل ا عا سااوو ا متوسااط  1998ا تب اا  فااي ا اانفط   16ان فضاال عسااعار ا

ااان سساااوي دوار  برمساالت بعاا سداسااي 1997دوار  برمساال فااي ساانة  19.5دما  ساان فض ماان  دسااد  اافل ا ت 
ساانة  ثاااني  ااى  1998ا ي  12.9إ م سااار دوار  اافل  7دوار  برمساال وب غاال باام  ااأتساطااال ا نبسااة أااوا

سسااتمر ةااما اان فاااض  اافل ساانة  ساانة   1999أسااه ب غاال ااأتساطااال ا نبسااة  اافل ساانة  1999نفاا  ا
ي   م سار دوار.  4.7أوا

انفط  2000بداسة من سنة  عوائاد مان معار  نوىاا مان اارتفااات تبدعل عساعار ا ماا سام  بخساادع أ ا  ا
عم ة  صر  ا نبي  فل سنة  ا نبسة أسها ي  2001ب   ااأتساطي من ا  م سار دوار. 18.2أوا

اما صاول صاافي م اامسر تبارخ وة وضاعسة تطاوسر فاي ا ار ساة ا نقدساة ا  2012-2000أىاوا   ا
نقود إصدار وأسد مورد شب  نظا  طر  من ا مصرفي ا د مما تا رسامسة ااأتساطاال عن أسانة بصورع س   ا

مقابال عصابأل لاد  صار  رئسساي ا نقدساة م اامسر ا ت اة ا اوطني االتصااد فاي ا اما تا  اانتعااش سسااة  وة

متواصل سة  وضعسة ا ما نقدي ااستقرار في ا ار سة ا ضروري ا  .ا

ة ا دو ذمم على ا ي :تطور ا ثا  : فرع ا

ون نات ة ىن ن عن ت موارد سم م ت وةمؤ ا افسة  وا من موارد  متعددعت ابد   :1قسا  ا خسنة بوظائفوا ا

 ضرائ  ومسرةا ... ؛ متأصل ى سوات من التطاا ا  اإسرادال ا

 .نقدي  اإصدار ا

بنااا   إن نقاادي مااان طاار  ا عنصاار ا ساارت عي اإصااادار ا صااددت ةاااو ا تااي تومناااا فااي ةاااما ا مااوارد ا ا
ون من: ة في ا خائر تت دو مم  ى ى ا صا  ا خسنةت وبم  فا ت ارسة  بنو  ا خيت وا مر  ا

 د مقدمة   خسنةت مطروأاا منواا ودائار ا قروض ا صافسة من طر  بن  ا خائرت وةي ا تسبسقال ا اة ا و
 د  بن  ا خائر؛

 .ت ارسة بنو  ا مقدمة من طر  ا قروض ا تي تمثل ا ت ارسةت وا بنو  ا صافسة من طر  ا تسبسقال ا  ا

                                                           
فقه اإسحميأسن رات  سو  رسان ت  1 موازة وعحجه في ا نفائ عجز ا ردنت  ت دار ا  .281-179 د ت د 1999ت ا
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 برساا ااخ ا ل أسااابال  ارسااة ى ااى مسااتو  مرا سسنت ى ااى شاا مااا متعااام سن مساار ا مأاساا  تساابسقال ا دت وا
ااد  ا خسنااة عماومي  ااةتت ا دو اامم  ى ااى ا ماا ثرع فسوااات نااورد ا اادول  وفطاافا ى ااى تطااور ا عواماال ا وا

ي  موا  : ا

جدول رقم                فترة  :26ا ة خحل ا دو ذمم على ا  2012-1990تطور ا

ار جزائري                                                                         وحدة: مليار دي  ا

وات س ة ا دو ذمم على ا ية  تطور ا ميزا ية  رصيد ا بترو جباية ا  ا
1990 468.6 16000 76.20 
1991 401.6 36800 161.50 
1992 280.6 108267- 193.80 
1993 300.5 162678- 179.21 
1994 468.6 89148 - 222,18 
1995 401.6 147886- 336,15 
1996 280.6 100548 496,00 
1997 423.7 81472 564,77 
1998 723.2 101228- 378,56 
1999 648. 7 11186- 560,12 
2000 771. 2 52961- 720,00 
2001 569,7 184498 840,60 
2002 578,6 117846- 916,40 
2003 423,4 235018- 836,06 
2004 -20,6 156900- 1485,69 
 2267ر8 1095.8 939,3- 2005
2006 -1304.1 1186.8 2714 
2007 -2193.1 12546- 2711.8 
2008 -3627.3 12456 5187.06 
2009 -.3488.9 1113.71  - 1 927 000 
2010 -3510.9 1496.46- 1 501 700 
2011 -3406.0. -2468.84 1 529 400 
2012 -3289.7 2717.65 1 519 040 

مصدر ة : ا س جزائر  ك ا إحصائيات ،  تقارير ب ي  وط ديوان ا ى  2000ا  . 2012إ
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ل رقم          فترة  (21ش جزائر خحل ا ة في ا دو ذمم على ا   (1990-2012:تطور ا

 

مصدر                باحث ا جدول) ة: من إعداد ا  .(26بااعتماد على ا

ل (26)نفأاااظ مااان  ااافل ا ااادول شااا اااة  فاااي ان فااااض مساااتمر أساااه   (21) و ا دو ااامم  ى اااى ا عن ا
وس ي  468.6مب     1990ب غل سنة   تعدسل ا س طال ا خائرسة في تطبسو برنامش ا م سار دوار  ث  بدعل ا

نفقاال  مسخانسةت وةاما بتق اسد ا أد من ى خ في ا مي سند ى ى ضرورع ا عاماة مارت ا سا عيت  ا ادى  ا غاا  ا إ
ااة ماان  دو اامم  ى ااى ا ااى  1994م سااار دسنااار  خائااري ساانة  486.6فاانفأظ ان فاااض ا ار م سااار دسناا 280.6إ

ع خ سنتي 1996 خائري نواسة سنة  سةت أسه خادل  1995و  1994ت ونفسر ترا ر ا بترو ى نمو ا باسة ا إ
ي. 51,29% و  20,09بنسبة  تاوا فاائض % ى ى ا مسا ل عماا ا  بارتفااا فسفسار  1997 و 1996 سانتي ا

مأرولاال صاادرال مادا سل اى ا ثفثاي نواساة ماساة إ اه ا ثا وبواما ن اد ارتفااا اإسارادال  1997سانة   مان ا
اخي  مر بنا  ا ى ط   لاروض مان ا ون بأا ة إ عمومسة ا ت سة فمن ا خسنة ا بترو تأدسد ا باسة ا ا بائسة وبا

مس  ة ىند نشاطوات نفقال ا تغطسة ا ت ارسة  بنو  ا ة إىادع عموال و تأوسل عو من ا  .ا دو

فتارع   مقابل نفأظت بأنا   افل ا تاي مساخل ةامؤ 1999-1998وبا ساة ا بترو خماة ا ظارو  ا ت ونظارا 
عامااة ى ااخا بمقاادار  فتاارع ىرفاال ا خسنااة ا م سااار دسنااار  خائااري ى ااى 16.49م سااار دسنااار  خائااري و  108.13ا

ااى خسااا ااة إ دو م ااال عمااا   ااو  ا عامااة فساا  ا ع ااخ فااي ا خسنااة ا يت ةااما ا تااوا تااي ب غاال مقاادار ا دع لروضااوا وا
 .19991م سار دسنار  خائري سنة  847.9و  1998م سار دسنار  خائري في سنة  723.2

                                                           
وطني  1 شعبي ا م    ا ى ا رمان إ وةا   نقدي  –بن  ا خائر ت مدسا بن  ت اتصال من مأافظ بن  ا خائر ىبد ا تطور االتصادي وا ا

 .10-8  خائر  ت ىدد  اد ت د د 
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عمومساة  اى تأسان وضاعسة ا خسناة ا عمومساة لاد عد  إ نفقال ا متبعة فسما ستع و بتسسسر ا صرامة ا إن ا
عا   ول  سداسي ا د  بن2000وةما ابتدا  من ا سداساي ت م  عن ودائعوا  بسارع فاي ا   ا خائر ىرفل خسادع 

ول من سنة  توبر  206ت أسه ب غل 2000ا م سار دسنار  1.4مقابل  2000م سار دسنار  خائري في نواسة ع
 .19991 خائري نواسة دسسمبر

مسا ل  وضر اإس ابي ا مو وة   خسنة ان فاضا وا قروض ا عامة فقد س  ل ا سة ا ما وبسب  تأسن ا
مسااتو  نقاادي 2000  ا ااار ي فااي ساانة فااي ا مصاارفسة ساارتبط ت  ساااة  فااي تاادىس  ااسااتقرار ا ة ا سااسو وتأساان ا

عمومسة.  إس ابسا ومباشرع تأسن في وضعسة ا خسنة ا  با

بنااو   سااة فااي إطااار تطوساار مماا  ا بن ة ا سااسو عمومسااة ى ااى ا تأساان فااي وضاار ا خسنااة ا اا  ا قااد انع
يت ماان طاار  ا خسنااة  مااا عامااة ىاان طرسااو ت مساار ااد ااار ا سااة ا ما ااى تاادىس  وضااعسة ا عمومسااة باإضااافة إ ا

اامي ساام   اافل  مااد   2001وا متوسااط ا تأساان فااي واسااتمر ةااد ماان وضاار برنااامش اإنعاااش االتصااادي ا ا ا
سنة   2012غاسة سنة ا خسنة   . م سار دج  3289.7إم ب   ةمؤ ا

فترة)  ذمم على ااقتصاد خحل ا ث :تطور ا ثا فرع ا  (2012-1990ا

ت ارسااة  بنااو  ا ااى ا ااخي إ مر بناا  ا مقدمااة ماان ا قااروض ا اامم  ى ااى االتصاااد  فااي م مااوا ا  تتمثاال ا
ت ارسة بنو  ا مقدمة من ا قروض ا ى االتصادت وا ي سوضأان تطاور  إ موا سسن ا موا ل ا ش امم   وا دول وا ا

فترع  ى ى االتصاد في ا خائر   :2012-1990 فل ا

 

 

 

 

 

 
                                                           

فتاح دأمانت  1 جزائريبن ىبد ا حقتصاد ا ة  تحقيق إدارة فعا جزائر ضرورة  مصرفية با ظومة ا لم متميز  ع مي  اأداء ا م تمر ا ت ا
ومالت  امعة ورل ةت  أ متمسخ  منظمال وا دا  ا دوي أول ا  .157د  2005مار  ت 9-8ا
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جدول          ذمم على ااقتصاد  27رقم ا جزائر  :تطور ا فترة في ا  . (2012-1990(خحل ا
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                    

                         

مصدر جزائر:   ا ك ا وات  تقارير ب  . 2012-1996لس

 

   

اد السنوا معدل نمو القرو المقدم  القرو المقدم لاقت
اد  لاقت

1990 246,978 - 

1991 325,847 31.94 

1992 335,500 25.25 

1993 226,249 -46.3 

1994 305.9 39.05 

1995 565.7 13.7 

1996 776.8 37.58 

1997 741.2 -4.75 

1998 906.2 22.24 

1999 1150.7 26.98 

2000 993.7 -13.64 

2001 1078 8.52 

2002 1266.8 17.47 

2003 1380.2 8.95 

2004 1540.6 11.21 

2005 1 778,3 15.94 

2006 1905.4 7.05 

2007 2205.2 15.73 

2008 2615.5 18.60 

2009 3086.5 18.04 
2010 3268.1 18.84 
2011 3726.5 14.01 
2012 4279.4 14.83 
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ش   ذمم على ااقتصاد : (22ل رقم)ا جزائر تطور ا فترة في ا   .2012- 1990  (خحل ا

 

مصدر:             جدول رقم) باحثةمن إعداد اا  . (27بااعتماد على معطيات ا

ل (27)ماان  اافل ا اادول شاا قااروض ( عسااف  22) و ا بساارا  فلتصااادت نفأااظ عن ا لااد ىرفاال نمااوا 
دراساااةت أساااه انتق ااال مااان  اااى1994م ساااار دسناااار  خائاااري سااانة  305  ااافل فتااارع ا م ساااار دسناااار   4279.4ت إ

فتاارع تاا2012 خائااري ساانة  يت أسااه  اافل ةاامؤ ا اادو نقااد ا تعاادسل    ااتفاااو ماار صااندوو ا فااي إطااار برنااامش ا
أاااد مااان ى وس ااايت و تمساااخل بااااإ را ال ا اصاااة با فلتصااااد ا قاااروض  مسخانساااةت وبااام  خادل ساااسطرع ا  اااخ ا

فلتصاااد بنساابة  قااروض  مفأااظ عسضااا ارتفاااا ا نقدسااة. وا ت ااة ا ي مقااابفل ا فااي ساانة  %17.5ضاامن إ مااا
فااي ساانة  %18.6ت بعااد ترا اار لاادر بااا %8.5ت عي ساا ل ارتفاىااا ضااعسفا بنساابة 2001ت مقارنااة بساانة 2002
اااى 2000 تطاااور را ااار عساساااا إ عمومساااة وبرناااامش اإنعااااش االتصاااادي  وةاااما ا بناااو  ا برناااامش إىاااادع مأاااافظ ا

م تااي ب غاال  2002إمن تمسااخ ىااا   ت 2004-2001قاارر بداسااة ماان ا فلتصاااد ا قااروض   1266.8بانتعاااش ا
موارد تأسسن توخسر ا سنة في إطار مفئ    .م سار دسنار  خائري في نواسة ةمؤ ا

قاا م أااوظ فااي ا فلتصاااد  اافل ساانتي مااا سسااتمر اارتفاااا ا مقدمااة  مبااا   2004و  2003روض ا با
يت ثااا  نفأاااظ خساااادع نسااابة نماااو  1540.6م ساااار دسناااار  خائاااري و  1320.2 تاااوا م ساااار دسناااار  خائاااري ى اااى ا

فلتصااد بعاد سانة   مقدماة  قاروض ا تصال  %18.60م ساار دج  بمعادل نماو ب ا    2615.5مب ا    2004ا
فتاااارع ت 1م سااااار دج  4279.4لاااادر    مب اااا ب 2012ساااانة  فلتصاااااد  اااافل ا مقدمااااة  قااااروض ا ولااااد اىتباااارل ا

صااغسرع  2004-2012 قااروض  م سسااال ا نقاادي نتس ااة تسااوسل وتشاا سر تقاادس  ا ماان عةاا   عساابا  اإنشااا  ا

                                                           
1 «Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport ,  2011 , p. 177. 
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ا  تشا سعا  عاماة وا اصاة  ود بناو  ا صاناىسة وا دمساة  مان لبال ا خراىسة وا قطاىال ا متوسطة بم ت   ا وا
مأرولال .  نمو   ارج لطاا ا

ي اتج اإجما قدية وا تلة ا مو ا عحقة بين  ث: ا ثا مطلب ا جزائر  ا دراسةفي ا  خحل فترة ا

ساة   دو نقاد ا مي عبرمت  ا خائار مار م سساال ا وس ي ا تعدسل ا تثبسل و ا ان من عةدا  برنامش ا قد 
أفاظ ى ى  نقدي و ا توسر ا تأ  في نمو ا تواخنال االتصادسة ا سةةو ا ن رم  م  استمر اارتفااا 1ا ت و

ت اة  وناال ا خمن من  وة و ىامل م برامش بوتسرع ت ت   أس  ىامل ا نقدسة بعد انتوا  ةمؤ ا ت ة ا سرسر   ا
س ماااوا ل ا شااا نقدساااة مااان  واااة ع ااار ت وا ااادول وا ناااا ان سبسنااا سنا نقدساااة فاااي ا خائااار مقارناااة با ت اااة ا تش تطاااور ا

ي مأ ي اإ ما قطاا ا اد في ا خائر  ا        (.2012-1990 فترع ) ومعدل نمو ناتش ا

ل رقم)       ش فترة23ا ي خحل ا محلي اإجما اتج ا مو ا قدية و معدل  تلة ا مو ا  (2012-1990) (: تطور معدل 

   

مصدر       باحثا جدول  ة: من إعداد ا ات ا  .(28)اعتمادا على بيا

 
 
 
 
 

                                                           
موسعمصطفى ىبد ا طس  ت  1 تسهيل ا امج ا تهاء مرحلة بر جزائر بعد  ا ي في ا ما تطور ا قدية ومؤشرات ا وضعية ا ت م  ة  ا

عدد  باأه ت ا  . 117ت د  2008  امعة ورل ة تت 06ا
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جدول رقم )             جزائر28ا ي في ا اتج اإجما قدية وا تلة ا مو ا عحقة بين  فترة  ( :ا  2012-1990خحل ا

              

مصدر جزائرا ك ا وات : تقارير ب  .(2012-1998) لس

 

                                                           

 =نقدي معامل ااستقرار ا
PIB

M


 2 

ة س مو ا اتج M2 معدل  مو ا ة  معدل  سيو
 (01)ااقتصاد

 معامل ااستقرار
قدي  (02)ا

 
ي خاص اإجما  ا

1990 11.31 0,8 4.614 45.3 2.1 

1991 21.3 - 1,2 5.808 41.3 1.95 

1992 23.95 1,8 5.501 44.2 2.03 

1993 21.6 - 2,1 5.501 49.2 2.01 

1994 15.3 - 0,9 4.893 45.8 0.61 

1995 10.5 3,8 5.083 38.6 0.3 

1996 15 4,1 4.49 36.3 0.53 

1997 18.2 1,1 5.617 38.9 2.23 

1998 19.1 5,1 5.41 56.3 10.6 

1999 13.6 4 6.025 55.1 0.92 

2000 13.00 3,2 7.661 49.3 0.49 

2001 22.3 2.1 7.060 58.4 5.64 

2002 17.3 4.1 7.887 65.1 2.66 

2003 15.61 6.7 9.045 63.7 0.97 

2004 11.44 5.2 10.21 59.3 0.67 

2005 10.9 5.7 12.35 53.8 0.47 

2006 16.41 2 13.51 56.7 1.29 

2007 24.17 3.2 14.48 64.4 1.14 

2008 16.03 3.5 15.2 63.3 0.88 

2009 3.01 2.4 15.7 72 1.12 
2010 15.4 4 16.2 69.1 0.98 
2011 14 2.4 15.9 68.4 0.67 
2012 14.3 3.1 15.2 69.5 0.95 
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سة    تا مفأظال ا ن تس سل ا ي سم مأ ي اإ ما ناتش ا نقدسة و تغسرال ا ت ة ا نسبة  عفلة بسن ا  :1با

   ة االتصاااد)ارتفااا سااسو
PIB

M ااى  %1995ساانة   38.6ماان  (2 نقدسااة  % .56إ سساسااة ا ولااد عدل ا
تضا   مان  بسر فاي معادال ا ى ةبوط  ثر تشددا إ اى  1994%سانة 39ا ت مماا سفساد 1997%سانة 5.7إ

عم ااااة عدا   سااااد  برنااااامشت وسشااااود اانتعاااااش 50بنساااابة  صوصااااا فااااي ضااااو  ت فااااسض لسمااااة ا % ماااان بداسااااة ا
فتاارع ) اامي تأقااو  اافل ا نقدسااة (1997-1995االتصااادي ا سساسااة ا اان تو ساا   عن ا مم ا دساادع  ع اال ماان ا

نشاااطة اإنتا ساااةت عماااا  ااافل سااانة  ساااة نأاااو ا اااى 1999اائتماااان بفعا ة االتصااااد ارتفعااال إ ت فااامن نسااابة ساااسو
ة االتصااد ىنااد مسااتو  1997% ساانة 38.9% مقابال 55.1 %فااي 44.12ت وةااما ااساتقرار فااي نساابة سااسو

متوسط  فترع) ى نق1998-1993ا تأوسل إ تموسال (ت سفسر با ة و بخساادع ا د أسا  عرصدع موارد إىادع ا دو
ت ارسةت وبأ ول سنة  متوساط  2001 بنو  ا وا فاي ا مأ سة باارتفاا أسه لادر معاد ة ا سسو بدعل معدال ا

نسبة  فترع)60.6 سنوال2012-2001% با نقدي في عم   ا وىد  استغفل  (تمما سوأي باستمرار اإنتاج ا
ن ت ااة ا منت اةفاائض ا نشاااطال ا نقاادي  ممااا تسااب  فاي أاادوه   اال باسن  قدسااة فاي تموساال ا معااروض ا أ اا  ا

سا ر وا ادمال ممااا تساب  فاي أاادوه ظغاوط تضا مسة  أقسقاي ماان ا نااتش ا نقااود وأ ا  ا ت عمااا سارىة تاداول ا
نقدسة ة ا تناخ  سسو  .  فتبقى ضعسفة مما سبسن و ود ظاةرع اا

  معامال ااساتقرار نسبة  نقادي ستضا  مان ا ادول رلا )با ت اة 28ا تغسار باسن ا اف مان ا توافاو باسن  ( ىاد  ا
يت ففااي ساانة  مأ ااي اإ مااا ناااتش ا تغساار فااي ا نقدسااة و ا ت ااة  1998ا خسااادع فااي ا مثااال ا ت ااد ا ى ااى ساابسل ا

نقدساة واا فاي ساوو اإنتااجت ثا  فاي سانتي  ا نااتش  2000و 1999مقاابف  مأ اي نفأاظ خساادع متساارىة فاي ا ا
نقدسةت ث  في سنة  ت ة ا ي ا تقاب وا خسادع موافقة و متناسبة في ا نقدساة دون خساادع  2001اإ ما ت ة ا تخسد ا

أقسقاايت ثاا  بداسااة ماان ساانة  ااى ماسااة  2003فااي اإنتاااج ا ناااتش ا سقاب وااا خسااادع  2005واا نفأااظ خسااادع فااي ا
ساانوا نساابة  اا  با ع نقدسااةت وا ت ااة ا ااس  ةنااا  اسااتقرار نقاادي 2008و 2007ت2006ل متناساابة فااي ا ت إمن 

فترع.   امل في االتصاد ا خائري  فل ةمؤ ا

 

 

 

                                                           
1 banque d'Algérie(2012), Evolution Economique et Monétaire en Algérie  2012-2001  
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جزائر  قدية في ا سياسة ا رابع :دور ا مطلب ا فترة ا  2012-2001خحل ا

سة ا خائر في تطرح   ا تارا  إش متواصال ا ة ا نقدساة  ساسو نفطساة اإسارادال ضا امة نتس اة ا تاي ا  وا

ومساة سساساة مسا  ظل  اصة في معط ة تظل  فمنام ااساتسعابسةت لدرتا  وتوساسر االتصااد تنوسار واضاأة أ

مأرولال إسرادال ارتفاا ساىد 2000 سنة صول في متخاسد ترا  ى ى ا و  ا خائر بن  د  ا  عة  من نواو

ت ة مقابفل نقدسة ا غاا تأثسرا عثرل فقد ا وضار ى اى با نقادي ا ا  ا ا  وانع بنا  ولارارال سساساة ى اى م فاي   ا
نقاديت م اال ا مفأاظ ا وضار ةاما عن وا ة ستمساخ ا دساد ا مصارفي ا وااخ اد  مساتغ ة ومسار مفرطاة بساسو  ا

مقابل وفي اة مواخناة تتمتار ا دو مار معتبار بفاائض ا امي ا صاول فسا  تصاب  ا صاافسة ا ار ساة ا  بنا  اد  ا

مصادر ا خائار رئسساي ا فاائض واما ا نقادي ا اى باإضاافة تا وضار عن إ ي االتصاادي ا أاا  بأادوه سنبائ ا

مد  ى ى تض مسة ضغوط قرس  ا مر ا مي ا سساسة سضر ا نقدسة ا تأدسال من م موىة عما  ا  عةموا عل ا

ة تارا  ساسو نقدساة ا اما ا ضاغوط ىاودع م ااطر و تضا مسة ا  ومانت  مساتق ة عسابا   مشا تسن فامن ودشاارع ا

ة فاائض اأتاوا  ع ال ساسو امال ا أاد با سا بسة اآثاار مان وا تضا  ت ى اى ا  مناد ابتادا  ا خائار بنا  ثا  ا

نقدساة  سساساة وساائل ثافه 2006 تاي ا دائماة اساتر اا سساساة فاي تتمثال وا تساوس ة ا ة وا ساسو  ا اصاة ا

ودسعة مغ ة با  .1اإ باري   فائدع ث  سساسة ااأتساطي ا

فرع سياسة اأول: وسائل ا قدية ا جزائر في ا   ا

سساسة تتمتر    نقدسة ا وسائلت من بسرع بم موىة ا  إدارساة بمرالبة تقو  نوا مباشرعت وسائل بعضوا وسعتبر ا

ساال وفاو تعمال مباشارع مسار وساائل اآ ار بعضاوا سعتبار أاسن فاي مباشارعت ساوو ق   2000 سانة مان باد ا .ا

منظوماة تعاسش ت 2001 سانة منام و اصاة مصارفسة ا اة ا ة أا  آثاار تبعاا معواودعت ومسار مفرطاة ةس ساة ساسو

ماوارد ساة ا بترو ة فاائض ظااةرع فقاد عدل ىاماةت بصافة ا ساسو مصارفسة ا اى ا ساال م موىاة اىتمااد إ  رلابساة ق

نواا ة أ ا  فاي تاأثسرا تأاده عن سم ساسو مصارفسةت ا قادرع ومنأا  رلابتا  تأال ووضاعوا ا اتأ  ى اى ا  .فسواا ا

سال ةمؤ وتتمثل اد عدوال ثفه في اآ ون ت مضمون في متشابوة ت ود ت ا ثر أ   في ت ت   عنوا إا وا  ا

سا و  وطبسعاة متبار ا ساة :فاي وتتمثال تا ساة اإ بااريت ااأتسااطي ق ة اساتر اا ق ساسو منالصاة ا  وتساوس ة با

مغ ة ودسعة ا  .  فائدع ا

 
                                                           

جزائرراس  فضسل ت  1 تضخم في ا قدية ومحددات ا سياسة ا عددان  تحديات ا خ ت  2012ت  62-61ت بأوه التصادسة ىربسة ت ا مر
عربسةت بسرولتمار  وأدع ا  . 193د ت 2013دراسال ا
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 اإجباري ااحتياطي داةأ -أوا

سة ت دي     تأ  في موما دورا اإ باري ااأتساطي ق ة في ا سسو مصرفسةت ا اخةا ا  من  خ  ت مسد ى ى بارت

ودائار تاي ا بناو  ى سواا تأصا ل ا ت ارساة ا بنا  اد  أساا  فاي ا اخيت ا مر ستواا وتعتماد ا  نسابة رفار ى اى ق
أااال فاي ااأتسااطي تاي ا بنا  فسواا سرساد ا اخي ا مر نقادي ضو عار ما تق اسد ا اى س  اأ أاسن فاي ،ا  فارض إ

أاال في متدنسة معدال تي ا نقدي  ضو عر ما أ   خسادع فسوا سرسد ا  . 1ا

ساال مان ا خائارت فاي اإ بااريت ااأتسااطي سساسة تعتبر رلابساة اآ تاي ا قاانون اساتأدثوا ا  إم ت10-90ا

نسابة ةامؤ فارض فاي ا خائار بنا  صافأسال فسواا أادد صارسأةت لانونساة بماادع  صصاوا  تتعاد  ا بقسماة ا

ضرورع أاال في إا  28% منصود ا قارض  لانون ى سوا ا نقد وا سساساة عدوال مأاد  اسات داموا ا  ا  ا

نقدساة مار عن إا ا معادل11-03 ا ماتم  ا ر ا  10-90  قاانون وا  بصاورع اإ بااري ااأتسااطي عداع سام

تي ت 2004سنة ىن  صادرع تع سمة ىبر تقنسنوا عىاد ا خائر بن  عن مسر مباشرعت وا من أدد وا   ضوا  ف

ودائار م ت ا  صاندووت ساندال  الت )ا ارساةت ا تاوفسرت دفتار ا ودائار ا مشاترطة ا  ااساتسراد ىم ساال فاي ا

ودائر ان اإ بااري ااأتساطي معدل ( ا ر  وا امي سم سا و  اساتثنا  دون مان %15 أتاى سصال عن ا  وبا

شور منتص  من تبدع شورسةت بصورع اإ باري ااأتساطي وىا  تأدسد وست  نفس ت     .ا

فترع  اإ باري ااأتساطي معدال تطور  (29ل  )ر  ا دول وسوض   . 2012-2001 فل ا

جدول رقم        (2012-2001) لفترة اإجباري ااحتياطي أداة مؤشرات :تطور(29)ا

مصدر    شرة :ا ثحثية اإحصائية ا ك ا جزائر، ب عدد ا  . 9ص ، 2012ماي ،17  ا

                                                           
أاج شوادر ت  1 تقليدية أمخع ا قدية ا رقابة ا ظم ا زية في ظل  مر وك ا ب وك اإسحمية با ب توخسر ت ىمان عحقة ا دسن  نشر وا ت ىماد ا
 .409ت د  2009ت 

ة  201 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 الس
2 

معدددددددددل ا  تيددددددددا   
  اإجباري

3 4.25 6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8 8 9 9 9 

معددددل الدا دددد  علدددى 
 اإجباريا  تيا   

4 2.5 2.5 1.75 1 1 1 0.75 0.5 0.5 0.5 0.5 

 جم ا  تيا   
 اإجباري

43.5 109.5 126.7 157.3 171.5 184.5 272.1 394.7 394.8 464.7 538.6 564 

وي  مو الس  6.2 15.9 17.7 0.025 45.05 48.6 7.6 9.03 24.15 15.71 151.7 - معدل ال
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 وتواص   في 2009و 2008سنة من ابتدا  و اصة ت 2002 منم اإ باري ااأتساطي معدل رفر إن

سا طال  انا  مان تشادسدا سعتباران ت2011و  2010 سانتي نقدساة ا داع ةامؤ عةمساة ى اى ا تاأثسر فاي ا فاي  ا
ة بنو  سسو ت ارسة ا اى 2001 سانة بعاد اإ بااري ااأتساطي معدال تطور عد   ولد .ا  فاي م أاوظ تاأثسر إ

بناو  أساابال أ ا  ت ارساة ا  معادل ارتفااا د ع  إم اإ بااريت ااأتسااطي بناد تأال ا خائار بنا  اد  ا
ى 2002 سنة نواسة مر اإ باري ااأتساطي  نواسة في %151.82 لدرؤ سنوي بمعدل ااأتساطسال ةمؤ نمو إ

ى 2008 سنة ارتفاىوا  عد ما  2003 سنة ما%  45.05لدرؤ سنوي نمو معدل تس سل إ  في موض  ةو ت

رل  ا دول  .( 29) ا

يا ية -ثا ة استرجاع آ سيو اقصة: ا م  با

سة تعتبر       ة استر اا ق سسو منالصة ا تقنساال إأد  ا خائر بن  طر  من با تاي ا بنا  ةاما اساتأدثوا ا  ا

ة فاائض ساأ  أسا و  ساسو ساة ةامؤ د  ال ولاد .ا تنفسام أساخ اآ   2002سانة مان عبرسال/نسساان شاور منام ا
ساة وتعتماد ة اساتر اا ق ساسو بسااض ى اى ا بناو  ا خائار بنا  اساتدىا  ى اى ا ت ارساة ا مشا ة ا    وااخ  ا

مصرفيت توا مان أ ماا دسا  ا تسارساا تضار عن ا ل فاي ساسو  فاي   مقابال  الت عو سااىة 24 مادع ودائار شا

ا  ت( n/360 ) 1ااساتأقاو فتارع عساا  ى اى سأسا  ثابال فائادع معادل اساتأقالوا توا ىبار وم  فاي مشاار

ساة وتعتبارت  ا خائار بنا  سع نواا منالصاة ة اساتر اا ق ساسو منالصاة ا ساة ممااثف عسا وبا با ماخادال آ  ى اى ا

قروض تي ا بنو  تموسل ع ل من ت 1995 سنة من بد ا ا خائر بن  است دموا ا ت ارسة ا  ى خا ىانل أسن ا

ة في سسو ة عن مسر .ا ة إفراط أا سسو تي ا بناو  منواا تعااني عصابأل ا ت ارساة ا  دفعال ت 2001 سانة بعاد ا

ى ا خائر بن  س و  است دا  إ طرا ت بع  ن مات ت ا طار  سمثل إم ا مقتارض ا بناو  عن أاسن فاي ا  ا

ت ارساة مقارض ةاي ا ساة مروناة . وتظوار ا ة اساتر اا ق ساسو منالصاة ىبار ا أرساة فاي ا تاي ا  بنا  تمنأواا ا

فائدع سعر تأدسد في ا خائر متفاوض ا ة أ   وفي ى س ت ا سسو تي ا سوو من سأبوا في سرم  ا تي ا  لاد وا

ساة بوامؤ ستاد ل عصاب  ا خائار بنا  وعن  اصاة اإ بااريت ااأتسااطي سساساة ىبار تأقسقواا سات  ا  بصاورع اآ
سوو في عسبوىسة نقدسة ا اى ونظارا . 2002 سنة منم ا ساة با  تتمتار ماا إ ة ق ساسو منالصاة ىبار ا  مروناةت مان ا

داع تمثل عصبأل فقد رئسسة ا سساسة تنفسم في ا نقدسة ا  ظال و صوصاا فاي ت2001 سانة منام ا خائار بنا  ا

بناو  تشاودؤ ماا ة فاي بسار فاائض مان ا ساسو ة اساتر اا مباا  بقاوع ا خائار بنا  رفار ولاد .ا ساسو  مان ابتادا  ا

                                                           
مادع  1 مس ي  10ا ت سة ا ما صادر بتارسخ  3-9من لانون ا  .4ت د  2009ماي -26ا
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تصاىدي اات اؤ مقابل 2007 وان  منتص  ة ا سة  سسو بن عوامال عن باىتبار ت1ا مساتق ة ا مسااةمة ا  فاي ا

ة سسو عوامل مب   سفوو ا مستق ة ا مق صة ا  وا. ا

ثا وديعة تسهيلة-ثا مغلة ا  لفائدة: ا

سة تطبسو  ا  ودسعة تسوس ة ق مغ ة ا اسا  فائدع ا ة فائض ظاةرع استمرار انع سسو نظا  في ا مصرفي ا  ا

ة فاائض توظس  ىن وتعبر ا خائريت ساسو ت ارساة  بناو  ا ا  ا خائارت بنا  اد  ا ل فاي وم  ى اى ىم ساة شا

بناو  تمنأا  لارض صاورع تأ ام بسااضت ت ارساة ا  فتارع عساا  ى اى تأسا  فائادع ىنا  تساتأو ا خائارت بنا  ا

رم  ا خائرتوى ى بن  سأددؤ ثابل فائدع ومعدل استأقالوا ساة ةامؤ تطبساو أداثة من ا ثار مث ال عنواا إا اآ  ع

دوال سداسي في وأتى 2008 سنة نشاطا ا ول ا فائدع فمعدل . 2006 سنة من ا تسوس ة ى ى ا  ا اصة ا

ودسعاةت نسابة مر عاي فائادع معادل سمثال با اى با ساوو ا خائار بنا  إ نقدساة وا  إىاادع ىم ساال انعادا  ظال فاي ا

ىادع ا ص  د  واا تموسل   ا خائر . بن  ا

ن قد سة  فل من ا خائر بن  تم نظا  من سسأ  عن اإسداا تسوسفل ق مصارفي ا ة معتبارع ا  منام ساسو

د ما وةو ت2005 سنة تطبسقوا بداسة داع ةمؤ عةمسة س  رلابة في ا ة ى ى ا ساسو مصارفسةت ا ارم  ى اى ا  مان ا

فائدع معدال ان فاض مطبقة بت   مقارنة ى سوا ا سس استر اا ىم سال ى ى ا ة ا   .2و

جدول رقم        ك تدخل معدات: (30)ا جزائر ب ة  استرجاع ا س ة  سيو  2012-2003ا

ة س  2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 ا
معدل على  ا

ة  سيو استرجاع ا
 سبعة أيام

1.75 0.75 1.25 1.2 5 1.75 1.25 0.75 0.75 0.75 0.75 

معدل على  ا
ة  سيو استرجاع ا
 ثحثة أشهر

- - 1.9 2.0 2.5 2 1.25 1.25 1.25 1.25 

فوائد تسهيحت 
 اإيداع

- - 0.3 0.3 0.75 0.75 0.3 0.3 0.3 0.3 

مصدر    شرة :ا ثحثية اإحصائية ا ك ا جزائر، ب  . 17 ص ،2011سبتمبر ا

                                                           
نقدسة في ا خائرت مدا  ة مأافظ بن  ا خا 1 سة وا ما وضعسة ا صاسي ت تطورال ا شعبي  رئمأمد  م    ا صاسي عما  ا تور مأمد  د ا

توبر  وطني ت ع  . 2008ا
2 «Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2005, p. 158 
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تمبم  ا دول ةما من سفأظ فائدع معدال في ا سسوة استر اا ىم سال ى ى ا سبوىسة ا ربر ا  ما سنوسةت وا

سة ى ى سدل داع ةمؤ دسنامس معدال في نسبي استقرار سفأظ أسن في ت ا ودائر بتسوسفل ا اصة ا مغ ة ا  ا

        . فائدع

جدول )  سب31ا ة امتصاص (:  سيو  (2010-2005(  اأدوات من وع ل بحسب ا

ة  س  2010 2009 2008 2007 2006 2005 ا

ة  سيو  45.23 44.95 38.65 59.29 40.33 68.04 استرجاع ا

خاصلللللللللللللللللللللة  تسهيلةا ا
وديعة  با

07.04 40.94 26.04 49.21 41.76 39.56 

 15.21 13.29 12.14 14.67 18.73 25.55 ااحتياطي اإجباري

. 2010 ،2006،2007،2008،2009  Bank d’Algérie, Rapport Evolution : Source  

بسانال  فل من مبسنة ا رل  ا دول في ا منتظ  ااستعمال عن سظور ت (31)ا استر اا  وسائل ا
ة سسو ودائر وتسوس ة ا مغ ة ا سساسة إدارع في اإ باري وااأتساطي  فائدع ا نقدسةت ا تي سبسن ا وسة ا و  ا

ة ضبط تأسسن ا خائر بن  سمنأوا سسو سةت ا بن سوو وتطور مرأ ة ل  صائد مراىاع مر ا نقدسة ا  من .ا

رؤت سبو ما  فل تنسسو فمن م دوال بسن ا ثفه ا نقدسةت  سساسة ا ن  ا  سساسة ممارسة من ا خائر بن  م

فترع  فل نقدسة ى تود  ت 2012-2001 ا تأ  إ فائض في ا وس ي ا ة ا مصرفسةت  سسو  لد وعن   اصة ا

نقدسة  سساسة تق سدسة أداع اإ باري ااأتساطي تعخسخ ت  مر وستع و ت 2005 في ث  2001 من بد ا ا  ا

ة باستر اا سسو ودسعة وتسوس ة ا مغ ة ا نتا لد ا تسن  فائدع ا س طال م نقدسة ا ى ا  سأ  من أد عبعد إ

مبا  فائضة ا ة من ا سسو مصرفسة ا  .1ا

جزائر قدية في ا سياسة ا ي : أهداف ا ثا فرع ا  ا

قانون فوض   مر بعدؤ ومن 10-90ا متع قان 11-03 ا نقد ا قرض با  ى ى اإشرا  ا خائر بن  وا

سساساة نقدساة ا سا طة اواومنأ تنفسامةات ومتابعاة ا ام اة ا نقاد م  ا  ا قارض ا مناسابة اإ ارا ال ات اام وا  ا

ضارورسة فس اة وا تأ  ا عارض فاي باا نقادي ا رلاباة ا اى سا دي مماا ى سا ت وا ةادا  تأقساو إ مساطرع ا  فاي ا

ساسطرع أفااظ ا ساعار اساتقرار ى اى وا نماو ا سارسر وا اوطنيت فلتصااد ا  تطبساو ظوار 2001 سانة فمنام ا

سساساة نقدساة ا  فاي موا  وفاائض ومعتادلت  فسا  بتضا   تمساخ  اي التصااد ساساو ظال فاي منفصا ة بصاورع ا

                                                           

 .195ت دسابو راس  فضسل ت مر ر  1 
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مدفوىالت مسخان أسا  و اصة ا ت اريت ا ساة ونسابة االتصاادي  نماو وتدرس ساة إس ابساة نسابة ا اة ىا  . بطا

تقاارسر إصادار فاي 2001 سانة منام ا خائار بنا  شاروا عن ماا سانوسة ا وضاعسة أاول ا نقدساة االتصاادسة ا  وا

سساسة عةدا  بتقدسر سم  نقدسة ا ةادا  11-03و 10-90 لاانوني مان ال ساطرر قد .بوضوح ا نوائساة ا  ا

نقدساةت  سساساة بنا  مواا  تأدساد فضاف ىان ا اخي ا مر ان .ا ةادا  ةامؤ ت  اسد وسم ساعار اساتقرار فاي ا  ا

صر  عسعار ونسبة توافو ا تا  ااستعمال مر با ساعار ؛اساتقرار 10-90لاانون  ى سا  سند ما  مواردت ا  ا

صار  عساعار ونسابة توافو ا ر وات  فلتصااد سارسر نماو مار باا اى وباا تقرسار إ سانوي ا  أاول ا خائار بنا  ا

وضعسة نقدسة ا تض   ا  ةاد  ساو  ااىتباار بعاسن سأ ام ا  ا خائار بنا  عن ستباسن ت2001-2000 سانتي وا

سعارت استقرار ى إضافة ا تقرسر في  ا  م  إ سنوي ا ود  «2003 سنة ا ساسي ا نقدسة  سساسة ا  ةاو ا

أفاظ سعار ى ى ا  ..» ااستوف  عسعار م شر مأددع تدرس سة خسادع باىتبارةا استقرارسة ا

واد  سبقاى وى سا  ساساي ا نقدساة  سساساة ا امي ا ساعار اساتقرار ةاو ا خائارت بنا  أاددؤ ا  ومرالباة ا

تضا  ت وتسارع تضا   معادل اساتودا  تا  أساه ا ا  ااساتوف  ساعار م شار % 3  ا   2003 منام وم

نقدسةت  سساسة نوائي ود  معدل برخ 2007 سنة منم عن  إا ا تض مي ا مستود  ا م اال ضمن ا  3-4 ا

مائة  تض   وتسرع ارتفاا بسب  با مستورد ا  .1ا

جدول رقم )        فترة 32ا تضخم خحل ا  2012-2002( : تطور معدل ا

مصدر    جزائر  ا ك ا  .2012-2001: تقارير ب

تض   معدال  فل من مبسنة ا ن عىفؤت ا دول في ا تض   س ل :سأتي ما استنتاج سم  معدل ا

تض   مقارنة م أوظا اارتفاى 2001 سنة مستود  با نقدس  سساسة ا مأدد ةا  نمو ةو م  ومرد ت% 3   وا

م مر نقدي ا صر ت اأتساطسال نمو  را  22.30 بنسبة ( M2 ) ا تي ا  برنامش انطفو مر تخامنل وا

تض   معدل سن فض االتصاديت اإنعاش ى ا ى ( M2 ) نمو معدل ان فاض نتس ة %2.2 إ  إ

تض   معدل في اارتفاى  2003 سنة شودل ؛ 2002 سنة17.30% ن وةما ت%3.5 ب   بأسه ا  سم

ى من  مو   خ  في إر اى  ة فائض نمو إ سسو مصرفسة ا   25.13% معدل مقابل ت 36.39% بمعدل ا

                                                           
1 Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2010, p. 151. 

ة س 200 2004 2003 2002 ا
5 

200
6 

2007 2008 200
9 

2010 2011 2012 

تضخم  2.9 4.52 3.91 5.74 4.86 3.68 2.31 1.6 3.5 2.6 1.4 معدل ا



 2012 -1990الفصل الرابع: أثر تطور المعروض النقدي على نمو القطاع الخاص في الجزائر خال الفترة  

217 

 

معدل ةما عن س أظ ما 2002.  سنة مس  ة رل  ت اوخ ا مستود  ا نقدسة  سساسة ا  ت اوخ ؛ 2003 سنة ا

تض   معدل سق  2004 سنة ا مأدد ا تقرسر في ا سنوي ا ل ان فض ث  ت 2004 سنة ا  سنة م أوظ بش

ة نمو معدل ان فض فقد 1.9% ى إ 2005 سسو مصرفسة ا ى ا  عدنى 2006 سنة شودل ما ت  39% إ

ن%  1.8   لدرو  مست ى اان فاض ةما ىخو وسم نفقال نسبة ترا ر إ ى ا ارسة ا ي إ ناتش إ ما  ا

مأ ي رم  ى ى ت 2002 بسنة مقارنة مئوسة نقطة 4.3   ا نفقال في ا وةري من اارتفاا ا  سنة ا ارسة ا

12006 . 

تض   ىاود توسر بفعل % 3.9 فس ل معدل 2008 سنة  دسد من اارتفاا ا سساسة في ا سة ا ما  ا

نمو دى  برنامش وانطفو ى اارتفاا ةما سعود ما .االتصادي ا روات  ةي ارتفاا عساسسةت ىناصر ثفثة إ  ا

ت ة نمو معدل ارتفاا اإنتا سةت خسادع تقاب وا عن دون من وا ور نقدسة ا ى ا    مقارنة % 24.17 إ
ة فائض عن ما ت 2006 سنة س  ل % 18.60 سسو مصرفسة ا ى نموؤ معدل ارتفر ا  وةنا ت 64.48% إ

ن قول سم تض   معدل عن ا مس ل ا أدود ضمن ان 2006 ىا  ا مستودفة ا سساسة من ا نقدسة؛ ا  ا

تض   معدل إن مس ل ا مقدر 2009 سنة ا ى سر ر6.4%   وا تض   معدال ارتفاا إ مستورد ا  ا

خمة عدل إم ت 2008 سنة منم سة ا ما مسة ا عا ى ا سورو صر  سعر ارتفاا إ دوارت مقابل ا  في تسب  ما ا

س ر عسعار ارتفاا مستوردعت ا عم ة بومؤ تت  ا خائر واردال من % 60 عن اى م ا وروبي ااتأاد باىتبار ا  ا

شرس  ةو ت اري ا ول ا ففل .  خائر ا صدد ةما في وا معدال معظ  عن ةو ا مس  ة ا  مر تتوافو ا ا

رلا  مستودفة ا سساسة من ا نقدسة ا واردع ا سنوسة ا خائر بن  تقارسر في ا نسبة .ا ى با  ولد لدر 2011 سنة إ

معدل مستود  ا معدل ان بسنما ت % 4  ا مأقو ا ى م  وسر ر ت 4.52% ا سبا  إ سابقة ا  . ا

تض   عسبا  فمن ا خائر بن  وبأس      عشرسة  فل ا  عسعار ارتفاا بسب  انل ت  2000-2010 ا

مواد خراىسة ا مستوردعت ا توسر ا بسر وا ت ة في ا نقدسةت ا فوا  ا ضر عسعار وارتفاا ا طاخ ةت وا  ما ا

تض   إأداه في ساةمل نس  ا ي ى ى با توا ر وا  ت%62 و ت %31:ا ى فبا مادع إ  لانون من 55رل  ا

متع و 10-90 نقد ا قرضتسفأظ با ةدا  في تعدد و ود وا نوائسة ا نقدسةت  سساسة ا  :س ي ما وةي ا

بن  مومة تتمثل« خي ا مر نقد م ال في ا قرض ا صر  وا شروط عفضل توفسر في وا  فلتصاد منتظ  نمو ا

وطني أفاظ ا طالال  مسر بمنما  ى سوا وا وطنسة اإنتا سة ا سور مر ا دا  ي ااستقرار ى ى ا  وا ار ي ا

مادع ند  فل من وستبسن .»  نقد ى منتظ  التصادي نمو معدل تأقسو ةد  تشمل عنوا ا  تأقسو  ان  إ

                                                           
1 «Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2006, p. 95. 
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تشغسل امل ا مقا  في ا ول ا سعار استقرار ةد  وعما .ا أفاظ ا عم ة استقرار ى ى وا   عل   ار سا فقد ا

مقا  في ثاني. ا  ا

ةدا  ةمؤ تضار  إما سبرخ نمو ود  ا سعارت استقرار مر االتصادي ا  من س أظ ما ما وةو ا
تنمسة برامش  فل متمث ة ا خائرت في االتصادسة ا ( و 2004-2001) االتصادي اإنعاش برنامش في وا
نمو دى  برنامش تي2009-2005) ا معدال عم بوا في ت اوخل معتبرعت تض   معدال رافقتوا ( ا  ا

مستودفة م    دراسة في ورد فقد وى س  .ا وطني ا سساسة ىن واالتصادي اا تماىي ا نقدسةت ا  من عن  ا

فضل أال في ةو ما 5% ىأت عو ت% 4 و3 بسن تتراوح تض   نسبة سأدد عن ا خائر بن  ا   مسر ا

عا ت ب دان  .ثابتة نسبة تأدسد من بدا   ا

ى باإضافة ةدا  م  إ نقدسة فا متع قة ا م امسر بتطور ا نقدسة ا قرضسة ا تي وا    سأددةا م  ا
نقد قرض ا تنب  تأضسر عثنا  وا ل ا نقدي  بترول برمسل متوسط سعر افتراض ى ى تسند سنةت ا  فع ى .ا

مثال سبسل برم ة عن خل ا نقدسة ا  دوارا 62.4  بترول ةو متوسط سعر عن عسا  ى ى 2007 سنة ا

واأ  برمسل و  في ب   أسن فيد ت ا مأرولال سعر متوسط الر ا  من عى ى سعر وةو  برمسلت دوارا  74.95ا

مخسد ىن ان ر فقد وى س  %19 لدرةا خسادع سوافو ما ت دوارا 62.8 فرضسة موارد من ا متأتسة ا  مسخان من ا

مدفوىال تقدسرال مقارنة لوي نقدي توسر ا تي با برم ة ا نقدسةت تضمنتوا ا ت ة وعن  اصة ا نقدسة ا  نمل ا

 ما وةو ت18.5% و17.5% بسن ستراوح ( M2 ) نمو مأدد ةد  مقابل  2007 سنة% 24.17 بمعدل

ة في ةس ي بفائض تتمسخ مرأ ة سبرر سسو م اطر وتخاسد ا تض مسة ا موددع ا سعار استقرار ا  .1ا

ن نظا  فا ع عد  و مصرفي ا نظا  عن باىتبار ت ا مصرفي ا مس ول   وة ا توسر ىن ا نقدي ا  ا

مي اإطار باىتبارؤ و االتصاد دا ل مد رال سعبئ ا سة ا ما  ىد  ى ى سترت  م  .ااستثمارال تأوسل ا

موا  ةمؤ عدا  توسر في مفرطة خسادع  سدع بصفة ا نقدي ا مرمو  مسر ا  ف وال ىن  تنشأ ما وةو فس ت ا

نظا  إن إم تض مسةت مصرفي ا وسسط ةو ا ي ا ما مي ا سساسة عدوال تأثسر سنقل ا نقدسة ا دائرع من ا سة ا ما  ا

ى دائرع إ أقسقسةت ا ى ومنوا ا تض   إ   ا

 

 

                                                           
1 Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2010, p. 151. 
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ث : تقييم  ثا فرع ا جزائردور  ا قدية في ا سياسة ا فترة  ا   2012-2001خحل ا

فترع نفأظ عن   فل  ماشسة تعمل ى ى  2012-2001ا نقدسة سساسة  نقدسة ان س طة ا تبنل ا
نقدسة ت إا عن  ة ا سسو فائض من ا دوال تعمل ى ى امتصاد ا تض   ت بتطبسو م موىة من ا استودا  ا

فترع ةي سساسة نقدسة تو  مطبقة  فل ةات  ا نقدسة ا سساسة ا مفأظ عن ا رفر من معدا ى ا ال سعسة تود  إ
نمو  برنامش دى  اإنعاش االتصادي  فترع  االتصاديا مرتفر  تموسل ا  2004-2001ت وم  من  فل ا

مي  صد   مب    ي  525وا دى   7م سار دسنار  خائري عي أوا مس ي  ت برنامش ا ي ت وا م سار دوار عمرس
فترع  نمو االتصادي في ا يم سار دوا 150 صد   مب    2009-2005ا باإضافة إ   ت 1ر عمرس
مو وة  ض مة ا مبا  ا متوسطة  ا صغسرع وا م سسال ا نقدي ىن تموسل ا توسر ا ت مما نتش ىن  خسادع ا

ى ارتفاا معدال ا ور برنامش ت باإضافة إ تموسل ةما ا فلتصاد  مقدمة  قروض ا وفائض  طرسو خسادع ا
نفطس ناتش ىن ض امة ااسردال ا ة ا سسو ل ةات  ا مسة ت  عا سواو ا بترول في ا ة بسب  ارتفاا عسعار ا

نقدسة في ا خائر سساسة توسعسة ت سساسة ا عوامل  ع ل من ا أال ا سساسة عن سظور اةم وا نقدسة ا  في ا

 في ااستقرار تأقسو بسساست  ا خائر بن  سستود  فمن  وة عةدافوات في تنالضا ةنا  عن ما طروت مفترو

مستو  عا  ا تأ  ىبر أسعار ا ت ة نمو في ا نقدسةت ا ةت سأ  في وتقنسات  ا سسو  عسبا  عن ن د بسنما ا

توسر نقدي ا تض  ت عسبا  ىن  سا ت ت   ا ما ا توسر عسبا  سبو ف نقديت ا ما ا ة فائض و سسو  في ا

ى تر ر ا خائر ثر إ بسر ا مي ا مو ودال صافي تمارس  ا صافسة ا ار سة ا  عن ى ى ا خائرت بن  د  ا

ي بوضعوا ا خسنة أا ة مصادر عة  من تعتبر ا سسو  .ا

تض   عسبا  فمن ع ر   وة من املت نقدسة سسل ا خائري االتصاد في ا عوامل با نقدسة فا  ةامشسة تعتبر ا

م الت ةما في ما ا تض   عسبا  توضس  في سبو و مي ا  :ةما رئسسسن سببسن سنشأ ا

   واردال عسعار تض غمائسة ا  .مستورد تض   وةو ا

 ومي اإنفاو أ بسر ا مواد دى  في ا ساسسة ا  .ا

وضر ةما إن سساسة سقسد ا نقدسة ا ون وا ا ل ا سرعت ومؤ واض  عثر ةنا  س فائض مش ة من ف  في ا

ة سسو ما ا تض   و ل في ىمسقة ا تفال من نات ة ا وطنيت االتصاد ةس ة ففائض ا سسو  من ناتش ا

صادرال إسرادال ض امة مأرولال من ا سوو في عسعارةا ارتفاا نتس ة ا مسةت ا عا د ل مصدر إن عي ا  ا

وأسد ة مش ة سب  ةو ا سسو قدرع ىد  ع ر   وة ومن ا موارد ةمؤ استثمار ى ى ا نقدسة ا  في سساة  مأ سا ا

                                                           
فترة نبسل بوف س  ت  1 جزائر في ا مطبقة في ا عاش ااقتصادي ا سياسة اا ت م  ة عبأاه التصادسة وادارسة  2010-2000دراسة تقييمة 

رع ت دسسمبر  تسسسر ت  امعة بس ت ارسة وى و  ا ع و  ا ع و  االتصادسة وا ثاني ىشر ت  سة ا عدد ا  .  243ت د  2012ت ا
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ة ةمؤ وترا  تعطسل سسو تض   فمن ع ر   وة من .ا مستورد ا تبعسة مد  ىن سعبر ا  وضع    ارج ا

وطني االتصاد س ر من اأتسا ات  ت بسة ى ى ا ساسسةت ا مش ة سب  ةو اإنتا ي  ا  ل ةما ا نقدسة ا  .ا
سبا ومن  ضع   ا رئسسسة  نقدسة في ا خائر دور ا سساسة ا  ن د :ا
جزائر  -أوا  ك ا ية ب متط بال من سعتبر: ضعف استقح ساسسة ا نقدسة   ا سساسة ا   فل منن اح  ا

سة إىطا  خي  بن  ام ة استقف مر دوات   تعدسل ا أر  نقدسة ا ى  وصول ا معدال  تض   من فضة مر  إ
سة تعني تتأقسو معدال نمو  ام ة ااستقف بر لدر إىطا  ا نقدسة  سساسة ع ل بتو س  ا دوال بش  فعال ا

ى ضمنسا تشسر و عةدافوات ب وغ بن  تموسل ىد  إ خي ا مر مسخانسة ع خ ا ومسة ا أ توسر  فل من ا نقدي  ا ا
ولل نف  وفي تقسد ىد  ا تموسل ا فخ  با عا   قطاا ا صر  سعر ى ى اإبقا  عو من فضة فائدع بأسعار ا  ا

ما اسمي ون ا نع س   معسنت  بن  ى ى سساسي ضغط ةنا  س خي ا مر نمو معدل رفر ا  االتصادي ا

سعار تأقسو إستقرار مر تتعارض بطرسقة طوسل ا ل في ا  .1ا

ون عن س   ا - عا   قطاا مباشر تموسل ةنا  س بن  من ا خيت ا مر  بسر ثقل إىطا  س   ا ما ا

عا   قطاا تموسل ا مصرفي ا واخ من في ا ون عن س   بل ا ومسة اإسرادال ت أ نفقال تغطسة افسة ا  ا

ومسةت أ شرط سضع  ةما انعدا  إن ا سة ا سساسة فعا نقدسة ا ةدا  ب وغ في ا موضوىة  ا بن  إ بار مر ا  ا

خي مر س  ا ت نقدسة سعتبر سساست  مر ا متط بال من ا ساسسة ا تض   استودا  ا  إىطا   فل من ا

سة خي  بن  ام ة استقف مر أر  تعدسل ا نقدسة دوات  ا ى  وصول ا تض   ةما إ من فضت ا نسبة  ا وبا
سةبن  ا خائر  قانوني   ااستقف سة من ا ان  ا رم  من عن  ستمتر بااستقف تشرسعي اإطار سو  فف توبا  ا

سة عىطى إما أتى بر استقف نقدسة  س طة ع والر ى ىم   سنع    إما ا عم ي ا  ت ربة عن ن د وات ا

ممارسة في نسبسا أدسثة ا خائر مسدانسة ا سة ا عقود مقارنة فستقف ثفثة با ماضسة ا تي ورثتوا ا  من ا خائر ا

مو   االتصاد تطبسو ل مما ا ال تر س طة ىفلة في سوا  بسرىة مأوةا سصع  س و نقدسة ا س طة  ا با
تنفسمسة نظا  عدا  في عو ا مصرفي ا  .اإنتا ي ا واخ عو ا

ي قدية -اثا ية وا ما جزائري  وضعف تطور اأسواق ا  ى ى ا خائري االتصاد سعتمد: أحادية ااقتصادي ا

ثروال إنتاج باطنسة ا تي ا ل ا ناتش س عل مما صادرات   ل تش ي ا مأ ي اإ ما سعار ا مأرولال س ضر   ا

سواو في مسةت ا عا مأرولال لطاا  ارج اإنتاج  واخ عن أسه 2ا  استسعا  سستطسر ا مما مرن مسر ا
صدمال تض   معدل ى ى س ثر مما ا ار سة ا مستقبلت في ا سواو تطور ىد  إن ا سة ا ما نقدسة و ا  وىد  ا

                                                           
عخسخ ت  1 قدية طسبة ىبد ا لسياسة ا أسلوب حديث  تضخم  لفترة  –سياسة استهداف ا جزائر  ة ا ع و   تلس  2003-1994دراسة حا ا

ش   ت  ع و  اا تماىسة واانسانسة ت  امعة أسسبة بن بوى ي ا  185ت د 2005-2004االتصادسة ت  سة ا

عخسخر ت   2 سابومر ر اطسبة ىبد ا  .188ت د  ا
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نظا  فا ع مصرفي ا تض   معدل ى ى س بي تأثسر   ا مستود  ا نظا  عن باىتبار ا مصرفي ا مي ةو ا  ا

مواد بت صسد وسقو  االتصاد دا ل اائتمان ب  و سقو  سة ا ما قطاىال في ا مردودسة مال ا  عن  ما ا

مي اإطار مد رال سعبئ ا سة ا ما موا  ةمؤ عدا  ىد  ىن فسترت  تااستثمارال تموسل ا  خسادع  سدع بصفة ا

نقدي  توسر مفرطة منشأع فس  مرمو  مسر ا تض مسةت  ف وال ا نظا  ما عن ا مصرفي ا وسسط ةو ا  ا

ي ما مي ا سساسة عدوال تأثسر سنقل ا نقدسة ا دائرع ى ى ا سة ا ما ى ا دائرع إ أقسقسة ا تض   ومن  ا ى ا   .1إ
سساسة تستود  عن س   ث  ومن    نقدسة ا ناتش وتنوسر نمو ا تض   موا وة في ااستمرار مر ا  ا

دوال مو ودع با ون .ا م سسال بتأفسخ م  وس سة ا ما مصرفسة ا تو   وا سوو نأو با سساسة مساندع ا  ا

نقدسة تموسل اائتمان بتوفسر ا مصرفي وا مي ا ة تقتضس  ا ناتش استودا  أا ة ا ود مظاةر بعض إخا ر  في ا

نشاط منت ة ا اد ا قطاىال ا تموسل مصادر ى ى ااىتماد في اإفراط ت و ىد  وا تض مي ا ة ا   دو

ة و اإنتا ي ا واخ  مود ظرو  في  اصة تنسسو مأاو سساسة ا نقدسة بسن ا سساسال م ت   و ا  ا

 .ا ر  االتصادسة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .197راس  فضسل ت مرأر سابو ت د  1
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ث :  ثا مبحث ا خاصتطور حجم ا لقطاع ا وحة  مم قروض ا جزائر  ا  2012-1990في ا

قطاا سعد ي ا ما مصرفي ا قطاىال عة  من وا ثرةا االتصادسةت ا   تطورال واست ابة تأثرا وع

مسة االتصادسة عا تي ا مةت عفرختوا ا عو تي ا موا عة  تمث ل وا تطورال مو ة في معا تأوال ا  ا مرسةت وا

تي متخاسد اات اؤ صدارتوا في ان ا تأرر نأو ا قسود من ا ة ا خا معولال واا تشرسعسة ا تنظسمسة ا سماح ت وا  وا

سة  م سسال ما مصرفسة ا عمل وا سوو التصاد ظل في با مي ا م  ا منافسة تأ تنافسسة ا  .وا

دول من واأدع ا خائر وباىتبار    تي ا سة مرأ ة تشود ا م طط االتصاد من انتقا ى ا  االتصاد إ

مي م  ا سال تأ سووت ق تأرسر إ را ال في باشرل فقد ا مي االتصادي ا ى عد  ا قطاا  وصصة إ عا  ا  ا
قطاا وتأرر مي ا ادت ا ي تأرر سصاأب  عن و   ا ى س دي ومصرفيت ما بنو  أرسة خسادع إ  ا

م سسال سة وا ما عامة ت  م سسال مواردةا تو س  في ا سة اإصفأال مرأ ة ا خائر فد  ل ا اصة وا بن  ا

عفلة وتأسن تغسسر  فل من بنو  بسن ا م سسال ا م ال توتر  االتصادسة وا  ممارسة ا اصة  بنو  ا

عم سال سة ا بن تموسل لد شودو ىم وات  تنظ  تشرسعسة لوانسن صدور  فل من عنواىوا بم ت   ا ي ا بن  ا

نمومج ا خائر انتو ل ااستقفل بعد أسه ت ةامة تطورال االتصادسة  م سسال م طط ا قائ  ا  ى ى ا

ت طسط خي ا مر ت طسط ىامة ا ي وا ما س طال بادرل م  ت  اصة ا ى ا ي مصرفي  واخ وضر إ  وما

تنمسة ونمومج متط بال مر ستف   وطني خسة  فل من ا م سسال تموسل لرار مر مي ا  ىدع ىن  ان ر ا

قطاا إصفح تعخخ ت االتصادسة اإصفأال مرأ ة ا خائر د ول ومر مساود مصرفي ا سخع بصفت  ا ر  ا

ساسسة نقد لانون بصدور فلتصاد ا قرض ا مي وا ى باانتقال إسمانا  ا  تا سوو التصاد إ    واخ سعطي ا

مصرفي سة ا قرارت في استقف تعامل في وأرسة ا قروض تقدس  وفي ا عفلة وتصأس  و استغفل مواردؤ  ا  ا

بن  بسن م سسة ا م سسال ا اصة .  االتصادسة وا   اصة فسما ستع و با

ي  ب مطلب اأول: تطور حجم اائتمان ا فترة خحل في  ا  2012-1990ا

ماا   نامساة  ادول ا تموسال  اصاة فاي التصاادسال ا ةمساة فاي ا مصرفسة مصدر باا  ا قروض ا تعتبر ا
مأدو  ااي  نظاارا  بن قطاااا ا تموساال ى ااى ا ااخ ا أااال فااي ا خائاار عساان سرت اام  فاامن ةااو ا ي ت و مااا سااوو ا دسااة ا

ىاوان االتصااادسسن ت وةااو ماس ع وااا  م ت اا  ا متط باال اائتمانسااة  بناو  ا خائرسااة سقاار ى اى ىاتقوااا تغطسااة ا ا
مصارفي ت ورما   عمال ا خ في نشاطوا عإلراضي ى ى ضمان عمن مردودسة مواردةا في ظل اأترا  لوانسن ا ترت

ت انل توضر دائما في  انة ا متع قاة بمان  اائتماان م   قارارال ا خسة ات ام ا بسرولراطي ت واتومل بمر سسسر ا
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عمومساااة ت ومااان  ااافل ا ااادول سااانقو  بتأ سااال  قاااروض  م سساااال االتصاااادسة ا تأساااخ فاااي مااان  ا مصااارفي وا ا
نشاط االراضي  بنو  ا خائرس فترع ا  : 2012-1990ة  فل ا

جدول رقم )      قروض33ا مو ا فترة ) ( :تطور  حقتصاد خحل ا مقدمة   (2012-1990ا

وحدة:مليار دج                                                                                      .ا

ة س قروض ا ي ا مو إجما قروض قصيرة اأجل معدل ا مئوية ا سبة ا قروض طويلة ومتوسطة اأجل ا سبة  ا ا
مئوية  ا

1990 247 - 193.8 78.46 53.2 21.54 

1991 325.9 31.94 260.7 80 65.2 20 

1992 408.2 25.25 336.6 82.45 71.6 17.54 

1993 219.2 -46.3 156.7 71.49 62.5 28.51 

1994 304.8 39.05 227.5 74.64 77.3 25.36 

1995 564.5 85.2 465.5 82.5 99 17.5 

1996 776.8 37.58 601.9 75 174.9 25 

1997 741.3 -4.75 449.8 60 291.5 40 

1998 906.2 22.24 405.8 44.8 500.4 55.2 

1999 1150.7 26.98 552.1 48 598.6 52 

2000 993.7 -13.64 467 47 526.7 53 

2001 1078.4 8.52 513.3 47.5 565.1 52.4 

2002 1266.8 17.47 628 49.6 638.8 50.4 

2003 1380.2 8.95 773.6 56 606.6 44 

2004 1535 11.21 828.3 54 706.7 46 

2005 1779.8 15.94 923.3 51.9 856.5 48.1 

2006 1905.4 7.05 915.7 48 989.7 52 

2007 2205.2 15.73 1026.1 46.5 1179.1 53.5 

2008 2615.5 18.60 1189.4 45.5 1426.1 45.5 

2009 3086.5 18.0 1280.0 41.47 1806.5 58.52 
2010 3262.1 5.9 1350.3 41.4 1911.8 58.60 
2011 3726.51 14.27 1363.03 36.58 2363.4 65.56 
2012 4297.46 15.32 1348.66 31.38 2948.7 68.57 

مصدر بن  ا خائر: ا سنوسة  تقارسر ا  .(2012-1994 سنوال ) ا
قااروض فااي تخاسااد مسااتمر مااا ىاادا فااي  (33رلاا  ) إن تتباار بسانااال ا اادول نااا عن ات اااؤ ا عىاافؤ سظواار 

فلتصااد. وبصاورع ىاماة فقاد ب ا  متوساط  مو ا   تي ىرفال ترا عاا شادسدا فاي أ ا  اائتماان ا سنوال ا بعض ا
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فتااارع) اااوطني  ااافل ا فلتصااااد ا مقاااد   م ساااار دجت مأققاااة  238.94( ماسعاااادل 1993-1990أ ااا  اائتماااان ا
متوسط سقار  بم  معدل نمو ف ع ا  وعن سانة 0.3ي ا بسارا فاي أ ا  اائتماان  1993%ت مر ا ىرفال ترا عاا 

ى قاروضت أساه ىماد 46.3-وصل إ اى تبناي سساساة ائتمانساة تقسسدساة فاي م اال مان  ا ا  سر ار إ % وسب  م
برنااامش ااسااتعدا فائاادع وةااي فتاارع تنفساام ا ااى رفاار سااعر إىااادع ا صاا ت وتقسسااد عسااعار ا د اائتماااني بناا  ا خائاار إ

ااي ارتفاىاا  بداسااة ماان ساانة  بن اا  واصاال اائتمااان ا ثااانيت بعااد م ااى ماسااة  1994ا أسااه ارتفاار ماان  1996واا
ى  304.8 سعر  بعدةا ترا ر طفس   فل سنتي 472م ساردجت عي بخسادع لدرةا  776.8م ساردج إ م ساردجت 
انال 2000و1997 بة  يت بعادةا شاود اائتماان ى اى ا 13.64% و4.57ت أسه س ل معدال نماو ساا تاوا

متوساااط باااا اااى االتصااااد نماااوا باااوتسرع تباسنااال باااسن اارتفااااا واان فااااض ولااادرل فاااي ا مقاااد  إ %  ااافل 12.93ا
فتارع) % بااسن 400.3م سااردجت أساه خاد بنساابة تفاوو  1537.1( مسا ف باام  ارتفاىاا لادر بااا2012 -2001ا
مقدمااا ت2012وسااانة  2001سااانة  قاااروض ا قاااوانسن نتس اااة ارتفااااا ا متوساااطة نتس اااة ا صاااغسرع  وا ة  م سساااال ا

مش عة   داىمة وا برنامش 1ا مقدمة  قروض ا م  ارتفاا أ   ا نمو االتصادس اإنعاشا ت  فتارع  سنوا  افل ا
ي  2009-2005و 2001-2004 توا سانوي  قاروض  ت ى ى ا نماو ا ي سوضا  تطاور معادل ا تاا ل ا ش و ا

فلتصاد مو وة  مدع:وتوخسع ا   وا أس  ا
ل رقم)           ش فترة)24ا ية حسب اآجال خحل ا ب قروض ا  (2012 -1990(:توزيع ا

 
مصدر: باحث ا جدول  ةمن إعداد ا ات ا  (.33)اعتمادا على بيا

                                                           
ادر  1 ة تقييم برامج وسياسات تمويل ، قد عبد المجيد ، دادان عبد ال ة تقييم برامج وسياسات تمويل محاو جزائريةمحاو متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا جزائريةا متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا دوي ت ت   ا م تقى ا ا

ت ارسة وى و  ع و  االتصادسة وا نامسة ت  سة ا دول ا ة ا خائر وا م سسال دراسة أا تموسل وعثرةا ى ى االتصادسال وا   أول سساسال ا
رع ت  تسسسر ت  امعة بس  .4ت د  2006نوفمبر  22-21ا
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مفأظ ةو تدني أ       عما من  فل تتبر ات اةال تطور اائتمان بااىتماد ى ى ق ال ااستأقاو فمن ا
فترع) طوس ة ا ل  فل ا متوسطة و ا قروض ا ي 50(ت إم   تتعد نسبتوا 1997-1990ا % من إ ما

تقسسدسة  مرأ ة  نقدسة ا سساسة ا فلتصاد و ةو ماستفو مر ا مو وة  قروض ا برنامش اإصفح ا موافقة  ا
فترع   ستعد  قروض  فل ةمؤ ا نسبة 31االتصاديت أسه سفأظ عن معدل نمو ا متوسطت عما با %في ا

فلتصاد % م60 قروض لصسرع ا ل فقد تعدل نسبتوا  مو وة  قروض ا فترع)ن م موا ا -1990 فل ا
ى ماسة  1997(ت مسر عن  ابتدا  من سنة 1997 قصسرع ا لىر  2012واا قروض ا ترا ر في نسبتوا  فل ا

قروض طوس ة ومتوسطة ا ل ةمؤ ا سنوال مما سوأي بتطور  % في عم  50تعدل نسبتوا   سرعصا  ا ا
بنو  في تموسل ااستثمارال طو  عدسد مندور ا م ال  س ة ا ل نتس ة إد ال ا تي فتأل ا اإصفأال ا

عامة.  بنو  بتموسل ااستثمارال ا ن وطنسة ا اصة وا  بسة وا

خاص لقطاع ا مقدمة  قروض ا ي: تطور حجم ا ثا مطلب ا جزائر  ا  2012-1960في ا

بنو  تعتبر سخع ا ر ساسسة ا نظاا  في ا يتفوي ا ماا ان ا م ت فاة وظائفا  عدا  مان ب اد عي التصااد تم  ا

تطورال ظل في اسسما متساارىة ا متفأقاة ا تاي وا نقاد عساواو تشاودةا ا ماال ا مساة وا عا ا  ت ا ادور سصاب  و  ا

امي بناو  تمارسا  ا وسااطة دور ى اى مقتصارا ا اى تعاداؤ بال ا مصاار  إ شاام ةت ا صاناىة مان تط ا  مماا ا  ا

سة بن سة ا دو قدرع تمت   عن  اصة وا خائرسة ىامة ا بة ى ى ا تطورال موا تموسل وشود تا ي ا بن   م سسال ا

نماومج ا خائر انتو ل ااستقفل بعد تأسه ةامة ا اصة تطورال م طاط ا قاائ  ا ت طاسط ى اى ا اخي ا مر  ا

ت طاسط ىاماة ي وا ماا ام   اصاة ا سا طال باادرل ت اى ا ي مصارفي  وااخ وضار إ  مار ساتف   وطناي وماا

تنمساة  متط باال قطااا إصافح تعاخخ ت االتصاادسة اإصافأال مرأ اة ا خائار د اول مار و ا مصارفي ا  ا

سخع بصفت  ر ساسسة ا نقد لانون بصدور فلتصاد ا قرض ا مي وا ىف تموسد   ا  تا ساوو التصااد نتقال إ  ا

مصرفي   واخ سعطي ت سة ا قرار في استقف تعامل في توأرسة ا قروض وتصاأس  تقدس  وفي ا عفلاة ا  باسن ا

بناا  م سسااة ا وا ماان  اافل ةااما  االتصااادسة وا م سسااال ا اصااة ىاادع  مراأاال ساانتناو ولااد ىاار  تموساال ا
مط    .ا

 

 

 



 2012 -1990الفصل الرابع: أثر تطور المعروض النقدي على نمو القطاع الخاص في الجزائر خال الفترة  

226 

 

ات   ستي فرع اأول:مرحلة ا  ا

سة بعااااد ااساااتقفل افاااارخ ىنوااااا نظاماااا مصااارفسا متمسااااخا ت   فشاااترا فتااارع انتواااااج ا خائااار  تمساااخل ةااامؤ ا
م طااط متط بااال االتصاااد ا مرأ ااة ا 1سساات س   اام  ناار  عن ةاامؤ ا قطاىااال ت  متاااخل بملامااة م موىاااة ماان ا

ضااا مة ت مماااا  ي ومصااارفي االتصاااادسة ا اااى إلاماااة  وااااخ ماااا تعبئاااة عد  إ ساااة و نقاااادسة  ااال وم سساااال ما وةسا
قطاىااال االتصااادسة  تموساال م ت ا  ا وطنسااة   ماد رال ا خر  - اصاة-ا صااناىة و لطااا ا اىااة بفضاال لطاااا ا

عامة  تموسال ونظارا  وضاعسة ت مساةمة ا خسنة ا فتارع ت و عماا  ى اخ ا مخرساة فاي ت ا  ا ساة ا ما االتصاادسة و ا
م سساال وا اادول  ضامان اسااتمرارسة نشااط ةاامؤ ا بنااو  ا نبساة  اى االتااراض مان ا ساا طال إ مأ اي  األ ا ا

ستسنال ممنوح  قطاا ا اد  فل فترع ا ي سبسن تطور اائتمان ا موا  :2ا

قروض  (: تطور حجم34جدول رقم )ا     خاص  ا لقطاع ا وحة  مم فترة ا  1969-1964خحل ا

وحدة : مليار دج                                                                                    . ا

مصدر        ي  ت:  ا دو بسانال  بن  ا  .20/05/2013سو  ت /  http://www.albankaldawli.orgلاىدع ا

قطاااا ا اااد ماان اائتمااان  (34) ماان ا اادول  اناال أصااة ا سااتسنال  نفأااظ عناا   اافل  اافل فتاارع ا
فتاارع  % 25متوسااطة إم ب غاال  ي اائتمااان بااسن ا اا  فاامن مساااةمة ا واااخ  1965و  1964ماان إ مااا ت وماار م

اا  بااأن معظاا   اان تفسااسر م ساا بي ت وسم فتاارع باات اااؤ ا قطاااا ا اااد تمسااخل فااي ةاامؤ ا مصاارفي فااي تموساال ا ا
شر  موروها مصرفي ا نظا  ا مواخاع مر ا فرنسي با فترع تابعة  نظا  االتصادي ا   .ال ا اصة  فل ت   ا

 

                                                           
  . 246وت د ت مر ر ساب ب عخوخ بن ى ي1

2 Yasmina ghanem , LE DÉVELOPPEMENT DU SYSTÈME BANCAIRE EN ALGÉRIE : ESSAI 
D’ÉVALUATION DE SON IMPACT SUR LE SECTEUR PRIVÉ, Centre de recherche en économie 

appliqué , Algiers,8-9 décembre 2012 ,P9 . 

ة 1964 1965 1966 1967 1968 1969 س  ا

وحة  569 522 417 1153 567 1040 مم قروض ا ا
خاص لقطاع ا  

قروض 1872 1873 1912 2763 4497 6905 ي ا  إجما

وحة  30,4 27,87 21,8 41,73 12,60 15,0 مم قروض ا سبة ا
خاص لقطاع ا  
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مرحلة  ي: ا ثا فرع ا  1989-1970ا

ي ساانة  مااا فتاارع بداسااة  اإصاافح ا عمومسااة    1971تمسااخل ةاامؤ ا م سسااال ا اامي نااد ى ااى إ بااار ا ا
اااد  مصااار  واأااادت  مصااارفسة  ساااة بت مسااار أسااااباتوا ا ما عم ساااال ا بناااو  بطرسقاااة مسااار مباشااارع ا بغساااة مرالباااة ا

تموسااال  وطنساااة تااات  ىااان طاااارسو ا ال ا شااار فائاااادع ا م ططاااة  ااال ااساااتثمارال ا الت  وبمو بااا  عصااابأل   شااار
عامة( . ع   ى ى ا خسنة ا ة )ت فس  ا ادو انل تمول من  خسنة ا قروض ت بعدما   با

فترع بعم سة تأمس م سساال االتصاادسة  اصاة ما تمسخل ةمؤ ا مصارفي وا س طال ا خائرسة  نظا  ا   ا
قطاااا  قطاااا ا اااد أسااه ب اا  متوسااط تموساال ا مصاارفي ى ااى أسااا  ا ااار ةاامؤ ا ساارع  تموساال ا عامااة واأت ا

فترع  فترع لطاىا  %18.9معدل  1979-1970ا اد  فل ا قطاا ا اد  فل ت   ا ان ا  موشاماأسه 
ة ت دو امي سعتماد ى اى ىان  من طر  ا ي ا نظاا  ااشاترا ت طاسط وتطبساو ا خسة ا فترع  بمر أسه تمسخل ةمؤ ا

نماو  تي تعتبار عساا  ا صغسرع وا ىمال ا قطاا ا اد وا عا  بعسدا ىن ا قطاا ا عامة وى ى إأسا  ا سة ا م  ا
ي ساااال مااااا مصاااارفي وفااااو ةاااامؤ اإسااااتراتس سة س عاااا  دور و نظااااا  ا ااااان ا تنفساااام ا طااااط  االتصااااادي ت أسااااه 

ة دو تي تضعوا ا  . اإستراتس سة ا

جدول رقم )      وح( :تطور 35ا مم قروض ا فترة حجم ا خاص خحل ا لقطاع ا  1989-1970ة 

وحدة :مليار دج                                                                                                                                                                              ا

مصدر    ي: ا دو ك ا لب ات  بيا  . 20/05/2013يوم  ،/http://www.albankaldawli.orgقاعدة ا

ثمانسنااال ت قااانون  عمااا فتاارع ا قطاااا ا اااد ماان  اافل ا وماان و وااة نظاار لانونسااة باادعل بااوادر تنمسااة ا
مو وة  قطااا ا ااد  82-11 قروض ا بسانال عن ا وطني ت ومر م  تظور ا متع و بااستثمار ا اد ا ا

مصرفي  ي اائتمان ا ي  إمفاي اان فااض تساتمر نسبة من  إ ما مار  1980 افل ىاا   %10.57ب ا  أاوا
ي  1989سرع  اادا ىااا  أصااة صااغ تااي ىرفتوااا ا خائاار  اافل ت اا   %5.5ب غاال أااوا سااة ا بترو خمااة ا بسااب  ا

فترع.  ا

ة 1970 1975 1980 1985 1989  الس

لقطاع  1035 4219 13675 16533 21281 وحة  مم قروض ا ا
خاص )  (1ا

24697

9 

17453

1 

قروض) 6589 28674 68195 ي ا  (2إجما
 
 
 
 
 
 
 
9

8,61 9,5 20,05 14,71 15,7 ½ 
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ث:تطور حجم ا ثا فرع ا وح  قروضا مم فترة  ةا خاص خحل ا  2012-1990لقطاع ا

اااة   دو مصاااار  ا نبساااة بعاااد انساااأا  ةااامؤ ا خائرساااة ىم ااال ا ى اااى إأااافل مصاااار  وطنساااة مأااال ا
سوو ا خائرسة بعاد ااساتقفل وطنساة تعمال وفقاا  نظاا  االتصاادي 1ا سرع من ا مصاار  ا انال ةامؤ ا . ولاد 

دو  تي تعدةا ا تنمسة ا م  فوي تعمل وفقا  طط ا مر.  مو   في بادد ا ومي ا أ سار فايا تف  اة بعسادا ىان ا
أر االتصاد اى مرأ اة أر اة تا نفط لد وصا ل إ وطنسة مداع عخمة ا بنو  ا انل ا ت مماا اساتدىى شان أم اة و

مصااارفيت أساااه تاااخامن ةاااما اإصااافح مااار إصااافأال ع ااار   صااال لطااااا  قطااااا ا تطاااوسر ا إصااافح ىا  اااة 
مصارفسة اضاطرل ا خائار إ منظوماة ا سة ت  ا  ا ا امات وعماا  إشا عمومساة. وة م سسال ا اى إصافح نظامواا ا

مصاارفي بااد ا ماان ساانة  ااى تأدسثاا  و ع اا  سساات س   تغساارال 1988ا اناال توااد  عساسااا إ تأااوال ت أسااه  وا
سااة دو وطنسااة وا تغسساار ا اامري  سساسااة  ت ا ااى ا ثمانسنااال إ تااي  اضااتوا ا خائاار مناام ا ولااد عدل اإصاافأال ا

مااا ساامأل بمىااادع  سااووت  اادور االتصااادسة بااىتماااد ى ااى لااو  ا ااىتبااار  م سسااال ا اصااة وااىتاارا  با
ساخع  نماو  ر متوساطة  صاغسرع وا م سساال ا شاام ةت مماا عفارخ ظااةرع ا تنمساة ا ان عن ت دسا  فاي ا مي سم وا  ا ا

 .2االتصادي

ممنوأاة  ادسون ا ي  د صاع  عفارخؤ ساو  تساسسر ا انل تعاني من وضر ما بنو  ا خائرسة  والر عن ا وا
عاااا  ااان تفساااسرؤ بضاااع  در اااة  قطااااا ا تأتساااة )م تااال ةس ساااا(ت وةاااما ماااا سم بنساااة ا اااان قناااما  ةاااش ا ااامي  ت ا

فخمااة  سااة ا ما مااوارد ا ااما مأدودسااة ا نقدسااةت و ااخي  صوصااا فااي وضااع  وتنفساامؤ  سساسااة ا مر بناا  ا سة ا اسااتقف
عموم بسرولراطااي  بناو  ا تساسسر ا اى اىتماااد ا امي عد  إ ماار ا اوطنيت ا قاارارال فلتصااد ا خسااة ات اام ا ساة ومر

مشاارسر ااساتثمارسة. عضا   ام  قثاارا سا بسة  ى اى ىم ساة تموسال ا ان  مصرفيت ولد  متع قة بمن  اائتمان ا ا
سوو.  تأول نأو التصاد ا تشرسر مر ا ى م  ىامل ضع  تأل   ا  إ

صادر في  قرض ا نقد وا مي اىتبر  1990عفرسل  14إا عن  وبصدور لانون ا فاصال  وا أاد ا بمثاباة ا
فعاال دا ال  أقسقساة ودورؤ ا انتا  ا م ت فة ا تففاا  امرسات بماا سعطاي  بنا  م تسسسر ا س  ا بسن عس وبسن من عسا

تااي تعطساا  أرسااة ا  سااة واالتصااادسة ا ما ااتأ  فااي م شاارات  ا ناا  ماان ا ااوطنيت إم سم تسااار مصااادر االتصاااد ا
عاااا تموس اااا  وم اااااال نشاااااط  متع قااااة ا  عو ا اااااد و سااااوا    قطاااااا ا فااااي إطااااار اإصاااافأال االتصااااادسة ا

                                                           
فة  منوت  1 متوسطة  ، بو ا صغيرة وا مشاريع ا مية وتمويل ا بن  اإسفمي  تنمسةت  دعت ت  2005 وس سة  7-6ندوع ودرو  من تنظس  ا

 .15ت د 

سساو االتصادي عنشئل في سنة  2 مفئ   1994وفي ةما ا مأسط ا فل بمومة توسئة ا تت متوسطة  صغسرع وا م سسال ا وخارع م فة بقطاا ا
مواتسة ظرو  ا م سسال. وا  ترلسة نشاط ةمؤ ا
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عا  و ا اد ت استفاد ةاما ا سر مان امتساخال  قطاا ا م سسال اإنتا سةت و ا اصة بتماوسل استثمارال ا با
قاناون ا خائري رل  خمن ت فقاد ند ا مدع ىقدسن و ونص  من ا ن متاأاة و امتوفرع    م رخ  88-25  ت ا

ااوسة  12/07/1988 في و صناىساة وا اادمال مال ا نشاطال ا قطاا ا اد نأاو ا ى ى تو س  استثمارال ا
ساة  بن قااروض ا قطااا ا ااد فسات  ىان طاارسو ا بناو  ا خائرساة  بافد ت عما تمااوسل اساتثمارال ا فقاد اىتمادل ا

مصرفي عةموا تقنسال في م ال من  اائتمان ا  :1م موىة من ا

قرو  - مستندسة ا ت ارع ا ار سة استسرادا وتصدسرا؛ crédits documentairesض ا تموسل ا  تقنسة 

شو   - م سأ  ى ى ا سماح بمن  لروض استغفل )لصسرع ا ل( وبا  ؛Découvertsا

تموسل ااستثمارال. وطوس ة لروض متوسطة -  ا ل 

جدول رقم )   فترة  ( :36ا جزائر خحل ا خاص في ا لقطاع ا مقدمة  قروض ا              2012-1990تطور حجم ا

وحدة : مليار دج                                                                                       مئويةا سبة ا   %.، ا

وات  2001 2000 99 98 97 96 95 94 93 92 91 90 الس

القطدددددددددددا  
 العام

389 440 489.3 512.2 504.2 584.7 615.4 630.2 650.2 710.5 730.2 740.3 

القطدددددددددددا  
 الخاص

96 101 125.6 142.3 178.9 150.2 187.2 210.3 233.6 250.4 296.5 337.9 

القطدددددددددددا  
  العام

80.6 81.5 79.69 77.09 73.13 79.65 76.73 75.02 73.63 81.37 71.9 68.6 

 القطدددددددددددا 
  الخاص

19.4 18.4 20.31 22.91 26.87 21.35 16.6 24.98 26.37 18.63 28.1 31.3 

وات     200 الس
2 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

.715 القطا  العام      
5 

791.4 859.3 895.7 847.0 988.9 1201.
9 

1485.
1 

1460.6 1741.6 2050.9 

.551 القطا  الخاص   
0 

588.5 675.4 882,5 1057.
0 

1216.0 1413.
3 

1600.
6 

1806.7 1987.2 2247.1 

 46.0 48.1 44.7 46.7 47.7 44.5 48.9 50.4 56.0 57.3 56.5  القطا  العام   

 52.3 53.2 55.3 51.9 54.0 55.5 55.1 49.6 44.0 42.6 43.5 اخاصلقطاع ا    

مصدر ي 2005-1990 : ا دو ك ا لب ات  بيا  ،  20/05/2013/ يوم  http://www.albankaldawli.orgقاعدة ا
جزائر. 2011-  2005  ك ا  تقارير ب

                                                           
طرش ت 1 طاةر   .89سابو ت دامر ر اا
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مصارفي فاي تموسال  (36)من  فل ا دول قطااا ا تساعسنال تأسان مسااةمة ا نفأظ عن   افل فتارع ا
ي  مقاااد   قطااااا ا ااااد أاااوا فئتماااان ا سااانوي  معااادل ا قطااااا ا ااااد إم ب ااا  ا مااان  %10مقابااال  %19.7ا

ي اائتمان سنة  سة  فل ىامي  1980إ ما ما مصرفسة وا ى م موا اإصفأال ا   1986ت ولد سر ر م  إ
تادابسر  1990بما في م  ىا   1988و  معدل صغسر مقارنة مر أ ا  اإصافأال وا ت ومر م  سظل ةما ا

ي  ما تأرسر ا شرا  في ىم سة ا مصرفي واا نظا  ا مت مع من ع ل تطوسر ا ن نفأظ عن  بداسة ا االتصادي ت 
مصارفسة تظوار أساه نفأاظ عنا  بداساة مان سانة  1996من  سة وا ما ارتفااا   1996بدعل نتائش اإصفأال ا

قطاا ا اد إم ب غال معادل  مصرفي في تموسل ا نظا  ا ة ا  % 18.63تصال  1996ىاا   % 16.6مشار
ثة تطاور اس اابي وسارسر فاي ت  2001من أ   اائتمان سنة  % 31.1و   1999ىا   ثا فسة ا ولد ىرفل ا

بناو  إم ب غال  قطااا ا ااد مان لبال ا  % 28مقارناة    2006مان أ ا  اائتماان سانة  % 55.1تموسال ا
ى 2000ىا   قطاا ا اد إ في عىقاا  فارض  2009سنة   %51مر اا تففال إم ان فض معدل تموسل ا

أساار وسر اار تطااور مسااا ااى أظاار ى ااى اائتمااان  قطاااا ا اااد إ مصاارفي فااي تموساال ا نظااا  ا بنااو  وا ةمة ا
نقاد  ام  لاانون ا مصارفي  نظاا  ا ت اارع وا قطااا ا ااد وتأرسار ا تي ىم ل ى ى تشا سر ا قانونسة ا قاىدع ا ا

مستثمر ا نبي وا اد م ال عما  ا مي فت  ا قرض ا معاروض  1وا سة  بنو  نتس ة نماو ا ما موارد ا وتوفر ا
نق نفطساة بساب  ارتفااا  اإسارادالدي نتس ة ضا امة ا ودائار  عساعارا اى خساادع اأتساطاال ا بتارول ت مماا عد  إ ا

بنااو  ا خائرسااة  تموس سااة  بنااو  ااد  ا قاادرع ا ااى خسااادع ا اام   ممااا عد  إ صااغسرع ت  م سسااال ا تشاا سر تأسااس  ا
متوسطة  متوساطة ا خائر وا صاغسرع وا م سساال ا قاانون فقد ىرفال منظوماة ا ساة تأاوال نوىساة ساببوا صادور ا

متوسطة بتارسخ  صغسرع وا م سسال ا ترلسة ا تو سوي  مي سعتبر نقطة انعطا  أاسمة في  12/12/2001ا وا
صاااغسرع  م سساااال ا ااامي تنشاااط فسااا  ا تنظسماااي ا قاااانوني وا ااا  اإطاااار ا قطااااات أساااه أااادد مااان  ف مساااار ةاااما ا

سااال وعدوال ترلستوااا  ااما ق متوسااطة و اال وا س ااد أ ااوا  عدسااد ماان اإشاا تااو سوي  قااانون ا ودىموااا.  ااا  ةااما ا
تااي ماان شااأنوا  تنظسمسااة ا سااال ا اا  بوضاار م موىااة ماان اآ متوسااطةت وم صااغسرع وا م سسااال ا تااي توا ووااا ا ا
قااانون ةااو تأسااسن مأااسط ااسااتثمار  وااد  ماان وضاار ةااما ا م سسااالت إم عن ا نسااسش ماان ا تاادىس  وترلسااة ةااما ا

دا  ي مبادرال ا اصاة ت ا مساةمة في تأرسر ا مباشر وا اان معادل وا نبي ا ماا نفأاظ مان ا ادول  أساه 
فتاارع  قطاااا ا اااد  اافل ا  اافل فتاارع  %10.6مقارنااة بمعاادل  %50بمتوسااط سفااوو  2012-2000تموساال ا

ثمانسنال و  نظاا %19.7ا ون م شرا ةاما ىن تطور ا ن عن س تسعسنال ت ةما سم مصارفي فاي  فل فترع ا   ا
متوساطة  صاغسرع وا قطاا ا اد مر دى   وال التصادسة ع ر  داىمة  م سسال ا اصاة  اصاة ا تموسل ا

                                                           
قرض  1 نقد وا مواد  10-90لانون ا  .189-186-185-184-183ت ا
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شابا   تشاغسل ودىا  ا وطنسة  ة ا ا و ا قاروض  ت ولاد  ANSEJمنوا  تأسان سام  وصاندوو ضامان ا  فاي ا

وضااا ساة ا ما وماةت ا مصارفي ا وااخ لساا   أ سانوال ا قادر بتو سا  ا سارع  افل ا بار ا ماوارد مان ا  ا

نشطة تموسل سساسال مر انس اما وم   قطاا ا ادت اإنتا سة ا تو وال ا رامسة وا اى ا ة توسار إ  مشاار

قطاا ا اد نشاط في ا عمل فرد توفسر في دورؤ وتعخسخ االتصادي ا منتش  ا ي سوض  توخسر ا تا وا دول ا
عا  وا ا قطاا ا قروض بسن ا عامة وا اصةا بنو  ا ل من ا نمو االتصادي د ودور  مساةمة في ا  .في ا

خاص 37جدول رقم )   عام وا قطاع ا قروض بين ا   ( توزيع ا

مئوية .                                                                  سبة ا وحدة :مليار دج وا  ا

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 1901.2 1742.3 1461.4 1486.4 1202.2 989.3 848.4 882.5 859.9 قروض للقطا  العام 

وك العمومية  1898 1740 1458.4 1483.3 1199.7 987.3 847.3 881.6 857 الب
وك الخاصة   3.2 2.3 2.7 3.1 2.5 2.0 1.1 0.9 2.7 الب

 44.8 46.76 44.72 48.15 44.65 44.9 44.55 49.6 56  صة القطا  العام  
 2250 1984.2 1806.7 1600.6 1413.3 1214.4 1055.7 896.4 674.7 قروض للقطا  الخاص

وك العامة  1869.3 1634 1496.1 1320.1 1153 964.0 879.2 765.3 568.6 الب
وك الخاصة  380.1 350.2 310.6 280.5 260.3 250.4 176.5 131.1 106.1 الب

 55.2 53.24 55.28 51.85 55.35 55.1 55.44 50.4 44  صة القطا  الخاص 

مصدر لجزائرا قدي  تطور ااقتصادي وا جزائر ، ا ك ا ة ، : ب وي س س تقرير ا  .119، ص 2012-2011ا

قروض ست  ت صسص   قطاا ا اد ت أسه  عن ( 37رل  ) ستض  من  فل ا دول بر  خ  من ا ع
قروض من  ممنوأاة سانة  % 44ارتفعل أصة ا قاروض ا ي ا اى  2004من إ ما ت  12012سانة  %55.2إ

ممنوأة من  قروض ا ي ا عا  من إ ما قطاا ا بمعدل  2012و  2004سنة  %56في أسن ان فضل أصة ا
ي  فتارع لادرل  مقابل %55.2لدر بأوا عاا   افل نفا  ا قطااا ا ممنوأاة فاي ا قاروض ا معادل خساادع علال فاي ا

ي   . %13.1بأوا

 

 

 

                                                           
1 Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’Algérie, Rapport 2012 , p 32. 
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ل رقم )  ش خاص 25ا قطاع ا خاصة في تمويل ا عمومية وا وك ا ب  ( مساهمة ا

 

م      باحث صدرا جدول) ة: من إعداد ا  . (37بااعتماد على معطيات ا

عمومسة   بنو  ا قطاا ا اد فمن  فل ا دولعما مساةمة ا ل )37)وا اصة في تموسل ا ش   (25( وا
قطاا ا اد ن د عن أصة  بنو  ا اصة في تموسل ا عامة وا بنو  ا ل من ا وىند أسا  نسبة مساةمة 

ي  عمومسة ب غل أوا بنو  ا ممنوح  قطاا ا اد سنة  % 79.4ا ت وةي لروض  2007من اائتمان ا
بر  قطاا استفادل منوا  بنو  ا اصة في تموسل ا سر في أسن ب غل أصة ا م سسال ا اصة وا   ا

ي  عمومسة  %20.6ا اد أوا بنو  ا مقارنة مر نسبة ا نسبة من فضة با سنة  ت ومر عن ةمؤ ا في نف  ا
تي اسخا عا  ا قفئل في ا مصرفسة ا نظمة ا ة في ظل نظا  مصرفي سعتبر من ا را إا عنوا تبقى مقبو ل مأت

وطني  بنو  ا اصة في تموسل االتصاد ا مساةمة ا سساو س  نا تطور اس ابي  ة ت وفي ةما ا دو من طر  ا
تموسل من  ل ىا  أسه انتق ل أصتوا في ا ى  2004سنة  %7.1بش  . 2012سنة  %20.33إ

خاص  قطاع ا جزائرية في تمويل ا وك ا ب رابع : تقييم دور ا فرع ا  ا

مو وة  قطاا ا اد تطورا م أوظا  اصة بعد سنة  سة ا بن قروض ا تإا عنوا تبقاى مسار  2000ىرفل ا
قطاااا باافسااة مقارنااة  ااي ا خائااري ودورؤ فااي تموساال ا بن نظااا  ا تقسااس  عدا  ا تموس سااة  قطاااا ا اااد ت و متط بااال ا

ماا تااي تأاادد مااد  اساات دا  ا معاااسسر ا قااروض ( ت ا اااد اسااتعنا بم موىااة ماان ا ودائاار / ا معسااار )ا متااوفرع  وارد ا
مأ ااي  ناااتش ا مقدمااة  قطاااا ا اااد / ا قااروض ا يومعسااار ) ا تااي اإ مااا مومااة ا م شاارال ا اامي سعتباار ماان ا ( وا

ي من  فل لدرت  تقس  مد  تط بن نظا  ا قطاا ا اد ى ى ور ا  . تموسل ا
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فترة ) تقييم–أوا  خاصة خحل ا قروض ا ودائع ا تجارية بمعياري ا وك ا ب  :(2012-1990دور ا

م   قطااا ا ااد اساتعم نا م موىاة مان ا بنو  ا خائرسة فاي تموسال ا ودائار/ تقسس  دور ا عااسسر عةمواا معساار )ا
مأ ي  ناتش ا قروض ا اصة /ا قروض( ومعسار )ا ي(ت ا ي سوض   وا دول اإ ما موا معاسسر في ا تطور ةات  ا

فترع   : 2012-1990ا خائر  فل ا
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جدول )    وك38ا ب جزائرية ( : تقييم دور ا خاص  ا قطاع ا فترة في تمويل ا                   (2012-1990) خحل ا

مصدر    باحثا جدول رقم) ة: من إعداد ا جدول رقم)23بااعتماد إحصائيات ا  . (37(، وا

 

                                                           

فئتمان= 1 د  سة  مرونة ا قروض(/ (ا قروض/ا  .(PIB /PIB ) ا

ة س دخلية  ا ة ا مرو ا
ية  ب  لودائع ا

قروض ودائع /ا قروض/ ا قروض PIBا خاصة/ ا داخلية  PIB ا ة ا مرو ا
 1حئتمان

1990 - 75.89 0.44 3.2 - 

1991 0.49 71.79 0.36 2.3 0.54 

1992 1.25 70.31 0.39 4.3 1.38 

1993 2.57 168.54 0.18 4.6 -4.17 

1994 0.81 145 0.20 6.5 1.56 

1995 0.30 87.03 0.28 5.2 2.44 

1996 0.51 72.51 0.30 5.4 1.33 

1997 2.21 89.66 0.26 3.9 -0.56 

1998 37.52 122.89 0.32 4.6 12.35 

1999 0.84 108.85 0.35 5.4 2.03 

2000 0.57 145.09 0.24 6 - 0.52 

2001 4.92 165.98 0.25 8 2.15 

2002 2.9 167.93 0.27 12.2 2.68 

2003 0.92 177 0.26 11.4 0.55 

2004 0.40 170.14 0.24 11.2 0.66 

2005 0.43 161.44 0.23 12.1 0.69 

2006 1.47 178.98 0.22 12.3 0.55 

2007 2.83 195.05 0.23 13.4 1.70 

2008 0.83 189.48 0.23 13.2 1.02 

2009 0.91 191.2 0.24 16.5 1.50 

2010 1.22 196.2 0.23 15.6 1.13 

2011 0.87 200.5 0.22 14 1.45 

2012 1.22 206.6 0.26 14.3 2.20 
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مي ( 38)نفأظ من ا دول  متوسط  ودائر و ا مسل ا سة في تخاسد مستمرت وسظور ا بن ودائر ا ة ا عن أر
ي مأ ي اإ ما ناتش ا أصتوا في ا بنو  وفقا  سة ا عن ةنا  تمبم  إم تراوأل لسمت  ما تإم  1سقس  لدرع وفعا

سة ا سسما0.54و  0.21بسن  بن ودائر ا ط   ى ى ا بنو  في تأفسخ ا سة ا ااد ارسةت  ت مما سبسن نقد فعا
ناتش  مي سأده في ا ودائر  تغسر ا سة فستض  عن است ابة ا بن دا  سة  ودائر ا مرونة ا عما فسما ستع و با

ي ةي  مأ ي اإ ما بر من ا واأد مما سعني است ابة ضعسفةت وتارع ع است ابة مسر منتظمة فتارع علل من ا
ي إم تراوأل ما بسن  مأ ي اإ ما ناتش ا تغسرال ا واأد مما سعني عن  سست س    37.52أدنى لسمةت و  0.3ا

ي بش بن ن است فص  ةو ضع  مرونة اإسداا ا دراسةت وما سم ل ىا  وىد  أى ى لسمةت  فل فترع ا
ناتش  سة بتغسرال ا بن ودائر ا مي سعد م شر دال ى ى ضع  ارتباط ا ودائرت و ا ة ا أر عا   استقرار اات اؤ ا

مخسد منوا بنو  ا خائرسة في  م  ا ي وضع  ا مأ ي اإ ما   ا

ودائر (38)ما نفأظ من  فل ا دول  قروض ىن طرسو ا متمثل في تغطسة ا ثاني ا معسار ا   ا
ودائر في تموسل نشاط  اائتماني ت ارسة ى ى ا بنو  ا معسار در ة اىتماد ا مبدع  سبسن ةما ا وااستثماري توا

ة ترابط طردسة ودائمة ت معسار ةو و ود أا تي تنتش  في ةما ا ودائر و اائتمان و ا ت قائسة بسن ا وفقا  عفلة ا
سة وسسطة تمول نشاطوا بنو  م سسال ما ون ا معسار سع  مد   من  م  فمن ةما ا ودائر , و من ا

مصرفي ولدرت  في  نظا  ا مي سبسن فاى سة ا قدر ا نشاط اائتماني وااستثماري و با ودائر وا تناسو بسن ا ا
مد رال ان ةما 2تعبئة ا تباسن في ا خائر من أسه اان فاض واارتفاا أسه  م شر با ت ولد تمسخ ةما ا

م شر الل من ن فترع 100سبة ا قروض ىما ةو متوفر من  1997-1994%  فل ا مما سعني ارتفاا أ   ا
فائدع ت وارتفاا أ    ى نقد أ   ااد ار من  وة نتس ة ان فاض معدل ا بنو  وسر ر م  إ ودائر في ا

من فضة  عفلة ا تموسل ى خ ا خسنة وت دي ةمؤ ا ت ارسة  بنو  ا مقدمة من لبل ا قروض ا نسبة ا  ودائر با
ى است دا   خي واا مر بن  ا ى ااستدانة من ا ت ارسة إ بنو  ا ى اضطرار ا قروض وااستثمارال إ أ   ا

مقرض ع سر  بنو   خي  مر بن  ا ة ااىتماد ى ى ا ودائر ت وبما عن أا تغطسة ى خ ا دسوا  سة  عا ة ا سسو ا
مأدودسة ت ا ت ارسة في ا خائر لد اتس  با ة ا سسو ى است دا  ا ت ارسة إ بنو  ا مي سستدىي  و  ا مر ا

ودائر ع خ في ا ن ت  دسوا في تعوسض ا مصرفي . و نشاط ا تي تنظ  ا سساسة اائتمانسة ا د لصور ا مما س 
سنوال ا سمنر من اإشارع عن ةنا  ات اؤ اةما اس ودائر واائتمان في ا ت قائسة بسن ا عفلة ا رع إم رتفاا ا

ودائر  قروض  2005% سنة 161.4% ونسبة 108.5نسبة  1999ب غل سنة    مما سعني تغطسة  أ   ا

                                                           
 .208سابو ت د امر ر ابطاةر ى ي ت  1

 .209سابو ت دامر ر ابطاةر ى ي ت  2
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بنو   د  ا ة  مقدمة مماسوأي بفائض سسو قروض ا ودائر سمثل ضع  أ   ا ومن ا دول نفأظ عن أ   ا
بترو  ا خائرسة  سة نتس ة ارتفاا عسعار ا بترو م سسال ا ي سبسبن فائض  لنتس ة ارتفاا ودائر ا موا وا دول ا

فترع  ت ارسة  فل ا بنو  ا د  ا ة  سسو  : 2012- 2006ا

جدول رقم )         ة فائض حجم ( :39ا سيو وك دى ا ب جزائرية ا فترة خحل ا  2012-2006:ا

وحدة                                                                                       مليار دج .:ا

وات س بيان/ا  2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ا

ودائع  7235.8 6733.0 5819.1 5146.4 5161.8 4517.3 3516.5 حجم ا

قروض  2203.7 1904.1 حجم ا

 
2614.1 3085.1 

 
3266.7 

 
3724.7 4296.4 

ة= سيو  فائض ا
ودائع قروض-ا  ا

1612.4 2313.6 

 
2547.7 

 
2061.3 

 
2552.4 

 
3008.3 

 
2939.4 

مصدر    باأث إىداد من :ا دراسة سنوال ا خائر بن  تقارسر ى ى بااىتماد ةا  .2012-2006 ا

ل رقم )  ش فترة26ا جزائرية  خحل ا وك ا ب دى ا ة  سيو                                    (2012-2006 ) ( : تطور حجم فائض ا

 

مصدر     باحثة:من إعداد  ا جدول  ا  .(39)بااعتماد على ا
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بنو  تعاني سة من ىموما   ا خائرسة ا ا ة فائض إش سسو موظفة مسر ا تي دسوات ا  مر تأدسدا   برخل وا
سنوال طس ة تعاني ظ ل عن بعد وةما ت 2001 1سنة سابقة ا سنة ت   ا ة دائ  اأتساج من ا  دفعوا  سسو

مستمر   و  تموسل إىادع  ل ا خائر بن  ا أصول ا ة ى ى وا سسو تي ا  ت   أ   نما قدت و  ت خموا ا

ة سسو سنوال في  اصة  ر  سنة من متصاىدع بوتسرع ا م سسال  بسب  وم  ا سرعت ا خسادع أ   ودائر ا
نفط  بترول وارتفاا عسعار ا ت ارسة بسب  ارتفاا مدا سل ا بنو  ا د  ا عمومسة   من بسرع مسال طبرو  ا

نقود ومة سساسة إطار في ا أ رامسة ا ى ا قدرع وتأسسن ا ور رفر إ شرائسة ا  مستوسال تب    مواطنت ا

مفسسر بمئال تقدر مرتفعة دسنارالت من ا بنو  بسن ما سوو وعصبأل ا معروض فائض من تعاني ا  من ا

موال ى عد  مام  و  ت ا فائدع معدال ان فاض إ ت ارسة  ى سوات ا بنو  ا بسر من ا مر دورا  م  ستط   ا
عقفني ىوض  خي في ااست دا  ا مر بن  ا فلتصاد  اإفراطوا وا   في من  لروض مسر م دسة  واستغف
فلتصاد  م دسة  مشارسر ا تموسل ا افسة   .تض مسة ضغوطأدوه ت ن   بدر ة 

دا  ي ا ا  نتس ة تغسر اائتمان   ناتش ا مي سبسن مد  تغسر ا فئتمان ا دا  سة  مرونة ا عما م شر ا
ت ارسة ا خائرسة 2 بنو  ا سة ا فئتمان تبسن عن فعا دا  سة  مرونة ا ستض  من ا دول عىفؤ عن م شرال ا

قطاا  تنمسة االتصادسة بصفة ىامةت وم سسال ا قسمة مأدودع في تموسل ا ا اد بصفة  اصةت فارتفاا ا
نشاط االتصاديت  توسر   ستناس  مر توسر مماثل في أ   ا توسر في اائتمان و ةما ا واأد سبسن ا ىن ا
واأد   قسمة ىن ا نمو االتصاديت عما ان فاض ا د ضغوطا تض مسة و س ثر س با ى ى معدال ا مما لد سو

مي سع ماش ا ة اان سل ى ى أا انل شدسدع  فل سنوال فوو د تي  وطني و ا و 1994اني منوا االتصاد ا
واأد إم ب غل نسبة  2000و 1997 تفوو  ا فئتمان  دا  ة  مرونة ا %  2ت إا عننا نفأظ ارتفاا معدل ا
مما سوأي بو ود ضغوط تض مسة وسر ر م  نتس ة ارتفاا أ   اائتمان بسب  تموسل  2002و 2001سنة 

مبرمش سنة  ودى  برنامش  . 3 2004و   2001اإنعاش االتصادي ا

ي تبدو ضعسفة و مسر منتظمة و   تت اوخ  مأ ي اإ ما ناتش ا قروض  تغسر في ا ما عن است ابة ا
ي في  بن نظا  ا ي ضعس  و س ثر ى ى مأدودسة ن اىة ا بن تموسل ا قول عن مستو  ا ن ا واأدت وى س  سم ا

مواردت إم لدر فترع) ت صسد ا معدل 25.86با (2012-1994 فل ةمؤ ا بعد ىن ا ل ا متوسطت وبعسد   %
مغر   مستو  ب   في ا سائد في دول ا وارت إم ن د عن ةما ا  % في تون .52% و 78.74ا

                                                           
جزائرية س سمان ناصر ت  1 وك ا ب دى ا ة  سيو ية فائض ا ا تصريفها –إش سة  استعمال أسبابها مقترحات  ا وطني أول " إش م تقى ا ت ا

ت ارسة  معامفل ا نقدسة في ا ة ا سسو مصرفسة ت سسدي ب عبا  ت ا اساتوا ى ى ا دمال ا  .2ت د2014ماي  07-06وانع

 . 209ت دسابوامر ر ابطاةر ى ي ت  2

 .204سابو ت د امر ر ااس  فضسل ت ر 3
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دا  ي ا ا  ستض  من  فل ا دول  ناتش ا ى ا ممنوح  قطاا ا اد إ عما ىن نسبة اائتمان ا
قروض  انل في أدود ان فاض نسبة ا دا  ي ا ا ت  أسه  ناتش ا ى ا ممنوأة  قطاا ا اد إ % 6.5ا

وا    1994سنة  ى عدنى لسمة  ان م  رم  صدور  1997% سنة 2.6ث  بدعل في اان فاض إ ت و
قانون رل   م رخ في   12-93ا توبر  5ا متع و بتش سر وترلسة ااستثمار في ا خائر ا اد  1993ع ا
وطني وا م سسال ا تموسل مر خسادع ىدد ا ى ثبال أ   ا من فضة إ نس  ا ن إر اا ةمؤ ا  نبي ت وسم

ممنوأة  قطاا ا اد  تماشسا مر لوانسن  قروض ا مصرفي   سرفر من أصة ا قطاا ا ا اصة ت أسه عن ا
نسبة  1997ااستثمار ت وبعد  ى عن ب غل عى ى لسمة  CP/PIBىاودل ا  2009وا سنة اارتفاا تدرس سا إ

ي دراسة أوا نسبة  فل سنوال ا ممنوأة 9.56% ت ولد ب   متوسط ةمؤ ا قروض ا ت وةما ماسدل ى ى عن ا
فترع ) دا  ي ا ا  ت2012-1994 قطاا ا اد في ا خائر  فل ا ناتش ا  (   تمثل سو  نسبة ل س ة من ا

متقدمة  دول ا دا  ي 53في أسن ت اوخ في ا ناتش ا ي  % من ا بن تموسل ا ا ا  ت وةما ماسدل ى ى ضع  ا
سة في ا خائر من  وة ت ومن  وة ع ر  سبسن  ما وساطة ا مي سع  ىد  تطور مستو  ا  قطاا ا اد وا

بسرع  من  عمومسة ى ى نسبة  م سسال ا عا  ت أسه تستأوم ا قطاا ا مي ماخال سمث   ا بسر ا أ   ا ا
مأ ي ت ماساىد ى  ى بطئ ةو و في مستوسال متدنسة  CP/PIBى بقا  نسبة اائتمان ا تقد   ما عد  إ

عمومسة  م سسال ا قطاا ا اد ا خائري .وىرل ة نمو ىم سال  وصصة ا  ا

قطاا  تنشسط ا مساىد  مناخ ا ن من توسئة ا مصرفي ا خائري   ستم نظا  ا قول بأن ا ن ا وى س  سم
متبعة قسود واإ را ال ا ة بنسبة  ا اد بسب  ا ة  دو مم و ت ارسة ا بنو  ا تي 95في نشاط  ا % ت وا

سة استثماراتوا في  ما موارد ا قطاا ا اد من ا عا  مما أال دون استفادع ا ت صد معظ  تموس وا  قطاا ا
قطاا ا اد تإا عن  صا  ا مأ ي في ا خائر  ل اائتمان ا وس م أوظ  تأول ا عنشطة نا أة وعن  رم  ا

ي فمن مش ة ا تا دا  ي ا ا  ت وبا ناتش ا قطاا اتخال تمثل نسبة ضئس ة من ا وما ا ممنوأة  قروض ا
تي س صعوبال ا صدارع ضمن م موىة ا خ ا تموسل تبقى تأتل مر قطاا ا اد ا خائري ا  .وا ووا ا

يا  خاص  -ثا لقطاع ا ي  ب تمويل ا  أسباب ضعف ا

تقنسال االتصادسة في دراسة عىدل من طر         دراسال وا خ ا ل تأقسو  Ecotechnics 1  مر ت في ش
عسنة  تابعة  قطاا ا اد أسه شم ل ا م سسال ا خائرسة ا نمو ا ابأة  عرالسل ا م سسة ت  314أول ا

م سسال ت أسه عسفرل  نمو ةمؤ ا معرل ة  عوامل ا تموسل بأظ وافر ضمن م موىة ا ل ا ل ىوائو ومشا نا
                                                           

1 Ecotechnics , enquête sur les obstacles de développement du secteur privé en Algérie ,1999.  
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دراسة ى ى عن  ةمؤ م سسال ا اصة ا خائرسة نشأل بتموسفل )عموال  اصة( ت في أسن عن 80ا % من ا
ي موخىا بسن عموال  اصة واستدانة ت أسه ا تمثل ااستدانة سو   خ ا ضئسف 20 ما ان ةس وا ا بالسة  % ا

موارد ت وخسادع ى ى م  فمن  م سسال )من 07من م موا ا أظ في 20% فقط من ةات  ا ان ا  )%
ي ىند اإنشا ا  .أصول ى ى لرض ما

ن إر اا ىوائو   ي تموسلاوسم بن ى  ا  : 1قطاا ا اد في ا خائر إ

ها : -1 افسة بي م قص ا وك و ب ية ا ل مل  هي

ت  سب  عام ة با خائر وا بنو  ا مصرفي ا خائري ىدد ا نظا  ا ل ا ا منوا  29ي تش ا ت ارسا و 20بن  9بن
ي  ال تأ سر ما سة بسن بنو  عىمال وبنو  مت صصة وشر  .2م سسال ما

ما سة ع نبسة مط قة  واا بنو  ةي إما م  ما عس فنا ت فمن بقسة ا عمومسة تتمثل في ستة بنو   بنو  ا انل ا
سة  م  سة  خائرسة م ت طة مر ا  . ا نبسةعو م 

رم ى سسطرع شب  مط قة   وبا رلا  واإأصائسال تشسر إ بسر  بنو  ا اصة وا نبسة فمن ا عدد ا من ا
بنو  ى ى  مصرفي ا خائري ت إم تستأوم ةمؤ ا قطاا ا عمومسة ى ى ا ودائر  % 90 بنو  ا ي ا من إ ما

يمن  % 95وتمن   مصرفسة ا خائرسة سنة  إ ما سوو ا ممنوأة في ا قروض ا  .3 2012ا

قطاا ا اد  عمومي ىن ا مصرفي ا قطاا ا تي تمسخ ا اال ا و فروا وا ثرع ا ى  سا  إ وسعود م  با
أول  فروا  اال وا و نشأعت أسه ب   ىدد ا ل  1083بنا  ى ى أداثة ا وطني عي ما سش ترا  ا ة ىبر ا ا و

يمن  %75.94نسبة  وطني سنة  إ ما مستو  ا اال ى ى ا و ة  ثاني  343ت مقابل  2012ةمؤ ا ا و
سنة.24.05%  وبنسبة   في نف  ا

رلا ل ةات   بنو  ا اصة بسب   ا عمومسة وا بنو  ا منافسة مسر لائمة بسن ا سابقة توض  عن ا ا
سسطرع شب  ا سة  ىا مصرفسة ا خ  أو سوو ا مصرفي  ائرسةى ى ا منتوج ا مما تسب  ىن  ان فاض  ودع ا

منافسة بقسوارتفاا ت فت   نقد ت إا عن ةمؤ ا عمومسة نفسوا ت  اصة في ظل لانون ا بنو  ا ل لائمة بسن ا

                                                           
رسمة ت 1  . 163مر ر سابو ت د  رباط 

 .2012ت  -www.bank-of-Algeriaمولر بن  ا خائر ت  2
مصرفية س سمان ناصر ت  3 عمومية ا مؤسسة ا مبررات–تأهيل ا ع و  االتصادسة ت  امعة ورل ة ت - اأسلوب وا أقوو وا ت  2005ت  سة ا

 .11د
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افة  قطاىال االتصادسة وممارسة  تموسل م ت   ا بنو   م ال عما  ا مي فت  ا نشطةواائتمان ت ا سة  ا بن ا
مبدع ا سةطبقا   .  شمو

خارجية: -2 لتجارة ا تمويل قصير ااجل خاصة  يز على ا تر   ا

قر  نقد وا رم  عن لانون ا تموسل لصسر ا ل با سخةا ى ى ا عمومسة تر بنو  ا ( 10/90)رل   ضسفأظ ى ى ا
ت ارع ا ار سة  ى ا تموسل ستو   عساسا إ ما عن ةما ا م ت   اآ الت  قروض  تقدس  ا سة  شمو وا م ال ا فت  

قطاىال تموسل م ت   ا سة عسضا  شمو وا م ال ا سابو فت   قانون ا  .   1رم  عن ا

منتش با خائر بصورع أ ى تودسد ااستثمار ا وضعسة إ قد عدل ةمؤ ا قسقة ى ى أسا  إنتاج مستورد و
سل عن  نسبة  مستثمرسن ت بد بسرع با فلتصاد ت وةو ماسب  صعوبال  نسبة  مي لسمة مضافة متواضعة با

مصرفسة ا خائرسة  سوو ا ممنوأة في ا قروض ا عمومسة تستأوم ى ى معظموا –ث ثي ا بنو  ا مو    –وا
فستسراد بدل ااستثمار ت ومن م موا  فلتصاد فمن نسبة  1540عساسا  ل لروض  م سار دج لدمل ى ى ش

ى  60 واردال مابسن  %70إ ت ارع ا ار سة ت في أسن تضاىفل لسمة ا عم سال ا و  2006منوا مو   
ى رل  لساسي سنة  %50بنسبة تت اوخ  2009 قسمة إ  2009ت وةو ما عل ا برا  سرتقبون عن تصل ةمؤ ا

ثر من  فعل ار عمر م سار دو  20بأ ي ت وةو ماأده با ول من سنة س سداسي ا ب    2008من  فل ا
وطني  عا  مماسودد اإنتاج  2.6 قطاا ا اد و  7.6م سار دوارت منوا  10.2م موا ااستسراد ا  قطاا ا

مأ ي .  ا

ية : -3 ب معامحت ا بيروقراطية في ا  ثقل اإجراءات وا

م سسال ا اصة من ىد   تي موضوىسة تعاني ا شروط ا قسود وا بنو  ا خائرسةفرضوا تا بنو  تبا  ا ت فا
م فال  تمسسخسة  معا ة ا قرض ت فضف ىن ا دراسة ط بال ا ضمانال وتستغرو فترال طوس ة  في ط   ا

ثر من ا ان  االتصادي ت  قانوني ع ى ا ان  ا والر إ قروض واىتماد إ را ال تموسل معقدع  تمسل في ا ا
مصرفي في ا خائر ى ى  دمة م سسال ا نظا  ا ي فمن فقد ىمل ا تا ض مة  وبا مشارسر ا ة في تنمسة ا دو

قطاا  فخ  إا ى ى ةامش مشارسر ا ي ا ما دى  ا ن تنمو و  ت د ا تابعة  قطاا ا اد   ت م سسال ا ا
ى مشارسر  نمو االتصادي ا ي مردؤ إ متقدمة عن ا دول ا مي عثبتل فس  ت ار  ا ولل ا عا  ت وةما في ا ا

قطاا ا اد  ت تي تستغرلوا  دراسة م فال ط   تموسل ااستثمار ا اد  ا طوس ة ا مدع ا ى ا باإضافة إ

                                                           
 . 6ت دمر ر سابوس سمان ناصر ت  1
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متقدمة  دول ا رفض 24في أسن لد اتت اوخ في ا قبول عو ا أسابال   1ساىة  رد با ناةس  ىن مدع فت  ا
صعوبال  وا تعتبر معولال  مستثمرسن ا واد في ا خائرت مصرفسة ةمؤ ا تأوسفل ا ار  وا م  اأت

ةدا   س  من ا ربأسة  منافسة فسما بسنوا  اصة عننا ن د ا عمومي  بنو  ا خائرسة ومسا  ا قطاا ا ا
مصرفسة  مصرفي و طول مدع عدا  ا دمة ا منتوج ا بنو  مما نتش ىن  ان فاض  ودع ا وات  ا ساسسة  ا

بنو  ا خائ تي ت خ  ا مدع ا ي سوض  متوسط ا موا ل ا ش مصرفسة وم  أس   دا رسة وا بعض ا دمال ا
مناخ ااستثمار في ا خائر سنة  ي  دو بن  ا تي توا   تنمسة  2001دارسة عىدل من طر  ا صعوبال ا وا

م سسال ا اصة.  ا
ل رقم )  ش جزائرية27ا وك ا لب ية   ب خدمات ا مدة أداء بعض ا  ( :متوسط ا

 

 

 

           

 

 

مصدر  ك : ا ب ة ا جزائر س اخ ااستثمار في ا ي ، تقرير م دو   .7، ص 2001ا

ل     ش مصرفسة أسه  (27)من ا ي ا خائري فسما ستع و بأدا  ا دمة ا بن دا  ا نفأظ ضع  ا
لل  عسابسر ت مما سوأي بضرورع تأسسن عدا  ا دمة  4نفأظ ىم سة فت  اىتماد مستندي تتط   ى ى ا

شرط ضرو  مصرفسة في ا خائري  تطوسر ااستثمار  وتأسسن بسئة ر ا ىمالي   . ا

ضمانال صغسرع  ما تعتبر أ   ا م سسال ا اصة  اصة ا ي من ا بن تي سط بوا ا واخ ا بسرع ا ا
ت فس  من  قروض في ا عب  صندوو ضمان ا مي  دور ا رم  من ا صعوبال ت با بر ا متوسطة منوا من ع وا

ع  ةما  صندوو مقارنة مر أ    ا مي ستعامل مع  ةما ا مأدد ا عدد ا ا  بس  ا ت إا عن  سبقى مسر 

                                                           
ة خمس  ت أساع ن ار  1 مستقبل، م س واقع وتحديات ا جزائري تشخيص ا مصرفي ا ظام ا مصرفسة  ا منظومة ا وطني أول ا م تقى ا ت ا

تأوال االتصادسة  ش   ت     والر وتأدسال–ا خائرسة وا ع و  اانسانسة ت امعة ا  .401تد 2004دسسمبر  15و 14ت  سة ا

   المعدل المتوسط بااسابيع

2.03 

4.9 

2 

ة فة دفع شي في نفس البن ونفس المنط ة مخت تف ومنط  فتح اعتماد مستند دفع شي من بن مخ
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ط ب نسبة ا بنو  ا خائرسة با قرض  من لبل ا ى لسمة ا مط و  إ ضمان ا ي سوض  نسبة ا موا ل ا ش ال توا
ي سنة  دو بن  ا تي عىدل من لبل ا دراسة ا عامة وم  أس  ا          .1 2001 م سسال ا اصة وا

ل رل  )م    ش م سسال ا اصة 28من ا تموسل ا مط و   ي ا بن ضمان ا (  نفأظ ارتفاا نسبة ا
نسبة  قطاا ا اد  ل با عامة ت وةو ماسعتبر ىبأ ومش م سسال ا سب  في م  أس  رعي مقارنة با ت وا

عا  مقارنة با اد  نسبة  قطاا ا م اطرع با بنو   ةو ان فاض نسبة ا موال ا اصة ا ول ة أ   ا
تموسل  مشرو  تعامل معوا من أسه ا ت و  من ا ى ا بنو  إ عمومسة س دي با  .2ىال مسر ا

ل رقم )      ش جزائر 28ا ية في ا ب ات ا ضما سبة ا  : ) 

  

مصدر      ي ، : ا دو ك ا ب  .7صمرجع سابق ،ا

قطاا ا اد من  باإضافة مصرفي سعاني ا تموسل ا ى ىرالسل ا سوو إ ي في ا مسا  ثقافة ا ما خائر وةما ا
م سسال ا اصة م  فمن  ما عل ا سة ضئس ة و تق سدي وبموارد ما تسسسر ا نمامج ا ا خائرسة تعمل وفقا 

مباشر عسن ت تموسل ا عم سال ا قطاا ا اد تأدسدا ى ى ا  و   ي سو  سأفخ ا ما سوو ا سسر ثقافة ا سود ت
سوو ت وتت دراسال أول م سسال مظاةر التصا  ى مظاةر التصاد ا عدسد من ا قد بسنل ا د ااستدانة و

مسعرع ) متاأة  م سسال ا تموسل ا انسال وفرد ا قطاا ا اد عن إم ثسر ت      (Cotéesا تفوو ب
ي سعتبر م اا  ما سوو ا سة وبما عن ا ما وراو ا ى اشتقاو نشاط ق ر مصاأ  وةو ااستثمار في ا متاأة إ ا

                                                           
دوي ت تقرسر من 1 بن  ا  .7ت د 2001اخ ااستثمار في ا خائر سنة ا
يةلرسشي سوس ت  2 جزائر، دراسة ميدا متوسطة في ا صغيرة وا مؤسسات ا ع و  االتصادسة  ت سياسات تمويل ا توراؤ في ا ت عطروأة د

 .266ت د 2005 امعة ا خائرت مسر منشورع ت
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م مسعرع تتقسس  عدا  ا مي   سسال ا مر ا م سسال  رفر من مستوسال عدائوا ا ت   ا فمن م  سعتبر أافخا 
سة ىند ما سواو ا ى ا ما عن ا  و  إ ى ارتفاا مستو  عدا  االتصاد ا ي ت  تبعسة إ ى  س دي با أا ة إ ا

تموسل ت واابتعاد  سة ا ي ت سو  سخسد من در ة  استقف بن تموسل ا ي ومن ىن ا ما ع خ ا م سسال مال ا ا
مصرفي وبما عن م سسال  م اال بعسدا ىن شروط من  اائتمان ا انسال ااستثمار في م ت   ا ث  إم
مقارنة مر م سسال  رسم ة با ي تبقى م سسال ضعسفة ا ى سوو ما قطاا ا اد في ا خائر تفتقر إ ا

تي تتوفر عسواو متقدمة ا دول ا قطاا ا اد في ا سة نشطة ا نسبة   خائر ةو ضع  ما مفأظ با ت أسه ا
ال  شر ماضي ت أسه   سخد ىدد ا قرن ا سبعسنال من ا سوو وىد  نموةا منم تأسسسوا في ا تي ةمؤ ا ا

مةنسة م سسال نتتداول عسوموا فسوا ىن عربعة  ى  ان  ا تي ستط بوا م   اانضما ت إ بسرع ا ظرا  تعقسدال ا
مترسبة ىند ا مساةمسنا مسن سرفضون فت  رعسمال م سساتو  عما  رسامسل ا م سسال ا ت  ثسر من ر سا  ا

ومؤ  ي  أ   اإ ما بورصة ا خائر مقارنة مر ا سولسة  نسبي  قسمة ا أ   ا وفي دراسة أدسثة تبسن عن ا
عربسة ب    سة ا ما أسواو ا نسبة  قسمة با ثاني من ىا   %0.03ا ربر ا  %46.65ت مقابل  2009 فل ا

سعودسة و  عربي  ربر  %13.83 بورصة ا نقد ا فترع ت وم  أس  صندوو ا وسل  فل نف  ا بورصة ا
ثاني من سنة   . 1 2009ا

ث  ثا مطلب ا جزائرا خاص في ا فائدة على ااستثمار ا   :أثر سعر ا

دائناة  فائادع ا نقدساة ا خائرساة سساساة معادل ساعر ا سا طال ا فستقفلت ع ضعل ا وى  سنوال ا منم ا
ماالت  ط ا  فاي ساوو رع  ا عارض و ا بعسدع ىن عي ارتبااط باسن لاو  ا خسة ت ا مر مدسنة  قرارال اإدارسة ا و ا

سااعار وفاااو أ ااا  ىااارض ااد ااار و ط ااا  ااساااتثمار ) ااا  تأااادد ا ي  تااا تق سدساااة و و با نقدساااة ا وفقااا  نظرساااة ا
أال ى ى م   معاصرع(ت ولد استمر ا ىا ى سنة  إ و صدمة ا  . 1986ماسة ا

مأ اااي ومساااتو  عدا  ومااا ااانوشت  اصاااة ى اااى مساااتو  ااد اااار ا واااما ا سااا بسة  ن ع ااال موا واااة اآثاااار ا
ف ااتفل ا منظمااة  وسااائل ا فائاادع عأااد ا مصاارفسةت وباىتبااار سااعر ا م سسااال ا عواماال  ا التصااادي ا ااي وماان ا

مااااا ثرع ى اااااى ااساااااتثمارتوعما  ان فااااااض صعبااااااة نتس اااااة ان فااااااض عسعااااااار  ا عم اااااة ا صاااااادرال مااااان ا إسااااارادال ا
ادوار مأرولال وان فااض  لسماة  ا ساة ا ار ساة   سو ارتفااا ت فاة ااسات 1986ا ما ساواو ا راد ت وعماا  انساداد ا
ى إ ارا  إص نقدسة إ س طال ا سة تمث ل في لانون  أل ا متع و  1986فأال نقدسة وما قرض و ابا بنا  و ا

معااادل  قاااانون ا نقاااد  ت و1988ا قااارض و ا نقاااد 1990لاااانون ا ماااا لامااال بااام را  إصااافأال مااار م سساااال ا  .

                                                           
عربي ت 1 نقد ا  .06/11/2013تبتارسخ  www.amf.orgمولر صندوو ا
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ممتاد من  وس ي ا تعدسل ا ان عةموا برنامش ا سة  دو ى 1994ا فنتقال من  ت1998ا بغساة تدىس  اإصافأال 
ساة نم سبرا مي سقو  ى ى مبادد و عس   سوو ا ى نمط التصاد ا خي م طط إ و لاد مسال ةامؤ ت ط التصاد مر

فائدع بعد تثبسل دا  عربعاة ىشار سانة ) سعار ا تدرس ي  تأرسر ا ان عةموا ا -62اإصفأال  وان  ىدع ت 
1986. ) 

متمثاال فااي برنااامش صااندوو سنون و شااو و فااراي "ا نمااومج "مااا قاضااي باادفر  و تطبسقااا  ي و ا اادو نقااد ا ا
ااى عسااعار فائاادع أقسقسااة مو بااة ماان ا اال تشاا سر تعبئااة ااد ااارت ورفاار  ااى اارتفاااا  وصااول إ فائاادع إ عسااعار ا
أقسقسة ومن  سة ا ما صول ا ى نماو ا سةت مما س دي إ عا فا ع ا مشروىال مال ا مالت با تسار ا إنتا سة رع  ا

مأ ي اإ ما ناتش ا عا  وا اد يث  نمو ا وصول ب   من  وة ت وااستثمار ا تض   و ا أد من ظاةرع ا و ا
ى متقدمة  إ دول ا ما ةو شان ا  .معادل معقول و مقبول ت 

فرع  فائدة  اأول:ا جزائرمراحل تطور سعر ا  في ا

ااى إ     اناال توااد  عساسااا إ قاارض  نقااد وا متبعااة بعااد إصاادار لااانون ا تأرساار عسااعار ن اإسااتراتس سة ا دساادع ا
مو وااة معاادال ا نقدسااة تق ااسد ع طااار ا ساا طال ا ااة ماان ا فائاادع بصاافة منتظمااة مأاو تااأثسر ى ااى سساسااة  ا وا

مثل  موارد ت صسد ا تأطسر ا سد  قارض مان  افل  تا بنو  وا د  ا نقدسة  ة ا سسو تأ  في ا ىن طرسو ا
مو اا ىم ساا تسااسسر اإداري ا ااى ة اسااتبدال ا فائاادع  ولااد عد  ةااما إ قطاااا ارتفاااا معاادال ا مطبقااة ى ااى ا ومنوااا ا

ت  ي  ا ادت ة و شسة ا دو سة لد  عل ا موا سنوال ا معدال نأو اارتفاا  فل ا إا عن استمرار مسل ةمؤ ا
تاي سعااني منواات وس سة ا ل ا مشا ى ا رب  فس  إضافة إ قطاا نتس ة ان فاض ةامش ا  ىن ااستثمار في ةما ا

قطااااتضاار  مسااتثمرسن فااي ةااما ا تفضااسل بااسن م ت اا  لطاىاتاا  ت  معاادال فائاادع تفضااس سة  اام  ا ا اااد وا
ي  فائاادع فااي عم اا  ااأسااان أااوا قطاىااال   %8أسااه ب اا  متوسااط سااعر ا اابعض ا ثاار مرونااة  ت ماار  ع اا  ع

غمائسة ت و  قطاىال ا ا قروض ااستراتس ة  نقد وا معدال في ظل لانون ا ى إن تأدسد ةمؤ ا ة إ دو لد عد  با
ممنوأاة  قطاىاال ا ار  وباسن  قاروض ا نسبة  بنو   مسر عناواا ا مأدد با فائدع ا فارو بسن معدل ا تأمل ا

م معدل ا فستثمار وااستغفل ا ادا فاارو بنو  ت وةي تدفر مبا  طائ ة و    ت ولاد ىار   تعوسض ةما ا

فائدع في ا خائر  مراأل تم  : 1ث ل فيتطور عسعار ا

 

                                                           
اميةب عخوخ بن ى ي  1 دول ا فائدة على اقتصاديات ا  .260ت مر ر سابو تد ، أثر تحرير سعر ا
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فائدة  -أوا  مرحلة ثبات معدات ا

ان مأددا من طر  ا     ت طسط و ة وةو ا فت اؤ االتصادي  دو مرأ ة بسعر فائدع ثابل نظرا  تسمل ةمؤ ا
ى ماسة سنة  مرأ ة منم ااستقفل إ ةت وامتدل ةمؤ ا سسو عرض ى ى ا ة دون مراىاع  ط   وا دو ت 1986ا

ى  ننا تقسس  إ  :وسم

خي مما  (1971-1962مرحلة مابين ) -1 ت طسط مر سا ت عي تابر  مرأ ة اشترا ة في ةمؤ ا دو ان نوش ا :
سساسة  عوامل االتصادسة وا ى تومسش ا ود  من ورا عد  إ ان ا نقدسة ت و وطني من  ؤا أماسة االتصاد ا

منافسة ا نبسة ت واىتمدل ا خسنة  تموسل وبدا م  واضأا في ل سة ا ما بن   1965انون ا ت أسه وضر ا
عمومسة ت خي تأل وصاسة ا خسنة ا مر مو  في ةمؤ  ا فائدع ثابتاوا مرأ ة بقا  معدل ا بنو  ا ت واىتبرل ةمؤ ا

ثاني ت استقر معدل  رباىي ا م طط ا ول وا رباىي ا م طط ا م ططة  اصة ا وسائل تموسل ااستثمارال ا
فائدع مستو    .%3.75ا

عا   نشاط االتصادي مر تنفسم 1979-1971مرحلة مابين  -2 قطاا ا ار ا مرأ ة بو ود اأت : تمسخل ةمؤ ا
ول  رباىي ا م طط ا ثاني ) (ت1970/1973)ا رباىي ا مرأ ة في 1974/1977وا ( ت وست  ى مفوو  ةمؤ ا

سنة  سة  ما ن 1977لانون ا سة ةي من سسسر  ىم سة ا ما قرضت أسه عصبأل وخارع ا ت مر ثبال عسعار  1قد وا
ي  فائدع بأوا  .%6ا

يا فائدة  -ثا معدل ا تدريجي  تحرير ا  مرحلة ا

سنون وشاو في     فائدع متبعة في م  منوش ما معدال ا تدرس ي  تأرسر ا نقدسة سساسة ا س طال ا اىتمدل ا
فائدع في ا خائر ةو إىطا  من  وة  رئسسي من تأرسر معدال ا ود  ا ان ا ي  ولد  ما قطاا ا تأرسر ا

فد ار بغرض  م سسال ى ى   وة ع ر  إرما  ت ومنوتو سو  نأو تموسل ااستثمار تعبئت عأسن تعوسض  ا
أقسقسة . وا بمىطا  االتراض ت فت  ا  ىق نة س و

فائدع في ظل إبرا  اتفالسال ااستعداد اائتماني  تو   نأو تأرسر عسعار ا ت وفي ظل  1991-89ان ا
متوسط من  ممتد ى ى مد  ا وس ي ا تعدسل ا سوو  ت وةما تموسدا إنشا  1998-1994اتفالال برنامش ا

ي  ما فائدع ى ى مراأل وبصورع متفئمة مر سرىة  طوال اإصفح ت نقدي  سوو ا ولد ت  تأرسر عسعار ا
عا  في تأقسو استقرار االتصاد ا ي تقد  ا أقسقي ومر ا قطاا ا  . في ا

                                                           
سابو   1 مر ر ا  .260ت دا
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ثا   مرحلة سيادة معدات فائدة حقيقة موجبة  -ثا

مرأ ة بدع تأرسر معدال اإلراض   ى ارتفاا معدال في ةمؤ ا فقد ت  بصورع تدرس سة ت وةما ماعد  إ
فائدع في بداسة  قروض  1990ا فائدع ى ى ا خ بأسه ب   معدل ا مر ت طسط ا في  %11.7مقارنة بمرأ ة ا

فائدع  ى  1986سنة  %05أسن  معدل ا فائدع ى ى 1989إ انل عسعار ا تسعسنال  ن  في بداسة ا ت و
ت بنو  ا أد علصى نسبت  االتراض من ا نوىان من  %20 ارسة  اضعة  سنوسا ونتس ة م  ظل ةمان ا

فترع  أقسقسة  فل ا قسمة ا بسن من أسه ا فائدع سا ضغوط  1996-1990عسعار ا سا ا نوما   سع
بسرع في  ط    بدر ة  ناشئة ىن ترا ي سساسال إدارع ا متخاسدع ا تض مسة ا وات مل  طوع  ت 1993-1992ا

وس ي في بداسة مومة  لصى ى ى عسعار االتراض من  1994بمو   برنامش اإصفح ا أد ا ىندما عخسل ا
فارو بسن نسبة  ت ارسة   موور ت ورافو م  فرض سق  م لل بمقدار   م  نقاط مئوسة ى ى ا بنو  ا ا

ت ارسة ت وم  بغسة منر أدوه خس بنو  ا فائدع ى ى اإسداا وى ى االتراض من ا ادع مفرطة في نس  ا
غي ةما اإ را  في دسسمبر  ت ارسة ا م  ت ولد ع بنو  ا مأتمل من ا تباط  ا ت 1 1995اإلراض بسب  ا

ثر تشددا  سة ع تض   بفضل سساسة نقدسة وما فائدع ت ومر ترا ر معدال ا نواسة عد  تأرسر عسعار ا وفي ا
ى ظوور عسعار فائدع أقسقة مو بة منم ىا   ي 1997إ موا  : ما سبسن م  ا دول ا

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
فائدةب عخوخ بن ى ي ت  1 جزائرية في تحرير سعر ا تجربة ا عدد  تحليل وتقييم ا معاصرع ت ا توبر  475/476ت م  ة مصر ا  2004ت ع
 .380دت
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جدول رقم )       فترة ( تطور 40ا جزائر خحل ا فائدة في ا  .2012-1994أسعار ا

 
وات س  ا

معدل اعادة 
خصم    ا

معدل 
فائدة على  ا
ودائع  ا

مو  معدل 
ودائع أجل   ا

فائدة  معدل ا
قروض  على ا

قروض  ا
لقطاع  وحة  مم ا

خاص  ا

خاص  ااستثمار ا

1990  16.88 13.1  11.17  
77121 

 
100.57 

1991  17.50 13.5 12.67 76004 
163.27 

1992  17.50 10.4 14.00 54507 
207.26 

1993  17.50 16.6 14.00 21281 
205.0 

1994 15.0 20.13 15.7 16.44 178.9 294 
1995 14.0 20.42 14.7 17.25 150.2 438.54 
1996 13.0 18.58 12.6 17.25 187.2 461.02 
1997 11.0 16.25 14 16.67 210.3 445.85 
1998 9.5 9.53 27 9.33 233.6 562.05 
1999 8.5 9.38 27.5 9.25 250.4 662.99 
2000 6.0 7.75 23.8 8.00 296.5 623.06 
2001 6.0 6.12 29.2 9.50 337.9 807.13 
2002 5.5 6.75 33.3 8.88 551.0 953.64 
2003 4.5 5.12 33.6 8.50 588.5 1055.6 
2004 4.0 2.75 25.7 7.50 675.4 1395.9 
2005 4.0 1.88 22.9 7.25 882,5 1573.1 
2006 4.0 1.22 21.4 7.00 1057.0 1496.2 
2007 4.0 1.36 23.5 6.85 1216.0 1845.2 
2008 4.0 2.3 25.3 6.50 1413.3 1956.2 
2009 3.5 2.5 28.3 6.45 1600.6 2183.7 
2010 3.5 2.5 25.2 6.66 1806.7 2731.2 
2011 3.5 2.3 23.8 6.23 1987.2 3036.8 
2012 3.5 2.1 29.3 6.10 2247.1 3502.6 

      Source : دوي بن ا  ا http://www.albankaldawli.org   05/12/2013بتارسخ .
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فترع من  عنوا عىفؤ  (40)سبسن ا دول ى  1994في ا بة سوا   1996إ ت  تس سل عسعار فائدع سا
قروض من فائدع ى ى ا فائدع ت أسه ارتفعل عسعار ا دسداا وةما رم  ارتفاا عسعار  ا دلراض عو  نسبة   با

ودائر   20.13%  %16.44( ى  1994( سنة ا ن رم  ةما  1996( سنة 18.58%) %17.25إ ت و
بة ثر  اارتفاا ت  تس سل عسعار فائدع سا ى ع تي وص ل إ تض   وا معدال ا بسر  فرتفاا  ا وةما را ر 

ى  1994سنة  %31من  تأول سنة وةما ت  ا 1997سنة  %6.1إ ى نقطة ا ول ب 1997وصول إ تأقو و
مي وصل سنة  تض   ا بسر في معدل ا ى اان فاض ا  1998مرع معدال فائدع أقسقسة مو بة وةما سعود إ

ى   قروض نسبة  %5إ ودائر وى ى ا فائدع ى ى ا ي ت  %9.34ت %9.54بسنما س  ل معدال ا توا ى ى ا
تض   ترا ر وةما تماشسا مر ان فاض معدل ا فائدع في ا ى معدال ا س طال  1مما عد  إ ومر تطبسو ا

ن ت  تس سل سعر  نقدسة ت و ت ة ا تأ  في نمو ا نقدسة سساسة نقدسة صارمة من ع ل ا فائدع أقسقي سا  ا
فائدع  2004سنة  ودائر  ث  بدعل عسعار ا فائدع ى ى ا تض   وترا ر عسعار ا نتس ة ارتفاا طفس  في معدل ا

فترع  تش سر ااستثمار ا اد   فل ا  .2012-2004ااسمسة ى ى اإلراض ان فاضا تدرس سا 

خاص فائدة على ااستثمار ا ي: أثر سعر ا ثا فرع ا جزا ا  ئر في ا

تطور ااستثمار ا اد ت أسه ن د عن   ما ان فضل معدال     فائدع مأدد عساسي  تعتبر معدال ا
ل تطور معدل  ش نا ا فستثمارال ت وسوض   مو وة  سة ا ما تدفقال ا ى خسادع ا فائدع س دي م  إ ا

فترع ) فائدع بسن ا ة معدال ا  .  ( 2012-2001ااستثمارال ا اصة بدا

ل رقم )  ش جزائر 29ا خاص في ا ية على ااستثمار ا ب فائدة ا  ( :أثر سعر ا

 

مصدر   با ا جدول ةحث: من إعداد ا  . (40رقم ) بااعتماد على معطيات ا

                                                           
سابو  1 مر ر ا  .388ت د ا
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فائاادع فااي  أ اا   سااعار ا سااابو ةنااا  تااأثسر واضاا  و  ااي  ل ا شاا مفأظااة عناا  ماان  اافل ا ننااا ا سم
تي تمثل  مفأظ ااستثمارال ا اصة وا في معظموا استثمارال صغسرع ومتوسطة ت وى س  ن د عن اان فاض ا

غرض ااستثمار ت وسشسر قروض  ط   ى ى ا ى خسادع ا فائدع لد عد  إ م    تقرسر في عسعار ا  االتصادي ا

فائدع عسعار بأن 20021 سنة واا تماىي ى تق صل ا سانةت انف  دسسمبر شور نواسة مر  % 6,5  إ  عي ا

معادل مساتو  ى اى ونصا  بنقطاة ترا ار دناى ا فتارع بانف  مقارناة ا قاد 2001 سانة مان ا   عساعار ىرفال ت 
فائدع دائنة ا فتارع فاي اساتقرار ىموما ا ا  و % 6,5   2004 و 2003 باسن ماا ا اى سر ار م  فاي ااساتقرار إ

وضعسة نقدسة ا  .تنمسة ااستثمار عساسسا شرطا باىتبارةا   خائر ا

فائادع عساعار اساتقرار ورما  فتارع فاي ا بناو  بعاض عن إا ا سارعت ا فائادع  فضال عساعار ا متع قاة ا  ا

قروض مو وة با مثال فع ى .اإنتا سة ااستثمارال تموسل ا ففأة بن   فض سبسل ا تنمسة و ا رسفسة ا  سعر ا

فائادع قاروض ى اى ا اى  ااساتثمارسة ا سداساي % فاي2.25إ ثااني ا  اساتقرارؤ عىااد عنا  إا ت 2003 سانة مان ا

بن . نف  في 2004 سنة مر بداسة %6 ىند  ا

تادرس ي اان فااض سااة  قاد فائادع عساعار فاي ا أقسقساة ا  ااساتثمار فاي تشا سر اإصافأال منام ا

نسبة  اصة فائدع ارتفر معدل ااستثمار   قطاا با ل نفأظ  عن   ما ان فض معدل ا ش ا اد فمن  فل ا
اوطني وا نباي  أساه  ا اد مساىدع ى اى تشا سر ااساتثمار ا ااد ا عوامل ا ان من بسن ا فائدع  فسعر ا

ى ىوامال ع ار   مساىدع في تأسن مناخ ااستثمار ا اد ت باإضافة إ عوامل ا فائدع من بسن ا سعتبر سعر ا
قااروض  أساه  أصاول ى ااى ا ة ا منااي وسااوو ي  وا ماا تضاا   وااسااتقرار ا ا اادول رلاا   ماان  اافل معادل ا

تخاسد (40) مستمر نفأظ ا قطاا ا اد قروض ا مو وة ا بستوا وا اى في ما  ااساتثمار اإنتاا ي ت اصاة إ

فترع في ى 2001 من ا ط ا  ىار  عسان 2004 إ قاروض ى اى ا  أساه بسار تخاساد ااساتثمار غارض تموسال ا

اى 2001 سانة فاي دسناار م ساار 337,9 مان لفاخ تخاسادت   2004 سانة فاي دسناار م ساار 675,4إ بسار ا  فاي ا

ترا ر سفسر  قطاا ا اد ااستثماري ااتفاو م أوظ با فائدع عسعار في ا تنافسسة ا بنو  بسن ا ت ارسة ا  .2ا

نسبة سفأظ ما ى  ى ى ةما مو وة ااستثمارسة  قروض با عمومي  قطاا ا تي ىرفل ا  تمبمبال ا

فترع  فل فائدعت عسعار ان فاض رم  ا  وفاي تترا ار ع امل ثا  ت 1999 سانة م ساار دسناار 710 ب غال أسه ا

ى سنة من تمبم  فترع في ع ر  إ ى 2000من  ا سة بعد  سوأي وةما ت 2004 إ فائدع عسعار فعا تأثسر في ا  ا

                                                           
م 1 سنة  تقرسر ا  . 15ت  د  2002   االتصادي واا تماىي 

سابو ت د   2 مر ر ا م    االتصادي واا تماىي ت  ا  .16تقرسر ا
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قروض في   قطاا اإنفاو ااستثماري ى ى فائدع ى ى ا عمومي ت ولد استمر معدل سعر ا سصال ا اان فااض 
ا  اى عدناى أاد  ففأااي وا ادمي   2008ساانة   إ قطااا ا قطاىاال  اصاة ا %  0.9أساه ب ا  معاادل ابعض ا

متوس صغسرع وا م سسال ا تموسل ا ممنوأة  قروض ا  طة . اصة فسما ستع و با
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رابع مبحث ا قطاع و عر ماعحقة بين ل: دراسة قياسية ا مو ا قدي و جزائرض ا خاص في ا  ا

عفلاة باسن نماو ا اى تأدساد ا اة تواد  إ تطبسقي مأاو مبأه ا نقادي واائتماان و عار مستضمن ةما ا ض ا
ى  قطاا ا اد ت إضافة إ ى متغسرال ع ر  ت ثر في نمو ا فائدع باإضافة إ ممنوح  قطاا ا اد وسعر ا ا

ظاااةرع  ماا ثرع ى ااى ةاامؤ ا نساابي  متغساارال ا ااوخن ا نمااامج االتصااادسة تأدسااد ا اا  ى ااى بعااض ا معتماادسن فااي م
طاروا اصة فسما ستع و ب ا  باسات دا  ا ي ت وم ماا نماو ا نماو االتصاادي وا عفلاة باسن ا تي تأادد ا  نظرسال ا

تي تعتبر وسس ة  قساسسة ا متغسارال ت وفاي ا ساببسة باسن م ت ا  ا عفلاال ا ظاواةر االتصاادسة وا ةامة في فو  ا
سساو  قطاا ا ااد ةما ا ن عن ت ثر ى ى نمو ا تي سم متغسرال االتصادسة ا ش  ىن ا ست  عوا تأدسد عو  ا

دراسااة اا نمااومج وتقاادسرؤ ثاا  ا دراسااة ر لتصااادسة واإأصااائسة  وا تساااوصااسامة ا فضاال وع ساارا ساات   ا نمااومج ا ا
قساسسة  نمومج  فضلا تنب  . ا  ث  ا

مطلب  اء :اأولا موذج وتقدير معلماته  ب  ا

ااى صااسغة لساسااسة تتناساا  ماار  عفلااال االتصااادسة إ قساسااي ىاان طرسااو تأوساال ا نمااومج ا ساات  صااسامة ا
قساااا   نماااومج  ومرأ اااة تقااادسر مع ماتااا  مااان عةااا  مراأااال ا والااار االتصاااادي ت و ااال ةاااما تعاااد مرأ اااة تعساااسن ا ا

مم وااا  تااي لااد تتعاارض  ثاارع ا طااا  ا بسانااال عو اساات دا  االتصااادي وةااما  متغساارال عو نقااد ا فااال بعااض ا
ل رساضي مسر مناس  .  ش

فرع  ات  اأول:ا بيا موذج ومصادر ا ل ي  زم  تحديد اإطار ا

تي أددل بسن  فل است  ى اإطار  خمني  دارسة   برنامش مر تخامنل ونوا  2012-1990فترع ا

ى إضافةت االتصادسة اإصفأال بااستثمار ا اد ت ولد   اصة لوانسن ىدع صدور ى ى اشتم ل عنوا إ
دراسة بسانال ا اصة بوات  ا مبسنة في  ت  ت مسر ا م أو رل  ) وا مولر  (1ا من مصادر م ت فة عةموا ا
وطني  دسوان ا بن  ا خائر ت وا رسمي  وطني االتصادي واا تماىي دأصائسالا م    ا   .وا

ي فرع اا موذجتحديد :  ثا  متغيرات ا

اا  ماان  اافل ماستط باا  ماان  نمااومج وعصااعبوا وم قساسااي ماان عةاا  مراأاال بنااا  ا نمااومج ا تعااد صااسامة ا
ى  تي س   استبعادةا من  ت وبداسة نشسر إ نمومج عو ا تي س   عن سشتمل ى سوا ا اة  ةاتا  تأدسد  متغسرال ا

ي : تا ا متغسرال وةي   ا

تابع - متغير ا ناتش  : ا ي  قطاا ا اد في ا خائمعدل نمو ا رمخ : ت راإ ما  TPRونرمخ   با
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مفسرة - متغيرات ا  : وتتمثل في : ا

رمز: - له بلا رملز  قلدي و معلروض ا ملو ا ودائار  M2مؤشر  اة وا متداو نقاود ا ت مان  افل م ماوا ا
بنو  وا خسنة وس واسار فاي افاي  مثال تد  ا معنى ا نقاود باا فتارعمعادل نماو ا -1990 خائار  افل ا

نظرساااة االتصاااادسة   2012 اااى ا عفلاااة باااسن معااادل نماااو اوبااساااتناد  إ اااون ا ض و عااار منتولااار عن ت
قطاا ا اد ىفلة طردسة  . نقدي ونمو ا  ا

ي : - محلي اإجما اتج ا ى ا خاص إ لقطاع ا و   مم فاي وسثمل عساساا   CP/PIBمؤشر اائتمان ا
ناااتش  ااى ا قطاااا ا اااد إ ااى ا بنااو  ا خائرسااة إ مقدمااة ماان لباال ا قااروض ا ينساابة ا  قطاااا  اإ مااا

مصارفي  تموسال ا نظرساة نتولار  عن سسااة  ا دراساال ا ي ت وأسا  ا ماا م شار  عماو ا فاي  ا اد 
ي فاي ا خائار قطاا ا اد  اصة في ظل مسا  سوو ما عفلاة باسنو  نمو ا اون ا  منا  نتولار عن ت

قطاا ا اد ىفلة طردسة . مقد   قطاا ا اد وا مصرفي ا  اائتمان ا

رمز : - للله بلللا رملللز  فائلللدة و بناااو  ا خائرساااة ىناااد تقااادس   iسلللعر ا ااامي تفرضااا  ا ساااعر ا وةاااو متوساااط ا
م ت   ااىوان االتصادسسن ت قروض  فائادع ومعادل  و ا سسة باسن معادل ا عفلة ى ون ا نتولر عن ت

فائاادع سعتباار مأفااخا   نظرسااة االتصااادسة أسااه عن ان فاااض سااعر ا قطاااا ا اااد ت ةااما ماااتقرؤ ا نمااو ا
 فستثمار ا اد.

رمز   - هللا بللا رمللز  عموميللة و فقللات ا مللو حجللم ا مئوسااة ت نتولاار CEGمعللدل  نساابة ا :معباار ىناا  با
سسة بس قطاا ا اد ت من  افل مااسعر  باأثر اإخاأاة ىفلة ى عمومسة وا نفقال ا  أساهن أ   ا

ة ستأصل دو قاروض ى ى ا ساة ساسطرتوا ى اى  مسسارع بشاروط ا بن منظوماة ا أاال ةاو ماا ا  فاي ا

دول مت  فة . ا  ا
رمز  - له بلا رملز  مدفوعات: و مو  رصيد ميزان ا مئوساة Ouvert مؤشر معدل  نسابة ا ت معبار ىنا  با

تاوخان ا اار ي نمو  وةو سمثل معدل  سرادال ا خائر و سعتبر من عة  م شارال ا فرو بسن صادرال واا ا
قطاااا ا اااد  ت اااري و  نمااو ا ت اااري ت ونتولاار ىفلااة طردسااة بااسن م شاار اانفتاااح ا ومااد  اانفتاااح ا

 .في ا خائر  

لله بلل - رمللز  ي و للاتج اإجمللا مللو ا رمزمعللدل  نظرسااة االتصااادسة نتولاار عن  Pib ا ااى ا ت بااسااتناد إ
نماو االتصاادي مماثف  ون ةنا  ىفلة طردساة باسن ا ي ومعادل نماو فاي  ت نااتش اإ ماا معادل نماو ا

قطاا ا اد  .ا
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ث : ثا فرع ا موذج  ا ل رياضي  ل ا ش  تحديد ا

نمومج  تقدسر ا مناسبة  رساضسة ا صسغة ا دراسة سنقو  بت رسا  ناوىسن من ع ل معرفة ا  ظاةرع مأل ا
ااال  رساضاااسة  صاااسغة ا نماااومج وةاااي ا طساااة وا ومارستمساااة ت أساااه تعطاااى ا معااادال ا رساضاااسة  صاااس  ا مااان ا

ي : تا نمو ا نمومج ى ى ا  ا

خطي:-أوا  موذج ا ماس ي : ا  وصسغت  

TPR=B0+ B1M2i + B2CPi/PIB+B3Ii++B4 CEGi+ B5OUVERTi+ B6PIBi+ui 

 (i سنة متغسر في ا خمن عي لسمة ا  , i(:تمثل ا

B0,B1,B2,B3,B4.B5 ,B6  ى نسبة إ قطاا ا اد با نمومج وتمثل مرونة تغسر نمو ا : ةي مع مال ا
مرونة  مستق ة أسه تعر  ا متغسرال ا متغسر  niا تابر نتس ة تغسر ا متغسر ا مئوسة  تغسر في ا نسبة ا بأنوا ا

مستقل نسبة  وما ت  إدراج أد ا طأ  %1ا ي  قساسي ةو مو طابر اأتما نمومج ا ما سفأظ عن ا مي  uiت  ت ا
منسة  عوامل ا ن سصع  لساسوا مثل ا قطاا ا اد  ن عن ت ثر في نمو ا تي سم متغسرال ا سنو  ىن بعض ا

سبا  ع ر  . سساسسة عو  تشرسعسة وا  وا

يا لوغاريتمي -ثا موذج ا ومؤ ا متغسارال : وفقا  مشااةدال )ا رساضاسة ) ا ومارستمساة( سات  تأوسال لاس  ا صسغة ا ا
اآتي : ون  عا   نمومج ا ومارستمي س ل ا ش ومارستمسة ت ومن  ا ى لس   نمومج( إ دا  ة في ا  ا

LINTPR=LB0+B1LINM2I+B2LINCPi+B3LINIi+B4LINCEGi+B5LINOUVERT+B6 LINPIBi 

نمومج سعبر   مرونة. سصب  ا  ىن ا

فرع ا محئمة : رابعا قياس ا  اختيار طريقة ا

عادسااااة      صااااغر  ا مربعااااال ا تااااي تاااا  وصاااافوا وصااااسامتوما سااااابقا بطرسقااااة ا نمااااومج ا سااااست  تقاااادسر مع مااااال ا
(MCO ونوا تستند ى ى مبدع قساسسة ت معاسسر االتصادسة واإأصائسة وا فضل من و وة نظر ا تي تعد ا ( وا

ن عيتصغسر م مو  ى عدنى أد مم  :1ا مربعال ا طا  إ

                                                           
1 Johnston. J et Dinardo. J, "Méthodes économétrique",4 eme édition, Economica, Paris, , (1999). 

   p p 21-21. 
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مقدار  -1 نوا  �εا طبسعي تعي عن لسموا  اضعة  صدفة في عي فترع خمنسة ت وسم توخسر ا قانون ا س ضر 
بة عو معدومة .  عن تأ م عسة لسمة مو بة عو سا

أسابي -2 وسط ا ون معدوما  1£ا عشوائسة   E(£1)=0 : قس  عي تولع  س قس  ا ت وةما سعني عن م موا ا
ل متناظر تي ةي علل منوا تعي عنوا متوخىة بش أقسقسة تتساوي مر ت   ا قسمة ا بر من ا تي ةي ع  .ا

نسبة  مسر مشاةدال لس   -3 ون ثابتا با فرض ت ان  تباسن أد ا طأ ت عي عن تباسن  أول وسط  س
مستقل ت و ةما ستضمن عن أد ا  متغسر ا ون   ا طأ س

ما س ي :  تباسن ت وسعبر ىن م    نف  ا

 

ي : تا نأو ا فرضسال ى ى ا  وسعبر ىن ةمؤ ا

  

مشاةدع ما  فل فترع ما ا سرتبط بأد  -4 ماتي بسن أدود ا طا  ت عي عن أد ا طأ  انعدا  اارتباط ا
نأو :  مشاةدع ع ر  في فترع ع ر  ت وسعبر ىن م  ى ى ا  ا طأ 

 

 j≠i:أسه 

مستقل  �εلس  أد ا طأ  -5 متغسر ا ون مستق ة ىن ا ل مشاةدع ت و سعني م  عن تباسنوما  �xت ىند 

ون معدوما  عي مشتر  س      :ا

ي  ثا مطلب ا موذج علمات م ييم : تقا بؤ ا ت  وا

نمومج تأتي مرأ بعد ىم س متأصل ى سوا بواسطة م موىة ة تقدسر معا  ا مع مال ا معاسسر ة تقسس  ا من ا
 ( .) إأصائسة ت التصادسة ت لساسسة

ومارستمي ت وست  ا تبار مد  ست  أسه سو   نموم سن ) طي عو  أسن من ا نمومج ا  استقرارست ا تسار ا
ى نمومج ص توصل إ  .    تنب (الصد ا
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فرع  موذجتقييم معلمات  :اأولا خطي  ا  ا

خطي :-أوا موذج ا   تائج تقدير ا

ي تا نمومج ا طي ا  :بااىتماد ى ى ا

TPR=B0+ B1M2i + B2CPi/PIB+B3Ii++B4CEGi B5OUVERTi +B6PIBi+ui 

م أو )وبعد إد ال  نماومج مان  افل (  (EVIEWS4 في برنامش(   1بسانال ا غرض تقادسر نتاائش ا
مربع نتائش تطبسو طرسقة ا انل ا عادسة  صغر  ا ي اما ةي موضأة في ال ا تا  :  دول ا

جدول رقم )      موذج اأول(( :  41ا خطي  )ا موذج ا                تائج تقدير ا

 

مصدر         امج اإحصائي  باحثة:من إعداد ا ا بر  .(Eviewes4)بااعتماد على  ا

نمومج  ا (41رل  )   دول ووفقا  قطاا ا اد انل نتائش تقدسر ا معدل نمو  ا ي : طي  تا  ا

 

 

 

 

 

PR = 11.97 + 0.030M2 + 0.47CP - 0.012I - 0.583CEG + 0.078OUVERT - 0.004PIB 

2.72               *   0.52        *        3.99   * -0.098 -      *       - 2.55  *                  1.32  * - 0.25              *   

R²=0.9421          F =43.45                                   N=23        �̅ =0.9204           Prob=0.0000                         DW =1.  21  
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 ت T* : ةي ىبارع ىن لس  إأصائسة ل أسه عن :

R²تأدسد ت  :  معامل ا

مصأ  ت ̅�  تأدسد ا  : معامل ا

Nمشاةدال ت  : ىدد ا

DW  إأصائسة داربن واتسون:Durbine Watson  ت 

Fت: إأصائسة فسشر  

Prob.اأتمال ا طأ: 

يا  دراسة اا -ثا خطيقتصادية ا موذج ا ل  : اأول و اإحصائية 

ماس ي: سست  دراسة ناأسة اإأصائسة  ناأسة االتصادسة ومن ا نمومج ا طي عوا من ا  ا

خطي :   -1 موذج ا ل دراسة ااقتصادية   ا

 نفأظ ماس ي :   (41)رل    دولا من  فل

  معامل نمو ا نسبة  نقادي )و عار مبا متغسار B1ض ا عفلاة طردساة باسن ا ( نفأاظ عن إشاارت  مو باة ت عي عن ا
مفسر )ا متغسر ا قطاا ا اد ( وا تابر  )معدل نمو ا تولعاال و عر ما نتس اة مار ا نقدي( ت وتتفو ةمؤ ا ض ا

نظرسة االتصادسة  ر ومنطو ا م مسبقة ا نقديا نمو ا تي تقول بأن ةنا  ىفلة طردسة بسن ا نقدسة ا ونمو    وا
قطاااا ا اااد قطاااا ا اااد و عاار مت أسااه إما تغساار معاادل نمااو اا نقاادي بوأاادع واأاادع فاامن معاادل نمااو ا ض ا

 .وأدع 0.03  سستغسر 

   ي مأ ي اإ ما ناتش ا نسبة من ا ممنوح  قطاا ا اد  معامل اائتمان ا نسبة  ارت  نفأظ عن إش (B2)با
عفلة  مفسر طردسة مو بة ت عي عن ا متغسر ا قطاا ا اد( وا تابر )معدل نمو  ا متغسر ا  بسن ا

نتس ااة   ي ( ت وتتفاو ةامؤ ا مأ اي اإ ماا نااتش ا نسابة ماان ا ممنوأاة  قطااا ا ااد  قاروض ا ) اائتماان عو ا
نظرسة االتصاادسة ت أساه إما تغسار  معادل اائ ي  مر منطو ا نااتش اإ ماا اى ا ممناوح  قطااا ا ااد إ تماان ا

قطاا ا اد سستغسر    واا معنوساة التصاادسة 2Bوأادع ت إمن معامال)  0.47بوأدع واأدع فمن معدل نمو ا  )
. 
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  ( فائاادع معاماال سااعر ا نساابة  تااابر  ( تB3با متغساار ا سااسة بااسن ا عفلااة ى بة ت عي عن ا نفأااظ عن إشااارت  سااا
نظرسااااة )معاااادل نمااااو  نتس ااااة ومنطااااو ا فائاااادع ( ت وتتفااااو ةاااامؤ ا مفساااار )سااااعر ا متغساااار ا قطاااااا ا اااااد ( وا ا

فائدع وااستثمار ا اد ت أسه إما تغسر  سسة بسن معدل ا تي تقول بأن ةنا  ىفلة ى نقدسة ا االتصادسة وا
فائدع بوأدع واأ قطاا ا اد سسمعدل ا  وأدع . 0.012   ن فددع فمن معدل نمو ا

  ( عمومسة نفقال ا معامل  معدل نمو أ   ا نسبة  ساسة  ( تB5با عفلاة ى بة ت عي عن ا نفأظ عن إشارت  سا
نتس ة  عمومسة( وتتفو ةمؤ ا نفقال ا مفسر )أ   ا متغسر ا قطاا ا اد ( وا تابر )معدل نمو ا متغسر ا بسن ا

نظر  ر ومنطااو ا اام مسااابقة ا تولعااال ا نقدسااماار ا تاااي ساااة االتصااادسة وا سااسة باااسن  تقاار ة ا بااأن ةناااا  ىفلااة ى
عاا  وااساتثمار ا ااد  اصاة فسماا ستع او عمومي عو ااساتثمار ا مخاأماة ت أساه إما  اإنفاو ا ارع ا ارتفار بف

عمومي بوأدع واأدع فم قطاا ا اد سساإنفاو ا  وأدع.   0.58  ن فضن معدل نمو ا

  ( مدفوىال معامل  متغسر رصسد مسخان ا نسبة  عفلاة طردساة ت عي عن مو باة( تنفأظ عن إشارت  B5با باسن ا
مفسر ) متغسر ا قطاا ا اد ( وا تابر )معدل نمو ا متغسر ا ت ااريا نتس اة م شار اانفتااح ا ( ت وتتفاو ةامؤ ا

سااسة بااسن   تااي تقااول بااأن ةنااا  ىفلااة ى نقدسااة ا نظرسااة االتصااادسة وا ر ومنطااو ا اام مساابقة ا تولعااال ا ماار ا
ت اري م شر اا مادفوىال  ا اد ت أسه إما تغسر معادلوااستثمار نفتاح ا وأادع واأادع فامن رصاسد مساخان ا

قطاا ا اد سستغسر    وأدع.  0.078معدل نمو ا

   سااسة بسناا  وبااسن معاادل نمااو ي نفأااظ عن ةنااا  ىفلااة ى مأ ااي اإ مااا ناااتش ا معاماال معاادل نمااو ا نساابة  با
تي تار  عن ةناا  ىفلاة  نظرسة االتصادسة ا قطاا ا اد وةو مااستوافو مر تولعاتنا وا نماو طردساة ا باسن ا

 .االتصادي وااستثمار ا اد

دراسة اإحصائية : -2  ا

رؤ ف    متعادد سات  ا ام بم موىاة مان ما سبو م منا  ىاادع ىناد ا تباار فرضاسال نماومج اانأادار ا طاي ا
تااي توااد   مقاادر باسااتعمال معاااسسر إأصااائسة ا نمااومج ا قساسااسة وع اار  إأصااائسة ت وسااست  ا تبااار ا معاااسسر ا ا

نمومج أسه ست  ا تبار م تقدسرال ا اصة بمع مال ا ثقة اإأصائسة في ا ى ا تبار مد  ا مع ماال إ عنوساة ا
معنوسة ا سة  نمومج بمسات دا  إأصاائسة فسشار  Tباست دا  إأصائسة ستودنل  تأدساد ومعا Fوا تبار ا مال ا

متعدد مصأ (ا  . ) ا
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م  - ع معا وية ا  اختبار مع

مفساارع  Tتسات د  إأصااائسة سااتودنل  متغساارال ا نمااومج ت وماان ثا  تقسااس  تااأثسر ا تقسااس  معنوساة معااا  ا
ي : تا نأو ا مقدرع ى ى ا مع مال ا فرضسال ا اصة با تابر با تبار ا متغسر ا  ى ى ا

H0:     B0=B1=….=B6 =0   عد  فرضسة ا

H1 :    B0#B1=…#B6 #0    بدس ة  فرضسة ا

ن توضس  نتائش ا تبار ستودنل  امي سوضا  مان  افل سم ي ا ماوا ول من  افل ا ادول ا  نمومج ا
مأسااوبة قااس  ا سااة  Tcal ا قااس  ا دو مقاادرع وا اا  ىنااد مسااتو   Probوعدنااى مسااتو  معنوسااة  Ttab مع مااال ا وم

متغسرال ت أسه  %5معنوسة  مشاةدال  k= 6ىدد ا  :  n=23ت وىدد ا

 

تائ42جدول رقم )   موذج اأول ( :  ل مقدر  موذج ا ل ت   ج اختبار ستود

مقدرات معامحت ا محسوبة  ا قيم ا ية Tcalا جدو قيم ا  ا
TTab 

وية  ى مستوى مع أد
prob 

ثابت  B0 2.72 ا

 
2.1199 0.0150 

M2 B1 0.52 2.1199 0.6093 

CP B2 3.98 2.1199 0.0010 

I B3 0.098- 2.1199 0.9231 

CEG B4 2.55- 2.1199 0.0213 

OUVERT B5 1.32 2.1199 0.2052 

Pib B6 0.25- 2.1199 0.7984 

مصدر باحثة: من إعداا اءا على معطيات ا د ا  .( 41) رقمجدول ب

ن توضس  نتائش ا تبار ستودنل  نمومج      ول سم مأسوبة ا قس  ا ساة  Tcalا قاس  ا دو مقادرع وا  مع ماال ا
Ttab  وعدنى مستو  معنوسةProb  5وم  ىند مستو  معنوسة% . 

 أسه  ن د ماس ي :
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  ثابل متغسر ا معامل ا نسبة  مأتسبة  (B0)با قسمة ا قسمة  2.72تساوي   Tcalت نفأظ عن ا بر من ا ع
سة  عد   Ttabا دو بدسل   H0ت ومن  نرفض فرضسة ا معنوي ت وأسه  B0ت عي عن  H1ونقبل بفرضسة ا

نمومج . 0.05علل من  0.0150تساوي  probعدنى مستو  معنوسة  ثابل في ا ن لبول ا  ومن  سم

 معامل نمو نسبة  نقديو عر ما با مأتسبة (B1)ض ا قسمة ا تساوي  (B1) ل   Tcalت  ت نفأظ عن ا
سة ت  وى س  نقبل  0.52 قسمة ا دو ن   B1عي عن  عد بفرضسة اوةي  علل من ا س  معنوي ومن  سم

قول عن  معدل نمو ا وا معنوسة و عر ما س   نقدي   قطاا ا اد إأصائسةض ا  في تفسسر نمو ا
ي فمن ا تا نمومج ا طيو عر موبا قطاا ا اد من  فل ا نقدي اس ثر ى ى نمو ا  . ااول ض ا

  نسبة مقد   قطاا ا اد  معامل اائتمانبا مأتسبة    B2ا قسمة ا  تساوي  B2ل Tcalنفأظ عن ا
سة   3.99 قسمة ا دو بر من ا ن اىتبار امع مقد    B2سم قول بأن اائتمان ا ن ا معنوي ت ومن  سم

قطاا ا اد .   قطاا ا اد س ثر في  نمو ا

 معامل نسبة  فائدع  با مأتسبة  B3سعر ا قسمة ا قسمة  0.123 تساوي Tcalنفأظ عن ا وةي علل من ا
سة  ىند مستو  معنوسة  عد  % 5ا دو قول بأ و ت ت ومن  نقبل فرضسة ا ن ا فائدع  نسم وا سعر ا س  

فائدع ا س ثر ى ى معدل نمو  ي فمن سعر ا تا قطاا ا اد ت وبا معنوسة إأصائسة في تفسسر نمو ا
نمومج ا طي. قطاا ا اد  من  فل ا  ا

  عمومسة نفقال ا معامل أ   ا نسبة  مأتسبة B4با قسمة ا قسمة  Tcal = 2.55ت نفأظ عن ا بر من ا ع
سة  دسنا عدنى مستو  معنوسة ل  Ttabا دو ت  %5وةي لسمة علل من  Prob=0.0213سساوي  B4ت و

قول عن  ن  ا قطاا ا اد في  B4ومن  سم عمومسة ت ثر ى ى نمو ا نفقال ا معنوي ت عي عن أ   ا
دراسة.  ا خائر  فل فترع ا

  معامل نسبة  مدفوىال  رصسد مسخانبا مأتسبة B5ا قسمة ا وةي علل من Tcal =1.32 ت نفأظ عن ا
عد   سة ت وى س  نقبل فرضسة ا قسمة ا دو وا معنوسة إأصائسة B5 ت عي عن H0ا ىند مستو    س  

دراسة . %5معنوسة  قطاا ا اد  فل فترع ا  في تفسسر نمو ا

    مأتسبة قسمة ا س    معنوسة إأصائسة أسه عن ا ي  ناتش اإ ما  Tcal=0.25نفأظ عن معامل ا

عد   سة وى س  نقبل فرضسة ا قسمة ا دو  .H0وةي علل من ا

موذج -ب ل لية  وية ا مع  اختبار ا

تأدساادنسااتعمل  مصااأ   معاماال ا متأصاال ى ساا   F وا تبااار فسشاار ̅� ا معنوسااة ا سااة  نمااومج ا ا تبااار ا
 (:41ا دول رل  )انطفلا من 
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مصلللللللح   تحديلللللللد ا تأدساااااااد :  �̅�  معاملللللللل ا معامااااااال ا متأصااااااال ى سواااااااا  قسماااااااة ا مصاااااااأ  إن ا تقااااااادر ا
 0.9204R2= مفسارع  ت متغسارال ا واأد ت أساه عن ا متغسارال  % 92.04تاتأ    وةي لرسبة من ا مان  ا

متغساارال  قطاااا ا اااد وا قطاااا ا اااد  ممااا ساادل عن ةنااا  ارتباااط لااوي بااسن معاادل نمااو ا تااي تأااده ى ااى ا ا
بالي مفسرع ت عما ا نمومج ومتضمنة في أد ا طأ  % 7.96ا  . uiتفسرةا ىوامل ع ر  مسر مدر ة في ا

دارسااة :  Fاختبللار فيشللر  - مع مااال فااي قن واأااد أسااه تساات د  سساات د  ةااما اا تبااار  اال ماان ا معنوسااة 
سة: تا فرضسة ا  اإأصائسة ا

B1=B2=B3=B4=B5=B6=0 H0: B0= 

B1≠B2≠B3≠B4≠B5≠B6≠0 ≠H1: B0 

مأساوبة   قسماة ا مقادرع     Fcalسات  مقارناة ا ساة   43.45و ا قسماة ا دو أساه سات  اسات را وا مان  Ftabمار ا
تي تساوي  %5ىند معنوسة  F دول فسشر  أرسة وا سة : k=6ودر ة ا تا عفلة ا ما ةو مبسن في ا مقا    وا

 

مأتسبة       قسمة ا سة  Fcalومن  نفأظ عن ا قسمة ا دو بر من ا تاي  Ftabع عاد  وا ت وى س  سانرفض فرضاسة ا
فرضسة  ثابل ت ونقبل با مستق ة مساوسة  صفر ماىدا ا ا متغسرال ا ل ا تي مفادةا عن  تند ى ى عن  بدس ة وا ا

تاابر  متغسار ا صافر ماسادل ى اى و اود ىفلاة  طساة معنوساة باسن ا اى ا لل متغسار واأاد اسسااوي إ سو د ى ى ا
ل   معنوسة . نمومج  مفسرع ت إمن ا متغسرال ا  وا

قطا لال متغسار واأاد سا ثر ى اى  نماو ا دراسة اإأصاائسة عنا  سو اد ى اى ا اا ا ااد ومن  نستنتش من  فل ا
متغسرال ) ل من ا ول ت وعن  نمومج ا وا معنوسة إأصائسة  ت m2, i ,ouvert, pibفي ا خائر وفو ا س    )

سة  تا نمامج ا معنوسة فنأصل ى ى ا متغسرال مسر ا  :نقو  بأم  ا
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جدول رقم خطي اافضل  (43)ا موذج ا  : اختيار ا
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Tpr=f(i ,cp ,ceg

 ,ouvert,pib) 

12.43
 
2.95
* 

- 

 
0.46
 
4.06
 *

 

-
0.02
 

-
0.20
* 

-
0.56
 

-
2.56
* 0.081
 
1.39
* 0.005
 

-
0.37
* 0.92
 2.10
 54.41
 3.45
 3.74
 

3 

 

Tpr=f( ,cp ,ceg 

,ouvert,pib) 

12.28
 
3.04
* 

- 0.46
 4.37
* 

 

-
0.57
 

-
2.80
* 0.083
 
1.50
* 0.005
 

-
0.37
* 0.92
 2.09
 71.84
 3.36
 3.61
 

4 

 

Tpr=f(,cp ,ceg , 

pib) 

15.88
 
4.72
* 

- 0.48
 4.42
* 

 

-
0.75
 

-
4.38
* 

- 

-
0.005
 

-
0.34
* 0.92
 2.08
 89.04
 3.39
 3.59
 

5 Tpr=f(cp , ceg ) 15.89
 
4.82
* 

- 0.48
 4.54
* 

 

-
0.76
 

-
4.53
* 

- - 0.92
 2.08
 139.6
 3.31
 3.46
 

مصدر باحث ا مححق رقم  ة: من إعداد ا  ( .7(،)6(،)5( ،)4،)بااعتماد على ا

مأسوبة ل قس  ا  .ستودنل  Tأسه : * تمثل ا

فضل : نمومج ا نمومج ا ام  ةو ا نمامج ن د عن ا مقارنة بسن م ت   ا  من  فل ا

 

 

 

 

واا  نماومج ا اام  ةاو اأسان نماومج أساه  ان  مسار مع ماتا   نمادج نفأاظ عن ا مقارنة بسن ا من  فل ا
نسابة ا  اصاغر اأصاائسة با م   بر اأصائسة فسشر ت   Akaike يمعساار ا   طاأ معنوسة اأصائسة ت و  ا

info criterion  معسارو     Schwarz criterion. 

فتارع  قطااا ا ااد فاي ا خائار  افل ةاتا  ا ما ثرع ى اى نماو ا مأاددال ا نماومج عةا  ا أسه من  افل ةاما ا
عمومسة  نفقال ا مقد   قطاا ا اد ت و أ   ا  .ةي أ   اائتمان ا

TPR = 15.89+0.489CP – 0.764CEG 

4.82           *      4.55 *        4.54 * 

R²=0.9331         F =139.683                                 N=23 

R̅  =0.9265              Prob=0.00000                       DW =1.31 
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ثا  خطي اأفضل –ثا موذج ا ل دراسة ااقتصادية وااحصائية  خامس()ا    ا

خامس  -1 موذج ا ل دراسة ااقتصادية   ا

نمااومج ا طااي ةااي  قطاااا ا اااد فااي ا خائاار ماان  اافل ا مأااددع ى ااى نمااو ا عواماال ا نفأااظ عن عةاا  ا
عمومسة أسه نفقال ا مقد   قطاا ا اد ت وأ   ا  : أ   اإئتمان ا

   ي مأ ااي اإ مااا ناااتش ا نساابة ماان ا ممنااوح  قطاااا ا اااد  معاماال اائتمااان ا نساابة  ارت  نفأااظ عن إشاا با
عفلة  مفسار طردسة مو بة ت عي عن ا متغسار ا قطاا ا اد( وا تابر )معدل نمو  ا متغسر ا ) اائتماان  بسن ا

مأ اي اإ ماا نااتش ا نسابة مان ا ممنوأة  قطاا ا ااد  قروض ا نتس اة مار منطاو عو ا ي ( ت وتتفاو ةامؤ ا
ي  بوأاادع  ناااتش اإ مااا ااى ا ممنااوح  قطاااا ا اااد إ نظرسااة االتصااادسة ت أسااه إما تغساار  معاادل اائتمااان ا ا

قطاا ا اد سستغسر     وأدع. 0.48واأدع فمن معدل نمو ا

 عمومساة  ت نفقاال ا معامل  معدل نماو أ ا  ا نسبة  بة ت عي با ساسة باسن  نفأاظ عن إشاارت  ساا عفلاة ى عن ا
نتس اة مار  عمومسة( وتتفو ةمؤ ا نفقال ا مفسر )أ   ا متغسر ا قطاا ا اد ( وا تابر )معدل نمو ا متغسر ا ا

نظر  ر ومنطو ا م مسبقة ا تولعال ا تي ا نقدسة ا ساسة باسن  اإنفااو تقار سة االتصادسة وا باأن ةناا  ىفلاة ى
عاا  وااساتث عمومي عو ااستثمار ا مخاأماة ت أساه إما  مار ا ااد  اصاة فسماا ستع اوا ارع ا اإنفااو ارتفار بف

عمومي بوأدع واأدع فم قطاا ا اد سسا  وأدع.   0.76  ن فضن معدل نمو ا

دراسة اإحصائية  -2  ا

م  - أ معا وية ا  اختبار مع

  نسااابة مقاااد   قطااااا ا ااااد معامااال اائتماااانبا مأتسااابة  ا قسماااة ا  تسااااوي B2ل Tcalنفأاااظ عن ا
ام 4.55 ساة   قسماة ا دو بار مان ا ان اىتباار اع ان ت ا  معنوساة إأصاائسة  CPمعامال  سم ومنا  سم

قطاا ا اد . مقد   قطاا ا اد س ثر في  نمو ا قول بأن اائتمان ا  ا

 مأتسابة قسماة ا عمومساة نفأاظ عن ا نفقاال ا معامال أ ا  ا نسبة  قسماة  Tcal =. 4.54با بار مان ا ع
سة  قاول عن  Ttabا دو ان  ا نفقاال  ا  معنوساة إأصاائسة CEGمعامال  ت ومنا  سم ت عي عن أ ا  ا

دراسة. قطاا ا اد في ا خائر  فل فترع ا عمومسة ت ثر ى ى نمو ا  ا

لية   - ب وية  ا مع  اختبار ا

 : (43انطفلا من ا دول ) 
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مصللح   - تحديللد ا تأدسااد :  �̅�معامللل ا معاماال ا مصااأ  إن لسمااة  وةااي لرسبااة ماان  ت�̅�= 0.9265رتقاادا
مفسارع تاتأ     متغسارال ا واأاد ت أساه عن ا قطااا ا ااد   % 92.65ا تاي تأاده ى اى ا متغسارال ا مان  ا

مفسرع متغسرال ا قطاا ا اد وا  .مما سدل عن ةنا  ارتباط لوي بسن معدل نمو ا

مقارنة بسن: Fاختبار فيشر - مأساوبة  ىند ا قسماة ا مقادرع     Fcalا ساة   139.86 و ا قسماة ا دو  Ftabمار ا
تااي تساااوي  %5ىنااد معنوسااة  Fأسااه ساات  اساات را وا ماان  اادول فسشاار  أرسااة وا مااا ةااو  k=2ودر ااة ا مقااا   وا

سة : تا عفلة ا  مبسن في ا

 

  

مأتساابة     قسمااة ا سااة  Fcalومنا  نفأااظ عن ا قسمااة ا دو بار ماان ا تااي ت وى سا  ساانرفض فرضااسة  Ftabع عااد  وا ا
تي مفادةا عن   بدس ة وا فرضسة ا ثابل ت ونقبل با مستق ة مساوسة  صفر ماىدا ا ا متغسرال ا ل ا تند ى ى عن 
تاابر  متغسار ا صافر ماسادل ى اى و اود ىفلاة  طساة معنوساة باسن ا اى ا لل متغسار واأاد اسسااوي إ سو د ى ى ا

ل   معنوس نمومج  مفسرع ت إمن ا متغسرال ا  ة .وا

ي :  ثا فرع ا لوغاريتمي ا موذج ا  تقييم معلمات ا

نمومج ا ومارستمينل نتاا  ي  ما ةي موضأة في ا دول ئش ا تا  :ا

موذج ا (44)جدول   لوغاريتمي  )ا موذج ا تائج تقدير ا  (  سادس: 

 

مصدر      باحثة ا امج اإحصائي)  : من إعداد ا بر  .EVIWES4)ااعتماد على ا
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قطاا ا اد  (44رل  )   دول ووفقا  معدل نمو ا نمومج  ا ومارتسمي  ي  انل نتائش تقدسر ا تا  :ا

 

 

 

دراسة -أوا لوغاريتمي :ا موذج ا ل   ااقتصادية 

مقاااد         نقاادي وأ ااا  اائتمااان ا معااروض ا اال ماان نماااو ا نمااومج نفأاااظ عن  ماان  اافل اشاااارال مقاادرال ا
قطااا ا ااد وةاو مااستوافو  وا ىفلة طردسة مو بة مر معدل نماو ا ت اري   قطاا ا اد ومعدل اانفتاح ا

نظرساااة االتصاااادسة ت بسنماااا  ساااسة باااسن معااادل ساااعر امااار منطاااو ا قطااااا نفأاااظ ىفلاااة ى فائااادع  ومعااادل نماااو ا
نق نظرسة ا عمومساة وااساتثمار ا ااد  دوةوماستوافو مر منطو ا نفقاال ا ساسة باسن وأ ا  ا م  ىفلة ى سة ت 

سسة  قطاا ا اد ت بسنما نفأظ و ود ىفلة ى عا  ى ى ا فستثمار ا سة  ما د صأة نظرسة ااخاأة ا مما س 
تااي با نظرساة االتصاادسة ا قطااا ا اااد وةاو ماستناالض مار منطااو ا نماو االتصااادي ومعادل نماو ا سن معادل ا

متغسرسن .  تقر بو ود ىفلة طردسة بسن ةامسن ا

يا دراسة اإحصائية :-ثا  ا

م - 1 معا وية ا  اختبار مع

ن توضس  نتائش ا تبار ستودنل  نمومج ا   مأساوبةمن  افل ا ادول  ساد سم قاس  ا امي سوضا  ا ي ا ماوا  ا

Tcal سة قس  ا دو مقدرع وا ا  ىناد مساتو  معنوساة   Probوعدنى مساتو  معنوساة  Ttab مع مال ا قسماة  %5وم ت ا
سة   ( :  n-kوبدر ة أرسة )  % 5نست ر وا من  دول ستودنلت ىند نف  مستو  معنوسة عي   Ttabا دو

                       

 

 

 

LINTPR = 4.32 + 0.0071LINM2 + 0.344LINCP - 0.24*LINI - 0.91LINCEG +0.023LINOUVERT - 0.010LINPIB 

                4.16 *          2. 396*             2.71 *          -1.35*       -2.85*                0.505*                      -0.24*             

R²=0.9489            F =40.24                                  N=20 

R̅  =0.9253              Prob=0.00000                       DW =2.12  
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موذج ( 45جدول رقم )  ل ت  تائج اختبار ستود مقدر سادسا :   ا

مقدرات معامحت ا محسوبة ا قيم ا    ا
Tca l 

 

ية جدو قيم ا  ا
Ttab 

وية  ى مستوى مع أد
prob 

 B0 4.16 2.145 0.0011 الثابت

M2 B1 2.390 2.145 0.0323 
CP B2 2.71 2.145 0.0177 

I B3 -1.35 2.145 0.1996 
CEG B4 -2.85 2.145 0.0013 

OUVERT B5 0.505 2.145 0.6219 
Pib B6 -0.245 2.145 0.8097 

مصدر اءا على معطيات ا باحثةمن إعداد ا : ا  .(7رقم ) ملحقب

ن توضس  نت     مقارنة بسن  ساد ائش ا تبار ستودنل  نمومج اسم مأسوبة  با قس  ا  مع مال  Tcalا
سة  قس  ا دو مقدرع وا  . %5وم  ىند مستو  معنوسة  Probوعدنى مستو  معنوسة  Ttabا

ثابل   (45) ا دولمن  فل     ل من مع مال ا نقادي  ت  B0نفأظ عن  معروض ا ومارست  معامل نمو ا و 
B1 ي  ت مأ اااي اا ماااا نااااتش ا نسااابة مااان ا مقاااد   قطااااا ا ااااد  وماااارست  معامااال اائتماااان ا وماااارست    B2و   و

عمومساااة  نفقاااال ا نماااومج ت أساااه عن   B4ومعااادل نماااو ا واااا معنوساااة اأصاااائسة مااان  ااافل ةاااما ا ةاااي مع ماااال 
ساة  Tcalساتودنل  Tاأصاائسة  قسماة ا دو بار مان ا معاامفل ع ال مان   عاامفلعماا مت  Ttabواتا  ا وماارست   

فائادع ت ااري  ساعر ا وماارست  معامال اانفتااح ا نماو االتصاادي  B5ت  وماارست  معادل ا واا   B6ت ومعامال  اس  
نمومج أسه  سة   Tcalمعنوسة اأصائسة من  فل ةما ا قسمة ا دو مع مال علل من ا  . Ttabوات  ا

موذج - 2 ل لية  وية ا مع لوغاريتمي اختبار ا  ا

تأدسد  معنوساة ا ساة  نماومج ا Fوا تبار فسشر R̅ نستعمل معامل ا متأصال ى سا  انطفلاا ا تبار ا
 ( :8م أو رل  ) امن 

تحديلد - مصل معاملل ا تأدساد تقادر   :  R̅ حا معامال ا متأصال ى سواا  قسماة ا وةاي  R̅  0.9253=إن ا
مفسااارع تاااتأ    متغسااارال ا واأاااد  أساااه عن ا قطااااا  % 392.5لرسباااة مااان ا تاااي تأاااده ى اااى ا تغسااارال ا مااان ا

مفسرع . متغسرال ا قطاا ا اد وا  ا اد ت مما سدل عن ةنا  ارتباط لوي بسن معدل نمو ا
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اادسنا : Fاختبللار فيشللر - مع مااال فااي قن واأااد أسااه  اال ا دراسااة معنوسااة  مأسااوبة Fسساات د  ةااما اا تبااار   ا
 .40.24: تساوي

 Fسة بسط)  ا دو مقا  )  (k=6بااستعانة ب دول فسشر ىند در ة أرسة ا �−�−�� ( ن د n-k-1ودر ة أرسة ا = � − − = � = .  

بدس اة عي سو اد ى اى  F بماا عن فرضاسة ا عاد  ونقبال ا ساة إمن ساو  نارفض فرضاسة ا بار مان ا دو مأتسابة ع ا
لل متغسر  قطاا ا اد ا ل   معنوسة .واأد س ثر ى ى نمو ا نمومج   إمن ا

دراسة اإأصائسة واالتصادسة  نماومج ال مان ات  سااد ا نستنتش من  فل ا ال مان  نقادي و عار معن  ض ا
ناأساة االتصاادسة  ة مان ا عمومسة ةي متغسرال تفسسرسة مقبو نفقال ا مقد   قطاا ا اد وأ   ا واائتمان ا

نمو االتصادوااأصائ فائدع   يسة ت إا عن معدل ا مادفوىال ةماا متغساران تفساسرسن  وسعر ا ورصسد مساخان ا
قول  ن ا ناأسة ااأصائسة ت وى س  بصفة ىامة سم نمومج مسر مقبولمرفوضان من ا نقاو  بأام   إمن تعن ا

نمومج  نأصل ى ى ا معنوسة  متغسرال مسر ا  .اافضل ا ومارستمي  ا

موذج تقدير -3 لوغاريتمي ا ة  بعد ا  : linpibإزا

سابر  (9 م أو رل  )ووفقا  نمومج ا ة  بعدتظور نتائش تقدسر ا     : Linpibإخا

 
 

 

 

 

نمومج ةما  فل من سفأظ     ت اري  معامل ا ومارست  عن ا  إأصائسا ت معنوي مسر  linouvertاانفتاح ا

مأتسبة  أسه قسمة ا سة    Tcalعن ا قسمة ا دو   مسر معنوي اأصائسا   linouvertعي عن  Ttabعلل من ا
متغسر أم وى س  ست   نتائش فن د linouvert   ا سة ا تا ي ا دول في ا تا            : ا

تقدسر (10رل  ) م أوووفقا      ثامن  انل نتائش ا  ماس ي:  نمومج ا

 

TPR =4.786+0.0025LINM2+0.277LINPC -0.233LINI -1.055LINCEG +0 0.0335linouvert 

            6.12*            2.39*               3.46*          - 1.45*                  -3.98*                    0.99* 

R²=0.9514            F =66.68              N=23    �̅ =0.9372              Prob=0.00000                       DW =2.1855 
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موذج  - أ ل دراسة ااقتصادية   : ثامناا
  - ب

 

 

 معامااال نماااو ا نسااابة  نقااادي )و عااار مبا عفلاااة طردساااة باااسن B1ض ا ( نفأاااظ عن إشاااارت  مو باااة ت عي عن ا
مفسر )ا متغسر ا قطاا ا اد ( وا تابر  )معدل نمو ا متغسر ا نتس اة و عار ما نقادي( ت وتتفاو ةامؤ ا ض ا

تي تقاول باأن نقدسة ا نظرسة االتصادسة وا ر ومنطو ا م مسبقة ا تولعال ا  ةناا  ىفلاة طردساة باسن مر ا
نقدي  نمو ا قطاا ا اد تا نقادي بوأادع واأادع فامن معادل مأسه إما تغسر معدل نماو ا ونمو ا عارض ا

قطاا ا اد سستغسر     وأدع . 0.01نمو ا

 معاماا نساابة  ي  ومااارست    لبا مأ ااي اإ مااا ناااتش ا نساابة ماان ا ممنااوح  قطاااا ا اااد   (B2)اائتمااان ا
قطااااا ا ااااد(  تاااابر )معااادل نماااو  ا متغسااار ا عفلاااة طردساااة باااسن ا نفأاااظ عن إشاااارت  مو باااة ت عي عن ا
ي (  مأ اي اإ ماا نااتش ا نسابة مان ا ممنوأة  قطاا ا ااد  قروض ا مفسر ) اائتمان عو ا متغسر ا وا

نظرسة االتصادسة  ر ومنطو ا م مسبقة ا تولعال ا نتس ة مر ا  . وتتفو ةمؤ ا

 معامااالبا فائااادع ) وماااارست  نسااابة  ساااسة باااسن B3ساااعر ا عفلاااة ى بة ت عي عن ا ( تنفأاااظ عن إشاااارت  ساااا
نتس ااة ماار  فائاادع ( وتتفااو ةاامؤ ا مفساار )سااعر ا متغساار ا قطاااا ا اااد ( وا تااابر )معاادل نمااو ا متغساار ا ا

تااي تقااول بااأن ةنااا   نقدسااة ا نظرسااة االتصااادسة وا ر ومنطااو ا اام مساابقة ا تولعااال ا سااسة بااسن ا ىفلااة ى
قطاااا  فائاادع بوأاادع واأاادع فاامن معاادل نمااو ا فائاادع وااسااتثمار ا اااد ت أسااه إما تغساار معاادل ا معاادل ا

 وأدع . 0.30ا اد سستغسر  

 عماوميت اإنفااو بتاأثسر ستع او فسماا عماا نتاائش عظوارل فقاد ا ساسة ىفلاة ةناا  عن ا أ ا   باسن و بسنا  ى
عماومي ااستثمار أصة عن ارتفاا إم .ا اد ااستثمار نااتش مان ا مأ اي ا ي ا  واأادعت بنقطاة اإ ماا

ى سس دي ناتش ةما من ااستثمار ا اد أصة ان فاض إ  .. % 1.18.   ا

ثامن  - ت موذج ا ل دراسة ااحصائية   ا

سة  :Ttab   نقو  بأسا  اأصائسة ستودنل ا دو

TPR =5.206 +0.010LINM2+0.257LINPC -0.304LINI -1.118LINCEG 

                 7.94*         2.164*               3.329*           2.116*            4.351*       

R²=0.9486            F =83.19                                  N=23    R̅ =0.9372              Prob=0.00000                       DW =2.17 
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 وماارست  با معامال  ثابال نسبة  مأتسابة B0ا قسماة ا  باروةاي  ع 7.32تسااوي B0  ل   Tcalت نفأاظ عن ا
ساة  قسماة ا دو اد  عدناى مساتو  معنوساة ل  من ا عي عن  بادسلت  وى سا  نقبال بفرضاسة ا5% علال مان  0Bو

B0  .معنوسة اأصائسة   

 ومااااااارست  نمااااااوابا معاماااااال  نقااااااديو عر منساااااابة  مأتساااااابة B1ض ا قسمااااااة ا           B1 ل   Tcalت نفأااااااظ عن ا
سااة  بااروةااي  ع 2.16 تساااوي  قسمااة ا دو ااد  عدنااى مسااتو  معنوسااة ل  ماان ا ت   5% علاال ماان    B2و

نقاادي    B1عي عن  باادسلوى ساا  نقباال بفرضااسة ا عاارض ا ومااارست  معاادل نمااو ا قااول عن   اان ا معنااوي ومناا  سم
ي فامن ا تاا قطااا ا ااد وبا نقادي و عار موا معنوسة اأصائسة فاي تفساسر نماو ا قطااا سا ثر فاي ض ا نماو ا

نمومج .ةما  ا اد من  فل   ا

مقاااد   قطااااا ا ااااد  - وماااارست  اائتماااان ا معامااال  نسااابة  مأتسااابة B2 با قسماااة ا   B2ل  Tcalنفأاااظ عن ا
ااد  عدنااى مسااتو  معنوسااة ل  3.32 تساااوي  سااة  و قسمااة ا دو باار  ماان ا اان 5%  علاال ماان   B2ع ااما  سم ت 
قطااا ا ااد مان  B2اىتبار  مقد   قطاا ا ااد سا ثر فاي  نماو ا قول بأن اائتمان ا ن ا معنوي ت ومن  سم
نمومج.ةما   فل   ا

فائدع   - ومارست  سعر ا معامل  نسبة  مأتسبة  B3با قسمة ا بر مان  2.116 تساوي  Tcalنفأظ عن ا وةي ع
سة  ىند مستو  معنوسة  قسمة ا دو واا معنوساة إأصاائسة  % 5ا فائادع  وماارست  ساعر ا قول بأن  ن ا ت ومن  سم

قطااا ا ااد  مان  افل  فائادع سا ثر ى اى معادل نماو ا ي فامن ساعر ا تاا قطااا ا ااد ت وبا في تفسسر نماو ا
نمومج ا ومارستمي.  ا

عمومساة  - نفقاال ا وماارست  أ ا  ا معامال  نسبة  مأتسابة  B4با قسماة ا بار مان  4.35Tcalت نفأاظ عن ا ع
سة  قسمة ا دو دسنا عدنى مستو  معنوسة ل  Ttabا  %5وةاي لسماة علال مان  Prob=0.016سساوي  B4ت و

قااول عن  اان  ا قطاااا ا اا B4ت ومناا  سم عمومسااة تاا ثر ى ااى نمااو ا نفقااال ا اد فااي معنااوي ت عي عن أ اا  ا
دراسة.ا خائر  فل فترع   ا

موذج : -ج  ل لية  وية ا مع  اختبار ا
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 تحديد مصح   معامل ا تأدسد تقادر    : R̅ا معامل ا متأصل ى سوا  قسمة ا وةاي لرسباة =R2 0.9372إن ا
مفسرع تتأ    متغسرال ا واأدت أسه عن ا قطااا ا ااد ت ا من% 93.72من ا تي تأاده ى اى ا تغسرال ا

مفسرع  متغسرال ا قطاا ا اد وا  .مما سدل عن ةنا  ارتباط لوي بسن معدل نمو ا

  اختبار فيشرF  :: دسنا مأسوبة ةي  Fأسه   .83.19ا

بسط  مقا  ) K=4بااستعانة ب دول فسشر ىند در ة أرسة ا �−�−�� :ن د   (n-k-1ودر ة أرسة ا = � − − = � 8 = .  

مأتساابة  قسمااة ا سااة  Fcalومناا  نفأااظ عن ا قسمااة ا دو باار ماان ا عااد   Ftabع ت وى ساا  ساانرفض فرضااسة ا
تااي  بدس ااة وا فرضااسة ا ثاباال ت ونقباال با مسااتق ة مساااوسة  صاافر ماىاادا ا ا متغساارال ا اال ا تااي تااند ى ااى عن  وا

اى لل متغسر واأد اسساوي إ صافر ماسادل ى اى و اود ىفلاة  مفادةا عن  سو د ى ى ا معنوساة باسن  ومارستمساةا
ل   معنوس نمومج  مفسرع ت إمن ا متغسرال ا تابر وا متغسر ا  .ة ا

معنوساااة  االتصاااادسة و  نماااومج اافضااال مااان أساااه ا ثاااامن )ا وماااارستمي( سمثااال ا نماااومج ا نفأاااظ ان ا
متغسرال .ااأصائسة    مسر ا

فرع ا ثا قياسية : ثا احية ا موذج اأفضل واختبار من ا  اختيار ا

موذج اأفضل   أوا :اختيار ا

تاابر      متغسار ا عفلة باسن ا مراد دراست  عي معرفة نوا ا مناسبة  نمومج ا رساضسة ا صسغة ا من ا ل معرفة ا
اال ماان  مفاضاا ة بااسن نتااائش تقاادسر  عفلااة ا طسااة عو ا ومارستمسااة ساانقو  با تفسااسرسة فسمااا س ااد ا متغساارال ا وا

مقدرع  نمامج ا معاسسر اإأصائسةا ماس ي وم  بااىتماد ى ى بعض ا سوا  متوصل إ نتائش ا ن ت  سد ا  :وسم

جدول رقم )   موذج اأفضل : ( 46ا  اختيار ا

 

 

 

باحث من إعداد:  مصدرا  ملحق ) ةا  .(9( و )6بااعتماد على ا

موذج   معيار معيار ااختيار  ا
Akaike info Criterion 

 معيار                
Schwarz Criterion 

خطي موذج ا خامس -ا  3.839 3.493 - ا
لوغاريتمي موذج ا ثامن -ا  0.98- 1.23- -ا
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نتائش مقارنة  فل من نم من ل ا معسارس أس  نفأظ امجا نمومجعن  ( akaike ;schwarz)  نا  ا

فضل ةو ثامنا نمومج ن تار وى س ت  أ طا علل   مستو  و  ا عفلة عي ثامنا ا ومارستمي ا متغسر بسن ا  ا

تابر متغسرال و ا تفسسرسة ا  . ومارتمسة ا

يا موذج :اختبارثا لوغارتمي ا ثامن  ا احية من ا قياسية ا  ا

نماومج با تباار لمناا عن بعاد ناأساة مان ا اما واإأصاائسة االتصاادسة ا معنوساة و فنأادار ا  نسات د  ا ساة 

معااسسر قساساسة ا در اة مان ا تباارال)ا ثانساة ا ثاامن  (ا فاروض انسا ا  ماد  معرفاة  نماومج ا  بأاد ا اصاة وتطاابو ا

 .ا طأ

س عدم اختبار-1 خطأ تجا  ا

تباسن ثبال ةو اانأدار نمامج فرضسال بسن من     د س   ومن   تا طأ أد ا تأ فرضاسة ةامؤ من تأقاو ا  ا

قسا  ةما و تباسن ت ان  ىد  با تبارال با  منوا: ا

 : ختبار وايتا -أ 

در ة   whiteسست  ا تبار واسل          مي سعتمد با ت ان  بسن ا طأ ع  ا ت وا ان ةنا  ىد  ا ش  ما إما   
ى  و eiى ى تقدسر انأدار مساىد بسن  ا

سة 2 تا صسغة ا مفسرع من ناأسة ع ر  عي تقدسر ا متغسرال ا  :من ناأسة وا

 

 

عد    B0=B1= B2=0:H0ونقو  با تبار فرض ا

برنااامش اإأصااائي  وااما اا تبااار وباسااتعمال ا مااا ةااو مبااسن  EVIEWS4وفقااا  ت نتأصاال ى ااى انأاادار مساااىد 
ت  دولفي ا ي :ا  ا
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تائج اختبار وايت47جدول رقم )                  : ) white 

 

مصدر          امج اإحصائي ) باحثة: من إعداد اا بر  . (EVIWES4بااعتماد على ا

ت أساه ا سارع تعطاى K=4ودر اال أرساة  %5ىند مستو  معنوسة معسن  WHنقو  بأسا  إأصائسة 
سة : تا عفلة ا  با

Wh=nR2=23×0.457=10.511 

نمومج . n: أسه مستعم ة في ا مشاةدال ا  ىدد ا

دسنا  مساىد ومن   kأسه  �� و مع مال اانأدارسة في صسغة اانأدار ا دسنا   ىدد ا            : و

                                    �8 = . 

بر من   8�إمن   تباسن  %5ىند مستو  معنوسة  Whا سف ى ى ت ان  ا عد  وى س  سعد د وبوا نقبل فرضسة ا
 أد ا طأ.

 اختبار آرش: - ب

در اة  باوالي مان ا مربعاال ا وما اا تبار س ري انأدار ماتاي  تقادسر ت ووفقا  انال نتاائش ا اى أساه  و ا
وما اا تبار في  : (48)ا دول رل  وفقا 
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تائج اختبار آرش48جدول رقم )       : ) 

 

مصدر            امج اإحصائي ) باحثةمن إعداد ا : ا بر  .(EVIWES4بااعتماد على ا

وى ى ى إأصائسة مضاى  امرانش أسه ةمؤ ا سرع تعطى      در ة ا إما اىتبرنا عن ا تبار عرش سعتمد با
سة  تا عفلة ا   :با

          

د           ا :سنأسه 

n=22  . مشاةدال  ىدد ا

 R2=0.0154 . 

مساىد  فنأدار ا معدل  معتمد مسر ا تأدسد ا  .K=2معامل ا

 Lm=22×0.0154 =0.3388ومن                     

ااااااادسنا إأصاااااااائسة �و ساااااااة بدر اااااااة أرساااااااة     ااااااادسنا  3.841تسااااااااوي  %5ومساااااااتو  معنوساااااااة  k=1ا دو ومنااااااا  
أد ا طأ ومن  لبول فرض ا ت 0.3388〉3.841  .عد  ت عي ثبال تباسن 
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يا أخطاء-ثا ذاتي   اختبار اارتباط ا

 و ود فرضستسن عساسستسن ةما :  (Test de Durbin-Watsonسفترض ا تبار دربن واتسون)  

عدم ماتي : فرضية ا  H0=p=0:وتند ى ى انعدا  اارتباط ا

بديلة فرضية ا ماتي:  ا  H1:p ≠0: وتند ى ى و ود اارتباط ا

تااااي تساااااوي  DWأسااااه ماااان  اااافل ةااااما اا تبااااار نقااااارن بااااسن لسمااااة  مأسااااوبة وا   DWولسمااااة  ='DWا
مشااةدال  مسات ر ة با ام بعاسن ااىتباار ىادد ا مساتق ة =n   23ا متغسارال ا ال مان  k=4وىادد ا ت ن اد لاس  

Du وdL  ي توا    du=1.79 ت dl=0.99  وى ى ا

 .du=2.21-4ت    dl=3.01-4     و

ل رقم )                         داربن واتسون30ش رفض  قبول وا اطق ا  ( :يبين م

 

مصدر   باحثة: ا ملحق رقم10) ملحق رقم بااعتماد على ا من إعداد ا  .  (11)( وا

ل عن لسمااة  شاا مأسااوبة تقاار ضاامن منطقااة ىااد  و ااود ارتباااط ماتااي بااسن  D'Wسفأااظ ماان  اافل ةااما ا ا
ماتي بسن ا طا . نمومج اسعاني من مش ة اارتباط ا ي ا تا  ا طا  وبا

ثا مقدر  -ثا موذج ا بواقي ا طبيعي  توزيع ا  : ( Jarque-Bera)اختبار ا

ثاامن  (Eviews4استعانة ببرنامش ) نماومج ا طبسعاي  باوالي ا توخسار ا ت فمننا نأصال ى اى نتاائش ا تباار ا
تي  ي :سموا موا ل ا ش  ن توضسأوا في ا
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ل رقم )           ش تائج  31ا لبواقي ( :  طبيعي  توزيع ا ثامن اختبار ا لوغاريتمي ا موذج  ا  ل

 

مصدر          امج  باحثة: من اعداد ا ا  .(eviwes4)بااعتماد على بر

عد  نقو  بمقارنة إأصائسة  ا    دسنا لسمة -ومن ع ل ا تبار فرضسة ا اي مربر ت أسه  بسرا بقسمة إأصائسة 
,��ر تساوي  اي مرب . = � , . = بر من إأصائسة  ا    . ما ةو  8.19بسرا )–وةي ع   )

طبسعي  بوالي بمعنوسة  توخسر ا تي مفادةا ا عد  وا م  فمننا نقبل فرضسة ا ل عىفؤ ت  ش  . 5%في ا

رابع فرع ا تبؤا  : ا

ي القيا اجل من  :اآتي الخطوا نتبع التنبؤ بعم

دراسة -أوا موذج خحل فترة ا  قياس مدى استقرار تقديرات ا

نماومج اساتقرارسة ا تباار اة ى اى نعتماد ا اماتي اارتبااط دا ل رلا   أساه ,وا خئاي ا شا نظر فاي ا نفأاظ باا
قطااا ا ااد تعن  مسار 32) نماو ا مقادر  نماومج ا بوالي ا ماتي وا خئي  ة اارتباط ا دا ممثل  ىمادع  ( ا دا ال ا

نمومج  مستقر  ثقة ومن  نقول عن ا  .م ال ا
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ل رقم )           موذج  :(32ش ل ذاتي  ة اارتباط ا  ثامنادا

 

مصدر         امج  باحثةمن اعداد ا : ا  .(eviwes4)بااعتماد على بر

د من م  نستعسن با تبار  معاامفل  Ljung-BOXو تأ معنوسة ا سة  دراسة ا ت أسه سست د  ةما اا تبار 
مأسااوبة  ااماتي ت وتوافااو إأصااائسة  اا تبااار ا ااة اارتباااط ا عمااود)  Qدا ل  (Q-statع اار لسمااة فااي ا شاا ماان ا

 عىفؤ عي :

 

�   بعااااااد لسامنااااااا بأسااااااا  باااااار ماااااان  13.167و اااااادناةا تساااااااوي  % 5ىنااااااد مسااااااتو  معنوسااااااة   وةااااااي ع
تي تساوي   ljung-BOXإأصائسة بدسل ت12.482وا فرض ا عد  ونرفض ا نمومج  تومن  نقبل فرض ا عي عن ا

 . مستقر
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يا بؤ  -ثا ت موذج على ا  مدى مقدرة ا

رم  ى ى نمومج مع مال عن من ا نمومج ى ى مقدرع عن إا ت بسرع إأصائسة معنوسة وا ا تنب  ا  لد ا

ون معرفة ت مأدودع ت نمومج مقدرع مد  و تنب  ى ى ا تساوي بمعسار نستعسن ا  سوضأ  ما وةمات ثاسل ىد  ا

ل ش ي (33)ا موا  : ا

ل رقم ) ش بؤ 33ا ت موذج على ا تائج اختبار مقدرة ا : )  

 

مصدر  باحثة : ا امج  من اعداد ا                       .(eviwes4)بااعتماد على بر

تساوي  واض  عن معامل ىد  ا صفر من ا نمو  ت 0.027 ثاسل لرس  من ا ى تمتر ا   مج وةو ماسشسر إ
تنب  . سة ى ى ا  بمقدرع ىا

ثا  بؤ-ثا لت موذج    استعمال ا

م شرال    مقدرع ت وةما من  فل تعوسض لس  ا قس  ا فع سة مر ا قس  ا تنب  نقو  بمقارنة ا قسا  بعم سة ا لبل ا
م شر  مقدرع  قس  ا فترع   Lintprنأصل ى ى ا  : ) 2012-1990)في ا
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ل رقم فعلية ل: 34) ش قيم ا مقدرة مع ا قيم ا ة ا  Lintpr (1990-2012)( :مقار

 

مصدر باحثة :ا امج  من اعداد ا  .(eviwes4)بااعتماد على بر

ل )نفأظ من  فل لس  ا قس   (34ش مي تأص نا ى س  لرسبة من ا نمومج ا مقدرع باستعمال ا قس  ا عن ا
ل رل  ) ش نا ا دؤ  فع سة وةما ماس  نا عن منأنى35ا مي سوض   مقدرع متطابقة تقرسبا  ( ا قس  ا  .ا

ل رقم )  قيم35ش ة ا مقدرة ( : مقار فعلية ل : ا قيم ا  Lintpr (1990-2012)مع ا

 

مصدر    باحثة  :ا امج  من اعداد ا  .(eviwes4)بااعتماد على بر

تنب  بقس   بؤ بقيم   Lintprلبل ا ت  .Linceg و  Linو Lincpو  Linm2يجب ا
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 : بؤ ب ت  Linm2ا

عا  ت أسه  LINM2 تنب  بقس    بة اات اؤ ا سسواصل تطورؤ  LINM2 عنسنفترض  عنناسنعتمد ى ى مر
ي سنتست د   تا نمط وبا مستقبل ى ى نف  ا ي سنتست د  تطورؤ في ا تا نمط وبا مستقبل ى ى نف  ا في ا

ماس ي : عا   ة اات اؤ ا  معاد

LINM2 = 2.946 - 0.021T……………..(1)                                 

ع   ان  نمومج سعبر ى ى مد  تطور  Tمر ا سنوال وبوما فمن ةما ا خمن . LINM2تعبر ىن ا ة ا  بدا

سنوال  LINM2 تنب  بقس   ى ماسة  2013في ا نمومج   2017إ مشاةدال في ا سنعوض ىدد ا
ي :نأصل ى ى  تا  ا دول ا

جدول) بأ LINM2( : قيم 49ا مت فترة  ا   2017- 2013بها خحل ا

وات س  2017 2016 2015 2014 2013 ا

بأ  LINM2قيم  مت ا
 بها

2.442 2.46 2.4 2.37    2.35 

مصدر باأثة:  ا ة ) من إىداد ا معاد  . (1بااىتماد ى ى ا

  بؤ ب ت  :LINCPا

ماس ي :  عا   ة اات اؤ ا               LINCP = 1.16 + 0.079………………(2)سنست د  معاد

سنوال  LINCP تنب  بقس   ى ماسة  2013في ا نأصل  2017إ نمومج  مشاةدال في ا سنعوض ىدد ا
 ى ى :

جدول رقم ) فترة   LINCP( :قيم 50ا بأ بها خحل ا مت  2017-2013ا

وات س  2017 2016 2015 2014 2013 ا

 LINCPقيم 

بأ بها مت  ا
2.48 2.91 2.98 3.05 3.12 

مصدر  ة ) باأثة: من إىداد اا معاد  . (2بااىتماد ى ى ا
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  التنب بقيLINI: 

عا  ل  ة اات اؤ ا  LINI = 2.77 - 0.047T :(3)………                      تمثل  LINIمعاد

جدول رقم ) فترة   LINI( :قيم 51ا بأ بها خحل ا مت  2017-2013ا

وات س  2017 2016 2015 2014 2013 ا

بأ بها LINIقيم  مت  1.65 1.69 1.73 1.77 1.81 ا

مصدر  ة رل  )  باأثةمن إىداد ا : ا معاد  . (3بااىتماد ى ى ا

  التنب بقيLINCEG: 

عا  ل  ة اات اؤ ا  LINCEG = 2.933 - 0.026T    :                  (4).……   تمثل  LINCEGمعاد

جدول رقم ) فترة   LINCEG( :قيم 52ا بأ بها خحل ا مت  2017-2013ا

ا  2017 2016 2015 2014 2013 السن

 
 LINCEGقي 

ا المتنب   ب

2.306 2.28 2.25 2.22 2.20 

مصدر ة )  باأثة: من إىداد ا ا معاد  .(4بااىتماد  ى ى ا
نمومج رل  ) تي تأص نا ى سوا في ا قس  ا مستق ة  سنقو  بتعوسض ا متغسرال ا تنب  بقس  ا ( 8بعد عن لمنا با

ي : lintprلس  نأصل ى ى  تا ما ةو موض  في ا دول ا متنبأ بوا ت وةما   ا
جدول   فترة   LINTPRقيم ( : 53رقم ) ا بأ بها خحل ا مت  2017-2013ا

ا  2017 2016 2015 2014 2013 السن

قي 
LINTPR  

ا  المتنب  ب

57. 2 2.74 2.81 2.88 2.93 

 tprقي 
ا   المتنب ب

13.2 15.48 16.60 17.81 18.72 

مصدر     ة  بااىتماد ى ى باأثة: من إىداد ا ا ثامنمعاد نمومج ا  . ا

ا  اما اساتمر        قطااا ا ااد فاي ارتفااا مساتمر ت وم متنبأ بوا عن معدال نمو ا قس  ا نفأظ من  فل ا
مقااد   قطاااا  نقاادي وتسااسسرؤ بطرسقااة تعماال ى ااى اسااتغف  بمااا سساام  بتخاسااد اائتمااان ا معااروض ا ارتفاااا نمااو ا
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فائدع  في اان فاض مما سعمل ى ى تش س م  اما استمر  سعر ا وفي نف  ر ااستثمار ا اد ت ا اد ت 
قطاا ا ااد وتنمستا    اصاة  عمومسة سسعمل ى ى تش سر ا نفقال ا ولل فمن استمرار ان فاض تخاسد أ   ا ا
أصااول  اي ومخاأمتاا   قطاااا ا ااد فااي ا بن نفقااال ىان طرسااو االااراض ا ماار بتموسال ةاتاا  ا ىنادما ستع ااو ا

سة . ما موارد ا  ى ى ا

رابع : فرع ا يها  ا متوصل إ تائج ا  تحليل ا

قساسسة من تقدسر عفضل نمومج لساسي دراسة االتصادسة اإأصائسة وا نا من  فل ا معدل  قد تم
فترع  قطاا ا اد في ا خائر  فل ا معنوسة  ت 2012-1990نمو ا متغسرال مسر ا بعدما ت  أم  ا

معطسال ااأصائسة ا اصة با اأصائسىا  سبة انطفلا من ا دا سة في تفسسر تر مفسرع ا ار سة ا متغسرال ا
سة :  تا ة اانأدارسة ا معاد متمثل في ا نمومج وا  ا

TPR =4.786+0.0025LINM2+0.277LINPC -0.233LINI -1.055LINCEG+0.0335LINOUVERT 

تي عظورل نمومج وا وما ا قساسسة  مربعال   ووفقا  دراسة ا نمومج مر فرضسال طرسقة ا تطابو نتائش ا
صغر  أسه تبسن   : ا

ما عظور ا تبار داربن واتسون ىد  ت ان  تباسن ا طأ     ثبال تباسن ا طأ من  فل ا تبار واسل ت 
بوالي نمومج اانأدار من  فل اأصا   طبسعي  توخسر ا دراسة  jarque-beraوا ما عظورل نتائش ا ت 
نمومج  بوالي ا ماتي  قساسسة ومن  فل ا تبار اارتباط ا عشوائسة  ljung –boxا ى ى اا طا  ا

(Residuals)   معنوسة بر من در ة ا انل دوما ع تي عظورل عن لسمة ااأتمال  ىد   مما سثبل  %5وا
ى ماس و ود ارتباط ماتي بسن بوالي نمومح اانأدار تباط  إ نمومج  Lagة فترع ا ت مما سدل ى ى استقرارسة ا

دراسة   . فل فترع ا

نمومج ا ومارستسمي   صغر  ااىتسادسة وتطابو نتائش ا مربعال ا توافو شروط است دا  طرسقة ا وى س  نظرا 
قطاا ا اد   م ثرع في نمو ا عوامل ا نمومج سعبر ىن ا قساسسة ت فمن ةما ا فترع مر اا تبارال ا فل ا

ل :  T-statistiqueت أسه تبسن لسمة  1990-2012 دراسة عن ةنا  تأثسرا  معامفل نمومج ا معنوسة   ا

  نقدي معروض ا نقدي ممثف بمعدل نمو ا معروض ا قطاا ا اد ممثف بمعدل نمو  M2ا ى ى نمو ا
ي  قطاا ا اد  ناتش اا ما عفلة االتصادسة بسن ااستثمار ا اد  tprا ت وةو ماسوافو ا

ى خسادع ااستثمار ت أسه ىر   نقدي ت دي إ معروض ا تي تفرض عن خسادع ا نقدي وا معروض ا وا
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مدا سل  ثة بسب  ارتفاا ا ثا فسة ا نقدي في ا خائر تطورا متسارىا  اصة في اا معروض ا ا
سة نتس ة ارتفاا اسعار ا بترو سة استفاد منوا ا ى تأقسو وفرع ما مسة ت مما عد  إ عا سوو ا نفط في ا

دراسة  سة ت وةما ماعظورت  نتائش ةات  ا بن قروض ا قطاا ا اد ىن طرسو ارتفاا أصت  من ا ا
قطاا وةما ماستوافو  مقد   قطاا ا اد ى ى نمو ةما ا م  من  فل تأثسر اائتمان ا قساسسة  ا

نظرسة االتصادسة م  مر تولعال  قطاا ا ادا ي في تنمسة ا بن تموسل ا د ى ى دور ا تي ت     .وا

   أقسقي فائدع ا سعر ا س بي  تأثسر ا ة  ا معاد ت وةما %5وم  ىند مستو    (i)وستض  من  فل ا
فسس   نسو ى تر س  و وة نظر ا نخسة ت مما سدفعنا إ نظرسة ا نظرسة االتصادسة  اصة ا ستفو مر ا

ى  shawو  Mckinnonودفر فرضسة  مستثمرون إ طبسعي عن سمسل ا باالتصاد ا خائري ت فمن ا
ت ف نسسبي  تي تتمسخ باان فاض ا فترال ا نسبسة في ااستثمار في ا خسادع ا مال ت وةما    ا ة رع  ا

واسر  مشارسر  تموسل ا ة ا ي متطور في االتصاد ا خائري سضمن سوو في ظل مسا  سوو ما
 ااستثمارسة .

   عمومسة نفقال ا عمومي  ممثف بمعدل نمو أ   ا دراسة تأثسر ااستثمار ا ت من  cegم  اثبت  ا
عمو  نفقال ا سسة ومعنوسة  بسن معدل نمو ا قطاا ا اد ت مما سثبل  فل ى مسة ومعدل نمو ا

تناف فرضسة ا عا   مخاأمة في ا خائر من  فل ا قطاىسن ا سة بسن ا ما موارد ا أصول ى ى ا في ا
 .وا اد 

   ناتش نمو بنسبة ستع وعما فسما مأ ي ا ي ا أقسقيت اإ ما نتائش فمن ا ى عشارل ا  ىفلة و ود ىد  إ
متغسر ةما بسن معنوسة عفلة رم  ا ادت ااستثمار أ   و ا  ما ةما و بسنومات فسما اإس ابسة ا

ى سدفعنا وأدال عرباح أ   ى ى ا اد ااستثمار أ   تول  فرضسة تر س  إ ت ارسة ا  و ا
صناىسة مأققة ا ناتش من بدا ا ي ا سب  في  م   سعود و . اإ ما ى  تواضر مستو  طالال  ا إ

مأدودع تاجاإن مبني ا خائري االتصاد في ا مأرولال لطاا ى ى عساسا ا ن ا وى س  ت ا  سم

ناتش اىتبار مأ ي ا أقسقي ا ط  ت أوال م شر ا تي ا  .ااستثمار لرار ى سوا سبنى وا

   قطاا ا اد ت فقد  ا ل ت ارسة ى ى ا مبادال ا ت اري وعثر أ   ا عمافسما س د در ة اانفتاح ا
عفلة مسر معنوسة بسنوما ت  قطاا ا اد ا خائري  ا ى ىد  تأثر ا بأ   اانفتاح مما سدل إ

ع منظمة ا ى ا ت ارع ت وتأ ر انضما  ا خائر إ مفروضة ى ى ا قسود ا ت اري نتس ة ا مسة  ت ارع.ا  ا
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فصل : حصةخ  ا

وا بعاد مباشارع ا خائار ىمادل وا ى اى أصاو سساساي اساتقف بنا  إنشاا  ى اى ا اخي ا خائاري ا مر  ا

اوسن فاي تموسدسة مرأ ة نظاا  ت مصارفي ا تأمسماال مرأ اة ت تواا ثا  ا خائاريت ا مفأظاة نظارا  نقاائد و ا  ا

مصارفي ا وااخ ىمال ى اى يت اإصافح دوافار ظوارل فقاد نااما ق ا ماا نظاا  تا  فعنادما ا اوسن ا مصارفي ت  ا

تسسسر ظل في ا خائري م طط و اإداري ا ى من ااستقفل   خسنة واضأة تبعسة تسودؤ ا ثمانسنالت ماسة إ  ا

سوو التصاد نأو فنتقال ا دسدع االتصادسة  تو سوال نظرا و  اإصفأال مرأ ة ةي  دسدع بدعل مرأ ة ا

مصارفسة ساة  1988سانة تثا  1986 سانة إصافح مان انطفلاا ا ما ا  ت سادل اإصافأال ا ت ثا  بعاد م
ااى التصاااد ماان  اافل  ااى  ااد ول إ و قواىااد ا اا  لصااد وضاار ا تسااعسنال ت وم ثاار بعااد بداسااة ا واالتصااادسة ع

ي ماا نقادي وا تساسسر ا اخ ى اى معااسسر  دسادع فاي ا امي سرت قارض  ا نقد وا وتغسسارال  مرساة فاي  إصدار لانون ا
نقدساة ت وسواد  سساساة ا نقاد وا باراخ دور ا مصارفي واا نشااط ا قاانون ةاما تنظاس  ا اى ىموماا ا  تساوسفل تقادس  إ

بنو  و عل االتصادسة  م سسال ائتمانسة ون عن س    دمت تبمعنى في ا قطاا س ي ا ما  نشسطا دورا س ع  ا

موارد تعبئة في سة ا ما نقدسة تتماشاى وفقا وت صسصوا ت وست  ا سساسة ا متط باالةما من  فل  عل عدوال ا  ا 
ماد رال  ى معدل فائدع مو   ت وةاما بات ااؤ مروناة تعبئاة ا فائدع وتأوس وا إ سوو ت وتأرسر اائتمان وسعر ا ا
تااي تبنتوااا ا خائاار  ف ساافة ا دساادع ا سااة  ااسااتثمار  اصااة بعااد ا  مساااةمة فااي تموساال ااسااتثمارال وتأسااسن فعا

اامي سعااد لااار   قطااااا ا اااد ا سااواو وا ااخع ى ااى أرسااة ا مرت متغسااارال ا ااوطني فااي ظاال ا فلتصاااد ا ن ااااع  ا
نقدساة م شارال ا تطاور ا سة ت ومن  فل دراستنا  أا سة ا دو فائادع  ا نقادي واائتماان وساعر ا معاروض ا  عبرخةاا ا

قطاا ا اد استنت نا ماس ي: ي ا خائري ودورؤ في تموسل ا بن نظا  ا  وم شرال عدا  ا

عشاارسة ا -1 نقدسااة فااي ا ة ا سااسو تااخا  ىرفاال ا دراسااة ان فاضااا م أوظااا  نتس ااة ا ااى ماان فتاارع ا ساا طال و ا
فتارعت برناامش تقشا  صاار ت تمثال  تبااا ا خائار  افل ةامؤ ا ساة  واا دو م سساال ا ا خائرسة ببنود ااتفااو مار ا
عاا ت إا عنا  بداساة  عم ةت وتق اسد أ ا  اإنفااو ا عمالت ت فسض ا مسخانسةت ت مسد ع ور ا في ت فسض ى خ ا

تاي تظال معط اة فاي  2000من سنة  نفطساة وا نقدسة نموا متسارىا نتس ة ضا امة اإسارادال ا ة ا سسو ىرفل ا
تنوسر االتصاد   ظل مسا  سساسة  ومسة واضأة   ؛أ

ااامم  ى اااى ا اااارج عةااا  مقاااابفل ا -2 نقااادي فاااي ا خائااار  اصاااة منااام سااانة و عااار متعتبااار ا نتس اااة  2000ض ا
نفطسة وارتف انال تساب  ض امة اإسرادال ا تاي  مسخانساة ا بترول ت اصاة بعاد ان فااض ى اخ ا اا عسعار ا

فتاارع  نقدساااة  اصااة فاااي ا ة ا سااسو مسخانسااة وةاااما ونتس اااة   1995-1990فااي خساااادع ا أااد مااان ى ااخ فاااي ا ا
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فلتصااد فقاد  قروض  ما عن ا سة ت  بترو س عي وارتفاا ا باسة ا دى  ا غا  ا عامةت مر إ نفقال ا بتق سد ا
قااروض  م سسااال تطااورا م أوظااا نتس ااة برنااامش اإنعاااش االتصااادي و ىرفاال  تسااوسل وتشاا سر تقاادس  ا

عامااة وا اصااة   بنااو  ا صااناىسة وا دمسااة  ماان لباال ا خراىسااة وا قطاىااال ا متوسااطة بم ت اا  ا صااغسرع وا ا

مأرولال ود  تش  ؛ سعا  نمو  ارج لطاا ا
سساسة  -3 نقدسة في ا خائر م موىة توا   ا تأادسال نم ا ة تارا  عةمواا عال ا ساسو نقدساة ا  م ااطر اما  ا

ضاغوط ىاودع تضا مسة  ا ة فاائض اأتاوا  ع ال ومانت ا ساسو امال ا أاد با سا بسة اآثاار مان وا  ى اى ا

تض     ؛ا
نشاااط االتصااديت أسااه  -4 تطاور فااي أ ا  ا ل ا ستناسا  وا نقادي بشاا توساار ا دراساة بااروخ ظااةرع ا بسنال ا

ي مأ ي اإ ما ناتش ا معدال نمو ا بسر  ل  نقدسة بش ت ة ا  ؛ وأظ ت اوخ معدال نمو ا
قروض أسا    فل من سظور -5 توخسر ا بسار اآ اال ا  الدراستنا  وضاعسةت فاي ا قروض ا  متوساطة تفاا

تي ا ل وطوس ة م ا  فاي تعتبر ا دراساة فتارع فاي تت ااوخ ا  إنتا ساة اساتثمارال لاروض ا  مان %45 ا

ي قاروضت إ ماا قاروض ةامؤ خساادع عن ماا .ا قاروض تمثال ا رةنساةت ا سة ا قاروض ااساتوف  أسار وا

س ر )تموسل دائمة(ت ا ط    ان  تموسف  ةنا  إن عي ا عرض   ان  وس  االتصادت في ا  ؛ا

تأسن سم  -6 وضاا في ا سة ا ما ومةت ا مصارفي ا واخ لسا   أ سانوال  افل ا قادر بتو سا  ا سارع ا  ا

بار ماوارد مان ا نشاطة تموسال ا ا  ا اادت  قطااا اإنتا ساة ا سساساال مار انسا اما وم تو واال ا  وا

رامساة اى ا ة توسار إ قطااا مشاار نشااط فاي ا ااد ا عمال فارد تاوفسر فاي دورؤ وتعخساخ االتصاادي ا  ا

منتش  ؛ ا

ممناوح اائتماان إن -7 اى ا قطااا إ نااتش مان نسابة ا ااد ا مأ اي ا ي ا م شارال عأاد سعتبار اإ ماا  مال ا

ةمسة وساطة لسا  م ال في ا تطور ا مالت وا ى اائتمان استبعاد  فل فمن ا قطاا إ عا ت ا  ةاما فمن ا

م شر بنو  دور عدو بصورع سقس  ا قطااا نشاط تموسل في ا  فامن اإصافح مان سانوال وبعاد .ا ااد ا

قطااا ي ا ماا اخ سأتال بادع ا خائار فاي ا قطااا اساتثمارال تموسال أ ا  فاي مقباول مر نا  مسار  ا ااد ا

نامسة ا  مقارنة مقار  عربسة وا دول ا  ؛نة ببعض ا

سنون  -8 اا  ماانوش مااا فائاادع متبعااة فااي م معاادال ا تاادرس ي  تأرساار ا نقدسااة سساسااة ا ساا طال ا اىتماادل ا
فائاادع فااي ا خائاار ةااو  رئسسااي ماان تأرساار معاادال ا وااد  ا ااان ا ي ت ولااد  مااا قطاااا ا وشاااو فااي تأرساار ا
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فد ار بغرض تعبئت  وتو سو  نأو تموسل ااستثمار تولد  ت فسض إىطا  من  وة عأسن تعوسض  ان 

فائدع تأثسر ى ى ااستثمار ا اد   متوسطة عسعار ا صغسرع وا م سسال ا  .اصة ا

قساسسة عن   -9 دراسة ا عفلةعظورل ا ناتش  بسن نوا ا يا م ثرع ى س    قطاا ا اد  اإ ما م شرال ا وا
نقدي و م شرو عن  ومارتمسة  ىفلة معروض ا فائادع  ا مقد   قطاا ا اد وساعر ا  واإنفااواائتمان ا

عماومي  معنوساة واا ا نماومج واالتصاادسة اإأصاائسة ا ي وم شار  م شارعماا  فاي ا مأ اي اإ ماا نااتش ا ا
نمومج؛ في التصادسة و إأصائسة معنوسة وما س  اانفتاح االتصادي   ا

نمومج استقرار  -10 متأصل ا دراسة فترع  فل ى س  ا  .ا
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متقدم م ا عا مية ااقتصادية وااجتماعية في معظم بلدان ا ت يوم محور ا خاص ا قطاع ا  ةيمثل ا

امي لقيام بدور ريادي، على حد سواء  ةوا بيرة تؤهله  يات  ا م قطاع من مزايا وا  ما يتمتع به هذا ا  في ظرا 
تخفيف من حدة  عمل وا مو وخلق فرص ا مجاات ااقتصادية وااجتماعية حيث يعمل على تسريع ا شتى ا

تمويل مشاريع  ة  دو عبء على ا ب تحقيق  ا ى جا افسة هذا إ م صادرات على ا فقر وتعزيز قدرة ا ا
دراسات وجود عاقة إيجاب عديد من ا دت ا عامة ، وفي هذا اإطار أ خدمات ا قطاع ا شطة ا ية قوية بين أ

تاجية يرتبط مو اإ مو ااقتصادي وأن  خاص وا خاصة  ا ل وثيق بااستثمارات ا د ارتباط  بش تي تؤ ، وا
قطاع خاص  درجة استثمارات ا اسبة  ا م بيئة ا تي  توفر ا مجتمعات ا مو ااقتصادي في ا مية وا ت بإدامة ا

خاص   .لقطاع ا
جزائر و  وقتفي ا عام غير بعيد  و قطاع ا مية ااقتصادية  اأداةاعتبر ا ت لقيام بعملية ا رسمية  ا

تهاج سياسة ا ك با اعاتوذ لها على  ص تي اعتمدت في هي عة ا مص شاءا مؤسسات ااقتصادية  إ ا
ت خاص في عملية ا قطاع ا مقابل تم تهميش دور ا عمومية وبا  على اقتصر دور  إذمية ااقتصادية ، ا

قطاعات غير  عام   اإستراتيجيةا لقطاع ا ميليا  عب دورا ت ي، و قوا رغم من صدور بعض ا متعلقة با ن ا
قائم ب اقض ا لت ظرا  خاص  تي عجزت بدورها في جذب ااستثمار ا ي وا وط خاص ا توجيه ااستثمار ا

ذاك مبا آ ي يقمع ا ظام اشترا ي في ظل  و قا خطاب ا واقع وا عامة .بين ا ية ا مل خاصة ويقدس ا  درة ا

محروقات عام  هيار 1986وبعد أزمة ا سلطة واا فط ، أرغمت ا مفاجئ أسعار ا لجوء  على ا ا
ى ا سبب ايعودإ يت عليه ، رغم أن ا ذي ب مية ا ت ل محاوات ا عام في  قطاع ا خاص بعد فشل ا  قطاع ا

متبعة  تسيير ا ى طريقة ا ما إ عامة وا  ية ا مل ى طبيعة ا ذاكإ عدام  آ ى ا رقابة ، زيادة إ فيذ وا ت تخطيط وا وا
ية  اء عن ااشترا ك بااستغ افسة وذ م خاص على مرتبة ا قطاع ا سوق وترقية ا حو اقتصاد ا توجه  وا

شريك ااقتصادي وتحفيز على ااستثمار ااقتصادي من  مية من خال ا ت فعلية في ا ة ا مشار أجل ا
ين ية وماص،صدور عدة قوا مديو حبها اومع تزايد حدة اأزمة من تدهور اأوضاع ااقتصادية وتفاقم في ا

ه ،  ي وطلب عو دو قد ا دوق ا ص لجوء  ى ا سلطات إ من مؤشرات اقتصادية أخرى واجتماعية ، مما أدى ا
ل شروطه ، من ا دوواإذعان  حياة ااقتصادية سحاب ا حة  من ا لقطاع اريادة  وم شاط ااقتصادي 
خاص بما يوفقه من حرية ف ها ا ات مرافقة  ية ، ي ااستثمار وضما ما مؤسسات ا مبرمة مع ا فااتفاقيات ا

قرار بضرورة  متزايد أصحاب ا شعور ا د با شك على ا سياق تؤ متخذة في هذا ا ية واإجراءات ا دو ا
ن أن  ذي يم دور ا مح يضطلعتعظيم ا خاص ا قطاع ا مية ، فقد عملت به ا ت بي في عملية ا لي أو اأج
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جزائرية ع سلطات ا تعبئة تهيئة ا لىا مثلى  يب ا بحث عن اأسا مائم وا اخ ااستثماري ا مواردم جديدة  ا ا
متاحة  لموارد ا خاص وفرص ف ، وااستخدام اأمثل  قطاع ا مؤثرة على قرارات ا متغيرات ا عديد من ا اك ا ه

ها ماهو اقتصادي واجتماعي  هاماهو ااستثمار م ي ، ومن أهم هاتهأسياسي و م و متغيرات  حجم  وقا ا
قدي  معروض ا قروض ، ا فائدة وحجم ا ظرية فوسعر ا دراسات ا عديد من ا قديا دت عا   لى تأثيرة أ

قدي تطور معروض ا مو ااستثمار  ا قدية توسعية يزيد فإتباع، على   ااحتياطيات حجم من سياسة 

ودائع وك دى وا ب ن مما ، ا مصرفي اإقراض زيادة من يم ت ا ك عنج وي فاق زيادة ذ  ، ااستثماري اإ
ي وربما ي و أيضًا، ااستها تا اتج يزيد با ي ا ون ، اإجما برر اأث وي ة هذ في اأ حا  على ا

مشروعات صغيرة ا تى ا مصرفي اائتمان بخافل لتموي أخرى مصادر أية ها يتوفر ا ما عادة ا مما  ،ا
خاص ، قطاع ا مو في ا ه  تج ع قديأن ما  ي معروض ا ى  تؤدي زيادة ا خفاض أسعارإ فائدة ا  ا

حقيقية قد سوق في ا ك ويؤدى  ا ى بدور ذ لفة تخفيض إ طلب ااقراضي، رأس ت مال وزيادة ا تج مما ا  ي

ه فاق من ل زيادة ع ي اإ ى باإضافة وااستثماري ااستها قدي  تطورتأثير  إ معروض ا عديد  ا على ا
خارجي داخلي وا توازن ا مدفوعات ، ومعدل   من مؤشرات ا لدول وميزان ا عامة  ية ا ميزا مثل وضع ا

تضخم  ة وا لدو اخ ااستثماري  م س في مجملها ا تي تع  . وا

قديو       معروض ا م في ا تح قدية  يتم ا سياسة ا اسب ب عن طريق أدوات ا قطاع ما يت مو ا مع 
حقيقي  قدية على توجيهه ، حيث تعما سياسة ا تجةحو ل ا م ك من خال جهاز  ااستثمارات ا ون ذ وي
تجة  مصرفي م قطاعات ااقتصادية ا حو ا قدية  سياسة ا قل أثار هاته ا ظرا أهمية  ،  يعمل على  و

دراسة ا من خال هاته ا شاط ااقتصادي حاو تأثير على ا قدي في ا معروض ا قياسية   تطور ا ا
تحليلية معرفة أثر  قطا وا مو ا اعلى  جزائر ، حيث توصل خاص في ا قياسية من خال ع ا دراسة ا ى  ا إ

طردية بين تطور إثبات عاقة ا قدي  ا معروض ا اتج وا خاص مو  قطاع ا فترة  ا جزائر خال ا في ا
قدي  عرف ،  حيث  1990-2012 معروض ا مو ا خفاضا  معدل  دراسة ا عشرية اأوى من فترة ا في ا

تزام تيجة ا فترة  ملحوظا   جزائر خال هذ ا تباع ا ية  وا  دو مؤسسات ا ود ااتفاق مع ا جزائرية بب سلطات ا ا
عملة، وتقليص حجم  عمال، تخفيض ا ية، تجميد أجور ا ميزا برامج تقشف صارم تمثل في تخفيض عجز ا

عام، فاق ا مقابل  اإ خاص في هاتهوفي ا قطاع ا تمويل ا مصرفي  قطاع ا ت مساهمة ا فترة ضعيفة  ا ا
تحرير  ه في عملية ا شرا مصرفي وا  ظام ا متخذة من أجل تطوير ا تدابير ا مقارة مع حجم اإصاحات وا

ي ااقتصادي ما قطاع  ، ا ة من ا استدا عمومية وجوئها  ة ا خزي عام بسبب عجز ا قطاع ا مزاحمة ا ظرا 
ي  ب حا ي من صعوبة ا خاص يعا قطاع ا ميته ، مما جعل ا لفته وعرقلة مسيرة ت تمويل وت صول على ا
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ية ما تغطية حاجياتها ا خاصة  مؤسسات ا يه ا ي، تلجأ إ مما تسبب في ،  خاصة في ظل غياب سوق ما
فترة  ي خال هاته ا ما ي وا عدم ااستقرار اأم تيجة  فترة  خاص خال هاته ا  .ضعف ااستثمار ا

ة       ه بداية من س جزائر عرف 2001إا أ قدي في ا معروض ا تيجة ضخامة موا متسارع  ا ا 
فطي ية اإيرادات ا دو سوق ا فط با فترة ة  بسبب ارتفاع أسعار ا ى زيادة خال هاته ا  حجممما أدى إ

ودائع ااحتياطيات وك دى وا ب ن مما ، ا لقطاع  اإقراض زيادة من م مصرفي  خاصا رغم من  ا ، وبا
مجموعة من اأدوات امتصاص  قدية تقشفية  من خال تطبيقها  قدية تطبيق سياسة  سلطات ا ة ا محاو

قدية ة ا سيو تضخم فائض ا تخفيف من حدة ا ك  وا س ذ عملي أوضح ع تطبيق ا ا ، إا أن ا ، حيث احظ
اقتصاد في ظل  مقدمة  قروض ا عاشرامج بتطبيق ارتفاع معدات ا مو ااقتصاديين ، وارتفاع  اإ وا

خاص مقدمة ا قروض ا ميةمعدات ا متوسطة، إذ ،  خاصة في ظل تشجيع ت صغيرة وا مؤسسات ا فاقت   ا
سبة تمويل معدات  خاص  قطاع ا قطاع تمويل  ا عاما موما أن  ،  ا قدي في  ارتفاع معدل  معروض ا ا

ن من  ثة  م ثا فية ا عاشبرامج ضخمة على غرار برامج  إطاقاأ مو  اإ ااقتصادي وبرامج دعم ا
ارتفاع  ها  داخلية م مؤشرات اأداء ااقتصادي ا ه تحسن  تج ع ذي  مو  وا دعم ا ميلي  ت برامج ا وا
ع مدفوعات ، مما ا ية وتحسن ميزان ا ميزا خفاض عجز ا ة وا بطا خفاض معدات ا مو  وا س معدات ا

جزائر  خاص في ا اخ ااستثمار ا ه تحسن في م تحس  أدىو قد ع اخ ااستثماريهذا ا م ى  ن في  ا إ
خاصة من ارتفاع  مؤسسات ا ي عدد ا ة  180000حوا ى مايعادل   2001مؤسسة خاصة س    920307إ

ة   .  2012س
جزائر  ه وإا أ خاص في ا اخ ااستثمار ا تحسين م ات  تسعي ذ بداية ا ة م مبذو جهود ا رغم ا

خوصصةوتشجيع  ية خاصة في عملية ا ما وفرة ا ثة  ، ورغم ا ثا فية ا دى اأ متوفرة  هائلة ا ة  ا سيو و ا
وك ، ب ة  ا ا م رغم من ا خاص عبر فترة وعلى ا قطاع ا تسبها  ا تي ا مساهمة  اإصاحاتا ، سواء في ا

جد ا  قيمة ، إا أ وين ا تشغيل أو في  ت خاص أن في ا قطاع ا شط في  ا جزائر مزال غير فاعل و في ا
تج مابين  خاص ي قطاع ا ي حيث أن ا وط ى  %70ااقتصاد ا محلي   % 85إ اتج ا ي ا في من إجما

م ، عا م يتجاوز  معظم دول ا جزائر  مضافة في ا قيمة ا وين ا خاص في ت قطاع ا  % 50إا أن مساهمة ا
عام  قطاع ا قطاعات ، واستمرار سيطرة ا   خاصة في ظل استمرارو  اإستراتيجيةمن خال سيطرته على ا

اك معوق درجة اأوى ، وهذا يدل على أن ه محروقات با جزائري على ا ل ااقتصاد ا ات تحول اعتماد هي
افسية  ت خاص وتحسين قدرته ا قطاع ا خروج من دون تطور ا ويع مداخيل ااقتصاد وا لمساهمة في  ت



 الخـــــاتمة الــــعامة

 

289 

 

ي اأحادي  بترو قدية من  ،مأزق ااقتصاد ا ة ا سيو قدرة على استغال فائض ا وعراقيل تحول دون ا
تجة  م قطاعات ا حو ا ية وتوجيهها  بترو مداخيل ا  .ا

قطاع من خال دراست ية فإن ا دو تمويل ا ي وهيئات ا دو ك ا ب صادرة من  ا تقارير ا ا وحسب ا
محلي  بي أو ا جزائر سواء اأج خاص في ا ي مزال ا صعوبات في مقدمتها صعوبة يعا عديد من ا من ا

رغم من سلسلة  مصرفية با ظومة ا م تيجة ضعف ا لفته  تمويل وارتفاع ت حصول على ا  اإصاحاتا
من في تطبيق  جزائر ي ل في ا مش ما أن ا ية ،  ما مة ا عو افية في ظل ا ها تبقى غير  متواصلة إا أ ا

برغم من  واقع فا ين على أرض ا قوا ين  إصدارا عدة قوا جزائر  شاءا لقطاع  وا  داعمة  هيئات ا عديد من ا ا
ب تشار ا سبيا ، خاصة في ظل ا خاص ، إا أن تطبيقها يبقى  فساد ا وعدم تطبيق  اإدارييروقراطية وا

يات محاربته . اآ فعلية   ا
 :النتائج 
سوق مجهودا في سبيل تأطير  .1 ظام اقتصاد ا ى  موجه إ ظام ا تقال من ا جزائر في إطار اا ت ا بذ

مؤسسات  استثمار وبعث ا محفزة  ين ا قوا تشريعات وا خاص بسن ا قطاع ا وتوجيه استثمارات ا
ها وتخصيص اأموال  ملة  م هيئات ا تطوير ااستثمار وا ية  وط ة ا ا و مؤطرة على رأسها ا ا

قطاع  تطوير هذا ا اسب  م اخ ااستثماري ا م تطويرها ، وتهيئة ا ازمة  قطاعا خاص  ،إا أن ا ا
جزائر مزال  يواجه صعوبة  ين وتطبيقها وفي ا قوا صوص هاته ا اقض بين  ت دور  ا سلبي وا ا

بي إدارة  .روقراطيةو ااجراءت ا

قديو عر ما عرف .2 جزائر ض ا ة  في ا تيجة ضخامة اإيرادات م تطورا 2001بداية من س تسارعا 
فطية مية ا عا سوق ا فط با جزائرية  وارتفاع أسعار ا وك ا ب دى ا ة  ه فائض سيو تج ع ، مما 

مو  ية ا ما موارد ا وك ز حيث أن ا ب دى ا ي عة  خاصة تمثل حوا عمومية وا ار  5000ا مليار دي
م يتعد  موارد  وك  2700جزائري ، في حين أن استخدام تلك ا ب ار هو مايمثل عبئا على ا مليار دي

تمويل  حصول على ا جزائر من صعوبة ا خاص في ا قطاع ا ي ا ك يعا رغم من ذ جزائرية ، وبا ا
ية ا ما بحبوحة ا رغم من ا ي با ب فترةا جزائرية خال هاته ا وك ا ب على  مما يدل   ، تي عرفتها ا

تمويل ااستثمارات أن هاته  ية  فاءة عا م تستعمل ب جزائرية  وك ا ب دى ا متوفرة  هائلة ا ة ا سيو ا
مرتبط بمورد وحيد وهو  ويع اقتصادها ا باد من ت ن ا ذي يم ل ا ش حقيقي با قطاع ا في ا

تي تش محروقات ا صعبة  ٪98.7لا عملة ا جزائر من ا رئيسية  من مداخيل ا وترجع اأسباب ا
جزائرية عجز وك ا ب ةمن  ا سيو ى توظيف هاته ا  : إ
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دى ا - أ ية  فعا جزائريظام قص ا مصرفي ا قطاع ، و ا را في اغلبه من طرف ا ذي مزال محت ا
ون  رغم من صدور قا عام با مصرفي، ا قطاع ا ذي سمح بتحرير ا قرض ا قد وا ه ا م إا أ

م تمثل سوى  تي  خاصة ا وك ا لب سوق مقابل  6,5يسمح بتطور فعلي  مائة من ا  93,5با
وك عمومية ستة ب مائة   . با

صأن  - ب ة أزيد من  سيو يصعب من عملية مما   جلعبارة عن ادخار قصير اأ يهف  هاته ا
جزائرية وأن  ةخاص ، استثمارات متوسطة وطويلة اأجلتوظيفه في  وك ا ب ب  ا مخاطرة تتج ا

قصير مدى ا توظيفات على ا ة مثل ا مضمو سهلة وا سبل ا ية وتحبذ ا عا خاصة فيما يتعلق  ا
خارجية   تجارة ا تمويل ا دي  مست متوسط بااعتماد ا مدى ا على حساب ااستثمارات على ا

طويل جزائري في تشجيع تعبئة اادخارعلى ضعف  مما يدل وا ي ا ب جهاز ا  .ضعف ا

قيود وا - ج جزائرية ا وك ا ب تي تفرضها ا مطلوب مثل  عراقيل ا ي ا ب ضمان ا سبة ا ارتفاع 
لقطاع  سبة  ل با عامة ، وهو مايعتبر عبأ ومش مؤسسات ا خاصة مقارة با مؤسسات ا تمويل ا

خاص تي تستغرقها  دراسة ملفات طلب تمويل ااستثمار  ،ا طويلة ا مدة ا ى ا باإضافة إ
متقدمة  دول ا خاص في حين قد اتتجاوز في ا اهيك عن  24ا رفض   قبول أو ا لرد با ساعة 

مصرفية  تحويات ا حسابات وا مقدمة .مدة فتح ا خدمات ا خفاض جودة ا  ، وا

جزائرية تخوف مس - ح وك ا ب وقوع يري ا مغامرة خشية ا قروض ، ورفض ا ح ا مخاطرة في م من ا
دما يتعلق  عقوبات خاصة ع اعي. اأمرتحت طائلة ا ص خاص ا لقطاع ا قروض  ح ا  بم

جزائر، - خ قدية في ا سياسة ا دما يتعلق اأمر بمعدل  ضعف ا سلبي أدواتها خاصة ع دور ا وا
خصم ، ي ومعدل ا و قا ل وعدم قدرت ااحتياطي ا متاحة على  موارد ا وات ا ار ق ها على ابت
تجة   .قطاعات ااقتصاد ، وبطريقة م

خاص ، إا أن   .3 لقطاع ا ي  ب لتمويل ا سبي  رغم من اارتفاع ا عمومية  على ا مؤسسات ا  ا
سبة تستحوذ  محلي ، ماساعد على بقاء  بيرة  من اائتمان ا سبة  لقطاع  على  مقدم  اائتمان ا

خ ية اص ا ى بطئ هو و في مستويات متد عمومية  ما أدى إ مؤسسات ا تقدم عمليات خوصصة ا
مو  جزائري .وعرقلة  خاص ا قطاع ا  ا

ة .4 دو خاص ، عملت ا قطاع ا مية ا ت جذب  تشجيعا  على وضع معدات فائدة تفضيلية ثابتة 
لقطاعات  ة  ثر مرو قطاع  وجعلها أ مستثمرين في هذا ا لفارق بين  اإستراتيجيةا ها ، و تحملها  م

معدل  عام وبين ا لقطاع ا وحة  مم قروض ا واع ا جميع أ وك  لب سبة  محدد با فائدة ا معدل ا
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خاصة قطاعات ا بعض ا استثمار وااستغال   موجه  قطاع  ا موها خاصة  ا مما ساعد في 
فاحي  تعويض ها وك  لب غ طائلة   ن ، وهي تدفع مبا م ي خفاض  فارق ، إا أن تأثير هذا اا ذا ا

ي حيث ياقي هذا  دي وازع ا دما يتعلق اأمر با خاص خاصة ع قطاع ا قوي على ا تأثير ا ه ا
وعا من ااعتراض  ظام  مؤثراته ااغرائية من ا مدخ تافئو عدم ااستجابة  رين و عريضة من ا

مستثمرين، باعتبار أن  فائدة  ا معامات معدل ا وع من ا تجارية هي  وك ا ب معمول بها في ا ا
مح ربوية ا  .ورة شرعاضا

ي وضعف  .5 ما سوق  ا استثمار في ،  محدودية ا بورصة   تي تفرضها ا شروط ا ك ا  اأوراقذ
ية  ما ي خاصة  ،ا ب جهاز ا ة من ا ى على ااستدا درجة اأو خاص يعتمد با قطاع ا جعلت ا

متوسطة صغيرة وا لمؤسسات ا سبة   .  با

م في مؤشراتها  .6 تح سلطات في ا جزائر مرهون بمدى قدرة ا وضع ااقتصادي في ا استقرار ا
خ توازن ا ة ، استقرار اأسعار وا عما اخ ااقتصادية اسيما مؤشر ا ارجي ، من أجل تحسين م

ي بصفة  وط خاص وخدمة ااقتصاد ا لقطاع ا افسية  ت قدرات ا خاص و دعم وتعزيز ا ااستثمار ا
رغم  إاعامة ،  ه وبا جزائرأ لية في ا مؤشرات ااقتصادية ا تيجة ارتفاع  من استقرار بعض ا
ها اي أسعار بعض م بترول ، إا أن ا تدهورا تضخم ارتفاع معدا زال يشوبها ا ة وا بطا ت ا

مصدر  تي تمثل ا غذائية ا تبعية ا قدي خاصة في ظل استمرار ا عدم ااستقرار ا رئيسي    .  ا

ى عدم فاعلية  .7 جزائر يرجع إ عمل با مضافة وفرص ا قيمة ا يد ا خاص في تو قطاع ا مو ا إن تباطؤ 
جزائر وترت جزائر حيث وضع ا اخ ااستثمار في ا تقييم م ية  دو مؤشرات ا متأخر في بعض ا يبها ا

معوقات  عراقيل وا ثير من ا خاص ووجود ا قطاع ا مو ا اسب  ه غير م شف ا اخ ااستثمار ، ي م
عقار  حصول على ا لة ا بية ، خاصة مش محلية أو اأج خاصة ا مو ااستثمارات ا تي تحول دون  ا

س سوق ا فساد ، وا رشوة وا تشار ا ضرائب .وا  وداء ، وارتفاع معدل ا

 نتائج اختبار الفرضيات :
جزائر  رفع من  .1 قدي  في ا معروض ا مو  ا ودائع ااحتياطيات حجم إن  وك دى وا ب تج  ، ا مما 

خاص . لقطاع ا وك  لب تمويلية  قدرة ا ه زيادة ا  ع

د فرضية هذ صحة ؤ تطور  خال من وهذا ا رابع ، ،حيث أدى ا فصل ا قياسية في ا دراسة ا تائج ا
ة  جزائر خاصة بعد س قدي  في ا لمعروض ا متسارع  ية بسبب ارتفاع  2001ا بترو طفرة ا تيجة ا
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دو  فط ا ى تطور حجم اأسعار ا تمويلية مما  حتياطاتية  إ ى زيادة قدرتها ا وك مما أدى إ ب ودائع ا
لقطاع اعلى  أثر إيجابا وحة  مم قروض ا   .  خاصحجم ا

مصدر اأ .2 مصرفية هي ا قروض ا جد أن ا جزائر ،  ية في ا ما ساسي بسبب تخلف اأسواق ا
قروض  توقع عاقة موجبة بين ا ي  تا خاص، وبا قطاع ا تمويل استثمارات ا متاح  ائتمان ا

جزائر ،  خاص في ا قطاع ا مو ا مصرفية و  ا

د فرضية هذ صحة ؤ تي أثبتت تطور اائتمان  خال من وهذا ا قياسية  ا تحليلية وا دراسة  ا تائج ا
جزائر ،  خاص با لقطاع ا ك مع تطور ملحوظ  وات اأخيرة وتزامن ذ س خاص في ا لقطاع ا وح  مم ا

تغطية ااحتياجات ا افية  قروض تبقى غير  ية  فهذ ا ما موارد ا رغم توفر ا ه با ية إا  أ ما
جزائرية  خاصة  وك ا ب تمويل با تيجة صعوبة إجراءات ا جزائر  قطاع في ا تطوير هذا ا مطلوبة  ا

تمويل . مطلوبة وطول مدة دراسة  ملف ا ات ا ضما حجم ا سبة   با
خاص ، .3 مو ااستثمار ا عامل مثبط  فائدة يعتبر  ز اارتفاع في سعر ا ي ظرية   احية ا  من ا

جزائر . خاص في ا قطاع ا مو ا فائدة و  سية بين معدل سعر ا توقع وجود عاقة ع ه   وم

د            فرضية هذ صحة ؤ قياسية واإحصائية  وهذا ا دراسة ا عاقة  وهذا ماأثبتته ا من خال ا
جزائر ،  خاص في ا قطاع ا مو ا فائدة ومعدل  سية  بين سعر ا ع طبيعي فمنا مستثمرونل يمي أن ا ى ا  إ

زيادة سبية ا فترات في ااستثمار في ا تي ا خفاض تتميز ا سبي باا لفة ا مال، رأس ت خاصة بعد عمل  ا
ة دو خاصة  ا تشجيع ااستثمارات ا ثة  ثا فية ا فائدة خاصة خال اأ جزائرية على تخفيض أسعار ا من  ا
جذبخال  لقطاعات  وضع معدات فائدة تفضيلية ثابتة  ة  ثر مرو قطاع  وجعلها أ مستثمرين في هذا ا ا

ها  . اإستراتيجية م
مزاحة .4 قروض  فإن حسب فرضية ا تسهيات وا ي حجم ا داخلي يؤثر على إجما ومي ا ح ااقتراض ا

خاص، لقطاع ا مصرفي  جهاز ا تي يقدمها ا فرص ااستثمارية  ا ل سلبي على حجم ا مما أثر بش
ازمة تمويات ا ه ا خاص في حال قدمت  قطاع ا تي قد يوفرها ا  .ا

مو ااستثمار  سية ببن معدل  دراسة عن وجود عاقة ع فرضية ، حيث أثبتت ا د صحة هاته ا ؤ
عا قطاع ا افسة ا تيجة م جزائر  عمومية في ا فقات ا خاص ومعدل ا قروض ا خاص فيما يخص ا لقطاع ا م 

محلي في تقديم خاصة  جهاز ا دى ا رغبة  خفاض ا داخلي ساهم في ا اقتراض ا ومي  ح توجه ا أن ا
تي يقدمها ات ا ضما ومية أعلى من ا ح ات ا ضما ظرا أن ا خاص ،  لقطاع ا تسهيات  خاص  ا قطاع ا ا

مخاطر أقل  سب ا جزائر، ممايثبت صحة فرضية اإزاو  .حة في ا
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ميته  .5 تي تعرقل مسيرة  ت تحديات وا صعوبات وا جزائر مجموعة من ا خاص في ا قطاع ا يواجه ا
 وتطوير .

صعوبات  عراقيل وا جزائر مجموعة من ا خاص في ا قطاع ا فرضية ، حيث يواجه ا د صحة هاته ا ؤ
حصو  لفته ، وا ي وت ب تمويل ا حصول على ا اعي ، في مقدمتها صعوبة ا ص عقار ا ل على ا

مخاطرة وااستثمار  خفاض روح ا ك ا ذ ضريبية ،  رشوة ، وارتفاع اأعباء ا بيروقراطية وا وتفشي ا
مشاريع ااستثمارية . خبرة في تسيير ا قص ا  و

 :والمقترحات التوصيات 
يفية استغال -1 ير في  تف قدي و وجوب ا معروض ا ي  مداخيل فائض ا ل عقا محروقات بش ا

دخل  ورشيد ويع من مصادر ا تهاج سياسة اقو ، لت مة هذا مرهون با عائدات  تصادية مح
ها أن تلعب دورا في محروقات من شأ ه من  مو قطاعات أخرى ا ما  خاص  قطاع ا خاصة ا

مية ااجتماعية وااقتصادية ت عاممزايا في تحقيق ا قطاع ا تخلي عن ا ودور في تهيئة  ، دون ا
قطاعات اإستراتيجية . تحتية وا ية ا ب  ا

ي من  -2 تي قد تعا خاصة وا لمؤسسات ا وك على تسهيل إجراءات اإقراض  ب حفز وتوجيه ا
مشاريعها ااستثمارية، خاصة فيما يتعلق بمدة  اسب  م تمويل ا حصول على ا ل في ا مشا ا

خدمات ملفات ، وا ات   دراسة ا ضما مختلفة ، وا ية  ا ب مصرفي،ا توج ا م  وتحسين جودة ا
ربح على غرار تمويل عمليات ااستيراد على  تحقيق ا ة  مضمو سبل ا ف عن تحبيذ أيسر ا ا

طويل متوسط وا مدى ا  . حساب ااستثمارات على ا

وك تفعيل أهمية -3 ب ة ا مملو ة، ا وك من مهامها وتحويل لدو ى شاملة ب وك إ  متخصصة، ب
بداية  شأ في ا عمومية ستة ، فإن بعضها  وك ا ب ان عدد ا تخصص فإذا  ى ا عودة إ وتشجيع ا

مية  ت فاحة وا ك ا قرض ، مثل ب قد وا ون ا ية بعد صدور قا شمو ى ا متخصصا ثم تحول إ
خارجي  جزائر ا ك ا فاحة وب ان مختصا في ا ذي  ريفية ا خار  BEAا تجارة ا جية  ، فا في ا

تخصصات ، ى هذ ا عودة إ ع إذا من ا ون ما ك وي لة إعادة برامج بتوى :ب ذ وك هي ب  ا
صاحها ييف وا  تخصص حيث من أوضاعها و ت اعية، ا ص زراعية، )ا عقارية( ا  على تأخذ ا

ح مهام عاتقها قروض م ميسرة ا ى ا قطاع إ خاص ا قطاع ا عام، وا قروض وهي ا تي ا  يرتفع ا

صر فيها حة ع م تسديد وطرق فترة حيث من ا فوائد ومبلغ ا  .ا



 الخـــــاتمة الــــعامة

 

294 

 

خاصة -4 وك ا لب مجال  بية من خال إيجاد  فتح ا وك اأج ب دماج مع ا ة واا شرا ثر وعمليات ا أ
وك  ب ها في ا عمومية إيداع أموا ات ا لشر سماح  شاطها، وا محددة  اسبة وا م ية ا و قا اأطر ا

س  خاصة ع ومة بخصوص إجبار ا ح ة اأخيرة على مستوى ا ه في اآو حديث ع ماهو جاري ا
خفاض محسوس  ي ا عمومية فقط ، مما يع وك ا ب دى ا ها  عمومية على إيداع أموا مؤسسات ا ا

خاصة ، و  وك ا ب هدففي رؤوس أموال ا تشجيع  من ا موارد من استفادةهو ا هذا ا متاحة، ا  ا

افسة زيادةو  م وك بين ا ب خدمات مقدمي فتعدد،  ا ية ا ما حاجات أمام ا متعددة ا متزايدة ا  في وا

ن ااقتصاد، موارد استغال من يم ية ا ما ك ما استغال، أحسن ا ون أن ذ تعدد سي  حافزا 

شطة  ااقتصادية. اأ

بورصة  -5 قدي وا سوق ا ة ضرورة تفعيل ا سيو موارد وا فائضة  لمساهمة في استعمال ا في  ا
ظرا  خاصة  ومية وا ح ية ا ما تعامل في اأوراق ا تعامل بها أوا من خال ا شيط ا جزائر وت ا

تمويل مشاريعها  ة  عامة  من سيو خاصة وا مؤسسات ا أن هذ اأسواق سوف توفر ما تحتاجه ا
ات لشر بورصة  ذي توفر ا طويل اأجل ا تمويل ا ب ا ى جا فهي تعمل على  و احتياجاتها. إ

متمثلة في اأسهم "تخفيض بية ا قروض اأج متعلقة با يف ا ا ت ات "ا شر يها ا تي تلجأ إ ، ا
ما أن تطوير مثل  مخاطر من جهة أخرى. ،  ويع ا ت لتمويل من جهة ووسيلة  باعتبارها مصدرا 

ثر فاعلية في اإصدار  ية أ قدية وائتما ظيم هذ اأسواق يضمن استخدام سياسة  قدي وفي ت ا
عام دين ا تعامل بأدوات ا شيط ا محلية وت ة ا سيو مصرفي وا داخلي مثل  وتوجيه اائتمان ا ا

ة عن  دو ها سوف تتحول ا تي من خا ومية وا ح دات ا س ة وا خزي ااستثمار في حواات ا
ية ،  ما ية واحتياجاتها ا ميزا تمويل عجز ا مصرفي  شاط بورصة يتا أنيجب اائتمان ا ءم 

ة  قو م لقيم ا جزائر  يةا ا ن  أسهمدخول وبيع  إم سوق , ويم متوسطة في ا صغيرة وا مؤسسات ا ا
ذي فتح  فرسي ا ي ا ما لسوق ا رائدة  تجربة ا بورصة من ا مقام أن تستفيد ا مثل  أبوابهفي هذا ا

ي  ما سوق ا مؤسسات من خال تقسيم ا وع من ا ىهذا ا ك حسب حجم و مستوي إ ات : وذ
تي يسمح بتداول أسهمها مؤسسات ا  .أهمية ا

خاص   -6 قطاع ا تمويل ا ية جديدة  مخاطر  ااعتمادتطوير أدوات ما مال ا ات رأس ا على شر
تمويل ا خاص  عامة أو مؤسسات لقطاع ا قادرة على تدبير اأموال من إصدارات اأسهم ا غير ا

مخ دين عادة بسبب ا هاأسواق ا مرتبطة بأعما ية ا عا ة  اطر ا ية في حا اسب عا تي تحقق م وا
ك جاحها ،  تمويل اايجاريذ تمويل عن طريق ا  . ا
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تجة  -7 م لقطاعات ا سياسة توجيه اائتمان خاصة  قدية  لسياسىة ا مباشرة  استخدام اأدوات  ا
متوسطة . صغيرة وا مشاريع ا  وا

اسب مع تشجيع عملية اإقراض  -8 فائدة  بما يت لحد من عدم استقرار أسعار ا وضع ضوابط 
خاص من جهة وعدم تثبيط اادخار من جهة أخرى  .  أغراض ااستثمار ا

خاص أو  -9 لقطاع ا شريعة اإسامية سواء  اسبة ومتفقة مع مبادئ ا دراسة خلق أدوات تمويل م
لح ية  تلبية احتياجات ما  ومة.حتى 

فاق ترشيد في ااستمرار -10 عام اإ تقليل ا موارد استغال من وا متاحة ا خاصة عن طريق اإقراض  ا
مجال فتح خاص ااستثمار أمام ا ها ا ها، وااستفادة استغا ك م بحث وعلى ذ  موارد عن ا

ومية. جديدة ومصادر ح دات ا س مية مثل ااستثمار في ا  لت

ى باإضافة -11 ية وضمان سبق ما إ سياسة فعا قدية، ا امل إغفال عدم يجب ا ت ها ا  وبين بي

سياسة ية، ا ما طلقاتها في سواء ا متمثلة م موارد توظيف في ا متاحة ا  وهي غاياتها، في أو ا

ويع تحقيق ي اقتصاد ت وط ى فإضافة ،ا دور تحديد إ موي ا ت وك ا ظر إعادة يجب لب  في ا

موازة عامة ا ة، من ا ييف حيث لدو فقات ت عمومية ا ل ا قطاع يخدم بش خاص ا  .ا

سوق ،   -12 اتجة عن اختاات ا معوقات ا ة ا عمل على إزا استثمار وا لية  بيئة ا تحسين ا
طيمية وتحسين  ت تشريعية وا مال اأطر ا لفة أداء اأعمال وتسهيل اإجراءات واست وتخفيض 

افسية وتوفير ت قدرات ا ك  ا لية بما في ذ هي ك اإسراع في وتيرة اإصاحات ا ذ حوافز و  ا
عام  قطاعين ا تعاون بين ا مي ومواصلة برامج خوصصة تفعيل ا عا دماج في ااقتصاد ا اا

خاص . قطاع ا مية ا ذي تتطلبه ت اخ ااستثماري ا م خاص من عوامل تحسين ا  وا

بيروقراطية  وا -13 قضاء على ا عمل على ا افحة ا ومية وم ح مختلف اإجراءات ا مرافق  تعقيد ا
عقار ، ومحاربة  حصول على ا لمشروعات ااستثمارية وا ازمة  تراخيص ا ح ا فساد ، وتسريع م ا

سوداء . سوق ا  ا

 آفاق البحث :
قترحها   بحث و دراسة وا ب هامة جديرة با اك جوا بحث بأن ه خوض في هذا ا قد تبين من خال ا

مستقبل وهي :  تحليل في ا دراسة وا ال حقها من ا أمل أن ت يات بحوث  ا ون إش  ت
 . جزائر خاص في ا قطاع ا مو ا ية على  ما سياسة ا  أثر ا

 تمويل اإسامي على قطاع  أثر ا مية ا جزائر.ت خاص في ا  ا
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  لثاني نتائج تقدير النموذج ا   : (4)الملحق رقم

 

 

  ثالث( : نتائج تقدير النموذج ال5الملحق رقم )      

 

 EVIEWS) اإحصائي البرنامج على بااعتماد الطالب إعداد من  : المصدر
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 ( :نتائج تقدير النموذج  الرابع 6الملحق رقم )   

 

 EVIEWS) اإحصائي البرنامج على بااعتماد الطالب إعداد من  : المصدر

 ( :نتائج تقدير النموذج الخامس7الملحق رقم )         

 

 EVIEWS) 4اإحصائي البرنامج على بااعتماد الطالب إعداد من  : المصدر
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 (  سادس: نتائج تقدير النموذج اللوغاريتمي  )النموذج ال( 8الملحق رقم )     

 

 .EVIWES4): من إعداد الطالب ااعتماد على البرنامج اإحصائي)  المصدر     

 ( سابع)النموذج ال Linpibنتائج التقدير بعد ازالة المتغير :(9الملحق رقم )    

 

 EVIEWS) 4اإحصائي) البرنامج على بااعتماد الطالب إعداد من :المصدر   
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 linpib و Linouvert بعد ازالة المتغيرين النموذج اللوغاريتمي  : نتائج تقدير ( 10الملحق رقم )
 ( ثامن)النموذج ال                                                   

 

 EVIEWS) اإحصائي البرنامج على بااعتماد الطالب إعداد من  : المصدر   
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عربية : لغة ا مراجع با  ا

تب   أوا:ا

اقة، .1 فتوح ا يةأحمد أبو ا ما قود واأسواق ا قاهرة ، ظرية ا شر وتوزيع ، ا يل طباعة   . 2001، مجموعة ا

رحمان يسري، .2 ات تمويلهاأحمد عبد ا متوسطة ومش صغيرة وا اعات ا ص مية ا درية، ت جامعية  ااس دار ا  . 1996،ا

خوصصة ماهر، أحمد .3 دار ، ا جامعية ا درية، ، ا  . 2002 مصر، اإس

دور،  .4 ليةأحمد محمد م ظرية ااقتصادية ا جامعية، مصر، مقدمة في ا دار ا  .2004-2003، ا

جومرد،  .5 جبار ا دباغ. أثيل عبد ا ليأسامة بشير ا مقدمة في ااقتصاد ا اهج، اأردن ، ا م  .2003،دار ا

رحمان، حربي عريقات،  .6 ظم اقتصاديةإسماعيل عبد ا شر، اأردن، ، دامفاهيم و  ل  . 2004ر وائل 
راتإسماعيل محمد هاشم ،  .7 وكفي  مذ ب قود وا عربية ا هضة ا  .1996، بيروت، ، دار ا

يةبسام حجار،  .8 دو عاقات ااقتصادية ا توزيع، ا شر وا لدراسات وا جامعية  مؤسسة ا ان،، ا  . 2003ب
قود وآخرون، ماير توماس .9 وك ا ب سيد : ترجمة ،وااقتصاد وا ق، عبد أحمد ا خا مريخ، دار ا  . 2002 ا

بياوي، .10 ر ااقتصادي حازم ا ف ى تاريخ ا عادي إ رجل ا يل ا قاهرة ، د شروق، ا  .1995، دار ا

حجازي مرسي  .11 خوصصة ، ا ة دور ترتيب إعادة ا دو قطاع ودور ا خاص ا دارا جامعية ، ا  .2001 بيروت ،  ا

فقه اإساميحسن راتب يوف ريان ،  .21 ة وعاجه في ا مواز فائش ، اأردن ،  عجز ا  . 1999، دار ا
حاج شوادر ،  .21 تقليديةحمزة ا قدية ا رقابة ا ظم ا زية في ظل  مر وك ا ب وك اإسامية با ب شر  عاقة ا ل دين  ، عماد ا

توزيع ، عمان ،   . 2009وا

قديحميدات محمود ،  .14 لتحليل ا جزائر ،  مدخل  جامعية ، ا مطبوعات ا  .  1996، ديوان ا

قديدويدار محمد ،   .15 حلبي، بيروت, مبادئ ااقتصاد ا شورات ا  . 2001، م

دي ،  .16 خا اء محمد مخلص ا عراقذ قود في ا طلب على ا شورات  ا بيان، بغداد، ، م  . 1976دار ا

وكسامي خليل ،  .17 ب قود وا ويت، ا اظمة، ا ة   .1982، ،شر

عزيز عثمان ، .18 عامةسعيد عبد ا مشروعات ا خدمات وا طباعة ، بغداد ، اقتصاديات ا شر وا ل جامعية  دار ا  . 1997،ا

سيد .19 موى عبد ا ظم , ا قدية ا مصرفية ا ظام خاصة دراسة مع وا مصرفي ل مصري ا قاهرة، دار ،ا عربية ،ا هضة، ا  ا

،1988. 

مان ،   .20 شريف محمد أ ليةا ظرية ااقتصادية ا جزءمحاظرات في ا جامعية، ا مطبوعات ا جزائر،  3، ديوان ا ، ا
2003. 

سيسي ، .21 دين ا قاهرة ،  قضايا اقتصادية معاصرةصاح ا توزيع،ا طباعة وا شر وا ل  .2002، دار غريب 

موسوي ،ضي .22 ليةاء مجدي ا هي تصحيحات ا خوصصة وا جزائر ، ا جامعية ،ا مطبوعات ا   1995،ديوان ا
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موسوي،  .23 قديضياء مجيد ا جزائر،ااقتصاد ا ر، ا ف  .1993، دار ا

ش، دار اراستثمامبادئ اطاهر خيدر حردان ،  .24 ل  . 1997ردن ، أ، ايعوزتر وامستقبل 

عزيز بن حبتور، .25 خصخصةإدارة عبد ا توزيع، اأردن، عمليات ا شر و ا ل صفاء   .1997، دار ا

عم عبد .26 م سيد ا دين سعد زار علي، ا عيسى، ا قود ا مصارف ا ية واأسواق وا ما حامد دار ،ا طبعة ا  ،عمان ـ ا

ى،  .2004 اأو

عمات، عطوان مروان   .27 هدى أسعار صرف ا ية، دار ا دو عاقات ا عمات في ا جزائر،، أزمة ا شر، ا  . 2006ل

متخصصةعمر اأيوبي، معجم ااقتصاد،  .28 اديمية ا معاجم اأ ان، ا ب  ،1995. 

يمي ، .29 د وكعوض فاضل ا ب قود وا موصل ،  ا شر، ا لطباعة وا مة  ح  .1992، دار ا

حفيظ بلعربي .30 رفاعي ،  عبد ا ب عوض ا وكغا ب قود وا شر وا ،1، ج، اقتصاديات ا ل ، 1توزيع، عمان، طدار وائل 
2002 . 

مجيد ،   .31 ليةقدي عبد ا سياسات ااقتصادية ا ى ا مدخل إ جزائر ،ا جامعية، ا مطبوعات ا  . 2003، ديوان ا

و ، .32 ها واستثمارهاقصب مصطفى سا وي امها وطرق ت مدخرات أح توزيع ،اأردن ، ا شر وا ل فائس   . 2001، دار ا

ريمة ،   .33 قودريم  وك محاضرات في ا ب قاهرة، و ا عربية، ا هضة ا  .1992، دار ا

قريشي وآخرون ،  .34 ي ا ح تر موصل ،  مبادئ علم ااقتصادمحمد صا شر ، ا لطباعة وا تب   .  1993، دار ا

مصارفمحمد عزت غزان،  .35 قود وا درية،اقتصاديات ا عربية، ، اإس هضة ا   . 2002، دار ا

سمان وآخرون،  .36 ليمبامحمد مروان ا جزئي وا تحليل ا قاهرة ، دئ ا توزيع، ا شر وا ل ثقافة  تبة دار ا  . 1998، م

قديمحمود حميدات ,  .37 لتحليل ا مطبوعا مدخل  جزائر, ديوان ا جامعية, ا    . 1996ت ا

مصرفياامصطفى رشدي شيحة،  .38 قدي وا بورصات قتصاد ا جامعية،وا دار ا درية ،  ، ا  .1998اإس

رام ،   .39 جزائرمياسي إ خاص في ا قطاع ا اساته على ا ع مي وا عا دماج في ااقتصاد ا جزائر ، دار هومه  اا ، ا
شر،   . 2012لطباعة وا

شمري،طاهر ور محمد اظم .40 بياتي، فاضل ا ي ااستثمار أساسياتا عي ي،اأردن ا ما شر، ، عمان،دار وائلوا  .1999ل

ي أحمد ،   .41 جز ه مستقلةاقتصاد ا جزائر ،  ائر ا جزائرية ، ا مطبوعات ا  . 2000، ديوان ا

داخليةوسام ماك ،  .42 قدية ا سياسات ا قود وا شر، ا لطباعة وا ي  ا لب هل ا م  .2000بيروت  ، ، دار ا

قود، وسام ماك  .43 جامعة، عمان، اقتصاديات ا  .1986، شباب ا

تسييريعدل فريدة بخزاز ،  .44 يات و سياسات ا مصرفي تق جزائر، ا جامعية, ا مطبوعات ا  .2000،ديوان ا
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يا جامعية واأطروحات  -ثا رسائل ا  ا

قادر .45 ة، بابا عبد ا راه مية ا عا تطورات ا مية في ظل ا ت جزائر وتحديات ا تورا  سياسة ااستثمارات في ا ، أطروحة د
جزائر ،  تسيير ، جامعة ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا علوم ااقتصادية ،  ة في ا  . 2004-2003دو

مية ،بطاهر علي .46 ت مدخرات وتمويل ا جزائري وأثارها على تعبئة ا مصرفي ا ظام ا ت، اصاحات ا ة ورا أطروحة د دو
علوم ااقتصادية علوم  ،في ا تسييرلية ا جزائر، ااقتصادية وعلوم ا  .2006-2005،جامعة ا

امية  ،بلعزوز بن علي  .47 دول ا فائدة على  اقتصاديات ا جزائر–أثر تغير سعر ا ة ا تورا أ ، حا ة في  طروحة د دو
علوم ااقتصادية جزائر، ا  . 2004،جامعة ا

توازن دراوسي مسعود ،   .48 ية ودورها في تحقيق ا ما سياسة ا توارااقتصاديا علوم ااقتصادية ، أطروحة د ة في ا  دو
جزائر ،   . 2005، جامعة ا

ريمة ،  .49 مو ااقتصادي رباط  خاص على ا لقطاع ا وح  مم جزائر–أثر اائتمان ا ة ا رة مقدمة  - دراسة حا ، مذ
لي وك ،  قود وب علوم ااقتصادية ،تخصص  ماجيستير في ا يل شهادة ا تسيير ضمن متطلبات  علوم ااقتصاية وعلوم ا ة ا

شلف ،   .2010-2009، جامعة ا

جزائرمحمد ،زوزي   .50 مية ااقتصادية وااجتماعية في ا ت خاص ودور في تحقيق ا اعي ا ص قطاع ا دراسة -تجربة ا
ة غرداية علوم ااقتصادية  ،- حا ة ا تورا  دو تسيير  ،اطروحة د علوم ااقتصادية وعلوم ا جامعة قاصدي مرباح ، لية ا

جزائر ،   ،2010-2009ورقلة ، ا

جواري ، .51 ي ا علوم ااقتصادية  ،1990-1975محددات ااستثمار في مصر  سعيد بسيو ة في ا تورا دو أطروحة د
عربية ،  سويس ، جمهورية مصر ا اة ا  . 2002،جامعة ق

قادر ،  .52 جزائرصافي عبد ا عام في ا قطاع ا ية خوصصة ا ا علوم ااقتصادية ، جامعة ،  إش ة ماجيستير ، معهد ا رسا
جزائر  . 1995، 1ا

جزائريةعمار جمعي، .53 متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا تصدير في ا تورااستراتيجية ا ة ، اطروحة د علوم  دو في ا
ة   ااقتصادية ، جامعة خضر،بات حاج   2011ا

مؤسسة جمال ،عمورة   .54 ظام تمويل ا خوصصة و إصاح  جزائرا عمومية في ا يل ا رة مقدمة ضمن متطلبات  ، مذ
جزائر،  علوم ااقتصادية، جامعة ا علوم ااقتصادية ، معهد ا ماجستير في ا   .2000شهادة ا

بياتي  .55 عربيفارس رشيد ا وطن ا مية ااقتصادية سياسيا في ا ت حصول على شهادة  ، ا جزء من متطلبات ا ، أطروحة مقدمة 
مارك  ، عمان ،  د مفتوحة في ا عربية ا اديمية ا تورا في ااقتصاد ،  اأ د  . 2008ا

مجيد، عبد قدي .56 تمويل ا ضريبة ا تغيّرات ظل في با ية ا دو ة دراسة- ا ظام حا ضريبي ا جزائري ا  أطروحة ،- ا

علوم ة في ا تورا دو علوم ااقتصادية، معهد د جزائر ا  .1995 ، ااقتصادية، جامعة ا
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يةقريشي يوسف،  .75 جزائر، دراسة ميدا متوسطة في ا صغيرة وا مؤسسات ا ، غير سياسات تمويل ا تورا ، أطروحة د
جزائر،  شورة، جامعة ا  .2007م

و حمر خديجة  .58 ب ة ا مية ااقتصادية حا ت ي في تمويل ا ما ظام ا جزائرية، دور ا رة مقدمة واقع و أفاق -ك ا ، مذ
تسيير، ماجستير في علوم ا يل شهادة ا تسيير،  ضمن متطلبات  علوم ااقتصادية و علوم ا لية ا وك ، ب قود وا تخصص ا

جزائر،   . 2005-2004جامعة ا

جزائر، مراد محفوظ .59 ة ا خاص دراسة حا قطاع ا ى ا عام إ قطاع ا تحول من ا يل شهادة  ،ا رة مقدمة ضمن متطلبات  مذ
علوم ااقتصادية ، ماجيستير في ا جزائر ، ا تسيير،، جامعة ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا تسيير ،   . 2001فرع ا

ي حسيبة ،  .60 لفترة )مدا لية،_دراسة تحليلية  متغيرات ااقتصادية ا قدية على ا سياسة ا  - (2004-1994أثر ا
جزا ة ا علوم ااقتصادية  -ئرحا لية ا وك ،  قود وب ماجيستر  ، تخصص  يل شهادة ا رة مقدمة ضمن متطلبات  ، مذ

تسيير ، جامعة سطيف ،   . 2007وا

ي أحمد ،  .61 مصرفيمد جهاز ا ة ا شاملة في تحديث وعصر مصارف ا جزائر - دور ا ة ا رة مقدمة  ، -دراسة حا مذ
ماجيستير يل شهادة ا علوم ااقتصادية ضمن متطلبات  علوم ااقتصادية وعلوم  في ا لية ا ية ،  قود وما ، تخصص 

شلف ،  تسيير ، جامعة ا  . 2007-2006ا

ح مفتاح .62 قدية،  صا سياسة ا قود وا فترة  ا جزائر في ا ة ا ى حا تورا أطروحة،  2001- 1990مع اإشارة إ  د
تسيير ،  علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا علوم ااقتصادية ، ة ا جزائر دو  .2003،جامعة ا

جزائرموسى سعداوي  .63 ة  ا مية ااقتصادية حا ت خوصصة في ا علوم ااقتصادية ،  ، دور ا ة في ا تورا دو ، أطروحة د
جزائر ،   .2007-2006جامعة ا

ثا  م-ثا دوريات :ا  جات وا

دوق ، اه عبد صبري إسماعيل .64 ص يات ا سوق وآ مستقبل مجلة ، ا عربي ا عدد ا ان ، 137 ،ا  . 1990 ، ب

شريفمان إ .65 خوصصة في ا،"  محمد ا تقال " اإصاحات ااقتصادية وسياسة ا مصرفي في مرحلة اإ جهاز ا ار وا دي
عربية  بلدان ا عربية ، طا وحدة ا ز دراسات ا  .  1999، بيروت ، فيفري  1، مر

مرأةردة  بدي  .66 قطاع مو في ،دور ا خاص ا ويت، ا لتخطيط ، ا عربي  معهد ا  . 2000، ا

فائدةبلعزوز بن علي ،  .67 جزائرية في تحرير سعر ا تجربة ا عدد  ، مجلة مصر تحليل وتقييم ا معاصرة ، ا ،  475/476ا
توبر    . 2004أ

مهجرةبلفاطمي عباس ،   .68 جذب اأموال ا أداة  ة  مشتر خليجية ا مشروعات ا عدد ، ا باحث ، ا ، جامعة  04مجلة ا
 . 2006ورقلة ، 

مصري ،  .69 زي ا مر ك ا ب يةا ي ، مصر ،   مفاهيم ما ثا عدد ا  . 2000، ا
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حميد ، بوخاري   .70 عربيةواقع عبد ا دول ا اخ ااستثمار في ا عدد  م باحث ،ا علوم ااقتصادية  10،مجلة ا لية ا ،
تسيير ، جامعة ورقلة ،  تجارية وعلوم ا   .  2012وا

لة ،علي بودال .71 خفي ااقتصاد مش جزائر في ا حلول اأسباب :ا بحوث ،مجلةوا جزائر ، ا ية،ا سا عدد اإ  . 2008 ا

بيل   .72 فترة دراسة ، بوفليح  جزائر في ا مطبقة في ا عاش ااقتصادي ا سياسة اا ، مجلة  2010-2000تقييمة 
رة ،  تسسير ، جامعة بس تجارية وعلوم ا علوم ا علوم ااقتصادية وا لية ا ي عشر ،  ثا عدد ا أبحاث اقتصادية وادارية ، ا

 . 2012ديسمبر 

د ، حامد   .73 يةخا و خصخصة: دراسة سوسيوقا عربي ، مجلة ا شيخ ا جامعي ا ز ا مر ية، ا سا علوم ااجتماعية  واإ ا
عدد  تبسي، ا  . 164، ص2007، مارس1ا

جزائررايس فضيل ،  .74 تضخم في ا قدية ومحددات ا سياسة ا عددان  تحديات ا ،  62-61، بحوث اقتصادية عربية ، ا
2012 . 

يفين،  .75 مو ااقتصاديرووس  ل ية دفعة  ما دوي، مارس  ،أسواق اأوراق ا قد ا دوق ا مية، ص ت تمويل وا  . 1996ا

متخلفةاسهير محمود معتوق،  .76 لباد ا قدي مع إشارة خاصة  زي و ا ي تحليل ا قدية في ا ، مجلة مصر سياسة ا
عددان  تشريع و اإحصاء، ا اقتصاد و ا مصرية  جمعية ا معاصرة، تصدر عن ا  . 1987،مصر، 408-407ا

رين وآخرون،  .77 وسط وشمال إفريقياسوزان  شرق ا طقة ا ي في م ما تطور ا ي، مارس ا دو قد ا دوق ا  .  2003، ص

دين،  .78 تحريرصفوت محي ا بح وا ي بين ا ما قطاع ا ية: ا ما مية ا ت اعة،  ا ص مال وا اعي، ا ص ويت ا ك ا ، ب
عدد   . 1993، 11ا

ي،  .79 دو قد ا دوق ا اميةتحديات اأسواص بلدان ا ية و اأداء ااقتصادي في ا ما مي، ق ا عا ، أفاق ااقتصاد ا
توبر  . 1996أ

عزيز ،  .80 قدية طيبة عبد ا لسياسة ا أسلوب حديث  تضخم  لفترة  –سياسة استهداف ا جزائر  ة ا -1994دراسة حا
ية ، جامعة 2003 سا علوم ااجتماعية واا لية ا علوم ااقتصادية ،  شلف ،  ،قسم ا ، 2005-2004حسيبة بن بوعلي ا

 .185ص 

ح ،  .81 عراق ،عاصم محمد صا قد في ا ومي وتغيرات عرض ا ح فاق ا عاقة بين اإ عدد  ا ،  2مجلة ااقتصادي ، ا
1980 . 

ي عجة .82 جيا مال،  ا قد وا شؤون ا صارم  جزائري في إطار تسيير ا ون ا قا مصرفية في ا  ، مجلة شمال اإصاحات ا
عدد  جزائر ،  4إفريقيا، ا  . 2006، ا

ية اأساسية وااجتماعيةعدي قصيور، .83 ب خاص ومشروعات ا قطاع ا تمويل ا ية وااجتماعية  ما دوق   اآثار ا ص ، ا
ويت ، ماء ااقتصادي ا إ عربي   .   2003ا
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قادر على،  .84 مباشرعلى عبد ا بي ا مية،محددات ااستثمار اأج ت ويت،  ، سلسلة جسر ا لتخطيط با عربي  معهد ا ا
عدد  يو 31ا  . 2004، يو

ي بغداد ، .85 جزائر ربا تحوات ااقتصادية في ا في ظرة عامة على ا ثامن ، جا عدد ا رة ، ا ية ، بس سا علوم اإ ،مجلة ا
2005 . 

شاشيبي ريم .86 جزائر وأخرون، ا تحول ااستقرار تحقيق ا ى وا سوق اقتصاد إ دوق ،ا قد ص ي، ا دو طن، ا  .واش

1998  

ي   .87 هادي مبار مرتقب ،محمد ا دور ا مفهوم وا مصغرة: ا مؤسسة ا عـددا ية، ا سا علوم اإ ـــــــــــــــــة، 111، مجلة ا طي ، قس
جــــــــزائـــــر،    .1999ا

متوسطة فيمحمد زيدان ،  .88 صغيرة وا مؤسسات ا تمويل ا داعمة   يات ا ل واآ هيا جزائر  ا شمال  ت، مجلة اقتصاديا ا
عدد رقم   . 2009،  07افريقيا، جامعة حسيبة بن بوعلي ، ا

لطيف ،  .89 وضعية امصطفى عبد ا تسهيل ا امج ا تهاء مرحلة بر جزائر بعد  ا ي في ا ما تطور ا قدية ومؤشرات ا
موسع عدد  ا باحث ، ا  . 2008،  06، مجلة ا

قطاع دور خضر ،مواي   .90 امية ا دول ا مية ااقتصادية با ت خاص في ا جزائر–ا ة ا باحث، عدددراسة حا  ،مجلة ا

جزائر ، 07  . 2010-2009،ا

تقارير –رابعا   : ا

ت  .91 موحد ، سبتمبر ، ا غربي ا  2000قرير ااقتصادي ا

جزائر  .92 اخ ااستثمار في ا ي ،تقرير حول م دو ك ا ب  .2003، 2001ا

قد  .93 دوق ا عام ص موحد   عربي ا تقرير ااقتصادي ا عربي،ا ويت 2006ا  .2003،ا

عام  .94 موحد   عربي ا تقرير ااقتصادي ا عربي،ا قد ا دوق ا ويت 2006ص  .2003،ا

سادسة عشر،  .95 عامة ا دورة ا مصرفية، ا ظومة ا م ية إصاح ا ا مجلس ااقتصادي وااجتماعي  ،تقرير حول إش ا
ي ااقتصادي و ااجتماعي،اتقرير  30/10/2000 وط مجلس ا ة ا  . 1998سداسي اأول من س

مجلس .96 ي ا وط تقرير وااجتماعي ،مشروع ااقتصادي ا تمهيدي ا اسات حول ا ع  برامج ااقتصادية وااجتماعية اا

تعديل لي، ا هي دورية  CNES ا ية،ا ثا  .2010 وفمبر عشر، ا

ة  .97 عربية س بلدان ا اخ ااستثمار في ا ضمان ااستثمار ،تقرير م عربية  مؤسسة ا ويت، 1999ا  . 1999، ،ا
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بحوث  -خامسا ز ا مؤتمرات ومرا ملتقيات وا  :ا

قادر ،  .98 ية بابا عبد  ا فعا جزائر بين اأداء وا قدية  في ا سياسة ا ية  في ظلا ب مظومة ا ي حول ا وط ملتقى ا  ، ا
تسير ، بشار،  علوم اقتصادية وا لية ا ية واقتصادية ،  و قا تحوات ا  .2006أفريل  26-25ا

دين , .99 صر ا ملتقى   Conditions économiques pour l’émergence d’une PME efficace.بدي  ، ا
جامعي سعيدة أيام  ز ا مر ية , ا فعا ات و ا رها متوسطة بين ا صغيرة و ا مؤسسات ا ي حول ا وط ديسمبر  15و 14ا

2004. 

لطيف ، .100 سعيد ، بلغرسة عبد ا معمول إبريش ا متوسطة بين معوقات ا صغيرة وا لمؤسسات ا وك   ب ية تمويل ا ا ش
مأمول علوم ااقتصادية وعلوم   ومتطلبات ا لية ا متوسطة،  صغيرة وا مؤسسات ا ي حول متطلبات تأهيل ا دو ملتقى ا ، ا

شلف ،  مة واقتصاديات شمال افريقيا ، جامعة حسيبة بن بوعلي  ا عو تسيير  ومخبر ا  . 2006أفريل  17و 16ا

ريم ،  .101 بشير عبد ا فائدة في عاج اأز ا معدل ا بديل  ربح  ية وااقتصاديةمعدل ا ما ي حول  مة ا دو علمي ا ملتقى ا ، ا
تسيير ، جامعة سطيف  ، تجارية وعلوم ا علوم ااقتصادية وا لية ا ية ااقتصادية   ما توبر  21- 20اأزمة ا  .2009أ

ية علي، بن بلعزوز .102 ا مؤسسات تمويل إش صغيرة ا متوسطة ا ة مقررات ظل في وا ملتقى ، 1بازل ج دوي ا  حول ا

مؤسسات تأهيل متطلبات صغيرة ا متوسطة ا دول في وا عربية، ا تسيير   ا علوم ااقتصادية وعلوم ا  بن حسيبة جامعةلية ا

شلف ،  . 2006أفريل  17/18بوعلي ا

لطيف ،   .103 مؤسسة ااقتصاديةبلغرسة عبد ا ية على تأهيل ا ما قدية وا سياسة ا ي حول تأهيل  آثار ا دو ملتقى ا ،ا
جزائر ، ا تسيير ،  جامعة سطيف ،ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا توبر  30-29مؤسسة ااقتصادية ،   . 2001ا

مصرفيةبن طلحة صليحة، معوشي بوعام،  .104 ظومة ا م مصرفي في إصاح ا تحرير ا ظومة دور ا لم ملتقى اأول  ، ا
علوم اإ لية ا تحوات ااقتصادية  جزائرية وا مصرفية ا شلف، ا علوم ااجتماعية ، جامعة حسيبة بن بوعلي با ية و ا سا

 .2004ديسمبر  15- 14

فتاح دحمان  ، .105 جزائري ، بن عبد ا اقتصاد ا ة  تحقيق إدارة فعا جزائر ضرورة  مصرفية با ظومة ا لم متميز   اأداء ا
ومات، جامعة ورقلة،  ح ظمات وا لم متميز  دوي حول اأداء ا علمي ا مؤتمر ا  .  2005مارس ، 9-8 ،ا

صور ، .106 وك في تمويلهابن عمارة م ب مصغرة ودور ا مؤسسات ا صغيرة ا مؤسسات ا تدريبية حول: تمويل ا دورة ا ،، ا
مغاربية،  سطيف،  متوسطة وتطوير دورها في ااقتصاديات ا  .2003ماي  28-25وا

جزائر ،بوحيضر رقية  .107 خاص في ا لية على ااستثمار ا ات ا تواز ي اأول حول  2010-1990اثر ا وط ملتقى ا  ،ا
علوم ااقتصادية  لية ا بترول،  مرحلة مابعد ا تحضير  جزائري وا افسية ااقتصادي ا خاص في رفع ت قطاع ا دور ا

تسيير  ،جامعة جيج تجارية وعلوم ا  .2011وفمبر  21-20ل،وا

مية، جدة،  .108 لت ك اإسامي  ب ظيم ا متوسطة ودروس من ت صغيرة وا مشاريع ا مية وتمويل ا دوة حول ت و،  فة خم بوخا
 . 2005جويلية  6-7
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ريم ،بودخدخ مسعود ، .109 شاط اإقتصادي ، بودخدخ  خاص في ا قطاع ا ظرية حول استراتيجية تطوير ا ملتقى رؤية  ا
ي ا وط علوم  أول حول ا لية ا بترول،  مرحلة مابعد ا تحضير  جزائري وا افسية ااقتصادي ا خاص في رفع ت قطاع ا دور ا

تسيير  ،جامعة جيجل، تجارية وعلوم ا  . 2011وفمبر  21-20ااقتصادية وا

قروض :  .110 دوق ضمان ا متوسطة فيحراد  رامي ، ص صغيرة وا مؤسسات ا مو وتطور ا جزائر هل هو محفز  ،  ا
مو ااقتصادي خال  تشغيل وااستثمار وا اساتها على ا ع عامة وا ي حول تقييم أثار برامج ااستثمارات ا دو مؤتمر ا ا

فترة  تسيير ، جامعة سطيف  2014-2001ا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا  . 2013مارس  11/12، 1، ، 

شيط رحيم حسين ،  .111 ية في ت ما شيط ااستمارات  اإستثماراتدور اأسواق ا ث حول سبل ت ثا ي ا دو علمي ا مؤتمر ا ، ا
دة  ،  ي جزائر ، س ة ا حا ية إشارة خاصة  تقا  . 10/12/2003-09في ااقتصاديات اإ

جار حياة   .112 ة ،  مستقبلزغيب ملي واقع وتحديات ا جزائري تشخيص ا مصرفي ا ظام ا ي حول  ، ا وط ملتقى ا ، ا
تحوات ااقتصادية  جزائرية وا مصرفية ا ظومة ا م شلف ،   –ا ية ،جامعة ا سا علوم اا لية ا  15و 14واقع وتحديات  ، 

 .2004ديسمبر 

عم،  .113 م سيد علي عبد ا عربيةا لبلدان ا ية  ما مية اأسواق ا زي في ت مر ك ا ب مصرفي وا جهاز ا ز دور ا ، مر
دراس بحوث اإستراتيجية، طا عدد1ات وا  . 1998أبو ظبي،  -16-، ا

عزيز ،  .114 مغاربيةشرابي عبد ا بلدان ا تشغيل في ا ية ا ا لي إش هي تصحيح ا امج ا عربية ، بيروت ،  بر وحدة ا ،دراسات ا
1999 . 

خاص في ظل اإصاحات ااقتصاديةعويسي وردة ، بوعصيدة رمزي ، .115 قطاع ا ي ااول دور تطور ا وط ملتقى ا  ، ا

قطاع خاص ا افسية رفع في ا جزائري ااقتصاد ت تحضير ا تسيير  بعد ما مرحلة وا علوم ااقتصادية وعلوم ا لية ا بترول،  ا
 . 2012وفمبر  جيجل،

حميد ،   .116 ي عبد ا غزا معاصرا شاط ااقتصادي ا ية إدارة ا آ ربح  فائدة أو معدل ا ر اإسامي ، ملتقى سعر ا ف ا
عاصمة ، جزائر ا رابع عشر، ا ى 30ا  .  1990ديسمبر  2وفمبر ا

قادر ،  .117 مجيد ، دادان عبد ا جزائرية ، قدي عبد ا متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا ة تقييم برامج وسياسات تمويل ا جزائرية ، محاو متوسطة ا صغيرة وا مؤسسات ا ة تقييم برامج وسياسات تمويل ا محاو
مؤسسات دراسة ح تمويل وأثرها على ااقتصاديات وا دوي حول سياسات ا ملتقى ا علوم ا لية ا امية ،  دول ا جزائر وا ة ا ا

رة ،  تسيير ، جامعة بس تجارية وعلوم ا  . 2006وفمبر  22-21ااقتصادية وا

صاسي  .118 تور محمد  د جزائر ا ك ا جزائر ، مداخلة محافظ ب قدية في ا ية  و ا ما وضعية ا صاسي ، تطورات ا محمد 
توبر أمام  ي ، أ وط شعبي ا مجلس ا  . 2008ا

عرافي مصطفى ، لمخ .221 سام ، ا ظام وفي عبد ا سعر استراتيجي  في ا فائدة  سعر ا موجهة   تقادات ا أهم اا
معاصر شاملة   ااقتصادي ا مية ااقتصادية ا ت مستدام وا مو ا تمويل ااسامي  ا اقتصاد وا ثامن  مي ا عا مؤتمر ا ، ا

دوحة ، قطر ،  ظور اإسامي  ، ا م  . 2011ديسمبر ،  20-18من ا
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افحةمراد،  اصر  .120 ل م ة مش بطا جزائر في ا ة-ا بطا جتها ،-ابهأسبا ا  عمل وأوراق بحوت ، مجتمعا على وآثرها معا

عقدة من عربية دوة ى 26 م جزائر، 2006أفريل   إ  . 2006،جامعة سعد دحلب ، ا

ي أحمد و آخرون،  .121 عربيه وطن ا خاص في ا عام و ا قطاع ا عربية ،ا وحدة ا دراسات ا ز ا  . 1990، مر

فيذية -سادسا  ت مراسيم ا ين وا قوا  : ا

رسمية .211 جريدة ا جزائرية ،   ا عدد لجمهورية ا صادر في  53ا ـ 1430رمضان  23ا موافق    8. 2009سبتمبر  13هـ ا
جزائرية ، اأربعاء  .123 لجمهورية ا رسمية  جريدة ا قعدة  29ا  .1408ذو ا

مادة   .124 مؤرخ في  213ا قرض ا قد وا ون ا  .1990أفريل 14من قا

مادة  .125 مؤرخ في  11ا قرض ا قد وا ون ا  . 1990أفريل 14من قا

مادة  .126 مؤرخ في  78ا قرض ا قد وا ون ا  .1990أفريل 14من قا

مادة  .127 ون  19ا قا مؤرخ في  12-86من ا قرض . 19/08/1986ا وك و ا ب ظام ا متعلق ب  ا

قرض  .128 قد وا ون ا مواد  10-90قا  .189-186-185-184-183، ا

فيذي   .129 ت مرسوم ا مؤرخ في    99-25ا متمم بمرسوم  26/08/1995ا معدل وا  . 95/12ا

مادة  .130 فيذي رقم  06ا ت مرسوم ا دعم وتشغيل  1996سبتمبر  08بتاريخ  296-96من ا ية  وط ة ا ا و شاء ا متضمن إ ا
شباب .  ا

مادة  .131 فيذي رقم  03ا ت مرسوم ا صادر في  315-06من ا توبر  09ا ي  2006أ وط مجلس ا متعلق بصاحيات ا ا
ظيمه وسير . يلته وت  استثمار وتش

صادر في  03-01م أمر رقا .132 متعلق بتطوير ااستثمار . 2001أوت  20ا متمم وا معدل وا  ا

عدد  .133 جزائرية ا لجمهورية ا رسمية  جريدة ا ي  27. 18ص 52ا ثا  .1417ربيع ا

بية    لغة ااج مراجع با  قائمة ا
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