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RESUME DE LA THESE.

Le suivi continué de I'évolution de la théorie financiéres qui explique le
comportement financier de la petite et moyennes entreprise Algériennes, et détermine les
mécanismes de contrble dans les ressources financiéres a court et moyen terme, prouve que
les types de comportement institutionnel sont associés a la structure de I'emprunt dans la
phase de démarrage, plutdt que liée a I'utilisation de capitaux priveés ; afin de se débarrasser
des difficultés financieres des petites et moyennes entreprises en Algérie, la transition de
I'économie algérienne a I'économie de marché, été accompagné par des mécanismes
successifs basés sur l'ouverture au commerce extérieur et la libéralisation économique. les
processus de 1’assainissement financier, la réhabilitation et I'ajustement structurel, nécessitent
I’emplacement d’un systéme bancaire efficace, moderne, et qui traite sur de nouveaux
critéres.

En tenant compte de la particularité depuis que 1'Algérie n’a pas encore accomplis les
mesures de libéralisation financiére pour les banques, pour pouvoir répondre aux besoins de
financement, et pour assurer I'accompagnement des projets ; on pose la question suivante :
comment est-il caractérisé le financement bancaire pour faire face efficacement a la demande
croissante de financement des petites et moyennes entreprises Algériennes ?

Le chercheur a constaté dans cette étude un certain nombre de résultats qui peuvent étre
résumeés dans les points suivants:

- Repérer les principaux déterminants de financement bancaire qui s’adapte a 1’état de
développement et d'expansion , des petites et moyennes entreprises, par le biais de théories
explicatives financiers de comportement,

- L'analyse des étapes principales élaborées par 1’état algérienne pour contréler les ressources
de financement bancaire spécifiques au PME, a travers les programmes de réévaluation
financiere continue des grandes institutions, et la détermination des limites de ces relations
avec le systéme bancaire, le suivi et I'évaluation des autres sources de financement disponible
- la mise en ceuvre des sources et des mouvements de financement en Algérie, est d0 a
I'expansion des banques étrangéres et les institutions financiéres, qui ont pu acquerir une part
importante  du  marché du  financement pour ce type  dinstitutions,
- l’absence d'un marché financier pour les PME algériennes, renvoie a une faible
capitalisation, par rapport a d'autres grandes entreprises, méme en comparaison avec leurs
homologues dans les pays développés, donc 1’ Algérie crée de nombreuses petites et
moyennes entreprises avec un capital minimum, les exposant au risque de faillite,
- la partie pratique de 1’étude mesure l'efficacité de financement par la capacité et les
obligations de la banque vers les PME, et évalue les déterminants par les axes d’un
questionnaire, qui analyse le financement bancaire, le niveau des services et la prise de
décision par les déterminants la corrélation de l'efficacité de financement bancaire, avec de
nombreuses variables : la garantie, la durée I'étude du dossier, le type de prét de l'utilisateur,
la nature juridique de l'institution, type d'activité, les qualifications des ressources humaines
de la banque, et le degré de discrimination ; permettant la création d’une corrélation étroite
entre banques et petites et moyennes entreprises en Algérie.Mots-clés: financement
bancaire, I'efficacité, les réformes bancaires, le taux d'emprunt, petites et moyennes
entreprises.



SUMMARY

The Continued monitoring of the evolution of the financial theory that explains the
financial behavior of the small and medium Algerian enterprises, and determines the control
mechanisms of financial resources in the short and medium term, proves that the types of
institutional behavior are associated to the structure of the loan in the starting phase, rather
than related to the use of private capital; to get cleared of financial difficulties of small and
medium enterprises in Algeria, the transition to a market economy was accompanied by
successive mechanisms based on openness to foreign trade and economic liberalization. The
process of financial recovery, rehabilitation and structural adjustment, require the location of
an efficient banking system, modern, and deals on new criteria.

Taking into account the particularity that Algeria has not completed financial
liberalization measures for banks to reply the financing needs, and to ensure the support of
projects; we ask the question: how is it characterized bank financing to deal effectively with
the growing demand for financing small and medium Algerian enterprises?

The researcher found through this study to a number of results can be summarized in
the following points:

- ldentify the key determinants of bank financing that fits the state of development and
expansion of small and medium enterprises through financial explanatory theories of
behavior,

- Analysis of key steps developed by the Algerian state to control the specific bank financing
resources to SMEs through continued financial re-evaluation of the programs of the major
institutions and determining the limits of the relationship with the banking system, monitoring
and evaluation of other sources of funding available,

- The implementation of sources and financing movements in Algeria, is due to the expansion
of foreign banks and financial institutions, which have been able to acquire a significant share
of the financing market for this type of institutions,

- The absence of a financial market for Algerian SMEs, refers to low capitalization, compared
to other large companies, even in comparison with their counterparts in developed countries,
so the Algeria creates many small and medium companies with a minimum capital, exposing
them to the risk of liquidation,

- The practical part of the study measures the effectiveness of financing capacity and the
bank's obligations to SMEs and assesses the determinants of the axes of a questionnaire that
analyzes the bank financing, the level of services and decision making by determining the
correlation of the effectiveness of bank financing, with many variables: the warranty length
study of the file, the user's type of loan, the legal nature of the institution, type of activity, the
qualifications of the human resources of the bank, and the degree of discrimination; allowing
the creation of a strong correlation between banks and SMEs in Algeria.

Keywords: bank financing, efficiency, banking reforms, the borrowing rate, small and
medium enterprises.
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Modigliani et Miller ( voir les synthéses de Jensen et Smith (1984), Dubois (1985) et Harris et Raviv ( 1991),
incorporant d’autres variable telles que les taxe, les cotts de faillite, les cotits d’agence, les colts de transaction
et des variables tenant compte de 1’asymétrie de I’information, infirment le résultat de Modigliani et Miller (
I’univers parfait). Voir Cobbaut R ( 1994), Théorie financiére, 3 éme édition, Paris, Economica.
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econometrics study, Journal of Finance,N°168,2007, P127-145.

145. Arving Ghosh, Capital Structure and Firm Performance, Ninth Printing, University of Cambridge Press,
UK, 2012, P37

6 Des extensions de I’ Approche de Modigliani et Miller ( voir les synthéses de Jensen & Smith (1984), Dubois
(1985) et Harris et Raviv ( 1991), incorporant d’autres variable telles que les taxe, les cofits de faillite, les cofits
d’agence, les colits de transaction et des variables tenant compte de I’asymétrie de I’information, infirment le
résultat de Modigliani et Miller ( I’univers parfait). Voir Cobbaut R ( 1994), Théorie financiére, 3 éme édition,
Paris, Economica.



& ehaall Jd e signal 3L3S ey Al (g5t s(théorie de signal)islas Hshie—3
7 .(RosS, 1977 ) dulfiusall pgnyliie Aad 5 ( leanns ) Auspall Al e Jay Hussssal
Ayl ae aliie 4l J<5 Gpels Al 2 (Pecking Order Theory ) elad) Jygaill 4y, —4
&5 (Williamson1988)<lias 5 ( Mayers et Majluf 1984) : e JS leuled Cum (IS
a3 Al JSLgll Al ¢ pualeal) aal 4 6 5l Las ady Mayer ((1990)sax
ulie Cilasts 35ag 5 Gadaiall (o pllaall Gyl e saiass ¢ ol (4 22Y)
O creal Lgminy 3 Lagee 9536 e haall of eld o) Gacajiall oW sal différenciée
Candy Ll 138 (AN e iall Gl a8 DL 05S55 , Aa sl Erm e DL
Jaasd z3las Aleal eplordre de  préférence liasi cagij dsas lase s )
A e A Jysatll Bk e gihlaind s Juait Cilupall o Aplaill 538 Casad cdiall
e A iy o Al J<0 V) Jld) (el e @)l dexias Vg adlanad) ) lals olld ey
Cniliall Jg gail) iad Al aadl Ay ki 5 ((Mayer 1990) syl e JS e o lladll

.(Williamson1988 )

. (1990) Auacupal) e ghos el 5 ke rgad 259 g

5ol andaat & e haall A€l dpca il (L8 3l saall e (Mayer zisei e
« corporate wealth » 4l s e mllhay LS o la richesse sociétale sl
1801990 ) Myers : (sl 8 paidiall Allall Aifaall b Aine & WSW=E+S.

call<all Ll Al uSay le surplus organisationnel  edasll (il ey
dpaliy aaan Y ... gratification Jalall cJlead) aae & (ailall clas Adladl HsaY) e dealill
akiiia e Nl by cpall s SIS 1Y) Lo i h aeSar el o liels dasenl

aaa 3aly) e daay coalition  callarS Ll ulad e duwsall 1) Mayer
s o omeasindl e cldlall agysisale) e dilale o ) dpedanill il 5 Lalall Jlsd)
e disa ) esalll (gyspall e 13 Agaall e Juady Sl Guly (e @ cJlall 528
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voir : Jean Tirole, The Theory of Corporate Finance , Princeton University Press, 2010, P.432.
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Modigliani et Miller ( voir les synthéses de Jensen et Smith (1984), Dubois (1985) et Harris et Raviv ( 1991),
incorporant d’autres variable telles que les taxe, les cots de faillite, les coflits d’agence, les colts de transaction
et des variables tenant compte de 1’asymétrie de I’information, infirment le résultat de Modigliani et Miller (
I’univers parfait). Voir Cobbaut R ( 1994), Théorie financiére, 3 éme édition, Paris, Economica.
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96.05 342.60 356.63 24.26 2771.30 | 672,50 1997
98.24 396.40 403.47 29.02 2803.10 | 813.60 1998
98.96 444.80 449.46 27.91 3186.7 | 889.70 1999
81.58 484.90 550.20 39.12 4078.6 | 1595.90 2000
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27.49 870.8 3167.6 57.9 8514.8 | 49337 2006
17.08 723.1 4233.6 64.0 9366.6 | 5994.6 2007
5.61 278.6 4964.9 62.7 11090 6955.9 2008
6.88 340.2 4944.2 71.5 100343 | 7173.1 2009
12.12 683.8 5638.5 67.7 12049.5 | 81628 2010
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(1991 A L Cpen B Gpeadl Gp Al Gl Gl ae 1994 A V) Cigall
L daay Al Gl #6 Le 1.3 apa ) Jead 2000 4 gymall Gialgdl (aidsl
0.97 ) Juay Vs Glesrdl hae b Jansall Sl gsime (mesil sl dalall 455)5all
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2014 | 2010 | 2004 | 1994 | 1984 | 1974 | 1964 Slgiad)
105.43 | 102.16 | 78.32 | 40.13 | 1.38 | 1.00 | 1.00 sl Janal
157.50 | 144.20 | 124.5 | 58.70 | 6.00 | 1.40 | - | plsad) Goudl b Jondl
52.07 | 42.04 | 46.18 | 18.57 | 4.62 | 0.40 | - eyl il
15.74 | 32.58 | 56.64 | 69.48 |334.78| 40 © ] (%) Gl sk s

Source : Tableau réalisé par nous méme a partir des données de la banque d’Algérie, in,
http://www.Bank-of-Algéria .cerist.dz et Hamid Bali, Op-Cit, P.191.
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Somme des ddi Moyenne F | signification
carres des carrés

Inter-groupes ,088 1 ,088 ,310 ,578
crédit Intra-groupes 86,095 303 ,284

Total 86,184 304

Inter-groupes 5,044 1 5,044 5,847 ,016
duré d'attente de chéque bancaire Intra-groupes 261,401 303 863

Total 266,446 304

Inter-groupes 4,332 1 4,332 4,550 ,034
duré d'attente de crédit exp bancaire Intra-groupes 288,507 303 952

Total 292,839 304

Inter-groupes 1,658 1 1,658 1,902 ,169
duré d'attente de crédit inv bancaire Intra-groupes 264,080 303 872

Total 265,738 304
o A e . Inter-groupes ,302 1 ,302 1,309 ,254
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Intra-groupes 70,025 303 ,231

Total 70,328 304

Inter-groupes 4,840 1 4,840 5,804 ,017
GENRE D ENTREPRISE Intra-groupes 252,714 303 ,834

Total 257,554 304
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Test sur échantillon unique

Valeur du test = 0
t ddl Sig. (bilatérale) Différence Intervalle de confiance 95% de la
moyenne différence
Inférieure Supérieure

GENRE D ENTREPRISE 36,641 304 ,000 1,931 1,83 2,03
crédit 48,716 304 ,000 1,48525 1,4253 1,5452
importance de garanti 31,899 304 ,000 3,04590 2,8580 3,2338
importance de modes de 46,836 304 ,000 3,45902 3,3137 3,6043
payement




importance de rentabilité
bancaire

importance de croissance
difficulté de financement

expérience professionnel

49,936 304 ,000 3,43607 3,3007 3,5715
12,035 304 ,000 3,84918 3,2198 4,4786
23,214 304 ,000 ,63934 ,5851 ,6935
19,162 74 ,000 1,867 1,67 2,06
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Statistigues descriptives

Moyenne | Ecart-type N

duré d'attente de cheque

) 2,0426 ,93620 305
bancaire
duré d'attente de crédit

o ] 2,0230 ,98147 305
exploitation bancaire
duré d'attente de crédit
. ) ) 2,5410 ,93495 305
investissement bancaire
difficulté de financement ,6393 ,48098 305

Aoyl 8 pduall Buceosll slox clinl] Byla¥ Sl o Aolinl) oUasHl ar 35 .2

Statistic sum(Frequency)
-2,5 7
-1,5 62
-0,5 84
0,5 81
200-] / \\\

procedures birocratiques

50
defficulte de financement

T
1,00
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Corrélations

. R duré d'attente de | duré d'attente de |duré d'attente de credit| defficulte de
Variables de contrble . . . - . .
cheque bancaire |[credit exp bancaire inv bancaire financement
Corrélation 1,000 ,214 ,165 -,200
Juré d'attente de cheque bancaire Signification (bilatérale) . ,000 ,004 ,000
ddl 0 303 303 303
duré diattente d dit Corrélation 214 1,000 ,184 -,094
uré d'attente de credit exp S .
bancaire Signification (bilatérale) ,000 . ,001 ,102
ddl 303 0 303 303
L o Corrélation ,165 ,184 1,000 -,143
dure drattente de creditinv - signification (bilatérale) 004 001 . 013
ancaire
ddl 303 303 0 303
Corrélation -,200 -,094 -,143 1,000
defficulte de financement Signification (bilatérale) ,000 ,102 ,013 .
ddl 303 303 303 0
| Corrélation 1,000 ,200 ,141
juré d'attente de cheque bancaire Signification (bilatérale) . ,000 ,014
i ddl 0 302 302
- duré d d di Corrélation ,200 1,000 173
ure a“g”te e creditexp  signification (bilatérale) 000 . 003
ancaire
ddl 302 0 302
Corrélation ,141 ,173 1,000
Signification (bilatérale) 014 003
duré d'attente de credit inv
:bancaire
ddl 302 302 0

a. Les cellules contiennent des corrélations simples (Pearson).
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Statistiques descriptives

N Minimum | Maximum | Moyenne | Ecart type
GENRE D ENTREPRISE 305 1 4 1,93 ,920
credit 305 1,00 4,00 1,4852 ,53245
N valide (listwise) 305

il pg3 bolyl Aoyl BUSM Julows milis .5




Parameétres de distribution estimés

GENRE D
ENTREPRISE
Emplacement 1,9311
Distribution normale :
Echelle ,92044

Les observations ne sont pas pondérées.
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Statistiques sur échantillon unique

N Moyenne | Ecart-type | Erreur standard
moyenne
GENRE D ENTREPRISE 305 1,93 ,920 ,053
crédit 305 1,4852 ,53245 ,03049
importance de garanti 305 3,0459 1,66757 ,09548
importance de modes de
305 3,4590 1,28981 ,07385
payement
importance de rentabilité
) 305 3,4361 1,20170 ,06881
bancaire
importance de croissance 305 3,8492 5,58577 ,31984
difficulté de financement 305 ,6393 ,48098 ,02754
expérience professionnel 75 1,87 ,844 ,097
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