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Résumé:

Le comportement financier était souvent un sujet d’importance remarquable dans la
littérature financiére des entreprises, en citant la premiere étude de Modgguiliani et Miller en 1958,
qui a infirmé l'existence d’une relation entre la structure financiere de I’établissement et sa valeur.
Sauf que pas mal d’études qui I'ont succédée, ont arrivées a découvrir une relation entre les décisions
de financement et celles d’investissement. Cela a pousser a chercher la meilleure structure financiére
qui permet d’augmenter au maximum la valeur de I'établissement.

D’une autre part , il existe des études qui interprétent le comportement financier de
I’entreprise selon I'impact du contenu des informations disponibles (théorie du signe ) dans les
décisions de financement. D’autres ont pris en considération les variations organisationnelles et
administratives comme la structure de propriété, la domination et la structure organisationnelle et la
stratégie.

C’est pour ces raisons, cette étude est venue pour mettre en lumiére les plus importantes
théories qui ont entrepris le comportement financier des entreprises dans tous ses détails
commencant par la supposition de I'existence d’une structure financiere parfaite dans le cas de
marché de capital complet, puis dans le ¢ as imposition des revenus des entreprises. Puis la théorie du
signe et ses suppositions. Puis I'impacte des variations administratives et organisationnelles et la
tentative de projeter tout cela sur certaines établissements algériens.

L’étude est arrivée a des résultats dont le plus important est que les établissements se basent
sur I’élévation financiére et I’élévation opérationnelle afin qu’elle puisse d’augmenter le taux du
rendement sur les droits de propriété en se basant sur les sources de financement aux charges
invariables dans le but d’avoir une plus haute moyenne de rendement ; et aussi en se basant sur

Des outils de production aux charges invariables pour augmenter le bénéfice de I'action et
par suite la valeur de I’établissement.

Dans le cas de réaction des décisions d’investissement et de financement, les établissements
préférent souvent le financement intérieur. lls ne font recours au financement extérieur que dans le
cas d’insuffisance du celui intérieur. lls produisent d’abord des intéréts sans risque, puis des actions
privilégiées ou des bons convertibles et des actions ordinaires en dernier recours.

Aussi le comportement financier des établissements algériens, sujet d’étude, est influencé par
des variables telles que I'augmentation financiére et opérationnelle et le financement interne,...et
aussi de certaines variables administratives et organisationnelles comme la structure des actifs et la
structure de propriété, ...

Mots clés : structure financiere, valeur de I'entreprise, les économies d'impét, les sources progressives
de capture de financement, le contenu de l'information, la structure des actifs, le financement
interne.



Abstract:

The subject of financial behavior has long been interest literature financial
institutions beginning to study for the first Modigliani and Miller in 1958, which denied the
existence of a relationship between the financial structure of the institution and its value.
However, many studies have found loyal to the existence of a relationship between funding
decisions and investment decisions for the organization, which led to the search for the
optimal financial structure that enables the enterprise its possible maximum value ..On the
other hand, other studies interprets the behavior of the financial institution as an impact the
content of the information available (signal theory) in funding decisions. Where as others
took into account variables, such as organizational and administrative structure of ownership

and control, organizational structure and strategy, ...

Therefore, this study was to shed light on the most important theories on the subject of
the behavior of the financial institutions of various merits starting from the hypothesis of the
existence of an optimal financial structure under the assumptions that the total market, and in
light of the incomes of institutions subject to taxation. Besides, the signal theory and
assumptions, and the impact of administrative and organizational changes and try to employ

it all on some Algerian institutions.

The study concluded the results of the most important institutions deliberately to use
financial leverage and operating leverage so that it can raise the rate of return on equity
through its reliance on financing sources with fixed costs to achieve a rate of higher return,
as well as relying on the tools of production with fixed costs to increase profits per share and

then the value of the firm.

Also, in the case of the interaction of investment decisions and financing, enterprises
usually prefer internal financing, and do not resort to external financing only if internal
financing is insufficient, where the first issuance of debt-free risk and then preferred shares or

convertible bonds and ordinary shares as a last resort.

The behavior of the Algerian financial institutions under study is also much influenced
by variables such as, financial leverage, operating leverage and internal funding, ...And even

some of the variables administrative and organizational structure as a structure of assets and

property, ...

Keywords: financial structure, the value of the enterprise, the tax savings, the capture

progressive financing sources, information content, the structure of assets, internal funding.
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SAIDAL SPA
D.P.S.F

DATE DE CLOTURE. : 31/12/2008

BILAN (PASSIF)

NE
DE DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS
COMPTES
FONDS PROPRES 7 257 107 387,77
10 Capital social 2 500 000 000,00 ’
12 Primes d'apport -384 494,76
13 Réserves 3942 774 959,34
14 Subventions regues 21 647 667,55
16 Difference de consolidation -59 569 651,82
15 Ecart de réévaluation 538 689 408,91
18 R.ILA 79 470 723,87
19 Provisions pour perte et charges 234 478 774,68
TOTAL | 7 257 107 387,77 7 257 107 387,77
|DETTES 10 088 493 252,76
52 Dettes d'investissement 2 550 734 408,62
53 Dettes de stocks 2 167 475 318,42
54 Détention pour compte 87 098 815,24
55 Dettes sur ass et stes app 1595 143 233,99
56 Dettes d'exploitation 1569 411 163,08
57 Avances commerciales 268 489 693,25
58 Dettes financiéres ' 1829 761 718,03
50 Comptes créditeurs -de I'actif 20 378 902,13
TOTAL 1l 10 088 493 252,76 10 088 493 252,76
RESULTAT ( BENEFICE ) 1328 601 109,78 1328 601 109,78
TOTAL PASSIF : ~ 18 674 201 750,31 18 674 201 750,31
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Chapitre 4. Informations financiéres

TABLEAU NUMERO 36 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (En milliers de dinars)

A
A4,

Capital émis | 849195 | 849 195 849 195
Capital non appelé - - -
Primes et réserves 152 234 230 487 436 121
Ecarts de réévaluation - - -
Résultat net 112 105 255 635 188 042
Autres capitaux propres 13 85 29 7?9 3511

ON COURA 520797
Emprunts et dettes fhanciéres 3.1 507 154 507 217

750 613

Impdts (différés et provisionnées) 1967 1675 -
Autres dettes non courantes - - -
Provisions et produits constatés d'avance 3.2 13 835 11905 100 304

SRR 4

i

Fournisseurs et comptes rattachés 33 . 756822 690 269 1082 080
Impbts - 3.4 68 822 117 047 166 185
Autres dettes 3.5 196 822 299 659 353 181+
Echéances & moins d'un an sur emprunts ‘ : 107 852 141 709 132 990
- bancaires a moyen terme
Autres passifs 88 970 157 950 220 191

Trésorerie passif
—

23 673 373 130 664

NCA-Rouiba spa Notice d'Information
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PASSIF DU BILAN AU 31/12/2008

BILAN AU 31-12-2008

TABLEAU n° 1/1

- FONDS PROPRES

100 - Capital

130 - Réserve légale

134 - Réserve facultative

13401 -Fonds de renouvellement

150 - Ecart de réévaluation

180 - Résultat en instance d'affectation
190 - Provisions pour pertes probables
195 - Provisions p/charges a répartir

- DETTES

50 - Comptes créditeurs de I'actif
52 - Dettes d'investissements

53 - Dettes de stocks

54 - Détentions pour compte

55 - Dettes envers les associés
56 - Dettes d'exploitation

57 - Avances commerciales

- RESULTAT DE L'EXERCICE

88 - Résultat Net au 31/12/2008

1 500 000 000,00
150 000 000,00
423 658 282,21
923 400 000,00

120 563 179,11
1059 309 338,40
1620 171,21
179 753 860,22
883-859:393,02
588 618 144,62
92 852 514,37

749 226 317,97




2- PASSIF (PCN)

Fonds social 5000 000 5000 000 6241 000 6241 000
Réserves 5993 782 8935 521 11870116 15163 306
Subventions d'investissement 322103 278 877 235652 192 427
Ecart de réévaluation 239 255 194 869 152 352 109 722
Résultats en instance d’affectation - - - -
Provisions pour pertes et charges 38 039 67 744 58451 65 835
TOTAL FONDS PROPRES 11 593179 14 477 011 18 557 571 21772 290
DETTES

Comptes créditeurs d ‘actifs - - - 414
Dettes d’investissement 554 790 293 428 70 250 52 008
Dettes de stocks 121 391 118 45:6 176 477 328 483
Détentions pour compte 11126 42 841 32 389 20936
Dettes envers les associés 90 000 0 250 000 0
Dettes d’exploitation 857 263: 875 544 1601 937 1251876
Avances Commerciales 62 373 47 223 95712 726 695
TOTAL DETTES 1696 943 1377 492 2226 765 2380412
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 3132789 3 285 855 3 674 540 3677 443
TOTAL GENERAL 16 422 911 19 140 358 24 458 876 27 830 145
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2- Bilan Consolidé / Exercice 2009

2- Passi_xc du Bilan :

U:DA
HPRE DESIGNATION MONTANTS . MONTANTS
CPTES —
FONDS PROPRES - o LN 9789871730
10 Capital social 2500 000 000
12 Pr_‘mes d;p;)ort - 357445 i e i
_;3 e e v cr— e e e+ e . 4“_;;;96125
o “1; N Su.l-::\./enﬁons rec;ue:" . " 15 666 223
' 15 Ecart de réévaluation 457264505
16 Intéréts minoritaires ‘ >7‘78 838221
18 R.LA 47 170 605
19 Provi;;;;s potr pérte at charges" B 1168 093;;;

. TOTALY 9780871 730 9780871730

- DETTES *. Eeh ¢ 10601555 286
52 Det‘te§ d'investissement 2509161 829
53 Dettes de stocks. 3157062139
54 Détention pour compte 74078 658
55 Dettes sur ass et stes app o 1946 288 091
56 Dettes d’exploitatioin | ' 1436 680 604
57 Avances> commerciales 202 492 832
58 Dettes financiéres ) . 1250217 206
50 Comptes créditeurs de lactif 25573 927

5 TTAL i _ 10601 555 286 7 10601555286

' RESULTAT (BENEFICE) 287500036577 2'a7s 000365

TOTAL PASSIF . ” 23256427331 e 235684273.31;
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IDUSTRIEL SAIDAI.. SFA; .
Direction des Fitlances et di Portefauille

BEALIOTI

DATE  DE.CLOTURE .
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COMPTES
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EGH CHAINE EL- AURASSI

BILAN AU 31-12-2011

BILAN PASSIF CUMULE

ARRETE AU 31/12/2011

09) 3 gl

CAPITAUX PROPRES
Capital emis

Primes & reserves
Résultat net de I'exercice 2011

Autres capitaux propres-Impact di au passage PCN/SCF
Autres capitaux propres-Report & nouveau

PASSIFS NON COURANTS

Emprant auprés des établissements de crédits
Emprunts trésor

Impots différés passif

Provisions p/pensions & obligations similaires
Dépots & cautionnements recus

Comptes de liaison Etablissements & stés/Part

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs & comptes rattachés
impots

Autres dettes

Intéréts courus

1500 000 000,00
2 354 979 857,46
-575 872 544,49
96 046 460,51
-127 678 413,82

1500 000 000,00
2 354 979 857,46
112 752 335,58
50 035 338,30
-73 632 749,57

5776 373 263,25

38 910 111,00
22 221 817,82
201 600 132,77
10 445 615,10
0,00

617 304 506,70
38 782 726,42
890 389 243,70
24 400 316,33

2683419 617,41

38 910 111,00
22 223 410,02
217 891 069,55
11 816 015,36
0,00

226 948 114,65
146 364 166,34
1303 540 732,96
24 400 316,33




Dossier :

U01\2011
ALFAPIPE UNITE GHARDAIA

Nom :

10) ¢35 g

La période

Du: 01/01/2011

au: 31/12/2011
BILAN
PASSITF N Exercice Exercice
2011 2010

CAPITAUX PROPRES

Capital émis
Capital non appele

Primes et réserves /(Reserves consohdees(‘l))

Résultat net /(Resultat net part du groupe /(1))

Autres Cap!taUX pTOpTES Rep-ort a nouveau A I

Part de la société consolldante (1)

- 593 359 896.44

-24 727 051 23

- 299 714 320.37

-22 304 326 84

Part des minoritaires (1)

TOTALI

- 618 086 947.67

-322018 647.21

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Autres dettes non courantes -

Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II

PASSIFS COURANTS

Impots

Autres dettes

Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS TIITI

TOTAL GENERAL PASSIF

111 769 051.60

307 101 497 16

711 939 461.08

418 870 548.76

197 055 886.58

182 014 785.28

2 743 386 528.66

3 252 571 678.14

2 837 239 042.07

3 349 423 579.69
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Chapitre 6. Evalution récente, but de I'érnission ot perspectives d'avenir

TABLEAU NUMERQ 64 : BILAN FINANCIER ESTIME AU 31/12/2012 (En milliers de dinars)

Fonds Propres 1610818 1476 870
Capital 849 195 849 195
Autres Fonds Propres 567 675 439 633
Résultat de I'Exercice 193 948 188 042
Crédits a MoyenTerme 1108 699 1121 480
Crédits bancaires 855 215 883 603
Autres dettes non courantes 135 112 137 573
Provisions et produits constatés d'avance 118 372 100 304
Capitaux permanents 2719 517 2598 350
Actif Immobilisé 2 392 452 2 049 308
Immobilisations brutes ' 3844 101 3 258 957
Amortissements 1474 240 1237 668

Autres Actifs non courants » 22 591 28 019
= ' = p

Stock matiére premigre ' 539 624 619 232

Stock produits fabriqués 368 701 228 282
Clients 617 160 498 896
Fournisseurs 839 300 763 587
Autres Actifs o 253 363 160 227
Autres Passifs 357 005 323 471
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La période
Du: 01/01/2012
au: 31/12/2012
BILAN
PASSITF Heta Exercice Exercice
2012 2011
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000.00 2 500 000 000.00
Primes et réserves /(Réserves consolidées(1)) 1T 22s0s2612.12) 222505261212
Ecarts de réévaluaion | |
Ecart déquivalen_céw(lﬁ - - o -
Résultat net /(Résultat net part du groupe /(1)) S _770392 17390 - - 504 463 256.65
Autres capitaux propres -Report & nouveau  1925725457.81 - 415241 356.27
Part de la société comsolidante (1) | | —
Part des minoritaires (1) ;
TOTAL | 2 028 934 980.31 3 805 347 999.20
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financigres I _ 1188 065 807.24

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Impots

Autres dettes

_ Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS IIT

TOTAL GENERAL PASSIF

11 866 216.66

1199 932 113.90

1890 582.32

13 866 070 499.42

23 747 726.94

10 459 056.96

30 048 070 437.10

1486 919 106.30

32 088 871 634.07

6 492 199 219.40
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DATE DE CLOTURE
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BILAN (ACTIF)
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N° MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS OU PROVS NETS
INVESTISS EMENTS .
20 Frais préliminaires 541 488 510,88 252 965 499,03 288 523 011,85
21 Valeurs incorporeiles 99 805 796,24 97 154 784,73 2 651 011,51
22 Terrains 817 594 733,02 817 594 733,02
24 Equipements de production 18 638 625 922,84 14 601 584 086,56 4 037 041 836,28
25 Equipements sociaux 38 992 053,62 24 557 348,94 14 434 704,68
28 Investissements en cours 505 707 226,64 505 707 226,64
TOTAL 20 642 214 243,24 14 976 261 719,26 5 665 952 523,98
STOCKS
30 Marchandises 17 067 385,62 i 249 112,90 16 818 272,72
31 Matiéres et fournitures 2286 852 532,08 221 602 891,93 2 065 249 640,15
33 Produits semi finis 159 257 587,91 38409 511,46 120 848 076,45
34 Produits et travaux en cours 67 393 457,39 67 393 457,39
35 Produits finis 3570 139 636,41 222 044 966,24 3 348 094 670,17
36 Déchets et rebuts 0,00
37 Stocks a l'extérieur 583 032 468,51 94 174,81 582 938 293,70
TOTAL Il 6 683 743 067,92 482 400 657,34 6 201 342 410,58
CREANCES
42 Créances d'investissement_ 158 818 497,32 12 980 706,78 145 837 790,54
43 Créances de stocks 71221 024,64 4 532 473,19 66 688 551,45
44 Créances sur ass et stes app 90 168 085,42 90 168 085,42
45 Avances pour compte 361 186 010,92 144 203 868,50 216 982 142,42
46 Avances d'exploitation 129 532 775,39 604 555,00 128 928 220,39
47 Créances sur clients 5 625 649 563,39 837 188 214,56 4788 461 348,83
48 Disponibilités 1451 510 421,48 113 249 004,56 1338 261 416,92
- 40 Comptes débiteurs du passif

31 579 259,78

31 579 259,78

TOTAL 1l 7919 665%638,34 1112 758 822,59 6 806 906 815,75
RESULTAT ( PERTE) 0,00
TOTAL ACTIF

35 245 622 949,50

16 571 421 199,19

18 674 201 750,31
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2- Bilan Consolidé / Exercice 2009

1 - Actif du Bilan :
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U: DA

o DESIGNATION monTaNTs  MlUoRrs,  MONTANTS

CPTES OU PROVS

e e VS TISSEMENTS — e .
20 Frais préliminair,es_ ) 713367321 361 208 738 352158583
2 Valeurs incorpore!!es» N i . 101946480 99 475 587 2470893
2§ Terrains 1864446778 o Bea 446778
24 Equipements de production 19 357 204 466 15460 555 832 3 896 648 635
25“ Eq_g_ipements_ ;_ociaux ) 39.366 461 25 664 697 13 701 7§5
28 1406 926 021 1406 926 021

Investissements en cours

15546504 853

23483257529 7536352675
~ STDCKS o .
N_M_s'_gm__ _ Marchandises 30428130 83515 30344614
31 Matiéres et fournitures 2614000327 329135441 2284 864 886
B Poddsseifms o Cawuens s wswss
34 Produits et travaux en cours L RN ... -
B scomcel NS iy N ) oo OO ... X e AN 1.1
L
37 Stocks & Pextérieur 523372634 94181 523278453

8936700242 613055513

CREANCES -

B323 644728

42 Créances d'investissement 167 411 164 25652 707
43 Créances de stocks 390577 920
44 Créances sur ass et app 49249 431

195783 538

A5 Avances pourcompte .. .....365442013
45 Avances diexplofiation ) L e
47 Créances sur clients - 5910304 863 1562817818
_48 Disponibilités . 2273653209 113251368
40 Comptes débijteurs du passif 5546418

1912250993
18472211358

ToTALIE
TOTAL ACTIF

| o31BAADGED
41738 638739

141758457

]
I i

, 2ERanEn
5546418

7406429577
23266427 381
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Chapitre 4. Informations financieres

Les bilans de NQA-Rouiba pour les exercices 2009, 2010 et 2011 se présentent come suit :
TABLEAU NUMERC 35 : BILAN DES 3 DERNIERS EXERCICES (En milliers de dinars)

Immobilisations incorporelles nettes 241 4739 3 206 23 501

Immobilisations incorporelles brutes 8104 8104 33 353
Amortissement des immobilisations incorporelles -3 365 -4 898 -9 852
Immobilisations corporelles nettes 2.2 1 565 494 1 605 265 1997 788
Terrains nets 398 571 398 571 398 571
Terrains bruts 398 571 398 571 398 571
Batiments nets 212 067 296 534 279 168
Bétiments bruts ‘ 248 612 350 349 350 349
Amortissement des batiments -36 545 -53 815 -71 181
‘Autres immobilisations corporelles nettes 860 765 897 160 1265194
Autres immobilisations corporelles brutes 1684 142 1870 551 2421 828
Amortissement des autres immobilisations corporelles -823 377 -973 391 -1 156 634
Immobilisations encours nettes 94 091 13 000 54 855
Immobilisations encours brutes ‘ 94 091 13 000 54 855
Immobilisations financiéres 2.3 13 508 43 503 28 019
Autres participations et créances rattachées 0 0 0
Autres titres immobilisés ' 0 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 5406 30520 4260
Impdts différés actif 8103 12 982 23759
o o

Stocks et encours nets . 2.4 284 826 494 660 847 514
Stocks et encours nets = 322111 570 193 893 821
Provisions de dépréciation des Stocks et encours -37 285 -75 533 -46 307
_Créances et emplois assimilés 418 686 499 559 902 948
Clients nets 25 379 181 445 615 560 134
Clients bruts - g 499 262 573713 693 825
Provisions de clients -120 081 -128 098 -133 692
Autres débiteurs 2.6 20 076 25016 206 505
Impots et assimilés 2.7 13 257 20 904 109 007
Autres créances et emplois assimilés . 2.8 6172 8 024 27 301
Disponibilités et assimilés 409 231 346 976 260 127
Trésorerie . 2.9 409 231 346 976 260 127
Provisions de dépréciation des disponibilités et assimilés 0 0 0

Notice d'Information NCA-Rouiba spa
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ACTIF DU BILAN AU 31/12/2008

BILAN AU 31-12-2008

TABLEAU n°1

- INVESTISSEMENTS

21 - Valeurs incorporelles

22 - Terrains

24 - Equipements de production
25 - Equipements sociaux

28 - Investissements en cours

47 634 581,25
543 672 000,00
4 190 424 924,52
1596 570,64
1170 646,67

14 196 974,45

2 448 847 080,21
1340 817,36

33 437 606,80
543 672 000,00
1741 577 844,31
255 753,28
1170 646,67

- STOCKS

30 - Marchandises
31 - Matieres et fournitures
37 - Stocks a lI'exterieur

8 705 918,12

471 167,49
312 580 067,57 13 285 210,99
2290 075,42

8 234 750,63
299 294 856,58
2290 075,42

- CREANCES

40 - Comptes debiteurs du passif
42 - Créances d'investissements
43 - Créances de stocks

44 - Créances s/Stes apparentées
45 - Avances pour comptes

46 - Avances d'exploitation

47 - Créances sur clients
48 - Disponibilites

145 800,00

2437 200 368,00
2 059 023,50
314 268 507,80
14 828 206,22
170 931 310,91
698.379 727,27
629 197 390,49

171 050 000,00

86 080 243,32
6 952 423,43

145 800,00

2 266 150 368,00
2 059 023,50
314 268 507,80
14 828 206,22
170 931.310,91
612 299 483,95
622 244 967,06
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ACTIF DU BILAN AU 31/12/2009

e Ea

DESIGNATION

CINVESTISSEMENTS |

21 - Valeurs incorporelles

22 - Terrains

24 - Equipements de production
25 - Equipements sdciaux

28 - Investissements en cours

48 053 796,25/,
543 672 000,00

21 557 781,46

4167 22882273 2 568 489 398,41/
1 392 935,68|

1596 570,64
206 187 567.52|

26 496 014,79
543 672 000,00
1598 739 424,32
203 634,96

206 187 567,52

_STOCKS

30 - Marchandises
31 - Matieres et fournitures
37 - Stocks a I'exterieur

6950 924,86
313 383 966,87

453 339,45]
12 851 110,90}

6 497 585,41|

300 532 855,97

40 - Comptes debiteurs du passif
42 - Créances d'invéstissements
43 - Creances- de stocks

45 - Avances pour comptes
46 - Avances d'exploitation
47 - Creances sur clients

48 - Disponibilites

44 - Créances s/Stes apparentées

o T TOTA TRV
- CREANCES :

262 500,00,

171 037 500,

o]

85 264 865,19

262 500,00]
1 375 470 466,87
2061 123;50]

373 018 870,80

27 885 396,24 |
156 140 059,52

‘500 913 679,93
1836 376 994,80

547458 174,63




:> BILAN COMPTABLE

1-ACTIF(PCN)
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INVESTISSEMENTS
Frais préliminaires 154 387 0 0 206 438
Terrains 127 266 129 966 1484 079 1661528
Equipements de production 17737819 | 17747670 183125633 18 721 053
Equipements sociaux 89 069 112 038 112 038 112 085
Investissements en cours 956 593 589 367 2001 485 2 216 661
MONTANT BRUT 19065134 | 18579 041 21910135 | 22917765
Amortissements 11067120 10957 266 11975808 | 12936409
MONTANT NET 7998 014 7621775 9 934 327 9 981 356
STOCKS
Marchandises 0 0 0 9483
Matiéres & fournitures 2218 250 2 355964 2 259 504 2 498 288
Produits semi -ouvrés 178 725 235 691 1569 244 38 607
Produits finis 60 803 73 563 78 619 49 201
Stocks a I’extérieur 23162 | , 113462 13 096 119 617
MONTANT BRUT 2 480 940 2778680 2 510 463 2715196
Provisions 110 288 87012 83 730 206 248
MONTANT NET STOCKS 2 370 652 2691668 2426 733 2508 948
CREANCES
Comptes débiteurs du passif 6 090 95168 48 208 204 801
Créances d’investissement 5020 714 8139812 7 925 595 8 248 894
Créances de stock 28 252 23 203 21 833 27 877
.Créances [ associés et sociétés 0 0 0 0
annarentées ;
Avances pour compte 195 146 91138 216 544 83 497
Avances d’exploitation 256 164 340 303 1 209 299 701 093
Créances sur clients 48 204 106 204 97199 207 896
Disponibilités 2375900 1906 239 4 648 105 7725670
MONTANT BRUT 7930470 10702067 | 14166783 17 199 728
Provisions 1876 225 1875152 2 068 967 1859 887
MONTANT NET CREANCES 6 054 245 8 826 915 12097816 | 15339 841
TOTAL GENERAL BRUT 29476544 | 32059788 38 587 381 42 832 689
Amortissements et provisions 13 053 633 12919 430 14128 505 | 15002544
TOTAL GENERAL NET 16422911 | 19140 358 24 458 876 | 27830145
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ACTIFS N

N COURANTS

bie

Comptes de liaison

ACTIF COURANT

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif 1 0 206 438 088,87 206 438 088,87 206 438 088,87
Immobilisations incorporelles 37 083,33 66 750,00 0,00
Immobilisations corporelles - 0,00
Terrains 2 1718 807 955,83 1718 807 955,83 1718 807 955,83 1718 807 955,83
Béatiments 3 170299 111,04 133 801 070,14 139 496 906,27 157 224 547,26
Autres immobilisations corporelles 4 4921 248 660,21 5526 782 560,11 6391117 027,08 6 799 925 384,49
Autres immobilisations corporelles reformés 5 0 0 0,00 0,00
Immobilisations en concession - 0 0 0,00 0,00
Immobilisations encours 6 504 994 048,71 1118990 256,12 1065 787 070,95 1350 602 643,66
Immobilisations financiéres 0,00 0,00
Titres mis en équivalence 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 600 000,00 600 000,00 600 000,00 14 000 000,00
Autres titres immobilisés 7 0° . 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 10013 514 977,00 13 581 364,44 24 207 364,44 43342 917,25
Impéts différés actif 427433 351,18 281997 493,11 215918 376,73 87 700 709,90
0,00

- 0,00

Stocks et encours 8 2420078 405,54 2243 738 394,67 2003 226 517,11 2139016 701,84
Créances et emplois assimilés . i
Clients 9 162 311 617,88 444 056 167,16 264024 520,43 268 279 855,23
Autres débiteurs 10 1616234916,53 779 869 272,93 1709 549 961,06 608 863 504,25
Impots et assimilés 11 99 790 276,97 222711 887,22 93 251 469,07 765 262 618,44
Autres créances et emplois assimilés 0 0
Disponibilités et assimilés 0 0
Placements et autres actifs financiers courants 2 0 0 4 000 000 000,00 0,00

34 832 042 210,33 17 935 403 207,35

Trésorerie

16 058 119 328,85




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances ot U Portefouille
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Chapitre 6. Evolution récente, but de I'émission et perspectives d'avenir

6.1.1.2 Présentation et analyse des bilans
La société NCA-Rouiba affiche un total bilan de plus de 4 milliards de dinars au 30 juin 2012.

TABLEAUNUMERO 61 : BILAN AU 30/06/201% AGH (En milliers de dinars)

Immobilisations incorporelles nettes 22 290
Immobilisations incorporelles brutes 35 631
Amortissement des immobilisations incorporelles -13341
Immobilisations corporelles nettes 1972 893
Terrains nets 398 571
Terrains bruts 398 571
Batiments nets 322 235
Batiments bruts 392 342
Amortissement des batiments -70 106
Autres immobilisations corporelles nettes 1251776
Autres immobilisations corporelles brutes 2 508 295
Amortissement des autres immobilisations corporelles -1 256 519
Immobilisations encours nettes 311
Immobilisations encours brutes 311
lmmobilisationé financiéres 29 908
Autres participations et créances rattachées 0
Autres titres immobilisés 0
Préts et autres actifs financiers non courants 4 260

Impéts différés actif

Stocks et encours nets 714 20

Stocks et encours nets 762017
Provisions de dépréciation des Stocks et encours o -47 813
Creances et emplois assimilés 953 684
Clienls nels . 683 637

’ Clients bruts - 826 463
Provisions de clients - ' -142 826
Autres débiteurs 116 187
Impéts et assimilés ’ 119 973
Autres créances et emplois assimilés 33 886
Disponibilités et assimilés - 331 026
Trésorerie 331 026

94 Natice d'Iinformation NCA-Rouiba spa
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SAIDAL SPA

D.P.S.F

DATE DE CLOTURE

31/12/2008

BILAN (TCR)
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NQ

DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT
COMPTES

70 Ventes marchandises 305799 515,72

60 Marchandises consommées 292 559 166,58 .

80 MARGE BRUTE 13 240 349,14

71 Production vendue 10 915 950 151,79

72 Production stockée 331 300 843,36

73 P.E.P.EM

74 Prestations fournies 198 006 053,78

75 Transfert de charges de production 61614 316,48

61 Matiéres et fourt consommées 4301 190 521,41

62 Services 716 794 629,72

|

81 VALEUR AJOUTEE 6 502 126 563,42

77 Produits divers 18 289 967,92

78 Transfert de charges d'exploitation 54 439 362,57

63 Frais de personnel 3 06% 841 789,81

64 Impdts et taxes 275634 072,69

65 Frais financiers 273 387 343,07

66 Frais divers 93 488 859,46

68 Dotations aux amortissements 761734 123,02

83 RESULTAT D'EXPLOITATION 2 108 769 705,86

79 Produits hors exploitation 1082 309 548,83

69 Charges hors exploitation 1383 472 445,11

84 RESULTAT HORS EXPLOITATION

301 162 896,28

Résultat brut de I'exercice

1 807 606 809,58

Quote part resultat consolidé

5869 108,18

Marge sur stocks

16 453 114,65

Impdts sur le bénéfice

456 683 476,97

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

L3

1328 601 109,78
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ary Consolideé / Exercice 2009

3 - Tableau de Comptes de Résultats:

U:DA
NDE DESIGNATION MONTANTS MONTANTS
CPTES - . . o tossens awmas v o s e V ‘ “ o . v
70 Ventes marchandxses 333 684 806
60 Marchandises consommées 312048354

| MARGE BRUTE i - o . 2vesan

v ﬂ o Production vendue 11 566 147 307
72 Production stockée 2214173 04-2
73 T PEPC M ‘ ' .
74 B Presrataons fourmes B i 29:! 113 741
) ,75 Transfert de charges de production 55242 022
61 Mat»eres et fourt consommees . A 4861 435728 - o
52 ' ) Serwces ) N S 789 31(-:773w .
VALEUR #AJOUTEE ‘ g ; [ BA97558062
77 Produits divers Ok - - 62136 570
43 941 199
30995420784 T
313988 561 B
‘ 65 o Frals ﬁnanélers T - ’ 2'9~9 073 500
T e pals dives . T e
6o Dowtions aux smorissemens 1170510055
25925284907
' '7Vg ' Pr‘odmts hors exploltatlon : 2532 766 253
69 Charges hors exploitation " T 2608095 S T
‘ 75320069
Resultat brut de !exerc:ce ‘ 3517199838
- Quote part resultat cunsohdé T o 1 6;8-.7;5““%” h T
Impbrs sur Ie beneﬁce T ' 540560 733_ T

2875000365
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'TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS AU 31/12/2008

TABLEAU n° 2

70 Ventes de Marchandises 124 445 162,35
60 Marchandises consommées 17 881 750,18

80 Marge brute 106 563 412,17
71 Production vendue denrées 771 135 431,77
74 Prestations fournies 1 063 070 483,69
75 Transfert de charges de production 1301 731,04
61 Matieres et fournitures consommeées 328 195 082,37
62 Services 89 884 878,30

Total

-81 Valeur ajoutée 1523 991 098,00
76 Revenus financiers 27 500,00
77 Produits divers ) 66 775 842,88
78 Transfert de charges d'exploitation  f 7295 273,63
63 Frais de personnel 589 663 743,42
64 Impbts et taxes 54 732 882,87
65 Frais financiers o 76 863 132,68
66 Frais divers 14 279 963,91
68 Dotations aux amortissements et provisions 159 012 230,80

Total

79 Produits hors exploitation : 554 333 131,08
69 Charges hors exploitation 363 968 223,53

83 Résultat d'exploitation 703 537 760,83
84 Résultat hors exploitation 190 364 907,55

Impbt sur les bénéfices IBS 144 676 350,41
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BILAN AU 31-12-2009

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS AU 31/12/2008

70 Ventes de Marchandises 121 087 628,61
60 Marchandises consommeées 17 792 937,90
80 Marge brute 103 294 690,71
71 Production vendue denrées ‘ 666 754 127,20
74 Prestations fournies 914 419 285,93
75 Transfert de charges de production 2240727 45
61 Matiéres et fournitures consommeées 270632 298,83
62 Services 118 757 578,18

81 Valeur ajoutée 1 297 318 954,28

76 Revenus financiers 87 500,00

77 Produits divers o 68 145 837,99

78 Transfert de charges d'exploitation £ 8 190'826,80
83 Frais de personnel 1 545 538 260,42

64 impots et taxes : 54 841 634,59

65 Frais financiers 78 707 072,55

66 Frais divers - - 116589 442,81

68 * Dotations aux amortissements et provisions 158 338 589,23

~ Produits hors exploitation 826 137 731,36

69 Charges hors exploitation

51020450599

83 Résultat d'exploitation . N 514 718 21947
84 Résultat hors exploitation 510 204 503,99




Chapitre 4. Informations financiéres

TABLEAU NUMERO 22 : TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT (En milliers de dinars)

BEEEIN

Chiffre d'affaires

1.1 2 883 993
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3998 475 4 633 431

Variation stocks produits finis et en-cours 1.2 -63 394 24 977 ‘ 146 599
Subventions d'exploitation 1.3 - 1728 3813
PRODUCTION DE L'EXERCICE 2820 599 4 025 180 4783 843
Achats consommés 1.4 -1612874 -2 336 929 -2 924 653
Services extérieurs et autres consormmations 1.5 -430 976 -5683 990 -645 701
CONSOMMATION DE L'EXERCICE -2 043 849 -2 920 919 -3 570 355
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 776 750 1104 261 1213 488
Charges de personnel 1.6 -357 208 -413 511 -464 579
Impots taxes et versements assimilés 1.7 -46 615 -63 923 -74 425

- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 372928 626 828 674 484
Autres produits opérationnels 1.8 11774 25976 5012
Autres charges opérationnelles 1.9 -16 234 -32 701 -48 791
Dotations aux amortissements et aux provisions 110"  -156 883 -215 082 -305 111
Reprise sur pertes de valeur et provisions 20 956 - 36 397
RESULTAT OPERATIONNEL 232 541 405 020 361 991
Produits financiers 1.11 18 905 18 002 13 214
Charges financiéres 1.12 -113 707 -76 323 -109 221
RESULTAT FINANCER -94 802 -58 321 -96 007
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 137 738 346 700 265 984
Impots exigibles sur résultat ordinaires -32 467 -96 237 -90 393
Imp&ts différés sur résultats ordinaires 6 834 5172 12 451
Total des produits des activites ordinaires 2 872 233 4 069 158 4 838 466
Total des charges des activités ordinaires -2760 128 -3 813 523 -4 650 424
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ,112 105 255 635 188 042
Eléments extraordinaires (produits) - - -
Eléments extraordinaires (charges) - - -
RESULTAT EXTRAORDINAIRE - = -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE . 112 105 255 635 188 042

Notice d'Information NCA-Rouiba spa
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Chapitre 6. Evolution rizcente, but de I'émission et perspectives d'avenir

DD ReliSNE

SELSANES n;‘:{ﬂ~ ‘J@ﬁ%.. ]

Marge sur colts matiéres 2406 612 1999 96 "
En % du CA 42,13% 43,19%
Marge sur coits variables 2 320 604 1.928 665
En % du CA 40,62% 41,65%
Charges du personnel 531 296 464 579
Masse Fixe 473 384 403 163
Masse Variable 57 913 61416
Services 827 329 682 996
Marketing 204 882 120 131
Transport et logistique 272137 245 857
Assistance, consulting & forrnation 87 927 99 699
Entretien & réparation 183 745 143 885
Voyages, Déplacements, Hébergement, Restauration i 45200 46 962
Frais de télécommunication 28 044 22323
Autres services et frais divers 5394 4140
Autres charges exceptionnelles d'exploitation 94 443 34913
Assurance ) 22673 11781
Comissions bancaires : ¥ . 33810 33199
Produits divers f 5360 9720
Impots & taxes 90 226 74 425
EBITDA . 726186 636 490
En % du CA 12,71% 13,74%
Dotations aux amortissements 231 245 208 232
Dotations aux provisions 133 731 60 399
EBIT . 361 211 367 859
Charges Financiéres 111 755 97 831
CMT existants : 64 708 49172
Nouveaux CMT 0 0
Pertes & Gains de change 21855 40 464
Frais financiers de fonctionnement 25193 8195
Résultat des activités ordinaires . X 249 456 270 028
En % du CA 4,37% 5,83%
Résultat des opérations non récurrentes 14 492 -4 044
Revenus non recurrents 33 846 3442
Charges non recurrentes ; 19 354 7 485
Résultat avant impots 263 948 265 984
En % du CA . 4,62% 5,74%
Impots sur les bénéfices 70 000 77 942
Résultat net 193 948 188 042
En % du CA 3,40% 4,06%

NCA-Rouiba spa Notice d'Information 97
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BILAN AU 31-12-2011

COMPTE DE RESULTATS CUMULES ARRETE AU 31/12/2011

Ventes de marchandises
Ventes de produits finis
Autres prestations de services
Ventes & produits annexes (1)

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Autres achats consommeés
Services exterieurs
Autres services extérieurs

[I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

lI-VALEUR AJOUTE D'EXPLOITATION (1-11)

Charges de personnel
Impbts,taxes & versements assimilés

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dot aux amort,Prov & Pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeur & provisions

V-RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers
Charges financieres
VI-RESULTAT FINANCIER

64 247 309,59
11948 730,02
30897 661,47
107 093 701,08

1159 110 003,58

157 105 601,39
487 935901,00
514 068 501,19

38 879 788,14

26 614 333,69
21373 580,27
28 317 360,33

406 704 905,86
9891 383,49

239 990 432,85

26 476 825,32
24 489 581,93

437 539 760,39
36 949 759,19

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés (variations) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a precisgr)
Eléments extraordinaires (charges) (& preciser)

ULTAT EXTRAORDINAIRE

22 024 277,41
35 468 114,90
204 338 450,25
38 214 895,06

40 473 581,00
139 780 251,62

127 689 169,51

9 329 481,73
44 355 008,38
214 101 141,38
27 189°343,20

53 070 447,66
61 664 905,82

50 379525,33
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S TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS (PCN)

60 Marchandises consommeées

80 MARGE BRUTE

71 PRODUCTION VENDUE 7248216 | 7852892 | 8813716 | 9268013
72 Production stockée -36 503 69 726 -71 390 -149 937
73 Production de I’ent. pour elle- - - - ' -

74 Prnestations fournies 6 450 20 680 5100 1309
75 Transfert de charges de 63 082 71 900 18 277 17 685
61 | Matieres ot fournitures 1635686 | 1930404 | 2166171 | 2151 311
62 Services ’ 384804 | 401606 372 320 452 546
81 VALEUR AJOUTEE +5 260901 | +5 684 458 | +6 229 274 | +6 539 649
76 Revenus financiers 900 644 | 640 1025
77 Produits divers 30084 | 229127 126 829 147 286
78 Transfert de charges 107 381 47779 25219 22 615
63 El,'ais ;igp;rsonnel 684,914 | 595298 689 794 711 087
64 Impbts et taxes 126 ‘685_ 149 072 141187 | 146018
65 Frais financiers 96 492 43 051 11 834 7778
66 Frais divers 52295 76 072 59 965 78 968
68 Dotations aux amortissements 878 130 937 341 975 911 996 683
83 RESULTAT D’EXPLOITATION +3 560 750 | +4 161174 | +4 503 271 | +4 770 041
79 Produits hors exploitation 2792588 | 2173872 | 2213023 | 2442632
69 Charges hors exploitation 2463964 | 2286185 | 2315927 | 2422584
84 RESULTAT HORS EXPLOITATION +328 624 | -112 313 -102 904 +20 048
880 RESULTAT BRUT DE L’EXERCICE | +3 889 374 | +4 048 861 | +4 400 367 | +4 790 089
889 IMPOTS SUR BENEFICES . 756 585 | 763 006 725 827 1112 646
88 RESULTAT NET DE L'EXERCICE +3 132789 | +3 285855 | +3 674 540 | +3 677 443




< COMPTE DE RESULTATS PAR NATURE (SCF)
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Variation stocks produits finis et-en cours -17 561 - 49 809 126 864 -54 577
Production immobilisée - - - -
Subventions d'exploitation 17 279 642 267 220 278 157 305481
Achats consommés 18 2108 101 2111247 2 067930 2058478
Services extérieurs et autres consommations 19 902 523 943 007 794 762

850376

G RS AN
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Autres produits opérationnels

106 698

Charges de personnel 937059 1097370 1187318 825319
Impéts, taxes et versements assimilés 22 156 798

Produits financiers

24 93 799
-| Autres charges opérationnelles 25 85090 15 788 31628
Dowutsus ap smaiasmen, 26 | 1445746 1308628 | 3368228 | 3242877
provisions et pertes de valeurs "
27 | 73270 83896 2231669 2130071

Charges financiéres

Impots exigibles sur résultats ordinaires

B R

894 147

Imp6ts différés (Variations) sur résultats
ordinaires

R
Rod

Eléments extraordinaires (charges) (2 préciser)

Produits & Charges Hors Cycle d'exploitation




Dossier :

uo1\2011

Nom:  ALFAPIPE UNITE GHARDAIA
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COMPTE DE RESULTAT
(Par fonction)

La période
Du: 01/01/2011
au: 31/12/2011

NOTE

Exercice
2011

Exercice
2010

Chiffres daffaires

Colt des ventes

2 792 964 145,48

" 3932257 512.38

MARGE BRUTE

2 506 672 525.26

141 452 306.86

Autres produits opérationnels
Codts commerciaux
Charges administratives

98 760 502.18

6300232.75
' 6103 208.08

873 157 407.09
561 022 809.20
37 227 966.58

RESULTAT OPERATIONNEL

- 584 928 701.50

-59 629 001.50

Produits financiers
Charges financiéres

3 960 618.80

o8 ot BZLAR

935 199.60

109 238 292.88

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT

- 662722 704.28

- 167 932 094.78

Impots exigibles sur les résultats ordinaires

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Charges extraordinaires

Produits extraordinaires_

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 593 359 896.44

- 299 714 320.37

part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

- 593 359 896.44

- 299 714 320.37

Dont part des minoriataires (1)

Part du groupe (1)




Dossier: U01\2012

Nom : PIPE GAZ GHARDAIA
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La période
COMPTE DE RESULTAT Du: 01/01/2012
(Par nature) au: 31/12/2012
NOTE Exercice Exercice
a2 2011

Chiffre d affaires

Variation stocks produits finis eten cours | 77

Subventions d exploitation

7122 888 385.71

1832876 007.46|

2714 859 387.90
78 104 757.58

I - Production de l'exercice

8 959 115 285.68

2795 503 009.83

Achats consommeés

7 069 383 216.83

2 163 828 986.79

IT- Consommation de 1l'exercice

7 559 014 330.96

2302 128 069.86

IIT- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-ITI)

1400 100 954.72

493 374 939.97

Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

799 690 890.45
101 256 347.20

639 507 233.17
38 591 558.92

IV-EXCEDENT BRUT D' EXPLOITATION

499 153 717.07

-184 723 853.12

Autres produits opérationnels

45 071 561.54

4 959 346.78

V- RESULTAT OPERATIONNEL

331 964 425.44

- 632 821 846.54

Produits financiers

Charges financiéres

1499 334.69

3 960 618.80

VI-RESULTAT FINANCIER

- 292 905 367.51

=77 794 002.78

VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

39 059 057.93

-710 615 849.32

Impots exigibles sur résultats ordinaires

___________________

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

9 060 946 449.25

2 895 685 266.46

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

9 021 887 391.32

3527 838 610.37

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

39 059 057.93

- 632153 343.91

Eléments extraordinaires (produits)(a préciser)

* IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X- RESULTAT NET L'EXERCICE

.

39 059 057.93

-632 153 343.91

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence(1)

XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

39 059 057.93

- 632 153 343.91

Dont part des minoritaires(1)
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Dossier: U01\2011
Nom:  ALFAPIPE UNITE GHARDAIA
La période
Du: 01/01/2011
au: 31/12/2011
BILAN
Exercice 2011 Exercice2010
ACTIF Note
Net
Brut Amort-Prov. Net
ACTIF NON COURANTS
Ecart d'acquisition(ou goodwill) | |~~~
Immobilisations incorporelles | | .
Immobilisations corporelles
Terrains R R T R o o
Batiments 2095 399 946.98 2089 362 049.33 6 037 897.65 9 283 778.49

Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence

Autres titres immobilisés ~
Préts et autres actifs financiers non cou

Impots différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT

4145 396 315.01

3900 027 378.69

245 368 936.32

220 080 500.15

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers d

Trésorerie

1773 374 659.08|

424 837 271.17

1348 537 387.91

1188 832 008.87

TOTAL ACTIF COURANT

3162 922 771.76

571 052 666.01

2591 870 105.75

3129 343 079.54

TOTAL GENERAL ACTIF

7308 319 086.77

4471 080 044.70

2837 239 042.07

3349 423 579.69




Dossier: U02\2012

Nom : ALFAPIPE SIEGE

BILAN
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La péri

ode

Du: 01/01/2012
au: 31/12/2012

ACTIF

Note

Exercice 2012

Exercice 2011

Brut

Amort-Prov.

Net

Net

- Immobilisations en cours

ACTIF NON COURANTS
Ecart d'acquisition(ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments

Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence

TOTAL ACTIF NON COURANT

537 236 487.13

19 525 439.31

517 711 047.82

521 314 218.42

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

32154 246 995.93

583 086 409.68

31571 160 586.25

5970 885 000.98

TOTAL GENERAL ACTIF

32691 483 483.06,

602 611 848.99

32088 871 634.07

6492 199 219.40|




