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 ���� ������ : �������� ������� ������� �
��  

 "��12 �3�( �1���3 ��4��� � ���'�	
 �!�� 5��'�� ���6���	
 $��� ����+
 7��� 84+ $&"��1% ����'���	
 ���� � ��
� ��% 9��	 ����:� ;������� ����'���	

 *��+< $�� *�"�(�	
 9��+% =�>(�	� ?���3	
 
06 �� ��:����	
 $&	 @���� � A���	


,
 ���'�	
 *��+< ��!�� B�	 ���'�	
 �&���>�� ��"(2
 @���� ��C� ���� . 7��!,�
 ����'���	
 8	< ���� �% �+��� ���'�	
 =D�>	
 A��� A���	�� �%�� ��	
 �����	
 *�!�
 ��C	
 7��� ��� � ��4��!� ������� ����'� ��4��	
 E�3� F	0�� � �����:��	
 ��+����	


 G����	
 ���'�	
 ��&�� �>��� F	0�� � 
�>�C�  

����� ����   : ���
�� �������� ������� �!" #�$��%&  

 F	0	 � G����	
 ���'�	
 �� �&�+ ����,
 ������	
 ���'�	
 ��+ �
9
��< H4�(�

 �4� ��! ���	
 
06 �
9
��< 7������:  

 ���� '�
�� :���
�� �������� ������� �!" ��(��  

1. ����� ��!% 9
�� �+�� H�3� 7! 84+ ��+ ��4! ?4"�  7�.�� � *�

� *�
�J�

 *�&�	
� ����,
� @��	�! ����
�< ?�
��� $�� �% �% � 9
��,
 F	0 84+. 

 *���	
 �� ���	
 ����>	
 ����	
 �����	
 H�+� )1101  ( $��4� ?�>�
 ;�'�

 9�"+J� ���(K #�(�% *�+ �% #(� �
� #�(�% *�+ �% #(� L�:����

 ;4�� �+ A����M�� �% ;4�>� �% 9��)1(.  

 �6 ���'�	
 ��+� : �C4�� ��>���	
 8	< �% ;	 ��N�	
 8	< G�N� �% ��N�	
 $��4� ��+

 ��N�	
 ���
	
 A�1� �	�
 �� �(K �	�� =�+ G% �% ����� 
�
��< �% 7��	
 ��

 ��N�4	 ;	 ��N�	
 �&��N� B�(% ��	�� ���� ��% �% "��1% 7���� �� F	0� �L�:)2(. 
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)1(  � �O
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 ���	
 �
� �4+����,
 ���'�4	 ����"�	
  ���	
  # � ?��� @��� � .39 . 

   
209 

2.  ���'�	
 ��+� ;�'� H��� ����,
 : �6����+�� ����,
 ���'�	
 �!�� ��� ?�>�


 *'�6 �� 
�:+ ;	��1 84+ �����1 �% ����" #(�� � ��!����	
 *'�&	 �4.��

 $�4�� P4�� @��� ;�
��	
� ��!����	
 ) "�1 ( �D
�+ ��� ;�� A���	
 7��� 84+

� �!��	
 ;	 @��� �% 84+ � *'�&	
 L06 9�:+2 L���.��
 �� *'�&	
 L06 �+ ����

 ��:	
 �+ =����	
 � ��!����	
 �� L��O ��� ;�� @��� ��	
 ���'�	
 7
��%

 P4�� �% � 9���2
 84+ ���'�	
 �� ���� �"( A�1� 9
�� �� ;��3% G0	
 �4�>	


  ���'�	
 ���.� L��
� G0	
 �
�	
 84+ � #�(�2
 84+ ���'�	
 �� ������	
 ���'�	


�	
 ;��% ����� �!��4	 ����2
 $��)1.(  

 ������ '�
�� :���
�� �������� ������� �!" ��)�*  

1.  ���,������:  � �!��	
 7��+% ����� ;��&�� ������+
 ��3(�! ���'�	
  ��
 ��6�

 *�
�< ��+ 8��� �� �% �	�!� �1�+ �6 ��&��� �1��	
� � �����,
 ���'�	
 �!���

�	
 $
��J� �!��	
 $��� ��
 � �+ ����� ��:����	
 @��� ���1�>�M
� ��� ) ?���3

 ���'�	
  ��
 ( ����:� �&�>3� ����:� ?���3	
 7
��% ���.���� $��� ��! �

 �	�!�	
 ��� @��	
 �� �+�� @��� M� � ��>4�% ��! � 7��	
  � ?���3	
�

��12
 @��� @�1
��	
 7��� �� �!��	
 �	�!�� � ��4��	
 H��(M ����:�	
� "

 �(K 7�+  ��:�! �&4�+� ��:����	
 @���. 

2.  ����
��� �* -��.���:  �&�� �!����	
 �% *'�&	
 L06 �� 7�(�	��  O�� G0	
 �6

 A��� �1�+ ��&��� �1��	
�. 
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��                                                         ���
�� �������� ������� ���
������ ������� �
��

 

)1(  # � ?��� @��� � ���"�1 �>�� ���� .25 . 

)2(  � �O
� *��	
 ���	
 �
� �4+����,
 ���'�	
  � ����� � �����,
 �D���	
 �
� � ��4�3'� ��&�� ��
�� �
2006  # � .36 . 
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3.  ���,������ ���.:  �	� �J� M<� � ��462
 ��&	 ��!� �% ���1����	
 �� "����

 ����,
 ���'�	
 �� ���	
 7
�� ���	
 $
��J� $��� �� �6 �3��	
� ;�4+ ���
�	


 �
��% �6 ����,
 ���'�	
 �� ;�4+ �����	
� : 

* .   -��.��� ��, �� ���!� /� '������ �
!��:  � "��1% 84+ �% *�

� *�� @���

1 8���� ?�
�� "��	
 �
���� � ���	
 @�1�� ��+ ;��
 �� ���� ;�2 F
���M
 "�: 

•  ��!����	
 *'�6 �� 7���	
. 

•  ����	
 H
�62
 ?��
�	 "��12
 ����� A���	
. 

  .   ������� 0���:  ���'�	
  ��
 �+ ����� �����,
 �!��	
 ;���� G0	
 P4��	
 �6

 ���1 84+ ?�"�� � �"(	
 ?�
� ��+ F����4	 "�
�:	
� 5�2
 @��� F
���M


 8	< M  ���� =���� 8	< G�N� �%  �� �.� �
�:2
 �� ���'�	�� � ���>	


 9
��	
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4.  �1�	��:  �+ 7�!� ���< ��!� ���	 ����,
 ���'�	
 �!��� � 7���	
�  ���,
 G%

 @��	�� ���4�� ���N� �&� G����	
 ���'�	
 �� ��% � ���'�	
  ��
)1.(  

 '�
�� ������ :!��� #�$��%&2 �  

 �4� ���� ���	
 �
9
��< 7.���:  

 3�* : �������  ���  

  4" ;	 $�1  O
�	
 G%� ����
 
0J� � L��
�� ���'�	
 �� ���O
�	
 84+ "���	
 =���

 � @��	
 ��+
��� � ���'�	
 P4��� "��	
 �
��� �� ����	
 ������	
 �� ;�4+ A��"�

���J� "���	
 $��� �6��� �1� � ;�4+ ?�
��� ;���� ��	
 ���N�	
 �!��4	  4"	
 7

 ���	
 @�1��	 ��:
	
 ��'���	
 ��  4"�)2.(  
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��

 

(1) Muhaiman Ma'Sum Billah , principles & Practicés of Takaful and Insurance compared, 

international Islamic university, Malaysia, 2001, P 64. 

  
211 

  ��� 7��!�	
 ��+ �:�% ;�4+ ?4"�� ����,
 ������	
 ���'�	
 ��+ �3��+ $6%�

 7���	
�  ���,�� ��	���� �1�>�
 �1���	
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�"% ;	�
 ?>�� ���4	 A�:�� ��
��.  

  ���,
 :  
�3 ��� �+ �����	
 �6  ���,
 �4��!� A���� 8	< $��:�M�� �"(	


 @��� ��6���	
 @�� �% G% � ����� ���	�N�� 7�
�	 L�
����
� ��"(2
 $���� 84+ $D�1

 ;"���� A����	
 ���� ... -	<.  

 7��!�	
 @����� ����� $��� �� *��+ �  ���,
 ��4�+ ������ ?�.�� ��4�+ 7�&��	�

���	
 $��� � $��:�M
  4" /0��� @:�� ����4	� � ;�4+ @�1��	
� ;D�>����� ��!�

 �� $6%� � ����4�� �� ;��:�� ��� $��:�M
  4" /0��� ���"� �� ���
	
 ?4"�

 ������	
 F4�	 �M�.� �4� �����  ���,
 ?�.��	 E��3 ���� F��6 ��!� �% ��2
 ��

��< ������ ���'� A���� 8	< $��:�M
  4" /0��� �&��:�� �% �!�� ��	
 ��  

 ) 7��!�	
 A����. (  

1Q   ���,�� E��3 ���� : 7�.�)1 ( ��+ �� ) �	�!�: ( 

 ��% / ?�
�% �
� / �%� � �����	
 %���	 ���� 7��!�	
 S����� �� �!����	
 84+ ?�
��

 @��% / ��0	
 ���(T
 ���6���	
 *�+��� =�C	 A���	
 5��% 84+ ��6���	
 @���

 �	� � *��'� ������ / ?
	
 ��	 ��+ ���� ;�+ ���+ ��! � 7��!�4	 ����'�	
 9�"C	
 ��

 ;"���� 
06 7��!�	
.  

 ���(%� 7��!�	
 ?���3  ��
 8	< ���6��� ���:< 84+ �:�% ?�
�%� )... ����	
 (

 @��� ����4	 �:�% E��%� � �����,
 �����	
 U����	 ���� ;��
�<� ?���3	
 ���.��M

 ���	�"�	
 /M
� 7��!�	
 @���� ��	
 U����	
� ������4	 ���� ��"���
M
� ���
��	

 �6��1 ���� 5��% 84+ �	�!�	
 $�� 84+ 7C��	
 73
��� � ��"4�	
 �&�V�1% ..... ��

 �D�	
)1(.  



 ������ �	
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�� �������� ������� ���
������ ������� �
��

 

(1) M
ed

  Ma'Sum Billah , OP , Cit , P 65. 
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 ���	�N��	
 ������ 7(�	
 �� =D�� � ��	�� ��� 7! ���&� �� ?�
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 ��% � ?���3	
 / ���� 84+ 7C��	
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� �% ?�
�� �
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! ;�� �D�	
 ��

  ��
	
 ��3�� �>�
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 ��� ;�����	 �D�	
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 �� �6��O� L�+% �����	
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�
3� �4��!  4 / ��% � ���4+ / ?�
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 ���� 7��!�	
 ��+ 5�% 7!�� �&���� L�+% *��!0�	
 ������	
� �
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06 �% 84+ /

 � ����� ) .... ����	�� ��� ���� ;�	< ����	
 ( ?�
�% � / ���6��� �% ?�
�� / ����6���

 ������	
 ���'�	
 ?���3 �� @:���)  7��!�	
 ?���3 ( ����	
 8	��� �
 84+ �

 %���	 ����� �!��	
 *��( 84+ 
9��� �6���.��
� 7��!�	
 ?���3 7
��% *�
�< ����	


 ?�
�% �����,
 �����	
 @� 8����� ���� � ����	
 L��
 ��! ����:�	
 / �:�% ?�
��

T
 ���6���	
 *�+���	 $�(��� �%� A���! ����6��� 7���� �% 84+ �1� �� ���(

� ���.��M
 �� =D�� G%� � �
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/ �	 ���� �% $�4� � 7��!�	
 ��4�+ �� �% / ��� ��	

 �6� ����:�	
 �� ����	
 �3
 $3(........ =D�>	
 �� �D�	
 ��)1.(  

 7���	
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 $���	
  4"	
 �%  ���,
 84+ 
9��� *����� ��< � 7���	
 ����	
 G��� �% ����"	
 ��


 F����	
 �� =�� ���C� ;�!��� �  ���,
 84+ ����	
 ?�
�� $	 7�
 �� �% � 7��
�	

 =�+ ���.�� *��(2
 �	�
	
 L06 ������ B�(% "��� ���:< �% "���	
 �% ����	


 ��4��
�	
 9�!��4	 7����.  

 ����	
  ��� �� ��	��	
 ����3�	
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 ���.� �
�3< ���'� ) 7��!�	
 ���.�.( 



 ������ �	
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��

 

(1) Muhaiman Iqbal , OP , Cit , P. 61. 

)2(  # � ?��� @��� � ���"�1 �>�� ���� .40 . 
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  .   �1N� ��"C� ����< �
�3<. 

 /.   ��6���	
 �� ���� 7�'� ���� 7�3�< �
�3<. 

 �.   7���	
 7�!�% �� 7!� G% ) �% � H��&	
 �% 5!�>	
 ?��" �+ � �����!	,
 ����	


  ���
	
 ?��" �+ ������!	
 �	��� G% �% ( F����	
 ��  ���,
 84+ 
�� �

 �����	
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 ���0���  ��!	
 ?
4� $:�� ;"���� L����� ����"	
 $��4� � ���	
 7��!��
 ������

 ������	
 ���'�	
 ���	 �4��!	
 "���	
� ����4	 ) 7��!�	
 ��+ ( �
��&� *��3 �� �

�!� ����:�	
� �	�!�	
 5��% 84+ 7�)1.(  

1(   ���� �����!�� 5��)���: 

 � ��'���	
 #(�4	 M� ���N�	
 �!��4	 M �����	
 ��� �� ���4�  4"	
 ����� M

 ;	� $����
 ����  4"	�� � $�4� ��O ��'���	
� � ��� 7���	
 �&�� ��3� $	 �!��	��

 F	0 84+  ���� �% ��� ;�+ 7���	
 �� ?
	
 �.%)2.( 

2(   ���� �6!
�� 5��)���: 

 
���3 �����< ����� ;"�1� ;���� ���'� P4�� �� �����2
 �3���	
 ;�� ��
���	
 ���	


 �4D�% �+ ����< ���� ��! 
0< ��% � ���� �1���	
 ���+
 ��N�	
 ?�
� 
0J� � ��'���	
 ��

� M ;�2 � ������1 ��.K ��% ;�4+ 5�4� ���'�	
 ����"� ?4��� M��1 �% �����< ����.  
  

 ����� :��,7��� ���1��� �!���  

 ���.� ;��4�� ��
	 ��'���	
 �&�4+ 73
� ��	
 ��"C�	
 �6 ��1N�	
 ��"C�	
 ���.�

 ���	�
 �&	� ��D�&�	
 ���'�	
:  

1.  �D�&�	
 ���	
 84+ �1N� 7�	� �6 *�!0�	
 : �&���� � ���'�	
 ��+ 7
� 7
� ��


	
 ���.� $�4��� �6��� ���'�. 
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)1( � �O
� *��	
 ���	
 �
� �4+  � ����,
 ���'�	
 � ?��� @��� # .36 . 

 � ���"�1 �>�� ���� ���%� # � ?��� @��� .40 . 
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2.  *���
� *��	 �1N� ?�>�
 : ��1� 
0J� ��N�	
 �
�1 ���3 ��
	 ���� "�1 9��	

 �1�>�
 ���+
 ����"	
 ��� ���.�	
*�!0�	
 5�	� ���.�	
 $4�� $�� �� ����� 
����)1(.  

 ����� :������� �!���  

 84+ G��
�� � ��'���	
 8	< �&	���<� ���.�	
 @�1�� $��:  

1 / ������� "��� : -����� "��	
� ��"(2
 ����"� $&�"
��� � ���1����	
 9���'!

 9
�2
 ����"� ?��
��M
.  

2 / ����	
 "���	
 )�+��"� �� (  

3 /  �&��
	 ���.� ��!� �% �!��� �&��	�� 7��� ���0% ���.� ���'�	
 ���.� ��!� �% �!��

 ;���
 84+ ��N�	
 ���
�� 8	< /��
� *��
	
 84+ ���'�	
 ���.  

4 / ���	
 ��"� 8	< G�N� ��	
 "���	
 �����  ��� � ���.< ���� ���.�	
 �����.  

5 / �� ���'�	
 ���.� ����� 9�� ��!� ��O 84+ ?�>�,
 $� 
0< M< � ���	
 $��� �1�

 F	0.  

6 / �����	
 �J� ���.�	
 -�� =���� ��+� � �:��	�� �"��� ���'�	
 ���.� ���>� ��&�

 ��'���	
 �(�� �6.  

7 / �&�>4!� ;4��
� @� B�(% ���.�� ��'���	
 ���� ���'�	
 ���.� H4� 7�
 ��.  

 ����� :������� �!��� 8���  

�.� =�� �� ��432
 ���.�	
 $�!
% ?
4�	
 84+ ?�"� � ?
4� �&	 �3�(	
 ���'�	
 ?D

 �&� ?
4�	
 �� �6��
��  �
�	
 "���	
 ��% 7!�	
� A�:��	
 ��
:  

•  ;�
��< ?�� ���'� ��+ ���� . 

•  ��432
 ���.�	
 84+ ���:< �% 7���� 9
��< �� ���1����	
 *�
�<.



 ������ �	
��                                                         ���
�� �������� ������� ���
������ ������� �
��

 

)1( � �O
� *��	
 ���	
 �
� �4+  � ����,
 ���'�	
 � ?��� @��� # .37 . 

 # � ?��� @��� � ���"�1 �>�� ���� ���%� .40 – 41 .  
)2(  ��T
 � H��� *���3 . 
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(1) Paul Hopkin , Holistic Risk Managemant in Practice, witherbys, London, 1 st edition , 

2002 , P 30 .                                                                                                            ���%� 
(2) Muhaiman Iqbal , OP , Cit , P 47 . 
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(1) Muhaiman Iqbal , OP , Cit , P 49 . 
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(1) I bid , P 50 . 
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(1) Muhaiman Iqbal , OP , Cit , p 50 . 

(2) Paul Hopkin , OP , Cit , P 32 . 

(3) Muhaiman Iqbal , OP , Cit , P 71 . 
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(1) I bid  , P 72 . 
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Q 1  =10.305.555  ×  500.000    ×4   =122.685   
                                14.000.000   12  

  

 �3
Q 2 = 10.305.555   ×00.0003    ×8   =147.222   
                                12.000.000   12   

  

 =D�>	
 �� ;�
��� �� �4�� ��!��) =122.685  +147.222 = (269.907  
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2(  ���.	
  �!�	
:                  

                             

    ��'���	
 �3
 =10.305.555  ×    200.000    ×  10    =122.685   
                                            14.000.000    12  
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  �!�	
 : �����	
 �	����	
 5>�� ;�4+ ?
��� �&� G% �� �
��	�� $�1 
0<.  

 ;�4+� ��T�! �+���	
 #3
	
 ��!�:  

 7�2
  �!�	
) =180.556  +269.907 = (450.463  

 ���.	
  �!�	
) =13.888  +122.685 = (136.574  

 �	�.	
  �!�	
 = �	����	
 5>��� �
��	
  �
�)1(. 
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 84+  �� ��	
 P	���	
 �6 ���>	
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M
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 �&�4+ ������	
 �!��	
 ���
��	
 �&�
��	 �&� ��>�
M
� ����'�	
 =D�>	
 �� �&+�"�1


 �� ���'�	
 P	��� @��	 �"���

 7��� �!��	
 �>�
� F	0	 � ����>���	
� ?D�.�	
 �4�
	

��	
 �"(	
 ���
 7�
 �� ��!� ����� ����
	
 �&�"���

 ���.� 7!	 ������ � @1�

 ���� P4��� �4�����	
 @��	
 ���4" �&�
��	 ?D�.�	
 @���	 �"���

 ��4��	
 ��
��	


 7���� �� "���
M
40 %  �����	
 ���	
 "��1% �4�� ��.  
  

 ���� '�
�� :#�		:���  

 3�* : #�		:��� #���&  

�33(�	
 @��� ���.< $�� �&4���� $��� � ��	��	
 *��>	
 ���&� �� �&���!� ��+ ���>	
 �

 ��D�1 �� ��>� �&�>3� " ?D�.�	
 �4�
	 H���3�	
� �
�
��,
")2(
.  
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 ����!0� �� :  

        ×××_ /����!� ��O "��1% #3(�  

        ×××_ /�&�+ P4�� $	� �.�
 ��"(% #3(�  

        ×××_ /�����	
 �
� ���	�"�  

                      8	< ×××_ / ���� ��33(� ) ��+�"1 �
:�� (  

1.  #�		:��� J�":  ��	��	
 *��>	
 ���&� �� ���>	
 ��33(�	
 @��� =���

 ��� �
� " ���� ��33(� " 84+  7! ��	��	
 �!��	
 ��D�1 �� $�3(	
  ��� ��

�
B)1( . ���'�	
 G���� �� �&4�3
� @1���	
 P	���	
 =���� A
��% @���� ��4���	


��	
 �!��	
 ��D�1 �� ���>	
 ��33(�	
��� �
� � �
�����	
  ��� �� �	  P	���

 ���'�	
 G���� �� �&4�3
� @1���)2( . 

 $1� 7���	
)12(  

                      H���3�	
� �
�
��,
 ��D�1      

   �D�1                              ?D�.�	
 �4�
� �3�(	
�	��	
 �!��	
 �  

                     ���� ��33(�       �&4�3
� @1��� P	���  ���� ��33(�  

                                                ���'�	
 G���� �� ) ��+�"1 �
:��(  
 

2. ������� <=��!�� ��� #���E��� �9 O�	9��  

 A
��% �� A�� 7!� ���>	
 ��33(�	
 �� #3(� 7! �'�� �!��	
 E3>� �%  ��

  ��	��	
 *��>	
 �� �>�:% ��	
 P	���	
 �+� � ��	��	
 *��>	
 ��
�� �� ��3�	
 �+ ���'�	


 ��	��	
 *��>	
 �� ���(��
 ��	
 P	���	
 �+�)3(  ��	��	
 *��>	
 ���&� �� ��3�	
 �+� �

 7���	
 ��)14 .( 
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 7���	
)13 (���>	
 ��""(�	
 �� �
��C�	
 �+ _�3�,
  

  ××× ��3�1/1  

  ××× +���:� ��33(�  

  ×××Q ���(��� ��33(�  

  ××× ��3�31/12  

 *��� � ?���	
 @���	
11  
 

 �� A�� 7! P	��� ���
� �� �&����
 ��	
 5�2
 �+ �!��	
 E3>� �%  ��

 5�2
 F4� �� �
��C� G% �+ �!��	
 E3>� �%  �� ��! � ���>	
 ��33(�	
(1)  
 

 ����� : #�		:��� '���*  

 �&� �&+
��% ��%:  

1Q  ��!
���M
 #3(� ����!�	
 ��O. 

2Q   �����	
 �
� ���	�"�	
 #3(�. 

3Q   �&�+ P4�� $	� �.�
 ��"(% #3(�. 

1.  ��
�)��� ��Q #�)���.3� ?	:�)2(: 

 '��� �1 ��	
 ����!�	
 ��O ��!
���M�� ��4���	
 ���	�"�	
 ��"C�	 ;���!� $�� P4�� �6

 ��4�����	
 ��	��	
 �
��>	
 �% *��>	
 ��.  

 #3(� 5��� �	���< �� ����� ;���!� $�� P4��� ����!�	
 ��O ��!
���M


 ���T
 ?�"	
 B�
J� � ���'�	
 G����  �3� $�
 ��� ����!�	
 ��O ��!
���M
:  
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)1(  $1� �����,
 ���'�	
 ��!�� �� ��"���
M
� ��33(�	
 �����15 �+ ���3	
 �AAOIFI  . *��>	
8 . 

)2(  $1� �����,
 ���'�	
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M
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 %.   ����"40 %  �  G�
�	
 ���'�	
 ��C	25 %    ���� G% �% � G�
�	
 ���'�4	

 G�(%. 

  .    
�&� �����	
� ����2
 ����". 

 /.    ���� ����	
� �D��.�.	
 ����". 

 �.    B�(% ����" G%. 

 �����	
 ����"	
 �+ _�3�,
  ���.  

2.  �6�" 0��� <�� #��� ���:* ?	:� 

 ��4����� ��	�� �
��� �� �&��� @1���	
 P	���	
 ��"C�	 ;���!� $�� P4�� �6 =����4	

 ��	�
	
 ��	��	
 *��>	
 ���&� 8�
 � ��� �&�+ P4�� $	� �.�
 ��	
 ��"(2
 �+.  

 �!��	
 7�1 �� L����� $�� P4��� �&�+ P4�� $	� �.�
 ��	
 ��"(2
 #3(� 5���

 ?�"	
� �&�+ P�4��	
 $� ��	
 ���	�"�	
 ��
'� ��4���	
 �����	
 *��(	
 5��% 84+

� � �>4�(�	
 ��D�3
,
 �!��	
 ��D�1 -���� �� �&��� @1���	
 ����	
 8	< 7�3�4	 F	0

 �	��	
(1).  

3. ���
��� #�� #�������� ?	:�  

 �����	 ��4����� ��	�� �
��� �� �&��� @1���	
 P	���	
 ��"C�	 ;���!� $�� P4�� �6

 �&�+ P�4��	
 $�� ��	��	
 *��>	
 ���&� 8�
 �.�
 ��	
 ���	�"�	
 . 
06 7����

#3(�	
  ���� ��	
 ���	�"�	
 �&�� ����
� ���	�"�	
 0�>��� ��4���	
 ���>�	
.  

 � =����	
 @��� ;	 ��N�	
 ��	�"� 8	< ���'�	
 �� *��.! A
��% �� �"(	
 A�1� G�N�

 �"(	
 A�1� �� ��.�4	 �����:	
 �
9
��,
 0�(�
 �� ���'�	
 �!�� %��� F	0	

 L�: ��N�	
 .1� �
9
��,
 L06 ?�C���� ��� ���'�	
 �!��	 ��	��	
 ���	
 ������ ��

 ;	 ��N�	
 �
� �&���
��	
 �����.  
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 G��� ��	
 ���	�"�	
 ��0 84+ #3(�� �>�
� �% ���'�	
 �!�� 84+  �� F	0	

 �
� ��:����	
 #3(�� 8��� �&����� �����	)2( 7! ���1 5��% 84+ ����� �

 =����	
 �� ;	 ��N�	
 ?
� ���
	
 A�1� 7�
�+ ����+M
 �� 0(2
 ��� ��	�"�
 7���	
)14 (  

 7���	
)14 (�����	
 �
� ���	�"�	
 #3(� _�3�,
  

  ××× +���	�"�	
 �	���<  

  ×××Q   *���� ���	�"�  

     ×××�����	
 �
� ���	�"�	
 #3(�  

 *��� � ?���	
 @���	
7  

 #3(�	
 
06 7.��:  

% .   ��	��	
 ���	
 9��.% ��� ��1
�	
 ��"(2
 �+ �&��
32 ��
��
 ��	
 ��:����	


 �	��	
 �!��	
 �
�+< -���� 8�
 @��� $	 ��	
�)1(.  

  .    9
��(	
 7�1 �� ��� �6����� $�� $	 ��	
 �����	
 �
� �D��(	
� ��:����	


 �����	
 ��	��	
 ���	�� ?4��� ��	
� ����>	
.  

 ����� �!��	
 7�1 �� L����� $�� P4��� �����	
 �
� ���	�"�	
 #3(� 5���

��>	
 ���&� 8�
 �&�+ P�4��	
 $� ��	
 ���	�"�	
 ��"C�� �!��4	 E��� ����!  ��	��	
 *

 ���� ��	
 ���	�"�	
� � ���'�	
 G����  �3� $�
 ���)2( 7���	
 �)15 (  

 7���	
)15 (���	�"�	
 #3(� �+ _�3�,
  

  ×××  +�&�+ P4��	
 ���	�"�	
  

  ×××Q  ���'�	
 G����  �3�  

  ×××Q  *����	
 ���	�"�	
  

 *��� � ?���	
 @���	
7   
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 ������ '�
�� :#������3�  

 ������ '��� �1 ��	
 ���
��	M
 ���4�	 _���2
 �� ��
� . �&� �&+
��% ��%:  
  

3�*  :#������3� '���*  

  ���	
 ��"C� �"���

.  

 ���	�"�	
 ��0�0 H�>(� �"���

.  

 �����	
 ��"(2
 �"���

.  

 ����
	
 �"���
M
.  

 ����:< ��"���

.  

1.  ���	
 ��"C� �"���

 : $�� P4�� �6 �4�
 84+ ;����� 7�1 =D�>	
 �� ;+�"�1


 ��4����� ��	�� �
��� �� 73
� �1 G0	
 ���	
 ��"C� =�C� ?D�.�	
)1(.  

2.   ���	�"�	
 ��0�0 H�>(� �"���

 : ;����� 7�1 =D�>	
 �� ;+�"�1
 $�� P4�� �6

�� ��	
 ���'�	
 7��+% �� �����	
 ��O ���	�"�	
 �.% H�>(�	 ?D�.�	
 �4�
 84+ $�

 ��4����� ��	�� �
��� �� ��
� �1 ��	
  0�0�	
 �� ��	�+ �����)2(.  

3.  �����	
 ��"(2
 �"���

 : ��	��	
 ���	
 �� �>4�(� ��1�% �� ���'�	
 ?D�.� '���

 �� �(T
 =��	
� �����	
  ���	
 �� 7�2
 �&�	
 �� ��3� �&:��� � �����	


 5��(	
 �% @�
�	
 �% �	�.	
 �&�	
 . ���� M �:����	
 �����	
 "��12
 �J� �	��	���

 ��	�
	
 ��	��	
 ���	
 8	< �"C� �&�% G% � �����	
 ���4	 ���� �&�� 9�� 7� � �&����

 ��	��	
 ���	
 �� '��� �1 ��	
 ��"(2
 �� 
9��  . 

 %��� ?��
�	 ��
�	
 �
���	
� ��	�
	
 ���	
 ��� �:����	
 "��12
 @���� �� ��M F	0	

 =�� �+ �&:�� ��	��	
 �
���	
 7����
.  
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 "��12
 �� ���� 9�� A�"�1
 ����" A���< 8	< ?��
	
 �: ���'�	
 �!�� '�4� F	0	

 ���	
 �� $��� �1 ��	
 �����	
 ��"(Y	 �"���
�! ;3�3(�� ���	
 9��.% �:����	


 7���� �� �6� � ��	��	
 �% ��	�
	
25Q40 %  �����	
 "��12
 A���� �� .  

 ���� ��	�� ��� 7! ���&� �� ;����� ����� � #�(  ��
 �� �"���
M
 
06 �>
�

B�(% �&� �� ��	��	
 ���	
 �� ��&���	
 ?D�.�	
� �&� �� *��3�	
 *����	
 ?D�.�4	.  


� ��� 7! �����	
 �
� ��:����	
� �����	
 �����'�	
 �"���

  ���

 $��  �

 ��	��	
 ���	
 �� �&����� �% �&��� $�� ��	
 ��:����	
� *�C4�	
� *��3�	
 ?D�.�	


 �����	
.  

 ������"� �����	
 ��"(2
 �"���

  �
�:  

% / ��(����	
 ������	
 ����" : 0�� ���'� �!�� ���3% 
0<3  B�� ���'� ���.� �
���

 P4��� *��
	
1000  L��+ #(�	 ����� *�
�30 ���  B�� @��� ����� "��1% 9��	

 ;���
 84+ ��N�	
 *��
 . @�
�	
 "��	
 @�� 7�1 ���.�	
 L0&	 ����
	
 �"���
M
 �J�

 �	��	�! ��!�: 

 ���3	
 G���	
 "��	
  =18.0427 � .�  
  

 _ $&	 ��N�	
 ��+ �% =�>��30  =74506  *��
	
 7��� ��.  

 �&������ ��	
 "��12
 A���� ��!�� =74506  ×18.0427  =1344289.4 �. � .

 �4��� �3�>� P4��	
 
06 ���.�����3 %  P4��	
 ��!� =  

1344289.4 ) +1344289.4  ×3 % = (1384618 �.� .  
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 8	�2
 ���	
 �� �!��	
 ���
��	
 =1000  × 
���� ��0	
 ��+  

                                   =1000  ×462  =462000   

 ��3�	
 ��!�� =1384618 Q 462000  =922618   

 ����.	
 ���	
 7�% �� �43
�	
 "��12
 =18.0427  ×74044  =1335953.6 �.�  

 ��3�	
 E�3�� =922618  +1335953.6  =2258571.6 �.�  

  ��
�	
 ���.��M
 �D�+ ��!�� =2258571.6  ×3 %  =67757.148 �.�  

 ��3�	
 E�3�� =2258571.6  +67757.148  =2326328.7 �.�  

 �!��	
 ���
��	
 =1000  ×470  =470000 �.�  

 ����.	
 ���	
 ���&� �� ��3�	
 =2326328.7 Q 470000  =1856328.7 �.�   

 �.	�.	
 ���	
 7�% �� �43
�	
 "��12
=18.0427  ×73088  =1318704.8 �.�   

 ��3�	
 E�3�	 =1318704.8  +1856328.7  =3175033.5 �.�  

  ��
�	
 ���.��M
 �D�+ =3175033.5  ×0.03  =95251.005 �.�  

 ��3�	
 E�3�	 =95251.005  +3175033.5  =3270284.5 �.�  


 �!��	
 ���
��	 =1000  ×486  =486000 �.�  

 �.	�.	
 ���	
 ���&� �� ��3�	
 =3270284.5 – 486000  =2784284.5 �.�  
  

 �.	�.	
 ���	
 ���&� �� ���.�	
 ���1  =                            =38.09496 �.    �  
  

  ا������� ا	�����

���� ا	��ر���
د ا	� 
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Q  �43
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2
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Q  ���
��	M
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���� ��0	
 ��+ × ���'�	
 P4��. 
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 P4�� ���1 ��!�
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2.  *�

� ����� *�
� ���'�	
 P4�� �% 5��% 84+ ���3	
 "��	
 = 

                       32     $  8764       

                       32      �23486  
  

                      32 $       9235 

                         32      �511840    

                  

  

4.  �����	
 "��1Y	 ��	�
	
 ����	
=   0.0180427  =           =0.3344398  
            

 �
��� ��. ��� ���.�	
 ���1 =0.3731584 – 0.3342398  =0.0387186   

 P4��	 ���.�	
 ���11000 �.�  =0.0387186  ×1000  =38.7186 �.�.  
 

4 .;����� T�" ������� #������ ���
��� ������3�   

 �>�
� �% ��(�M
 �% *��
	
 84+ ���'�	
 ���4�+ ����� ���'� �!�� 7! 84+  ��

 �"���

 7!� 84+ �&���4�+ ���1 7���� 7
��'� ����! ����N� 7�!��	 #�( ����


. ����'���	
 �&����� ��	
 "��12
 8	< ���"���
M
 F4� �>�:% 
0J� ) 7�
��	 ���"

 �����	
 ( @��	 ����! ��!� �%  ��� � ������	
 7
��2
 ���.��
 �
�
��< 8	< ���:<

 7��>�	
 ����� ?D�.�	
 �+ ��:����	
 @���. 

0.3731584 �.� 

0.0180427 �.� 
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�
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M
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 ���( �"�
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 ?D�.�4	 �"���
M
 7��	
 ����� �&�4+  ��� �1�� *��
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 �:��� . ?D�.�	
 �4�
	 @��� ��	
 _���2
 �% ���6���4	 @��� ��	
 _���2
 �&�� M�
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