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 :تمهيد     

لأنو غالبا  ،الاقتصاديعنصرا أساسيا من العناصر ابؼساعدة على النمو  ،تعتبر تنمية الصادرات في الدوؿ النامية     
اللازمة ( النقد الأجنبي)ما بقد أف حصيلة الصادرات تشكل ابؼكوف الأساسي بغصيلة الدولة من العملة الصعبة 

ف حصيلة الصادرات أيضا تساىم في تسديد الديوف والقروض ابػارجية والتي كما بقد أ  ، لتمويل برابؾها التنموية
 .بذلبها الدولة لتمويل برامج التنمية بها

ت السلطات ابغكومية اىتماما خاصا بتًشيد وتنويع قطاع ولففي ابعزائر مثلا، وبعد تدىور أسعار المحروقات، أ     
 .الاقتصاد الوطتٍ ذإنقااقي القطاعات الأخرى من أجل بالإضافة إلذ الأخذ بعتُ الاعتبار ب ،الصادرات

يعرض ابؼصدر منتوجو في سوؽ آخر غتَ سوقو المحلي الوطتٍ ولزبائن   تعتٍ أف ،وبدا أف عملية البيع إلذ ابػارج     
وابؼتمثلة في برديد  ،يلجأ ىذا ابؼصدر إلذ منحهم بعض الامتيازات ،لذا ومن أجل كسب ثقتهم ،جدد لد يألفهم

لأنو باع ولد يقبض ،لكننا نفهم أف ىذا الأمر قد يطرح مشاكل لدى خزينتو ،مواعيد وآجاؿ لاحقة بسكنهم من الدفع
 .وجدت طرؽ لتمويلو من أجل إبساـ عملية التصدير -ابؼصدر  -وتفاديا بؼثل ىذه ابؼشاكل ولأجل تسوية خزينتو 

الأوؿ تقنيات التمويل  ابؼبحثحيث سنتناوؿ في  ،مباحث ثلاثةا الفصل إلذ ذومن ىذا ابؼنطلق سنقوـ بتقسيم ى     
الثاني، في حتُ سنخصص  ابؼبحثبينما تقنيات التمويل متوسطة وطويلة الأجل سنتعرض بؽا في  قصتَة الأجل،

 .لتقنيات التمويل الأخرى ابغديثةالثالث  ابؼبحث
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 :تقنيات التمويل قصيرة الأجل: المبحث الأول     

شهرا، لكنها قد  18نيات أو قروض التمويل قصتَة الأجل ىي تلك القروض التي عادة ما بستد مدتها إلذ إف تق     
 :بزتلف من بلد لآخر وأهمها

 ؛قروض التنقيب والبحث -1      
 خصم الكمبيالات ابؼستندية ؛ -2      
 ؛التسبيقات بالعملة الصعبة للتصدير -3      
 ؛لصعبة ابؼتجددةالتسبيقات بالعملة ا -4      
 القروض ابػاصة بتعبئة الديوف الناشئة عن التصدير؛ -5      
 ؛قروض التمويل ابؼسبق للصادرات -6      

 ؛قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة -6-1           
 ؛قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة ذات ابؼعدلات الثابتة -6-2           
 ؛بق القابلة للتجديدقروض التمويل ابؼس -6-3           

 ؛"L'affacturage"أو  "Factoring: "الوساطة التجارية -7     
 ؛ابغديثة" L'affacturage"أو  "Factoring"الػػػػػػ  -8     
 تأكيد الطلبية؛ -9     
 ؛قروض بسويل ابؼخزونات بابػارج -10     
 قروض بسويل أخذ ابؼشاركة في ابػارج؛ -11     
 ."Counter trade"والتجارة ابؼقابلة "  Barter"ابؼقايضة  عمليات -12     
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   "Crédit de prospection et recherche"   :قروض التنقيب والبحث :المطلب الأول          

عندما يباشر ابؼصدر أو ابؼؤسسة ابؼصدرة بؾهودات من أجل البحث والتنقيب عن أسواؽ جديدة، فحتما             
مواجهة نفقات جديدة وخاصة، تضاؼ إلذ تلك النفقات العادية وابعارية وابؼرتبطة بعملية التصدير، ويدكن سيكوف في 

 : 1حصر ىذه النفقات ابعديدة في مصاريف كل من

 البحث ودراسة الأسواؽ الأجنبية؛ -
 ابؼشاركة في الصالونات ابؼتخصصة بالتصدير؛ -
 ابؼشاركة في ابؼعارض الدولية وغتَىا؛ -
 ضرات أو ملتقيات حوؿ الأسواؽ الأجنبية؛تنظيم بؿا -
 مهمات للتنقيب عن الأسواؽ ابعديدة، وما يتبع ذلك من مصاريف إقامة وتنقلات؛ -
 دعوة شركاء أجنبيتُ من الأسواؽ الأجنبية؛ -
 عمليات التسويق ابؼباشر للتنقيب والبحث عن الأسواؽ ابعديدة؛ -
 ابؼشاركة أو ابؼساهمة في التظاىرات التجارية؛ -
 باؿ الأعواف والزبائن الأجنبيتُ؛استق -
 تكييف ابؼنتجات وعمليات الإشهار؛  -
 .ابؼندوبتُ في ابػارج -

ه ابؼصاريف ستشكل حتما عبئا ثقيلا على خزينة ابؼؤسسة، وفي غالب الأحياف لا تستطيع ابؼؤسسة بدواردىا ذى        
عقد تأمتُ "العبء على خزينتها إلذ ما يعرؼ بػ  ابؼؤسسة أف تلجأ لتخفيف ذهبؽابغالة يدكن  ىذهالذاتية تغطيتها، ففي 

، لدى شركات التأمتُ ابؼختصة في ذلك، وبعد ذلك يدكنها "contrat assurance - prospection" "التنقيب
ابغصوؿ على بسويل كامل من بنكها من أجل البحث والتنقيب عن أسواؽ جديدة، ويكوف ىذا التمويل بدعدؿ بسييزي أو 

 ".  Taux préférentiel"تفضيلي 

                                                 
1
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, les editions 

FOUCHER, Vanves, France, 2007, P: 422.      
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على التخفيف في احتياجاتها ابؼالية،  –أو ابؼصدرين  -ىذا ابؼعدؿ ابؼغري والتحفيزي يفيد إذا ابؼؤسسات ابؼصدرة         
 منابؼؤسسات الاستفادة ومن خلاؿ ىذا ابؼعدؿ أيضا  ذهبؽبفضل حصوبؽا على موارد مالية جديدة وبتكلفة أقل، كما يدكن 

 .  1ياجاتها ابؼالية الأخرى، من غتَ احتياجات البحث والتنقيببسويل حتى لباقي احت

مبالغ  -"Parrainage bancaire"إلا إذا قاـ البنك بابؼخاطرة البنكية  –أما عن مبلغ القرض فيجب أف لا يتجاوز       
وف لسنة قابلة للتجديد، التعويض القصوى التي يدكن أف تقدمها وكالات التأمتُ، أما فيما يتعلق بددة القرض ابؼمنوح فيك

ويجب أف نشتَ ىنا أيضا إلذ أف البنك قد يوافق في بعض ابغالات على منح بسويل للتنقيب .  2سنوات 5إلذ  3وىذا من 
 .3والبحث حتى بدوف موافقة شركات التأمتُ على منح تأمتُ التنقيب

ذه، تستطيع ابؼؤسسات ابؼصدرة من اكتساب في الأختَ يدكننا القوؿ بأنو ومن خلاؿ قروض التنقيب والبحث ى        
أسواؽ جديدة، لد تكن لتحصل عليها لولا ىذا النوع من التمويل، إذ يسمح بؽا ىذا الأختَ برفع وزيادة صادراتها وابؼتجهة 

 .بكو ىذه الأسواؽ، وعليو يدكننا القوؿ بأف قروض التنقيب والبحث ىذه تشكل عنصرا أساسيا من عناصر بسويل الصادرات

 "Escompte de la traite documentaire " :المستندية تخصم الكمبيالا :المطلب الثاني         

التقنية من أكثر التقنيات شيوعا في بسويل التجارة ابػارجية، وتقوـ معظم البنوؾ التجارية بخصم  ىذهتعتبر          
  . 4صدر على قرض بضمانهاالكمبيالات ابؼستحقة للمصدر قبل حلوؿ آجابؽا، أو قد يحصل ابؼ

بنقل ملكيتها إلذ ابؼصدر عن ( ابؼشتًي الأجنبي)ويقصد بابػصم تلك العملية التي يقوـ بدقتضاىا حامل الكمبيالة          
، ويتمثل "Agio"طريق التظهتَ قبل ميعاد الاستحقاؽ مقابل حصولو على قيمتها بـصوما منها مبلغ معتُ يسمى بالآجيو 

في الفوائد التي يتقاضاىا البنك نتيجة بػصمو الكمبيالة، وىدا من تاريخ ابػصم إلذ  –أي ابؼبلغ ابؼخصوـ  –ىذا الأختَ 
 .5تاريخ الاستحقاؽ، مضافا إليو بعض العمولات

                                                 
1
 Patric VIZZAVONA, Gestion financière, 8 édition, édition Berti, Alger, 1993, P: 408.   

2
 Bernard Gaumont, paroles d’exportateurs, regroupé par: Henri BAZERQUE, ANPE international, Paris, 1997, P: 

234. 

3
 Ibidem.    

4
، اٌما٘شج، ِطاتغ الأ٘شاَ اٌتجاس٠ح، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ١ٌٛ٠ٛ "رؤية من خلال تجارب بعط الذول النامية"ويل الصادرات المصرية تمٔجٜٛ ػٍٟ خشثح،   

 .70: ، ص9111

5
 .991: ، ص9111اٌّىتثح الأٔجٍٛ ِصش٠ح، : ،  اٌطثؼح  اٌثاٌثح، اٌما٘شج -مناهج لاتخار القرارات  –التمويل المصرفي إتشا١ُ٘ ِختاس،   
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متاحة للمصدر كي يقوـ بخصم الكمبيالة ابؼستندية ابؼسحوبة على  إمكانيةوعليو فإف خصم الكمبيالات ابؼستندية ىي      
نو ىنا بدلا من أف يقوـ ابؼشتًي من برصيل ىاتو الكمبيالة على بنكو، يقوـ ابؼصدر بطلب من بنكو بخصم إي، أي ابؼشتً 

ف البنك يدفع قيمتها للمصدر، ويحل بؿلو في الدائنية، ويقوـ البنك القائم بعملية ابػصم بتسليم إىاتو الكمبيالة، أي 
 .  1ع قيمة الكمبيالة أو قبوبؽاابؼستندات إلذ ابؼستورد أو بنكو، في مقابل دف

" مستندات مقابل الدفع"ولا تعتبر ابؼستندات ابؼرفقة بالبضاعة بدثابة ضماف للبنك، إلا عند وجود شرط         
"Documents contre paiement" مستندات مقابل القبوؿ"، أما في حالة وجود شرط" "Documents contre 

acceptation"ابغالة أف يتخلى عن ابؼستندات إلذ ابؼشتًي، وىذا عندما يتم التوقيع على  ىذهبنك في ، فإنو يتعتُ على ال
ابغالة يدكن للبنك أف يتحمل خطر إعسار ابؼشتًي، أو قد يكوف بإمكانو الرجوع على عميلو  ىذهالكمبيالة بالقبوؿ، وفي 

 .ابؼصدر

نوؾ وبخاصة في الدوؿ النامية تتمثل في عدـ توافر ابؼوارد ابؼالية كما أف ابؼشكلة الرئيسية التي تتعرض بؽا الكثتَ من الب        
الأختَة تكاد تفتقر بؽا جل الدوؿ النامية، بحيث لو توفرت  ىذهالكافية، وخاصة في حالة غياب الأسواؽ الثانوية للقبوؿ، 

ابػصم لشراء كمبيالات القبوؿ، ومن  البنوؾ ابؼركزية في البلداف النامية إلذ تسهيلات إعادة ىذهىاتو الأسواؽ يكوف بإمكاف 
 .  2ثم تزويد البنوؾ التجارية بالسيولة الكافية

أما عن الفرؽ بتُ خصم الكمبيالات ابؼستندية والتحصيل ابؼستندي فيكمن في أف ىذا الأختَ يتم تكليف بنك       
يالات ابؼستندية فإف ابؼصدر يطلب من ابؼصدر في برصيل ديوف ابؼصدر على ابؼشتًين الأجنبيتُ، أما في حالة خصم الكمب

لو الكمبيالة، أي أنو يقوـ بدفع قيمتها لو، وبذلك فإنو يحل بؿلو في الدائنية حتى تاريخ استحقاؽ ىذا  ميخص أفبنكو 
 . الدين

 ىذهكما أف ىذا النوع من القروض لا يختلف عن باقي القروض العادية الأخرى، إذ لا يخلو من ابؼخاطر، وأىم       
وبنك ابؼصدر عندما يقبل خصم . بددى قدرتو على السداد وكذلكابؼخاطر في ما يرتبط بالوضع ابؼالر للمشتًي، 

مستندات "الكمبيالات ابؼستندية لصالح زبونو ابؼصدر، فهو بهذا لا يتفادى مثل ىاتو ابؼخاطر، إلا في حالة وجود عبارة 
ابؼستندات ومهما   ىذهابؼستندات لا تعتبر ضمانا كليا، لأف  ىذها، كما أف ، والتي بست الإشارة إليها سابق"مقابل الدفع فورا

                                                 
1

  .221: ، ص9191اٌذاس اٌجاِؼ١ح، : ، اٌطثؼح اٌثا١ٔح، ت١شٚخالاقتصاد النقذي والمصرفيِصطفٝ سشذٞ ش١حح،  

2
، اٌما٘شج، ِطاتغ الأ٘شاَ اٌتجاس٠ح، اٌطثؼح الأٌٚٝ، "رؤية من خلال تجارب بعط الذول النامية"تمويل الصادرات المصرية ٔجٜٛ ػٍٟ خشثح،  

 .70: ِشجغ سثك روشٖ، ص
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كانت قيمتها القانونية في إثبات حق ابؼصدر إلا أنها لا ترقى لأف تكوف نقودا كاملة، كما أف البنوؾ لا تلجأ إلذ ىذا النوع 
 .وابؼصدر يشتً من القروض إلا إذا توافرت الثقة ابؼتبادلة، وتكررت ابؼعاملات ما بتُ ابؼ

ويجب الإشارة في النهاية، إلذ أنو في ظل ىذا المجاؿ من التمويل ىناؾ عدد متزايد وكبتَ من برامج التمويل الإقليمية،      
والتي تتيح القروض وتسهيلات إعادة ابػصم بهدؼ دعم التجارة الدولية بشكل عاـ، والصادرات بشكل خاص، ولعلو ومن 

 BLADEX" (Banco Latinoamericano de"المجاؿ من التمويل بقد برنامج بتُ أبقح البرامج في ىذا 
Exportaciones)1 إعادة ابػصم في أمريكا اللاتينية، وأيضا ومن بتُ و ، القائم في بنما، والذي يتيح تسهيلات للتمويل

 .  2البرامج الأخرى بقد ىناؾ برنامج بسويل التجارة العربية التابع لصندوؽ النقد العربي

 (: ADE)التسبيقات بالعملة الصعبة للتصدير : المطلب الثالث     
                                                                 "Les avances en devises à l’exportation  " 

ينها وبتُ تلك التسبيقات ه التسبيقات بالعملة الصعبة خاصة بالتصدير، وىذا للتفرقة بذلقد أشرنا في العنواف بأف ى    
، ولقد ظهر ىذا النوع من القروض حديثا، وخصوصا في الدوؿ التي عرفت معدلات فائدة مرتفعة 3بالعملة الصعبة بالاستتَاد

ه الدوؿ يعجزوف عن منافسة نظرائهم من ابؼصدرين الأجنبيتُ، وىذا نظرا بؼا كاف ذفي السوؽ، وىذا ما جعل مصدرو ى
 .4نب من قروض متلائمة مع معدلات الفائدة ابؼنخفضة جدااصدروف الأجيتمتع بو ىؤلاء ابؼ

وعليو فإف إجراءات القرض بالعملة الصعبة تؤمن وتضمن للمصدرين نفس شروط ابؼنافسة مع منافسيهم الأجنبيتُ،      
 .وتسمح بؽم أيضا بابغصوؿ على العملات الصعبة بنفس معدلات الفائدة

لصعبة ىي عبارة عن قروض بفنوحة من طرؼ بنك لصالح مؤسسة مصدرة، وقيمة ىذا القرض والتسبيقات بالعملة ا     
ىذا  فإفوعليو   ،6، وبقيمة الفاتورة، ويكوف تاريخ استحقاقها ىو نفس تاريخ استحقاؽ الفاتورة5تكوف بالعملات الصعبة

                                                 
1
 (.9101جأفٟ ِٓ سٕح  72تٕه أِش٠ىا اٌلات١ٕ١ح ٌٍصادساخ، ٚتذ أ ٘زا اٌثٕه ػٍّٗ تصٛسج فؼ١ٍح تتاس٠خ )  

2
 .ٔفس اٌّشجغ  

3
 Les( "ADI)لأْ اٌتسث١ماخ تاٌؼٍّح اٌصؼثح لذ تىْٛ خاصح تالاست١شاد، ٚفٟ ٘زٖ اٌحاٌح تّٕح ٌٍّستٛسد، ٚ٘زا ِٓ أجً دفغ ل١ّح ِستحماخ ٚاسداتٗ،   

avances en devises à l’importation." 

4
 Marie-Liesse et Hoube-Masse, La C.C.E et le financement des exportations bénéficiant d’un soutien public – 

L’intégration en question -, thèse pour le doctorat de l’université de RENNES 1, sans date, P: 18. 

5
 .اٌخ.........والأٚسٚ، اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚا١ٌٓ ا١ٌاتأٟ: ٌؼّلاخ اٌم٠ٛحتىْٛ أساسا تا  

6
 Corine Pasco, Commerce international, 5

 ème 
édition, DUNOD, PARIS, 2004, PP: 130, 135. 
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ديد لصالح زبائنها ابؼستوردين، وعليو فإف النوع من القروض يقيد ابؼؤسسات التي قامت بعملية التصدير مع منح آجاؿ للتس
 . 1ىذا النوع من التمويل يفيد ابؼصدر أيضا وفي نفس الوقت من بسويل احتياجات خزينتو والتخلص من خطر الصرؼ

أما عن برصيل التسبيقات بالعملة الصعبة، فيكوف عند استحقاؽ الدين من عند ابؼشتًي الأجنبي، فإذا كاف التسبيق     
ابغالة لا يكوف ىناؾ خطر للصرؼ، وفي ىذه ابغالة أيضا يصبح التسبيق  ىذهلة التسديد من قبل ابؼستورد، ففي بنفس عم

 .بالعملة الصعبة في نفس الوقت وسيلة لتمويل احتياجات ابػزينة، ووسيلة للحماية ضد خطر الصرؼ

ابغالة  ىذهالتسديد من قبل ابؼستورد الأجنبي، فإف في أما إذا كاف التسبيق بالعملة الصعبة يختلف عن العملة التي يتم بها     
 .2يدكن للمصدر أف يربح أو يخسر من الصرؼ، وىذا تبعا لسعر الصرؼ السائد في السوؽ

 .3وىنا يجب على ابؼؤسسات أف تتخذ احتياطاتها، وأف تقوـ بعملية بركيم لأسعار الصرؼ عند تاريخ الاستحقاؽ    

أف مدة التسبيقات بالعملة الصعبة ىي من نوع القروض قصتَة الأجل، والتي من خلابؽا يقوـ  وبذدر الإشارة أيضا إلذ   
تتجاوز مدة العقد ابؼبـر بتُ ابؼصدر وابؼستورد،   لا يجب أف ىذه، كما أف مدة التسبيقات 4ابؼصدر بتمويل عملياتو التصديرية

بالإرساؿ الفعلي للبضاعة للمستورد الأجنبي،  ةصدر التسبيقات لا تتم إلا في حالة قياـ ابؼؤسسات ابؼ ىذهوابؼستورد، كما أف 
 .ويدكن إثبات ذلك بكل الوثائق ابؼمكنة، وعلى وجو ابػصوص الوثائق ابعمركية الدالة على ثبوت عملية التصدير

 :  5نذكر منها بأنها خصائصوبستاز التسبيقات بالعملة الصعبة بعدة     

 :ت المصدرأداة خاصة تتوافق وتتلاءم مع حاجيا -أ     

 .الاستفادة مباشرة من مبلغ صادراتو بالعملة الصعبة -ابؼصدر-نو بإمكاف ىذا الأختَ إحيث      

 

                                                 
1
 Bernard Gaumont, Paroles d’exportateurs, regroupé par: Henry BAZERQUE, ANPE international, PARIS, 1997, 

P: 247. 

2
 André Guyomar, Etienne Morin, Commerce international, Editions DALLOZ, PARIS, 1998, P: 155.  

3
 .991 -991: ، ص ص2779، د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ اٌجاِؼ١ح، تقنيات البنوكاٌطا٘ش ٌطشش،   

4
 Michel Jura, Technique financière international, DUAND, PARIS, 1999, P: 150.  

5
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 247. 
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 :الأمان -ب      

ابؼؤسسة تغطي  ىذه، وبالتالر فإف (الفاتورة)التسبيقات بالعملة الصعبة يدكن أف تكوف بنفس عملة البيع  ىذهإف       
 .بشكل كلي كل بـاطر الصرؼ

 : التكلفة_ ج      

 Le taux du marché"معدؿ الفائدة المحسوب يكوف بدعدؿ السوؽ ما بتُ البنوؾ للعملات الصعبة       
interbancaire des devises " وىذا ما يجعل التمويل بالتسبيقات بالعملة الصعبة يكوف أكثر برفيزا من أي بسويل ،

 .آخر

 .نها تطلب بأي عملةلأيقات بالعملة الصعبة بدرونة عالية، وىذا بستاز التسب :"Souplesse"المرونة  -د     

 ىذهولفهم تقنية التسبيقات بالعملة الصعبة بشكل جيد، نقدـ الشكل التوضيحي الآتي، والذي يبتُ مراحل ستَ       
 :1التقنية

 سير عملية تقنية التسبيقات بالعملة الصعبة(: 02)شكل رقم 

       

 

 

 

 

Source: A. barrelier et autre, Pratique du commerce international -Exporter-, 9ème édition, 
les éditions FAUCHER, PARIS, SD, P: 638 

                                                 
1
 A. barrelier et autre, Pratique du commerce international -Exporter-, 9

ème
 édition, les éditions FAUCHER, 

PARIS, SD, P: 638. 
 

 سوؽ الصرؼ

 ابؼصػػػػػػدر
 

 ابؼستورد

سوؽ العملة 
 الصعبة

 بنك ابؼصدر

1

 8  

3

 8  

2

 8  
4

 8  

9

 8  

6 
8

 8  

5

 8  

7

 8  
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 :شرح العملية

 الاتفاؽ بتُ ابؼصدر وابؼشتًي على إبراـ العقد التجاري؛ -1
 يقوـ ابؼصدر بطلب التسبيقات العملة الصعبة من بنكو؛ -2
 يقوـ البنك بدنح موافقتو على تقدنً التسبيقات؛ -وفي حالة قبولو-ملف ابؼصدر  بعد دراسة طلب -3
 Marché"سوؽ الأورو للعملات الصعبة : مثلا)يقوـ البنك باقتًاض العملة الصعبة من سوؽ العملات الصعبة  -4

de l’eurodevise )"؛ 
 يقوـ البنك بإقراض أو بسويل ابؼصدر بالعملة الصعبة؛ -5
 ؛" Marché des échanges"صدر ببيع العملة الصعبة مقابل العملة المحلية في سوؽ الصرؼ يقوـ ابؼ -6
 يقوـ ابؼستورد عند تاريخ الاستحقاؽ بدفع قيمة الصفقة لصالح ابؼصدر وذلك بالعملة الصعبة؛ -7
 بعد حصوؿ ابؼصدر على العملة الصعبة، يقوـ بتسديدىا لبنكو الذي مولو بها سابقا؛ -8
 .البنك أيضا بإرجاع مبلغ القرض بالعملة الصعبة إلذ سوؽ العملات الصعبة والتي اقتًضها منها يقوـ -9

 :1التسبيقات بالعملة الصعبة المتجددة :المطلب الرابع     
                                         "Les avances en devises renouvelable ou roll-over" 

ن بالبحث الدائم وابؼتواصل عن التمويل اللازـ لصادراتهم، وبدعدلات فائدة أقل ارتفاعا، ومع إف قياـ ابؼصدري     
، وأكثر مرونة، دفع بالبنوؾ إلذ الاقتًاح على "Trés large"إمكانية إيجاد مصادر للتمويل في كل مرة أكثر اتساعا 

 ."لصعبة المتجددةالتسبيقات بالعملة ا"  ػػػػػزبائنهم ابؼصدرين تقنية جديدة تعرؼ بػ

القروض تقدـ بالعملات الصعبة الأكثر  ىذه، لأف إف استعماؿ ىذا النوع من القروض يتسم بدرونة عالية       
 .الخ.........استعمالا، كالدولار الأمريكي، اليورو والتُ الياباني

 اابؼصدرين ابؼقتًضتُ قروض كما أف البنك ابؼانح بؽذا النوع من القروض يتعهد بتقدنً أو وضع برت تصرؼ       
 .2بالعملة الصعبة قصتَة الأجل قابلة للتجديد

                                                 
1
 André Guyomar et Etienne Morin, Op Cit, P: 167. 

2
جذدج تؼطٟ ٔفس أثش اٌمشٚض ِتٛسطح ٚط٠ٍٛح الأجً، لأٔٗ ٚتتجذ٠ذ اٌمشٚض لص١شج الأجً فٟ وً ِشج ٠ّىٓ أْ إْ اٌمشٚض لص١شج الأجً اٌّت  

 .الأثش تصً ِذتٙا إٌٝ ِذج اٌمشٚض اٌّتٛسطح ٚط٠ٍٛح الأجً، ٚتٙزا فئْ اٌمشٚض لص١شج الأجً اٌّتجذدج أٚ اٌّتٛسطح ٚط٠ٍٛح الأجً س١ىْٛ ٌّٙا ٔفس
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سنوات، كما  10إلذ  2ويجب التنويو أيضا إلذ أف القروض بالعملة الصعبة القابلة للتجديد بسنح بسويلا يدتد من       
القرض، ولكن بذدر القروض تكوف متغتَة وبـتلفة، وىذا حسب كل مرحلة من مراحل  ذهأف معدلات الفائدة بؽ

إلذ  5الإشارة إلذ أف البنوؾ تستطيع أف تقتًح بؾموعة من أشكاؿ القروض ىذه، وبدعدلات فائدة ثابتة وبؼدة بستد من 
 .سنوات 10

 :القروض الخاصة بتعبئة الديون الناشئة عن التصدير :المطلب الخامس     
                                                  "Crédit de mobilisation nées à l’exportation" 

إف القروض ابػاصة بتعبئة الديوف الناشئة عن التصدير بسنح للمؤسسات ابؼصدرة أو ابؼصدرين والذين يدنحوف      
شهرا، أي  18مدة  ىذهويجب أف لا تتجاوز آجاؿ الدفع   ،1لزبائنهم ابؼستوردين مهلا أو آجالا للتسديد أو الدفع

الناشئة عن التصدير على مستوى بنوكهم، ولكن برت  فيو دالتقنية يستطيع ابؼصدروف تعبئة ال ىذهلاؿ نو من خإ
 :2بؾموعة من الشروط، نذكر منها

 يجب أف يثبت ابؼصدر فعليا عملية تصدير البضاعة إلذ بلد ابؼشتًي؛ -   
 تعبئتها؛الديوف غتَ ابؼدفوعة من قبل ابؼستورد والمجمدة، لا يستطيع ابؼصدر  -   
 شهرا، اعتبارا من تاريخ إرساؿ البضاعة؛ 18مهلة الدفع ابؼمنوحة للمشتًي الأجنبي يجب أف لا تتجاوز  -   
 التعبئة يدكن أف تشمل كل مبلغ الديوف؛ -   
مع تاريخ استحقاؽ الديوف التجارية على ابؼشتًي ( يتطابق)تاريخ استحقاؽ ىذا القرض يجب أف يتوافق  -   

 Délai de)الأمواؿ لإعادتها إلذ أرض الوطن  ىذهمضافا إليها ابؼدة التي يدكن أف تستغرقها الأجنبي، 
rapatriment)؛ 

بعملة صعبة أجنبية، ( Libellé)القرض يدنح بالعملة المحلية، وىذا بالرغم من أف الديوف تكوف مسجلة أو بؿررة  -   
 ن بسعر الصرؼ السائد في تاريخ الاستحقاؽ؛ابغالة الديوف بروؿ إلذ العملة المحلية، ولك ىذهففي 

 تتم من خلاؿ خصم الأوراؽ التجارية والتي يجب أف برمل إمضاء ابؼصدر أو بنكو؛ ىذهتعبئة الديوف  -   
 ؛(Ordinaire)تعبئة الديوف الناشئة عن التصدير تكوف بدعدؿ خصم بذاري عادي  -   

                                                 
1
 Jenan Rivoire, Les techniques bancaires, 1

er
 édition, press universitaire de France, Paris, 1986, PP: 42-43. 

2
 Jean Wahl et autre, Les exportations françaises et leur financement (problèmes, institutions et techniques), 

press universitaire de France, Paris, 1982, P: 113. 
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الصفقة من قبل ابؼشتًي الأجنبي، وفي حالة ما إذا قاـ ىذا  عملية تسديد القرض تتم من خلاؿ تسديد قيمة -   
ابغالة بذميد الأمواؿ من أجل ضماف تسديد أوراؽ  ىذه، فإنو يتعتُ في (Anticipé)الأختَ بعملية التسديد ابؼسبق 

 .التعبئة من طرؼ ابؼصدر

وف، والذين يثبتوف برقيق رقم الشروط السابقة الذكر يدكن أف تعفى منها ابؼؤسسات ابؼصدرة أو ابؼصدر  ىذه    
 Dispense de" "الإعفاء من ابؼراجع" ػػأعماؿ منتظم من الصادرات، وىذا بدوجب إجراء خاص يسمى بػ

référence"1. 

ويرجع تاريخ ظهور ىذا النوع من القروض إلذ ما قبل ابغرب العابؼية الثانية، إذ شهدت ىاتو ابؼرحلة آنذاؾ وجود      
، أما عن سبب تسمية ىذا النوع من القروض بالقروض 2ادة خصم القروض قصتَة الأجلتسهيلات كبرى لإع

القروض قابلة للخصم لدى البنوؾ أو ابؼؤسسات  ىذهابػاصة بتعبئة الديوف الناشئة عن التصدير، فتَجع لكوف أف 
ابغصوؿ على ديونو فورا، أي ابؼالية ابؼختصة بذلك، كما أف أىم ما يديز ىاتو القروض ىي أنها بسنح للمصدر إمكانية 

   .3بدجرد نشأتها

أما عن مبلغ القرض فيتم برديده، وىذا تبعا لرقم الأعماؿ المحقق من الصادرات، بالإضافة إلذ آجاؿ الدفع     
القروض فتكوف في العادة صابغة لسنة واحدة  ىذهابؼمنوحة من قبل ابؼصدرين لصالح ابؼشتًين الأجنبيتُ، أما عن مدة 

 .4للتجديد قابلة

، إذ بسنح بدعدؿ فائدة -ضعيفة جدا –كما أف معدلات الفائدة ابؼرتبطة بهذا النوع من القروض فهي بؿفزة جدا      
 .Taux préférentielle"5"برفيزي 

 .6التقنية تبقى قليلة الاستعماؿ وبؿدودة الانتشار ىذهالتحفيزات التي تم ذكرىا آنفا، فإف  ىذهكل  وبالرغم من    

                                                 
1
 Ibid, P: 114. 

2
 Urbain J. vaes et Marcel Goblet, La technique du financement des enterprise – et spécialement des sociétés des 

capitaux -, 4
ème

 édition, DUNOD, Paris, 1965, P: 416. 

3
 Patrice VIZZAVONA, Gestion financière, 9

ème
 édition, Edition Berti, Alger, SD, P: 408. 

4
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 114. 

5
 Corine Pasco, Commerce international, 5

ème
 édition, DUNOD, Paris, 2004, P: 135. 

6
 Jenan Barreau et Jaquelline Delhoye, Gestion financière, Epreuve N 04, 10

ème
 edition, DUNOD, Paris, 2001,  

P: 451. 



 

 
 

70 

 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

وبذدر الإشارة إلذ أف أكثر الأنظمة ارتباطا بهذا النوع من التمويل ىو النظاـ الفرنسي، ويشتًط البنك عادة تقدنً      
بعض ابؼعلومات، وىذا قبل الشروع في إبراـ أي عقد خاص بهذا النوع من التمويل وتنفيذه، وتتمثل ىذه ابؼعلومات 

 : 1على وجو ابػصوص في

 مبلغ الدين؛  -    
 اسم الباخرة الناقلة بؽاتو البضاعة ابؼصدرة؛ -    

 اسم ابؼشتًي الأجنبي، واسم البلد ابؼرسل إليو؛ -    
 ؛  "Connaissement"تاريخ أو رقم الإرساؿ أو الشحن  -    
 .تاريخ التسوية ابؼالية للعملية -    

أف نفرؽ ما بتُ الديوف التي يتم تعبئتها  وبذدر الإشارة إلذ أنو حسب التنظيم الفرنسي ابؼعموؿ بو، فإنو يجب     
بدوف موافقة مسبقة، والديوف التي لا تتم تعبئتها إلا بعد ابغصوؿ على موافقة مسبقة، ففي ابغالة الأولذ يدكن أف 

شهرا، ولكنها  18أشهر، والديوف التي لا تصل آجاؿ تسديدىا إلذ  06تدرج كل الديوف التي لا تزيد مدتها عن 
 .تصدير سلع مواد التجهيزتتعلق فقط ب

أما في ابغالة الثانية فيمكن أف تدرج كل تلك الديوف الناشئة عن تنفيذ بعض ابػدمات التي  تتبع الإرساؿ الفعلي      
أشهر،  06بؼواد التجهيز إلذ ابؼشتًين الأجنبيتُ، ويدكن أف يدرج ضمن ىاتو ابغالة أيضا تلك الديوف التي تزيد عن 

 .2ابغالة تتعلق فقط بتصدير مواد استهلاكية ىذهولكنها في  شهرا، 18وتقل عن 

وفي الأختَ، نشتَ إلذ أنو وفي النظاـ الفرنسي دائما، فإف ابؼصدرين الفرنسيتُ يستطيعوف ابغصوؿ على قروض قد     
 .   3من القروض ابؼعبأة والناشئة عن التصدير %100تفوؽ في بعض الأحياف 

                                                 
1
 :ٌهساجغ فٟ ر  

- Frederic Petlier, introduction au droit du crédit, 2
ème

 édition, Revue et complète, La revue banque éditeur, Imp: 

Dauer, Paris, 1990, PP: 154 – 155. 

- Chantal Girard, Les structures de financement des exportations de la Cote D’ivoire, thèse pour le doctorat de 

3
ème

 cycle, université de Paris 1 – PANTHEON – SORBONNE, Paris, France, 1982, P: 147.  

2
 A. Boudinot et J. C Frabot, Technique et pratique bancaires, Edition Sirey, 4

ème
 édition, Paris, 1978, P: 474. 

3
  :ساجغ فٟ رٌه  

-  Chantal Girard, Op Cit, P: 147. 

 - Jaques Teulie et Pratick Topsacalan, Finance, Librarie Vuibert, Paris, 1994, P: 508. 
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 :لتمويل المسبق للصادراتقروض ا :المطلب السادس     
                                          "Les credits de préfinancemment à l’exportation " 

قروض التمويل ابؼسبق للصادرات ىي قروض بفنوحة من طرؼ بنوؾ لصالح زبائنها من ابؼصدرين أو ابؼؤسسات      
، ويدكن أف 1اجاتهم ابعارية والاستثنائية والنابذة عن النشاط التصديريابؼصدرة، وىذا بغية السماح بؽم بتمويل احتي

 .أو مرحلة الصنع أو إنتاج البضاعة/ ابؼتولدة عن مرحلة الشراء و الاحتياجاتنعبر عن ىاتو الاحتياجات بتلك 

ل من أجل تنفيذ وقد يكوف ىذا التمويل ابؼسبق في إطار عقود لتصدير بذهيزات معينة، أو قد يكوف ىذا التموي    
أو / أو واردات من ابؼواد الأولية و / مشاريع معينة في ابػارج، ويدكن أف يكوف أيضا من أجل بسويل صادرات و 

 .2السلع الإستهلاكية

القروض تكوف في  ىذه، لأف "قروض ابػزينة"ىذا النوع من القروض يشبو إلذ حد بعيد ما يعرؼ بػ إف وفي الواقع     
، ومن ثم فإف ىذا النوع من القروض يسمى -تم ذكر ذلك آنفا و  –تمويل بـتلف حاجيات ابػزينة الأساس موجهة ل

 . Crédits de trésorerie"3" "قروض ابػزينة"أيضا بػ 

القروض من  ىذهوبذب الإشارة إلذ أف قروض التمويل ابؼسبق يدكن أف تتم برت عدة أشكاؿ، فيمكن أف بسنح     
قروض التمويل ابؼسبق "القروض بػ  ىذهىامة تتعلق بسوؽ معتُ، وفي ىاتو ابغالة تسمى  أجل تسهيل تنفيذ طلبيات

 ".ابؼختصة

القروض أيضا، وفي بعض ابغالات وبرت شروط معينة بدعدلات ثابتة، وبهذا أمكن تسميتها بػ  ىذهوقد بسنح     
 ".قروض التمويل ابؼسبق بدعدؿ ثابت أو مستقر"

قروض التمويل ابؼسبق "روض بأنها قابلة للتجديد، ومن ىذا ابؼنطلق أمكن تسميتها بػ الق ىذهويدكن أف تتسم     
 ". القابلة للتجديد

 

                                                 
1
 Hervé Hutin et autre, La gestion financière, les éditions d’organisation, Paris, SD, P: 458. 

2
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 104. 

3
 Ibid, P: 105. 
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 :قروض التمويل المسبق المختصة :الفرع الأول     

                                                   "Les crédits de préfinancements spécialisés" 

مويل السبق ابؼختصة بزص فقط ابؼؤسسات التي تقوـ بعملية التصدير، والتي لا تستطيع تنفيذ إف قروض الت    
طلبياتها بكو ابػارج بسبب العجز في ابؼوارد ابؼالية، وبهذا فإف بعوءىا إلذ ىذا النوع من القروض يسمح بؽا بالتخلص 

 .في بسويل بـتلف حاجياتهامن مشاكل التمويل، وىذا عن طريق طلب قرض من طرؼ البنوؾ لاستعمالو 

وعليو يدكن تعريف قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة على أنها نوع من القروض يتم الاتفاؽ عليها بتُ ابؼصدر أو     
ابؼؤسسة ابؼصدرة وىيئة مالية عادة ما تكوف مؤسسة بنكية، بغية بسويل بـتلف الاحتياجات النابذة عن العملية 

عتمادات من طرؼ ابؼستورد لصالح ابؼصدر، أو أي بياف آخر قد من خلاؿ تقدنً فعلي لا التصديرية، ولا يتم ىذا إلا
 .يثبت عملية نقل الطلبة للخارج

كتلك ابؼتعلقة بتصدير ( الضخمة)القروض تكوف موجهة في العادة لتمويل الصفقات الكبتَة  ىذهكما أف      
بابػارج، والتي تتسم مدة ابقازىا في غالب الأحياف بفتًات  التجهيزات الثقيلة، وكذلك لتنفيذ الأشغاؿ أو ابؼشروعات

 . 1طويلة

" Les acomptes"إلذ ىذا النوع من القروض فتَجع إلذ أف الأقساط أو التسبيقات  ءأما عن سبب اللجو     
يذ ابؼدفوعة من قبل ابؼستورد لصالح ابؼصدر، لا تكفي ىذا الأختَ إلا لتغطية جزء من النفقات خلاؿ مدة تنف

ف ىذا الاختلاؿ كبتَا بسبب عدـ  و في خزينة ابؼصدر، وعادة ما يك أو اختلالا االصفقة، يفهم من ىذا أف ىناؾ فارق
 .2كفاية الأقساط ابؼدفوعة، لذا وجب تغطية ىذا الاختلاؿ بطلب قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة

الصفقة برتوي على  ىذهسسة واحدة، و وبذدر الإشارة إلذ أنو في حالة ما إذا كانت الصفقة من نصيب مؤ     
ابغالة سيستفيد كل مشروع من بسويل مسبق بـتص بو، أما إذا رغب صاحب  ىذهبؾموعة من ابؼشاريع، فإنو في 

ابغالة أيضا،  ىذه، فإنو في "Sous-Traitants"على توزيعها على بؾموعة من مقاولر الباطن ( ابؼصدر)الصفقة 
 . 3اطن على بسويل مسبق خاص بويدكن أف يحصل كل مقاوؿ من الب

                                                 
1
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 241. 

2
 Annick Busseau, Stratégie et technique du commerce international, édition Masson, Paris, 1994, P: 254.  

3
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 241. 
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كما أنو في كثتَ من الأحياف، يطلب البنك ابؼانح بؽذا النوع من القروض على ابؼصدرين القياـ بتأمتُ ضد خطر      
، لدى شركات التأمتُ ابؼختصة بذلك، وىذا بتغطية ما يعرؼ بانقطاع السوؽ "Risque de fabrication"الصنع 

، أما عن مبلغ القرض فهو يحدد من خلاؿ بـطط التمويل، وىذا "Risque d’interruption"أو توقف الصفقة 
التكاليف أيضا تكاليف أخرى  ىذه، ويدكن أف يضاؼ إلذ -التكاليف تقيم بسعر التكلفة  –تبعا لتكاليف ابػزينة 

 % 90غ القرض إلذ الخ، ويدكن أف يصل مبل.....تكاليف الدراسات، العمولات البنكية: مرتبطة بتنفيذ ابؼشروع مثل
 .1تكاليف ابؼشروع من

القروض فهو يتمثل في ابؼعدؿ البنكي القاعدي أو الأساسي  ىذهأما فيما يتعلق بدعدؿ الفائدة ابؼطبق على     
"Taux de base bancaire"مضافا إليو بعض العمولات ابؼستعملة من طرؼ البنوؾ ،. 

ض، فإنو يتم إما بواسطة الدفع نقدا من قبل ابؼستورد الأجنبي، أو من أما فيما يتعلق بتسديد ىذا النوع من القرو     
خلاؿ الديوف الناشئة عن التصدير وابؼتولدة عن ابؼستورد الأجنبي، ويجب أف نشتَ ىنا إلذ ضرورة أف التسبيقات 

ادة التسبيقات ابؼدفوعة من قبل ابؼشتًي الأجنبي إلذ مورده ابؼصدر، يجب أف تتم برت شرط إصدار كفالة رد أو إع
(Restitution d’acompte) أو ما تعرؼ باللغة الابقليزية بػ ،"Down payment bond" من طرؼ بنك ،

 .ابؼصدر لصالح ابؼشتًي الأجنبي، وىذا حتى يضمن ىذا الأختَ تسلمو للبضاعة

ىذا القرض قي حساب  ف وضعإبػزينة ابؼصدرين، حيث  اىام االقروض تعتبر مورد ىذهوفي الأختَ، نشتَ إلذ أف     
 . ابؼصدر يسمح لو بتنفيذ أو إبقاز عملياتو التصديرية، ومن ثم تطوير وترقية صادراتو

 :قروض التمويل المسبق المختصة ذات المعدلات الثابتة :الفرع الثاني
" Les crédits de préfinancement spécialisé à taux stabilisé ou plafonné "  

الفائدة ابؼطبقة في ىذا النوع من القروض ىي ثابتة من أجل كل مدة القرض، وبهذا بظيت إف معدلات         
وبعكس قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة، فإف قروض التمويل ابؼسبق ، 2بقروض التمويل ابؼسبق ذات ابؼعدلات الثابتة

تصدير لاحق، وبؽذه القروض ذات ابؼعدلات الثابتة ىي موجهة بابػصوص لتمويل صناعة وبززين السلع ابؼوجهة ل
معدؿ فائدة ثابت من رقم الأعماؿ، ويكوف في شكل حساب مكشوؼ قابل للتجديد على عكس قروض التمويل 

 .ابؼسبق الذي يرغم ابؼصدرين على تقدنً طلبات، وفي كل مرة يواجو تكاليف غتَ منتظرة
                                                 
1
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 101. 

2
 Annick Busseau, Op Cit, P: 254.   
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 Taux de revient"تكلفة ابغقيقي كما أف معدؿ الفائدة الثابت يسهل للمصدرين من معرفة معدؿ ال     
réel" 1أسعار فائدة ثابتة على أساس ىذا ابؼعدؿ اقتًاح، ومنو.  

وفي النظاـ الفرنسي فإف قروض التمويل ابؼسبق ذات ابؼعدلات الثابتة توجو بصفة خاصة لتمويل تكاليف أعماؿ      
ي للسلع والتجهيزات إلذ ابػارج، فهو بذلك الدراسات بابػارج، وذلك بدوف التسليم أو الشحن أو الإرساؿ الفعل

أيضا عكس قروض التمويل ابؼسبق ابؼختصة والتي تستوجب عملية الشحن أو الإرساؿ الفعلي للسلع أو التجهيزات ػ  
 الاستهلاؾكما أف ىاتو القروض ليست موجهة لتمويل أعماؿ التصدير ابػاصة بتصدير ابؼواد الأولية أو السلع ذات 

   .2الكبتَ

موافقة بنك فرنسا، بل  لا تكفي -ودائما في النظاـ الفرنسي-وكذلك فيما يتعلق بشروط منح القرض، فإنو        
والذي يحدد معدؿ القرض من أجل السماح ، BFCE"3"أيضا البنك الفرنسي للتجارة ابػارجية  يجب موافقة

كما أف ىذا النمط من القرض ". L'institut D'émission"للمصدرين بإعادة التمويل لدى مؤسسة الإصدار 
مليوف فرنك  01كما أف مبلغ العقد لا يجب أف يفوؽ ". CEE"ليس مسموحا باستعمالو مع الدوؿ الأعضاء في 

، (كما أف النقض في العقد بفكن ومسموح بو) شهرا  12كحد أقصى، ويدلك مدة للتنفيذ تعادؿ  "FRF"فرنسي 
لعجز ابؼسجل، ومعدؿ القرض ىذا يساوي ابؼعدؿ البنكي من ا % 100 كما أف مبلغ القرض يصل إلذ

  .4(بنك فرنسا للتجارة ابػارجية) BFCE ػػػلػ" Taux de base bancaire"القاعدي

ولكن في بعض ابغالات وقبل برويل ابؼبالغ إلذ البنك ابػاص بابؼصدر، يشتًط أف يدر ىذا التحويل ببنك       
BFCE الأختَة إلذ البنك  ىذهللورقة التجارية، لتعود  5"خصم خاص بدعدؿ ثابت"  ليضمن ىذا الأختَ بتوقيعو على

الإجراءات توضع ىذه الأمواؿ في حساب  ىذهابؼتدخل، ثم بروؿ إلذ بنك فرنسا بهدؼ إعادة التمويل، وبعد نهاية 
 .6ابؼصدر ليقوـ باستعمابؽا في تنفيذ عمليتو التصديرية

                                                 
1
 Ibidem.   

2
 Ibidem.    

3
 BFCF :  la banque française du commerce extérieure . 

تٙذف ت٠ًّٛ اٌتجاسج اٌخاسج١ح، ٚ٘ٛ ٠ؼتثش تٕىا ٌّجّٛػح ِٓ اٌّؤسساخ تؼًّ فٟ ِجاي اٌتصذ٠ش، ٠ٍّٚه ٘زا اٌثٕه ػذج  9111أٔشئ ٘زا اٌثٕه فٟ سٕح 

 (.اٌخ....لشٚض، خذِاخ ِختٍفح)سًٙ ػ١ٍّاخ ت٠ًّٛ اٌتجاسج اٌخاسج١ح ٚوالاخ ػثش اٌتشاب اٌفشٔسٟ ٚوزٌه فٟ اٌخاسج، وّا أْ ٘زا اٌثٕه ٠

4
 Annick Busseau, Op Cit, P: 254.   

5
 Escompte spécial à taux stabilisé. 

6
 J.P Bertrand, Op Cit, P 255. 
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 : لمسبق القابلة للتجديدقروض التمويل ا :الفرع الثالث      
                                                   "les crédit de préfinancement renouvelable" 

أما بالنسبة بؼدتها  تهدؼ قروض التمويل ابؼسبق القابلة للتجديد إلذ تغطية الطلبات الأجنبية ابؼنظمة والكبتَة،      
 .فهي سنة قابلة للتجديد

وكخلاصة فقروض التمويل ابؼسبق بـتصة كانت أو ذات معدلات ثابتة، أو قابلة للتجديد، فابؽدؼ منها ىو       
 .تشجيع و تنويع وترقية الصادرات، لأنها تسمح للمصدرين بربح أسواؽ لد يكونوا ليتحصلوا عليها دوف ىذه القروض

  "L'affacturage"أو  "Factoring: "الوساطة التجارية :المطلب السابع     

في القرف السابع عشر، وىذا لتسهيل التجارة بتُ الدوؿ الأوروبية  "Factoring"لقد ظهرت الوساطة التجارية    
ودوؿ أمريكا الشمالية، ونظرا لطوؿ ابؼسافة فيما بتُ ىذه الدوؿ، وكذلك لصعوبة الاتصالات آنذاؾ، فقد بعأ 

  Factors".1"ج، ويعرؼ ىؤلاء الوكلاء بػػػػػػ ابؼصدروف إلذ ما يعرؼ بفكرة الوكلاء بابػار 

ابؼنشأ الأصلي لعمليات ف -بابؼقابل-ىي سويسرا، فإف  "Forfaiting"وإذا كاف ابؼنشأ الأصلي لعمليات الػػػػػ     
وىذا في ستينيات القرف ابؼاضي، واستعملت آنذاؾ كوسيلة  ،2ىي الولايات ابؼتحدة الأمريكية "Factoring"الػػػػػ 
ويل التجارة المحلية، وبصفة خاصة بذارة ابؼنسوجات وابؼلابس، وىذا من طرؼ أصحاب مصانع النسيج وابؼلابس لتم

الإبقليز، من ىنا يظهر أف أصل الفكرة ليس بأمريكي، وبالفعل فحقيقة الأمر أف ىاتو التقنية كانت قد عرفت في 
 .3الأمريكيةابؼملكة ابؼتحدة قبل سنوات من ظهورىا في الولايات ابؼتحدة 

، وأصبحت بسثل وسيلة فعالة وخاصة في التمويل، وكذلك "Factoring" ثم تطورت بعد ذلك عمليات الػػػػػ     
   .4بالنسبة للمصدرين ذوي ابػبرة أو التجربة القليلة الائتمافكوسيلة للحماية ضد بـاطر   تستعملأصبحت 

                                                 
1
ٌّؼاصشج، ِجٍح ستغ س٠ٕٛح تصذس٘ا اٌجّؼ١ح ، ِجٍح ِصش اتمويل الصادرات المصرية رؤية من خلال تحارب بعط الذول الناميةخشثح، ػٍٟ ٔجٜٛ   

 .21: ، ص(99)، اٌسٕح اٌثإِح ٚاٌثّأْٛ 9110، اٌما٘شج، أوتٛتش 119اٌّصش٠ح ٌلالتصاد اٌس١اسٟ ٚالإحصاء ٚاٌتشش٠غ، اٌؼذد 

2
 Petter Briges, principle of international trade and payments, first publishers, printed in Great Britanique by 

Hartnolls limited, 1994, P: 209.  

3
 Alan E. Branch, Elements of export marketing and management, Chapman and Hall, London, New York, SD, 

P: 96. 

4
 Patter Briggs, Op Cit, P: 209. 
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، بل توجد ىناؾ عدة تعريفات لعل من "Factoring" للػػػػ كما أنو يدكننا القوؿ بأنو لا يوجد تعريف واحد      
 :أهمها

أو برويل الفاتورة على أنها تقنية للتسيتَ ابؼالر، بحيث تقوـ بها  "Factoring"الػػػػػػػ تعرؼ  :الأولتعريف ال     
إف اقتضى بتسيتَ حسابات الزبائن بؼؤسسات مالكة لديوف ىؤلاء الزبائن، و  "Factors"مؤسسات بـتصة تدعى 

  .1ابػسائر المحتملة للمدينتُ ابؼعسرين أو ابؼفلستُ "Factors"الأمر ستتحمل الػػػػػ 

، حيث "Factors"ىي تقنية لاستًجاع وتسيتَ حقوؽ الزبائن، تقوـ بها مؤسسات بـتصة  :الثاني تعريفال     
أو / ف تكوف ناشئة عن عملية بيع سلع وتقوـ ىذه الأختَة بتحويل ديوف ابؼصدرين على زبائنهم ابؼشتًين، ىذه الديو 

تقدـ خدمات للمصدرين الواقعتُ برت  "Factors"، ثم تقوـ بعملية التحصيل، أي يدكن القوؿ بأف الػػػػػػ 2خدمات
    .   ضغط زبائنهم ابؼشتًين، وىذا على أف يتحمل ابؼصدروف عمولة تعرؼ بعمولة برويل ابؼلكية

على أنها عبارة عن برويل ديوف بذارية لصالح الػػػػػػػ  "Factoring" ػػػػفرنسا الػيعرؼ بنك  :الثالث تعريفال     
"Factors" وىذه الأختَة تتحمل عملية التحصيل، وتضمن أيضا النهاية ابغسنة بؽذه العملية، وىذا حتى في حالة ،

ذه الديوف، وىذا من خلاؿ التسوية كذلك بتأمتُ بسويل بؽ  "Factors"العجز الوقتي أو الدائم للمدينتُ، وتقوـ الػػػػػ 
 .3ابؼسبقة بؽا، ويكوف ىذا سواء لكل أو بعزء من ىذه الديوف المحولة

، وفي ىذه ابغالة فإف "Factors"تعتٍ برويل ديوف ابؼصدر لصالح الػػػػػػػ  "Factoring"الػػػػػ  :الرابع تعريفال     
ف العمولات، وفي حالة عدـ الدفع من قبل ابؼشتًي الأجنبي منقوصا منو مصاري الابظيةابؼصدر سيقبض مبلغ الديوف 

يقوـ على  "Factors"ف عمل الػػػػػػػ إسيتحمل خطر القرض ىذا، أي  "Factors"في تاريخ الاستحقاؽ، فإف الػػػػػػػ 
 . Factors"4"من قبل ابؼصدر على زبائنو الأجنبيتُ لصالح الػػػػػػػ  أساس التنازؿ عن الفواتتَ

                                                 
1
 Jean-Ives Marquet et Caroline Bernard, Pratique des contrats commerciaux, édition d’organisation, Paris, 1998, 

P: 112.    

2
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, DUNOD, Paris, 

1993, P: 363.  

3
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, PP: 668 – 

669. 

4
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international "Importer-

Exporter", 8
ème

 édition, DUNOD, Paris, 2007, P: 669.  
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ىي عبارة عن آلية تقوـ من  "Factoring"الػػػػػ  ؿ التعاريف الواردة أعلاه، يدكننا القوؿ بأف عمليات من خلا   
، حيث تقوـ ىذه الأختَة "Factors"خلابؽا مؤسسات بـتصة، وتكوف في غالب الأحياف مؤسسات قرض تدعى 

الدين وضماف حسن القياـ بذلك، بتحويل الديوف أو مستحقات ابؼشتًي الأجنبي، لتقوـ فيما بعد بتحصيل ىذا 
وبهذا فإف ىذه ابؼؤسسات ستحل بؿل ابؼصدر في الدائنية، وتبعا لذلك فإنها ستتحمل كل الأخطار ابؼمكنة والنابصة 

من رقم  % 04عن احتمالات عدـ التسديد، لكن مقابل ذلك فهي ستحصل على عمولة مرتفعة نسبيا قد تصل إلذ 
 .ديرالأعماؿ الناتج عن عملية التص

ىي عبارة عن آلية للتمويل قصتَ الأجل للصادرات، وىذا باعتبار أف ابؼصدرين  "Factoring"الػػػػػ وعمليات    
 .يحصلوف على مبلغ صفقاتهم مسبقا، وىذا قبل حلوؿ آجاؿ التسديد أو الاستحقاؽ من قبل ابؼشتًي الأجنبي

 :1أساسية، وتتمثل فيفي ثلاث طرؽ  "Factoring"الػػػػػ ويتجلى تدخل عمليات    

  :تسيير حسابات الزبائن . أ

التي قامت بتحويل ديونها نيابة عن ابؼؤسسات ابؼصدرة،  بتسيتَ حسابات الزبائن "Factors"تقوـ مؤسسات الػػػػػ      
  .وىي بهذا بررر ىذه الأختَة من ابؼهاـ المحاسبية والإدارية وابؼرتبطة بعملية التحصيل

  :ن الزبائنتمويل كلي أو جزئي لديو  . ب

موع الفواتتَ للمؤسسات الدائنة أو ابؼصدرة، كما يستطيع لمجدفع نقدا الب "Factors"تقوـ مؤسسات الػػػػػ      
ابؼصدروف من تعبئة كل أو جزء من ديونو وىذا تبعا لاحتياجاتو التمويلية، كما أف دفع قيمة ىذه الفواتتَ تتم في أقل 

 . وابؼصدرين "Factors"لاتفاؽ عليها بتُ الػػػػػ ساعة، أو تكوف في مدة يتم ا 24من 

 

                                                 
1
 : ساجغ فٟ رٌه  

-  J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, P: 668. 

 - Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international "Importer-

Exporter", 8
ème

 edition, Op Cit, P: 163. 

 - Pierre Jude, Technique et pratique factoring, 1
ère

 édition, centre de librairie et d’édition techniques, (C.L.E.T), 

Editions banque, Paris, Mars, 1984, P: 10. 
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 :ضمان الديون التجارية. ج    

لصالح ابؼصدر ىو دفع غتَ قابل للإلغاء، وىذا حتى في  "Factors"الػػػػػ  من قبل الذي يتم إف دفع قيمة الديوف    
من قيمة  % 100ت إلذ نسبة حالة إفلاس أو إعسار ابؼشتًي، وقد يصل ضماف خطر عدـ الدفع ىذا في بعض ابغالا

 .1الديوف

 :2، نقدـ الشكل التوضيحي الآتي"Factoring" ولتوضيح ستَ عملية الػػػػػ     

 "Factoring" الــــسير عملية تقنية (: 03)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

Source: J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, P: 

669. 

 

 

                                                 
1
 Alan E. Branch, Op Cit, P: 98. 

2
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 669. 

  

 ابؼصػػػػػػدر ابؼستػػػػػػػػورد

Factor 

 (Factorتذفغ ِٓ لثً )تمذ٠ُ اٌفاتٛسج .6

 "Factor"اس اٌّستٛسد تّٛافمح اٌـثإخ.4

 اٌؼمذ اٌتجـــــــاسٞ.1

اٌذفغ تششٚط .8

 اٌفاتٛسج

 تٕف١ز اٌطٍث١ــــح.5

 اٌمثــــٛي.3

طٍة اٌٛافمح ػٍٝ .2

 تح٠ًٛ اٌذ٠ْٛ

ٔسخح ِٓ .7

 اٌفاتٛسج

اٌذفغ تششط ػمذ .9

 "Factoring"ــ اٌ
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 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

 :"Factoring" الــــتكاليف : الفرع الأول     

 % 0.8، وىي تتغتَ من "Factoring" الػػػػتتكوف أساسا من عمولة تعرؼ بعمولة  "Factoring" الػػػػتكلفة      
بتسيتَ حسابات الزبائن،  فيما يتعلق  "Factors" الػػػػ، وتدفع ىذه العمولة نظتَ ابػدمات التي تقدمها % 2.5إلذ 

 : 1والضماف ضد خطر الدفع، ومعدؿ العمولة ىذه يتغتَ تبعا للعديد من ابؼعايتَ وابؼقاييس نذكر منها

 ؛"Factors" الػػػػابؼأخوذ على عاتق  طبيعة وأهمية ابػطر -
 مبلغ وعدد الفواتتَ؛ -
 .عدد الزبائن وبلدىم -

ثابتا لكل السنة، وىذا مهما يكن رقم الأعماؿ المحقق من قبل ابؼصدر، وفي  وىناؾ مبلغ سنوي أدنى للعمولة يكوف            
 . 2بعض ابغالات قد برسب ىذه العمولات على أساس رقم الأعماؿ المحقق

، (التسبيقات ابؼقدمة)أخرى تكاليف التمويل، وىذا في حالة الدفع ابؼسبق  جهةمن  الاعتبارويجب الأخذ بعتُ        
ويل ىذا متغتَا تبعا لظروؼ السوؽ، لكنو في العادة يقتًب من تكاليف التمويل قصتَ الأجل ابؼقتًحة من ويكوف معدؿ التم

 .  3قبل البنوؾ

  :لصالح المصدرين" Factoring" المزايا المقدمة من قبل الــــ: الفرع الثاني        

ت لصالح ابؼصدرين أو ابؼؤسسات ابؼصدرة، ويدكن إبراز العديد من ابؼزايا وابػدما "Factoring"تقدـ عمليات الػػػػػ         
  :4وتوضيح ىاتو ابؼزايا فيما يلي

                                                 
1
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international "Importer-

Exporter", 8
ème

 edition, Op Cit, P: 163. 

2
 Patter Briggs, Op Cit, P: 209. 

3
 J.  Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 669.  

4
 :ساجغ فٟ رٌه  

 .21: ، ِجٍح ِصش اٌّؼاصشج، ِشجغ سثك روشٖ، صتمويل الصادرات المصرية رؤية من خلال تحارب بعط الذول الناميةخشثح، ػٍٟ ٔجٜٛ  -

   - Petter Briges, Op Cit, P: 210. 

- J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, P: 435. 

 

 



 

 
 

80 
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من " Cash flow"يدكن للمؤسسات والتي برقق صادرات موبظية مرتفعة من ابغصوؿ على تدفقات نقدية  -
 ؛"Factoring"خلاؿ عمليات الػػػػػ 

ىائلة من ابغصوؿ على قروض بفوائد ميسرة، وىذا يدكن للمؤسسات ابؼصدرة والتي برقق نموا متزايدا وبسرعة  -
 ؛"Stringency"بصفة خاصة في الفتًات التي تعرؼ أو تشهد ندرة أو صعوبة في ابغصوؿ على قروض 

 تقيييم ابعدارة الائتمانية للمشتًين الأجنبيتُ؛ -
قا، وخدمة متابعة تقدنً ابػدمات ابؼرتبطة بتحصيل الديوف، بدا في ذلك خدمة متابعة الديوف ابؼستحقة ساب -

 الإيرادات والتي مضى آجاؿ استحقاقها؛
، وىذا بضماف حسابات الديوف برت التحصيل، -  توفتَ التمويل اللازـ
 أو ابؼصدرين ابعدد،/ فقط صغار ابؼصدرين و "Factoring"قد بزص في بعض ابغالات عمليات الػػػػػ  -
تعددة ومتنوعة، وىذا لأنو يدكن استعمابؽا من طرؼ بدرونة عالية وطبيعة م "Factoring"الػػػػػ تتميز عمليات  -

 بـتلف الزبائن بؼختلف أنماط أو أنواع ابػدمات؛
، (خزيتنها ووضعيتها ابؼالية)تستطيع ابؼؤسسات ابؼصدرة بهذا التحصيل الآني للديوف من برستُ ىيكلها ابؼالر  -

 .جلة إلذ سيولة جاىزةوذلك بالتحصيل الآني لديوف لد يحن آجاؿ تسديدىا، أي بتحويل ديوف آ

لصالح ابؼصدرين، فإنها ىي كذلك تتميز ببعض  "Factoring"بالإضافة إلذ ىذه ابؼيزات التي تقدمها الػػػػػ      
 :1ابؼيزات نذكر منها

 ؛"Le principe de l’excluvite" في أداء ىذا النوع من العمليات  الاقتصاديةمبدأ ابغصرية  .1
 ؛"La notification aux debiteurs"بعملية برويل الديوف ( جنبيتُابؼشتًين الأ)إبلاغ ابؼدينتُ  .2
 .Factoring"2"غياب أي طعن سواء ضد البائع أو ابؼوقع على العقد، أي الػػػػػ  .3

في العالد منذ ستينيات القرف ابؼاضي، وزاد حجمها بأربعة أضعاؼ  "Factoring"الػػػػػ ولقد انتشرت عمليات      
مؤسسة تنشط في بؾاؿ  750كانت ىناؾ ما يزيد عن   1997، وفي سنة 1986إلذ  1982من  وىذا خلاؿ السنوات

مليار دولار،  264دولة، ويصل حجم معاملاتها الإبصالر إلذ  40وىذا في أكثر من  "Factoring"الػػػػػ عمليات 
 .3مليار دولار بسثل صفقات عبر ابغدود 14.8أي %  5.6منها 

                                                 
1
 Pierre Jude, Op Cit, P: 10. 

2
 Petter Briges, Op Cit, P: 210.   

3
 .21: ، ِجٍح ِصش اٌّؼاصشج، ِشجغ سثك روشٖ، صتمويل الصادرات المصرية رؤية من خلال تحارب بعط الذول الناميةٔجٜٛ ػٍٟ خشثح،    
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 :1الدولية عدد قليل من ابؼؤسسات، وىي أساسا تتمثل في "Factoring"لػػػػػ اويسيطر على عمليات      

1- Factors Chain International (FCI). 
2- International Factors Group. 
3- Heller International and Lombard Net West Commercial Services. 

من ابغجم  % 50دولة، وىو ما يدثل حوالر  40مستقلة في حوالر  مؤسسة 100من حوالر  FCIوتتكوف سلسة      
 ."Factoring"لعمليات الػػػػػ  الإبصالر

في كل من الولايات ابؼتحدة الأمريكية وبريطانيا شركات فرعية لبنوؾ  "Factoring"وتعتبر مؤسسات الػػػػػ       
الػػػػػ  وتتم عمليات، (FCI)اء في بذارية، أما في الدوؿ النامية فتشكل البنوؾ التجارية أكثر من نصف الشركات الأعض

"Factoring"  ائتماففي قبرص بواسطة البنوؾ التجارية أيضا، بينما في ابؽند تتم ىذه العمليات بواسطة مؤسسة 
 .الصادرات

في أسواؽ جديدة، وبخاصة في دوؿ وسط وشرؽ أوروبا ودوؿ جنوب  "Factoring"كما تم إدخاؿ عمليات الػػػػػ      
منها تقدـ (4)، أربع "Factoring"الػػػػػ مؤسسة تعمل في بؾاؿ  15ي سنغافورة مثلا ىناؾ أكثر من شرؽ آسيا، فف

 .ىاتو العمليات على مستوى العالد

مصدر بسويل مناسب، وبصورة خاصة بالنسبة للمؤسسات الصغتَة  "Factoring"الػػػػػ  وتعتبر عمليات       
ؿ التصدير، وبرقق رقم أعماؿ كبتَ من الصادرات، وتقدر مؤسسة وابؼتوسطة ابغجم، والتي بؽا خبرة في بؾا

"Lombard Net West " أف رقم الأعماؿ السنوي كحد أدنى، وىذا لبداية التعامل في بؾاؿ الصادرات أو
في الدوؿ النامية  "Factoring"الػػػػػ دولار أمريكي، بينما مؤسسات  750000الواردات يجب أف لا يقل عن 

التعامل في الصفقات ابؼتكررة،  "Factoring"الػػػػػ وبربذ مؤسسات . أدنى أقل بكثتَ من الرقم ابؼذكورتستوجب حدا 
من الدراسات التي بست سابقا على ابؼؤسسات ابؼصدرة، وعدـ إجراء دراسات أخرى، وىذا لتقليل  للاستفادةوىذا 

يتمثل في العمل على إحداث  "Factoring"ػػ الػػػمصاريف الدراسة والبحث، كما أف جزءا كبتَا من مهاـ مؤسسات 
 .أسواؽ جديدة لا تتوفر على ىذا النوع من التمويل، أو قد يوجد ولكن بشكل غتَ كاؼ

 

                                                 
1
 .ّشجغٔفس اٌ  
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 :الحديثة" L'affacturage"أو  "Factoring"الــــــ  :المطلب الثامن     

 الػػػػمن ابػدمات ابؼقدمة من طرؼ  لاستفادةاابغديثة تقنية للتمويل تسمح للمصدر من  "Factoring"الػػػػػ تعتبر      
"Factors"  ولكن ميزتها الأساسية تتمثل في أنها تتم بدوف علم الزبائن ابؼشتًين، وىناؾ عدة نقاط اختلاؼ بتُ تقنية ، 

 :1العادية، يدكن أف نوجزىا في ابعدوؿ التالر "Factoring"الػػػػػ ابغديثة وتقنية  "Factoring"الػػػػػ 

 الحديثة والعادية" Factoring"الــــــ نقاط الاختلاف بين ": 03"رقم جدول 

 ديةعاال" Factoring"الـــــ  تقنية   الحديثة" Factoring"الـــــ  تقنية  
الػػػػػ ابؼصدر يعهد بتحصيل ديونو إلذ مؤسسات  -
"Factors"؛  

لا توجد أي إشارة أو دلالة على الفواتتَ، توضح  -
   ؛"Factors"الػػػػػ ديوف إلذ على برويل ال

 

متابعة ملفات الزبائن وتأمينها تتم من قبل  -
الػػػػػ ابؼصدر، وبدساعدة ضيقة أو بسيطة من قبل 

"Factors".   

ابؼصدر يحتفظ بسيطرة كلية على فواتتَه، وبرصيل  -
 ديونو؛

يغتَ ابؼصدر في فواتتَه، وىذا حتى يتم قبوبؽا وابؼوافقة  -
الػػػػػ القائم بعملية التحصيل أي غليها من طرؼ 

"Factors"؛ 

الػػػػػ  متابعة ملفات الزبائن وتأمينها تتم من قبل  -
"Factors" ويتم إبلاغ ابؼصدر قي الوقت عن حالة ،

    . حسابات الزبائن

  Source: J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, 

P: 669.      

ابغديثة لا تزاؿ في تطور مستمر، ولكمها تبقى فقط بـصصة للمؤسسات التي تتمتع  "Factoring"الػػػػػ تقنية إف 
العدية ىو الأكثر انتشارا واستعمالا في  "Factoring"الػػػػػ بتنظيم جيد في بـططها المحاسبي، بابؼقابل يبقى نمط عقود 

 .2لعالدبـتلف دوؿ ا

                                                 
1 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 669. 

2
 Ibidem. 
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 "La confirmation de commande: "تأكيد الطلبية :المطلب التاسع      

، ىذه الآلية برتاج إلذ تدخل (التصدير)تأكيد الطلبية ىي آلية لتعبئة الديوف الناشئة على ابػارج إف تقنية       
ه ابؼؤسسات بـتصة، ىذه الأختَة تقوـ ، وفي العادة ما تكوف ىذ"مؤسسات تأكيد الطلبية"مؤسسات مالية تدعى بػػػػػػػػػػ 

 .بتقييم الأخطار، وتدخل كوسيط في ابؼفاوضات

 : 1أطراؼ وىم كالتالر( 04)ف تقنية تأكيد الطلبية تتطلب تدخل أربعة إأي      

 ابؼصدر المحلي؛  .1
 ابؼشتًي الأجنبي؛  .2
 ؛"مؤسسة تأكيد الطلبية" مؤسسات مالية .3
 .مؤسسات تأمتُ القرض .4

بتسليم مستندات أصلية  ستَ ىذه التقنية بسيط، إذ تتمثل في قياـ ابؼصدر وىذا لتسوية مبلغ صفقتو وطريقة         
تثبت الإرساؿ الفعلي للبضاعة، إضافة إلذ كمبيالات مسحوبة على ابؼشتًي الأجنبي إلذ مؤسسة تأكيد الطلبية، 

و ابؼصدر بتسديده نقدا مبالغ البضائع وبدوجب ىذه التقنية تتعهد مؤسسات تأكيد الطليبة ىذه على التزامها بك
ابؼصدرة، وبهذا فإنو لا يحق بؽذه ابؼؤسسات وبأي شكل من الأشكاؿ عند تقديدها بؽذا الالتزاـ لصالح ابؼصدر أف 
تتًاجع عنو، وىذا حتى لو رفض ابؼشتًي الأجنبي تسديد قيمة ىذه البضائع، في مواعيد الاستحقاؽ ابؼتفق عليها، 

 .2إعساره مثلا، أو ربدا قد يكوف حتى بدوف سببوىذا ربدا بسبب 

وأماـ ىذا الالتزاـ من قبل مؤسسات تأكيد الطلبية بذاه ابؼصدر بعملية الدفع، وىذا حتى في حالة عدـ           
الدفع من قبل ابؼشتًي الأجنبي، بفا يجعلها عرضة لمجموعة من الأخطار، وفي ىذه ابغالة يتعتُ على ىذه ابؼؤسسات 

 :اـ بدا يليالقي

أف لا تدفع مبالغ السلع ابؼصدرة للمصدر، إلا إذا برصل ىذا الأختَ على كمبيالات، ويجب أف تكوف ىذه  .1
 الأختَة قد تم قبوبؽا من طرؼ ابؼشتًي الأجنبي؛

                                                 
1
 Ibid, P: 434. 

2
 Ammour Ben Halima, Pratique des techniques bancaires, -Référence à l'Algérie-, Editions Dahlb, 1997, Alger, 

P: 109. 
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، وىذا من أجل "Demande de confirmation"ضرورة إمضاء ابؼشتًي الأجنبي على طلب التأكيد  .2
 ؛1بؼشتًي الأجنبي ومؤسسة تأكيد الطلبيةربط ابؼصدر المحلي مع ا

أف تقوـ بجمع كل ابؼعلومات ابؼتعلقة بددى ملاءة ابؼشتًي الأجنبي، وفي بعض الأحياف وإف اقتضى الأمر  .3
وابؽدؼ من ىذا ىو من قبل بنكو،  (Aval bancaire)تطلب من ابؼشتًي الأجنبي القياـ بضماف بنكي 

 .قبل ابؼشتًي الأجنبيمن  ضماف حسن النهاية ابغسنة للعملية

لات التوجو إلذ شركات التأمتُ، وىذا لتأمتُ الأخطار التي قد اويدكن بؼؤسسات تأكيد الطلبية في بعض ابغ      
 .أخرى أخطار تنتج عن ىذه العملية، كخطر عدـ الدفع من قبل ابؼشتًي الأجنبي أو أية

مؤسسات تأكيد الطلبية، فهي تتكوف من ثلاثة عناصر أما عن تكلفة تقنية تأكيد الطلبية والتي تتقاضاىا       
 :2أساسية، وتتمثل في

 عمولة تأكيد الطلبية؛  .1
 التمويل؛ تكلفة .2
 .تكلفة تأمتُ شركات التأمتُ .3

كما أف تقنية تأكيد الطلبية ىذه وباعتبارىا عملية لشراء ديوف ابؼصدرين على ابؼشتًين الأجنبيتُ، فإنها بذلك        
، والتي أتينا على "L'affacturage ou Factoring"تقنية الوساطة التجارية أو برويل الفاتورة  تشبو إلذ حد كبتَ

ذكرىا سابقا، ولا يختلفاف إلا في كوف أف تقنية تأكيد الطلبية ىذه لا بسنح إلا من أجل بعض الأعماؿ أو التجارات 
 .المحددة وابؼعينة بذاتها

 "Forfaitage ou Forfaiting"قنية قليلة جدا في الاستعماؿ، مقارنة بتقنية وتعتبر تقنية تأكيد الطلبية ىذه ت     
، والتي تتميز  -والتي سنقوـ بتوضيحها في ابعزء ابػاص بتقنيات التمويل متوسطة وطويلة الأجل في ىذا الفصل –

 .3بأنها بسنح بؼستخدميها مرونة أعلى بكثتَ من تقنية تأكيد الطلبية

                                                 
1
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, DUNOD, Paris,  

1993, Op Cit, P: 381. 

2
 Ibidem. 

3
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 434. 
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ابػاصة بؽذه التقنية فهي تتمثل في أنها تبقى كورقة رابحة للمؤسسات ذات ابػبرة القليلة والضعيفة أما عن ابؼيزة       
 .1في بؾاؿ التصدير

 :2وفي الأختَ ولتوضيح أكثر لستَ عملية تقنية تأكيد الطلبية، نرتئي تقدنً الشكل التوضيحي الآتي      

 تأكيد الطلبيةسير عملية تقنية (: 04)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce 
international, 1993, Op Cit, P: 381. 

 

                                                 
1
 Ibidem. 

2
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

381. 

 

 ابؼصػػػدر المحلي ابؼشتًي الأجنبي

 شركات التأمتُ

ابؼؤسسة ابػاصة بتأكيد 
 الطلبية

اٌؼمذ اٌتجاسٞ.9  

تس١ٍُ اٌثضاػح.1  

 اٌذفغ اٌفٛسٞ.1

اٌذفغ فٟ تاس٠خ       .1

 الإستحماق  
اٌّشتشٞ ٠طٍة تأو١ذ .2

اٌطٍث١ح ِٓ اٌّؤسساخ 

 اٌّتخصح

تغط١ح الأخطاس .1

 ٌذٜ ششواخ اٌتأ١ِٓ
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 : قروض تمويل المخزونات بالخارج  :المطلب العاشر      
                                      "Les crédits de financement des stocks à l'étranger  " 

تقوـ ابؼؤسسات ابؼصدرة ومن أجل تطوير صادراتها إلذ القياـ بتشكيل بـزونات بابػارج، وابؽدؼ من ىذا ىو         
 .1السريعة لطلبات الشراء، وكذا لتسريع عملية تسليم السلع للمشتًين الأجنبيتُ الاستجابة

من بنوكها سواء بالعملة الصعبة أو بالعملة المحلية،  اضوفي ىذه ابغالة تستطيع ىذه ابؼؤسسات أف تطلب قرو      
وىذا لتمويل ىذه ابؼخزونات بابػارج، ويتمثل ىذا التمويل بالأساس في بسويل نفقات بززين السلع بابػارج قبل عملية 

الأخرى  أما في ابغالات العامة ،3من قيمة ىذه ابؼخزونات % 90، ويدكن أف يصل مبلغ ىذا القرض إلذ 2إعادة بيعها
 :4فيتحدد مبلغ ومدة القرض تبعا لػػػػػػػػػػ

 طبيعة وقيمة السلع ابؼخزنة بابػارج؛ -
 سرعة دوراف ىذه ابؼخزونات؛ -
 .رقم الأعماؿ السنوي المحقق من الصادرات -

وفي بعض الأحياف تشتًط البنوؾ على ىذه ابؼؤسسات القياـ بتأمتُ بؽذا القرض، وىذا لتغطية الأخطار       
 .سياسية والكارثية والتي قد تصيب السلع ابؼخزنة بابػارجال

                                                 
1
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, PP: 422- 

423. 

2
 Ammour Benhalima, Op Cit, P: 109. 

3
 George Depallens et Jean Pierre Jobard, Gestion financière de l'entreprise, 10

ème
 édition, Sirey, Paris, 1990, P: 

471. 

4
 :ساجغ فٟ رٌه  

 - George Depallens et Jean Pierre Jobard, Gestion financière de l'entreprise, 9ème
 édition, Sirey, Paris, SD, P: 

659. 

 - Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

358. 
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إف ىذه السلع ابؼخزنة بابػارج قد تكوف لدى وكيل بؽذه ابؼؤسسة، أو قد تكوف موجودة في معرض أو تظاىرة       
الخ، وبهذا فإف ىذه التقنية ستسمح للمؤسسات ابؼصدرة من بزفيف تكاليف بززين ابؼخزونات ......بذارية أو

 .زانيتها، وكذا ابؼساهمة في برستُ خزينة ىذه ابؼؤسساتبدي

إنشاء شركة لتمويل ابؼخزونات  1978وفي النظاـ الفرنسي وفي ىذا المجاؿ دائما فقد تم في سبتمبر من سنة       
 06ة شراء نقدا لسلع ابؼصدرين بابػارج، وىذا بؼدال، وتقوـ ىذه الأختَة بC.O.F.I.S.E"1"بابػارج تدعى بػػػػػػػػ 

 . 2يرغب في شراء سلعو امشتًي ريجد ابؼصدأشهر قابلة للتجديد مرتتُ على الأقل، وىذا حتى 

ويجب التنويو ىنا إلذ أف ىذا النوع من القروض يهدؼ إلذ مساعدة ابؼصدرين للدخوؿ إلذ الأسواؽ ابػارجية       
 .واكتشافها ودراستها، ومن ثم تكريس تواجدىم فيها

 : قروض تمويل أخذ المشاركة في الخارج :دي عشرالمطلب الحا      
                                "Le financement des prises de participation à l'étranger" 

ىي قروض بسنح للمصدرين من أجل السماح بؽم بتمويل عمليات أخذ مشاركة رأس ماؿ مؤسسات أو        
الأساسية بؽذا القروض ىي أنها متضمنة لمجموع ابؼخاطر التي يدكن أف تلحق  شركات في بلد أجنبي، كما أف السمة

 :3بابؼصدرين، وتتمثل ىذه ابؼخاطر في

 ؛(الخ....، الإعصارالفيضاناتالزلازؿ، البراكتُ، ) خطر الطبيعة بصفة خاصة  -      
 ؛ الاختلاسخطر النهب أو  -      
 خطر التأميم بدوف تعويض ؛ -      
 خطر عدـ الدفع في حالة التخلي  عن ابؼشاركة؛ -      
برويل ابؼبالغ ابؼدفوعة من قبل  استحالةخطر عدـ التحويل في حالة تشريع أو سن قانوف صرؼ يتسبب في  -     

 .ابؼستورد الأجنبي

                                                 
1
 C.O.F.I.S.E: Compagnie pour le financement des stocks à l'étranger.   

2
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

358. 

3
 Ammour Benhalima, Op Cit, P: 109. 
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وذلك مع  ،"COFACE"كما أف في النظاـ الفرنسي يدكن للمصدرين ابغصوؿ على ضمانات من طرؼ     
 :1وط ابؼتمثلة فيبعض الشر 

 ؛الاستثماراتمن بؾموع  % 15بسثل أكثر من لا أف ابؼشاركة ابؼالية يجب أف  -     
 .من رأبظاؿ ابؼؤسسة الأجنبية % 51أف ابؼبلغ ابؼخصص لأخذ ابؼشاركة لا يدكن أف يكوف أعلى من  -     

وذلك في سنة   -في النظاـ الفرنسي وىذا دائما  - CODEX"2"كما أنو قد تم إنشاء ىيئة لتطوير الصادرات     
في ابػارج، كما أنها تقوـ  الاستثمار، وابؽدؼ منها ىو تنسيق مساعدات الدولة إلذ ابؼؤسسات التي ترغب في 1989

أيضا وىذا في حالة عدـ كفاية ىاتو ابؼساعدات بتقدنً إعانات إلذ ىاتو ابؼؤسسات، بشرط أف تقدـ ىاتو الأختَة 
قدرتها التنافسية لكنها تفتقر إلذ رأس ابؼاؿ، وبسنح ىاتو الإعانة من ىيئات كثتَة،وذلك تبعا  على" Preuve" دليلا

 .في ابػارج الاستثماريللتحقيق الفعلي للبرنامج 

، كما أف ىيئة تطوير "Systématique"كما أف نمط تسديد ىاتو الإعانات يكوف في شكل منتظم أو نسقي       
 استثماريةمليوف فرنك فرنسي للتًخيص بإبقاز برامج  280بدنح  1981في سنة  قد قامت" CODEX"الصادرات 

 .3مليوف فرنك فرنسي وىي عبارة عن قروض للدفع 240في ابػارج، وفي نفس السنة قامت بدنح 

سنوات لكل أو جزء من ابؼبالغ ابؼستثمرة في  05م مؤقت بؼدة سكما أف ىاتو ابؼؤسسات تستفيد أيضا من ح      
 :4، وذلك بالنسبة إلذللاستغلاؿوات الأولذ السن

 :الأعمال الصناعية أو الخدماتية.1      

في بؾاؿ الأعماؿ الصناعية وابػدماتية من حسم لنصف ابؼبالغ ابؼستثمرة  الاستثمارتستفيد ابؼؤسسات الراغبة في      
التصدير، فإف بؽذه ابؼؤسسات ابغق في  والتي تقوـ فيها ابؼؤسسات بعمليات للاستثماراتبرأس ابؼاؿ، أما بالنسبة 

 .%100تشكيل مؤونة يدكن أف تصل إلذ 

 

                                                 
1
 Ibidem. 

2
 "CODEX" : Comité de développement des exportations. 

3
 Dov Zerah , Economie financière internationale , Paris, 1992 , P 212. 

4
 Ibidem. 
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  :الأعمال التجارية.2     

في المجالات التجارية من حسم للخسارة المحتملة والتي يدكن أف تصيب  الاستثمارتستفيد ابؼؤسسات الراغبة في      
 .ستثمرةوذلك في حدود ابؼبالغ ابؼ –فروع ىاتو ابؼؤسسات  –الفرع 

كما أنو بذدر الإشارة إلذ أف ىاتو ابؼبالغ المحسومة يجب أف تضم ثانية  إلذ الربح ابػاضع للضريبة وذلك من      
 .السنة السادسة وإلذ غاية السنة العاشرة

بصفة خاصة  " CODEX"وعليو فإننا نلاحظ أف ىاتو الإعانات والتسهيلات والامتيازات التي تقدمها      
التصديرية إلذ ابػارج، وبالتالر  الاستثماراتلفرنسي بصفة عامة ىي بهدؼ تشجيع وتطوير الصادرات أو والنظاـ ا

ابؼراتب الأولذ بتُ دوؿ  أتبو تالنهوض بالصادرات الفرنسية إلذ أعلى ابؼراتب سواء التجارية أو ابػدماتية أو الصناعية، و 
 .الإبراد الأوربي بشكل خاص، وبتُ دوؿ العالد بشكل عاـ

 :"Counter trade"والتجارة المقابلة   "BARTER"المقايضة عمليات :المطلب الثاني عشر      

من حجم التجارة  % 10بدا يزيد عن ابؼقابلة يقدر حجم التجارة الذي يتم حاليا عن طريق ابؼقايضة والتجارة       
 .ا الدوؿ الناميةالعابؼية، وكثتَا ما تستخدـ ىذه الآليات في الصفقات التي تشارؾ فيه

ىذه الصفقات يتم من خلابؽا ربط الواردات من دولة أجنبية بالصادرات إليها، كما أنها تتم بدقتضى اتفاؽ كلي       
 .ينفذ بواسطة شركتتُ بذاريتتُ طبقا لتوجيهات ربظية أو أف تتم في ظل اتفاقيات ثنائية بتُ حكومتتُ

تم فيو ابؼبادلات من خلاؿ الدفع النقدي، وتتميز ىذه يمنها  اة في أف جزءوبزتلف التجارة ابؼقابلة عن ابؼقايض     
ابؼبادلات بالتعقيد نتيجة استخداـ آليات بـتلفة لتقليل ابؼخاطر بالنسبة لأحد الطرفتُ في التجارة أو كليهما أو 

  :1التجارة ابؼقابلة ما يلي قايضة وبالنسبة للوسيط في التجارة ابؼقابلة، ومن أمثلة الآليات ابؼستحدثة لتسهيل ابؼ

 

                                                 
1
 -21: ، ِجٍح ِصش اٌّؼاصشج، ِشجغ سثك روشٖ، ص صتمويل الصادرات المصرية رؤية من خلال تحارب بعط الذول الناميةػٍٟ خشثح، ٔجٜٛ   

17. 
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ضمانات الأداء ابػارجي ابؼمنوحة لأحد أو لكل من طرفي الصفقة التي تصدر عن أحد البنوؾ أو تتخذ  -1    
 شكل وثيقة تأمتُ ؛

بتُ طرفي الصفقة، على أف يكوف الإفراج عن الأمواؿ الناشئة  الاعتمادابؼقايضة من خلاؿ تبادؿ خطابات  -2    
لع موضوع ابؼقايضة مشروطا بشحن السلع، ويعتٍ ذلك استخداـ حسابات تقيد الصرؼ منها بشروط عن بيع الس

 خاصة لكفالة سلامة التنفيذ؛

تستخدـ حسابات الضماف المجمدة بغفظ الأمواؿ الناشئة عن بيع السلع موضوع ابؼقايضة إلذ وقت  -3     
ب بنك يعمل طبقا لنصوص الشروط الواردة في اتفاؽ استحقاؽ ابؼدفوعات بؼصدر السلع، وغالبا ما يدير ابغسا

 التجارة ابؼقابلة؛

يلعب بظاسرة التجارة ابؼقابلة دورا مهما في إيجاد مستوردين للسلع ابؼعروضة للتبادؿ، وفي وضع التًتيبات  -4     
 .لآليات إدارة ابؼخاطر وعادة ما يدفع بؽم عمولة نظتَ أداء ىذه ابػدمات
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 :تقنيات التمويل متوسطة و طويلة الأجل :ثانيالالمبحث  

 :يعود اللجوء إلذ قروض متوسطة الأجل إلذ عدة أسباب أهمها

 سنوات؛حاجة ابؼشتًي لتبسيط التكاليف وتوزيعها على عدة . 1          
 النامية؛في حالة ما إذا كاف الزبائن من الدوؿ  .2               
 .بالنسبة للمستوردين اختياريا اعنصر يعتبر التمويل . 3          

 :شهرا،  وبزتلف ىذه ابؼدة حسب عدة عوامل أهمها 18وتفوؽ مدة ىذه القروض ابؼتوسطة وطويلة ابؼدى 

 ابؼصدرة؛طبيعة السلعة أو ابػدمة . أ   
 عليها؛ الاتفاؽمبلغ الصفقة التي يتم . ب  
طرؼ  درين بقد أف شروط القروض ابؼمنوحة تكوف منوفي حالة وجود ابؼنافسة الدولية القوية بتُ ابؼص. ج  

 .ابؼنافستُ الأجانب

سنوات، أما ابؼدى الطويل فيفوؽ ىذه ابؼدة، إلا أنو  07ويصل ابؼدى ابؼتوسط بؽذه القروض إلذ غاية 
 .للتذكتَ بزتلف مدة ىذه القروض من بلد لآخر

ل الصادرات، وىي تتميز عن أنواع أخرى وبسثل ىذه القروض ابؼتوسطة والطويلة الأجل حجر الزاوية لتموي
 : من القروض بعدد من ابػصائص لعل من أهمها

 العقد؛إبراـ  القرض قبلابغصوؿ على  - 1
 .القرض أحيانا بعد إبراـ عقد القرض عندما تكوف مدة التصنيع طويلة استعماؿ - 2

دة حكومات ىذه الدوؿ ابؼصنعة التي ىذه ابػصائص وتوفتَ مثل ىذه القروض بؼساع الاعتباربالأخذ بعتُ       
  تتحمل أخطار ىذه العمليات والتي بابؼقابل تسمح بؽم بتطوير صادراتهم إلذ دوؿ في طريق النمو، مع تعويض

 .الاقتصادياتتباطؤ  الطلب الداخلي بؽذه ( تغطية)
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ميداف بسويل الصادرات حسب وعلى العموـ فالبنوؾ الكبرى للبلد ابؼعتٍ ىي التي تلعب الدور ابؼهيمن  في        
فهي إذف يدكن أف نقوؿ  ،الصيغة ابؼختارة، فقروض الصادرات بسنح إما إلذ ابؼصدر أو إلذ ابؼشتًي أو بنك ابؼشتًي

 .أنها تأخذ شكل قرض ابؼشتًي أو قرض ابؼورد

 "Crédit acheteur"   :قرض المشتري :المطلب الأول      

وذكر خصائصو و من ثم ذكر أىم ميزاتو من  ي و ىذا من خلاؿ تعريفو،سنحاوؿ التطرؽ إلذ قرض ابؼشتً       
 .يجابياتإسلبيات و 

 :هـــــــــــــــتعريف :الفرع الأول     

إف أهمية و حاجة الدوؿ لتطوير صادراتها، و إيجاد منافذ جديدة للبيع أو التسويق وكذا إبعاد ابؼصدرين عن ما      
 .1لسياسية المحتملة، أدى إلذ  ظهور تقنية بسويل عرفت بتقنية قرض ابؼشتًييعرؼ بالأخطار التجارية و ا

إف قرض ابؼشتًي ىو تقنية للتمويل متوسط و طويل الأجل للصادرات،و تتًاوح مدتو من بشانية عشر شهرا إلذ      
قرض ابؼشتًي  و يعرؼ ،1965، و لقد ظهر ىذا النوع من القروض لأوؿ مرة في فرنسا سنة 2سنة(15)بطسة عشرة 

نو تلك الآلية التي يقوـ بدوجبها بنك أو بؾموعة بنوؾ من بلد ابؼصدر بدنح قروض لصالح ابؼشتًي الأجنبي من أعلى 
ثم  ،3أجل السماح لو بتسديد مبلغ الصفقة نقدا لصالح ابؼصدر، و بهذا فإف ىذا الأختَ سيتحرر من خطر عدـ الدفع

 .قروض بتحصيلها من ابؼشتًي الأجنبيتقوـ بعد ذلك البنوؾ ابؼابكة بؽذه ال

مباشرة في يد ابؼشتًي الأجنبي، بل يتم و ضعها مباشرة في  عو يجب التنويو ىنا إلذ أف ىذه القروض لا توض     
، و ىذا بدجرد تقديدو بؼستندات شحن تثبت الإرساؿ الفعلي للبضائع، و في 4متناوؿ ابؼصدر كحصيلة لقيمة صادراتو

                                                 
1
 Annie Serer et Christine Nicolino, Financer son développement à l'international, "Dés régions à la banque 

mondial: Les clés d'accés aux aides publiques", UBI France, 2003, P: 109.  

2
 Frederic Petlier, Op Cit, P: 157. 

3
 Gerrard Alfonsi et Paul Grandjean, Pratique de gestion et d'analyse financière, 3

ème
 édition, Revue et 

augmentée, les éditions d'organisation, Paris, 1984, P: 496.    

4
 Ouvrage collectif, L'entreprise et la banque - dans les mutations économiques en Algérie -, OPU, Alger, 1994, 

P: 214. 



 

 
 

93 

 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

الات التي تكوف فيها ابغ، وىذا بخاصة في  "progressif" كوف التسديد للمصدر بشكل تدريجيبعض الأحياف قد ي
 .1مبالغ الصفقة كبتَة جدا

، جنبيو ابؼشتًي الأ وأو بؾموعة بنوك وفي عملية ابؼفاوضات التي تتم فيما بتُ بنك الوسيط و يلعب ابؼصدر دور       
تفيداف من ىذا سيبؼلاحظ ىنا أف كل من ابؼصدر وابؼشتًي الأجنبي سبغرض إبساـ عملية منح القروض ىذه، و من ا

النوع من القروض، بينما تتمثل استفادة ابؼصدر في حصولو على التسديد الفوري بؼبلغ صفقتو من طرؼ ابؼشتًي وىذا 
 .وأو بؾموعة بنوك وبعد تدخل بنك

جل الأكثر استعمالا، و ىذا لأنو يتيح ابغماية و يعتبر قرض ابؼشتًي من بتُ القروض ابؼتوسطة و طويلة الأ       
التقنية عملية جد معقدة و كثتَة التكلفة، إذ يحتاج  ىذهوالتأمتُ للمصدر بشكل كلي، و لكن في مقابل ذلك تبقى 

ذا و ك ىذا القرض إلذ مفاوضات طويلة و بخاصة فيما يتعلق بابعوانب التقنية، القانونية و ابؼالية للعقد أو الاتفاقية،
إلذ ابؼشتًي الأجنبي، وإنما ( بنك بلد ابؼصدر)في ابغالة التي يكوف فيها ىذا القرض غتَ بفنوح مباشرة من البنك المحلي 

يكوف ىذا القرض بفنوحا من طرؼ بنك أجنبي، إذ يقوـ ىذا الأختَ بالتسديد للمصدر ثم برصيل قرضو من ابؼشتًي 
 .2صعوبة و التعقيدالأجنبي، و من ىنا قد تتسم ىذه العملية بال

أو الصفقات ذات ابؼبالغ  إف قرض ابؼشتًي يدنح في العادة لتمويل الصفقات ابؽامة كصفقات التجهيزات،       
الكبتَة، و يرجع السبب في ذلك أف بسويل ىذه الصفقات بدثل ىذه الأهمية و بالاعتماد على الأمواؿ ابػاصة 

ليس بدقدور ابؼشتًي على الدواـ القدرة على بزصيص مثل ىذه الأمواؿ للمشتًي قد تعتًضها بعض العوائق، ذلك أنو 
ابؽامة، ونفس الشيء بالنسبة للمصدر فإف ىذا الأختَ ليس بدقدوره أيضا أف يدنح للمشتًي الأجنبي مدة طويلة 

مثل ىذا النوع للتسديد و بخاصة في حالة ابؼبالغ الكبتَة، و بهذا فإنو و على ىذا الأساس فإف تدخل البنوؾ في منح 
 . من القروض سيعطي دعما لكل من ابؼصدر و ابؼشتًي الأجنبي

 . 3كما أف تدخل البنوؾ في ىذا النوع من القروض يعطي لقرض ابؼشتًي مرونة أكبر مقارنة بقرض ابؼورد      

                                                 
1
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 433. 

2
 :ساجغ فٟ رٌه   

- Annie Serer et Christine Nicolino, Op Cit, P: 110. 

- J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, P: 433.  

3
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 168. 
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لمجاؿ لظهور ىيئات أماـ ىذا التحويل للعبء ابؼالر من ابؼصدر إلذ البنك، فإف الأنظمة ابؼختلفة قد أتاحت ا و     
متخصصة وظيفتها القياـ بتأمتُ ىذه القروض ابؼوجهة لتمويل الصادرات، و على البنوؾ ابؼابكة بؽذا النوع من القروض 
أف تتقدـ إلذ ىذه ابؽيئات لتأمتُ مثل ىذه القروض، ففي النظاـ الفرنسي مثلا فإنو يتعتُ على البنوؾ التقدـ لتأمتُ 

، و في كثتَ من الأحياف يدكن للبنوؾ التي بسنح COFACEسية لتأمتُ التجارة ابػارجية القروض لدى الشركة الفرن
مثل ىذه القروض، وذلك كوسيلة لزيادة احتياطاتها أماـ الأخطار المحتملة التي تنجم عنها، أو أف تلتمس من بنك 

 .1ابؼستورد القياـ بكفالتو

 وبتُ مستوردي الدوؿ ابؼتقدمة والدوؿ النامية، بحيث يستفيد مستورديجب التفرقة  فإنو وفي النظاـ الفرنسي دائما      
من قرض ابؼشتًي عن مستوردي الدوؿ ابؼتقدمة أو الغنية، كما أف البنك الفرنسي  %1 الدوؿ الفقتَة أو النامية بفارؽ

 .2من مبلغ الصفقة %95و القرض الوطتٍ يساىم بدبلغ قد يصل إلذ 

 .3من مبلغ الصفقة %100إلذ  %80ي فإف قرض ابؼشتًي قد يغطي من أما في النظاـ التونس       

و يجب أف نشتَ ىنا إلذ نقطة مهمة جدا، و ىي أنو إذا كاف قرض ابؼشتًي قائم بنفس عملة العقد التجاري،      
 فإف ابؼشتًي في ىذه ابغالة سيتخلص من تسيتَ خطر الصرؼ، ىذا الأختَ يجب أف يؤخذ بعتُ الاعتبار من طرؼ

 . ابؼصدر

بالدولار، كما أف  ىو لتوضيح ذلك دعنا نأخذ حالة عقد بذاري و اتفاقية قرض مشتًي، و كلاهما بفض       
منوح من طرؼ البنك إلذ ابؼشتًي يكوف أيضا بفنوحا بالدولار، والدفع لصالح ابؼصدر يتم كذلك بنفس ابؼالقرض 

ن الدولار، فيجب في ىذه ابغالة على ابؼصدر أف يقوـ بتغطية العملة أي بالدولار، وإذا كانت عملة ابؼصدر بزتلف ع
 .4ضد خطر الصرؼ

و في الأختَ يدكننا القوؿ أف التمويل عن طريق قرض ابؼشتًي، يعتبر من أفضل أنواع التمويل ابؼستعملة من        
ف لد نقل جلها من مشاكل في ابذاه الدوؿ النامية، و التي تعاني أغلبها إبأجل برفيز و تنمية الصادرات، وبابػصوص 

                                                 
1
 Ammour Benhalima, Op Cit, P: 107. 

2
 Gerrard Alfonsi et Paul Grandjean, Op Cit, P: 158. 

3
 Mohammed Ali Tiriki, le financement et la garantie des exportations dans les pays en développement "le cas 
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الدفع بسبب النقص في العملات الأجنبية، إضافة إلذ أف ىذا النوع من التمويل يناسب بصفة خاصة السلع الرأبظالية 
 .   1و السلع الاستهلاكية ابؼعمرة

 :خصائصه :الفرع الثاني     

من ثم تكاليف ىذا و ية استعمالو، سنحاوؿ برديد خصائص القرض و ىذا من خلاؿ توضيح فتح القرض و كيف     
 . القرض

 :فتح قرض المشتري -1      

أف ىذا  يتضح بفا سبق أف قرض ابؼشتًي في الأصل ىو قرض بفنوح لصالح ابؼشتًي الأجنبي، و لكن في الواقع     
المجاؿ لإبراـ  ، و بهذا فإف ىذا النوع من القروض يتيح-كما تم بياف ذلك آنفا- بفنوح أيضا لصالح ابؼصدر  القرض

 :2عقدين و هما 

 : العقد التجاري. أ   

يتم ىذا العقد بتُ ابؼصدر و ابؼشتًي الأجنبي، و ىو يتعلق بالعملية التجارية ابعارية بينهما، و يعتبر ىذا العقد      
لتزامات الطرفتُ، ويتضمن ىذا العقد االصادرات ىذه،  لوالتي من خلابؽا تتم عملية بسويالدعامة القانونية للصادرات، 

 .  و يتم فيو أيضا تبياف أشكاؿ أو طرؽ الدفع، نوعية السلع و مبالغها، إضافة إلذ كل الشروط ابؼتعلقة بتنفيذ الصفقة

 :و في ىذه ابؼرحلة يجب على ابؼصدر و عند بداية ابؼفاوضات التجارية الاتصاؿ ببنكو وىذا من أجل  

 يل لصادراتو  في شكل قرض مشتًي؛دراسة احتماؿ ابغصوؿ على بسو  -        

الخ، و برديد شروط العرض ...تهيئة شروط العقد و بنوده ابؼتًتبة عن ذلك مثل الشروط ابؼالية و التجارية -     
 .ن سيقدمهما ابؼصدريابؼالر الذي سيقدمو البنك ابؼانح للقرض، إضافة إلذ العرض التقتٍ و التجاري و اللذ

                                                 
1
الالتصاد، غ١ش ، دوتٛساٖ فٟ فٍسفح -دراسة مقارنة -دور تمويل الصادرات في دعم الأداء التصذيري في مصر أ١ِٓ ِحفٛظ أ١ِٓ ػثذ اٌسلاَ ِشػٟ،   

 .99: ، ص2771ِٕشٛسج، و١ٍح اٌتجاسج، جاِؼح ػ١ٓ شّس، اٌما٘شج، 

2
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التجاري أيضا برديد شروط و طرؽ استعماؿ قرض ابؼشتًي، و ىذا إما دفعة واحدة أو كما يتضمن العقد         
التي تثبت إجراء عملية و ، و كذا شروط تقدنً ابؼستندات -كما سيتم بياف ذلك لاحقا- على عدة دفعات

تسديد مبلغ يستفيد ابؼصدر من سالتصدير، و عملية الشحن الفعلي للبضائع بابذاه ابؼشتًي الأجنبي، و بعد ىذا 
 . البضاعة من طرؼ البنك ابؼانح بؽذا القرض، و الذي يكوف في العادة بنكو ىو

 : العقد المالي. ب         

ه بتُ بنك أو بؾموعة بنوؾ ابؼصدر ابؼابكة للقرض و ابؼشتًي الأجنبي، و يحدد في ىذا ؤ ىذا العقد يتم إمضا       
 :العقد كل من

 ؛موضوع التمويل .1
 ؛لقرض و إبقازهشروط إبساـ ا  .2
 ؛مبلغ القرض الإبصالر و مدتو  .3
 ؛جاؿ تسديدهوآطرؽ استعماؿ القرض   .4
 ؛ابؼطبقة و كذا العمولات ابؼتًتبة على ىذا النوع من القروض البنكية معدلات الفائدة   .5
 . التي يقدمها ابؼصدر للبنك من أجل استعماؿ القرضو بؾموع ابؼستندات الضرورية   .6

مبلغ الصفقة للمصدر، وىذا  دتسديمن لقرض بؽذا الشروط يكوف بإمكاف البنك ابؼانح بعد برقيق ىذه ا       
بناءا على طلب ابؼشتًي الأجنبي و بغسابو، و لا يتم ىذا إلا بعد قياـ ابؼصدر بتنفيذ بصيع التزاماتو ابؼتفق عليها في 

 .و العقدالعقد التجاري علاوة على تقديدو بعميع ابؼستندات المحددة في الاتفاقية أ

ويلاحظ أف العقد ابؼالر الذي يفسح المجاؿ بؼنح قرض ابؼشتًي إنما يرتبط ارتباطا عضويا ووثيقا بوجود العملية        
التجارية ما بتُ ابؼصدر وابؼشتًي الأجنبي، وغتٍ عن البياف القوؿ أف انتفاء ىذه العملية التجارية يلغي بالضرورة و 

 . لة في قرض ابؼشتًيجود العملية ابؼالية و ابؼتمث

و يجب أف نشتَ ىنا إلذ أف ابؼصدر قد يبقى مقيدا في ابغصوؿ على مبلغ صادراتو، وىذا تبعا بؼدى وفائو        
 .بجميع التزاماتو  والتي وقعها و أبدى موافقتو عليها أثناء فتح القرض
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يتم إجباره على إمضاء فإنو ابؼشتًي، ففي النظاـ الفرنسي مثلا، و حتى لا يستغل أو ينتهز ابؼصدر قرض        
من خلابؽا على الالتزاـ بالدفع للبنك مبلغ التعويضات، وىذا في حالة عدـ التنفيذ أو ابؼصدر رسالة تعهد، يتعهد 

 relative"الاستثناءاتحجية  عدـ" ػػػػػػػ ب بدا يعرؼ التنفيذ ابعزئي للعقد التجاري، وىذه العملية متعلقة خاصة
1inopposabilite des exceptions". 

 :استعمال القرض -2       

بعد توقيع العقد، يقوـ البنك بإبلاغ ابؼشتًي الأجنبي بشروط الدفع و التي تكوف غتَ قابلة للإلغاء، وكذا        
بشروط استعماؿ القرض، كل ىذه الشروط تكوف بؿددة ومبينة في العقد وىذا عند فتح القرض، وأغلب ىذه 

 .مسؤوليتها على ابؼشتًي الأجنبيالشروط تقع 

كما أف مبلغ ىذا القرض يتمثل في ابؼبلغ الكلي للعقد، منقوصا منو التسبيقات الواجبة الدفع من قبل         
ابؼشتًي، و قد لبلد و ىذا تبعا  %20إلذ  %15تقل عن  لا ، و نسبة التسبيقات ىذه يجب أف2ابؼشتًي الأجنبي

ف مبلغ ىذا القرض لا يدنح إلا من أجل إلنسبة بكثتَ و ىذا حسب كل دولة، أي تتجاوز في بعض ابغالات ىذه ا
إلذ % 80ف قرض ابؼشتًي ىذا يغطي من إ، أي 3ابؼبلغ ابؼتبقي للدفع أي مبلغ القرض منقوصا منو التسبيقات

 .من مبلغ الصفقة 85%

دا أف يتم ىذا خلاؿ كل ثلاثة كما أف تسديد ىذا القرض يتم في العادة كل ستة أشهر، ومن النادر ج        
 .4أشهر

 الشيءويجب أف نشتَ ىنا إلذ أف الدفع للمصدر لا يتم إلا بعد التأكد من مطابقة وصحة ابؼستندات، و        
 .عتمادات ابؼستنديةابؼلاحظ ىنا أنها نفس القاعدة ابؼعموؿ بها في الا

 :تعاقديةاستعمال القرض بعد الوفاء بالتزامات المصدر ال -2-1       

 :إف استعماؿ ىذا القرض يدكن أف يتم إما على       
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 .و ىذا إذا كاف العقد التجاري يتضمن تصدير أو تسليم وحدة واحدة :دفعة واحدة. أ  
 :ػػػػػػػػػػػو ىذا حتُ يتعلق الأمر ب :عدة دفعات .ب  

 بؽا على عدة أجزاء أو مرات؛عقد توريد أجهزة أو معدات تكوف مستقلة عن بعضها البعض، ويتم إرسا -    
 .عقد توريد وحدة إنتاجية واحدة، و لكن يتم إرسابؽا على عدة دفعات -    

  :استعمال القرض بتسديد تدريجي -2-2        

إف استعماؿ القرض بتسديد تدريجي يتم في ابغالات التي تكوف فيها العقود تتضمن تصدير بذهيزات ضخمة،        
 و، كما أف ىذا النوع من التسديد يسمح للمصدر في كثتَ من ابغالات من تغطية احتياجات...املةأو وحدات إنتاج ك

 .1للتمويل ابؼسبق، وبخاصة إذا كانت ىذه التسديدات تتم خلاؿ مرحلة الصنع أو الإنتاج

  :تكلفة القرض -3     

شتًي الأجنبي، وتتكوف ىذه التكاليف تكلفة القرض ىذه، يجب أف تدفع من قبل ابؼستفيد من القرض، وىو ابؼ     
 :2من

وتكوف بؿسوبة حسب ابؼعدلات ابؼنصوص عليها في نص العقد؛ ويجب التمييز ىنا بتُ  :معدل الفائدة .أ      
بينما  فهناؾ معدؿ يخضع برديده إلذ بعض الشروط ابػاصة و يطبق على جزء من القرض، ،نوعتُ من ابؼعدلات

 . 3سوؽ وىو يطبق على ابعزء ابؼتبقي من القرضيتحدد في ال ىناؾ معدؿ آخر

 و بزتلف ىذه العلاوات باختلاؼ شركات التأمتُ، وحسب بـاطر كل بلد؛ :علاوات تأمين القرض. ب     

من تاريخ إمضاء العقد، أو  ابتداءو برسب على القيمة غتَ ابؼستعملة من القرض، وىذا  :عمولات الالتزام .ج     
الات عند أوؿ استعماؿ للقرض، و ىذا إذا تم ذكر ذلك في نص العقد، كما أف ىذه العمولة قد يكوف في بعض ابغ

 .تتناسب مع مدة القرض ىذا

                                                 
1
 Ibid, P: 119. 

2
 S.A Boukrami, les mécanismes monétaires et financiers internationaux, E.N.A.L, Alger, 1986, P: 127. 

3
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 241. 
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العقد،  أو بررير ، أو قد يتم التفاوض بشأنها عند إبراـ% 0.5 التي بسثل في العادةأما عن دفع عمولة الالتزاـ و      
 .أو قد تكوف في بعض ابغالات في نهاية السداسي تكوف في أغلب الأحياف عند بداية كل سداسيو 

برسب عمولة التسيتَ على ابؼبلغ الإبصالر للقرض، ويتم دفعها مرة واحدة وىذا في  :عمولات التسيير. د     
اء العقد أو خلاؿ استعماؿ القرض، وىذه العمولة عادة ضالآجاؿ ابؼنصوص عليها في العقد، وقد تكوف في تاريخ إم

سنويا، وتتميز ىذه العمولة بأنها عمولة تفاوضية، أي يدكن التفاوض بشأف برديدىا وىذا خلاؿ  % 0.5ما تكوف 
 . مرحلة إبراـ العقد

 .و ىي مصارؼ عامة متعلقة بالقرض :مصاريف أخرى .ه    

 :مزايا و عيوب قرض المشتري :الفرع الثالث         

 :1لقرض ابؼشتًي مزايا و عيوب، و ىذا لكل من ابؼصدر و ابؼشتًي، وسنحاوؿ ذكرىا فيما يلي       

 :اــــــــــــــــــالمزاي -1         

 :لكل من ابؼصدر و ابؼشتًي في ما يلي وىذا تشتمل ابؼزايا أو النقاط الإيجابية لقرض ابؼشتًي       

 :بالنسبة للمصدر. أ  

 على مبلغ الصفقة نقدا؛يحصل ابؼصدر  - 
يتخلص ابؼصدر بساما من ابػطر الكلي للقرض، و ىذا لأف البنوؾ ابؼابكة بؽذا النوع من القرض، ىي  - 

 التي ستأخذ على عاتقها برمل ىذا ابػطر؛
 التخفيف من ميزانية ابؼصدر، و ابغد من بعوئو إلذ القروض البنكية؛  -            
 الناشئة عن ابؼشتًي؛ التخلص من تسيتَ ابغقوؽ - 
 .2التخلص الكامل من العبء ابؼالر، و الذي يتم برويلو إلذ البنك - 

 

                                                 
1
 Ibid, P: 211. 

2
 Ammour Benhalima, Op Cit, P: 970. 



 

 
 

100 

 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

 :  بالنسبة للمشتري. ب     

 تسهيل عملية الدفع للمصدرين؛ - 
 تنفيذ صفقاتهم مع ابؼصدرين؛ إبساـتشجيع و برفيز ابؼشتًين على  - 
 العقدين التجاري وابؼالر؛ لانفصاؿالتحكم في نفقاتو، وىذا  يستطيعابؼشتًي  - 
                        ل ىذا النوع من القروض للمشتًي عرضا مغريا، وىذا لأف ابؼشتًي لا يقوـ بتشكيل مؤونة و لا كيش - 

 يقوـ بزيادة مصاريفو ابؼالية و ابؼوجهة لتأمتُ الأخطار؛
 .في قرض ابؼورد سبة التكاليف في ىذا النوع من القروض ىي أقل من تلك ابؼتحملةن - 

  :العيوب -2      

 :تتمثل عيوب و سلبيات قرض ابؼشتًي بالنسبة لكل من ابؼصدر و ابؼشتًي فيما يلي      

 :بالنسبة للمصدر. أ     

 نقص ابؼعلومات عن ابؼشتًين الأجنبيتُ؛ -        
 ؛في حالة وقوع ابػطر، فإف إجراءات التعويض تكوف صعبة و مكلفة جدا -        
                                       ف يتم التفاوض عليهما، وهما العقد التجاري والعقد ابؼالر، بفا يتطلب ىذا جهدا أكبر للتوفيق اىناؾ عقد -        
 مدة أطوؿ من تلك ابؼنجزة عن طريق قرض ابؼورد؛إضافة إلذ بينهما، 
من قبل  او التعقد، وىذا في حالة ما إذا كاف ىذا القرض بفنوح قد يتسم ىذا النوع من القروض بالصعوبة -        

 .بنك أجنبي غتَ البنك المحلي لبلد ابؼصدر

 :بالنسبة للمشتري .ب       

 ، علاوات التأمتُ وابؼصاريف الأخرى؛الالتزاـالتكاليف وابؼتمثلة في عمولات التسيتَ، عمولات  ارتفاع -        
في  ارتفاعفاوضات طويلة جدا، و ىذا بسبب وجود عقدين و ىذا ما ينجر عنو أيضا عادة ما تكوف ابؼ -       

 التكاليف؛
إف ابؼشتًي في ىذا النوع من القروض يكوف بؾبرا على مفاوضة طرفتُ بدؿ طرؼ واحد وىو ابؼصدر، وىذا  -        

 ما لا يحبذه ابؼشتًي، لأف في ىذه ابغالة لن يستطيع أف يجيد التفاوض؛



 

 
 

101 

 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

إف ابؼشتًي في ىذا النوع من القروض يكوف بؾبرا على شراء سلع البنك ابؼانح بؽذا القرض فقط، و علاوة  -        
 .  على ىذا، فإف البنك ابؼقرض في ىذه ابغالة لا يكوف ملزما بالتأكد من صحة السلع ابؼسلمة من طرؼ ابؼصدر

 :سير عملية قرض المشتري -1-4      

 :1أكبر مراحل ستَ عملية قرض ابؼشتًي، نقدـ الشكل التوضيحي الآتي لتبسيط وفهم بشكل      

 قرض المشترييوضح سير عملية تقنية (: 05)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 :المصدر بتصرف

Source: HENRE LOUBERGE et PIERRE  MAURER, Financement et assurance des 
crédits à l’exportation (Aspects théoriques et pratiques en vigueur dans les pays 
européens), Librairie DROZ S.A, Genève, 1985, P:84. 
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 HENRE LOUBERGE et PIERRE  MAURER, Financement et assurance des crédits à l'exportations (Aspects 

théoriques et pratiques en vigueur dans les pays européens), Librairie DROZ S.A, Genève, 1985, P:84. 

 

 بنك ابؼصدر
 (البنك ابؼقرض)

 يلابؼصدر المح ابؼستورد الأجنبػػػػػػػي

 تأمينوثيقة ال.3 شركة التأميػػػػػن

 العقد المالي .2
 تسذ٠ذ اٌمشض.7 أو اتفاقية القرض

 تس١ٍُ اٌثضائغ.5

 ٞاٌؼمذ اٌتجاس.1

 اٌذفغ ٔمــذا.6 ػلاٚاخ اٌتأ١ِٓ.4
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 "Credit fournisseur: "وردــــــقرض الم :المطلب الثاني       

سنحاوؿ دراسة ىذا النوع من القرض، وىذا من خلاؿ التطرؽ إلذ تعريفو، ذكر خصائصو، وميزات ىذا        
 .إيجابيات، و في الأختَ سنقدـ ستَ عملية ىذا القرضالقرض من سلبيات و 

 :تعريفال :الفرع الأول       

ويدكننا تعريفو من خلاؿ  ،ليات بسويل التجارة ابػارجية على ابؼدى ابؼتوسط والطويلآإف قرض ابؼورد يعتبر من       
، و يتمثل ىذا 1 زبونو ابؼشتًيإلذ وابؼصدر نفستسميتو، إذ يفهم من ىذه الأختَة على أنو قرض بفنوح من طرؼ 

، وبعد ذلك يستطيع 2جاؿ أو مهل التسديد ابؼمنوحة من طرؼ ابؼصدر إلذ ابؼشتًي الأجنبيآالقرض بالأساس في 
خر أي أنو عندما يقوـ ابؼصدر بدنح آوبدعتٌ  ،ابؼصدر اللجوء إلذ بنكو أو بؾموعة بنوكو لطلب قروض لتمويل صادراتو

 .يلجأ إلذ بنكو للتفاوض معو حوؿ مدى إمكانية منحو قرضا لتمويل صادراتو ،جالا للتسديدآابؼشتًي 

ويجدر بنا أف نشتَ ىنا إلذ أف البنك لا يدنح القرض إلا عند وجود أو توفر كمبيالات أو أوراؽ بذارية مسحوبة      
فق عليها بتُ ابؼصدر و ابؼت الاستحقاؽومقبولة من ابؼشتًي الأجنبي، ىذه الكمبيالات تدفع أو تسدد في تواريخ 

ابؼشتًي الأجنبي، كما تبتُ ىذه الكمبيالات أيضا الديوف ابؼستحقة للمصدر على ابؼشتًي الأجنبي، و يستطيع 
 .3ابؼصدر تعبئة ىذه الكمبيالات وىذا بخصمها لدى بنكو أو بنوكو

توسط و الطويل، و نشتَ ىنا لديوف من طرؼ البنك على ابؼدى ابؼلومن ىنا يظهر قرض ابؼورد على أنو شراء      
أيضا إلذ أف ىذه القروض ابؼمنوحة من طرؼ البنوؾ إلذ ابؼصدر قد تكوف إما في شكل قروض التمويل ابؼسبق، و 

 .4ىذا إذا كانت ىذه القروض في مرحلة الصنع، أو في شكل تعبئة للديوف الناشئة عن التصدير

ره على دور ابؼنتج و ابؼورد فقط، و إنما يتعدى ذلك، حيث يلعب كما أف  ابؼصدر في ىذه ابغالة لا يقتصر دو         
و لا، وعلى ىذا أجالا للتسديد وآأو يوافق على منح ابؼشتًي مهلا  أيضا دور الوسيط ابؼالر، لأنو ىو من يقرر

 .1بذاري و مالر فسونالأساس فإف ىذا النوع من القروض ينطوي على عقد واحد، ىو في الوقت 

                                                 
1
 Annie Serer et Christine Nicolino, Op Cit, P: 971. 

2
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 217. 

3
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
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4
 Ammour Benhalima, Op Cit, P: 971. 
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ا القوؿ بأنو إذا كاف ابؼشتًي ىو بؿور عملية التمويل في قرض ابؼشتًي، فإف ابؼصدر ىو بؿور عملية و يدكنن      
 .2التمويل في قرض ابؼورد

كما أف قرض ابؼورد يختلف عن قرض ابؼشتًي في وجهتُ على الأقل، فإذا كاف قرض ابؼشتًي يدنح للمشتًي        
ختَ مهلة أو أجلا للتسديد لصالح ابؼشتًي، أما ر بعد ما منح ىذا الأفإف قرض ابؼورد يدنح للمصد بوساطة ابؼصدر،

نفا يتطلب إبراـ عقدين، في حتُ أف آو ىو ابؼهم فيتمثل في أف قرض ابؼشتًي كما سبق ذكره  تلاؼخللاالوجو الثاني 
ويلها، وىذا يعتٍ إلذ ابعانب التجاري للصفقة شروط و طرؽ بس قرض ابؼورد يتطلب إبراـ عقد واحد، يتضمن بالإضافة

 .أنو يتضمن العقد ابؼالر أيضا

ابعوىري بتُ قرض ابؼشتًي وقرض ابؼورد، إلا أنهما يشتًكاف في كونهما وسيلتتُ  الاختلاؼو بالرغم من         
تشجيع وبرفيز الصادرات للبلد ابؼقرض  ولتمويل الصادرات على ابؼدى ابؼتوسط و الطويل، و بؽما نفس ابؽدؼ و ى

 . 3نح بؽذا النوع من القروضأو ابؼا

الاستعماؿ في بؾاؿ عقود البيع ويجب التنويو أيضا إلذ أف ىذا النوع من القروض، أي قرض ابؼورد ىو قليل         
، إذ أف بؽذه العقود خصائص بـتلفة جدا عن مثيلاتها من عقود البيع وابؼتعلقة بسلع 4ة بسلع التجهيزصاابػ

 :5بؾموعة من الأسباب نذكر منها، و ذلك يرجع إلذ الاستهلاؾ

 :الصنع أو الإنتاج وفق الطلبيات. أ        

الزبوف ابػاصة، و تتم عملية الصنع ىذه بواسطة  احتياجاتمصنوعة لتوافق  عمليا معظم سلع التجهيز تكوف       
 ."Cahier de charges"، وتتم بعد ذلك من خلاؿ كراس التكاليف"Appel d’offre"" نداء عرض"عمل 
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 :المبالغ ارتفاع. ب 

إف طلبيات سلع التجهيز و ابؼصنعة خصيصا من أجل زبوف معتُ، برمل مبالغ وحدوية و إبصالية مرتفعة جدا        
 .أو سلع التجهيز ابػفيفة مع مبالغ الطلبيات ابػاصة بسلع الاستهلاؾ الأحيافبالغ لا تتناسب في معظم و ىذه ابؼ

 :لة و المدفوعات مقسطةجال القرض طويآ. ج       

 18يوما، و يدكن أف تصل ىذه  ابؼدة إلذ  180 ػػػػػجاؿ القرض في بؾاؿ السلع الاستهلاكية الآنادرا ما تتجاوز        
أف تتم في مرة واحدة، بينما في سلع التجهيز و  يدكنشهرا، و لكن من أجل سلع التجهيز ابػفيفة، و ابؼدفوعات 

جاؿ القرض تكوف كبتَة، إضافة إلذ أف ابؼدفوعات تتم على عدة مرات، أي أف آفإف ابؼصنوعة وفقا للطلبيات 
 .ابؼدفوعات تكوف مقسطة

 :أخطار قرض المورد -1         

 :1ينطوي قرض ابؼورد على بؾموعة من الأخطار، و تتمثل فيما يلي         

 "Le risque monitaire": الخطر النقدي. أ

  .في ابػطر الذي ينتج بفعل التقلبات في أسعار الصرؼ يتمثل ابػطر النقدي     

 "Le risque catastrophique" :الخطر الكارثي .ب

يتمثل ىذا ابػطر في عدـ ملاءة أو إعسار ابؼشتًي الأجنبي، و الذي يأتي نتيجة للظروؼ و الظواىر الطبيعية           
 .الخ...الزلازؿ، البراكتُ كالأعاصتَ،

 

 

                                                 
1
 :اػتّذخ فٟ ٘زا ػٍٝ اٌّشاجغ اٌتا١ٌح  

- Bernard Gaumont, Op Cit, P: 217. 
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 "Le risque de non transfert: "حويلخطر عدم الت. ج

لية تشريع قوانتُ بؿ سن أو و يتمثل ىذا ابػطر في استحالة أو تعذر برويل مبالغ الصفقة، و يأتي ذلك نتيجة         
 .للمصدرين ابؼستحقةو عليو عدـ برويل ابؼشتًين للديوف  ،بسنع برويلات رؤوس الأمواؿ

 " Le risque d’interruption du Marché" :صفقةخطر انقطاع السوق أو توقف ال. د    

و يتمثل ىذا ابػطر في رفض ابؼشتًي استلاـ السلع ابؼصدرة من قبل ابؼصدر، أو ربدا يتمثل في رفضو تسديد     
ابؼتفق عليها، فإذا كاف ابؼستورد عمومي أي يعتٍ ىنا الدولة بقبوبؽا الواسع و  الاستحقاؽالأقساط السنوية عند تواريخ 

 .الكبتَ، فإف ابػطر ىنا يكوف حقيقيا أو فعليا، و يتمثل ىذا ابػطر في ابػطر السياسي

وعليو فإنو يجب على البنوؾ ابؼابكة بؽذا النوع من القروض و بغماية نفسها، أف تطلب من ابؼصدر مسبقا تأمينا        
 ".Assurance-credit" ضد ىذه الأخطار لدى شركات التأمتُ، و يدعى ىذا التأمتُ بتأمتُ القرض

نفا، آطار بواسطة بوليصة تأمتُ القرض و التي تم ذكرىا خو نذكر ىنا أف ابؼصدر و بدجرد قيامو بتغطية ىذه الأ      
لا يعتٍ أبدا أنو سيصبح في منأى تاـ عن الوقوع في ىذه الأخطار، بل على العكس من ذلك بساما، فإف جزءا من 

 صدر، و ىذا لأنو مقدار أو نصيب التأمتُ لا يدكن أف يغطي و في كل ابغالاتىذه الأخطار سيبقى على عاتق ابؼ
 .1من تلك الأخطار % 100ومهما كانت الظروؼ نسبة 

وفي العادة فإف ابعزء غتَ ابؼؤمن أو غتَ ابؼضموف من الديوف، والذي يحتفظ بو ابؼصدر على حسابو متغتَ       
، % 15 كاف  ابػطر أو الضرر ناتج عن حدث سياسي، وتصل النسبة إلذوىذا إذا   % 10 ومتنوع، فهو يعادؿ نسبة

 .عن طبيعة بذاريةناتج و ىذا إذا كاف ابػطر أو الضرر 

 :تكاليف قرض المورد -2           

 :2لقرض ابؼورد عدة تكاليف نذكر منها     
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كل حرية بتُ ابؼصدر و ابؼشتًي، و إف معدلات الفائدة ابؼتفق عليها في العقد، يتم التفاوض عليها ب -         
وىذا لأف معدلات الفائدة تكوف في العادة  ستنادا إلذ معدؿ ابػصم ابؼطبق في البنوؾ،ابتثبيتها  ىيستحسن أف يوص

 :ما يلي الاعتبارع معدلات ابػصم، و ذلك أخذا بعتُ متفاقا اأكثر 

  ُالكفالاتفراط فيخطر الصنع، خطر القرض، خطر الا)تكاليف علاوات التأمت "Abusifs des 
cautions" ؛(الخ.....، خطر الصرؼالاقتصادي، ابػطر 

 ُتكاليف ابػطر ابؼؤقت للجزء غتَ ابؼؤمن أو ابؼضموف من قبل شركات التأمت. 

 .مصاريف التمويل ابؼسبق للكفالات و الضمانات -         

 :الشروط العامة لقرض المورد -3          

 :وط العامة لقرض ابؼورد فيما يليو تتمثل الشر          

أو بذهيزات، و كذا بسويل ابػدمات ابؼرتبطة /ويقصد بو برديد موضوع التمويل، كتمويل سلع و :الموضوع. أ        
 .الخ...أو تركيب التجهيزات/ بتقدنً و

على ابؼشتًي الأجنبي، وتتمثل القاعدة التمويلية في حقوؽ أو ديوف ابؼصدر والناشئة  :لقاعدة الممولةا. ب       
 .ولكن منقوصا منها قيمة التسبيقات وابؼدفوعة من قبل ابؼشتًي إلذ ابؼصدر

وبزتلف حسب ابؼدة ابؼمنوحة من قبل ابؽيئات أو ابؼؤسسات ابؼابكة بؽذا القرض، وتتًاوح  :مدة القرض. ج        
 .1سنوات 10شهرا إلذ  18ىذه ابؼدة في غالب الأحياف من 

و بزتلف تبعا لبلد ابؼشتًي ومدة القرض، وكذا لبعض العوامل الأخرى والتي أتى ذكرىا  :معدلات الفائدة. د        
 .في تكاليف القرض آنفا

على ابؼشتًي  ومقبولة ابؼصدر، عند تقدنً ىذا الأختَ لكمبيالات مسحوبة يتم التسديد لصالح :التسديد. ه        
لأختَ بخصم ىذه الكمبيالات و دفع قيمتها للمصدر منقوصا منها معدلات الأجنبي إلذ بنكو، ليقوـ بعدىا ىذا ا

 .1ابػصم و الفوائد ابؼستحقة للبنوؾ
                                                 
1
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 411. 
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وتتمثل ىذه الضمانات في تأمتُ القرض من قبل شركات التأمتُ، الضمانات ابؼقدمة من  :الضمانات. و       
 .هاية ابعيدة للصفقةنطرؼ البنوؾ، وضماف ال

  :خصائص قرض المورد :الفرع الثاني       

 : 2يدتاز قرض ابؼورد بعدة خصائص نذكر منها       

 ؛سنوات 10اشهر و  6تتًاوح  في العادة ما بتُ  أفإف مدة القرض يدكن .        1
ابؼصدر، والتي  لصالحإف بنك ابؼصدر ىو القائم على قرض ابؼورد، وىذا عن طريق برصيل الأوراؽ التجارية . 2       
 ؛ن حقوؽ أو ديوف ىذا الأختَ بذاه ابؼشتًي الأجنبيتعبر ع
لى البنك من طرؼ ابؼصدر، يكوف بالأساس مؤمنا أو مضمونا بتحصيل الكمبيالات عإف تسديد القرض . 3      

 .أو الأوراؽ التجارية من ابؼشتًي
 ؛يدكن تنفيذ ابػصم دفعة واحدة، أو على عدة دفعات. 4      
من الديوف القابلة للدفع لأجل منقوصا منها  % 100 ػػػػػػػػبؼخصوـ يكوف في الأساس موافق لإف مبلغ القرض ا .5      

 ؛مبلغ العمولات و الفوائد و ابػصم، و التي تكوف في العادة بؿسوبة على مدة القرض
تزامات ابؼتعلقة لأي لا تتم إلا بعد القياـ بكل الاأف عملية ابػصم ىذه لا تتم إلا على ديوف ناشئة فعليا، . 6      

بالعقد، ومن ابؼمكن جدا أيضا أف يتم ابػصم في فتًة الإنتاج أو الصنع، لكن يجب أف يخص ىذا الديوف غتَ قابلة 
 ؛و ابؼتعلقة بخدمات قد قاـ بها ابؼصدر فعلا، فقط للإلغاء
 ؛شتًي الأجنبيإف قرض ابؼورد يجب أف يحرر بإتقاف أو بإحكاـ لتجنب أي نزاع أو منازعة مع ابؼ. 7      
 a"تسديد القرض إلذ البنك من طرؼ ابؼصدر يدكن أف يتم في بعض ابغالات بشكل تدريجي  إف. 8      

paiement progressifs"وىذا عن طريق نتاج التحصيلات للمبلغ الأصلي و الفوائد والمحققة من قبل ابؼشتًي ،. 

  :و سلبيات قرض المورد تإيجابيا :الفرع الثالث     

 :ة لقرض ابؼورد فيما يلييسنحاوؿ في البداية معرفة النقاط الإيجابية ومن ثم النقاط السلب     

 

                                                                                                                                                             
1
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 217. 

2
 Ibidem. 
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 : الإيجابيات. أ    

 منتج، مصدر و بفوؿ؛: يتم التفاوض حوؿ عقد واحد، وىذا لأف ابؼورد يلعب ىنا دورا ثلاثيا في قرض ابؼورد. 1   
، وىذا بغية طرح (صدرابؼ)من ميزة التعامل مع نفس الطرؼ  يستفيد ابؼستورد في ىذا النوع من القروض. 2   

 ومعابعة كل ابؼشاكل التي قد تنشا أثناء تنفيذ العقد؛
عتباره الشخص اوبابؼقابل، فإف ابؼصدر يستفيد أيضا في ىذا النوع من القروض بحرية تامو في التصرؼ و ىذا ب. 3   

 بدفاوضو ابؼستورد؛ لو الوحيد ابؼخوؿ
 عتبار أف ىناؾ عقد واحد يجمع بينهما؛اقرض ابؼورد بحرية التفاوض بتُ ابؼصدر وابؼستورد، وىذا بيسمح . 4   
 في قرض ابؼورد ىناؾ مبلغ ثابت ووحيد و لا يوجد ىناؾ فرؽ بتُ مبلغ القرض و مبلغ العقد أو البيع؛. 5   
لتطبيقي ابؼبسط، إذ يتم فيو إصدار وثيقة كما أف ىذا النوع من القروض يقدـ ميزة أكيدة، وىذا نظرا لطابعو ا. 6   

، وىذا من شأنو أف يؤدي إلذ تفادي كل خسارة في الوقت ذاتو واحدة في العقد بسثل العقد التجاري وابؼالر في الوقت
 .1و ابعهد قد تبذؿ من أجل فهم و تأويل البنود ابؼتعددة لاتفاقيات بـتلفة

 : السلبيات .ب   

 ؛2من خطر عدـ الدفع من قبل ابؼشتًي الأجنبي، وىذا حتى لو قاـ بتأمتُ القرضيتحمل ابؼصدر جزءا . 1   
 س الوقت، وتتمثل ىذه ابؼسؤولية في العقد التجاري وابؼالر؛فيتحمل ابؼصدر أيضا مسؤولية مضاعفة في ن. 2   
 ر ابػزينة؛ما يعرضو إلذ ما يعرؼ بخط يتحمل ابؼصدر كذلك جانبا من ابػزينة غتَ ابؼمولة، و ىذا. 3   
إف تقدنً مثل ىذا القرض من قبل ابؼصدر، يتطلب من ىذا الأختَ تسيتَا بؽذا القرض، وبابؼوازاة أيضا تسيتَ . 4   

 ابؼخاطر ابؼرتبطة بهذا القرض؛
بالنسبة للمستورد فإف أىم عيب يتمثل في ابؼصاريف ابؼختلفة ابؼرتبطة بتكلفة القرض، وبالتالر فإف تلك . 5   

 ستنعكس مباشرة على تكلفة السلع؛ابؼصاريف 
كما أف ابؼستورد لا يستطيع معرفة التكلفة ابغقيقية للبضاعة، وىذا لأف كل ابؼصاريف التي يدفعها ابؼصدر . 6   

 تضاؼ إلذ التكلفة، وتظهر في ابؼبلغ الإبصالر؛
ابغسنة للعملية، كما أنو يقوـ حتى النهاية  ومهتما حريصا بالنسبة للبنك ابؼانح بؽذا النوع من القروض يظل. 7   

 .1أيضا بتحليل خطر ابؼشتًي الأجنبي، وكذا برليل قدرة ابؼصدر على التسديد
                                                 
1
 Sidi Ali Boukrami, Vade – Mecum de la finance, OPU, Alger, 1992, P:316. 

2
 .971 -971:ساجغ فٟ رٌه ِا تُ روشٖ ساتما فٟ أخطاس لشض اٌّٛسد، ص ص  
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 :سير عملية قرض المورد :الفرع الرابع         

 :2لتبسيط وفهم بشكل أكثر مراحل ستَ عملية قرض ابؼورد، نقتًح تقدنً الشكل التوضيحي الآتي      

 وردقرض المية تقنية سير عمل(: 06)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :المصدر بتصرف

Source: HENRE LOUBERGE et PIERRE MAURER, Financement et assurance des 
crédits à l'exportations (Aspects théoriques et pratiques en vigueur dans les pays 
européens), Librairie DROZ S.A, Genève, 1985, P:91. 

 

                                                                                                                                                             
1
 Bernard Gaumont, Op Cit, P: 217. 

2
 HENRE LOUBERGE et PIERRE  MAURER, Op Cit, P: 69. 
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   :"Forfaitage"أو  "Forfaiting"عمليات الـــــــ  :المطلب الثالث        

بتُ ابؼصدر وابؼشتًي  نفسو بأنها أداة للتمويل وأداة للدفع في الوقت "Forfaiting"تتميز عمليات الػػػػػػ         
في ابغصوؿ على مبلغ الأجنبي، إذ يدكن تشبيهها على أنها نظاـ يعمل على التقارب بتُ ابؼصدرين الذين يرغبوف 

 .1صفقاتهم، وبتُ ابؼستوردين والذين يرغبوف ىم أيضا في تأجيل وتقسيط الدفع

، بساما كعدـ وجود مصطلح عربي بؿدد ووحيد "Forfaiting"ويدكن القوؿ أنو لا يوجد تعريف بؿدد للػػػػػػ        
إلا أنو يدكن تعريفها بأنها تلك العمليات  ،-تسمى في بعض ابؼراجع العربية بشراء مستندات التصدير –ودقيق بؽا 

أو سندات إذنية " Bill of exchange"كمبيالات ) التي تتمثل في قياـ ابؼصدر بتسليم السلع مقابل أوراؽ بذارية 
"Promissory note)"   مقدمة من قبل ابؼشتًي الأجنبي، وتسحب في العادة ىذه الكمبيالات أو السندات

يخ استحقاؽ نصف سنوية، حيث أنو عند آخر كمبيالة واجبة الدفع تكوف في نهاية العقد، الإذنية مسلسلة بتوار 
 .2ويجب أف تغطي ىذه الكمبيالات إبصالر مبلغ القرض ومدتو

بخصائص وبفيزات الصفقة  "Forfaiting"ويجب على ابؼصدر قبل ذلك أف يقوـ باطلاع مؤسسات الػػػػػ         
يو، طبيعة السلع أو ابػدمات، مبلغ الصفقة، العملة، آجاؿ الاستحقاؽ، وسيلة أو طريقة التجارية، كالبلد ابؼصدر إل

 .3الخ.....التسوية والضماف البنكي

، وفي بعض 4سنوات 05أشهر إلذ  03أما فيما يتعلق بآجاؿ استحقاؽ ىذا القرض فيمكن أف بستد من        
أنها أداة للتمويل متوسط وطويل الأجل، لكن ىذا لا يدنع من  ، بفا يدؿ على5سنوات 07ابغالات قد بستد حتى لػػػػػ 

 .أنها قد تستخدـ وفي كثتَ من الأحياف لتمويل سلع وخدمات لفتًة أقل من سنة، أي للتمويل قصتَ الأجل

لية، أيضا على أنها عملية لشراء التزامات أو ديوف يتم استحقاقها في تواريخ مستقب "Forfaiting"وتعرؼ الػػػػ        
ىذه الالتزامات تنتج عن تقدنً سلع وخدمات، وغالبا ما تكوف في مبادلات التصدير، وىذا دوف ابغق في الرجوع 
                                                 
1
 Petter Briges, Op Cit, P: 270.   

2
 Ibid, P: 208.   

3
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, PP: 434- 

435. 

4
، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ِؤسسح الأ٘شاَ، اٌما٘شج، ِصش، -رؤية من خلال تحارب بعط الذول النامية  -تمويل الصادرات المصرية ٔجٜٛ ػٍٟ خشثح،   

 .71: ، ص9111

5
 Petter Briges, Op Cit, P: 270.   
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على أي من الأطراؼ التي قامت بتحويل ىذا الالتزاـ، أي أف كافة ابؼخاطر بدا فيها بـاطر عدـ التحصيل أو السداد 
، ىذه الأختَة تدفع للمصدر قيمة الصفقة نقدا، "Forfaiting"ػػػػػ يتم انتقابؽا وبرملها بؼشتًي الدين أي مؤسسات ال

 . 1وىذا بعد حصوبؽا على فائدة متمثلة في سعر ابػصم

عملية لإعادة الشراء ابعزافي للديوف، وىذا لأنها تقوـ   "Forfaiting"كما أف ىناؾ من يعرؼ عمليات الػػػػػػ          
 .2للأوراؽ التجارية ابؼسحوبة على ابؼشتًي الأجنبي( بدوف رجوع)على أساس ابػصم ابعزافي 

نأخذ ابؼثاؿ النموذجي التالر، مصدر لديو عقد مع مشتًي أجنبي، على  "Forfaiting"ولتوضيح عمليات الػػػػػػ        
أشهر، في ىذه  06أقساط متساوية، وبتُ كل فتًة وأخرى  10سنوات، أي أف الدفع سيتم من خلاؿ  5قرض مدتو 

كمبيالات تغطي كل ىذه الأقساط النصف سنوية، وبسنح ىذه   10يقبل بتقدنً  أفة يجب على ابؼشتًي الأجنبي ابغال
 ."Forfaiting"الأختَة من قبل بنك أو بؾموعة بنوؾ لصالح مشتًي الدين أي مؤسسات  الػػػػػػ 

أو السندات مضمونة من قبل  ويجب أف نشتَ ىنا أيضا، إلذ أنو قد تكوف في بعض ابغالات ىذه الكمبيالات      
طرؼ ثالث، وعادة ما يكوف ىذا الطرؼ بنك أو بنوؾ ابؼشتًي، وقد يكوف أي طرؼ آخر قد يحل ضامنا بؽذه 
الكمبيالات أو السندات، وىذا نظرا بؼا يدثلو ابؼشتًي الأجنبي ابؼدين من درجة بـاطرة تكوف في العادة غتَ معروفة 

 .ضماف ابؼصرفي يعتبر كتأمتُ وحيد، وىذا في حالة عدـ الدفع من جانب ابؼدينبؼشتًي الدين، وعليو فإف ىذا ال

التجارية ابؼضمونة من  الأوراؽبخصم ىذه  "Forfaiting"ثم بعد ذلك يقوـ مشتًي الدين أي مؤسسات الػػػػ       
حقاقها، أو يقوـ قبل بنك ابؼشتًي أو أية جهة أخرى، وقد يقوـ في بعض الأحياف بالاحتفاظ بها حتى آجاؿ است

 . ببيعها في السوؽ الثانوية غتَ الربظية، والتي تتعامل في مثل ىذا النوع من الأوراؽ

فهي قارة أوروبا، وابتكرت بالأخص في  "Forfaiting"أما إذا رجعنا وتكلمنا عن منشأ وأصل عمليات الػػػػػػ      
، ويرجع السبب في ظهورىا في أوروبا 3لشكل من التمويلالبنوؾ السويسرية، والتي لا تزاؿ بغد الآف بـتصة في ىذا ا

 "Forfaiting"نب، ولقد بقيت عمليات الػػػػ افي تلك ابغقبة إلذ غياب أي نوع من القروض ابؼوجهة للمشتًين الأج
 .وبؼدة طويلة فقط مقبولة في الدوؿ الأوروبية

                                                 
1
، اٌّجٍذ اٌتاسغ ػشش، تشش٠ٓ 221، ِجٍح شٙش٠ح ِتخصصح تصذس ػٓ اتحاد اٌّصاسف اٌؼشت١ح، اٌؼذد مصطلحات مصرفيةاٌّصاسف اٌؼشت١ح،  اتحاد  

 .919: ، ص9111الأٚي، 

2
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 111. 

3
 Petter Briges, Op Cit, P: 270.   
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واسطة البنوؾ وابؼصدرين في أوروبا الغربية، وىذا وىذا ب "Forfaiting"في ما بعد فلقد تطورت عمليات الػػػػ و      
 1950)لتمويل صادرات ابؼعدات إلذ أوروبا الشرقية، وىذا خلاؿ فتًة ابػمسينيات وحتى الستينيات من القرف ابؼاضي 

، أما عن استخداـ ىذه التقنية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية فهي لا بزتلف كثتَا عن استخدامها في (1960 –
وؿ النامية، إذ تتميز باستخدامها القليل والضعيف، أما في ما يخص بعض دوؿ أمريكا اللاتينية فهي برتل مركزا الد

بارزا، وىذا منذ بطسينيات القرف ابؼاضي، أما في الوقت ابغالر فهي تستخدـ على نطاؽ واسع  في بسويل الصادرات، 
 .1الدوؿ النامية، وكذا التجارة فيما بتُ ىذه الدوؿوبصفة خاصة صادرات الأجهزة وابؼعدات الرأبظالية إلذ 

وتعد كل دوؿ أمريكا اللاتينية ووسط وشرؽ أوروبا وآسيا، الأركاف الثلاثة والتي أصبحت تشكل في بؾملها صرحا      
ثر الدوؿ ، فعلى سبيل ابؼثاؿ تعتبر كل من الصتُ وابؽند وىذا في قارة آسيا من أك"Forfaiting"وعمادا لعمليات الػػػػ 

في ابؽند، ولقد قاـ  "Forfaiting"ابؽندي إدخاؿ عمليات الػػػػ  والاستتَادفي ىذا المجاؿ، ولقد شهد بنك التصدير 
صفقة بذارية بقيمة إبصالية  14لػػػػػػ  "Forfaiting"ىذا البنك وخلاؿ سنة واحدة بدنح تسهيلات عن طريق الػػػػ 

غطية بؾموعة من الصادرات بابذاه كل من بارجواي، البتَو، جنوب إفريقيا، مليوف دولار أمريكي، وىذا لت 11بذاوزت 
 .2، السوداف وبريطانياغانا

    :"Forfaiting"تكاليف عمليات الــــــ  :الفرع الأول       

لية، فهي تتعلق أو ترتبط بالأساس بابؼيزات ابػاصة بكل عم "Forfaiting"وفيما يخص تكاليف عمليات الػػػػػػ        
، طريقة الدفع أو (سواء كاف بلد ابؼشتًين أو ابؼصدرين)وبزتلف ىذه التكاليف بخاصة تبعا لرتبة أو صنف البلد ابؼعتٍ 

التسوية، وكذا لدرجة متانة الضمانات ابؼلحقة بالديوف، وبصفة عامة يدكن أف نوجز العناصر الأساسية للتكلفة فيما 
 :   3يلي

 التعهد؛عمولة الالتزاـ أو  -1      
عمولة متغتَة وبرسب تبعا للأخطار التجارية، مصاريف التحصيل، مصاريف التسيتَ الإداري، مضافا إليها  -2      

 بعض العمولات والعلاوات ابؼختلفة؛

                                                 
1

 .71: ، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ِشجغ سثك روشٖ، ص-رؤية من خلال تحارب بعط الذول النامية  -تمويل الصادرات المصرية  ٔجٜٛ ػٍٟ خشثح، 

2
 .97: ص: ٔفس اٌّشجغ  

3
 Ibid, P: 435. 
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عمولات ابػصم التجاري، وىذا بدا أف البنك يتحمل كل التكاليف ابؼالية بػزينة ابؼصدر، وىذا خلاؿ كل  -3      
 .ابؼمنوح للزبوف مدة القرض

 :لصالح المصدر "Forfaiting"الميزات المقدمة من عمليات الـــــ  :الفرع الثاني     

 :1لصالح ابؼصدرين فهي تتمثل في ما يلي "Forfaiting"عمليات الػػػػ  ابؼيزات ابؼقدمة من أما في ما يخص     

 ليس ىناؾ حق الرجوع للمصدر؛ -1      
 ؛Libor"2" "الليبور"لعادة يكوف بأسعار فائدة ثابتة، تزيد قليلا على سعر التمويل في ا -2      
الصفقات تكوف مضمونة بواسطة بنك أو مؤسسات مالية، وىذا ما يجعل ىذه التقنية بعيدة كل البعد عن  -3      

 الخ؛.....ابؼخاطر السياسية، ابؼخاطر التجارية، بـاطر عدـ التحويل، ابؼخاطر ابؼستندية وبـاطر الصرؼ
من ابؼخاطر التي قد يتحملها الدائن الأصلي %  100في بعض ابغالات إلذ  برمل نسبة بـاطرة قد تصل -4      

 ؛(ابؼصدر)
    عملية خصم الكمبيالات ابؼستندية أو السندات الإذنية؛ -5      
 تخلص من كافة أشكاؿ الأخطار؛تكوف مرتفعة، وىذا نظرا للمزايا التي بسنحها للمصدر كال التكلفة ربدا -6      

  سعر ابػصم يعكس الفائدة أو ابؼنفعة ابؼتحصل عليها من قبل ابؼصدر؛ -7      
 ؛"The forfaiter"ابؽامش يتناسب مع درجة الأخطار ابؼأخوذة على عاتق مشتًي الدين  -8     
  في السوؽ؛ يدكن خصم الكمبيالات أو السندات الإذنية وىذا ببيعها بؼرة ثانية -9      
خلاؿ عرضو التجاري ( "Forfaiting"الػػػػػػ  مصاريف عمليات)يدكن للمصدر إدماج ابؼصاريف ابؼالية  -10      

 ابؼقدـ للمشتًين الأجنبيتُ؛
بزفيف الأعباء عن ميزانية ابؼصدرين، وىذا طابؼا أف الديوف ابؼستحقة على ابؼشتًي الأجنبي، قد تم  -11     

 ؛"Forfaiting"لها باستخداـ آلية الػػػػػػ تسديدىا أو بروي
 بسويل كلي أو كامل للديوف ابؼستحقة للمصدرين على ابؼشتًين الأجنبيتُ؛ -12     

                                                 
1
 :ساجغ فٟ رٌه  

 .97 - 71: ، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ِشجغ سثك روشٖ، ص ص-ل تحارب بعط الذول النامية رؤية من خلا -تمويل الصادرات المصرية  ٔجٜٛ ػٍٟ خشثح، -

- Petter Briges, Op Cit, P: 208.   

- J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20
ème

 édition, Op Cit, P: 115. 

2
  "Libor:" ١ٓ تٕٛن ٌٕذْ٘ٛ سؼش اٌفائذج اٌّتذاٚي ت. 
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تسيتَ مبسط وسهل للمؤسسات ابؼصدرة، وذلك طابؼا أف العبء الذي كاف ملقى على ىذه ابؼؤسسات  -13     
عض ابؼلفات ابؼرتبطة بالزبائن، قد عهد بو إلذ ابؼؤسسات القائمة فيما يخص التسيتَ الإداري وابؼالر والمحاسبي لب

 ."Forfaiting"بعمليات الػػػػػػ 

 :"Forfaiter"أو الــــــ  "Forfaiting"المخاطر التي تتحملها مؤسسات الــــــ : الفرع الثالث       

 :1تالرتمثل في الفهي ت" The forfaiter" أما عن ابؼخاطر التي يتحملها مشتًي الدين       

 أو الضامن؛/ ابؼخاطر التجارية والتي تتمثل في عدـ القدرة أو عدـ الرغبة في السداد من جانب ابؼدين و -1     
 ابؼخاطر السياسية وبـاطر التحويل في بلد ابؼدين أو الضامن، والتي بروؿ دوف تسديد قيمة الصفقة؛ -2     
تغتَ في أسعار الصرؼ بتُ العملة المحلية والعملة الأجنبية، وىذا في حالة ما إذا  ترتبط بال بـاطر العملة والتي -3     

 .كانت العملة ابؼفوتر بها بزتلف عن عملة بلد ابؼصدر أو مشتًي الدين

أو شراء الدين، تتمثل في كونها  "Forfaiting"وفي الأختَ يدكن أف نقوؿ بأف الوظيفة الأساسية لعمليات الػػػػػػ      
نها أداة و ة للتمويل ووسيلة للدفع في آف واحد، إلا أنو يدكن أف تكوف بؽا وضيفة أخرى ثانوية تتمثل في كوسيل

، حيث تتمتع عملية شراء أوراؽ الدين بابعاذبية الكبتَة، نظرا بغجم العائد ابؼرتفع ابؼتحصل عليو مقارنة للاستثمار
 .ابؼتوسطة وطويلة الأجل الأخرى الاستثماربأدوات 

 :"Forfaiting"سير عملية الـــــ : الفرع الرابع     

 :2بكاوؿ تقديدها في الشكل التوضيحي الآتي "Forfaitag"أو الػػػػػػ  "Forfaiting"الػػػػػػ  ولتوضيح ستَ عملية     

 

 

 

                                                 
1
 .911: ِشجغ سثك روشٖ، صاتحاد اٌّصاسف اٌؼشت١ح،   

2
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 115. 
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 "Forfaitag"أو الــــــ  "Forfaiting"الــــــ سير عملية تقنية (: 07)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

Source: J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20ème 
édition, Op Cit, P: 435. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ابؼصدر

ابؼتخصصة في ابؼؤسسات 
"factoring"  الػ 

 البنك الضامن

 ابؼشتًي
 اٌتس١ٍُ.1

تس١ٍُ الأٚساق اٌتجاس٠ح .1

 ِٓ أجً ضّأٙا

 تس١ٍُ الأٚساق اٌتجاس٠ح اٌّضّٛٔح.1

تاس٠خ الإستحماق .9

 تمذ٠ُ الأٚساق اٌتجاس٠ح

 اٌذفغ ِماتً الأٚساق اٌتجاس٠ح.1

ِششٚع .9

ػمـــــــذ .1 اٌؼمذ

"factoring" 

خصُ الأٚساق .0

 (تذْٚ سجٛع)اٌتجاس٠ح 

 اٌؼمذ اٌتجاسٞ.2
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 :القرض الإيجاري الدولي :المطلب الرابع     
                                        "Crédit bail international ou Leasing international  " 

من آليات التمويل ابؼتوسط وطويل الأجل للتجارة ابػارجية، ولقد ظهر لأوؿ  ةالدولر آلييعتبر القرض الإيجاري      
أما فيما يتعلق  ،19721 ، ثم في الولايات ابؼتحدة الأمريكية في سنة1948 في سنة( بريطانيا)مرة في ابؼملكة ابؼتحدة 

، كما أف القرض الإيجاري الدولر 2بداية الستينيات من القرف ابؼاضي بالنظاـ الفرنسي فقد بدأ العمل بو لأوؿ مرة في
 .3متوسطة وطويلة الأجل الاستثماراتيعتبر أيضا كوسيلة لتمويل 

تتمثل في قياـ البنك أو ابؼؤسسة ابؼالية ابؼختصة في ىذا النوع من العمليات أو قد  وآلية عمل ىذه التقنية         
ض مع ابؼستورد الأجنبي حوؿ إجراءات إبراـ العقد الإيجاري وتنفيذه، وبعد الاتفاؽ على تكوف شركات تأجتَ بالتفاو 

إجراءات العقد ىذه، تقوـ شركات التأجتَ بشراء العتاد أو العقار من ابؼصدر، ومن ثم تأجتَه إلذ ابؼستورد برت شكل 
ما أف عقد الإيجار ىذا يتضمن وعدا ك ،4إيجارات ثابتة، وىذا خلاؿ كل مدة العقد، وبدساهمة أولية بؿدودة جدا

 .أحاديا بالتنازؿ عنو مقابل دفع قيمتو ابؼتبقية، وىذا بعد تسديد ابؼستورد لكل الأقساط ابؼستحقة عليو

في ىذه ابغالة مباشرة إلذ ابؼستفيد النهائي وىو ابؼستورد، ( آليات، بذهيزات)أي أف ابؼصدر لا يبيع منتجاتو          
ها إلذ مؤسسات مالية أو بنك أو شركة قرض إيجاري دولر، ىذه الأختَة ىي التي تأخذ على عاتقها وإنما يقوـ ببيع
 .5عملية الإيجار

أي أف شركة القرض الإيجاري الدولر ستحل كمستأجرة من أجل شراء التجهيزات أو ابؼعدات والتفاوض          
يحصل عليها ابؼستفيد النهائي أي ابؼستورد، وبستاز تكلفة بشأنها، آخذة في ابغسباف في حساب تكاليفها الفوائد التي 

 .1القرض الإيجاري في العموـ بأنها تكلفة مرتفعة مقارنة بباقي تقنيات التمويل الأخرى

                                                 
1
، الإسىٕذس٠ح، داس إٌٙضح اٌؼشت١ح، مشروعات الأعمالأسواق رأس المال وبورصة الأسواق المالية ومصادر تمويل ِحّذ ػثّاْ ٚاسّاػ١ً ح١ّذ،   

 .979: ، ص9111

2
 Frederic Petlier, Op Cit, P: 127. 

3
 BADR BANK, Journées d’étude – des 17 et 18 décembre 1995 a Sidi Fredj -, numéro spécial, décembre 1995, 

P: 09.    

4
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 219. 

5
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

385. 
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أو حتى من قبل البنوؾ / ويدكن أف نشتَ ىنا أيضا إلذ أف ىذه العمليات قد تتم من قبل البنوؾ المحلية و         
 .2الأجنبية

أما فيما يتعلق بالأقساط أو الدفعات والتي يقوـ ابؼستورد الأجنبي بدفعها إلذ مؤسسة القرض الإيجاري الدولر         
ابػاص برأس ابؼاؿ الأساسي إضافة إلذ الفائدة، وىامش خاص يهدؼ إلذ تغطية  الاستهلاؾفهي تتضمن قسط 

أف تكوف تصاعديا أو تنازليا، أو قد تكوف مكيفة  الأخطار المحتملة، ويجب أف نشتَ ىنا إلذ أف ىذه الأقساط يدكن
 .3مع شروط السوؽ

أي أننا في النهاية نستطيع أف نميز أحد ابػيارات الثلاثة والتي بسنحها شركة القرض الإيجاري الدولر لصالح         
 :4زبائنها ابؼستوردين، وتتمثل ىذه ابػيارات في

 دفع قيمتو ابؼتبقية؛ العتاد أو العقار مقابل اقتناء -         
القيمة ابؼستهلكة الاعتبار إعادة إستئجار العتاد أو العقار بؼدة جديدة وبشروط جديدة أيضا، آخذة بعتُ  -        

 من العتاد أو العقار؛
 .إعادة العتاد أو العقار إلذ البنك أو شركة القرض الإيجاري -        

يوجد عقد إيجار وطتٍ والذي يختلف في مضمونو كثتَا عن القرض  كما يجب أف نشتَ ىنا أيضا إلذ أنو         
الإيجاري الدولر، وبنفس آليات الأداء أيضا، ولكن مع اختلاؼ يتمثل في أف عمليات القرض الإيجاري الوطتٍ تتم 

لتفرقة التي بتُ مقيمتُ، بينما عمليات القرض الإيجاري الدولر فتتم بتُ مقيمتُ وغتَ مقيمتُ، وىي في ابغقيقة نفس ا
 .اعتمدىا التنظيم ابعزائري في ىذا المجاؿ، والتي سيتم ذكرىا لاحقا

ومن خلاؿ استعراضنا لعمليات القرض الإيجاري الدولر، يدكننا ابعزـ بأف ىذه العمليات تتطلب تدخل ثلاثة        
 :أطراؼ متمثلة في

                                                                                                                                                             
1
 Petter F. SKJORTEN, L’importance du financement a l’exportation dans les pays en voie de développement, 

thèse présentée pour l’obtention du grade de "Docteur és – science économique", Faculté de droit et des sciences 

économiques, université de Montpellier 1, mai 1974, P: 73. 

2
 Josette peyard, Finance international d’entreprise, Librairie Vuibert, Paris, 1988, P: 140.  

3
 Ibidem. 

4
، 9119، ػذد خاص، سٕح (A.B.E.F)وبنل البرمة الجزائري للعمليات المصرفية ( BADR)بنل الفلاحة والتنمية الريفية  عرض منجز من طرف  

 .21: ص
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 ابؼستفيد النهائي وىو ابؼستورد؛. 1
 ابؼصدر أو ابؼورد؛. 2
 .ركة القرض الإيجاري الدولرش. 3

 :القرض الإيجاري الدولي مميزات: الفرع الأول     

وابؼستورد على حد سواء، وسنحاوؿ إيجاز ىذه  ابؼصدرمن الفوائد لكل من  ىذه الآلية من التمويل بسنح العديد     
 :ابؼيزات فيما يأتي

و من خلاؿ ىذه التقنية سوؼ يستفيد ابؼصدر من بالنسبة للمصدر ىذه التقنية تعادؿ البيع نقدا، أي أن       
التسوية ابؼالية الفورية وبعملتو الوطنية، وبهذا فإف ابؼصدر سيتحرر كلية من كافة الأخطار، كخطر عدـ الدفع من قبل 

 .1الخ.....ابؼستورد أو خطر الصرؼ

آلات وبذهيزات  استتَادمن خلاؿ  كما أف ىذه التقنية تسمح للمصدر أيضا من برستُ موقفو التنافسي، وىذا        
 .تدخل في إنتاج السلع التصديرية، ومن ثم توفتَىا بتكلفة منخفضة

وبالنسبة للمستورد فإنو سيستفيد ىو أيضا من ابؼزايا التي يقدمها القرض الإيجاري الدولر، ولكن بدرجة أكبر        
 :2من ابؼصدر، وتتمثل ىذه ابؼزايا في

 أصلا، الاستثماربذهيزات أو معدات جديدة وىذا دوف دفع قيمتها، أو قد لا يدلك مبلغ  قتناءاأو  امتلاؾ -1       
 ؛اعدـ التسديد الفوري بؼبالغ ابؼعدات أو التجهيزات والتي تكوف في العادة مبالغها كبتَة جد -2       
 سنة كحد أقصى؛ 12إمكانية إطالة مدة التمويل لتصل حتى  -3       
 على خزينتو؛ المحافظةتخفيف على ميزانية ابؼقتًض، ومن ثم ال -4       
 تسمح للمقتًضتُ من توزيع مصاريفهم ابؼالية بالتوافق مع رغباتهم التمويلية؛  -5       
 أو ابغصوؿ على القرض؛ الاستدانةمن خلاؿ ىذه الآلية من التمويل، تصبح ابؼؤسسة قادرة على  -6       

                                                 
1
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

385. 

2
 :اػتّذخ ػٍٝ اٌّشاجغ اٌتا١ٌح  

- Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 219. 

- BADR BANK, Journées d’étude, Op Cit, P: 09. 
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 ابؼباشر للمعدات أو التجهيزات ابؼتحصل عليها بهذا النوع من التمويل؛ الاستعماؿعلى قدرة ابؼؤسسة  -7       
 .1للتجهيزات أو ابؼعدات الاقتصاديةتكوف مدة القرض ىذا في العادة ثابتة، وىذا تبعا بؼدة ابغياة  -8       

ستوردين وابؼصدرين، إلا أنها تبقى قليلة وبالرغم من ىذه ابؼيزات الإيجابية التي بسنحها ىذه التقنية لكل من ابؼ       
وىذا بخاصة في الدوؿ النامية، ويرجع السبب في ىذا إلذ تعقد وتشعب  الانتشاروبؿدودية  الاستعماؿ

"Compexité "2تركيبتها القانونية. 

إلذ ذلك قد  لديها قوانتُ متطورة بشأف التمويل بالقرض الإيجاري الدولر، وبالإضافة ليسإذ أف جل الدوؿ         
 .3تلعب القوانتُ الضريبية والمحاسبية الدولية دورا كبتَا في زيادة تعقيد صفقة التمويل ىذه

وينحصر استعماؿ ىذا النوع من القروض في الدوؿ النامية في ابؼبادلات التي تتضمن بنودا مرتفعة القيمة مثل         
تطورا في استخدامو بالنسبة لصادرات ابؼعدات والتجهيزات فيما الطائرات، بينما يشهد ىذا النوع من التمويل زيادة و 

 .بتُ الدوؿ ابؼتقدمة

ويجب أف نشتَ ىنا إلذ ضرورة معابعة ابؼخاطر التي قد تصحب ىذه العملية من التمويل، بفا يعتٍ في كثتَ من         
 .  الأحياف ضرورة وجود ضماف من بنك بؿلي وىذا لدعم عقد القرض الإيجاري الدولر

وإذا أخذنا النظاـ الفرنسي كمثاؿ، فنجد أف ابغكومة الفرنسية قد صادقت على بؾموعة كبتَة من الإتفاقيات         
بينها وبتُ ابغكومات الأجنبية، وابؽدؼ منها ىو منح قروض للدوؿ الأجنبية من أجل بسويل مشتًيات بذهيزات أو 

 .معدات صناعية تكوف ذات منشأ فرنسي

تقتصر ىذه ابػطوة على ابغكومة الفرنسية فقط، بل حذت حذوىا الكثتَ من البنوؾ الفرنسية ابػاصة،  ولد        
 :4أىم ابؼيزات التي قد تستفيد منها الدوؿ الأجنبية فيما يخص ىذه الإتفاقيات استعراضوفيما يلي سنحاوؿ 

 ؛% 15من بدلا %  10 ابؼطلوب، حيث يصل إلذ( القسط)التخفيض في نسبة العربوف -   
                                                 
1
 J. Paveau, F. Duphil et autre, Pratique du commerce international "Exporter", 20

ème
 édition, Op Cit, P: 111. 

2
 Jean Wahl et autre, Op Cit, P: 219. 

3
 .22: ذ اٌسلاَ ِشػٟ، ِشجغ سثك روشٖ، صأ١ِٓ ِحفٛظ أ١ِٓ ػث  

4
 Ghislaine legrand et Hubert martini, management des opérations de commerce international, 1993, Op Cit, P: 

381. 
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 بسديد مدة القرض؛ -   
 التخفيض في معدؿ الفائدة؛ -   
أجل بسويل مواد أولية، ىذه الأختَة تتم في العادة  نالأجل مإمكانية ابغصوؿ على قروض متوسطة وطويلة  -   

 .بواسطة الدفع نقدا

لحصوؿ على الضمانات لة و ثقة كبتَ لتتيح  الاتفاقياتأما فيما يخص ابؼيزات المحققة للمصدر، فإف ىذه     
 .والتمويل اللازمتُ

 : القرض الإيجاري الدولي تقنية ةسير عملي: الفرع الثاني     

 :1لتوضيح أكثر لعملية ستَ القرض الإيجاري الدولر، نقوـ باستعراضها في الشكل لتوضيحي الآتي     

 القرض الإيجاري الدوليسير عملية (: 08)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

Source: Société interbancaire de formation, Financement du commerce extérieur, 
Documents bancaires, SD, Alger, P: 26. 

 

                                                 
1
 Société interbancaire de formation, Financement du commerce extérieur, Documents bancaires, SD, Alger, P: 

26. 

 طٍة ػمذ الإ٠جاس.9

اٌمثٛي تّٕح .2

 لشض إ٠جاسٞ

ابؼستفيد من الإيجار  ابؼصدر
(ابؼسنورد)  

ولرشركة القرض الإيجاري الد  دفغ ل١ّح اٌّؼذاخ ٚاٌتج١ٙضاخ.1 

اٌث١غ ٚأتماي .1

اٌٍّى١ح ٌششوح 

 الإ٠جاس اٌذٌٟٚ

 إشؼاس تمثٛي ػمذ اٌمشض الإ٠جاسٞ.1

 تصذ٠ش اٌّؼذاخ أٚ اٌتج١ٙضاخ.1
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 " Financement forfaitaire international: "التمويل الجزافي الدولي: المطلب الخامس     

وبسثل ىذه الأوراؽ ، 1أوراؽ بذارية بدوف طعن يعرؼ التمويل ابعزافي بأنو تلك العملية التي بدوجبها يتم خصم     
وعليو فإف عملية ، 2التجارية في الغالب ديوف متوسطة الأجل مسحوبة على ابؼستورد الأجنبي ومقبولة منو أيضا

التمويل ابعزافي ىذه ىي آلية  تتضمن إمكانية تعبئة الديوف الناشئة عن الصادرات لفتًات متوسطة، وبعبارة أخرى 
 .3ف التمويل ابعزافي على أنو عملية لشراء ديوف ناشئة عن صادرات السلع وابػدماتيدكن تعري

ومن خلاؿ ىذا التعريف يتبتُ لنا جليا أف التمويل ابعزافي يتميز بخاصيتتُ أساسيتتُ، الأولذ تتمثل في أف      
ىذا النوع يفقد كل ابغق في   القروض بسنح لتمويل عمليات الصادرات لفتًات متوسطة، والثانية تتمثل في أف مشتًي

 .وذلك مهما كاف السبب( أي بفتلكو ىذا الدين)متابعة ابؼصدر، أو الأشخاص الذين قاموا بالتوقيع على ىذه الورقة 

في بداية الستينيات في سويسرا، ولقي بقاحا كبتَا في أبؼانيا، إلا أنو  –التمويل ابعزافي  –وقد ظهر ىذا ابؼنتوج         
كاف ابؼتعاملوف الفرنسيوف يفضلوف طرؽ التمويل الكلاسيكية وخاصة منها قرض ابؼشتًي ابؼضموف من قبل   بابؼقابل

"COFACE ( " الشركة الفرنسية لتأمتُ التجارة ابػارجية) كما أف الإحصائيات قد أشارت إلذ أف التمويل ابعزافي ،
 .4ديرمن بؾموع ابؼبادلات التجارية في نطاؽ التص % 5يغطي ما يقارب 

ولتوضيح عملية التمويل ابعزافي نقدـ ابؼثاؿ التالر، شركة رومانية ترغب في إستتَاد القطن من تركيا، وبالإضافة        
إلذ ذلك فإنها لا ترغب بالدفع نقدا، وبابؼقابل فإف الشركة التًكية ىي أيضا لا ترغب في منح قروض للشركة الرومانية، 

، "Société de Forfaitage"للجوء إلذ شركة التمويل ابعزافي إف صحت التسمية وعليو يدكن بؽاتتُ الشركتتُ ا
والتي تقوـ بالدفع لصالح ابؼصدر التًكي، أي أف برل بؿل ابؼستورد الروماني، وتقوـ أيضا بقبوؿ الفاتورة مع خصم 

 .5يتناسب مع قيمة ىاتو الفاتورة

                                                 
1
 Annick Busseau ,Op Cit , P 252. 

2
 Josette Peyard, Gestion financière internationale, 4eme édition, Librairie Vuibert, Paris, 1999, P 261. 

3
 Josette Peyard , Finance internationale d'entreprise , Librairie Vuibert , Paris, 1988, ,Op Cit,  P: 138. 

4
 Annick Busseau ,Op Cit , P 252. 

5
 Josette Peyard , Gestion financière internationale , Op Cit , P 261. 
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من عقد البيع، مع شرط  %100بغصوؿ على بسويل يصل إلذ ففي النظاـ الفرنسي يستطيع ابؼصدر الفرنسي ا       
 :1أف الديوف يجب أف تكوف

 ؛مليوف فرنك فرنسي، أو ما يعادؿ ىذا ابؼبلغ بالعملة الصعبة 1بدبلغ أو قيمة أقل من  .1
 ؛سنوات 07أشهر إلذ  03مدتها من  .2
 .لأجنبيقيمتها متلائمة أو متناسبة مع الضماف البنكي ابؼسلم من طرؼ بنك ابؼستورد ا .3

إنو لا شك من أف القياـ بشراء مثل ىذا الدين من طرؼ شركات التمويل الإيجاري أو البنوؾ، يتطلب ابغصوؿ        
ستحقاؽ، ونظرا كذلك لأف على فائدة برسب من الفتًة ابؼمتدة من تاريخ خصم الورقة التجارية وحتى تاريخ الا

تملة، فإف ذلك يقابلو تطبيق بؼعدؿ فائدة مرتفع نسبيا، لكي مشتًي الدين يحل بؿل ابؼصدر في برمل الأخطار المح
، أو ثابتا معدؿ الفائدة ابؼطبق على ابػصم يدكن أف يكوفيتماشى مع طبيعة ىذه الأخطار، ففي النظاـ الفرنسي 

أو معدؿ آخر وىو معدؿ فائدة للعملة ، LIBOR"2"من معدؿ  انطلاقامعوما، وفي غالب الأحياف يكوف بؿسوبا 
ويضاؼ إلذ ىاتو ابؼعدلات ىامش متغتَ وذلك حسب نوعية البلد ابؼتعامل ، TIDPL"3"لصعبة مطبق في لندف ا

فليس من ابؼنطق أف يكوف ابؼعدؿ ابؼطبق بالنسبة للدوؿ ابؼتقدمة ىو نفسو ابؼعدؿ ابؼطبق بالنسبة للدوؿ النامية، ، 4معو
 .خرالتقدـ عن التأ اختلاؼفلا شك في أف ابؼعدلتُ يختلفاف 

وفي ابغقيقة فإنو لا شك من أف التمويل ابعزافي يتيح للمصدر التمتع بعدد كبتَ من ابؼزايا، يدكن أف نذكر أهمها        
 :5فيما يلي

 إف ابؼبيعات الآجلة التي قاـ بها ابؼصدر، يستطيع أف يحصل على قيمتها نقدا؛  .1
 ، وبرستُ وضعيتو ابؼالية؛إف ابغصوؿ على ىذه القيمة نقدا يسمح للمصدر بتغذية خزينتو  .2

                                                 
1
 Ibidem. 

2
 LIBOR: London inter-bank offered rate, Taux d'intérêt directeur sur le marché des eurodollars. 

3
 Lexique d'économie, sous la direction de Ahmed Silem et Jean – Marie albertini , 6eme édition , DALLOZ , Paris, 

1999, p 374. 

4
 Josette Peyard , Gestion financière internationale , Op Cit , P 261. 

5
 :إػتّذخ ػٍٝ اٌّشاجغ ا٢ت١ح  

-  Josette Peyard , Gestion financière internationale , Op Cit , P 262. 

 - Annick Buseau , Op Cit , P 252. 
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تسمح للمصدر أيضا بإعادة ىيكلة ميزانيتو وذلك بتقليص رصيد الزبائن مقابل زيادة رصيد السيولة   .3
 ابعاىزة؛

التخلص من التسيتَ الشائك بؼلف الزبائن، أو ملف الديوف على ابػارج، ويعهد بهذا التسيتَ إلذ البنك أو   .4
 ة التي قامت بشراء الديوف؛مؤسسة التمويل ابعزافي، أي إلذ ابعه

 بذنب التعرض للأخطار المحتملة التجارية وابؼالية ابؼرتبطة بطبيعة العملية التجارية؛  .5
بذنب احتمالات التعرض إلذ أخطار الصرؼ النابصة عن تغتَات أسعار الصرؼ بتُ تاريخ تنفيذ الصفقة   .6

 التجارية وتاريخ التسوية ابؼالية؛
دلات الفائدة، خطر عدـ التحويل، الأخطار السياسية إلذ البنك برويل خطر القرض، خطر مع  .7

 .أو مؤسسة التمويل الإيجاري والتي قامت بشراء مثل ىذا الدين

 :1تقدنً ىذا الشكل التوضيحي والذي يدثل مراحل ستَ عملية التمويل ابعزافي الدولر ارتأيناوفي الأختَ 

وليالتمويل الجزافي الدسير عملية (: 09)شكل رقم   

 

 

 

 

 

 

 

Source: Josette  Peyard, Gestion financière internationale, Op Cit, P 262. 

                                                 
1
 Josette Peyard, Gestion financière internationale, Op cit, P: 262. 

 

 إصذاس أٚساق تجاس٠ح ِٓ طشف اٌّستٛسد الأجٕثٟ

 تٕه اٌّصذس ٠ظٙش ٘زٖ الأٚساق

 اٌّصذس ٠مَٛ تئظٙاس ٘زٖ الأٚساق

  الأٚساق ٌٍّصذس ٚتمَٛ تئظٙاس٘ا ششوح اٌت٠ًّٛ اٌجضافٟ تخصُ ٘اتٗ

 

 ت١غ ٘اتٗ الأٚساق ِٓ طشف ششوح اٌت٠ًّٛ اٌجضافٟ فٟ سٛق الأٚسٚ ٌٍؼّلاخ 
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 :الصادرات الأخرىتقنيات تمويل : المبحث الثالث     

بعدما تطرقنا إلذ تقنيات بسويل الصادرات قصتَة الأجل ثم تقنيات التمويل متوسطة وطويلة الأجل، سنقوـ      
 :ابعزء إلذ تقنيات أخرى لتمويل الصادرات وتتمثل ىذه التقنيات فيبالتطرؽ في ىذا 

 : الإطار واتفاقياتخطوط القرض  :المطلب الأول     
                              "Les lignes de crédit et conventions cadres" 

التقنيات مكملة لقرض  ىذهوتعتبر ، Crédit lié"1" أو ابؼرتبطة ةابؼتصلوتسمى ىذه القروض أيضا بالقروض      
ابؼشتًي أو قرض ابؼورد، وبسنح من قبل حكومة أو بنوؾ بلد ابؼصدر بدبلغ قرض يكوف بؿدد سقفو حسب العملية 

 .2من عمليات التصدير بؾموعةالتصديرية، ويكوف في العادة موجو إلذ بسويل 

تكوف معدة إما ( Convention - cadre)قيات خطوط القرض أو اتفاقيات الإطار ىذه بسنح في إطار اتفا       
، وإما بتُ بنك أو بنوؾ بلد ابؼصدر وبتُ "بروتوكولات حكومية" متتُ، وتسمى في ىذه ابغالة بػػػػمن طرؼ حكو 

  ".إتفاقيات الإطار"ابؼستورد أو السلطات العمومية لبلده، وفي ىذه ابغالة تسمى بػػػػػػػػػػ 

  " Les crédits mixtes: "3لمختلطةالقروض ا :المطلب الثاني     

، ظهرت لأوؿ مرة في فرنسا في "التمويل ابؼختلط"أيضا بػػػػػػ  القروض ابؼختلطة أو ما يصطلح على تسميتها     
من القرف ابؼاضي، وكاف ىدؼ ظهورىا ىو للتخفيف من ابكصار ابغصوؿ على دعم ( 1960)سنوات الستينيات 

 .ةبسويلي للصادرات من قبل الدول

أما عن أساس ىذا النوع من القروض فهو سهل وبسيط، فهو عبارة عن قروض بذارية بفنوحة بشروط السوؽ،        
 أو قد تأخذ في بعض الأحياف ،%( 3، % 2)وىي تأخذ شكل قروض ابػزينة بدعدلات فائدة منخفضة جدا 

                                                 
1
 Marie – Liesse HOUBE – MASSE, La C.C.E et le financement des exportations benificient d’un soutien 

public – L’integration en question -, thèse pour le doctorat de l’université de RENNE 1, sans date, P: 18. 

2
 Ibid, P: 19. 

3
 Ibid, P: 19. 

 : ٌّض٠ذ ِٓ اٌتٛض١ح ساجغ فٟ رٌه

 .912 – 911: ، ص ص2771، داس ص٘شاْ ٌٍٕشش ٚاٌتٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ، التمويل الذولي١٘ثُ ػجاَ،  -
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 40، وقد تصل حتى (سنة 30، 20)، كما أف تسديدىا أيضا يكوف لفتًات طويلة جدا (% 0)معدلات معدومة 
سنة، بفا قد تدفع بقوة في برفيز ابؼشتًي الأجنبي للقياـ بدشتًياتو من عند الدوؿ التي تعرض أو بسنح ىذا النوع من 

 .القروض، وأيضا بهذه الشروط المحفزة

ىو مشاركة  كما أف ابؼبرر آنذاؾ في ضرورة وجود ىذا الشكل من الدعم ابغكومي أي القروض ابؼختلطة        
كاف ىذا النوع من ( 1980)ومساعدة الدولة في عمليات التنمية، وخلاؿ سنوات الثمانينيات من القرف ابؼاضي 

التمويل يشكل في كل من فرنسا وبعض الدوؿ الأوروبية موردا مهما وأساسيا في درجات التفاوت التنافسي فيما بتُ 
 .الدوؿ في بسويل الصادرات

              " Les crédits administrés et le consus:  "1القروض الإدارية والموافقة :المطلب الثالث    

أو قروض مشتًين، لكن إضافة إلذ ىذا فإنها تستفيد من دعم  القروض الإدارية ىي عبارة عن قروض موردين     
ليتُ من زيادة عرض ابؼنافسة التكاليف، وىذا حتى تسمح للمصدرين المح( تدنية)مقدـ من طرؼ الدولة، بغية بزفيض 

 .الأجنبيتُ( ابؼصدرين)مقارنة بباقي ابؼنافستُ 

، ىذا الأختَ يكوف مقبولا بذاريا "Taux fixe"وبذب الإشارة إلذ أف ىذا النوع من القروض يقدـ بدعدؿ ثابت       
قروض بدعدؿ ثابت، ستستفيد من من طرؼ ابؼستوردين الأجنبيتُ، إضافة إلذ ىذا فإف البنوؾ التجارية ابؼابكة بؽذه ال

طرؼ الدولة من الفارؽ بتُ ىذا ابؼعدؿ وابؼعدؿ ابغقيقي في السوؽ مضافا إليو ىامش معتُ، وىذا حتى تتمكن البنوؾ 
التجارية من بضاية نفسها من زيادة التكاليف، خلاؿ منحها بؽذه القروض بدعدلات ثابتة أقل من ابؼعدلات ابغقيقية 

 .نويو أيضا إلذ أف ىذه القروض بسنح بالعملة الصعبة أي بغتَ العملة المحلية للدولةفي السوؽ، ويجب الت

ىذا النوع من القروض ظهر أو وجد في إطار ابؼنافسة الشرسة فيما يتعلق بالتجارة الدولية بتُ بـتلف الدوؿ،      
لمحليتُ مقارنة بباقي ابؼصدرين وتهدؼ الدوؿ إلذ منح ىذا النوع من القروض إلذ زيادة درجة تنافسية مصدريها ا

 .الأجنبيتُ، وكذا من أجل تنمية صادرات مؤسساتها، ومن ثم تنمية صادرات الدولة بشكل عاـ

 

 

                                                 
1
 Annie Serer et Christine Nicolino, Op Cit, P: 110. 
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 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

  " Les protocols interbancaires:  "1البروتوكولات ما بين البنوك :المطلب الرابع       

بؼشتًي، يتم عقدىا أو إبرامها بتُ بنك بذاري في متعلقة بقرض ا( Accord - Cadre) إطار اتفاقياتوتعتٍ       
تتم برت شكل  الاتفاقياتبلد ابؼصدر، ومشتًي أجنبي أو قد يكوف بنك أجنبي، ويجب أف نشتَ ىنا إلذ أف ىذه 

 .لعدة مشاريع بغية بسويلها بهذه التقنية" Avenants"ملاحق 

العديد من ابؼشاريع، أو لتنفيذ بؾموعة من ابؼشتًيات من ىذه البروتوكولات ما بتُ البنوؾ يدكن تطبيقها لتحقيق      
 اقتصاديات"من ما يعرؼ بػػػػػػػػ  الاستفادةأو إلذ البلد ابؼعتٍ، خاصية أو ميزة ىذه التقنية ىي أنها بسنح للبنك إمكانية 

ض ، حيث أف تكاليف التفاوض وتكاليف الدراسات لا توزع على قر "des economies d’échelle" "السلم
مشتًي واحد بؼشروع واحد، وإنما ستوزع على بؾموعة من قروض ابؼشتًي لمجموعة من ابؼشاريع، وىذا سيؤدي لا بؿالة 

 .إلذ تدنية وتقليل تكاليف القروض

توزيع التكاليف ىذا سيسمح من جهة للبنوؾ التجارية من تدنية تكاليف القروض، ومن جهة أخرى ستسمح      
من قروض ميسرة وبتكلفة أقل، ىذا ما يؤدي إلذ برفيزىم على التوجو بدنتجاتهم إلذ  الاستفادةللمصدرين من 

 .الأسواؽ الدولية بدلا من الأسواؽ المحلية

بقي في الأختَ أف نشتَ إلذ أف ىذه البروتوكولات ما بتُ البنوؾ تبـر أو تعقد بكل حرية من طرؼ البنوؾ      
 . لعمومية للدولة، وقد تعقد في بعض ابغالات حتى من دوف موافقتهاالتجارية، وىذا بصرؼ النظر عن السلطات ا

 

 

          

 

                                                 
1
 Ibid, P: 111. 
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 الصادرات نظم تمويل: لثانيالفصل ا

 :لثانيالفصل ا خلاصة     

ف لوظيفة التمويل أهمية كبتَة في النشاط التصديري أ استخلاص ا الفصل إلذذبظحت لنا الدراسة من خلاؿ ى     
أف نقص التغطية ابؼالية لإبساـ العمليات ابػاصة بالتصدير حيث  بسبب شدة العلاقة ابؼالية بتُ ابؼصدرين وابؼستوردين،

ف ابؼصدر يبحث عن قرض مالر يغطي أتعد من أكبر ابؼشاكل التي تواجو ابؼتعاملتُ التجاريتُ،خاصة و  والاستتَاد
ضاعة التي وحاجة ابؼستورد لقرض مالر يدكنو من تسديد الب ابؼتعلقة بالعقود التي أبرمها مع زبائنو من جهة، التزاماتو

من جهة أخرى، ومن ىنا يبرز دور التمويل ببروز أهمية  اشتًاىا أو ابػدمة التي حصل عليها في آجاؿ استحقاقها
 .النشاط التصديري القائم

 :كما أنو يتطلب لإبقاح العملية التمويلية ضرورة توفر في برامج التمويل ما يلي       

        ابؼتعلقة بابؼصدرين، أو النشاطات ابؼوجهة للتصدير؛منح الأولوية للقروض البنكية  -          

 منح قروض بالعملة الوطنية وبالعملة الصعبة بؼدة طويلة ومتوسطة لتمويل ابؼشاريع ابؼوجهة للتصدير؛ - 
 .وذلك لتشجيع منح القروض البنكية للمصدرين ،يجب أف يوافق البنك على منح تسهيلات للخصم - 

سنقوـ بالتطرؽ في الفصل الصادرات بدختلف أنواعها، بسويل  نظمإلذ  في ىذا الفصل عدما تطرقناختَ وبوفي الأ     
 .اتدر اتأمتُ قروض الص نظم إلذ لثالثا

 


