
�°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦ƑżÄ°ő¦±Şƃ¦�ŴƆřŞƆƃ¦
®ºººƒƌƆř

ϭ��ϑϳέόΗϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟ

Ϯ�ϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟ�ΕΎϳέυϧ

ϯ�έίΟϟϭ�ϲΑέόϟ�ϥρϭϟ�ϲϓ�έϳϐΗϟ�ϝϣϭϋ

ϯ��ϭ��ΔϳϧϳΩ�έϳϐΗ�ϝϣϭϋ

ϯ��Ϯ��ΔϳϓέϐΟ�έϳϐΗ�ϝϣϭϋ

ϯ��ϯ��ΔϳόϳΑρϭ�ΔϳΩΎλΗϗ�έϳϐΗ�ϝϣϭϋ

ϯ��ϰ��ϐΗ�ϝϣϭϋΔϳϋΎϣΗΟ�έϳ

ϰ�ϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟ�ΕΎϳϟϭ�Είέϓ·

ϰ��ϭ��ϱέϬυϣϟ�ϙϼϬΗγϻ

ϰ��Ϯ��ΔϳϧϭέΗϛϟ�ΔϓΎϘΛ�ίϭέΑ

ϰ��ϯ��ϲΗΎϣϭϠόϣ��ϊϣΗΟϣ�έϭϬυ

ϱ�έίΟϟ�ϲϓ�ϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟ�ΕΎϗϭόϣ

ϲ��ϝΎγϭ�Δϗϼϋ�ϭ�ϝΎλΗϻϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟΎΑ�ϡϼϋϹ

ŗŮƚŤ



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϯ�

®ºƒƌºƆř�
ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�±ŗśŸƔ��řƔƊŕŬƊƙ§�ªƈ²ƛ�Ɠśƅ§�ªŕſŰƅ§�Áƈˬ�ŕƊśƁÃ�Ƒśţ�ŕƎśōŮƊ�©±śž�°Ɗƈ

ŕƎŗ� ÀƆŬƈƅ§�ÁƊŬƅ§� ¯ţ§�ŢŗŰ£� ƌƊ§�Ƒśţ�±Ųŕţƅ§ˬ�¯ŠÃƔ�ƛ� °¥�ƓƊŕŬƊƙ§� ŶƈśŠƈƅ§�½œŕƂţ�Áƈ� řƂƔƂţÃ

ƌſƆŦśÃ�ƌśƔ§¯ŗ�řŠ±¯�ªƊŕƄ�ŕƈƎƈ�ŕƈŕƈś�ÁƄŕŬ�ŶƈśŠƈ�˭ŕŠƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�«ţŕŗƅ§�Áŕž�§°ƅ�ř¸ţƜƈƅ§�Àœ§¯�¿

±Ŧ£�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈ�ÁƈÃ�±Űŷ�Ƒƅ¥�±Űŷ�Áƈ�ª§¯ŕŸƅ§Ã�ÀƔƂƅ§�±Ɣżś�řƔſƔƄ�¿Ãţˬ�¾±śŸƈ�¿¸�Ɠž�řŰŕŦ

ÀÃƔƅ§� ÀƅŕŸƅ§�ŕśŠś�Ɠśƅ§�řƆœŕƎƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§ˬ�Ɠśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ƌ°ƍ�¯ţ§�Å±œ§²Šƅ§� ŕƊŸƈśŠƈÃ

ÀÃƔƅ§�ª§±Ã·śƅ§�Ƌ°ƍ�´ƔŕŸś��ŠÃƅÃƊƄśƅ§�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�ƌŠśƊś�ŕƈŗ�±ŝōśśÃřŝƔ¯ţƅ§�řƔ˭�¿ƜŦ�ÁƈÃ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ªƊ±śƊƛ§�ƓśƆƔŬÃ�Ɠž� ŕŬŕŬ£� řƆŝƈśƈƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� ±Ɣŝōś�Ƒƅ¥�½±·śƅ§� ¿ÃŕţƊŬ�¿Űſƅ§� §°ƍ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ÃÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�·ŕƈƊ£�¿ŷ��



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϰ�

ϭ�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�»ƒ°Ŷř�

ƅƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� À¯ŦśŬ§� ¯ƂƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� Ɯ·Ű§� ¹ŕ�ÃƈƊƅ§Ã� ¿Ãţśƅ§� Ƌ±ƍŕ¸� Áŷ� ±ƔŗŸśƆƅ

řƈœƜƈƅ§Ã�¼ƔƄśƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§Ãˬ¡ŕƈƆŸƅ§�¡ƛ¤ƍ�Ŷž¯�ŕƈƈ�ƛ�ƌƊ§�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�À¯ŦśŬ§�Ƒƅ¥

ŕƈÃ�¿Ųž£�Ãƍ� ŕƈŷ�ƌƔƈƔÃƂś� ÀŕƄţŐŗ�ƓţÃƔŕƈ�Ã£�ŒƔŬ�ÃƍŕƈÃ�±ƔŦ�Ãƍ�ŶƁ§Ãƅ§�±±ƂƔ�ÁƄƅÃ�±Ů�Ãƍ

ž�ƜŸž�Ãƍ�ŕƈƄ� ±̄Šƈƅ§ƓŶƈśŠƈƅ§ˬƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�±ƔŮƔÃ6RFLDO�&KDQJH��ªƛÃţśƅ§�Ƒƅ¥

Ɠśƅ§ÁƔŸƈ�ƓƊƈ²�Ä¯ƈ�¿ƜŦ�Áƈ�ŶƈśŠƈ�Å£�¡ŕƊŗ�ƑƆŷ�£±·ś˭ŕƈƔƓž�ÀƎŬś�ƌƔŷŕƈśŠ§�ÄÃƁ� Ã̄ŠÃ�ƓƊŸ

Ƌ±Ŭōŗ�ŶƈśŠƈƅ§�¡ŕƊŗ�¿ŕ·Ɣ�¯Ɓ�ÃƍÃ�©¯Ůƅ§�řśÃŕſśƈ�ªŕŠ±¯ŗÃ�ÁƔŸƈ�ƋŕŠś§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ�¿ŕţƅ§�Ãƍ�ŕƈƄ

ª§±Ãŝƅ§�ƓžˬÁƔŸƈ�ƓŷŕƈśŠ§�Àŕ¸Ɗ�Ɠž�±ŰţƊƔ�¯Ɓ�ŕƈƄˬřŬŕƔŬƅ§Ã�©±ŬƗŕƄÁƔ¯ƅ§Ã͘�±Ɣżśƅ§�¿ÃƂƊ�ŕƈ¯ƊŷÃ

Ƒƅ¥�ƓŷŕƈśŠ§�Àŕ¸Ɗ�Áƈ�¿ŕƂśƊƛ§�ƓƊŸƔ�ƓŷŕƈśŠƛ§±Ŧ¢�˭«Ɣ¯ţ�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�Å¯ƔƆƂś�ŶƈśŠƈ�Áƈ�Àŕ¸Ɗƅŕž

Áŷ�¼ƆśŦƔ�Áƕ§�¯ÃŠÃƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§½ŗŕŬƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�Àŕ¸Ɗƅ§ˬƅŕƈƅ§�Àŕ¸ƊƆƓƅŕƈŬ£±�¿ŗƁˬśŠƈƅ§�Ã£�Ŷƈ

ŕƈƅ§ƓŷŕƊŰ�¿ŗƁ�˭Å£�Ƌ°ƍ�¿Űś�Á£�¿ŗƁ�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƈ¸ƊƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªž±ŷ�řƔ±Ůŗƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Á£

Áƈ�řƆţ±ƈƅ§±Ã·śƅ§ˬřƔŷŕƈśŠƛ§�řƈ¸ƊƗ§�±Ɣżś�¡§±Ã�Ŷž§¯ƅ§Ãˬƛ� Ã̄ŠÃƈƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�Á£�ÃƍÁŷ�±ŗŸƔ�©¯§±¥

�ÃƄƈƅ§� ¯§±žƗ§řƊŕƈ�ÁƔŗ� ©ÃŠž�¾ŕƊƍ�Á£� ŕƈƅŕ·ž�� ŶƈśŠƈƆƅƓżŗƊƔ� ŕƈÃ�ÀœŕƁ� ÃƍÁ£�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔ�ÁÃƄƔ

Ƌ¯§±ž£�©¯§±¥�Áŷ�±ŗŸƔ�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƆƅ����

�ÄÂźƄƃ¦�»ƒ°Ŷřƃ¦�ž�±Ɣżśƅ§Å£�±ƔŻ�¿Ÿſƅ§�Áƈ�řƔŗ±Ÿƅ§�řżƆƅ§�Ɠ�ƌƆƂƊ�Ã£�±Ŧ£�¡ƓŮŗ�¡ƓŮƅ§�¿§¯ŗśŬ§

ªŕŗŝƅ§� ¯Ų� ±Ɣżśƅ§Ã� ±Ŧ£� Ƒƅ¥� ÁŕƄƈ� Ƒƅ¥� ÁŕƄƈ� Áƈˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¿Ƅ� Ɠž� řƈŕŷ� ©±ƍŕ¸� ¿ŝƈƔ� ÃƍÃ

ϭ�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�©±ţƅ§�řŷÃŬÃƈƅ§���ŕƔ¯ƔŗƄƔÃˬ�ťƔ±ŕƊŗϭϴ�Ϭϯ�ϮϬϭϬˬ�ƑƆŷ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘ϬϬ¡ŕŬƈ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϱ�

�řƔƂƔƂţ�©±ƍŕ Ã̧�řƔƊŕŬƊƙ§řƔƊŕŬƊ¥ˬ�©ŕƔţƅ§�ÀƎſƅ�Ä¯ŰśƔ�Áƈƅ�ŕƎœŕſŦ¥�ÁƄƈƔ�ƛ�©ŕƔţƅ§�ÁƊŬ�Áƈ�řƊŬ�ÃƍÃ

�řƔŷŕƈśŠƛ§���

�Ƒšƚ¶Ůƙ¦� »ƒ°Ŷřƃ¦��ÀÃƎſƈƅ§� §°ƍ� řƔƈƍƗ� ¾ƅ°Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ªŕſƔ±Ÿś� ª¯¯Ÿś� ¯Ƃƅ

śƈƅ§�ƌśŕƈ§¯ŦśŬƛªƛŕŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�ŶƔƈŠ�Ɠž�©¯¯Ÿ£�¯ŕŰśƁƛ§�Ã£�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ɠž�¾ƅ°�ÁŕƄ£�¡§ÃŬ�Ã

�ŕƍ±ŕƄžƗ� ŕŗŰŦ� ƛŕŠƈ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ±ŗśŸś� Ɠśƅ§� řƔƈƆŸƅ§� ªƛŕŠƈƅ§� Áƈ� ŕƍ±ƔŻ� Ã£� řŬŕƔŬƅ§

ŕƎśŕƔ±¸ƊÃ�ˬ�¼Ɣ±Ÿś�ŕƎƊƈ�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¿ŕŝƈƅ§�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�±Ƅ°Ɗ�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯ŷ�ÁƈÃ

±ÃśƄ¯ƅ§ƑƅÃŦƅ§�ÁƔŬţ�©±ƈśŬƈƅ§�řƔƆƈŸƅ§�¾Ɔś�ƌƊōŗƓśƅ§ÃƆŷ�¯śƈśª§±śž�ƑŕŸśƈ�řƔƊƈ²řŗƁ�ŕƎƅƜŦ�ÀśƔ

řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ɠž�řƊƔŸƈ�ªƜƔ¯Ÿś�Ã£�ªŕžƜśŦ§�«Ã¯ţˬ�Ã£�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�Ɠž�Ɠž�Ã£�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�Ã£

řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§��

���ƌž±ŷ�ŕƈƄ�ƌƊ£�«ƔŻ�¼·ŕŷ���¾Ɔś�ƓŷŕƈśŠƛ§�ÀƔ¸Ɗśƅ§�Ɠž�«¯ţś�Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§Å£ŶƈśŠƈƅ§�¡ŕƊŗ�Ɠž

¡ŕƊŗƅ§�§°ƍ�¼œŕ Ã̧Ãª§řſƆśŦƈƅ§Ã�Â�¯¯Ÿśƈƅ§��

��±Ɣżśƅ§�²ƆƔƈÃ�¼±ŷ�¯ƁÃƓŷŕƈśŠƛ§ƌƊ§�ƑƆŷ���Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§�ƑƆŷ�£±·Ɣ�Å°ƅ§�¿Ãţśƅ§

¯§±žƗ§�ŕƎŗ�ÀÃƂƔ¿ƄÃŕƈ�Å°ƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŗŲƅ§�¯ŷ§ÃƁÃ�řƔŷŕƈśŠƛ§�À¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�£±·Ɣ�¡ŕƊŗƅ§�ƌƊƈŲśƔ

ƓŷŕƈśŠƛ§Áƈ²ƅ§�Áƈ�ƌƊƔŸƈ�Ƌ¯ƈ�Ɠž�͘

���±Ɣżś�ƌƊōŗ�±Ɣżśƅ§�±Ůŗ�ªŸž±�±ÃśƄ¯ƅ§�¼±ŷÃƓž�ŶƈśŠƈƅ§�¨ƔŰƔ�ƓœŕƊŗƌƊŕƄŬ�¨ƔƄ±śˬ�ªŕƁƜŷÃ

Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�¾ƅ°Ƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�Ƌ±ƍ§Ã Ã̧�ƌśŕŬŬ¤ƈÃ�ƌƈ¸Ɗ�ƓžÃ�Ƌ¯§±ž£�±ƔƔŕŸƈƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§�Ɠž�ª§±Ɣżś

řſƆśŦƈƅ§�¾ÃƆŬƅ§�·ŕƈƊ£Ã�ªŕƍŕŠśƛ§Ã��Ɠśƅ§ÃŶƈśŠƈƅ§�řžŕƂŝŗ�ŕƎśƔƈŬś�ƑƆŷ�½ſś§�;ϯͿ

Ϯ��¯ƈţ§�¯Ɣƈţƅ§�¯ŗŷ�ÁƔŬţ�Á§ÃŮ±ˬ�ŶƈśŠƈƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§«Ɣ¯ţƅ§�ƓŸƈŕŠƅ§�¨śƄƈƅ§��řƔ±¯ƊƄŬƙ§��ϮϬϬϴ��
µϰ�
ϯ��±¸Ɗ§�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ƚĞĂŵ͘ĐŽŵͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŽĐŝĂůϬϵ͘ϭϲ�Ϭϱ�ϭϮ�ϮϬϭϬ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϲ�

��§�ŕƎƔŕƊƄ�Ɠž�ƓƊƛÃŠƅ§�±ƈŷ�ƌƔ¯ŕž�ƌž±Ÿś�ŕƈƄ�±Ɣżśƅ§�¿ƔƆţśƅ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¿Ŧ¯ƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ

řƈœƜƈƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§Ã�ÃƈƊƅ§Ã�¿Ãţśƅ§�©±ƍŕ¸�ƌƊōŗ�¨ŕŮŦƅ§�Ɠſ·Űƈ�±ÃśƄ¯ƅ§�Áŷ�ƜƂƊ����

���ƌśŕƈƔ¸Ɗś�·ŕƈƊ£Ã�Ƌ¡§²Š£�ÁƔŗ�Á²§Ãśƅ§�·ƈƊÃ�ƌŗƔƄ±śÃ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�ƌƊ§�¿ÃƂƅŕŗ�¬±ŗ¯ƊŠ�ƌž±ŸƔ�ŕƈƄ

ŰśƁƛ§�¿ƆţśÃ�©±ŬƗ§�ÀŠţ�¿Ãŕ·śƄ�řƔƊƎƈƅ§�¼œ§Ã·ƅ§�Áƈ�¿Ãţśƅ§Ã�Á¯ƈƅ§�±ÃƎ¸�±ŝ§�ƑƆŷ�ƓŮƔŸƈƅ§�¯ŕ

ªŕƂŗ·ƅ§�Ƒƅ¥����

¿Ƅ�ƌƊōŗ�ŕŲƔ£�¼±ŷ�ŕƈƄ�©±śž�¿ƜŦ�ƌſœŕ Ã̧�Ɠž�Ã£�ƌœŕƊŗ�Ɠž�¡§ÃŬ��ƓŷŕƈśŠƛ§�ÀƔ¸Ɗśƅ§�Ɠž�ŶƂƔ�¿Ãţś

�ƑƆŷ� Ì̈ ŰƊƔ�ÃţƊƅ§� §°ƍ�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ÌƔżśƅ§Ã� �řƊÌƔŸƈ�řƔƊƈ²¿Ƅ�ƓƊŕƄŬƅ§�¨ƔƄ±śƅ§�Ɠž�ŶƂƔ�±ƔƔżś

śŠƈƆƅ�ÀƔƂƅ§�Ɠž�Ã£��řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�·ŕƈƊ£�Ɠž�Ã£��řƔŷŕƈśŠƛ§�ƌƈ¸Ɗ�Ã£��ƓƂŗ·ƅ§�ƌœŕƊŗ�Ɠž�Ã£��Ŷƈ

�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�Àƍ±§Ã¯£Ã�ÀƎśŕƊŕƄƈ�¯¯ţś�Ɠśƅ§Ã�¯§±žƗ§�¾ÃƆŬ�Ɠž�±ŝ¤ś�Ɠśƅ§�±ƔƔŕŸƈƅ§Ã

ŕƎƔƅ¥�ÁÃƈśƊƔ�Ɠśƅ§���

��Ƒő¦°ŞƗ¦� »ƒ°Ŷřƃ¦�ƄƈƔ� řƂŗŕŬƅ§� ªŕſƔ±Ÿśƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ�±Ɣżśƅ§� ÀÃƎſƈƅ� Ɠœ§±Š¥� ¼Ɣ±Ÿś� ŶŲÃ� Á

ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ŶƂś�Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§�¾Ɔś�ƌƊ§�ƑƆŷ�ƌſƔ±ŸśÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§ˬ�³ƄŸƊśÃ�©¯¯ţƈ�řƔƊƈ²�©±śž�¿ƜŦÃ

řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƎśŕƁƜŷÃ�¯§±žƗ§�ªŕƔƄÃƆŬ�ƑƆŷ�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍˬ�Ã£�ƓŗŕŠƔ§�Ŷŗŕ·�ª§°�ÁÃƄś�Á£�ÁƄƈƔ�Ã

�¶Ÿŗ�Ɠž�³ƈƔ�Á£�ÁƄƈƔ�ŕƈƄ�ŕŸƈ�ÁƔƊŝƛ§�Ã£�ƓŗƆŬ�·Ƃž�Ɯŝƈ�ƓŬŕƔŬƅ§�¨ƊŕŠƅŕƄ�ÁƔŸƈ�¨ƊŕŠ�ÁŕƔţƗ§

�řƔƊƔ¯ƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§� ¨Ɗ§ÃŠƅŕƄ� Ä±ŦƗ§� ¨Ɗ§ÃŠƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ƒƅ¥� ¾ƅ°� Ä¯ŸśƔ� Á£� ÁƄƈƔ� ŕƈƄ

ŕƍ±ƔŻÃ�

ϰ�ƓƊƛÃŠƅ§�±ƈŷ�ƌƔ¯ŕž��±Ɣżśƅ§�¿ƔƆţśƅ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¿Ŧ¯ƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬ½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϯ�
ϱ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬřƔ±Űƈƅ§�ÃƆŠƊƛ§�řŗśƄƈ�ˬϮϬϬϲˬµϭϵ�
ϲ�ÅÃ¯ŗ�ƓƄ²�¯ƈţ£�±ÃśƄ¯ƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§�ªŕţƆ·Űƈ�ÀŠŸƈ��·Ϯ��ÁŕƊŗƅ�řŗśƄƈ��ϭϵϴϲ��µϯϴϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϳ�

Ϯ�ϲϋΎϣΗΟϻ�έϳϐΗϟ�ΕΎϳέυϧ�

�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� ±ƍ§Ã¸ƅ� Àƍ¯Ű±�Ɠž�¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ�±ƄſƔ¨ƔƅŕŬƗ§�±Ɣżśƅ§� ŕƎŗ�«¯ţƔ�Ɠśƅ§

ƓŷŕƈśŠƛ§�ˬ�ŕƊƍ�ÁƈÃª£¯ŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±Ŭſś�Ɠśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�±Ǝ¸śƓśƅ§Ã�ª±Ǝ¸

ťƔ±ŕśƅ§� ±ŗŷ�� řƁ¯�ª¯§ ²̄§Ã� §±ƔŝƄ�ª±Ã·ś� ¯ƁŕƈŕƄţ ǔ§Ã� ˬ� ±ƔƄſśƅ§� řƆţ±ƈ� Áƈ�ªƆƂśƊ§ÃƓƆƈōśƅ§�ťƔ±ŕśƅ§Ã

ƓƊ¸ƅ§Ƒƅ¥� ÀŕƄśţƛ§ƅ� ¯ŮţÃ� ŶƁ§ÃƆÁƔƍ§±ŗƅ§řƔ±¸Ɗƅ§� řţŰ� ƑƆŷ� řƅ§¯ƅ§� řƔŦƔ±ŕśƅ§� ˭ŕŗÃ�§°ƍ� Áƈ� ÀŻ±ƅ

±ƍ§Ã¸ƅ§� ±ƔŬſś� Ɠž� ¿Ű§Ãśƈƅ§�ƓŸŬƅ§� ŶƈśŠƈƅŕŗ� ř·Ɣţƈƅ§�ª§±Ɣżśƅ§� ¯Ű±ÃÁ£� ƛ¥�Àƅ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ

�¿ŰÃśśƑƅ¥řƔœŕƎƊ� řƈƆƄ� ˬ�¾ƅ°�Ɠž�¨ŗŬƅ§� ŶŠ±ƔÃƑƅ¥Á£� ŶƁ§Ãƅ§ƓŷŕƈśŠƛ§� Áŷ� ŕƈœ§¯�¼ŮƄƔřƅ¯£

� Áƈ�±ƔŝƄ�Ɠž� ¯ƊſƔ� ŕƈƈ� ©¯Ɣ¯Š�ÁƔƍ§±ŗÃ¿§ÃţƗ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§Ɠśƅ§ſś�ªƊŕƄ�±Ɣżś�±ƍ§Ã¸�±Ŭ

�řƔŷŕƈśŠ§Ɠž�řƆŰŕţŕƈ�ŶƈśŠƈˬřƔ¤±�¨ŬţÃ�ÁƄƈƔ�½ŗŕŬ�Áƈ²�Ɠž�řƊƔŸƈ�ř·Ɣţƈ�¼Ã± Ã̧Á£�ÁÃƄś

ŷ�řƔƄ±ţƅ§� řŸƔŗ·ƅŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃ� ±Ɣżśƅ§� §°ƍ� ¿ŝƈ� Ɠž� ªƈƍŕŬ� Ɠśƅ§Ã� řƔƊƕ§� ř·Ɣţƈƅ§� ¼Ã±¸ƅ§� ŕƎŬƄ

�ªŕŸƈśŠƈƆƅ���řžŕŲƙŕŗƆƅřŷ±ŕŬśƈƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·ś˭£�¯Ɣ¯ŠśÃ�ÁƔţś�ŕƊƔƆŷ�¶±ſś�ŕƊś§±ƔŬſśÃ�ŕƊ±ŕƄž

řƅÃƂƈƅ§�¿ÃƂś�ŕƈƄ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±ƍŕ¸ƈƅ����řƔ±¸Ɗ�Å£�¼Ɣ²Ɣ�Á£�ÁƄƈƔ�ťƔ±ŕśƅ§�Á£���§°ƍ�¿Ƅ�ŶƈÃƛ¥

�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗ�ÁōŮ�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§� ŕƊƊƄƈƔ�ƛ�ƌƊ§Ɠśƅ§�Ƒśţ�ª±Ǝ¸Áƛ£Ɠśƅ§Ã�Ɠž�ªƈƍŕŬ

ƓƈƆŸƅ§� şŲƊƅ§� Áƈ� ±ƔŗƄ� ±¯Ɓ� ½ƔƂţśˬŸƊ� Á£� ¡²Šƅ§� §°ƍ� Ɠž� ¿ÃŕţƊŬÃ�±Ɣżśƅ§� ªŕƔ±¸Ɗ� Àƍ£�¶±

�ŕƎŲŸŗƔ� ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� řƁƜŷÃ� ·ŗ§±ś� ÁƄƈƔ� řƂƔ±·ƅ§� Ƌ°ƎŗÃ� ©±ŰŕŸƈƅ§� ŕƎś§±Ã·ś� ŶŗśśƊÃ� ƓŷŕƈśŠƛ§

�řƔƈśţƅ§�řƔ±¸Ɗƅŕŗ�¡§¯ŗ�¶Ÿŗƅ§��řƔſƔ Ã̧ƅŕž�řƔ±Ã·śƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�Àŝ�ˬřƔŦƔ±ŕśƅ§�řƔ¯ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�§±ƔŦ£Ã��������

ϳ��¿ƛ¯�řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ��ƓžŕƂŝƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬÁ ±̄Ɨ§ˬ·ϮˬϮϬϬϴˬµ�µϭϭϳ�ϭϭϴ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϴ�

ϭ�ŗƒƆřšƃ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦�

řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅŕŗ�¯ŰƂƊ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�¾ƆśƓśƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ� ŕƎśŬ§±¯�Ɠž�²Ƅ±śƑƆŷ�¯ţ§Ã�¿ƈŕŷ

¨Ŭţž�ˬ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řƔ±¸Ɗ�¿Ƅ�¶±śſśÃÁ£�¯ŕŰśƁƛŕƄ�§¯ţ§Ã�ƜƈŕŷÃ¢�®ŕƊƈƅ§Ã¢ŕƍ±ƔŻ�ˬ�Ãƍ

�¿ƈ§ÃŸƅ§�¿Ƅ�¾±ţƔ�Å°ƅ§�¯ƔţÃƅ§�¿ƈŕŸƅ§Ä±ŦƗ§�ˬ¾ƅ°ƅ�¼ŰÃś�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŕžŕƎƊōŗ�řƔƅ§²śŦ§�řƔ±¸Ɗ

�5pGXFWLRQQLVPH� �Å£ŕƎƊ£� ±ŗśŸśÃ� ¯ţ§Ã� ¿ƈŕŷ� Ɠž� ¿ƈ§ÃŸƅ§� ¿Ƅ� ¿²śŦśÁ£�Ãƍ� ¿ƈŕŸƅ§� §°ƍ

�Ƌ¯ţÃ�ƓžŕƄƅ§�¿ƈŕŸƅ§«Ã¯ţƅ±Ɣżśƅ§�ˬ�řƔƈśţƅ§�ÀÃƎſƈ�Ɠž�ƑƊŸƈƅ§�§°ƍ�ÁƈƄƔÃ�'pWHUPLQLVPH���§°ƍÃ

�řƔƊƔśƜƅ§�řƈƆƄƅ§�Áƈ�½śŮƔ�ÀÃƎſƈƅ§�'pWHUPLQDQW���ŕƍŕƊŸƈÃ�¯¯ţƔ�ˬ�¶±śſś�řƔƈśţƅ§�Áōž�¾ƅ°ƅÃÁ£

±ÃƈƗ§Ŭ�©¯¯ţƈŕſƆ�ˬ�řƂŗŬƈƅ§�·Ã±Ůƅ§�řƆƈŠ�¼ŕŮśƄ§�Ɠƍ�«ţŕŗƅ§�½śŕŷ�ƑƆŷ�©ŕƂƆƈƅ§�řƈƎƈƅ§�Á§ÃƓśƅ§

�«Ã¯ţ�ÁƔŸś¸±ƍ§Ã¸ƅ§�Áƈ�©±ƍŕ˭�ƓƊŸś�ªţŗŰ£�ŕƎƊŐž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ƅſƅ§�Ɠž�řƈƆƄƅ§�ªƈ¯ŦśŬ§�ŕƈ¯ƊŷÃ

¯ƔţÃƅ§�¨ŗŬƅ§�Áŷ�«ţŗƅ§�ˬ±ƍ§Ã¸ƅ§�¿Ƅ�«Ã¯ţ�¼ƆŦ�ÁƈŕƄƅ§�¿ŰƗ§�ˬ�ª§±Ɣżśƈƅ§�¿Ƅ�ƌŗ�·ŗś±ś�Å°ƅ§�Ã£

§±ƔżśƈƄ©±Ã±Ųƅŕŗ�řŸŗŕś�ª����

ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§� ÀƆŸƅ§�¹Ã±ž�¿Ƅ�Ɠž�ªŕƔƈśţƅ§�ª±ŮśƊ§� ¯ƁÃ� ˬ�ÀÃƆŸŗ� ©±ŝōśƈ� ŕƎƈ¸Ÿƈ�Ɠž�ª¡ŕŠÃ

ÁƔƔž§±żŠ�§ÃƊŕƄ�¿ŗ�ŕƔž§±żŠƅŕŗ�Ã±ŝŕƊ�ŕƔž§±żŠƅ§�řƔƈśţƅ§�±ŕŰƊōž�Ä±Ŧ£�ˬ�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�§Ã±ŰŕƊ�ÁƔ°ƅ§Ã

ƓŠÃƅÃƔŗƅ§�±Ã·śƅ§�řƔ±¸ƊŗÃ�ŕƔŠÃƅÃƔŗƅ§�ÀƆŸŗ�Ã±ŝŕƊ�˭ŬÃ�¿ƔŰſśƅ§�Áƈ�¡ƓŮŗ�ÁƔśƔƈśţƅ§�ÁƔ°ƍ�±Ů�¿ÃŕţƊ

řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°Ǝƅ�¿ƈŕŮ�¾§±¯¥�Ƒƅ¥�¿ŰƊ�Ƒśţ�

ϭ��ϭ���řƔž§±żŠƅ§�řƔƈśţƅ§�

�À£� §±ŕţ�À£�ÁŕƄ�§ ±̄ŕŗ�ÁŕŬƊƙ§�ƌƔž�´ƔŸƔ�Å°ƅ§�³Ƃ·ƅ§�řŸƔŗ·�ÁƔŗ�řƁƜŷ�řƈŝ�Áōŗ�ÀƔ¯Ɓ�¯ŕƂśŷ§�¾ƅŕƊƍ

�ƓŷŕƈśŠƛ§�ƌŸŗŕ·�ÁƔŗÃ�ƛ¯śŸƈ��Ɗƛ§�«Ɣţ�ÁƈÃ�ƌśƔţƔ±£�Ã£�¬§²ƈƅ§�©¯ţ�Áƈ�±ƔŻÃ�¡§Ã·Ɗƛ§�Ã£�·ŕŬŗ

ϴ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µϭϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϵ�

ƓŷŕƈśŠƛ§�Ŷŗŕ·ƅ§�ªŕƈŬ�Áƈ�¾ƅ°�����ÁƈÃ�¯ŕƂśŷƛ§� §°Ǝŗ�¿œ§ÃƗ§�ÁÃƔŷŕƈśŠƛ§�ÁÃ±¸Ɗƈƅ§�±ŝōś�¯ƂƅÃ

§ŮÁÃśŠƔśƊƍ� ƓƄƔ±ƈƗ§� Ɠž§±żŠƅ§� Ɠœƛ¤ƍ� ±Ǝ�+DQWLQJWRQ������řƔƈśţƅ§� ÀÃƎſƈ� À¯ŦśŬ§� Å°ƅ§

¨Ŭţž�±Ůŗƅ§�ÁƔŗ�¼ƜśŦƛ§�±ƔŬſś�Ɠž�ƛ�řƔž§±żŠƅ§ˬżś�±ƔŬſś�Ɠž�ÁƄƅÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�±Ɣ���¨ƍ°�¯Ƃž

ÀƎƄÃƆŬÃ�³ŕƊƅ§�ªŕſŰ�¯¯ţś�Ɠśƅ§�Ɠƍ�řƔž§±żŠƅ§�¼Ã±¸ƅ§�ªƊŕƄ�§°¥�ƌƊōŗ�¿ÃƂƅ§�Ƒƅ¥�˭�ªŕſŰƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŐž

řƔž§±żŠƅ§�¼Ã±¸ƅ§�ª±Ɣżś� §°¥�ƛ¥�±ƔżśƔ�Áƅ�¾ÃƆŬƅ§�¾ƅ°Ã�ˬ�ÁÃśŠƊśƊƍ�±Ŭž�řƔŲ±ſƅ§� Ƌ°ƍ�¡ÃŲ�ƓžÃ

ŕƎ·ÃƂŬÃ�ª§±ŕŲţƅ§� ±ÃƎ¸� ˬ� ¿ƔƊƅ§� ¯§Ã� ©±ŕŲţ� ¿ŕƁ� ŕƈƄ� ª±ƍ ²̄§� ¯Ƃž�řƔž§±żŠ� ¼Ã±¸� ±žÃśƅ� §±¸Ɗ

�ŕŲƔ£�řƔž§±żŠ�ª§±Ɣżś�¿Ÿſŗ�©±ŕŲţƅ§�Ƌ°ƍ�ªŲ±ƂƊ§Ã�¿ƔŰŕţƈƅ§�řƔŷÃƊÃ�řŗ±śƅ§Ã�³Ƃ·ƅ§�řƈœƜƈŗ�řŰŕŦ

�ƛ�ŕžÃ±¸�½ƆŦ�Å°ƅ§�±ƈƗ§�řŗ±śƅ§�¼ŕſŠ�Áƈ�ŕƎƔƆŷ�¨ś±ś�ŕƈÃ�¿ƔƊƅ§�¯§Ã�Ɠž�©±§±ţƅ§�řŠ±¯�¹ŕſś±§�¯Ÿŗ

Ŭ£�ÁÃśŠƊśƊƍ�±ŬſƔ�§°ƄƍÃ�©±ŕŲţƅ§�±ŕƈŝ�ƑƆŷ�¸žŕţś�Á£�ÁƄƈƔƅ§�¨ŕŗƓżś�����

ϭ��Ϯ���řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�

� ŕƍ§ ¤̄ƈ�řƔŲ±ž�ƑƆŷ�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�³ŬōśśÁ£�ÁÃƈŬƂƊƔ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�³ŕƊƅ§Ƒƅ¥³ŕƊŠ£�ªŕŷŕƈŠÃ

ŕƔŠÃƅÃƔŗ�©²Ɣƈśƈ�ˬ�Á§Ã³ŕƊŠƗ§�©ŕƔţƅ§�±ƔÃ·ś�ƑƆŷ�ŕƎś±¯Ɓ�Ɠž�¼ƆśŦśřƔŷŕƈśŠƛ§ŕƎśƔƈƊśÃˬ�řƔŷÃƊ�Á§Ã

� ƑƆŷ� ±Ů¤ƈ� Ɠƍ� Ã̈ŸŮƅ§� Áƈ�¨ŸŮ�Ä¯ƅ� ©ŕƔţƅ§řƔŠÃƅÃƔŗƅ§� ŕƎś±¯Ɓ� ˭�½Ã±ſƅ§� ±ÃƆŗśś� ¾ƅ°� ¡ÃŲ�ƓžÃ

Ã̈ŸŮƅ§�ÁƔŗ� řƔ ±̄ſƅ§� ˬ� ¡§ÃŬ� Ã̈ŸŮƅ§� Ƌ°ƍ�Ä¯ƅ�±Ǝ¸ś�Ɠśƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§�ª§±Ɣżśƅ§�±Ŭſś� ŕƈƄřƔŗŕŠƔƛ§

�½Ãſśƅ§Ã��À¯Ƃśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅ§Ã¢Å±ŕŲţƅ§�±ƂƎƂśƅ§Ã�¼ƆŦśƅ§Ã�À¯Ƃśƅŕŗ�řƄŗś±ƈƅ§�řƔŗƆŬƅ§�ˬ�ƑƆŷ�řƔƈśţƅ§�ÀÃƂśÃ

Ƃƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§�ª¯ŕŬ� řƔŲ±ž� ƓƍÃ� řƈƔ¯ŶƈśŠƈƅ§� ¿Ŧ§¯�ªŕƂŗ·ƅ§� ½Ãſś� řƔŰŕŦ�ªŕƂŗ·� ƑƆŷÄ±Ŧ£

řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�µœŕŰŦƅ§�Ɠž�½ÃſśƆƅ�¬ŕśƊƄ˭�řƔƊŕƊÃƔƅ§�©±ŕŲţƅ§�Ɠž�¾ƅ°�±Ǝ¸�ŕƈƄƓśƅ§�¯ŕƂśŷƛ§�ŕƎƔž�±Ǝ¸

ϵ��ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�¯ƈţƈ�Áŗ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�řƈ¯Ƃƈˬ�±Ůƅ§�±§¯½Ɠŗ±Ÿƅ§ˬªÃ±ƔŗˬÁŕƊŗƅˬ�¬�·ϮϬϬϰˬ�µ
µϴϳ��ϴϴ�
ϭϬ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ�µϭϮϬ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϯϬ�

Á£�¾ŕƊƍŕŬŕƊ£�§ÃƈƄţƔƅ�Ã¯ƅÃÁƔ±Ŧ¢ÃřƔŷ±Ƅ�Ã¯ƅÃ�ˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ÁƔŗ�½±§Ãſƅ§�ƑƆŷ�ÀƈŸśƅ�ª±Ã·ś�§°ƄƍÃ

����

�ÃŠ�Å¯�¨Ÿƅ�¯ƂƅÃ�ÁÃƔŗ�ϭϴϴϮͲϭϴϭϲ�'H�*RELQHDX��ƌŝţŗ�¿ƜŦ�Áƈ�©±Ƅſƅ§�Ƌ°ƍ�şƔÃ±ś�Ɠž�§±Ã¯

ƜŬƅ§�ªÃŕſś�Áŷƛ�řƔƁ±Ÿƅ§�ƌŰœŕŰŦ�ÁƔŗÃ�ƌ·ŕ·ţƊ§Ã�ŕƈ�¨ŸŮ�½Ãſś�ÁƔŗ�ƌƔž�·ŗ±�Å°ƅ§� řƔ±Ůŗƅ§�ª

�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�ª§±Ɣżśƈƅ§�ÁƈÃƓśƅ§¯¯Űƅ§�§°ƍ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�²ƔƄ±śƅ§�ÀśƔ�

��� ƑƆŷ� Ɠŝ§±Ãƅ§� ªÃŕſśƅ§� ±ŝ§±Ɣżśƅ§ƓŷŕƈśŠƛ§� �� Ã� ¡ŕƄ°ƅ§� Ɠž� ªÃŕſśƅ§ªŕƊŕƄƈƙ§�řƔƈŬŠƅ§

řƔŬſƊƅ§Ã�

��ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�Å¯ŕŰśƁƛ§�ƋÃƈƊÃ�Ƌ±Ã·ś�ƑƆŷ�ŕƈ�¨ŸŮƅ�řƔţŰƅ§�řœƔŗƅ§�±ŝ§ˬ�±ŝ§¨ŕŠƊƙ§�ƑƆŷ

¿ŕƄŮƙ§ÁŕƄŬƅ§�À±Ǝƅ�řſƆśŦƈƅ§�

�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃÁ£�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃ�ƓƈƆŸƅ§�±ƔƄſśƅ§�±Ã·ś�¿ţ§±ƈ�Áƈ�řƆţ±ƈ�Ɠž�ª¯ŕŬ�¯Ɓ�řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§

�±ÃƎ¸ŕŰƊ£�±«Ɣ¯ţƅ§�±ŰŸƅ§�Ɠž�ŕƎƅ�ˬƛ¥Á£�¿ƔƈƔ�±ŰŕŸƈƅ§�ƓƈƆŸƅ§�±ƔƄſśƅ§Ƒƅ¥�ªŕƔƈśţƅ§�Ƌ°ƍ�¶ž±

¨ŕŗŬƗŕƎƊƈ�©¯Ɣ¯ŷ�

��ŕƎƊ£�©±¸Ɗ�ª§°�řƔƅ§²śŦ§�řƔ±¸ƊřƔ¯ŕţ£��½ƔƁ¯�ƓƈƆŷ�µƔţƈś�ÁÃ¯�§¯ţ§Ã�ŕŗŗŬ�¯Ƅ¤ś��ŕƎƊƗ�

��ŕƎƊ£�¿Ɣƈś�©²Ɣţśƈ�ªŕƔ±¸ƊƑƅ¥�±Ɣ±ŗśŕƍ±ŕƄž£Ã̈ŸŮƅ§�Áƈ�¨ŸŮ�½ÃſśƄ�ŕƎŸƊƔŸŗ�

�ŕƎƊ£�¯Ɓª¯£Ƒƅ¥Ã̈±ţƅ§Ã�ªŕŷ§±Űƅ§�Áƈ�±ƔŝƄ�ˬ�Àƅ�řƔƊŕŝƅ§�řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§�ªƜƔÃžşśƊśƛ¥

�Áƈ³ŕŬţƙ§Áƈ�ƓƁ±Ÿƅ§�½Ãſśƅŕŗ�¨ƊŕŠÁŕƈƅƗ§�

ŕƎƊ£� Ã̈ƊŠ�Ɠž� Ã̄Ŭƅ§�¯Ų�řƔ±ŰƊŸƅ§Ã�řƔƊÃƔƎŰƅ§�řƔ±ŰƊŸƅŕƄ�ªŕƔ±ŰƊŸƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ª¯ƅÃ�¯ƁŕƔƂƔ±ž¥

�Ɠž�ŕƎƆŗƁÃŕƄƔ±ƈ£�

ϭϭ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��ƅ�ŶŠ±ƈ½ŗŕŬ�µϭϮϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϭ�

Ϯ�ŗƒ°Â¶řƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦�

ŮśƊ§±Ůŷ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�Ɠž�řƔ±Ã·śƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�ª±ˬ�řƔ²§Ãśƈ�ªƊŕƄÃƑƅ¥�řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ŷƈ�ŕƈ�¯ţ

řƈƔ¯Ƃƅ§�ªŕſŬƆſƅ§�Áƈ�ŕƍ±Ã°Š�¯ƈśŬś�ªƊŕƄ�Á§Ã�ˬ�Áŕŗ�¯ŕƂśŷƛ§�¿ƜŦ�Áƈ�řƔ±Ã·śƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�ª±Ǝ¸�¯ƂƅÃ

ŕƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�ÁƄƈƔ�¿ţ§±ƈ�±ŗŷ�ŕſƆŬ�¯¯ţƈ�¯ţ§Ã�±ŕŬƈ�Ɠž�±Ŭś�ªŕŸƈśŠƈƅ§�˭�½ſśƔÃ�±ƔÃ·śƅ§ÁÃƔ�ƑƆŷ

řƔŲƂƅ§�Ƌ°ƍ�ˬ�«Ɯŝ�ŕƔŕŲƁ�¿Ãţ�ÁÃſƆśŦƔ�ÀƎƊƄƅÃƑƅÃƗ§�±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈŗ�¿ŰśśÅ£�Ɠśƅ§�¿ţ§±ƈƅ§�¯¯ŷ

ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ã·śƅ§� ¾ƆŬƈ� ŕƎŗ� ±ƈƔ� ˬřƔƊŕŝƅ§Ã±Ã·śƆƅ� ¾±ţƈƅ§� ƓŬƔœ±ƅ§� ¿ƈŕŸƅ§� ¿Ãţ� ˭Å£�±Ǝ¸Ɣ� ¿ƍ

� Ɠž� ±Ɣżśƅ� řŠƔśƊ� ±Ã·śƅ§±ŕƄžƗ§� ª§¯ƂśŸƈƅ§ÃÀ£Ɠž� ±Ɣżśƅ� řŠƔśƊ� ±Ǝ¸Ɣ�����ÃƅÃƊƄśƅ§�±ŰŕƊŸƅ§Ã� ŕƔŠ

�Ɠƈ¯Ƃś�Ɠ·Ŧ�¾ƆŬƈ�Ɠž�±ƔŬƔ�±Ã·śƅ§�¿ƍ�řŝƅŕŝƅ§Ã�řƔ¯ŕƈƅ§À£�ƌƊƈÃ�§¯ŗ�«Ɣţ�Áƈ� Ã̄ŸƔ�Å±œ§¯�¾ƆŬƈ�Ɠž

�ÀŬƂƊś�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ�©±Ŭſƈƅ§�±Ã·śƅ§�ªŕƔ±¸ƊƑƅ¥ÁƔŷÃƊ�

ϭ��ϭ���ªŕƔ±¸Ɗƅ§řƔ·Ŧƅ§�

�Ɠ·Ŧƅ§�±Ã·śƅ§�©±¸Ɗ�¼ŰÃśŕƎƊōŗ�©±ƈśŬƈƅ§�řƔƈ¯Ƃśƅ§�ªƛÃţśƅŕŗ�ÀśƎś�ªŕƔ±¸ƊÃ£��© ±̄·ƈƅ§�řƆŰÃƈƅ§

� řƔŕƎƊƅ§� ƓžƑƅ¥¯¯ţƈ�¼¯ƍ� ˬ�Ã£� ¿ţ§±ƈŗ�¼¯Ǝƅ§� §°ƍ� ½ƔƂţś� ÃţƊ� ƌƅÃţś� řƅŕţ� Ɠž� ŶƈśŠƈƅ§� ±ƈƔÃ

±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈƅ�Ƌ¯Ɣ¯ţś�Ɠž�ÁƔŬƔœ±�ÁƔ·Ŧ�Ɠž�±Ƅŗƈƅ§�Å±Ã·śƅ§�±Ƅſƅ§�±ŕŬ�¯ƂƅÃ�řśŗŕŝ�ª§Ã·Ŧ�����

ƛÃ£�� řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§� ±ŰŕƊŷ� Áƈ� ¯ţ§Ã�±ŰƊŷ�ƑƆŷ�²ƔƄ±śƅ§Ã£ţ§±ƈƅ§� ¯Ɣ¯ţśÃ� řƔžŕƂŝƅ§�řƔƊƈ²ƅ§� ¿

Ƒţśƅ§±ŰƊŸƅ§� §°Ǝƅ� ŕƂžÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎƔž�ª±ŕŬ� ˬ� ÁƔ±Ã·śƅ§� ¿ŕƈ� §°ƄƍÃƑƅ¥Ɗ§ÃŠƅ§� ƑƆŷ� ²ƔƄ±śƅ§�¨

�Áŕŗ�¿ÃƂƅŕƄ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§ªŕŸƈśŠƈƅ§¯ƔŰƅ§�řƆţ±ƈŗ�ª±ƈ�ˬ�řƆţ±ƈ�ÀŝƓŷ±ƅ§�˭řŷ§±²ƅ§�řƆţ±ƈ�Àŝ�

ŕƔƊŕŝ��ÁƔ±Ã·śƅ§�¶Ÿŗ�¿ŕƈƑƅ¥�ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§�Ɠž�ƓƆƄƅ§�±Ã·śƆƅ�±¸Ɗƅ§Ã£Ƃŝƅ§Ɠžŕ�ˬ�¿ţ§±ƈƅ§�¯Ɣ¯ţśÃ

ƌƊƔŸŗ�±ŰƊŷ�ƑƆŷ�²ƔƄ±śƅ§�ÁÃ¯�ƓƆƄ�¿ƄŮƔ� ˬ¼ƁÃƈƅ§� §°ƍ�ªţś�¬±¯ƊśÃ�řƔ±Ã·śƅ§�ªŕƈŕƎŬƙ§� À¸Ÿƈ

�Á±Ƃƅ§�Ɠž�©±ƔƎŮƅ§ϭϵ±Ůŷ�ˬ�Ãƈ�řƔ§¯ŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�±Ã·ś�Áŷ�ªƊÃƄ�ªŬŠÃ£�řƔ±¸Ɗ� ŕƎƔƆŷ�řƆŝƈƗ§�Á

ϭϮ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϮϭ�
ϭϯ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϰϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϯϮ�

�Ãƅ§�řƆţ±ƈƅ§�Ƒƅ¥�ƛÃŰÃ�řƔśÃƍƜƅ§�řƆţ±ƈƅŕŗ� §±Ã±ƈ�řƔƂƔ²ƔžŕśƔƈƅ§�řƆţ±ƈƅŕŗÃ£�řƔŸŲřƔƆƂŸƅ§�����řƔ±¸ƊÃ

ƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Áƈ� ¿Ãţśƅ§� ¿Ãţ�³Ƅ±ŕƈƈ� ƓŷŕŮƑƅ¥� ŶƈśŠƈƅ§Ɠŷŕ·Ɓƙ§Ƒƅ¥� ŶƈśŠƈƅ§ƓƅŕƈŬ£±ƅ§Ƒƅ¥

ƓƄ§±śŮƛ§�ŶƈśŠƈƅ§ˬ�řƔœ§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈƅŕž�Å±ŗ±ŗƅ§�Ƒƅ¥�Ɠœ§¯ŗƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Áƈ�¿Ãţśƅ§�Ɠž�ÁŕŠ±ƈ�³ƔÃƅ�©±¸ƊÃ

� ÀŬƂƊśƑƅ¥ŕƔƊ¯� řƆţ±ƈ§¯ŗřƔœ±Ã°Šƅ§� ©ōŮƊ� °Ɗƈ�ƓƍÃƗ§ƑƅÃÁŕŬƊƚƅ� ˬ�řƔœ§¯ŗƅ§� Áƈ�Ƒ·ŬÃƅ§� řƆţ±ƈƅ§

�¯ƔŰ�řƔ§¯ŗ�°Ɗƈ�£¯ŗśÃ¾ŕƈŬƗ§¡§°żƅ§�ƑƆŷ�¿ÃŰţƆƅ˭�Àŝ�¹§±śŦ§�°Ɗƈ�£¯ŗśÃ�řƔœ§¯ŗƅ§�Áƈ�ŕƔƆŸƅ§�řƆţ±ƈƅ§

³ÃƂƅ§Ã� ÀƎŬƅ§� ˬ� ÀŝƓśōś� řƔ±ŗ±ŗƅ§� Áƈ� ŕƔƊ¯ƅ§� řƆţ±ƈƅ§� ¯Ÿŗ� ŕƈƔž£¯ŗśÃ�ŕƎƔƆś� ±ŕŦſƅ§� řŷŕƊŰ�±ŕƄśŗ§� °Ɗƈ

� ƓƍÃ� řƔ±ŗ±ŗƅ§� Ƒ·ŬÃƅ§� řƆţ±ƈƅ§£¯ŗśƓƁ±Ůƅ§� ©±Ƅƅ§� ¼ŰƊ� Ɠž� Á§ÃƔţƅ§� ³ŕƊœśŬ§� °Ɗƈ� ˬ�©±°ƅ§� řŷ§±²Ã

řƔŗ±żƅ§�řƎŠƅ§�Ɠž�Å±ƅ§�ř·ŕŬÃŗ�ªŕśŗƊƅ§Ã�˭�±ƎŰ�řƔ§¯ŗ�°Ɗƈ�½Ɔ·ƊśÃ�řƔ±ŗ±ŗƅ§�ŕƔƆŸƅ§�řƆţ±ƈƅ§�¾ƅ°�¯Ÿŗ�ŕƎƔƆś

� À§¯ŦśŬ§Ã� ÀŕŦƅ§� ¯Ɣ¯ţƅ§ªƛ¢©¯Ɣ¯Š� ˬ� ƌƊƈÃƓśōś�řƔƊ¯ƈƅ§� řƆţ±ƈƅ§�ƓƍÃ�¼ƔƊŰśƅ§� Ɠž� řŝƅŕŝƅ§� řƆţ±ƈƅ§

ƈ�½Ɔ·ƊśÃ�¼Ã±ţƅ§� ¹§±śŦ§� °ƊřƔ¯ŠŗƗ§±Ųŕţƅ§� ŕƊśƁÃ�Ƒƅ¥� řŗŕśƄƅ§� À§¯ŦśŬ§Ã� řƁÃ·Ɗƈƅ§�ª²Ƅ±� ¡§ÃŬÃ

�¿ţ§±ƈ� ¯Ɣ¯ţśŗ� ²Ɣƈśś� řƔ·Ŧƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§�Áŕž� ¿ƄƄ� ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�ª²Ƅ±� Ã£� ¯ţ§Ã� ±Ɣżśƈ�ƑƆŷ�řƔ±¸Ɗƅ§

¯¯ţƈ�¼¯ƍ�ÃţƊ�±ƔŬś�řƔƈ¯ƂśͿ��;ˬ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈ�Áƈ�řƆţ±ƈ�¿Ƅ�Á£�ÁŕŠ±Ãƈ�¯Ƅ¤Ɣ�ŕƈƄ

�·ŗś±śƓŬŕƔŬƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§Ã�ÁƔ¯ƅ§Ã�©±ŬƗ§�Ɠž�©²Ɣƈƈ�ª§±Ã·ś�Ŷƈ�řƅ¯ŕŗśƈ�řƁƜŸŗ�

Ϯ�Ϯ�řƔ±œ§¯ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�

�¨ƍ°Ɣ±ŕŰƊ£�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍƛ¥Á£�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ªŕŠÃƈś�Ɠž�ŕ·ÃŗƍÃ�§ Ã̄ŸŰ�ƌŠśƔ�±Ɣżśƅ§¼ŕŰƊ£�±œ§Ã¯

±̄·ƈ�Àŕ¸ƊŗÃ�řŸŗŕśśƈˬřƊƔŸƈ�©±Ã¯�Ɠž� £¯ŗ�«Ɣţ�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§� Ã̄ŸƔ�«Ɣţŗ�ˬ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�ÀŬƂƊśÃ�řƔ±œ§¯ƅ

Ƒƅ¥ÁƔŷÃƊ�� řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§�¨Ɗ§ÃŠ� Áƈ� § Ã̄¯ţƈ� ŕŗƊŕŠ� ±ŬſƔ� ŕƎŲŸŗÃ£�ŕƈŕ¸Ɗ� Ã£� ©±ƍŕ¸� ±ŮƔ

§¯ţ§Ã� ŕƔŷŕƈśŠ§� ˬ� ŕƎŲŸŗÃ±ŦƗ§�¼¯ƎƔƑƅ¥ƅ§ťƔ±ŕśƆƅ� ÀŕŸƅ§� Ä±Šƈƅ§� ±ƔŬſś˭�±ƍ§Ã¸ƅ§� ŶƔƈŠ� ƛÃŕƊśƈ

�À¸Ɗƅ§Ã½ŕŬƊƗ§Ã�ÁÃ¯�řƔŷŕƈśŠƛ§Á£�©¯ţ§Ã�©±ƍŕ¸�ƑƆŷ�²Ƅ±ƔÃ¢ƌś§°ŗ�Àŕ¸Ɗ�ˬ�ÁƈÃ¨ŕţŰ£�ªŕƔ±¸Ɗƅ§

ϭϰ��¯ƈŕţ�¯ƅŕŦ��ƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ƒƅ¥�¿Ŧ¯ƈƅ§¹ŕˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�±ÃŬŠ�±§¯ˬřƔ¯ƈţƈƅ§ˬ±œ§²Šƅ§ˬ·ϭˬϮϬϬϴˬµϳϬ�
ϭϱ�řƔśśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���ŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬ�µ�µϭϮϲ�ϭϮϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϯ�

�řƔ±œ§¯ƅ§�ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�¯ŠƊÃÃƄƔž�Ã�±ƆŠƊŗŮÃƓŗƊƔÃśÃ�ˬ�ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�Å±Ɣ�«ƔţÁ£ŶƈśŠƈƅ§ƓƊŕŬƊƙ§

ƌśśžÃ�Ƒśţ�ƌś¯ƛÃ�°Ɗƈ�¿ţ§±ƈŗ�±ƈƔ� ±̄ſƅŕƄ�˭�řƅÃ¯Ɔƅ�Á§Ã§±ŕƈŷ£µŕŦŮƗŕƄ¡§ÃŬŗ�¡§ÃŬ�ˬ�Ɠž�řƅÃ¯ƅ§�±ƈŷÃ

�«Ɯŝ�©¯ŕŸƅ§¿ŕƔŠ£�±¯ƂƔ�¿ƔŠƅ§Ã�±ōŗŗÁÃŸ�řƅÃ¯ƅ§�±Ÿž�řƊŬÁ°¥œƈ�Ƌ°ƍ�ƓžÃ�¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ�řƊŬ�ÁÃ±ŮŷÃ�ř

¿ŕƔŠƗ§Ɠƍ�řŝƜŝ�¿ţ§±ƈŗ�ŶƈśŠƈƅ§�±ƈƔ�řŝƜŝƅ§�

��ÁƔÃƄśƅ§Ã�©ōŮƊƅ§�řƆţ±ƈ��ÀƎƅ§Ãţ£�Áƈ�Å±Ã±Ųƅ§�ƑƆŷ�ŕƎƔž�¯§±žƗ§�±ŰśƂƔÃ�©Ã§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈ�ƓƍÃ

ªŕƔŗŰŸƅ§Ã�¯§±žƗ§�´ţÃśÃ�´ƔŸƅ§�řƊÃŮŦŗ�řƆţ±ƈƅ§�Ƌ°ƍ�²ƔƈśśÃ�řƔŮƔŸƈƅ§�

��¿ŕƈśƄƛ§Ã�şŲƊƅ§� řƆţ±ƈ�ţ±ƈ�ƓƍÃ� ©Ã§¯ŗƅ§� Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§� ŕƎƔž�¿ÃţśƔ�¾Ɔƈƅ§� řƆƑƅ¥�©±ŕŲţƅ§

�Ɠž�ř·ƆŬƅ§�¯¯ţśś�ŕƎƔžÃ�¨ŰŦƅ§Ã�©±ŝƅ§�Ƒƅ§ÃƌœƔž�¯Ÿŗ�©¯ţ§ÃÁ£řƈŕŷ�ªƊŕƄ�

��řŦÃŦƔŮƅ§Ã�À±Ǝƅ§�řƆţ±ƈ���řƊÃŮŦƅ§Ã�©Ã§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈ� ±̄ſƅ§�ƑŬƊƔ�ŕƎƔžÃ�ÀƔŸƊƅ§Ã�¼±śƅ§�řƆţ±ƈ�ƓƍÃ

§Ã�řƔŕƈţƅ§�ÁÃŬƊƔÃ�ƌśÃ±°�¼±śƅ§�źƆŗƔÃ�řƔŗŰŸƅ§�·ƂŬśÃ�Å ¤̄Ɣ� ŕƈ� §°ƍÃ�¯Šƅ§Ã�¿ƈŸƅ§Ã�řŸž§¯ƈƅ

�řƅÃ¯ƅŕŗÃ�¼ŸŲƅ§�Ƒƅ¥¶§±ƂƊƛ§¿§Ã²ƅ§ÃÀ±Ǝƅ§�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈƅŕŗ�ƓƎśƊƔÃ�����

�Ɠƅŕ·Ɣƛ§�±Ƅſƈƅ§�±ŗśŸƔÃ�ÃƄƔž��±Ůŷ�Áƈŕŝƅ§Ã�ŶŗŕŬƅ§�Á±Ƃƅ§�Å±Ƅſƈ�²±ŗ§�Áƈˬ�řƔ±œ§¯�řƔ±¸Ɗ�ŶŲÃ�¯ƁÃ

¿ţ§±ƈ�«Ɯŝŗ�±ƈƔ�ƓƊŕŬƊƙ§�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�ŕƍ§ ¤̄ƈ�ŶƈśŠƈƅ§�±Ã·ś�Ɠž�����

��řƔƎƅƙ§�Ã£�řƔƊƔ¯ƅ§�řƆţ±ƈƅ§�řƎƅƕ§�Ƒƅ¥�¡ƓŮ�¿Ƅ�³ŕƊƅ§�ŶŠ±Ɣ�ŕƎƔžÃ�

��řƔƅÃ·ŗƅ§�řƆţ±ƈƅ§��¿ŕ·ŗƗ§Ã�¡ŕƈ¸Ÿƅ§�Ƒƅ¥�¡ƓŮ�¿Ƅ�ÁÃŸŠ±Ɣ�ŕƎƔžÃ�

��řƔƊŕŬƊƙ§�řƆţ±ƈƅ§�¡ƓŮ�¿Ƅƅ�ƓƂƔƂţƅ§�¾±ţƈƅ§�Ɠƍ� Ã̈ŸŮƅ§�Ã£�±ƔƍŕƈŠƅ§�ªţŗŰ£�ŕƎƔžÃ��

�ƌśƔ±¸Ɗ�½·Ɗƈ�Å ¤̄ƔÃƑƅ¥Á£řƔƊŕŬƊƙ§ś�ŕƎƊƄƅÃ�±ƂśŬś�ƛŕƔ±œ§¯�§±ƔŬ�±ƔŬ�ˬ�řƊƔŸƈ�©±śž�±ƂśŬś�ŕƈ¯ƊŸž�Ɠž

�řƆţ±ƈƅ§©±ƔŦƗ§ŕƎƊŐž�Ä±ƂƎƂƅ§� Ã̄Ÿś�ŕƈ�Áŕŷ±ŬƑƅ¥�řƆţ±ƈƅ§ƑƅÃƗ§�ˬ�¿ƄŮŗ�ÁƄƅÃƑƁ±£�©±ÃŰŗÃ�±Ɣŕżƈ

±ŝƄ£� ŕƔƁ±�� řŗŬƊƅŕŗ� ¾ƅ°ƄÃƑƅ¥�ª§±ŕŲţƅ§� ƌŗŮÃ� ±̈żƅ§� ·ÃƂŬ� řŗŕśƄ� Ɠž� ±ƆŠƊƔŮ� ¯ƅŕž²Ã§� Áƈ�¿Ƅ

ϭϲ�ϥϭΩϠΧ�ϥΑ�ΩϣΣϣ�ϥΑ�ϥΎϣΣέϟ�ΩΑϋ���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬι�ιϭϲϬ��ϭϲϭ�

ϭϳ��ΩΎϳί�ΩϣΣ���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϰϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϰ�

�¯Ů±ƅ§Ã�¨ŕŗŮƅ§�řŝƜŝƅ§�Ɠţƅ§�ÁœŕƄƅŕŗřŦÃŦƔŮƅ§Ã�ˬ�ŶŗŬ�³±¯�ŕƈƄª§±ŕŲţ�¯ŠÃÃ�řƈœŕƁ�ªƊŕƄÁ£�Ƌ°ƍ

ŕƈŕƈś�ŕƎƔƆŷ�½ŗ·Ɗś�¿ţ§±ƈƅ§�ˬ�Ãƅ�řŗŬƊƅŕŗ�§°ƄƓƊƔÃś�¯ƅÃƊ±§�±ŰŕŸƈƅ§�¼ÃŬƆƔſƆ�Ɠž�±Ɣżśƅ§�½ŕ·Ɗ�±Űţ�°¥

Á²§Ãśƅ§�řƅŕţ�Ɠƍ�ƑƅÃƗ§�řƔŬŕŬ£�¿§Ãţ£�«Ɯŝ�˭Á²§ÃśƜƅ§�Ƒƅ¥�¿ŕƂśƊƛ§�řƔƊŕŝƅ§Ã�řƅŕţ�Ƒƅ¥�¿ŕƂśƊƛ§�řŝƅŕŝƅ§Ã

©¯Ɣ¯Š�����

ϰ�ŗƒŤƒ°œřƃ¦�ŗƒ®œƆƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦�

§°¥ƓƊ²§Ãśƅ§�ƓŠƔ±¯śƅ§� ±Ɣżśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƊŕƄ� ˬžŐ�ª§±Ɣżśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś� řƔŦƔ±ŕśƅ§� řƔ¯ŕƈƅ§� Á

�řƔ±Ãŝƅ§Ɠśƅ§�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§�¿ƂƊś�¿ƈŕƄśƅ§Ã�Á²§Ãśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś�řƔſƔ¸Ãƅ§�ªƊŕƄ�§° ǔ§Ã�řŲƁŕƊƈ�řƅŕţ�Ƒƅ¥�řƅŕţ

Ɗśƅ§Ã�¹§±Űƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś�řƔ¯ŕƈƅ§�Áŕž¶Ɓŕ�ˬ�ŶƈśŠƈƆƅ�ƓŬŕŬƗ§�¾±ţƈƅ§�Ãƍ�ŕƍ±¸Ɗ�Ɠž�¹§±Űƅŕž���ŶŠ±śÃ

�³Ƅ±ŕƈ�¿±ŕƄ�ªŕƈŕƎŬ¥�Ƒƅ¥�řƔŦƔ±ŕśƅ§�řƔ¯ŕƈƅ§� řƔ±¸ƊƆƅ�řƔŬŕŬƗ§�ªŕŻŕƔŰƅ§�ϭϴϭϴ��ϭϴϴϯ� ��ªƆ Ã̧

§°ƍ� ŕƊƈÃƔ�Ƒśţ� řžŕŲƙŕŗ�Ä±Ŧ£Ã�¼°ţƅŕŗ� ©±ƈ�±Ã·śś�ªŕŻŕƔŰƅ§� Ƌ°ƍ� ˭�Áƈ� ±ƔŝƄƅ§� ŕƊŕž� ÀƆŸƊ� ŕƈƄÃ

ƔƅŕŬ£Ã�řƔ¯ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�±ŕƄžƗ§�Ɠž�¡§ÃŬ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�±ƔŬſś�Ɠž�ªƈ¯ŦśŬ§�¯Ɓ�řƔƆƔƆţśƅ§�ŕƎŗ

¼ƆŦśƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§�Ã£�À¯Ƃśƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§ˬ�¿ƔƆţśƅ§�±ÃŰ�Áƈ�ÁƔś±ÃŰ�ƑƆŷ�©±¸Ɗ�ƓƂƆƊŬ�ŕƊƊŐž�¾ƅ°�¡ÃŲ�ƓžÃ

�½ŬƊƅ§� řƔ±¸Ɗ� Ã£� ŒžŕƄśƈ� Ɯƅ§� ÃƈƊƅ§� řƔ±¸Ɗ� řƔƊŕŝƅ§Ã� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� ©±ÃŰƅ§� Ɠƍ� ƑƅÃƗ§� ƓŦƔ±ŕśƅ§� Å¯ŕƈƅ§

§�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§ƓƈƅŕŸƅ�

ϰ��ϭ��řƔŬƄ±ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�

Ɣ�řƔŬƄ±ŕƈƅ§�±¸ƊƑƅ¥�ƑƆŷ�řƔŷŕƈśŠƛ§�©ŕƔţƅ§ŕƎƊ£řƄ±ţƅ§�řŗœ§¯�ˬ�Áƈ�ŕŰŕŦ�ƜƄŮ�ŕƎśƄ±ţ�¿ŝƈśÃ¿ŕƄŮ£

©¯ŕƈƅ§� řƄ±ţ� ˬÅ£ŕƎƊ£±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� ŕƎƆŦ§¯� Ɠž� ¿ƈţś� ˭� «Ɣţ³ŬōśƔ� ƑƆŷ� ŕƎƔž� ŶƈśŠƈƅ§³ŕŬ£

�ªŕƁƜŷ�Ɠž� ±ŰţƊƔ�Å¯ŕŰśƁ§¬ŕśƊƙ§�·ŕƈƊ£Ã�Ɠž� ©¯œŕŬƅ§� řƆţ±ƈƅ§řƔŦƔ±ŕśƅ§� ˬÅ£Á£¯ŕŰśƁƛ§�Ãƍ

�©²ƔƄ±ƅ§řƔŬŕŬƗ§Ɠśƅ§ś±ƔƄŶƈśŠƈƅ§�ŕƎƔƆŷ�²�ˬ�±ŰŕƊŷ�¿Ƅ�¿ƄŮƔ�ƌƊŐž�¾ƅ°ƅ�Ã¡ŕƊŗƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§Ä±ŦƗ§

ϭϴ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµ�µϭϮϴ�ϭϮϵ���



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϱ�

Ɠśƅ§Ã½Ɔ·£�řƅÃ¯ƅ§Ã�ÁÃƊŕƂƅŕƄ�ƓƁÃſƅ§�¡ŕƊŗƅ§�±ŰŕƊŷ�³Ƅ±ŕƈ�ŕƎƔƆŷ©±ŬƗ§ÃřžŕƂŝƅ§Ã�˭�ŕƈƄ�±Ɣżśƅ§�Áŕŗ�Å±Ɣ

ţƔ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§¯ƊŕƄ�«�Å°ƅ§�±ƔżśƆƅ�³ŕƄŸ£±·Ɣ�ƑƆŷ³Ŭ£�Å¯ŕŰśƁƛ§�ŶƈśŠƈƅ§Ã£�ƌśƔƊŗ

�ÄÃƂƅ§� ¿Ŧ¯ś� ŕƍ±Ã·ś�¿ţ§±ƈ�Áƈ� řƆţ±ƈ�Ɠſž� řƔśţśƅ§řƔŠŕśƊƙ§�ªŕƁƜŷ�Ŷƈ�¶ƁŕƊś�Ɠž� ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž

¬ŕśƊƙ§ƔŻ�ŢŗŰś�©¯œŕŬƅ§±�ÄÃƁ�Ɠž�«¯ţś�Ɠśƅ§�ª§±Ã·śƆƅ� řƈœƜƈ¬ŕśƊƙ§� ˬ� ¯ŗ�Ɯž�¾ƅ°ƅÃÁ£�±Ɣżśś

�ªŕƁƜŷ¬ŕśƊƙ§�±Ɣżśś�Á§Ã±Ɣżśƅ§�§°ƍ�ÀƔŷ¯śƅ�ƓƁÃſƅ§�¡ŕƊŗƅ§�±ŰŕƊŷ�¿Ƅ�ŕƎŸƈˬ�©±Ãŝƅ§�«¯ţś�ŕƊƍÃƓśƅ§

�řƆţ±ƈ�Áƈ�¿ƂśƊśƑƅ¥řƆţ±ƈ�˭ƂƅÃ¯�řƆţ±ƈƅŕŗ�£¯ŗś�¿ţ§±ƈ�³ƈŦ�ÁƔŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ťƔ±ŕś�Ɠž�³Ƅ±ŕƈ�²Ɣƈ

� řƔœ§¯ŗƅ§Ã£řƔŷŕŮƈƅ§�řƆţ±ƈÃ¬ŕśƊƙ§ÅÃƔŬƗ§�ˬ�řƆţ±ƈƅ§ÃřƔŷŕ·Ɓƙ§�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�řƆţ±ƈƅ§Ãˬ�řƆţ±ƈƅ§�Àŝ

ƅ§řƔŷÃƔŮ� ˭²ƔƈśśÃ�·ƈƊ� Ã̄ŠÃŗ�řƆţ±ƈ�¿ƄƓŠŕśƊ¥�ÁƔŸƈ����ˬ�³Ƅ±ŕƈ��Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃÁ£�Ä±Ɣ�±¯Űƈ

ƈƄƔ� ±Ɣżśƅ§Á� Á§Ã�ŶƈśŠƈƆƅ� řƔ¯ŕŰśƁƛ§� ©¯ŷŕƂƅ§� ±Ɣżś� ƓžÅ£� ©±Ã±Ųƅŕŗ�Å ¤̄Ɣ� ±ƔżśƑƅ¥�Ɠž�ª§±Ɣżś

� ¿ƈŮƔ�Å°ƅ§�ƓƁÃſƅ§�ÄÃśŬƈƅ§ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§řƔŸƔ±Ůśƅ§Ã� řƔŬŕƔŬƅ§� ˬƄŮƔ�Å°ƅ§� Ãƍ� Ã̄ŠÃƅ§�Áŕŗ�Ä±Ɣ� ŕƈƄ�¿

ƓŷÃƅ§�����řƅ¯ŕŗśƈ�Ã£�řƔÃŕŬśƈ�řſƆśŦƈ�ÄÃƁ�ÁƔŗ� ŕƈśţ�Å±ŠƔ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔƆƈŸƄ�³Ƅ±ŕƈ�¯Ɗŷ�¹§±Űƅ§Ã

ŕƎś±¯ƁÃ� ŕƎƈŠţ� Ɠž� ˭�¿ŕƈƅ§Ã� ©±ÃŝƅŕƄ�³ŕƊƅ§� ŕƎƆŠ§� Áƈ� ¿ŲŕƊƔ� Ɠśƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕŷÃŲÃƈƅ§� Á£� ¿ŗ

±ŗśŸƔ�©ÃƂƅ§�¹§±ŰÃ�©ÃƂƆƅ�±¯Űƈ�ŕŬŕŬ£�Ɠƍ�ƋŕŠƅ§Ãƛ§�©ŕƔţƅ§�Ɠž�řƔƈŕƊƈƔ¯ƅ§�řƔƆƈŸƅ§�±ƍÃŠřƔŷŕƈśŠ�����

ϰ��Ϯ��řŸŗŕśƅ§�řƔƈƊśƅ§�řƔ±¸Ɗ�
«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯� Ɠž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ¼ƔŰÃśŗ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� ·ŗś±ś� ˬ�řƔ±¸Ɗƅ§� Áŷ�¼ƆśŦś� ƓƍÃ

řƔſƔ¸Ãƅ§�ˬ�À¸Ɗƈ�¿ƄŮŗ�±ƔŬƔ�«ƅŕŝƅ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Ɠž�¿Ãţśƅ§�Á£�Ä±ś�řƔſƔ¸Ãƅ§�«Ɣ¯ţśƅ§�řƔ±¸Ɗ�ªƊŕƄ�§°Őž

ŠƈƆƅ�Ɠƅŕŝƈƅ§� ¬°ÃƈƊƅ§�½ƔƂţś�ÃţƊřƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈś� ˭�ÁÃ±Ɣ�ƓƈƅŕŸƅ§�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�½ŬƊƅ§� řƔ±¸Ɗ�±ŕŰƊ£�Áōž

�§°¥� ƌƊ§Ã�¼ƆŦśƅ§� Áƈ� ¯Ɣ²ƈ� ÃţƊ�±ƔŬś�«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§�ªŕŸƈśŠƈ�Ɠž� ±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� Á£�Å£�¾ƅ°ƅ� ŕžƜŦ

ϭϵ���řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϭϰϲ�
ϮϬ�Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ¥ˬÅ±ÃƊƅ§�³ŗƁ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϮϮ�
Ϯϭ��Ɠŗ§±Ãţƅ§�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ��¹§±Űƅ§Ã�Á²§Ãśƅ§�ÁƔŗ�řſƔƅÃś�ƓƆŷŕſśƅ§�Á²§Ãśƅ§�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ɠž�©±ŰŕŸƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§ˬ

ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯ˬÁŕƈŷˬ·ϭˬϮϬϬϴˬµϴϴ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϲ�

řƆƂśŬƈ�±ƔŻ� řŸŗŕś� řƔƈƊś�¿¸ś� ŕƎƊŐž� řƔƈƊśƅ§�¨Ɗ§ÃŠ� ŕƎƔž�ªƂƂţś� ˬ�ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅŕž

Ŧśƈ�¡ŕƊŗ�Ãƍ�«ƅŕŝƅ§ƓƅÃ¯ƅ§�¿ƈŸƅ§�ÀƔŬƂśƅ�ÁƔŸƈ�·ƈƊŗ�ÀÃƄţƈ�Ŷŗŕś�¼Ɔ�ˬ�¼ƆŦśƈƅ§�¡ŕƊŗƅ§�§°ƍ�¨ŬśƄ§�¯ƁÃ

ŕŰœŕŰŦ�řƔŦƔ±ŕśƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�¿ƜŦ�ÁƈƓśƅ§řƔƈƅŕŸƅ§�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�ŕƎƔž�¿Ŧ¯ś�˭�ªŕƁƜŸƅ§�Ƌ°ƍ�¯¤ś�ÀƅÃƑƅ¥

�¿ƔÃţśřƔƊŗƗ§�©±ƔƂſƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�řƔ¯ƔƆƂśƅ§Ƒƅ¥řƔƊŗ£�řŝƔ¯ţ��ŕƈƊ ǔ§ÃŕƎśŸŲŦ£ŕƎţƅŕŰƈ�řƈ¯Ŧƅˬ�ŕƎśƅÃţÃ

Ƒƅ¥řƔƊŗ£řſƆŦśƈ�řŸŗŕś�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƔƆƈŷ�¿ƔƆţś�ÁŐž�řƔ¤±ƅ§� Ƌ°ƍ�¡ÃŲ�ƓžÃ

«ƅŕŝƅ§�ˬÁƈ²ƅ§�±ŗŷ�Ƌ±Ã·śÃ�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�¿ƔƆţś�¡ÃŲ�Ɠž�ÀśƔ�Á£�¯ŗ�ƛ�˭�¿ƈŷ�Ɠśƅ§�ÁƔƊ§ÃƂƅ§�¿ƔƆţśÃ

�ÁƔŗ�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ�ƛŕƄŮ£� ƌƆŦ§¯�Ɠž�ª²±ž£�Ɠśƅ§Ã�Àŕ¸Ɗƅ§� §°ƍ� ŕƎœÃŲ�Ɠž�¿Ã Ã̄�řŸŗŕśƅ§� řſƆŦśƈƅ§�¿Ã¯ƅ§

ÃƈƊƅ§�Áƈ�řƔƅŕŷ�řŠ±¯�ªƂƂţ�Ɠśƅ§�²Ƅ±ƈƅ§�����

ϯ��ŗƒŽƒ·Âƃ¦�ŗƒőœƈŕƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦��

�řƅ¯ŕŗśƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�¡ÃŲ�ƓžÃ�©±ŰŕŸƈƅ§�ƌžÃ±¸�¡ÃŲ�Ɠž�ŶƈśŠƈƅ§�±ŬſśÃ�ÀƎſś�Á£�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƅÃŕţ�¯Ƃƅ

ƌśŕƊÃƄƈ�ÁƔŗ�ˬſƈ�ƑƆŷ�ŕƎśƜƔƆţś�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔœŕƊŗƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¯ƈśŸśÃ��řſƔ Ã̧ƅ§Ã�¡ŕƊŗƅ§�ÁƔŬŬƔœ±�ÁƔƈÃƎ

řƔŷŕƈśŠƛ§�ª§¯ţÃƅ§�ÁƔŗ�řśŗŕŝƅ§�©±ƈśŬƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ƒƅ¥�¡ŕƊŗƅ§�±ƔŮƔÃ�ˬ�Ƒƅ¥�řſƔ Ã̧ƅ§�ÀÃƎſƈ�±ƔŮƔ�ŕƈƊƔŗ

ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŕŮƊƅ§�ƑƆŷ�ř·ŗś±ƈƅ§�±ŕŝƕ§�Ã£�şœŕśƊƅ§�ˬřśŗŕŝƅ§�řƔƆƄƔƎƅ§�¨Ɗ§ÃŠƅ§�Áŷ�¼ŮƄƔ�¡ŕƊŗƅŕž�ˬ�ŕƈƊƔŗ

ƈŕƈƊƔ¯ƅ§�¨Ɗ§ÃŠ�Ƒƅ¥� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ±ƔŮśƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅ§� ¿Ŧ§¯� řƔ� ˭�ŕŝƅŕŝ� ŕƈÃƎſƈ�ÁÃƔſƔ Ã̧ƅ§� À¯ŦśŬ§� ¯ƂƅÃ

�¨Ɗ§ÃŠƅ§Ã� řƔœŕƊŗƅ§� řƔƆƄƔƎƅ§� ¨Ɗ§ÃŠƅ§� ¿ƔƆţś� ƌƅƜŦ� Áƈ� ÁƄƈ£� Å°ƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ½ŬƊƅ§� ÀÃƎſƈ� ÃƍÃ

�řƔſƔ Ã̧ƅ§� řƔƈŕƊƔ¯ƅ§� �řƔŷ±ſƅ§�½ŕŬƊƗ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Áƈ�ÁÃƄśƔ�±ƔŗƄ�½ŬƊ�ŶƈśŠƈƅŕžˬ�ŕƎƊƈ�¿Ƅ�Å ¤̄Ɣ

� ©¯¯ţƈ� řſƔ Ã̧����¯ƂƅÃ�ŕƊśƁÃ� Ƒƅ¥� ±Ůŷ� ŶŬŕśƅ§� Á±Ƃƅ§� Áƈ� ¯śƈ§� ¿ƔÃ·�«§±ś� ±ŗŷ� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ª±Ǝ¸

�ªŕƈŕƎŬƙ§� ŕƎƔž� ªƊƔŕŗśÃ� ŕƍ±ÃŰ�ª¯¯Ÿś� ¯Ƃž� Àŝ� ÁƈÃ� ¡ŕƈƆŸƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¾ƅ°� Ɠž� ÀƍŕŬÃ� ±Ųŕţƅ§

ϮϮ�řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµ�µϭϰϳ�ϭϰϲ�

Ϯϯ��¯ŕƔ²�¯ƈţ§��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϱϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϳ�

řƔ±¸Ɗƅ§�ˬŕƈƎƊƔŗ�¼ƜśŦ§�řƈŝ�Á£�ƛ¥�±ÃŰƅ§��Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�½ŕſśƛ§� Ã̈±Ų�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃ�˭�ŶŗŕƊ�¼ƜśŦ§�ÃƍÃ

śƅ§�¼±¸ƅ§�řŸƔŗ·�Áƈ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�řƔſƔ Ã̧�¾ŕƊƎž�±ÃŰƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�©±ÃŰ�¿Ƅ�ƌƔž�ª±Ǝ¸�Å°ƅ§�ƓŦƔ±ŕ

±Ůŷ�ˬŕƔŠÃƅÃŗ±ŝƊƛ§�¡ŕƈƆŷ�Áƈ�±Ŧ¢�¼ƔſƅÃ�ÃśƔ±ŕŗÃ�ÀƔŕƄ±Ã Ã̄�±ŬƊŗŬ�¿ŕƈŷ£�¿ƜŦ�Áƈ�ªŬŬōś�Ɠśƅ§�ˬ

²ƊÃŬ±ŕŗ�ªÃƄƅŕś�¹ŕƈśŠƛ§�Àƅŕŷ�ŕƎŬŬ£�Ɠśƅ§�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§��řƔſƔ¸Ãƅ§�¾ŕƊƍÃ�����

ϯ��ϭ��řƔƄƔŬƜƄƅ§�řƔſƔ Ã̧ƅ§�

śŬś�ÃƈƎſƈ� À¯Ŧ�řƔƄƔŬƜƄƅ§� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ��¿ŕƈŷ£�Ɠž�ªƆŝƈś� ŕƈƄ� ©±Ƅŗƈƅ§� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªŕƈŕƎŬ¥�Ƒƅ¥� ©±ŕŮƚƅ

ÀƔŕƄ±Ã¯�¿Ɣƈ¥�Ã�±ŬƊŗŬ�ˬ�¼ƜśŦ§�Áƈ�ŕƎƊƔŗ�ŕƈ�ƑƆŷ�ªŕƈŕƎŬƙ§�Ƌ°ƍ�Á£�½Ƃţƈƅ§Ã�Àƍ±ƔŻÃ�±ŗƔž�³ƄŕƈÃ

§�À¯ƍ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ƛ�ŕƔŠƔ±¯ś�ŕƔƊ²§Ãś�§±Ɣżś�Ƌ±ŕŗśŷŕŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ�±¸Ɗƅ§�Ƒƅ¥�¿Ɣƈś�Ã¢�ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ

�ƌƆƔ¯ŗś��řƊ²§ÃśƈÃ�řƆƈŕƄśƈ�řƅŕţ�Ɠž�Ƌ±§±ƈśŬ§�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ŕƈƊ ǔ§Ã�ˬ�Ɠž�ªŕžŕŲ¥�¿ƄŮ�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅŕž

� ±ŬƊŗŬ�±ŗśŸƔ�«Ɣţ�Á²§Ãśƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§�ªŕƔƆƈŷ� ŕƈœ§¯� ƌŗţŕŰƔ�ªŕƊÃƄƈƅ§�Ɠž�ÁƔŕŗśÃ� ÀŠţƅ§�ϭϴϮϬ��

ϭϵϬϯ���ŕƂžÃ�À¸śƊś�©²Ɣƈśƈ�ª§¯ţÃ�Áƈ�ÁÃƄśƔ�ƓƆƄ�ÁœŕƄ�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�¯¯ţƈ�ÁŕƄƈ�Ɠž�řƊƔŸƈ�ªŕŗƔś±śƅ

�ƌśŕƊÃƄƈ�ÁƔŕŗśś� ÀŠţƅ§�Ɠž�ÃƈƊƔ� ŕƈ¯Ɗŷ�ÃƍÃ� ƌƈŠţ�Ɠž� ÃƈƊƔ�ŶƈśŠƈƅŕž�ÅÃŲŸƅ§� ÁœŕƄƅ§�¾ƅ°ŗ� ƌŗŮƔÃ

��ƌƆƈŕƄś�ŶƈśŠƈƅ§�¯ƂſƔ�ƛ�ÁƔŕŗśƅ§�§°ƍ�ÁƄƅÃ�ƓœŕƊŗƅ§�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ� ±̈Ų�±Ǝ¸Ɣ�ŕƊƍÃ�řƎŗŕŮśƈ�±ƔŻ�ŢŗŰśÃ

�ÀƔŕƄ±Ã¯�ŕƈ£�ϭϴϱϱ�ϭϵϭϳ��Ƌ¯Ɗŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±Ǝ¸Ɣ�ÀÃƎſƈ�ÁƔŗ�ŕƎƈŕƁ£�Ɠśƅ§�řƁƜŸƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

ƓŷŕƈśŠƛ§� ÁƈŕŲśƅ§� ÀÃƎſƈÃ� ¿ƈŸƅ§� ÀƔŬƂś� ˭�ÁƔŕŗśƅ§� Áƈ� řſƆśŦƈ� ©±Ã±Ų� ƌŗţŕŰś� ¿ƈŸƅ§� ÀƔŬƂśž

ÁŕƄŬƅ§�©¯ŕƔ²�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�ˬ©±Ã±Ų�¿ƈŸƅ§�¿ŸŠś�Ɠśƅ§�Ɠƍ�ªŕƊƔŕŗśƅ§�Ƌ°ƍÃ�ˬ�Áŷ�±ƔŗŸś�Ƌ±ƍÃŠ�Ɠž�ÃƍÃ

ƌŝÃ¯ţ�ƑƆŷ�řƅ§ Ã̄�ÁƔŕŗśƅ§�§°ƍ˭¿Ɣƈś�ªŕŸƈśŠƈƅŕž�¿ŕƄŮ£�«Ã¯ţÃ�ŕƎśŕƊÃƄƈ�Ɠž�ÁƔŕŗś�Ƒƅ¥��ŕƍ±Ã·ś�Ɠž

¿ƈŸƅ§�ÀƔŬƂś�Ƒƅ¥�Å ¤̄ś�ŕƍ±Ã¯ŗ�Ƌ°ƍÃ�řƔƁƜŦƗ§�řžŕŝƄƅ§�©¯ŕƔ²�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ�ˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Á£�±ƔŻ

řƔƊÃƊŕƁ� ±ƔŕŸƈÃ� ¯ŷ§ÃƂŗ�·ŗŲƊƈ� ŕƎƅÃţśž�·ŗ§ÃŲ�ÁÃ¯�¿Ãţśś�ƛ� ˬ�ƓƅŕśƅŕŗÃ� � ÀŕŲśƅ§� ÀÃƎſƈ�ƓśōƔ� ŕƊƍÃ

Ϯϰ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϯϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϴ�

ŕƄś�Ƒƅ¥�±ƔŮś�ŕƊƍ�řƔſƔ Ã̧ƅŕžŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¯ƊŕŬśƅ§Ã�¿Ƅƅ§�Ɠž�¡§²ŠƗ§�¿ƈ�ˬ�Å ¤̄Ɣ�¡§²ŠƗ§�Áƈ�¡²Š�¿Ƅ�«Ɣţ

ƌŗ�řŰŕŦ�řſƔ Ã̧� ˬŕƎŗ�ÀŕƔƂƅ§�ƑƆŷ� §±¯ŕƁ� Ƌ±ƔŻ�ÁÃƄƔ�ƛ� ��¿Š§�Áƈ�ƓſƔ Ã̧ƅ§�ƓƆƄƅ§� ¯ƊŕŬśƅ§�ÁÃƄƔ�ƌƊƈÃ

©ŕƔţƅ§�±§±ƈśŬ§�����

ϯ�Ϯ���ƑƆœƈƒ®ƃ¦�À±¦Âřƃ¦�ŗƒ°·ƈ�

�Ãśƅ§� ©±Ƅž�ƑƆŷ�²Ƅ±śƅ�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ª±Ã·ś�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� řƔƆƈŷ�Ɠž�ƓƈŕƊƔ¯ƅ§�Á²§

ƋŕŠśƛ§� §°ƍ�Ɠž� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ±ŕƄžƗ§� ±Ã·�Áƈ�±ƎŮ£�²ƊÃŬ±ŕŗ�ªÃƄƅŕś�ƓƄƔ±ƈƗ§�¹ŕƈśŠƛ§� Àƅŕŷ� ¯ŸƔÃˬ

ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�řŬ§±¯�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ä¯ţŐƄ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Áŷ�«¯ţśƊ�ŕƈ¯Ɗŷ�ŕƊƊōž�¾ƅ°ƅÃ�ˬ

±ƔżśƆƅ�řƔ²ƊÃŬ±ŗƅ§�řƔ¤±ƅ§�Áŷ�«¯ţśƊ�ŕƊƊŐž¿ŸſƆƅ�řƔŬŕŬƗ§�½ŕŬƊƗ§�¯ţ§�Ãƍ�²ƊÃŬ±ŕŗ�¯Ɗŷ�ŶƈśŠƈƅŕž˭

ÅÃŲŸƅ§� ½ŬƊƅ§� Ɠƍ� ½ŕŬƊ§� Ŷŗ±£� Ɠž� ²ƊÃŬ±ŕŗ� ŕƍ¯¯ţ� Ɠśƅ§Ãˬ�řžŕƂŝƅ§Ã� ŶƈśŠƈƅ§Ã� řƔŰŦŮƅ§� ½ŬƊÃ

řƔŸƈśŠƈƅ§�·ŗ§Ã±ƅ§Ã�řŬŕƔŬƅ§Ã�¯ŕŰśƁƛ§�Ɠž�¿ŝƈśś�řƔŷ±ž�½ŕŬƊ§�řŸŗ±£�Ƒƅ§�ÀŬƂƊƔ�Ƌ±Ã¯ŗ�ŶƈśŠƈƅ§Ã�ˬ�À¸ƊÃ

řƔŷŕƈśŠƛ§� řœŮƊśƅ§ˬśŠƈƅ§ÃÁ²§Ãś� řƅŕţ�Ɠž�½ŬƊƄ�Ŷƈ� ˭�ƌƊŐž�±Ɣżś�řƅŕţ�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈƅ§�¶±ŸśƔ� ŕƈ¯ƊŷÃ

ƌƊ²§Ãś�řƔŰŕŦ�¯ƂſƔ�ˬ�±ƈśŬƈÃ�ƓƈŕƊƔ¯�Á²§Ãśƅ§�§°Ǝž��Ŷƈ�¼ƔƄśƔ�Á£�Áƈ�ŕƈœ§¯�ŶƈśŠƈƆƅ�ÁƄƈƔ�ƌƊŕž�¾ƅ°ƅ

�¯Ɗŷ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� Áƈ� ÁƔŷÃƊ� ÁƔŗ� ²ƔƈƊ� Á£� ÁƄƈƔÃ� � ƌœŕƊŗ� ¿Ŧ§¯� ƌŠƈ¯ŗÃ� ©¯Ɣ¯Šƅ§� ª§±Ɣżśƅ§

²ƊÃŬ±ŕŗ�

��§±Ɣżśƅ§Ä¯ƈƅ§�©±ƔŰƁ�ª��©¯Ɣ¯Šƅ§�±ŕƄžƗ§Ã�ªŕŷ§±śŦƛŕƄ�řƔƆŦ§¯�¿ƈ§ÃŸƅ�¬ŕśƊ�£±·śÃ�

��Ä¯ƈƅ§�řƆƔÃ·�ª§±Ɣżśƅ§��©¯ŷŕŗśƈ�ª§±śž�ƑƆŷ�«¯ţśÃ�½ŕ·Ɗƅ§�řŸŬ§Ã�ƓƍÃ������

ϯ��ϯ���řƔſƔ Ã̧ƅ§�«Ɣ¯ţśƅ§�řƔ±¸Ɗ��

Ϯϱ��³Ɓ¯ƅ§�¯ƈţƈ��½Ɣŗ·śƅ§Ã�řƔ±¸Ɗƅ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯ˬÁ ±̄Ɨ§ˬ·Ϯ�ˬϭϵϵϲˬ

µϭϳϭ�
Ϯϲ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���ŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬ�µ�µϭϰϭ��ϭϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϵ�

«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ªŕŸƈśŠƈ� řŬ§±¯� Ƒƅ¥� ¹ŕƈśŠƛ§� ÀƆŷ� ¿Ãţś� ŕƈ¯Ɗŷ� ˬ�Ƌ°ƍ� Ɠž� ±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� ¯Ű±Ã

ƈƅ§řƔƊŕŝƅ§� řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§� ¡ŕƎśƊŕŗ� ÃŲÃŗ� ±ÃƆŗś� Àŕƈśƍ§� ÃƍÃ� ªŕŸƈśŠ� ˬ�¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� £¯ŗ� «Ɣţ

� řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¿Ãţś�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Ɠž� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƛÃƂƈƅ§�³ſƊ�½Ɣŗ·śŗ� ��ŶƂś�Ɠśƅ§

řƔŷŕƊŰƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�½ŕ·Ɗ�¬±ŕŦ��ž�±Ɣżśƅ§Ã�¿Ãţśƅ§�·ƈƊ�³ſƊ�ƑƆŷ�±ƔżśśÃ�¿Ãţśś�ª°Ŧ£�Ɠśƅ§Ã�Ɠ

řƔŷŕƊŰƅ§�řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�˭řƔ¯ƔƆƂś�řƔžŕƂŝÃ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔƊŗ£�¯ƎŮś�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ƌ°ƍ�Á§Ã�ˬ�ŕƊƍ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§Ã

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ÄÃśŬƈ�¶ŕſŦƊ§Ã�ƌŬƊŕŠśÃ�Å¯ƔƆƂśƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ÁÃƄŬ�řŠ±¯ŗ�³ŕƂś�ˬ�řƔžŕƂŝƅ§�±ŰŕƊŸƅ§� Ã̄ƈŠÃ

�ŕƍ±ŠţśÃ��Š±ŕŦ�¿ƈ§ÃŸƅ�řŠƔśƊ�řƔƊŗƗ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔÃ�ŕƎƅŕŰś§�řƔƆƈŷ�Áŷ�řŠśŕƊ�řƔ

řƔŗ±żƅ§�řŝƔ¯ţƅ§�řžŕƂŝƅ§�±¯Űƈŗ�˭�Ɠž��řŝƔ¯ţƅ§�řžŕƂŝƅ§�±ŮƊ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�řƔŗ±żƅ§�©±ŕŲţƅŕŗ�ƓžŕƂŝƅ§�¿ŕŰśƛŕž

Ƌ±Ŭōŗ�ŶƈśŠƈƅ§�ªŕŷŕ·Ɓ�¿ƈŮś�Á£�Ƒƅ¥�±§±ƈśŬŕŗ�ŶŬśś�±œ§Ã¯�¿ƄŮ�ˬ�£¯ŗś�¿ŕŰśƛ§� §°ƍ�«¯ţƔ�ŕƈ¯ƊŸž

ŕƍ Ã̄ƈŠ�Áƈ�¬Ã±Ŧƅ§�Ɠž�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�řžŕƂŝƅ§�ˬ�¯ƎŮśÃ�ƓƄƅ� ŕƍ±Ɣżś�Ƒƅ¥�Å ¤̄ś�½ŕ·Ɗƅ§�řŸŬ§Ã�ÁƔŕŗś�ªŕƔƆƈŷ

řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž�ÀœŕƂƅ§�Ɠƅŕŝƈƅ§�¬°ÃƈƊƅ§�Áƈ� ±̈śƂś� ˭�Ã£�řƔƈƊśƅ§�řƔƆƈŷ�řƔƆƈŸƅ§�Ƌ°ƍ�ƑƆŷ�½Ɔ·ƔÃ

«Ɣ¯ţśƅ§������

ϯ�±œ§²Šƅ§Ã�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�
«§±ś�µţſśƊ� ŕƈ¯Ɗŷƌƅ� řŝ¯ţƈƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ªŕƔƆƈŸŗ�µŕŦƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀÃƆŸƅ§�ˬ

�¯ŠƊ�¼ÃŬÁ£�ÁÃ¯�ƌƊƔŸŗ�¿ƈŕŸƅ�±Ɣżśƅ§�ŶŠ±ś�±Ƅ°ƅ§�řƂŗŕŬƅ§�řƔƈśţƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§±Ŧ£�ˬ�¯ŠƊ�ŕƈƊƔŗÁ£�řƎŠÃ

� řŝƔ¯ţƅ§� ±¸Ɗƅ§Ɠśƅ§Ã� ŕƎŸƈ� ½ſśƊ°Ŧōś±ŕŗśŷƛ§� ÁƔŸŗ� Ɠž� ŕƎƆŦ§¯śÃ� ¿ƈ§ÃŸƅ§� ¯¯Ÿśŗ«§¯ţ¥�±Ɣżśƅ§

śŠƛ§Ɠŷŕƈ˭�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§�¡ŕƈƆŷ�ŕƊƅ�À¯ƂƔ�ŕƈƄƓŷŕƈśŠƛ§�ŕƎſƔƊŰśÃƑƅ¥

�řƔŠ±ŕŦ�¿ƈ§ÃŷÄ±Ŧ£Ã�¼Ã±¸ƅ§�¼ƜśŦƛ�§±¸Ɗ�řƔƆŦ§¯řƔƊŕŬƊƙ§ř·Ɣţƈƅ§�ˬ�ŕƈƔž�¿ƈ§ÃŸƅ§�¼ƆśŦś�ŕƈƄ

�ŶƈśŠƈ�ÁƔŗ�ƓŗŬƊƅ§� ŕƍ±Ɣŝōś�¿¯ŸƈÃ�½ƈŷÃ�Ä¯ƈ�«Ɣţ�Áƈ� ŕƎƊƔŗƓƊŕŬƊ¥±Ŧ£Ãƈƅ§�¿Ŧ§¯�Ɠž�¿ŗ�ŶƈśŠ

Ϯϳ���řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϭϰϯ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϰϬ�

¯ţ§Ãƅ§�ˬ�ƌś§°�¿ƈŕŸƅ§�ÁƔƎƔ�ƛ�ŕƈƊƔŗ�ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�¿ƈ§ÃŸƅ§�ƓƁŕŗ�ƑƆŷ�ƌƊƔŸŗ�¿ƈŕŷ�ÁƈƔƎƔ�¯ƂžÃ£�ƓſśŦƔ

�ŶƈśŠƈ�Ɠž±Ŧ¢�˭�ƌśƔŰÃŰŦ�ŶƈśŠƈ�¿ƄƆž�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Àƍ£�¶±ŷ�¿ÃŕţƊŬ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

µÃŰŦƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�±œ§²Šƅ§�ƓžÃ�ÀÃƈŸƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�

ϯ��ϭ��řƔƊƔ¯�¿ƈ§Ãŷ�

�Ã£� řŸƔ±Ůƅ§� ªƅřƔƈƜŬƙ§§±ƔŗƄ� ŕƈŕƈśƍ§� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� řƔƆƈŷˬ�Ɠž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� řƔƈśţž

ÀƜŬƙ§�±Ɣżśŗ�ŶƈśŠƈƅ§�±Ɣżś�·ŗś±Ɣ� ŕƈ¯Ɗŷ�ŕƎŗ�¼±śŸƈ�řƂƔƂţ³ſƊƗ§�«Ã¯ţ�¿ŸŠƔ�«Ɣţ¿ÃƗ§�ŕƊƍ±

�¿ŸŠ� ŕƈƄ�ƓƊŕŝƅŕŗÀƜŬƙ§�ƌŠƎƊƈ�Ɠž�řƔŗ±śƅ§Ů� řƆŷŕž� ©ÃƁÃ� ŕƂŗŬƈ� ŕ·±řƔŬŕŬ£ƌś§°�ªƁÃƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ

� ŶƈśŠƈƅ§� �ƓśōśÃ� ©±¸ƊÀƜŬƙ§řƆƈŕŮ� ±Ɣżśƅ§� řƔŲƂƅ� ˬ� ±¸Ɗ� ŕƈ¯ƊŷƑƅ¥�řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§� ¾±śŸƈ

� ŕƎſƊŰÃƑƅ¥� ÁƔŗƊŕŠÁƔŬŕŬ£� �ŕƈƎƅÃ£±ƔżśƆƅ� ŶŲŦƔ� ƛ� ªŗŕŝ��ªŕƔŲśƂƈ� ¨Ŭţŗ� ±Ɣżśƈ� ƓƊŕŝƅ§Ã

�ƛŕţÃ�ŕƊŕƄƈÃ�ŕƊŕƈ²�řţƆŰƈƅ§ŕŷ±Ů�¨Š§Ã�ÀƜŬƙ§�±Ã¸Ɗƈ�Áƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž�ÁŕƄ�§°¥

�·ŗ§ÃŲƅŕŗ� ¯ƔƂśƅ§Ã� ÀƔƅŕŸśƅŕŗ� À§²śƅƛ§� ·±Ůŗ� ¡§ÃŬƅ§� ¯ţ� ƑƆŷ� ŶƈśŠƈƅ§Ã� ±̄ſƆƅ� ƜŰÃ� ±ƔŦ� ¾ƅ°

řƔŷŕƈśŠƛ§������

ϯ��Ϯ��řƔž§±żŠ�¿ƈ§Ãŷ�

�±Ɣżśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�Àŕŷ�ƌŠÃŗ�±œ§²Šƅ§Ã�µŕŦ�ƌŠÃŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�ťƔ±ŕś�ƌƆŠŬƔ� ŕƈ� ¡§±ƂśŬ§� ŕƊƅÃŕţ�Ãƅ

� ¯ŠƊ� ¼ÃŬ� ƓŷŕƈśŠƛ§Á£Ɠž§±żŠƅ§� ¿ƈŕŸƅ§Ɔƈŷ� ŢƈƜƈ� ¯Ɣ¯ţś� Ɠž� ŕƔÃƔţ� §±Ã¯� ¨ŸƆƔƔ� ªŕ±Ɣżśƅ§

�ƓŷŕƈśŠƛ§ƌ·ŕƈƊ£Ã�ƌśŕƔŷ§¯śÃřŗƔƆŬƅ§¼ÃŬÃ�¿ƄƄ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�řƔŗŕŠƔƛ§Ã�ŕƎƊƈ�¶±ŸƊ�¶Ÿŗ

Ɠž§±żŠƅ§�ŶƁÃƈƅ§�ŕƎŝ¯ţƔ�Ɠśƅ§�±Ɣżśƅ§�±ƍŕ¸ƈ�

Ϯϴ�Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ§ˬ�Å±ÃƊƅ§�³ŗƁ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µ�µϭϮϯ�ϭϮϰ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϭ�

���·Ɣţƈƅ§� Áƈ� ¯śƈƈƅ§� Ɠŗ±Ÿƅ§� Á·Ãƅ§� ŶƁÃƈž� řƔŗ±ŷ� ±ƔŻ� Á§¯Ɔŗ� Ŷƈ� ƓžŕƂŝƅ§� ¿ŕŰśƛ§� řƅÃƎŬ

Ɨ§ÀƅŕŸƅ§� ª§±ŕƁ� ŶƔƈŠŗ� ¿Űśƈ� ƌƆŸŠƔ� şƔƆŦƅ§� Ƒƅ¥� ƓŬƆ·� ˬ�Å£� Ŷƈ� ¿Ű§Ãśƅ§� ¿ƎŬƔ� ƓƅŕśƅŕŗÃ

ŶƈśŠƈ�³ŕƊŠƗ§�ƌŗŕŮśÃ�©±Ůŗƅ§�ÁÃƅ�Ɠž�Ƒśţ� ±̈ŕƂśƅ§�§°ƍ�±ŝ§�ŕƈƄ�

���¡ŕƊƈƄ�řƔŠś§±śŬ¥�řƔŗ±ŷ�ŒƊ§Ãƈ�±ÃƎ¸�ÁţƊŠ��Å±œ§²Šƅ§�ˬ�� ±̈Ÿƅ§�ÁƔţƜƈƅ§�¿ŕţ±ś�ƑƆŷ�ª¯ŷŕŬ

£� Ɠž� ƌśŕžŕƂŝ� ±ŮƊƅ� ÀƜŬƙ§� ©ŕŷ¯Ã� ±ŕŠśƅ§Ã�ÀŕƁ£� Áƈ� ¿Ã£� ±̈Ÿƅ§� ±ŗśŸƔÃ� ŕŗ±Ã£Ã� ŕƔƂƔ±ž ǔ§Ã� ŕƔŬ

ŕƔƁ±ž§�½±ŮÃ�ÁƔŰƅ§�Ŷƈ�©±Ůŕŗƈ�ªŕƁƜŷ�

��±œ§²Šƅ§�Ŷƈ�«¯ţ�ŕƈƄ�ƓŠƔś§±śŬƛ§�ƌŸƁÃƈƅ�ÁƔ±ƈŸśŬƈƅ§Ã�©§²żƆƅ�ŕŸƈ·ƈ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�¿ŸŠ

�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�©¯ţÃ�©¯ŕƔ²�Ɠž�ÀƍŕŬ�ŕƈƈ�řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�ÁƔŗ�¿ŕƂśƊƛ§�řƅÃƎŬ�����

ϯ��ϯ��ŷ�Ã�¿ƈ§Ɣ¯ŕŰśƁ§·Ã�řřƔŸƔŗ�

�řƈŕƎƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�ÁƔŗ�ÁƈřƔŬŕŬƗ§ÃťƔ±ŕśƅ§�Ä±Šƈ�±Ɣżś�ƓžÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�¿ƔÃţś�Ɠž�ˬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�¾Ɔś

Å¯ŕƈƅ§� ±Ã·śƅŕŗ� ř·ŗś±ƈƅ§� řƔ¯ŕŰśƁƛ§� ˬ��ÅÃƊŸƈƅ§Ã� Å¯ŕƈƅ§� ƌƔƎŠÃŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅ§� ±ƔżƔ� Å°ƅ§Ã

±ŕƄžƗŕž� Ɠƍ� ŶŲŦś� ¯ƔƅŕƂśƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§Ã�ªŕƔƊƍ°ƅ§ÃÄ±ŦƗ§� ŕƍ±Ɣżś� ƓžƑƅ¥§�¼Ã±¸ƅ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ

� Ɠž� ©±žÃśƈƅ§Å£ŶƈśŠƈ˭±ŝōśśÃŕƎŬſƊ� ¼Ã±¸ƅ§� ¾Ɔś� ±Ɣżśŗ� ˬ� ÁŐž� §°ƎƅÅ£� ±ƔżśÃ£�Ɠž� ¿Ãţś

�ÁƄƈƔ�ƛ�ŶƈśŠƈƅ§Á£�ÁÃ¯�¿ƈ§Ãŷ�±žÃś� ±̄Šƈƅ�«¯ţƔÄ±Ŧ£�Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗÁ£�ƓŷŕƈśŠƛ§� ťƔ±ŕśƅ§

«ƅŕŝƅ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�ŕƎƊƈ�¿Ã¯ƅ§�¶Ÿŗƅ�ˬ�±ƔŮƔƑƅ¥ŕƎƊ£�řƔ±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈƅ§�³ſƊŗ�±ƈś�ÀƅƓśƅ§ƈ�ª±

ŕƔ¯ŕŰśƁ§� řƈ¯Ƃśƈƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎŗ� ˭�¶Ÿŗ� ¯ŠÃś� ¯Ƃž� ŕƎŬſƊ� ÁƄś� Àƅ� ±Ɣżśƅ§� ¿ƈ§Ãŷ� Áŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃ

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ŕƎƊƈÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ˬ�řƔ±ŕƈŸśŬƛ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�ª²ſƁ�¯ƁřƔŷŕ·Ɓƙ§�ˬ�řƔƄ§±śŮƛ§

�řƆƔƂŝƅ§�ªŕŷŕƊŰƅ§Ã�ŶƔƊŰśƅ§�ƑƆŷ�řƈœŕƂƅ§Ɠśƅ§Ã�³Ã¤±�¨Ɔ·śś¿§Ãƈ£�¶Ã±ſƈƅ§�ÁƈŕƎƊ£�±ś�ªƈƄ§

ŕƍ±ƔŻ�ÁÃ¯�řƔŦƔ±ŕśƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ� Ã̄ƎŠ�±žŕ¸ś�¿Ÿſŗ˭�¯Ɓ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�¿ƈ§ÃŸƅ§Ãª¯ŠÃ£�ŕƈƔž

Ϯϵ��Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ§ˬÅ±ÃƊƅ§�³ŗƁ����ƌŬſƊ�ŶŠ±ƈƅ§�µ�µϭϲϴ�ϭϲϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϰϮ�

�řƔÃƈƊśƅ§�řŬŕƔŬƅ§�¿Ÿſŗ�¯ŸŗƓśƅ§ŕƎśŠśƊ£�Áƈ�¡§¯śŗ§ϭϵϲϲ� ˬ�ƓſƊƔ�ƛ�§°ƍ�ÁƄƅÁ£�ŶƈśŠƈƅ§�±Ɣżś

� ªƛÃţśƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� řŰŕŦ� Å±œ§²Šƅ§Ɠśƅ§Ɣ� ŕƎŮƔŸÁƛ£� ˬ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ŕƎƔž� ªƈƍŕŬ� ¯Ƃž�¿ƈ§ÃŸƅ

� řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ÃƓśƅ§� ªƛÃţśƅ§� Áŷ� ±Ɣŕżƈ� ¿ƄŮŗ� ªƊŕƄƓśƅ§ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§� ©±śž� Ɠž� ªž±ŷ� ˬ�«Ɣţ

�¯ŕƈśŷ§� Ɠž� Àŕƍ� ƓŬƔœ±� Å¯ŕŰśƁ§� ¿ƈŕŸƄ� ªŕƁÃ±ţƈƅ§� ŕƎŬ£±� ƑƆŷÃ� řƔŸƔŗ·ƅ§� ª§Ã±ŝƅ§� ªƈƍŕŬ

řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƈƊśƅ§�½ƔƂţś�Ɠž�ƌŠÃƈƅ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƄ§±śŮƛ§�ˬ�ªƊŕƄÃ³ŕŬ£�©¯ŷŕƁ�ÀŕƔƁ

Ű±œ§²Šƅ§� Ɠž� řƈŕƍ� řƆƔƂŝ� řƔŷŕƊ� �ž� ÀƅŕŸƅ§� ƌž±ŷ� Å°ƅ§� ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§� ±Ã·śƅŕÀ¯Ƃśƈƅ§� ˭�±ŕƍ ²̄ƛ§Ã

�¯§±śŬ§� ½Ɣ±·� Áŷ� ŶƔƊŰśƅ§� ÃţƊ� ƌŠśś� ±œ§²Šƅ§� Áƈ� ¿ŸŠ� ±Ã·śƅ§� §°ƍ� ƌƂƂţ� Å°ƅ§� ƓŷŕƈśŠƛ§

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ˬ§�¿ƈśƄś�Ƒśţ�ÀŕŦƅ§�¯§Ãƈƅ§�ƓƍÃ�řƔŷŕƊŰƅ§�řƔŝƜŝƅŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã�řƆƈŕŸƅ§�¯Ɣƅ§Ãˬ�����ÁŕƄÃ

�ÁÃ¯ƂśŸƔ�ÁÃ··Ŧƈƅ§Á£ƑƆŷ�±ŰŕƊŸƅ§�Ƌ°ƍ�ŶƔƈŠřƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƈƊśƅ§�½ƔƂţśŗ�¿ƔſƄ�ŶƁ§Ãƅ§�¶±§�ˬ

�Ɠž� ¿ƈţś� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ªƊŕƄ� Á§Ã� Ƒśţ� ©±Ã±Ųƅŕŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§Ã� Å¯ŕŰśƁƛ§� ŶƁ§Ãƅ§� ±Ɣżś� ƓƅŕśƅŕŗÃ

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Áŷ�řƔŗ±Ż�řƔžŕƂŝ�±ŰŕƊŷ�ŕƎŗƊ§ÃŠ�˭ž�±œ§²Šƅ§�ŕƎƔƆŷ�ª¯ƈśŷ§�Ɠśƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°Ǝž�Ɠ

�Ŷž¯�Ɠśƅ§�Ã�ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§�°Ɗƈ�řƔÃƈƊśƅ§�ŕƎśŗ±ŠśƑƅ¥�ƌƅƜŦ�Áƈ�ª·Ŧ�ÀŦŲ�ƓŷŕƊŰ�¹ŕ·Ɓ�±ÃƎ¸

�řƔƈƊśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�©±ƔŗƄ�ª§Ã·Ŧ�±œ§²Šƅ§�¯ŕŰśƁ§�©±·ƔŬ�¿Ų�Ɠž�ŕŲƔ£�¯ƈŰś�Àƅ�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƄƅ

±œ§²Šƅ§Ã�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�ƌƊƈÃ�Ɠŗ±żƅ§�ÀƅŕŸƅ§�ƑƆŷ�½ÃŬƅ§�����

ϯ��ϰ���řƔŷŕƈśŠƛ§�¿ƈ§ÃŸƅ§��

žŕŲśś±� ¿ƈ§ÃŸƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ¨ŕŗŬƗ§Ã� Ɠž«§¯ţ¥ƛÃţśƅ§ªƓśƅ§ƈƅ§� ¼ƔƔƄś� řƔƆƈŷ� Ɠƍ�¤�ªŕŬŬ

�¼œŕ Ã̧Ɔƅ� řſƆśŦƈƅ§Ã£� ÀŕƎƈƅ§Ɠśƅ§¿ƈ§ÃŸƅ§� Ƌ°ƍ�¿Ÿſŗ�ª±Ɣżś� ¯Ɓ�ÁÃƄś� ˬ� řƔƅŕƂśƊƛ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§ÃÃ£�ŕƈ

�ƑƈŬƔªŕŸƈśŠƈƅŕŗ©¯Ɣ¯Šƅ§� ˬ� ¿ţ§±ƈƅ§�³ſƊŗ�Å¯ŕŰśƁƛ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§� ŕƍ±Ã·ś�Ɠž� ±ƈś� ÀƅƓśƅ§�ª±ƈ

ϯϬ��¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠƑśŮ±��řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƛ§�À¸ƊˬƓŗ±Ÿƅ§�±Ƅſƅ§�±§¯ˬ©±ƍŕƂƅ§ˬϭϵϳϮˬµϲϰ�

ϯϭ��¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠƑśŮ±��½ŗŕŬƅ§�ŶŠ±ƈƅ§ˬřţſŰƅ§�³ſƊ�
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Ͳϭϰϯ�

ƔƆŷ� řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎƓśƅ§Ãƈƅ§�¿Ã¯ƅ§�¾Ɔś�ƌśŮŕŷ�Å°ƅ§�½²ƈśƅ§�³ſƊƅ�¶±Ÿśś� ÀƅśřſƆŦ˭� ŕƈƄÁ£

řƔƆŦ§¯�¿ƈ§Ãŷ�¿Ÿſŗ�ª±Ɣżś� ¯Ɓ� řƔŗ±żƅ§� řƈ¯Ƃśƈƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ˬÃƈƊƅ§�½Ɣ±·�Ɠž� ©±œŕŬƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ŕƈƊƔŗ� ˬŕƈ¯Ɗŷ

ª°Ŧ£±Ã·śƅ§�Ɠž�řƈ±ŕŷ�řŗŻ±�ŕƎƄ±ţś�ªƊŕƄ�ŕƎƅƜƂśŬ§śƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�À¯Ƃśƅ§Ã�ªƊŕƄ�ŕƎƔž�±Ɣż

�řƔŠ±ŕŦ±ŝƄ£řƔƆŦ§¯�ŕƎƊƈ�˭±ŕƄžƗŕŗ�½ƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦƓśƅ§��ŕƔ¯ŕŰśƁ§Ã�ŕƔŬŕƔŬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ÀƔ¸Ɗśŗ�ÀÃƂś

� ¡ŕƊŗ� Ɠž� ŕƎŷÃ±ŮÃ� řƔ±ŕƈŸśŬƛ§� řƆţ±ƈƅ§� ŕƎƔ·Ŧś� ¯Ɗŷ� ±œ§²Šƅ§� Áŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃŕƎŸƈśŠƈ�ƑƆŷ�ª¯ƈśŷ§

±ŕƄž£ƅ°� Ɠž� řƈ¯ŦśŬƈ� ƓƆŦ§¯ƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ±ƔÃ·ś� Ɠž� řƔŠ±ŕŦ�ªŕƂƆ·ƊƈÃ� ¾ª§±±ŗƈ�Ɠž� Ɠƍ� řƔƆŦ§¯

ƓŬƊ±ſƅ§�±ŕƈŸśŬƛ§�Áŷ�ŕƎśŝ±Ã�Ɠśƅ§�¿ƄŕŮƈƅ§�řƆƔŰţ�řƂƔƂţƅ§�ˬ�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Áƈ�ŕƍ±ƔżƄ�ªƊŕƄ�ƓƅŕśƅŕŗÃ

¿ƈŕŮƅ§Ã�ŶƔ±Ŭƅ§�±Ã·śƅ§�řŗŻ±�ŕƎƄ±ţś�«ƅŕŝƅ§ˬ�ŕƎƂƂţƔ�ƛ�řƔŠÃƅÃƔ¯ƛ§�řƔţŕƊƅ§�Áƈ�¼¯Ǝƅ§�řƔƅÃƈŮ�ªƊŕƄÃ

�řƔŷŕƈŠƅ§�řƔƄƆƈƅ§Ã�ƓƄ§±śŮƛ§�·Ŧƅ§�±ƔŻ±ƔƔŬśƅ§ÃƗ§Å¯ŕţ¯ŕŰśƁƛ§Ã�řŬŕŬƅ§Ã�ÀƄţƅ§�¨Ɣƅ§Ã¯�¿Ƅƅ�ˬ�ÁÃ¯

�©ŕŷ§±ƈªŕƔŰÃŰŦ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƂƈÃ�ŶƈśŠƈƅ§�řƔŠś§±śŬ¥�řŬŕƔŬ�ƓƊŗś�À¯ŷ�Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ

�¿ƄŕŮƈƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� Ɠž� ·ŗŦśś� ±œ§²Šƅ§� ¿ŸŠ� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ªŕŗƆ·śƈÃ� ªŕƔŠŕţ� ƑƆŷ� řƔƊŗƈ

±ƂſƅŕƄ� řƔŷŕƈśŠƛ§řƅŕ·ŗƅ§� Ã˭ƔŬƅ§�½ƜżƊƛ§Ã�½±§Ãſƅ§Ã�ƓŬŕřƈƔƆŸśƅ§ÄÃśŬƈƅ§�¶ŕſŦƊ§Ã�����ƓţŰƅ§

�Àœ§±Šƅ§�ƓŮſśÃ���¿ƜŦ�Áƈ�ŕƔƆŠ�¾ƅ°�±Ǝ Ã̧�±œ§²Šƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ�Ɠž�ªŷ±ŕŬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅ

«§¯ţ£±ŗÃśƄ£ϭϵϴϴ�����

Ɠśƅ§Ã� ŕŠ±ŸƊƈ� ªƊŕƄ©¯ŕŷƙ� řƂŗŕŬƅ§� ªŕŬŕƔŬƅ§� ¿Ƅ� Ɠž� ±¸Ɗƅ§© Ã̄Ÿƅ§ÃƑƅ¥«§¯ţ¥�řƔŬŕƔŬ� ª§±Ɣżś

řƔƊÃƊŕƁÃŕŰśƁ§Ã� řƔ¯±ƔƔŬśƆƅÅ±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƆƅ� ƓƆƄƔƎƅ§�ÀƅŕŸƅ§� Ɠž� řƆŰŕţƅ§� ª§±Ã·śƅ§� ¨Ƅ§ÃƔ� Ƒśţ

ƓŗŕŠƔ§�¿ƄŮŗ�

ϯϮ�±ŗŕŠ�¯ƈţƈ�řƔƈŕŬ��«Ɣ¯ţƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Ã�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§ˬřƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§�±§¯�ˬřƔ±¯ƊƄŬƙ§ˬϭϵϵϰˬ

µϯϭϳ�
ϯϯ�²ƊƄƅ§�ƓƆŷ���¿Ãţřƈ²Ɨ§Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƅŕŸƅ§Ã�±œ§²Šƅ§�¿Ãţ�ªŕŬ§±¯�ÁŕŮÃŗ�±§¯±ŮƊƆƅ��±œ§²Šƅ§��ϭϵϵϬ��µ�µ
ϳϰ��ϴϲ�
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Ͳϭϰϰ�

ϰ�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�©¦±¦°ż ǒ¦Â�©œƒƃ¡�

�±¯ŕŰƈƅ§� Ƌ°ƍ�¿Ãţ�ÁƔ±Ƅſƈƅ§� ©±¸Ɗ� ¯¯ŸśśÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ±¯ŕŰƈ�¼ƆśŦśƛ¥Á£�ŕŗƔ±Ƃś�ŶƔƈŠƅ§

ÁƔ±¯Űƈ�¿Ãţ�½ſśƔ�ˬ�¹ÃŠ±ƅŕŗ�ÁƄƈƔ�ƛƑƅ¥Àƍ±ŕƄž£�ŕƈƎƊŷ�¡ŕƊżśŬƛ§Ɠž�ÁƜŝƈśƔÃ�

��ƓŠ±ŕŦƅ§� ±¯Űƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§� ½ŬƊƅ§� ¿Ŧ§¯� Ɠž� ŕƈœŕƁ� ÁÃƄƔÃ� ˬ±ŕ·ƙ§Ã�ÁÃƄƔ� ƌƔž� ¿ƈŸƔ� Å°ƅ§

ƌŬſƊ�ŶƈśŠƈƅ§�ˬÅ£ƌŬſƊ�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ŧ§¯�Àśś�ªƜŷŕſśƅ�řŠƔśƊ�

��ƓŠ±ŕŦƅ§�±¯Űƈƅ§��ŶƈśŠƈƅ§�¬±ŕŦ�Áƈ�ƓśōƔ�Å°ƅ§Ã�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�Ƌ±Ɣżŗ�ƌƅŕŰś§�¿ƜŦ�ÁƈÄ±ŦƗ§

·ŗÃ�¡§ÃŬ�¿ŕţƅ§�řŸƔŗÁŕƄ£�¿Ŧ§¯ƅ§�Áƈ�±Ɣżśƅ§�±¯ŰƈÀ£�ƑƆŷ�©Ã±¸ƅŕŗ�ÀÃƂƔ�¾ƅ°�Áŕž�¬±ŕŦƅ§�ÁƈªŕƔƅ¢

Ɠž�¿ŝƈśś�©¯¯ţƈ

ϭ��¹§±śŦƛ§¼ŕŮśƄƛ§Ã��±ŕƄśŗ§�Ɠž�¾ƅ°�Ã¯ŗƔ¡ŕƔŮ£�¹§±śŦ§�¾ƅ°�¿ŕŝƈ�¿ŗƁ�Áƈ�© Ã̄ŠÃƈ�ÁƄś�Àƅ�©¯Ɣ¯Š

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã� Ã̈Ŭŕţƅ§�

Ϯ��� ¡ŕƄ°ƅ§řœƔŗƅ§ÃřƔžŕƂŝƅ§�žƌƊ§� ¾Ů� Ɯŗ� ±Ã¯Ƃƈŗ� ³ƔƅÅ£� ±̄ž�ªŕŷ§±śŦƛ§� Áŷ� §¯ƔŸŗ� ´ƔŸƅ§

ŕƎƊƈ�řƔ±Ã±Ųƅ§�řŰŕŦ�ªŕžŕŮśƄƛ§Ã�

ϯ��±ŕŮśƊƛ§��ÀƈŸśÃ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±ŮśƊś�¿ŕƈ�ŕŠƊƅ§�ŕƎƅ�¨śƄƔ�Áƅ�ªŕŷ§±śŦƛ§Ã�ª§±Ƅśŗƈƅ§�Ƌ°ƍ�Á£�Å£

±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�Ƒƅ¥�¾ƅ°ŗ�Å¯¤śž�����

ŕƈ£ƙ�řŗŬƊƅŕŗƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ª§²§±ž�ª§²§±žƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌƊ§�ÀƆŸƊ�ŕƊŕž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Áŷ�řŠśŕƊƅ§

�Ɠž�«¯ţ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§�§°Ǝƅ�řŠƔśƊƄ�ª§²§±žƙ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ª§²§±ž¥�±Ǝ¸ś�Á£�¯ŗ�ƛ�řƆţ±ƈ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ�¯Ÿŗ

�Ƌ°ƍ�¶Ÿŗ�±ŮƊ�Á£�¿ÃŕţƊŬ�řŷÃƊśƈÃ�©¯Ɣ¯ŷ�©¯ŕŸƅ§�Ɠž�Ɠƍ�Ɠśƅ§Ã�ª§²§±žƙ§� Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ�ŶƈśŠƈƅ§

ª§²§±žƙ§�

ϭ��Å±Ǝ¸ƈƅ§�¾ƜƎśŬƛ§�

ϯϰ�³Ɓ¯ƅ§�¯ƈţƈ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ�µ�µϮϬ�Ϯϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϱ�

ŗž�¯ŸÁ£�±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�¿ŰśƑƅ¥�řƔƍŕž±ƅ§�Áƈ�řƅŕţ�ŶƈśŠƈƅ§�¨ƔŰƔ�©¯Ɣ¯Š�řƆţ±ƈ�£¯ŗśƅ�ŕƎśƆţ±ƈ�řƔŕƎƊ

�¿ŸŠƔ�Å°ƅ§Ã�¡ŕŦ±ƅ§ÃƋ¯§±ž£Ɣ�±ƔžÃƅ§�¿ŕƈƅ§�ÀƎƅ�¨ƆŠ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§� ÀƔŸƊŗ�ÁÃƈŸƊśƔ�řž±śƈ�řŮƔŷ�ÁÃŮƔŸ

� ƌƊÃƈ¯ŦśŬƔ¡ŕƁ±ƙ�ªŕƔ±Ã±Ųƅ§� Áƈ� ÀƎƆƂƊƔž� ÀƎŮƔŷ�ÄÃśŬƈƑƅ¥ªŕƔƅŕƈƄƅ§� ˬÅ£ƛ� §Ãŗƍ°Ɣ�ŶƆŬƅ§� ¡ŕƊśƁ

� řƈŦſƅ§�¿²ŕƊƈƅ§�¡ŕƊŗÃ�řƔƅŕżƅ§�±Ã·Ÿƅ§Ã� ©±Ŧŕſƅ§�³ŗƜƈƅ§Ã�řƔŬſƊƅ§«ŕŝƗ§Ã�§ÃŸśƈśŬƔƅ� řƍ±ŕſƅ§�ª§±ŕƔŬƅ§Ã

�©ŕƔţƅ§�½ƊÃ±Ã�řƔƅŕƈŠŗƓśƅ§ÀƎƅ�±Ɣżśƅ§�ŕƎŗ�¡ŕŠ�ˬ¡ŕƊŗ£Ã�ƑƆŷ�ōŗŷÃ�řƅŕŷ�¨ƅŕżƅ§�Ɠž�ÁÃƊÃƄƔ�ŶƈśŠƈƅ§�§°ƍ

řŠśƊƈƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§ŕŦ� Ƌ Ã̄ŠÃ�Ɠž� ŕ·ţƊƈ� ÀƎŸƈśŠƈ�ÁÃƄƔÃ� Áƈ�Ɠƅ¹§¯ŗƙ§�ƑƆŷ�±¯ŕƁ� ±ƔŻ�½ƜŦƅ§

�¿ƈŸƆƅ� ŕƍ±ŕƄ�ƓţŲƔ�ƌƊƗ� ŕƎƅ�¨ƔŠśŬƔž�řƔŠ±ŕŦƅ§�ª§±ŝ¤ƈƅ§�¿ŗƂśŬƔ�¿ŗ�ƌŬſƊƅ�±Ɣżś�¡ŕƊŗ�Ɠž�ÀŕƎŬƙ§

±ƈŝƈƅ§�¬ŕśƊƙ§�Ã�ÅÃ¯Ɣƅ§�˭�Ã£�řƁŕ·ƅ§�±¯ŕŰƈ�¯ţ§�Ƌ±Ɣżś�±¯Űƈ�ÁÃƄƔ�ŕƈ�ŕŗƅŕŻ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ã£� ±̈ţƅ§�����

Ϯ��§�řžŕƂŝ�²Ã±ŗ�řƔƊÃ±śƄƅ�

�ŶƈśŠƈ�Ɠž�řžŕƂŝƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§� §°ƍ�±Ǝ¸ƔƓśŕƈÃƆŸƈ�řžŕƂŝ�±ÃƆŗśś�°¥řƔƊÃ±śƄƅ§�řžŕƂŝ�¿Ŧ§¯©±ŬƗ§Ɯƈŷ

ƈ�ŕƎƆŷŕſś�¡ŕƁ±¥�ƑƆŷ�řƔŷŕƈśŠ§�ªŕžŕƂŝ�ŶÄ±Ŧ£Àŕƈśƍƛ§Ã�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�ƑśŮ�¿ÃŕƊśƊž�ŕƎŸƈśŠƈ� Ã̄¯ţ�¬±ŕŦ�ˬ

ƑƂƔŬÃƈƅ§�¿ŝƈ�ÀŕŸ·ƅ§ÃÃ�¡ŕƔ²Ɨ§ÃŶž±śƅ� ŕƎŸƈ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśś�Ɠž�ŕƍ¯§±ž£�¾§±Ů ǔ§Ã�ŕƎŮƔŷ�·ƈƊ�Áƈ

�Àƅŕŷ±ŕŗŦƗ§�ÀƔƁÃ�±ƔƔŕŸƈƅ�řƔŬŕŬ£�¯ŷ§ÃƁ�¡ŕŮƊ¥�ÀśƔ�¾ƅ°�¡§² ǔ§Ã�řŲ±ŕŸśƈÃ�řƊƔŕŗśƈ�Ä¤±�ª§°�©±ŰŕŸƈƅ§

řƔƎƔž±ś�řƔƅŕƈŠÃ�řƔ±ŕŠśÃ�řŬŕƔŬÃˬÁƔŗ�©±œ§¯�ŶŬÃśś�řƂœŕž�řŷ±ŬŗÃ�ƌƆƄ�ÁÃƄƅ§�±ŗŷ�¯§±žƗ§ÀƎţŕśſƊ§�ƑƆŷ

±ŦƗ§�řžŕƂŝ������

�Ãƍ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ÁÃƄś� ŕƎƊƈ� ¯ŕſśŬƔ�řŸƆŬ� ŕƎƊÃƄ�Áŷ�ƜŲž�Å±Ůŗƅ§� ¿Ű§Ãśƅ§�¿Š§�Áƈ�řƈ¯ŦśŬƈ� ŕƊƓž

ř·ŮƊƗ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§řƔŬŕƔŬƅ§ÃªƁÃƅ§�ª§°ŗ� ŕƔ¯ƂƊ� §±ŰƊŷÃ�ˬ�¯ƂƊƅ«§¯ţƗ§µŕŦŮƗ§Ã�ÃÁƔ±ţŕƊŗÁ£

� ±ƔŮƊƑƅ¥�ªƛŕŰś§¯§±žƗ§�ƑƆŷ� ŕƎƊÃƆŲſƔ� řƔƊÃ±śƄƅ§�ªŕƔƊƂś� ±ŗŷ� ÀśƔ� ŕƊƍ±Ůŕŗƈƅ§� ¿ŕŰśƛ§��Ã�ŕƎŠ

ϯϱ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�½Ã±Ůƅ§�±§¯�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�·ϭ�ϮϬϬϰ�µϮϲϱ�
ϯϲ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��ŶŠ±ƈƅ§�³ſƊˬµϮϲϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϲ�

ƌŠÃƅ� �Ÿƈ�Ɠž� À¸ªŕƁÃ£ÀƎśŕƔţ� ��ŕƎſƁ§ÃƈÃ� ŕƎśŕŬŕƔŬ� ƑƆŷ� ÀƎž±ŸśÃ� ŕƎƔƊ·§Ãƈŗ�¿Űśś� řƈÃƄţƅ§�ƑśţÃ

�ÁƔŗÃ� ŕƎƊƔŗ� ř·ƔŬÃƅ§� řƔƈŬ±ƅ§� ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§� ƑƆŷ� ŕƍ¯ŕƈśŷ§� Áƈ� ±ŝƄ£� ŕƎŗ� ÀśƎś� Ɠśƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅ§� ¿Ãţ

�§°ƄÃ�ÀƎŗ�ŕƎƅŕŰś§�řŷ±Ŭ�Ƒƅ¥�ŶŠ§±�¾ƅ°Ã�±ŕŗŦƗ§�ªƛŕƄÃÃ�Áŕƈƅ±ŗƅ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§�¨§²ţƗ§�¿ŝƈ�ÁƔƊ·§Ãƈƅ§

ţƅ§řƔÃŗ±śƅ§Ã� řƔƈƔƆŸśƅ§� ªŕŬŬ¤ƈƅ§� Ɠž� Ƌ°śŕŬƛ§Ã� ¿ŕƈŷƗ§� ¿ŕŠ±ƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ¿ŕ� ˬ�²§±žƙ§� Áƈ� ¹ÃƊƅ§� §°ƍ

řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�©±Ãŝ�¨ŗŬŗ�¿ŰţƔ�

ϯ��±ÃƎ¸ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈ��

ŠÃƅŕƔŗƅ§�řƔƊŕƂśƅ§Ã�¼±·śƈƅ§�ƓœƔŗƅ§�±Ɣƈ¯śƅ§Ã�řƔž§±żƈƔ¯ƅ§�řƈ²Ɨ§�¨ŗŬŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ�ōŮƊƔřƔ�ˬ

�řžŕƂŝ� Ƌ¯§±ž£� À¯ŦśŬƔ�Å°ƅ§�Ɠŗ±żƅ§�ƓŷŕƊŰƅ§� ÀƅŕŸƅ§�Ɠž� ¿Űţŕƈ� §°ƍÃ� Ã̈ƊŠƅŕŗ� ¿ŕƈŮƅ§� řƁƜŷ� À²ōśÃ

Àƍ Ã̄ŠÃ�±ƔŬś�řƔƊÃ±śƄƅ§ˬ�Áŕƈ²ƅ§�řƊƈƔƍÃ�ÁŕƔż·�Áƈ��Àƍ±±ţśÃ� ÀƎśžŕƂŝ�¼ŝƄśÃ�ÀƎśƛŕŰś§Ã�ÀƎƂœƜŷÃ

ÁŕƄƈƅ§Ã˭� řŷ±Ŭŗ� ÀƎśŕŗƆ·� ½ƔƂţś� Ɠž� ¿ŠŸśÃ� ŕƔž§±żŠ� §Ã¯ŷŕŗś� ŕƈƎƈ� ÀƎƆŰ§Ãś� Áƈ� ±̈Ƃś�ªƁÃÃ� řƂœŕž

²ƔŠÃ� ˬ� §°ƍ�¼ŰśƔÃŶƈśŠƈƅ§řƔƅŕśƅ§�ªŕſŰƅŕŗ� ˬ�ƑƆŷ� §±·ƔŬƈ� Ã̈Ŭŕţƅ§�ÁÃƄƔÀƎƊŕƍ°£śŸƈÃƈ�ƑƆŷ� §¯

� ƌśÃƁřƔŠŕśƊƙ§� řƈÃƆŸƈƆƅřƔŸſƊƈƅ§� �� ªŕƈÃƆŸƈƆƅ� ¾ÃƊŗÃ� řƄŗŮ� ��ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ƄŕŮƈ� ²±ŗ§Ã

�Ã�řƔƊÃ±śƄƅƛ§� Àœ§±Šƅ§� ©±ŝƄÃ�¨ŕƍ±ƙ§�±ŕŮśƊ§Ã�³ŕƊƅ§�ªŕƔŰÃŰŦ�Ã²Ż�ƓƎž� řƔŷŕƈśŠƛ§ƈ�ªŕſŰƅ§�Á

� Áƈ� ¹ÃƊƅ§� §°ƍ� Ɠž�Ä±ŦƗ§�¾Ɯśƈ§� ƓƊŸƔ� ¯§±žƗ§� ÁƔŗ� Ã̈Ŭŕţƅ§� À§¯ŦśŬ§� řž±Ÿƈ� Á£� Ɠƍ�ªŕŸƈśŠƈƅ§

ŕƔƅŕŷ�§²ƔƈśÃ�§±ŕŗśŷ§Ã�§°ÃſƊ�ŕƎƄƅŕƈ�ŢƊƈś�řŗƍÃƈ�ˬ�©²Ÿƅ§Ã�°ÃſƊƆƅ�±¯Űƈ�ÁƜŝƈƔ�¿ŕƈƅ§Ã�¶±Ɨ§�ªƊŕƄ�ŕƈƄ

řƔſƔ±ƅ§Ã�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ¯Ɗŷ� ©ÃƂƅ§Ã� ˭Ɣżś� ¿Ƅ�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž� ¿ƈţƔ� ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ŶƁ§Ã�±

řƔŗŕŠƔƛ§Ã�řƔŗƆŬƅ§�ƌŗƊ§ÃŠŗ�ªƜŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ª§²§±žƙ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ƌśŕƔ·�����

ϯϳ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϮϲϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϳ�

ϱ��°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�©œſÂŶƆ�
�Å±Ã±Ųƅ§�Áƈƅ�ƌƊ¥©±ŕŮƙ§� ©±ƈ�¿Ƅ�ƓƁƑƅ¥�¹ÃŲÃƈƅ§�·ŕŗś±§ƌŲŸŗƔ�©¯ţÃ�½Ɣ±·�Áŷ�¾ƅ°Ã�¶Ÿŗƅ§

ÀƔƍŕſƈƅ§�ˬ�ŕƊƂƆ·Ɗ§�¯Ƃžƅ§� §°ƍ�Ɠž¿Űſ�řƅŕţ�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§�¿ŕƂśƊ§�Ãƍ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±ŕŗśŷ§�ÁƈƑƅ¥

� řƅŕţÄ±Ŧ£� ˬ�±Ɣżś�Ɠž� řƁƜŷ�ƌƅ�·ŕŗś±ƛ§� §°ƍÃ±ŕƄžƗ§�µŦƔ� ŕƈƔž�ªŕƍŕŠśƛ§Ã«§¯ţƗ§�ª§±Ã·śƅ§Ã

Ɠśƅ§� ¿ƈţś§±ŕƄž£� ¿œŕŬÃ�¿ƈŸś� ©¯Ɣ¯Š¿ŕŰśƛ� ŕƍ±ŮƊ�ƑƆŷŕƎƈŕƎž ǔ§Ã¯§±žƙŶƈśŠƈƅ§� ˭±Ɣŝōśƅ§Ã�ÀƎƔƆŷ

§�řŠ±¯ƅ�Ƌ°ƍ�ÁōŮŗ�±§±Ƃƅ§� °ŕŦś±ŕƄžƗ§©¯Ɣ¯Šƅ§� ˬ�ƌƊ§�¶±śſƔ�Å°ƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ÃţƊ�ŕƈ¯ƂśÃ�ŕƔŗŕŠƔ§�§±ƔżśÀŕƈƗ§�����

�Áƈ�¿ŸŠś�ªŕƁÃŸƈ� ƌƁÃŸś� ŕƈ� §±ƔŝƄ� řƔſŦ�ª§±Ů¤ƈŗ�ÁŕƄ� ÃƅÃ� řƅŕţƈ�ƛ�«¯ţƔ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§� §°ƍ�ÁƄƅ

ƌƅŕţ� ƑƆŷ� ¿¸Ɣ� ŶƈśŠƈƅ§� ˬªŕŗŝƅ§Ã� ¯ÃƄƅ§� ±ƍŕ¸ƈ� ƌƈŸśÃ� ˬ°ƍ�¡ŕƊŗƄ� ŶƈśŠƈƅŕŗ� ř·ŗś±ƈ� ªŕƁÃŸƈƅ§� Ƌ

�Áƈ�řŷÃƈŠƈƄÃ½ŕŬƊƗ§�˭�ªŕŬŬ¤ƈƅŕŗÃŕƍ±§Ã¯£ÃƓśƅ§�¼œŕ Ã̧ƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ɠƍ�ªŗŝśÃ�¿ƆŸśƅ�ŕƎŗ�ÀÃƂś

�ŕƍ Ã̄ŠÃ�ŕƎŗ�ŕƊƍ�ÁƈÃŕƊƔōś±§�řž±Ÿƈ±ŕƎ¸ ǔ§Ã�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƁÃŸƈÅ±œ§²Šƅ§�ˬ�ŕƁƜ·Ɗ§

ƈƊśƅ§�řƔƆƈŸƅ§�ƌśž±ŷ�Å°ƅ§� Ã̄ƈŠƅ§Ã�¼ƁÃśƅ§�ÁƈªŕƊƔƊŕƈŝƅ§� ©±śž�Áƈ�řƔ§¯ŗ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řƔÃ�ˬ�Ƌ°ƍ�řŬ§±¯ž

Ã�řƈŕƍ�Ã¯ŗś�ªŕƁÃŸƈƅ§řƔ±Ã±Ų�řŰŕŦ§°¥�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§Ã�řƄ±ţƅ§�řžŕŝƄ� ŕƊž±ŷ� ŕƈƓśƅ§�ÁÃƄś

�řƔŸƔŗ·ƅ§� ŕƎśŠƔśƊ«§¯ţ¥±Ɣżśƅ§� ˭�Ɠž�ƌśŕƔţ�řƆƔ·�¿¸�Å°ƅ§�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ªŕƈŬ�Áƈ�řƈŬ�Ƌ°ƍÃ

Àœ§¯�¹§±Űˬ�¿Ƅ�Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗÃ�ÁƄƅ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±§±ƂśŬƛ§�½ƔƂţś�Ƒƅ¥�¿ŰƔ� Àƅ� Áƛ£� ¯ţƅ� ƌƊ§�ƛ¥� §°ƍ

ŕƈ�±Ƅ°Ɗ�ªŕƁÃŸƈƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ� Ã̄ŮƊƈƅ§ƓƆƔ�

ϱ�ϭ��ŗƒŵœƆřŞ¦�©œſÂŶƆ�

řƔƆŦ§¯ƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§Ã�¼Ɓ§Ãƈƅ§�Áƈ�řŷÃŠƈ�ƓƍÃ�ˬÃ£�řƔŷŕƈśŠƛ§�µœŕŰŦƅ§Ɠśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�²Ɣƈś

¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗ�Áŷ�ˬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�¾Ɔś�ÃƓśƅ§Ɠž�¿Ŧ¯ś�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�ÁƔŗÃ�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�řƁƜŸƅ§�¯Ɣ¯ţś

ϯϴ�¿ƈ§²ƅ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƜŷƙ§�řƈ²£ˬƈƅ§�±§¯ƅ§±ŮƊƆƅ�©¯ţśˬÁŕƊŗƅˬϭϵϳϰˬµϭϬϲ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϴ�

řƔŬŕƔŬƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§� ˭ž� §°ƎƅÃ� � ¿ƈŕŸśƅ§� ±§¯Ƃƈ� ¯Ɣ¯ţś� ƓžÃŐ� ±¸Ɗƅŕŗ� ƌƊƑƅ¥�ªŕƈÃƂƈ

� Ɠŗ±Ÿƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Ƒƅ§Ã� «ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯ƅ� ƌœŕƈśƊ§� Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§ƓƈƜŬƙ§� ˬ�¼±ŷ

§�ƌśŕƈÃŕƂƈ�±Ɣƈ¯śƅ� ©¯Ɣ¯ŷ�ªƛÃŕţƈƓžŕƂŝƅ§Ã�Å±ƄŬŸƅ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§� ±ŕƈŸśŬƛ§�½Ɣ±·�Áŷ�řƔŰŦŮƅ� ˬ�Ƌ°ƍ

©±ŬƗ§�·ƈƊÃ�ÀƔƂƅ§�řŷÃƈŠƈÃ�řżƆƅ§Ã�ÁƔ¯ƅ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§�ªŕƈÃƂƈƅ§�˭�Ɠśƅ§�©¯œŕŬƅ§�řŷŕƈŠƅ§�ÀƔƁÃ�řŬ±¯ƈƅ§Ã

ÁÃŕŸśƅ§�Ɠž�ŕƎſƁÃƈ�¯¯ţś�ˬ�µŦƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦÃ�řƔ ±̄ſƅ§�řƔ±ţƆƅ�ŕƎŬƔ¯Ƃśŗ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�²ŕśƈś�ŕƈƄ

±̄ſƅ§�řƔƄƆƈƅ§�¿ƈŸƅ§Ã�řƔ�����±¸ƊƅŕŗƑƅ¥Ƌ°ƍ�ŕƎƅ�·Ÿś�Àƅ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�ÅÃƈƊśƅ§� řŗ±Šśƅ§�¯ŠƊ�ªŕƈÃƂƈƅ§

řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ªŕ··Ŧƈƅ§�Ɠž�řƈŕƎƅ§�řƊŕƄƈƅ§�ˬřƔžŕƂŝƅ§�ªŕ··Ŧƈƅ§�Ɠž�Ƒśţ�ƛÃ�ˬ�ÀśƎś�ÀƅÃ±̄ſƅŕŗŠƅ§�²�Å±œ§

ƌśƔŰŦŮ�ªŕƈÃƂƈÃ� ˬŠśƅ§�Ɠž� ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�Ɠž� §°ƍ�ƑƆŠśƔÃŕ�±̈� řƂŗŕŬƅ§�řƔ±œ§²Šƅ§žÀŻ±ŗƅŕ

�¿ÃţÃ�ÀƎśŕŬŬ¤ƈ�¿Ãţ�¿ŕƈŸƅ§�¼ŕſśƅ§�ÁƈÀƎƔŲ§±£±̈ŕŠśƅ§�Ƌ°ƍ�řƔ§¯ŗ�Ɠžƛ¥ÀƎƊ£�ŕƈƔž�ŕƎƊŷ�ÃƆŦś�¯Ɓ

¯Ÿŗ�ˬ�ªƛ¯Ÿƈ�Ɠž�¶ŕſŦƊ§�řŗ±Šśƅ§�Ƌ°ƍ�ªƆŠŬ�¯ƁÃ¬ŕśƊƙ§�ˬ�ÁƔŗ�ÁƈÃ¨ŕŗŬƗ§�Ɠž�řƔŬƔœ±ƅ§Ã�řƈŕƎƅ§

ś�¯ŷÃ�Å±œ§²Šƅ§�¿ƈŕŸƅ§�řƔƅŕŸž� À¯ŷ�¾ƅ°ƈƄƊ�½ƔƂţś�Áƈ�ƌÀŕƁ±£�řƔƅŕŷ�ÃƈƊ� ŕƈƈ�©±¸Ɗ�¿Ãţś�Ɠž�ÀƍŕŬ

� �ÁƔ±ƔŬƈƅ§� ÁƔŗÃ� ÀƎƊƔŗ� řƔœ§¯ŷ� ©±¸Ɗ� Ƒƅ¥� ŕœƔŮž� ŕœƔŮ� ¿ŕƈŸƅ§� ±̄ſƅ§� Á£� ƑƆŷ� ¿¯ś�ª§±Ů¤ƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¿Ƅ

�Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�¹ŕŲÃƗ§�Ŷƈ�¼ƔƄśƅ§�Ŷ·śŬƔ� Àƅ� ŕƎƔž� ¯Š§ÃśƔ�Ɠśƅ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�Å±œ§²Šƅ§

řƔÃƈƊśƅ§� řŗ±Šśƅ§� ŕƎś¯ŠÃ£� ˬ±̄§Ãƈƅ§� Ɠž� ±ŕƈŝśŬƛ§� À¯ŷ� ƑƆŷ� ¿¯Ɣ� §°ƍÃ� řƔ±Ůŗƅ§�À¯ŷ� ƑƆŷÃ� řƎŠ� Áƈ

�řƎŠ�Áƈ�Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſƅ§�řżƅÃ�¯ƔƅŕƂśÃ�ª§¯ŕŸŗ�ƓžŕƄƅ§�Àŕƈśƍƛ§Ä±Ŧ£�ˬřƔŗƅŕżžÁƔƔ±œ§²Šƅ§�Áƈ�ƓƊŕŸś�ªƆ¸

�ŶƔƈŠ�Ɠž�¿ŗ�¨Ŭţž�ŶƊŕŰƈƅ§�Ɠž�³Ɣƅ�ƓŷŕƈśŠƛ§�¨§±śŻƛ§ª§±§¯ƙ§�ŕƎśƛŕŠƈ�¼ƜśŦ§�ƑƆŷ�ƑśţÃ

�Ã� ÅÃżƆƅ§� ¨§±śŻƛ§� řŠƔśƊ� ¹±ŕŮƅ§Ã� řŬ±¯ƈƅ§Ã� řŸƈŕŠƅ§� ƓžƓžŕƂƅ§� ˭�řƔŷŕƈśŠƛ§� řŬŕŬƅ§� ÁƄƈś� À¯ŷÃ

ϯϵ���ÀƔƍ§±ŗ¥ƓŬŕŗŷ��¿ŕŰśƜƅ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƆŠƈƅ§��¯¯Ÿƅ§ϭϭ�ϭϮ�µϭϱϰ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϵ�

�Ƒƅ¥�ªƅÃţś�¿ŗ�±Ã·śƅ§Ã�±Ɣżśƅ§Ã�řƔƈƊśƅ§�ƑƆŷ�©¯ŷŕŬƈ�¿ƈ§Ãŷ�Ƒƅ¥�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°ƍ�ƌƔŠÃś�Áƈ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã

ƓŷŕƈśŠ§�½œŕŷ�����

ϱ�Ϯ��ŗƒƆƚŵ¤�©œſÂŶƆ�
�¼œŕ Ã̧ƅŕŗÃ�ƌƆœŕŬÃÃ�ƓƈƜŷƙ§�²ŕƎŠƅŕŗ� ř·ŗś±ƈ�řƁÃŸƈ�¿ƈ§Ãŷ�ƓƍÃƓśƅ§ŕƎŗ� ÀÃƂƔ�¿ƜŦ�Áƈ±ŕ·ƙ§

ƅ§ŶƈśŠƈ�¿Ƅƅ�Å¯ŕŰśƁƛ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§Ã�Å±¸Ɗƅ§�ƓŸŠ±ƈ�ˬÀƜŷƙ§Ã�ªŕŷŕ·Ƃƅ§�řƔƂŗ�¿ŝƈ�¹ŕ·ƁÄ±ŦƗ§�ƌƅ

¨Ɗ§ÃŠ�©¯ŷ�řƔ¯ŕŰśƁ§Ã�řƔŬŕƔŬ�Ã�řƔŷŕƈśŠ§řƔƈƜŷ¥�ˬ�řƊŕƄƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƌśƊŕƄƈÃřƔŠƔś§±śŬ¥

ƌƅ� ÅÃƈƊśƅ§� ÀÃƎſƈƅ§� ¨Ŭţ˭©§¯£Ã� ¼œŕ Ã̧ƅ§� «Ɣţ� ©±ŝ¤ƈÃ� řƅŕŸžƓśƅ§¯¯ţśśŮƛ§� řŬŕƔŬƅ§� ŕƎ�Ɠž� řƔƄ§±

�¿ƈţś�¯ƁÃ�ƓŲŕƈƅ§�Á±Ƃƅ§�Áƈ�ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§Ã�ªŕƔƊƔśŬƅ§�Ɠž�±œ§²Šƅ§ÀƜŷƙ§¡ŕŗŷ£řƆţ±ƈƅ§� Ƌ°ƍ�ˬ�ÁŕƄÃ

©§¯£řŸƔ·ƈ� ÅÃ¯ƈ� ªÃŰÃ¹ŕƈŬƙ� řƔžŕƂŝƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŬŕƔŬƅ§� ª§±ŕŸŮƅ§Ɠśƅ§�¾Ɔś� Ɠž� ªŸž±

©±śſƅ§����� ÁƄƅÀƜŷƙ§ƑƆŷ� ƌƊƗÃ� Àƅ� ŶƁ§Ãƅ§�¶±§¶ţƔƔŲţ� Å°ƅ§� Àŕƈśƍƛ§� ³ſƊŗ� ƌŗ� ª�ƓƁŕŗ

�ªŕŷŕ·Ƃƅ§Ä±ŦƗ§�ˬ�řƔƂƔƂţƅ§�ªŕƈŕƈśƍƛ§�Áŷ�§¯ƔŸŗ�¿¸ž¯§±žƚƅ�ªŕŷŕƈŠƅ§Ã�Ɠž�±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Å�ˬ�ÀƅÃ

�²ŕƎŠƅ§�Ŷ·śŬƔƓƈƜŷƙ§±œ§²ŠƆƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƔŰÃŰŦƅ§�¾Ɔś�¼Ɣ Ã̧ś�ƌƆœŕŬÃÃ�ƓƆŦ§¯ƅ§�ŶƈśŠƈƆƅÃ

ŕƎƔž˭�Áƈ�ÁƄƈśś�ÀƅÃ¨ŕŸƔśŬ§ƅ§�±ŰŕƊŸƅ§ŝ�ÀƅÃ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řŷÃƊśƈƅ§�řƔžŕƂ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅ§�řƔŲƁ�Ɠž�½Ɓ¯Ɣ

řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƂƈ�ˬƓśƅ§�řƔŷŕƈśŠ§�ªŕƁÃŸƈ�ªƆ¸Àŕƈ£�řƔƈƊśƅ§Àŕƈ£ÃÀƜŷƙ§�¿ŗƁ�ŢŠƊ�Å°ƅ§

� ©±Ãŝƅ§ŕƎœŕƊŝ£Ã� ŶƈśŠƈƅ§� ¾ŬŕƈśÃ� ŕſƄƅ§Ã� řƈÃŕƂƈƆƅ�ªŕƈÃƂƈÃ� ±ŰŕƊŷ� ŕƍ°Ŧś§� ŕƈ¯Ɗŷ� �¯Ÿž� ƓƅŕśƅŕŗÃÀ

§±ƅ§�ř·ƆŬƅ§�±śŸƔ�Å°ƅ§Ã�³ŕŬţƅ§�¹ŕ·Ƃƅ§� §°Ǝŗ�Àŕƈśƍƛ§�Ã�řŸŗ·ŗ§ÃŲÃ�ÁƔƊ§ÃƁ�ÁŬśƅ§�À¯ŦśÃ�±ƔŬśƊ�řƔƈ

Ɠž�řƔ·§±ƂƈƔ¯ƅ§�řƔ±ţƅ§�¿ſƄśÃ�řƔŸƈśŠƈƅ§�ªƁÃƅ§�³ſƊřƎŠ�Áƈˬ�¨ƊŕŠ�Áƈ�ªŕŗŬŕƊƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�Ƌ±ŕƄśţ§Ã

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�ªŕƂƔŸƈ�Áƈ�ŕƂƔŸƈ�ƌƆŸŠ�řƊƔŸƈ�ƌœƔž�

ϰϬ��²ƊƄƅ§�ƓƆŷ�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µϵϲ�
ϰϭ��²ƊƄƅ§�ƓƆŷ��ƅ§�ŶŠ±ƈ�ƌŬſƊµϳϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϱϬ�

ϱ�ϯ��ŗƒŪœƒŪ�©œſÂŶƆ�

§¯ţ£�Áƈ�řƔ§¯ŗ�±œ§²Šƅ§�ŕƎŗ�ª±ƈ�Ɠśƅ§�řƈ²Ɨŕž�«ϱ±ŗÃśƄ£ϭϵϴϵ�ƓŬŕƔŬƅ§�¼±·śƅ§�Ƒƅ¥�ª¯Ǝƈ�Ɠśƅ§Ã

©±śſƅ§�¾Ɔś�Ɠž�ƓƈƜŬƙ§�ˬ�³±§¯ƈƅ§Ã�ŶƊŕŰƈƅ§�½±ţÃ��Å±œ§²Šƅ§�¨ŸŮƅ§�½ţ�Ɠž�±²ŕŠƈƅ§�¨ŕƄś±§�Ƒƅ§Ã

řŰŕŦƅ§�Ã�řƔƈÃƈŸƅ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã�ˬ�¿śƁÃ¡ŕƔ±ŗƗ§�ƓŮ§Ãƈƅ§�Ɠŗ±ƈÃ�ÁƔţƜſƅ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�¼ÃŦƅ§�±ŮƊÃ

Ů§¯ƈƅ§Ã�¼ŕƔ±Ɨ§�ÅÃśŬƈ�ƑƆŷ±�˭§�Ƌ°ƍ�¿ŸŠ�Ƒƅ¥�±ŠŕƎśÃ�řƔţƜſƅ§�ŕƎś§±ƈŝśŬƈ�¾±śśÃ�ŕƎƊƄŕŬƈ�±ŠƎś�řœſƅ

�Ɠž�ÀƍŕŬ�Ã²Ɗƅ§�§°ƍ�Ƌ±Ã¯ŗÃ��¨ŷ±ƅ§�ÀƎƔž�ªŝŗ�Ɠśƅ§�řž±·śƈƅ§�ªŕŷŕƈŠƅ§�Ƌ°ƍ�´·ŗ�Áƈ�ŕŗÃ±ƍ�Á¯ƈƅ§

�±ÃƎ Ã̧�ÁƄŬƅ§�řƈ²ōŗ�řƔ§¯ŗ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�©±ƔŗƄ�ª§²§±ž¥�ŕƎƅ�ªƊŕƄ�Ɠśƅ§�¿ƄŕŮƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�±ÃƎ¸

řƔ±Ɣ¯ŰƂƅ§� ¡ŕƔţƗ§� ˬƑƅ¥À§±Šƙ§� ¿ŕţſśŬ§Ã� řƁ±Ŭƅ§� ©±ƍŕ¸� ƓŮſś� Ƒƅ¥� ª¯£� Ɠśƅ§Ã� řƅŕ·ŗƅ§� řƈ²£� ˬ�§°ƍ

�±œ§²Šƅ§�¿ŸŠ�ŕƈƈ�Å±œ§²Šƅ§�Ɠž�Ɠŷ§±²ƅ§�¬ŕśƊƙ§�±Ãƍ¯ś�řŠƔśƊ�Å±œ§²Šƅ§�¯ŕŰśƁƛ§�¼ŸŲ�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

ŢƈƂƅ§� ŕƎŬ£±�ƑƆŷÃ� řƔœ§°żƅ§�ªŕŠśƊƈƆƅ� ©±¯Űƈƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ±ŗƄ§�Áƈ�±ŗśŸś˭�řżƈ¯Ɨ§� ©±Šƍ�Ƒƅ¥�Ä¯£� ŕƈƄ

Ɣ±œ§²Šƅ§�¿Ã¯ƅ§�¼±·�Áƈ�ÁŕŲśţ§�ªƁƛ�Ɠśƅ§Ã�řÄ±ŦƗ§�řŰŕŦřƔŗ±ÃƗ§ŕƎƊƈˬ�ªƊŕƄ�¿ƄŕŮƈƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅ

ŕƂƔŸƈ�ŕƔŬŕƔŬÄ¯£Ƒƅ¥�Ɠž�ŶŗƂś�±œ§²Šƅ§�¿ŸŠ±¤ŗ�¿ÃŦ¯ŗ�ÁƄƅÃ��¼ƆŦśƅ§řƔſƅƗ§�±œ§²Šƅ§�ª£¯ŗ�řƔƊŕŝƅ§

� ŕƈ� ŕŷÃƊ� Ã̄ŸśƑƅ¥� řƔÃƈƊśƅ§�ªƛŕŠƈƅ§Ã� řƔƅÃ¯ƅ§� ¿žŕţƈƅ§Šƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ɠž� řƔŠƔś§±śŬ¥� ··Ŧ� ŶŲśÃ�¨Ɗ§Ã

řƔƈƔƆŸśƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ŕƎƊƈ�řŰŕŦ�

ϲ�¿ƚŵƗ¦�¾őœŪÂ�ŗſƚŵ¾œŮřƙ¦ÂƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃœŕ�

� řƁƜŷ� Á¥ÀƜŷƙ§�ªƛÃŕţƈ� Ɠž� ±Ǝ¸ś� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±ƔżśƅŕŗÁŕŬƊƙ§� ©±±Ƅśƈƅ§Ã� ©±ƈśŬƈƅ§¯ŕŠƔƙ�¿ţ

ƓŷŕƈśŠƛ§Ã� ƓžŕƂŝƅ§� ƌſƆŦśƅ����� řƈœŕƂƅ§� ªŕƔŸŲÃƅ§� ±Ɣżś� ÃţƊ� ŶƆ·śƅ§� Áŷ� ŕƈœ§¯� «ţŗƅ§Ã�ƋŕŠśŕŗ

� ªŕƔŸŲÃÁŬţ£� ˬ� ¿ŰÃś� Ƌ°ƍ� ƌśƛÃŕţƈ� ƓžÃƑƅ¥� řŷÃƈŠƈª§Ã¯£�ªŕŠ±¯ŗ� ƌśƊƄƈ� ¿œŕŬÃÃ� ªŕƔƊƂśÃ

ϰϮ��Å¯ƈţ�ÁŬţ��Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�ªŕŬ§±¯�Ɠž�±Ɣŝōśƅ§�«ÃţŗÃ�¿ŕŰśƛ§ˬřŷŕŗ·Ɔƅ�ƓŬ±Šƅ§�©¯ŕƈţˬ¶ŕƔ±ƅ§ˬ

ϭϵϴϴˬµϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϱϭ�

řśÃŕſśƈ�¶Ÿŗ�½ƔƂţś�Áƈƌž§¯ƍ£�ˬ�ŕƎŲŸŗ�¿Ůž�ŕƈƄ±ŦƗ§�Ƌ°ƍ�ªƊŕƄ�©±ƈ�¿Ƅ�ƓžÃª§Ã¯Ɨ§�Ɠž�¿Ůſś

� Áŷ�«ţŗƅ§� ÀśƔ�ÁŕƄ�¶±żƅ§�½ƔƂţś©§Ã¯£Ä±Ŧ£Ã£� Ƌ°ƍ� Áƈ� Ã̄ŠÃƈ� Ãƍ� ŕƈ�±ƔÃ·śª§Ã¯Ɨ§˭�ÁŕƄÃ

ƙ§ÀƜŷ¿ŕŰśƜƅ�±Ã·śƈƅ§�ƌŠÃƅ§�¿ŝƈƔ�ˬ�Áƈ�¿ŕƂśƊƛ§�Áƈ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ªƊƄƈ�řƆƔŬÃÃÃ̈ƆŬ£¿ŕŰśƛ

�ƓŰŦŮƅ§Ƒƅ¥Ã̈ƆŬ£¯¯ŷ�±ŗƄ§�³ƈƔ�Å°ƅ§�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§³ŕƊƅ§�Áƈ�ˬ�ÁƔŗ�Áƈ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃÃ

ÁŕŬƊƙ§�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃś�Ɠśƅ§�¿œŕŬÃƅ§Ã�©§Ã¯ƛ§˭śƅ§�Áƈ�µƆŦśƅ§�¼¯ƎŗÃ�©±ƈśŬƈÃ�©¯Ɣ¯ŷ�ªƛÃŕţƈ�¯Ÿŗ�¼ƆŦ

Å±ŕŲţƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�ÅÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�±Ɣżś�«§¯ţ¥�¼¯Ǝŗ�Ã£�ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�ƓžŕƂƅ§�ˬ�Ɠž�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃÃ

řƔƊŕŬƊƙ§�ƌƂƂţś�Å°ƅ§�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�±Ã·śƅ§Ã�ƓƈƆŸƅ§�À¯Ƃśƅ§�±ƍŕ¸ƈ�Áƈ�±Ǝ¸ƈ�Ɠƍ�±Ųŕţƅ§�ŕƊśƁÃ�ˬ�ŕƈÃ

ŷ� řƔ±ŕŲţƅ§�¿œŕŬ±ƅ§� ±ŮƊ�Ɠž� ŕƎƔƆŷ� ¯ŕƈśŷƛ§Ã� řƔƈƜŷƙ§� ¿œŕŬÃƆƅ�¶Ɣ±Ÿƅ§� À§¯ŦśŬƛ§�ƛ¥� ÀƅŕŸƅ§� ±ŗ

�¿Ãţśƅ§�Ã�±Ɣżśƅ§�±ŰŕƊŷ�¿ƈţ�Ɠž�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�řƔƈƍ£�ƑƆŷ�§¯ƔƄōś���Ɠž�ÀƜŷƙ§�řƔƈƍ£�ÁƈƄś�ŕƊƍ�ÁƈÃ

Ɠƅŕśƅ§�±ŰƊŸƅ§�Ɠž�ŕƎţ±Ů�¿ÃŕţƊŬ�Ɠśƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�����

��°ƒźřƃ¦�ª¦®š¤�Ƒż�¿ƚŵƗ¦�°Â®�

�¶Ã±ſƈƅ§�ÁƈÁ£řƔƈƍƗ§Ɠśƅ§�ŕƎƆśţƔÀƜŷƙ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž³ŕƊƅ§�©ŕƔţ�ƓžÃ�ˬ�ƋŕƂƆƔ�Å°ƅ§�Àŕƈśƍƛ§Ã

ÀƜŷƙ§ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓŬŕƔŬƅ§� Àŕ¸Ɗƅ§� ¼±·� Áƈ� ˬ� ©±ƔŗƄƅ§� ¼ƔƅŕƄśƅ§Ã� ªŕƂſƊƅ§� ÀŠţƅ� §±¸ƊÃƓśƅ§

�řƅÃ¯ƅ§�ŕƎŰŰŦśÀƜŷƚƅ³ŕƊƅ§�©ŕƔţ�Ɠž��ƛŕŸžÃ�§±ƔŗƄ�§±Ã¯�ƌƅ�¿ŸŠś�ƌƆœŕŬÃÃ�˭�ƑƆŷ�ÀƎś§¯ŷŕŬƈ�ƓžÃ

±Ã·śƅ§�Å±Ã±Ųƅ§�Áƈ�ƌƊ§�¿ÃƂƊ�½Ɔ·Ɗƈƅ§�§°ƍ�ÁƈÃÁ£�ÁÃƄƔÀƜŷƚƅ�±Ɣżś�Ɠž�§±Ã¯±ŕƄžƗ§�ªŕƍŕŠśƛ§Ã

�ƋŕŠśŕŗ�ª§±§±Ƃƅ§Ã¹ŕŲÃ£�řƊƔŸƈÃ£©¯œŕŬ�ªŕƔƆƂŷ�ˬ�ÀƜŷƚƅ�Á£�Ƒƅ¥�±ƔŮƊ�±Ã¯ƅ§�§°ƍ�řž±Ÿƈ�ŕƊƅÃŕţ�§° ǔ§Ã

řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�řŸƔŗ·�Áƈ�ŕŸŗŕƊ�ŕƔŸƔŗ·�§±Ã¯�ˬ±§Ã¯Ƙƅ�ŕŸƊŕŰ�ƌś§°�¯ţ�Ɠž�ÀƜŷƙ§�ÁÃƄ�ÁƈÃ�˭�§°ƍÃ

śŬŕŗ�³ŕƊƅ§�¶±Ÿś�Á£�ƓƊŸƔ�řžÃ±Ÿƈ�ÁƄś�Àƅ�Ä±Ŧ£�±§Ã¯§�ƋŕŠśŕŗ�ÀƎƎŠÃƔ�ƌƆœŕŬÃ�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƜŷƚƅ�±§±ƈ

ÀƎƔ¯ƅ� ˬŕƈ� ¿ƜŦ�Áƈ� ŕƎŗ�ÁÃƈÃƂƔ� ƓƅŕśƅŕŗÃ��Ä±Ŧ£� ½œŕƂţ�ƑƆŷ�¹Ɯ·§Ã�Ɠž±Ÿƈ�Ţśſś� Áƈ� ÀƎƔž� ƌſƆŦś

ϰϯ�ƓśŮ±�¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϱϮ�

� ±ƔŮśÃªŕƔœŕŰţ¥ÀƈƗ§©¯ţśƈƅ§� ÀŕŸƅ§� Å£±ƅ§� ªŕŬ§±¯ÃÁ£ϳϴй�Ɠž� ¼±Űś� ³ŕƊƅ§� ªŕƁÃ£� Áƈ

ŕƊƅ§� Ŷƈ� «Ɣ¯ţƅ§Ã� ¿ŕŰśƛ§�ŕƈ� ƑƆŷ�¼±ŸśƆƅ�¼ţŰƅ§� ©¡§±ƁÃ� ÁÃƔ²ſƆśƅ§Ã� řŷ§°ƙ§� Ƒƅ¥� ¹ŕśƈśŬƛ§Ã�³

� Ã̈ŸŮƅ§� ©ŕƔţ�Ɠž� §±Ɣ·ŦÃ� ŕƈŕƍ� §±Ã¯�¨ŸƆƔ� ÀƜŷƙ§�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ� §°ƍÃ�«§¯ţ£�Áƈ� ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�Å±ŠƔ

����ˬ�Ƌ¯ƍŕŮƊ� ŕƈƄ�±ƔƍŕƈŠƅ§� ¯ƔƊŠśÃ� ©¯ŕƂƅ§�±§±Ɓ�Ɠž�±ŝ¤ś�Ɠśƅ§�řž±Ÿƈƅ§�¿ƂƊƅ� řƅŕŸž�řƆƔŬÃ�±ŗśŸƔ�ƌƊƗ

�ª§±Ãŝ� Áƈ� ÀÃƔƅ§�ª§ÃƊƂƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ� ¾ƅ°Ã� ŕƔŗƅÃ� ±ŰƈÃ�³ƊÃś� ŕƎƊƈ� řƔŗ±Ÿƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ɠž� řƔŗŸŮ

� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� řƈƍŕŬƈŗÃ� řƔ±ŕŗŦƙ§� ©±Ɣ²Šƅ§� ©ŕƊƂƄ� řƔ±ŕŗŦƙ§ž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ŶŲƊ� Á£� ŕƊ¯ƈŸś� ¯Ƃ

±ƔżśƆƅ�¿ƈŸśŬś�Ɠśƅ§�ª§Ã¯Ɨ§Ã�¿œŕŬÃƅ§�ÁƈŲ�ÀƜŷƙ§�ˬ�¼ƆśŦś�¿ƈ§ÃŸƅ§�Áƛ�¿ƈ§ÃŸƅ§�ÁƈŲ�ƌŸŲƊ�ÀƅÃ

�Ãƅ§� Áŷ¿œŕŬ� ˬ�¶Ÿŗ� ¨Ŭţ� ¿ƈ§ÃŸƅ§� Ƌ°ƍ� ŕƊ¯ŠÃƅ� ƓžŕƂŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ� ŕƊŲ±Ÿś� ÃƅÃ

Ɠƍ�ŶƁ§Ãƅ§�Ƒƅ¥� ±̈ƁƗ§�ªŕſƔƊŰśƅ§�ªŕŲŕſśƊƛ§Ã�ª§±Ãŝƅ§Ã�řƔŠ±ŕŦƅ§�ªŕŲƁŕƊśƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ªŕƈ²Ɨ§

�ÃƂƅ§� ±ƔÃ·ś�ƑƆŷ� ¿ƈŸś� Ɠśƅ§� ¾ƆśÃ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã� ƓƈƆŸƅ§� À¯Ƃśƅ§Ã�ªŕŷ§±śŦƛ§Ã� Ã̈±ţƅ§Ã�ªŕŗƜƂƊƛ§Ã�Ä

�řƔŠŕśƊƙ§����§° ǔ§Ã�ŕƊ±ŗśŷ§�¯Ɓ�ŕƊƄ�řƔ§¯ŗƅ§�°Ɗƈ�řƔ§¯ŗƅ§�°ƊƈÁ£�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�©±Ãŝƅ§�ƋÃŠÃ�¯ţ£�¿ŝƈƔ�ÀƜŷƙ§

¿ŕŰśƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠž� řŝƔ¯ţƅ§� ˬ�¿œŕŬÃƅ§Ã�¿ƈ§ÃŸƅ§� ¯ţ§�¿ƄŮƔ� ƌƊŐžƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ� ˬƓśƅ§�ƑƆŷ�¿ƈŸś

� ÄÃƂƅ§� ±ƔÃ·śřƔŠŕśƊƙ§� ±̈Ɓ§� řƆƔŬÃ� Ɠƅŕśƅŕŗ� ÃƍÃ� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� Á§¯Ɣƈ� Ɠž�À¯Ƃśƅ§� Áƛ� Ɯƈŕŷ� ƌƊƈ

ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�řžŕƄ�¿ƈŮƔ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�˭ÀƜŷƙ§Ã�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�À¯Ƃśƅ§�§°ƍ�ÀƔƈŸśÃ�±ŮƊƅ�řƆƔŬÃ�ƌƆŗƂś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§Ã

ÀƜŷƙ§�ŕƎƄƆśƈƔ�Ɠśƅ§�±Ɣŝōśƅ§�©ÃƁ�¿ƜŦ�Áƈ�ˬ�¿œŕŬÃ�ƌŝ¯ţś�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§�Á¥�ÀŝÀƜŷƙ§�Áƈ�ƌŬ±¯Ɗ�Å°ƅ§Ã

�ÀÃƎſƈƅ�ŶŬ§Ãƅ§�ƑƊŸƈƅ§�ƌŗ� Ã̄ŰƂƈƅ§�³Ɣƅ�ŕƎƅƜŦƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ˬŕƈƊ ǔ§Ã�«¯ţƔ�Å°ƅ§�¾ƅ°�ƌŗ� Ã̄ŰƂƈƅ§

�ƑƆŷ�ªŕƍŕŠśƛ§�ÄÃśŬƈ¡§±ƕ§Ã¿ŕŸžƗ§Ã�ˬ�Ã�řƂƔ±·ƅ§�Ɠž�«¯ţƔ�¾ƅ°ƄÃ̈ƆŬƗ§Ã�¯Ɣ¯Šś�ƌŗ�±ŮśƊƔ�Å°ƅ§

�ÁƔŸƈÃ£�řƊƔŸƈ�©±ƄžÃ£�©¯Ɣ¯Š�řŬ±ŕƈƈÃ£�ƓƊƔ¯�¯ƂśŸƈÃ£�ƓŬŕƔŬ���¿ŗƂś�Áƈ�¯Ɣ¯Šśƅ§�§°ƍ�ƌƔƁƜƔ�ŕƈÃ

ϰϰ�´ţÃŗ�±ŕƈŷ�řŬŬ¤ƈƅ§�±ƔŬśÃ�Å¯ŕŰśƁƛ§�ÀƜŷƙ§ˬřƔƈƊśƅ§�±ŗƊƈˬ�ÁƔŷŕƈśŠƛ§Ã�ÁƔƔ¯ŕŰśƁƛ§�¯ŕţś§�řƆŠƈ
ÁƔƔ±œ§²Šƅ§ˬ�¯¯Ÿƅ§Ϯˬ�±œ§²Šƅ§ϭϵϴϰˬµϵ�

ϰϱ��¯ƈţ§�¯ƈţƈ�ƓŗŻ²ƅ§��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§��ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�řŸƔƆ·ƅ§�±§¯ˬŗªÃ±Ɣˬ·ϭˬϭϵϳϴˬµϲϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϱϯ�

�¼±·�Áƈ�ƓƊŗśÃ¯§±žƗ§śŠƈƅ§Ã�ªŕŸƈ���«¯ţƔÅ ±̄žÃ�ƓŰŦŮ�ÄÃśŬƈ�ƑƆŷ�ŕŗƔ±Ƃś˭ŕƈ£�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ

� ¯ƔƆƂśƅ§� Áƈ� ŶƈśŠƈƅ§� ¿Ãţś� Ãƍ�«ţƔ�Å°ƅ§� ±Ɣżśƅŕž�ƓŸƈśŠƈƅ§Ƒƅ¥řƊ±ŰŸƅ§� ˬÃ£�±ƔŕŸƈƅ§� Áŷ� ƌƔƆŦś

� řƔ¯ƔƆƂśƅ§����ˬ�ª§±§±Ƃƅ§Ã�ªŕž±Űśƅ§�ÁƔŗ�řƁƜŷ�¾ŕƊƍ� ¯ƔƄōś�¿ƄŗÃƓśƅ§ţś¯�Å ±̄ſƅ§�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�«

ƈƅ§�ƑƆŷ�«ţƔ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§Ã�ƓŸƈśŠƈƅ§�ÄÃśŬ�

řŰƜŦ�ƈƅ�¬ŕśƊśŬŕƄÃŕŐž� Ƌ±Ƅ°�Àś�¯¯ŷ�ªŕƍŕŠś§�±Ɣżśƅ�řŠƔśƊ�řƔŕƎƊƅ§�Ɠž�Ãƍ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Á

�Áƈ�±ƔŗƄ¯§±ž£ŶƈśŠƈƅ§ˬ� ÁƈÃřƆŝƈ£±Ɣżśƅ§�Ɠž� řƔŷŕƈśŠƛ§Å£řƔƊ·Ãƅ§�ª§±Ãŝƅ§� � ŶƈśŠƈ�À¸Ɗ� ¯Ų

ÀƄţƅ§ˬřƔ¯ŕŰśƁƛ§� ªƛÃţśƅ§� Ɠž� ¿ŕŰśƛ§Ã� ÀƜŷƙ§� ±Ã¯� ŕƔƆŠ� ±Ǝ¸Ɣ� ƌƊƈÃřƔŷŕƈśŠƛ§Ãˬ�¯Ƅ£� ¯ƁÃ

ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� ©¯ŕƔƁ�Ɠž�±Ã¯�ƌƅ� ÀƜŷƙ§�Á£�ƑƆŷ�ÁÃ±¸Ɗƈƅ§Ã�¡ŕƈƆŸƅ§�¼Ã± Ã̧�·Ã±Ůƅ� ŕƂžÃ�ÁƄƅ

řƔŷŕƈśŠ§ˬŕƎƔƆŷ� ¯ƊśŬƔ� Ɠśƅ§� řƔŠÃƅÃƔ¯Ɣƙ§Ã� řƔ±Ƅſƅ§� ªŕƂƆ·ƊƈƆƅ� ŕƂžÃÃ�¨Ŭţ� ±Ã¯ƅ§� §°ƍ� ¯¯ţśƔÃ

ƚƅ�řſƆśŦƈƅ§�ªƛŕƈŸśŬƛ§ŕƈśŠƛ§�½ŬƊƅ§�ªŕƈÃƂƈÃ�řŸƔŗ·�¨ŬţÃ�ÀƜŷƓŷ�

ϰϲ���© Ã̄ŷ�¯ƈţƈ��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§Ã�¿ŕŰśƛ§�¨ƔƅŕŬ£ˬŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬµϲϵ�


