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The euro zone crisis and the necessity of activating inter-Arab investments
Abstract:

The euro zone countries have witnessed a second crisis within five years which is the
sovereign debt crisis that had directly an impact on the banks and European financial
institutions and revealed the fragility of the European financial system. It affected the
economy of southern European countries which are members of the Eurozone including :
Greece, Italy, Portugal, Spain, Ireland, in which there have been multiple causes that led to
damaging these economies more than the other euro zone countries, and due to markets
correlation and position of the euro zone countries in the global economy as well as their
strong economic relations with various countries. These imbalances affected many countries,
whether developed or developing, directly and indirectly.

Arab countries, on the other hand, have been also affected by the consequences of the
sovereign debt crisis that affected the various internal and external economic indicators, that’s
why the study aims to illustrate the effects of the sovereign debt crisis on the economies of
Arab countries, and its impact on the traffic and the volume of inter-Arab investment flows in
the light of global, regional and local political and economic challenges, and the necessity of
activating inter-Arab investments. That’s why we have selected some Arab countries to be
representative of all the Arab countries. As a conclusion of this study, regaining Arab
investments and resettling them is not only linked to imbalances in developed economies, but
to the attractiveness of the investment climate in the Arab countries.

Key Words :Inter-Arab investments_ Sovereign debt crisis_ Euro-zone_ Investment climate_
Arab development.
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1,2 0,0 32 1,5 1,0 0,4 1.9 0,9- 2,2 0,4 2,1 2,6 1,7 1,3 1,0 1,5 0,5 1,6 1,2 2013

0,3 0,8 0,7 0,1- 0,7 0,2- 0,4 1,0- 1,2 0,0 1,5 0,4 1,0 0,2 0,6 0,1- 0,4 0,9 0,6 2014
1.3 1,8 1,6 0,7 1.5 0,7 1,0 0,3 1.3 0,6 1,7 0,8 2,1 0,5 0,7 0,5 0,9 1,2 0,9 2015
1.9 2,5 2,2 1,4 2,0 1,2 1.5 1,1 1.6 0,9 1,8 1,1 1,9 2,0 1,1 1,2 1,4 1.6 1.3 2016
15,4 16,2 12,3 13,7 6,4 7.9 8.2 17,9 7,8 12,9 4,2 4,4 4,8 8,4 9,2 21,4 14,7 5,9 72 2011 Ao

adlaal)
13,4 15,0 10,0 14,0 6,3 11,9 8,9 24,5 7,7 15,8 4,3 53 51 10,7 9,8 24,8 14,7 5,5 7,6 2012 ’

11,8 11,9 8,6 14,2 6.4 15,9 10,1 27,5 8,2 16,4 49 6,7 5.9 12,2 10,3 26,1 13,1 5.3 8.4 2013

11,2 11,0 7.8 13,4 6,1 16,2 9.8 26,8 8,6 14,5 5.3 6.9 6,1 12,6 10,4 24,8 11,1 5.1 8,5 2014

10,4 10,2 7,1 12,8 6,1 15,8 9,2 25,0 8,5 13,6 5.4 6,8 6,2 12,6 10,4 | 235 9,6 51 8.4 2015

9,5 9,2 6,3 12,1 6,2 14,8 8,4 22,0 8,3 12,8 5,0 6,7 6,2 12,4 10,2 22,2 85 4,8 82 2016
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9,0- 3,4- 1,0 4,1- 2,6- 5,8- 6,2- | 10,1- | 1,0- 7,4- 2,6- 4,3- 0,3 3,5- 5,1- 9,4- | 12,6- | 09- 3,9- | 2011 Jae

a3l sall

32- | 08- 03- | 42- 3,7- 5,8- 3,7- 8,6 2,1- 5,5- 2,3- 4,0- 0,1 3,0- 49- | 10,3- | 8,0- 0,1 4,1- | 2012 o
2,6- | 09- 0,5- 2,6- 2,7- 49- | 146- | 12,2- | 24- 4,9- 1,5- 2,3- 0,6 2,8- 4,1- 6,8- 5,7- 0,1 2,9- | 2013
1,2- 1,1- 0,4- 3,0- 2,5~ 3,0- 4,4- 1,6- 2,9- 4,9- 2,9- 2,5~ 0,2 3,0- 4,4- 5,6 3,7- 0,2 3,0- | 2014
1,4- 1,2- 0,6- 2,6- 2,6- 3,0- 2,9- 0,1- 2,6- 3,3- 1,8- 2,1- 0,4- 2,7- 4,5- 4,6- 2,9- 0,0 2,8- | 2015

0,8- 0,9- 0,5- 2,3- 2,0- 1.4- 2,7- 1,3 2,3- 2,8- 1,1- 1,8- 0,6- 2,2- 4,7- 3,9- 3,0- 0,2 2,8- | 2016

37,3 42,7 6,0 43,5 69.8 66,0 46,2 | 171,3 | 48,5 | 111,1 | 82,1 61,3 18,5 116,4 | 85,0 69,2 | 111,1 | 77,6 | 102,1 | 2011 UV

39,9 | 409 9,7 52,1 67,9 79,5 53,4 | 156,9 | 53,0 | 1248 | 81,7 66,5 21,4 122,2 | 89,2 84,4 | 121,7 | 79,0 | 104,0 | 2012 ‘;‘E-\L\
39,0 38,2 10,1 54,6 69,8 | 1022 | 70,4 | 1749 | 56,0 | 128,0 | 81,2 | 68,6 23,6 1279 | 92,2 92,1 | 123,3 | 76,9 | 104,5 | 2013 C“;'
41,3 40,3 9,9 54,1 71,0 | 107,5 | 82,2 | 1755 | 59,8 | 127,7 | 87,0 69,7 23,0 132,2 | 95,5 98,1 | 110,5 | 74,5 | 105,8 | 2014 ol
41,6 36,3 9,6 54,9 71,0 | 1152 | 829 | 1688 | 61,7 | 1251 | 86,1 70,3 24,3 133,8 | 98,1 101,2 | 1094 | 72,4 | 107,3 | 2015 o
41,3 351 9,5 54,7 69,8 | 111,6 | 80,6 | 157,8 | 62,4 | 123,77 | 84,0 69,9 25,4 132,77 | 99,8 | 102,1 | 106,0 | 69,6 | 107,8 | 2016

3,7- 3,1- 0,8- 3,8- 1,8- 3,0- 0,9 10,5- | 1,5- 5,6- 2,1 7,1 6.5 3,1- 2,2- 33 0,1 6,2 0,3 2011 b
0,9- 3,5- 3,3- 0,3 3,0 5,5~ 3,0 4,3- 1,9- 2,6- 2,6 8,8 5.7 0,5- 2,5- 0,4- 0,9 7.2 0,6 2012 QL:;‘
1,6 2,2- 0,9- 0,8 31 1,3- 4,8 2,7- 2,0- 0,3- 2,3 85 52 1,0 2,0- 1,5 3,8 6.9 1,5- | 2013 .
0,8 2,2- 2,8- 0,5 2,5 1,2- 6,2 2,8- 1,9- 0,2- 2,4 7,8 52 1,5 1,9- 0,5 55 7,1 0,3- | 2014

0,4- 2,3- 3,1- 0,2 2,5 0,6- 6.1 2,5- 1,7- 0,1 2,7 1,7 5.2 1.5 1,9- 0,7 5.5 7.1 0,5- | 2015

1.4- 2,8- 3,7- 0,3 3.9 0,0 5.9 2,2- 1,4- 0,3 2,8 1,7 5.8 1,8 2,2- 0,9 5.3 6,7 0,7- | 2016

led 52emal) Tiggll CORY Clilas) b CERY) (o ians 2agi Layy :Aiada

European economic forecast, autumn 2014, Belgium, 2014. 2014 Capal A )Y dam il Gladg e alaieYh dallall dae) (e 1 jdaal)
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N33 glally (2012-1996) 858l JNA Cindaall il (385 L (adally Aupall Liid) §ydlal) L) clids :(02)ad; galal)

Slay) | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | A
69867 - _ 5624 | 11623 | 12758 | 6388 | 1649 | 28797 | 958 | 297,3 | 7169 | 6514 | 768 | 82,0 | 1980 | 27.0 | 20,6 | iasead
232735 - _ 2909,8 | 4036 | 4806,5 | 3339,8 | 2004 | 2455 | 657 | 610 | 5674 | 554,9 | 414,6 | 151,7 | 70,3 | 1425 | 554 | oagadl
16305 | 983,6 | 1052,6 | 18599 | 1711,7 | 2422,5 | 1874,6 | 3273,6 | 363,1 | 4180 | 1255 | 1004 | 96,5 | 113 | 277 | 390 | 532 | 711 s
14834,8 | 1973 _ _ _ 2661,1 | 33428 | 2266,8 | 1779.8 | 1050 | 850 | 650 | 225 | 350 | 500 | 400 | 312 | 250 | o
137958 | 14,7 | 53458 | 7291 _ 5666,0 | 476,0 _ 2606 | 2633 | 804 | 546 | 350 | 3475 | 858 | 122 _ _ S
11254,4 - _ _ 3019 | 3559,7 _ 2316 00 525 | 6502 | 2175 | 215 | 196 | 176 | 380 B R Y
7523,5 | 1119,1 _ 616 | 6086 | 841,1 | 8326 | 350,1 | 11214 | 11054 | 6721 | 12,8 | 395 | 248 | 222 | 486 | 48 | 612 |
4725,3 - _ _ _ 1539,6 | 370 225 | 9554 | 4272 | 424 | 465 | 435 | 87 | 224 | 212 | 328 | 303 | lsw
5319 622,6 | 1209 | 1655 | 1446 | 2132 | 1655 | 23638 | 1538 | 1073 | 674 | 75 | 69,1 | 491 | 506 | 290 | 135 | 702 | cuiss
4017 - 264,9 | 2664 | 7563 | 4732 | 8165 | 9599 | 2994 | 270 | 17.6 | 21,0 | 276 | 262 | 242 | 127 | 106 | 135 | ¥
3419,7 - _ _ _ _ 26533 _ 5733 | 626 _ _ _ _ 458 | 42 187 | 24 | ikl
2952,5 3.2 31,5 | 1918 | 6522 | 3928 | 92,0 | 8496 | 2039 | 588 | 1264 | 1394 | 65 | 685 | 167 | 222 11 86 Sl
1321,6 - _ 19,4 47,5 31,6 | 3021 | 2464 | 3003 | 236 | 1026 | 827 | 85 | 804 B B B B L
902,4 29,5 _ _ _ _ _ _ _ 2742 | 191,7 | 1596 | 217.4 | _ 14 16 _ _ )
81,6 - _ _ _ _ _ _ 0.5 0.3 _ _ _ _ _ 56,0 | 2438 | et
318,2 - _ _ _ _ _ _ _ _ 10 | 685 | 655 | 61,8 | 58 | 544 B _ ki
392,9 | 3929 - - - - - - - - - - - - - - - - e
154,9 - _ 142,6 _ 5.1 7.2 _ _ B B ~ ~ ~ R B B _ JERN
180459,1 3362,9 6815,7 12524,5 | 22598,9 | 35370,4 | 20660,4 | 16504,2 | 37263,5 5957,7 3843,6 | 2912,3 | 26469 | 1817,4 | 2183,4 | 2314,2 | 1589,6 | 2093,5 ujLu\J\

1290 2011 «cys<l 2011 dgapal) Joall B lafiiad) Fla cchpalall Ly HLeial) lacal pall dsnall : jiecal

20132012 «cusSl 2013-2012 Al Joall b slaiiad) ¢l cclplall Glaily S slecal duell Ll
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3,09
212,554
45,183
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15518
n
223

158
1482
315
30,148
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353
12,254
n7
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369.739

596
178

850

357

178

808
601

42

3810

2015 Ju80 2003 ale o

Ll

15

28

65

L (cule g piall Adlagy) AR1SEl) Ayl A al) claiindl) dlaa) :(03) a8 (3alal

whd  sa Wl oW ol H okl :f: GA Jasad Lige g Remd dua AU odd sl SLY o
25 33 39 Fi 1 79 504 36 6 238 67 56 965
11,621 72138 &n4 7308 2605 7897 15 3036 29135 11 9275 708 13477 1695 15280 14839 65382 15,447
197 3im 208 94 146 13,756 504 152 178 904 15 6,000 1 1,178 1,987
25 32 345 2 104 22 1,132 f
43 117
150
434 2,180 &7 1,836 43 108 494 115 150 420 120 933 61 1,099 4278 2573
p
112 1M
15 127 16
17 7 13 43 105 13 778 2 18 275 13
315
105 14765 388 105 131 1,050 2,835 452 1,045 3,832 865 2150 245 | 979 359
287 57 139 2026 721 1,585 566 5,099 149 m 865 2N 176 7038 121
163 11 14 57 79 3,729 283 228 110 63 1 28 1,140 146
n i 10
138 382 7 335 411 633 29 549 3n3 4178 19 37 937 1178
517 129 25 36
n 13 11 15 15 n 15 17
13431 99248 22911 11396 3077 23022 1,192 9045 34977 335 16053 2674 23872 3473 24266 21587 15039 17411 22856

86 Lm <2015 «cuy Sl 2015 dypall Sl b L) Fla e pnball laly SLaay) Glacal duppall daanal : jdaaal)
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(2013-2002) 3580 A 4l Jlaadl copall Alaay) sl gl :(04) a8y aldl)

2013 2012 2011 2010 2009 2008-2002 (%) Al Jleall Adliaal) adll Auaitly 4,
16,6 14,4 15,5 15,3 16.4 15,6 A g i)
15,5 13,4 14,3 14,4 15,4 14,3 43 yal) leadl) 5 auall ¢ A
1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,3 Al de )3 5 gyaall saal
28,5 30,3 30,2 29,7 28,6 28,2 s ilil) g U
3.9 5.3 5,6 4,3 2,6 3,0 oadAiwy) delia
15,4 15,7 15,4 15,3 15,9 15,9 (Jsidl S oo anylall) delial
53 4,7 4,2 4,2 4,6 4,0 il 5 A A liall
2,1 2,3 2,3 2,6 2,7 3,4 Al 5 gl delia
2,7 3,2 3,2 2.3 2.3 1.9 el delial)
2.9 3,1 3,1 3,4 3,2 3,6 iealy 4l Sl (A8 lSsal) de liall
2.4 2,5 2,6 2,9 3,0 3.0 oAl Al clelia
2,7 2,8 2,8 3,2 3,1 3,1 Zalhal
0,0 0,2 0.3 0.4 0,2 0,2 oA Al dlge 5 Jopull

276




2,6 2,6 2,6 2,8 2,9 2,9 e LSl 5 el
6.6 6.5 6,5 6,8 7,0 6.3 Aala) iy 5 el
54,9 55.3 54,3 55,0 55,0 56,2 (1) cilasdl) g Usd
10,2 10,4 10,4 10,6 11,0 12,0 3 lacil
2,7 2,6 2,5 2,8 2,6 2,6 aclad) 5 (3abadl
3.9 3.8 3,8 4,0 3.9 4,0 Jad)
2,3 2,8 3,0 3,4 3,4 3,4 LN 5 )
5.9 6.1 59 59 6,1 5,8 Gl 5 Al ddasdy)
12,9 13,1 12,6 12,9 13,0 12,5 S il dasiall cslarall 5 )81 all
1.4 1,4 1,4 1,5 1.5 1.6 Wl e gl el
9,7 9,7 9.4 9,1 9,2 9.5 e lia¥) glacall 5 dalall 3y
10,5 10,4 10,2 9,7 9,5 9,7 Lelaay) Jlel) 5 daall cdysl
-4,8 -5,0 -5,0 -4,9 -5,3 -5,0 Lasiall gl
83.4 85.6 84,5 84,7 83,6 84,4

il e d8Liaal) dagdl)

http://www,finances,gov,ma/ArMa/Pages/Statistiques,aspx?Active=ICCM :
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2014 @l dpra) Zlally SLaBY) 335 1 obeaal


http://www.finances.gov.ma/ArMa/Pages/Statistiques.aspx?Active=ICCM

(%) sl (e AadS A} Jaa Ayl Jgall Aalad) Ajlsall Sas ) Ll :(05) A8, galall

(2015-2000) 5580 JM&

2015 2014 2013 2012 2011 | 2010-2000 A
9 11,4 15,4 9,6 6.5 8.3 ki
1,6 52 8,7 14,7 12 10,7 iyt gl

10,3 10,5 10,7 13,7 11,2 9.1 clay)
57~ 4,8~ 4,3~ 3,2- 1,5- 0,4 oad

4,6 4,5~ 0,9- 4,1- 0,4~ 56 Sl

4,3 5- 5.5~ 7,4~ 6.7~ 3- s siall
6- 10,3 11,4 8,5~ 6.8~ 4,2~ S

3,4- 4,4~ 5.9- 5.2- 3,4~ 1,9- i

11,5- 12,2- 14,1- 10,5- 9,8~ 8,5~ s

26,3 28,8 32,2 36 34,8 28,1 oSl

30,2~ 52,1- 4- 27,8 15.9- 15 L
- - - - - 2,7- W

1,68~ 3,4~ 1,9 572 1,82 4,74 Jsl o gia

Al

(usSll 2015 alad al) syl G cchalall laly Syl lacal del) dagall i jlaal)
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(%) (2015-2006) 55 DA Al Jae dugyadl Jgall Dllad) Jana :(06) oy Galal

bugial | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 4354
- - - - - - - - - - - S
5.86 - 6 56 | 56 | 59 | 62 | 63 | 63 | 6,1 | 63 | e
11,4 | 122 | 11,6 | 104 | - - - - - - - eyl
4,12 | 43 4 43 | 39 - - - - - - Gl
10,48 | 11,3 | 10,8 | 9.8 11 10 10 | 10,2 | 11,3 | 13,8 | 12,3 | iz
9,05 9 9.1 | 92 9 89 | 91 | 91 | 96 | 98 | 97 )
12,43 | 12,2 | 12,2 | 12,6 | 12,2 | 129 | 12,5 | 129 | 12,7 | 13,1 | 14 )
1571 15 | 153 | 158 | 169 | 183 | 13 | 13,3 | 12,4 | 12,4 | 12,5 ouigh
12,36 | 139 | 13,4 | 13,3 | 12,6 | 12 9 94 | 87 | 89 | 10,7 S
2,1 2,1 | 2,1 | 2,1 | 21 - - - - - - g o<t
- - - - - - - - - - - b
1645 | - - - 18 | 149 | - - - - - &) g

e alde YL Al slac) (e 1 jdaall

2014 Aupll Jeal) B ldiu) Fla s cchalaall olaily i) Ayl Al

2014 ey <)

—2012 dpll Jeal B ldtad) Fle s cchalall olasly L) Al duwsal)

United Nations, World Economic Situation and Prospects 2015, New York, 2015.

2013-2012 ccu sl 2013

International Monetary Fund, World economic outlook, legacies, clouds, uncertainties,
october, 2014.
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(2013-2006) 58 JMa Al Jaa dad) Jgalt Al @) hiaal) :(07) ady (galall
Q’S-UA‘ M ¢y sada Baagll

2013 | 2012 2011 | 2010| 2009 | 2008 | 2007| 2006 PAPR

105452 | 102198 | 87373 | 24476 | 29777 | 22196 | 19240 | 19240 okt

224335 | 246570 | 244774 | 153712 | 105229 | 212027 | 150761 | 147391 Aol

137246 | 132073 | 106668 | 48878 | 42124 | 62925 | 64171 | 48877 <lay)

7270 | 6529 | 7544 | 2457 | 2261 | 3069 | 2708 | 2388 S

9316 20049 | 14993 | 18298 7798 40577 | 34215 | 34180 Al

21592~ | 21885~ | 21387- | 17318~ | 18861- | 21398~ | 16069- | 9757~ il
11470~ | 10544~ | 8819- | 6794~ | 6266~ | 7165- | 6452- | 5056~ O
5836 | 6031- | 4747- | 4512- | 3636~ | 3945- | 2832- | 2513- gy
23368~ | 25516~ | 19398- | 20120~ | 16818~ | 19759- | 14900~ | 8438- aa
89992 | 95401 | 82332 | 47563 | 35894 | 64004 | 42564 | 40213 i Sl)

11968 | 35436 1786 24376 | 15053 | 40292 | 29228 | 24254

2130- | 3800- | 9634- | 3663- | 3065- 791- 521- 886 A g

521183 | 57048 | 481485 | 267353 | 18949 | 392032 | 302113 | 291665 S

23 (e 2015 Al Joall ciliiliany) 8y&i ¢ el 8l (§stia : jhaal)
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Aaay) laall i) cpa LpandS Acpal) Jaa dygpal) Jall gylal) leaal) :(08) iy 3alal
.(2015-2006) 33 Jda

2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 A

232 | 27,1 | 30,9 | 32,7 | 30,6 | 19,1 6.5 23,1 | 144 | 155 Lkt

12,4 | 15,1 17,7 | 22,4 | 23,7 | 12,7 4,9 255 | 22,5 | 263 | gl

11,8 | 11,1 16,1 18,5 14,7 2,5 3,1 7,1 6.9 16,3 <)lay)

6.4 7 7,8 7,2 11,2 3 2,4 8,8 134 | 11,8 )

2,9- 3- 0,4 5.9 9.9 7.5 0,3 20,1 | 22,7 | 24,7 bl

58- | 68 | 7.6- | 97- | 8 | 41- | 54- | 52- | 01- | 22 | ol

6,9- 10- 98- | 154-| 12- | 53- | 33— | 93- | 16,8— | 11,5- ol

6,6- | 77- | 84— | 82— | 7.4- | 48- | 2,8- | 3.8 | 24- | 18- gl

4- 04- | 277- | 39- | 26— 2- 2,3- 0.5 2,1 1,6 paa

38,6 | 40,8 | 40,5 | 455 | 43,6 32 26,7 | 40,9 | 36,8 | 44,6 o<t

20,9- | 27,1- | 13,6 | 29,1 9.1 195 | 149 | 425 | 44,1 | 511 Ll

- - - - - 2,8- | 2,9- 1,3- | 0,2- 1.4 A pm

4,12 | 419 | 895 | 11,28 | 10,25 | 6,44 | 3,51 | 12,41 | 11,95 | 15,18 F

Source : International monetary fund, World economic outlook, legacies, clouds,
uncertainties, octobre, 2014, p 204.
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BAAN A Auhall Jae Agpad) Joal) ) pdileal) ia) jleiay) cBda :(09) a8 galal
.JYJJ Q&,\Ldle (2014—2005)

2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 2006 2005 Aggal
1040 | 840- 327 87- 4670 | 8125 | 3779 4700 3500 2500 o
8012 | 9298 | 12182 | 16308 | 29233 | 36458 | 39456 | 24318,7 | 18293,1 | 12097 | dagud)
10066 | 10488 | 9602 | 7679 | 5500 | 4003 | 13724 | 14186,5 | 12806 | 10899.9 | Ly
957 989 891 781 156 257 1794 | 1756,1 | 2914,9 | 1048.7 Cuaal)
1488 | 1691 | 1499 | 2581 | 2301 | 2746 | 2632 | 1661,8 | 17954 | 1081,1 bl
3582 | 3358 | 2728 | 2568 | 1574 | 1952 | 2487 | 2804,5 | 24494 1654 Guskall
1760 | 1798 | 1497 | 1474 | 1651 | 2413 | 2826 | 2622,1 3544 1984,5 RN
1060 | 1096 | 1603 | 1148 | 1513 | 1688 | 2759 | 1616,3 3308 783,1 gl
4783 | 5553 | 6881 | 483- | 6386 | 6712 | 9495 | 11578,1 | 10042,8 | 5375.,6 Haa
486 2329 | 3931 | 3260 | 1304 | 1114 6- 111,5 121,3 233,9 LAPS|
50 702 1425 - 1909 | 3310 | 3180 3850 2064 1038 L
- - - 804 1469 | 2570 | 1466 1242 659 583 &) g
33284 | 36462 | 42566 | 36033 | 57666 | 71348 | 83592 | 70447,6 | 61497,9 | 392788 | gsanall

Source : UNITED NATION, world investment report 2014 : investing in the SDGs : an
action plan, New York and geneva, 2014, p 205,207.

2015 Sl 2015 Al Joall A SLaiial) Fla s clpoball olaiily HLeinl) g pel) dussal)

(sl 2013-2012 Agall Joal B L) Fla i cchoball olaly L) dgel) duusa)
.2013-2012
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