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Résumé :

Les Echanges économiques internationaux ont connu un grand développement. Ce
sujet est parmi les sujets abordés et traités dans I'économie internationale. Du fait que
I'économie internationale est devenue plus dépendants les uns des autres. Si les politiques
monétaires et fiscales modernes appliquées dans certains pays qui ont un impact sur eux, il a
une forte influence dans I'économie internationale. Cet impact affecte les performances des
autres économies. Cela signifie la facilité de transition des problémes financiers d'une
économie a une autre. Qui exige la fourniture des outils nécessaires pour analyser I'impact des
échanges économiques internationaux, et l'application de cette analyse a certains des
problémes les plus importants et sera affiché dans I'économie internationale. En effet, les
Etats ne sont plus en mesure de I'isolement et de l'autosuffisance sans la nécessité des autres
Etats, conduisant a la recherche de nouveaux marchés pour les produits d'exportation. Et
obtenir des produits d'importation étrangére, et toutes ces transactions économiques
internationales a engagé les Etats a ces échanges et onglet d'inscription, dans un registre, leur
permettant d'identifier leurs droits et leurs obligations envers le monde extérieur, et celui-ci
est connu comme la «balance des paiements», qui rassemble les valeurs financieres pour
toutes les transactions commerciales et financiéres, entre un Etat et le monde extérieur, et est
un indicateur économique important, dirige les relations économiques entre les Etats.

A la lumiére de cela, nous constatons que les pays en développement & I'neure actuelle
et le passé récent. La crise financiére dans les transactions internationales refléte toujours des
déséquilibres de la balance des paiements, en plus de déficit budgétaire générale avec une
faible solde de réserves internationales, et donc aggraver les dettes étrangeres. Surtout
pendant les trois dernieres décennies. Etc. Sans parler d'autres problémes tels que l'inflation,
le chdmage et la déterioration des monnaies et des echanges commerciaux des taux, entrainant
des effets négatifs dus a la crise du systeme moneétaire international et de ses composants.

Cependant, la maitrise des outils de politique monétaire pour corriger les déséquilibres
de la balance des paiements restent des sujets d'intérét pour les économistes et les politiciens
pour réduire les déséquilibres de la balance des paiements dans les pays en développement en
particulier, I'Algérie cherche a corriger les déséquilibres de balance des paiements. et cette
recherche permettra de corriger le déséquilibre de la balance des paiements de I'Algérie grace
a des outils de politiqgue monétaire, comme la balance des paiements est I'un des objectifs de
la politique monétaire. afin d'atteindre ces objectifs, il exerce son influence par I'emploi
d'outils. Parmi ces outils et techniques qui affectent en particulier la balance des paiements,
nous avons : les taux d'intérét et le taux réescompte, de plus le taux de réserves obligatoires et
le taux de récupération de la liquidité bancaire sont des techniques développées par la Banque
d'Algérie. Dans ce contexte, la problématique de notre recherche se présente comme suit:
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v" Quelle est I'efficacité de la politique monétaire dans la correction du déséquilibre
de la balance des paiements en général et en Algérie en particulier ?

Le theme de la balance des paiements et les relations économiques internationales,
complexe et vaste sujet, il a donc été pour certains éléments abordés spécifiguement, comme :

1. Etude de la balance des paiements, une étude approfondie de tous les aspects, avec un
accent sur le point de déséquilibre dans la balance des paiements, et les moyens d'y
remédier.

2. Etude de la politique monétaire et la fagon de remédier le déséquilibre de la balance
des paiements. Avec une tentative d'ajuster cette étude a une étude enregistrée, pour
nous fournir des rapports plus précis, décrit I'efficacité de la politique de réparer la
balance des paiements.

a cause des effets économiques, sociaux et politiques créées par les déséquilibres de la
balance des paiements sur I'économie algérienne, et divers moyens menées par les autorités
monétaires pour régler ces déséquilibres, I'importance de I'étude réside dans I'évaluation de
I'état de I'économie algérienne localement et a I'extérieur, et son rdle dans la détection de la
puissance de I'économie pour répondre aux chocs des marchés internationaux, en plus
I'importance de la politique monétaire dans la correction du déséquilibre de la balance des
paiements, etant I'un des outils les plus importants qu'a travers eux la banque centrale peut
intervenir dans l'activité économique.

les résultats des tests confirment (Etude standard de la balance des paiements de
I'Algérie 1990-2014) I'effet direct du taux d'échange sur la balance des paiements et le taux
d'escompte, tandis que la masse monétaire est exclu a I'absence d'un lien causal entre eux et la
balance des paiements, Nous pouvons affirmer que la politiqgue monétaire a joué un role dans
la lutte contre le déséquilibre de la balance des paiements, méme si elle est petite pour
I'adoption de I'Algérie d'une seule source, a savoir les exportations de pétrole.
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Abstract :

International economic exchanges have enjoyed great development. This topic is among the
topics discussed and addressed in the international economy. The fact that the international
economy has become more dependent on each other. If modern monetary and fiscal policies in
some countries that have an impact on them. it has a strong influence in the international economy.
This impact affects the performance of other economies. This means the transition facility financial
problems from one economy to another. Which requires providing the tools to analyze the impact of
international economic exchanges, and applying this analysis to some of the most important issues
and will be displayed in the international economy. Indeed, states are no longer capable of isolation
and self-sufficiency without the need of other States ; leading to the search for new markets for
export products . And get foreign import products, and all these international economic transactions
has urged States to these exchanges and Registration tab, in a register, enabling them to identify
their rights and obligations to the outside world, and this is known as the "balance of payments"
which brings together the financials for all commercial and financial transactions between a state
and the outside world, and is an important economic indicator, direct the economic relations
between states.

In light of this, we find that the developing countries at present and the recent past. The
financial crisis in international transactions always reflect imbalances in the balance of payments. in
addition to general budget deficit with low balance of international reserves, and thus exacerbate
foreign debts. Especially during the last three decades .Not to mention other problems such as
inflation, unemployment and the deterioration of currencies and trade rates. with negative effects
due to the crisis in the international monetary system and its components.

However, control of monetary policy tools to correct the imbalances in the balance of
payments remain topics of interest for economists and politicians to reduce the balance of payments
imbalances in developing countries in particular. Algeria seeks to correct the balance of payments
imbalances. and this research will correct the imbalance in the balance of payments of Algeria
through monetary policy tools, as the balance of payments is one of the objectives of monetary
policy. to achieve these objectives, It exerts its influence through the use of tools. These tools and
techniques that particularly affect the balance of payments, we have: the interest rate and the
rediscount rate, the higher the rate of reserve requirements on bank liquidity and recovery rates are
techniques developed by the Bank of Algeria. In this context, the issue of our research is as follows:

v' What is the effectiveness of monetary policy in correcting the balance of payments
disequilibrium in general and Algeria in particular?

The theme of the balance of payments and international economic relations, complex and
vast subject, so it has been specifically addressed for some items, such as:

1. Study of the balance of payments, a comprehensive study of all aspects, with emphasis on
the point of imbalance in the balance of payments, and ways to address them.

2. Study of monetary policy and how to remedy the imbalance in the balance of payments.
With this study attempts to adjust to a registered study, we provide for more accurate
reporting, describes the effectiveness of the policy to repair the balance of payments.

VI
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due to economic, social and political effects created by imbalances in the balance of
payments on the Algerian economy, and various means undertaken by the monetary authorities to
address these imbalances, the importance of the study lies in the assessment of the state of the
Algerian economy locally and outside, and role in the detection of the power of the economy to
respond to shocks in international markets, In addition to the importance of monetary policy in
correcting the imbalance in the balance of payments, Being one of the most important tools that
through them the central bank may intervene in economic activity.

Test results confirm (standard study balance of payments of Algeria 1990-2014) the direct
effect of the exchange rate on the balance of payments and the discount rate, While the money
supply is excluded in the absence of a causal link between them and the balance of payments, We
can say that monetary policy has played a role in the fight against the imbalance in the balance of
payments, even if it is small for the adoption of Algeria from a single source, namely oil exports.

Keywords : monetary policy, balance of payments, the balance of trade, exchange rate, money
supply, economic policy, economic balance, reform of monetary policy instruments, the goals of the
magic box, external balance.
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I1, -5.99y | (-1.82y | I(1, 4.70y | (=1.90, Bp
I1, -5.91y | (-2.61y | I(1, -5.60y | (12.69) XP
I1, -9.43y | (-0.53y | I(1, (-5.53y | (-0.35, M
I, 9.01y | (-2.83y | I(1, -5.01y | (-3.54, PP
I1, -3.41y | 224y | I, -3.43y | (3.08 MM
I1) 654 | -1.59) | Id) (-3.03) | (-3.02) INF
I1) (-4.38) | (-2.05) | I1) (-4.38) | (-2.03) CPI
12) | (-4.69 | (-2.51) | (-4.94) | 12) | (-4.63y | (-2.47) | (-1.99) TC
I1, -5.23y | (-1.16y | I(1, 427y | (-1.31, PIP
I, -5.27y | (-2.90y | I(1y (-5.26y | (-2.034, |
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tJ oY) BAl zagaill Jlasl) andll)
Glaleay Laldl) il ypasl) L“g Lilaay) 48l gae HWOA) (e el C'J}dl\ BN Nt
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g_u.v_ud\ %9602 RZQ_}(QSA.L\‘)MAAM g_u.\a_ud\ u\une@mahu\w@“ﬁgéj;f{z

Gledaall hae dway gab Gn o gf blo) dbis gl dy le cdlegdaal ghe Je Gaan Al
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0,05 =ar Lsina e de 1y 2,24 = Fo o (o) @hsidl axe) bl 22 10=K
asell dm b s ey « FCoFipans For Alpendly FC gl 5 JLES1 Lied (o dball
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Agsine dsag S Lo Agseaall Ciogie Hlod) ded e Ji TC JS o 2 dAhall i) £ 3l
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tJ Y 7 dgall Lyguaally Adganl) T ad o A58l gilii :(26) a8 Jgaa

Prob 4 sias g gima o To Adgand) asdl) TC Agunal) adl) EDlalaal) &) paialf
0.0844 1,753 -0.200 Bo Celll
0.0779 1,753 -0.285 B: MM
0.0022 1,753 1.037 B2 X
0.0828 1,753 -0.220 Bs M
0.0544 1,753 0.620 B4 |
0.0485 1,753 0.716 Bs Rel
0.0446 1,753 -0.782 Bs Dr
0.0211 1,753 -1.310 B Ro
0.0706 1,753 0.384 Bs Tc
0.0468 1,753 -0.745 Bo Pib
0.0915 1,753 -0.108 Bio Inf

Eviews cilayia e alaieYU ddlall slae) (et jaadl)

adll Ja)al) illly Capall jan cdgaiil) Aubeadl clgaly dpasil] BTSN oy 1 B Jadl) Zisalll -2
L hpiall G ARl gy 3 a8y Balally L laylslly lyalially
:G.Syﬂ\ Qalaa
Bp = —3.641 - 0.0008Mm — 0,108M + 0,977X + 0.5901 — 1.191Ro — 1.080Dr
+ 1.036Rel — 0.001Pib — 0.084Tc.
t PGl Al migaill lasl) audsl)
= 93.62% < )38 maiaddl paadll Jaledd ledde Jeaaiall dagl) tR? sariall paail) Jalaa —f
il (10 96.01% = R® oSa puiall iyl () Cam cmama 3alll (o Ay oy (R
Gledaadl Ghie duay gab Gu f blo) dlis ol Jy le cdledaal ghe Je Goad Al
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Ui
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Cus Alalall lae A puaall Cuagiin HLA) 4l e J3) TC ?‘L"‘“ O Ay cdhyall Hlaall G'J}A.ﬂ\ =
(ipmsiall il Llan] Lysine 3y (sins Lo o) il i Uny (s 130 ol U5 (S ke
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Prob 4 sire g gima ol Ta 4dgaadl addl) TC Auguaall 4l ealaal) Cfasal)
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0.0346 1,740 0.978 Bs [
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= % 94,18« aaddl paaill Jaladd gle Jaaniall Zadl ) R? aaxial) Laail) Jalea =i
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s il Ald) A dlly ity «C il ae b yiuall Aygloe At il JS o) o s 3l

3 O om A ey ol il Ll a6 Gubay il lis by e G Lo ag il
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:dapal) 7 gail Ay gunally Atgaad) T ad cyn A4 M8al) guilis :(29)ad) Jaa

Prob Ligins s sica ) Ta Aglsaal) adl) TC Aygunall 2l | cBlalaall ) akall
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0.0000 1,734 13.268 B, X
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Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC O-Stat Prob

10053 0053 00788 0779
2401850188 10838 0582
30131 0159 16143 0656
40117 018 20551 072%
5 0028 0066 20820 0838
60028 0131 21100 0909
7 00050089 21110 0953
80017 0106 21222 0977
9 0038 0036 25292 0950
10 -0.089 0.152 26881 0984
11 0092 0076 32931 0965
120078 -0.127 36112 0989
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Series: Residuals
— Sample 1990 2014
Observations 25

Mean -1.26E-15
Median 0.016885
Maximum 4.790703
Minimum -5.163049

Std. Dev. 2.145712

Skewness -0.264098

Kurtosis 3.504882

Jarque-Bera 0.556141

Probability 0.757243
T
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ARCH Test:
F-statistic 1.176183  Probability 0.289877
Obs*R-squared 1.217991  Probability 0.269755
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White Heteroskedasticity Test:
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EAgadl) clpatia iliby i1 &) Gala

n BP Xp M MM Inf CPI TC PIB 1 Dr ReL RO
1990 -0.24 12.35 9.77 343.1 25.88 117.9 8.958 555.668 8 10.5 0 0
1991 0.51 11.97 7.77 415.27 31.67 148.4 18.473 842.998 10.5 105 |0 0
1992 0.23 11.0 8.3 515.902 20.54 195.4 21.836 | 1047.281 11.5 11,5 0 0
1993 -0.01 9.9 7.99 627.427 29.04 235.5 23.345 1160.74 11.5 11,5 0 0
1994 -4.38 8.6 9.15 723.514 29.78 303.9 35.059 | 1468.733 18.5 15 0 2.5
1995 -6.33 9.7 10.1 799.562 18.67 394.4 47.741 | 1743.632 15 14 0 2.5
1996 -2.09 12.6 9.09 915.058 5.73 468.1 54.753 | 2256.713 14 13 0 2.5
1997 1.16 13.18 8.1 1081.518 4.95 494.9 57.711 | 2432.463 125 11 0 2.5
1998 -1.74 9.77 8.6 1592.461 2.64 519.4 58.748 2444.37 9.5 9,5 0 2.5
1999 -2.38 11.91 8.9 1789.35 0.33 533.2 66.641 | 2825.227 9.5 85 0 2.5
2000 7.57 21.06 9.3 2022.534 4.22 535 75.316 | 3698.684 85 6,5 0 2.5
2001 6.19 18.53 9.5 2473.516 1.41 557.6 77.269 | 3784.805 85 6 0 3
2002 3.66 18.11 11.9 2901.532 2.58 101.43 | 79.686 | 4042.458 5.5 5,5 2.75 4.25
2003 7.47 23.98 12.38 | 3354.422 3.6 105.75 | 77.376 | 4713.013 4.5 4,5 1.75 6.25
2004 9.25 31.55 17.95 | 3738.037 1.6 109.95 | 72.066 | 5520.607 4 4.5 0.75 6.5
2005 16.94 45.59 19.86 | 4146.906 1.85 111.47 | 73.363 | 6861.324 4 4 1.25 6.5
2006 17.73 53.61 20.68 | 4146.906 2.3 114.05 | 72.646 8520.6 1.8 4 1.25 6.5
2007 29.55 59.61 26.39 | 4933.7 4.10 118.24 72.66 9306.2 1.8 4 1.75 6.5
2008 36.99 78.58 37.99 | 5994 .6 34 123.99 | 72.494 11043.7 1.8 4 1.25 8
2009 3.85 45.18 37.40 | 7178.7 5,74 131.10 72.73 9968.0 1.8 4 0.75 8
2010 15.58 57.09 38.80 | 8162.8 4.71 136.23 73.94 11991.6 1.8 4 0.75 9
2011 20.14 71.66 46.92 | 9929.2 4.52 142.39 76.05 14526.8 1.8 4 0.75 9
2012 | 12.30 72.62 50,37 | 11015.1 8,89 155.05 78.10 15843.0 1.8 4 0.75 11
2013 0.13 65,48 54,99 | 11941,51 4.15 160.10 78.15 16115.4 1.8 4 0.75 12
2014 -5.88 61.17 58.33 | 13673.2 2.92 164.77 87,90 16569.3 1.8 4 0.75 12

.2014-2009 2001-1998-1994 il ely & e alaie¥WL ddlall dlac) ot jaadll
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Method: Least Squares
Date: 10/04/15 Time: 22:20

Sample: 1990 2014

Included observations: 25

Jg¥) Aadl) 7 dgail) milii :2 A8 3ala

Variable Coefficien Std. Error t-Statistic Prob.
t

C -2.571962 12.83182 -0.200436 0.0844

MM -0.000896 0.003138 -0.285538 0.0779

X 0.972701 0.260256 1.037478 0.0022

M -0.101675 0.460231 -0.220923 0.0828

I 0.669583 1.078678 0.620744 0.0544

REL 1.128650 1.574781 0.716703 0.0485

DR -1.171694  1.496609 -0.782899  0.0446

RO -1.184292 0.903763 -1.310400 0.0211

TC 0.068190 0.177375 0.384438 0.0706

PIB -0.001914 0.002566 -0.745934 0.0468

INF -0.023796 0.219366 -0.108478 0.0915
R-squared 0.960202 Mean dependent var 6.648000
Adjusted R-squared 0.931774 S.D. dependentvar  11.01391
S.E. of regression 2.876839  Akaike info criterion 5.251443
Sum squared resid ~ 115.8668  Schwarz criterion 5.787748
Log likelihood -54.64303  F-statistic 33.77738
Durbin-Watson stat  1.720509  Prob(F-statistic) 0.000000

Eviewscils ae Je alaieYL dlall slac) (e 1 jaadll

297



Dependent Variable: BP
Method: Least Squares
Date: 11/06/15 Time: 18:32

Sample: 1990 2014

Included observations: 25

(PG Al 7 agall) milii 3 A8 dala

Variable Coefficien Std. Error t-Statistic Prob.
t

C -3.641558 7.936821 -0.458818 0.0652

X 0.977399 0.248028 3.940674 0.0013

M -0.108316 0.440860 -0.245692 0.0809

MM -0.000852 0.003008 -0.283423 0.0780

I 0.590268 0.766495 0.770087 0.0453

DR -1.080772 1.198353 -0.901882 0.0381

RO -1.192788 0.870199 -1.370707 0.0190

REL 1.036338 1.280665 0.809219 0.0431

TC 0.084724 0.087681 0.966275 0.0349

PIB -0.001972 0.002425 -0.813181 0.0428
R-squared 0.960168 Mean dependent var 6.648000
Adjusted R-squared 0.936269 S.D. dependentvar  11.01391
S.E. of regression 2.780458  Akaike info criterion 5.172283
Sum squared resid ~ 115.9642  Schwarz criterion 5.659833
Log likelihood -54.65354  F-statistic 40.17599
Durbin-Watson stat  1.726685  Prob(F-statistic) 0.000000

Eviewscila aa Jle alaeWh 4l dlac) o 1 jaadll
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Dependent Variable: BP
Method: Least Squares
Date: 11/06/15 Time: 18:37

Sample: 1990 2014

Included observations: 25

LA AP ENT GSJA.'\S‘ il :4 a8y dala

Variable Coefficien Std. Error t-Statistic Prob.
t

C -3.165039 7.466792 -0.423882 0.0677

MM -0.001389 0.002008 -0.691747  0.0499

X 0.941274 0.193792 4.857127 0.0002

I 0.665998 0.680871 0.978155 0.0346

DR -1.242358 0.971894 -1.278285 0.0214

RO -1.239610 0.823766 -1.504808 0.0159

REL 1.124556 1.192657 0.942899 0.0358

PIB -0.001769 0.002212 -0.799712 0.0436

TC 0.087461 0.084378 1.036543 0.0314
R-squared 0.960008 Mean dependent var 6.648000
Adjusted R-squared 0.940012 S.D. dependentvar 11.01391
S.E. of regression 2.697579  Akaike info criterion 5.096299
Sum squared resid  116.4309  Schwarz criterion 5.535094
Log likelihood -54.70374  F-statistic 48.00994
Durbin-Watson stat  1.798799  Prob(F-statistic) 0.000000

Eviewscils 3a Je alaieYL dlall slac) (e 1 jaadll
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2ol Al 7 agadl) milii 15 A8 3ala

Dependent Variable: BP
Method: Least Squares
Date: 11/06/15 Time: 18:43
Sample: 1990 2014

Included observations: 25

Variable Coefficien Std. Error t-Statistic Prob.
t

C -6.356898 5.779705 -1.099865 0.0286

X 1.062941 0.080109 13.26861 0.0000

I 0.576143 0.658035 0.875550 0.0395

DR -0.983525 0.883116 -1.113699 0.0289

RO -1.421671 0.768524 -1.849872 0.0088

REL 1.086060 1.172943 0.925928 0.0364

TC 0.124328 0.064405 1.930424 0.0074

PIB -0.003224 0.000677 -4.758676 0.0002

R-squared 0.958812 Mean dependent var 6.648000

Adjusted R-squared 0.941852 S.D. dependentvar  11.01391
S.E. of regression 2.655881  Akaike info criterion 5.045768
Sum squared resid ~ 119.9130 Schwarz criterion 5.435808
Log likelihood -55.07210  F-statistic 56.53437
Durbin-Watson stat  1.743911  Prob(F-statistic) 0.000000

Eviewscila aa Jte alaeWh 4l dlac) o 1 jaadll
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