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 .و على آلو وصحبو ومن والاه بسم الله، والحمد لله، والصلاة والسلام على أشرف خلق الله محمد بن عبد الله

 :تمهيد
نَّو زينة الحياة الدنيا أولاه الإسلاـ عناية فائقة، فقرر الداؿ عصب الحياة وضرورة من ضرورياتها، وقد أ

﴾ الْمَاؿُ وَالْبػَنوُفَ زيِنَةُ الْحيَاَةِ الدُّنػْياَوقدمو على الأولاد، اعتًافاً بدوره في الحياة، وتنويهاً بأهميتو، فقاؿ تعالى ﴿
بأفضل وأكفأ الوسائل والأساليب  استثمارهعلى حفظ الداؿ وتنميتو و حث قد  الإسلاـ  أف وحيث [،46/]الكهف
كسباً وبسليكاً وضع العديد من الضوابط الشرعية التي تكفل حسن إدارة الداؿ  ة، ومن أجل ذلك فقد الدشروع

ومن ذلك مشروعية البيع والتجارة وحرمة الربا والاكتناز والاحتكار وكافة أشكاؿ  وإنتاجاً وتنميةً واستهلاكاً،
يكتفِ بذلك وإنما جعل السَّعي لكسبو والعمل ولم الدقامرات والدراىنات التي تتضمن أكل أمواؿ الناس بالباطل، 

فاَمْشُوا فِي مَناَكِبهَِا وكَُلوُا مِن رِّزْقِوِ على تنميتو واجب لاستقرار الحياة وىناء العيش، حيث يقوؿ ا﵁ تعالى: ﴿
 [.55 ﴾]الدلكوَإلِيَْوِ النُّشُورُ 

تُ بضرورة توفر منتجات تتوافق مع أحكاـ ، وفي ظل تنامي الشعور الديتٍ من قبل الدسلمانطلاقا لشا تقدـ     
وخاصة فرصة ىامة جداً لكل مستثمر  رأس الداؿ الإسلامي سوؽيعتبر الشريعة الإسلامية ولا تتعامل بالربا، 

، وذلك من لدا يتميز بو من مرونة تقليل خسائره ولساطره وزيادة عائداتو خلالو حيث يتمكن من ،الدسلمتُ منهم
 كما يدثل سوؽ رأس الداؿ الإسلامي  الدالية واختيار الأدوات الأقوى والأكثر لصاحاً ومشروعية،خلاؿ تنويع لزفظتو 

لشا يؤدي إلى زيادة معدؿ النمو  ،لزطة ىامة لإعادة تنقية وضخ الأمواؿ الحلاؿ وبسويل الدشروعات البناءة والناجحة
 الاقتصادي من خلاؿ زيادة إنتاج الطيبات في المجتمع.

فق والشريعة رىا بدا يتبعد تطوي مالية تضمنو من أدواتالداؿ الإسلامي بدا  يدكن أف ي رأس إف سوؽ    
سهم في تطوير نوعية العمل الدصرفي الإسلامي بدا يؤدي إلى زيادة الكفاءة والعدالة، وبالتالي ي يدكن أف ،الإسلامية

 زيادة معدلات النمو والرفاىية.

 أولا: إشكالية البحث
لقد سعى البعض إلى اتهاـ الإسلاـ بالسلبية وعدـ مواكبة الحضارة وبزلفو عن ركب التطور الذي حصل 
في جميع لرالات الحياة، وخصوصاً في الجانب الاقتصادي، معتبرين الاقتصاد الإسلامي نظرياً ضعيف الصلة 

الشرعي لذا، وظهرت أسواؽ غتَ بالواقع ومستجداتو الدعاصرة، فنشأت الدعاملات الحديثة بعيدة عن التقدير 
منضبطة بالدعايتَ الشرعية، ومن تلك الأسواؽ سوؽ رأس الداؿ الذي يدثل الجزء الأكبر من ثروات البلاد، فالجزء 
الأكبر من موارد البلاد يتجو إلى سوؽ رأس الداؿ باعتباره الوعاء الذي عن طريقو يتم تصريف ىذه الدوارد، فإذا لم 
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عاملات ىذه السوؽ خاضعة لنظم وضوابط شرعية، فإنها قد تتحوؿ إلى مسرح للعبث تكن أدوات وعقود وم
 بثروات الدسلمتُ ولرالًا للتكسب الحراـ.

ط سوؽ رأس الداؿ الإسلامي من شأنو أف يضفي تغتَات نوعية ملحوظة، إذ يدكن من يشتنو  تفعيلإف 
تضفيو خصائص يدكن أف ية بل وتزيد من فاعليتها مع ما تنافس فيها الأسواؽ الدالية العالد وأبعاداخلالو فتح أبواباً 

من تأثتَ إيجابي على استقرار الأسواؽ الدالية العالدية وزيادة شموليتها وفاعلية  الإسلاميةمنتجاتو الدالية والنقدية 
 أدوارىا في تنمية الاقتصاديات العالدية ورفاىية المجتمعات الإنسانية.

 الإشكالية الرئيسية لذذا البحث في السؤاؿ الرئيسي التالي:من ىذا الدنطلق يدكن صياغة 

 المعاصرة في إطارعلى توفير الآليات والأدوات المالية  ةدر قالسوق رأس المال الإسلامي لىل         
بين  المساىمة في تعزيز تنافسيحومن شأنو  ، للححققبديلا اة، بما يجعل منو نموذجشرعيلمعاملات الا

 ة الدولية ؟الأسواق المالي

 :ةستتمحور حولذا ىذه الدراسالتي طرح التساؤلات الفرعية التالية و ىذا الإطار يدكن  وفي        

 يختلف تنظيم سػوؽ رأس الداؿ الإسلامي عن تنظيم سوؽ رأس الداؿ التقليدي؟إلى أي مدى  -5
؟ علما أف بعضها  مشروعةالداؿ التقليدي ات الدالية الدتداولة في سوؽ رأس ىل يدكن اعتبار جميع الأدو  -2

   يدثل حقوؽ ملكية، والبعض الآخر يعبر عن مديونية ؟
وىل يدكن اعتماد نفس  ؟رأس الداؿ الإسلاميبها في سوؽ ما ىي أىم العقود التي يجري التعامل  -3

، ضمن إطار سوؽ رأس ماؿ إسلامي من بيع، يالسائدة في سوؽ رأس الداؿ التقليد تعامل إجراءات ال
 ؟للضوابط الشرعيةوفقا أـ أف بعضا منها بحاجة إلى تطوير  ؟طة شراء ووسا

 ومعاملاتو  وأدوات ضبط، وحاولت ية إلى إنشاء سوؽ رأس ماؿ إسلاميبعض الدوؿ الإسلاملقد سعت  -4
لتعامل بهذه السوؽ بدلًا من حرمانهم من فوائدىا ولشيزاتها، اتستٌ لجهور الدتعاملتُ الدسلمتُ لي ،الدالية

 وأمن الاستثمار في تلك الأسواؽ دوف الوقوع في الربا )أخذاً  بالتالي أصحاب الأمواؿ السائلةمكن تفي
وبتُ ما ىو معموؿ بو على أرض  ،سوؽ رأس الداؿ الإسلاميعمل هل يوجد فرؽ بتُ نظرية عطاء(، ف

 الواقع في ىذه السوؽ؟
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 فرضيات البحث ثانيا:
على التساؤلات السابقة، تصاغ الفرضيات التالية، والتي سيتم كمحاولة لتجسيد تصور معتُ للإجابة      

 اختبارىا في ىذا البحث:

في جوانب  كبتَااختلافا   تنظيم سوؽ رأس الداؿ التقليديتنظيم سػوؽ رأس الداؿ الإسلامي عن  تلفيخ -5
 .متنوعة

الدتداولة في سوؽ رأس الداؿ التقليدي بتُ أدوات مقبولة شرعا، وأخرى بحاجة إلى  تتنوع الأدوات الدالية -2
 تطوير بدا يتفق والضوابط الشرعية، بالإضافة إلى استحداث أدوات مالية جديدة.

من أجل ضماف وتطوير، إف عقود وإجراءات التعامل في سوؽ رأس الداؿ التقليدي بحاجة إلى إعادة ترتيب  -3
 الدتعاملتُ بقواعد مشروعة.حقوؽ ومصالح 

نظرية عمل سوؽ رأس الداؿ الإسلامي والتطبيق الفعلي للنظرية على أرض الواقع، يعزى يوجد اختلاؼ بتُ  -4
شرعية التي تنظم عمل تلك الأسواؽ، إضافة إلى الاختلافات الفقهية إلى عدـ الالتزاـ بالدعايتَ والضوابط ال

لدعاملات التي تتم في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي بتُ مبيح لذا بتُ الدذاىب في تقييم مدى شرعية بعض ا
 حسب حججو، وبتُ لزرـ لتلك الدعاملات.

 ثالثا: أسباب اخحيار موضوع البحث
في النقاط  "تجربة ماليزيا نموذجا إسلامي لسوق رأس المالنموذج نحو " :تكمن مبررات اختيار موضوع

 التالية: 

 الدراسات الاقتصادية والدالية الإسلامية.الرغبة في مواصلة البحث في  -5
وجوب تعدد البحوث وتنوعها في لستلف المجالات التي يشملها الاقتصاد الإسلامي، حتى لا تقتصر ىذه  -2

 الأبحاث على لراؿ معتُ، وقد أولى الاقتصاد الإسلامي عناية لذذا المجاؿ من البحث.
الدوضوع حيويا ومثتَا البحث في ىذا عل حداثة موضوع سوؽ رأس الداؿ الإسلامي وأهميتو ما ج -3

 .نالاىتمام
بدجاؿ الاختصاص لإثراء وتنمية القدرة  تعلقالدراسة بعض جوانب موضوع سوؽ رأس الداؿ الإسلامي و د -4

 الدعرفية للباحث.
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 ة البحثــــــــــــرابعا: أىمي
 أىمية البحث بالنسبة للباحث: -1
سوؽ رأس ماؿ إسلامي لا يغلب ل أرضية أكاديدية إيجاد الدساهمة في تتجسد أهمية الدراسة بدحاولة‌- أ

الضوابط والدعايتَ عليو العشوائية في التعامل مع وجود ضوابط وآليات وقواعد العمل الدالي ضمن 
الاستثمار وزيادة البدائل الاستثمارية الدتاحة، لشا يتًتب  ، بالشكل الذي يخفض من لساطرالشرعية

ظيف الأمثل للأمواؿ، وفتح فرص وآفاؽ أوسع أماـ البنوؾ  الإسلامية عليو إبراز الحاجة إلى التو 
 .والدؤسسات الدالية الإسلامية

خبراتها وبذنب الدوؿ التي خاضت ىذه التجربة، ولزاولة الاستفادة من  واقعالتعرؼ على لزاولة ‌- ب
 ، والدساهمة في إثراء ما توصلت إليو.الوقوع في أخطائها

 للمجحمع:أىمية البحث بالنسبة  -2
قوـ بو من خلاؿ ما ي يدكن لذذا البحث أف يساىم في تطوير وتفعيل دور سوؽ رأس الداؿ الإسلامي‌- أ

في الحياة الاقتصادية من حماية للأمواؿ والثروات الإسلامية واستثمارىا وتنميتها وا﵀افظة على استقرار 
تتقيد بالضوابط  رأس ماؿؽ سو ، لشا يساىم في تطوير النظاـ الدالي والاقتصادي للأمة الإسلامية

 ، ثم الاستفادة من نتائجو عند لصاحو عالديا.يةالشرع
التي بسارس في أسواؽ رأس الشرعية الدعاملات  في توضيح الرؤية حوؿىذا البحث يدكن أف يساىم ‌- ب

 .شبهة الرباالداؿ، التي لا يحيط بأصولذا وأساليبها 
 جدوى البحث بالنسبة لحقل المعارف الاقحصادية: -3

القدرات والدعارؼ العلمية والفكرية في الدراسات الاقتصادية الإسلامية عامة والأسواؽ الدالية  تفعيل‌- أ
 الإسلامية خاصة من أجل تأصيل التجربة الإسلامية في إطار عمل الأسواؽ العالدية.

عن  ومنعزلةة عن ركب الحضارة متخلف ابأنه ساهمة في رفع الاتهاـ عن الأبحاث الاقتصادية الإسلاميةالد‌- ب
 أدواتو يالإسلامالفكر  على مواجهة برديات العصر، وإثبات أف ةغتَ قادر  ا، وأنهالحياة الواقعية

  .الخاصة بو وفق رؤيتو الشرعية

 خامسا: أىداف البحث
بلوغ  "نموذجاً تجربة ماليزيا  أس المال"نحو نموذج إسلامي لسوق ر البحث في موضوع سعى ي

 الأىداؼ التالية: 
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رأس الداؿ الإسلامي، التعريف بالدعايتَ والضوابط الشرعية التي تشكل إطار عمل سوؽ الدساهمة في  -5
في مسائل الأسهم  والصكوؾ الداؿ الإسلامي رأس وبياف الصيغ الشرعية التي تكتمل بها سوؽ 

على دفع الدؤسسات الدالية  لشا يشجعبرليلها ونقدىا من منظور إسلامي،  ثم والعقود والدعاملات
 مدخراتها واستثمارىا بشكل مشروع. 

تطوير سوؽ رأس  الداؿ الإسلامي بدا  يجعل منو  نموذج قادر على توفتَ البديل الدساهمة في   -2
 الإسلامي للمعاملات الدالية الربوية السائدة في لرتمعاتنا الإسلامية.

مع إبراز  ع العملي لذذه السوؽمن خلاؿ الواق تقييم بذربة ماليزيا في إقامة سوؽ رأس ماؿ إسلامي  -3
  .لاستفادة من خبراتهاا، ومدى إمكانية يالإسلامرأس الداؿ بينها وبتُ نظرية سوؽ  أوجو الاختلاؼ

 البحث يةسادسا: منهج

 منهج البحث: -1

حيث تقوـ منهجية بناء  ،الدنهج الاستنباطيوصفي التحليلي و الدنهج البطبيعتو بتُ  ىذا البحث  سوؼ يجمع      
 رأس الداؿأسواؽ اور، فهي تستفيد من بذربة عمل متعددة ا﵀ إستًاتيجيةعلى  الإسلامي نموذج سوؽ رأس الداؿ

مشتًكا، وذلك من خلاؿ برديد  العناصر التي لا  إنسانياالعالدية التقليدية في كل جوانبها، باعتبارىا رصيدا حضاريا 
الداؿ التقليدي، وما يجري فيو من معاملات وعمليات  من خلاؿ وصف سوؽ رأس  بها،يقوـ سوؽ رأس الداؿ إلا

وما يعتمد عليو من أدوات ثم برليل تلك  الأدوات والعمليات والدعاملات في ضوء الدنظور الإسلامي ونقدىا، وبياف 
بديلة لذا، كلما كانت  ىذه العناصر بزالف أحكاـ  إسلامية وومن ثم السعي لبناء صيغما يوافق الشرع منها، 

تطوير الأوراؽ  الدالية الشرعية، وذلك يستدعي والعاملات الوعي بالأدوات تعميق ، وىذا من أجلالإسلاميةالشريعة 
  لذا، واستحداث عناصر أخرى تقع كلها في دائرة الحلاؿ.شرعا، واقتًاح البدائل والدعاملات الدالية ا﵀رمة 

الدراجع  الأساسية في الاقتصاد صادر و الدذلك، تهتم ىذه الدراسة بالرجوع إلى  لىوفي سبيل التوصل إ      
منها بسوؽ رأس الداؿ الإسلامي، وكذلك الرجوع إلى الدراسات والأبحاث الحديثة حوؿ الدتعلقة وخاصة الإسلامي 

 .الدوضوع

ليكوف عينة الدراسة ونموذج حالة دراسية للمقارنة بتُ وعند اختيار سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ماليزيا 
النظرية والتطبيق الفعلي، تم الحصوؿ على جميع البيانات والدعلومات اللازمة عن تلك الأسواؽ ذات العلاقة بدوضوع 

والأبحاث البحث من خلاؿ زيارة مواقعها الالكتًونية على شبكة الانتًنت، بالإضافة إلى متابعة العديد من الدلتقيات 
 ذات الصلة بالدوضوع.
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 مجحمع الدراسة:  -2

الحالة الأولى  س الداؿ الإسلامي في ماليزيا، باعتبارىاسوؽ رأفي جانبها التطبيقي على دراسة الركزت لقد 
والتي تعمل وفق أحكاـ وقواعد  ،رض الواقعرأس الداؿ الإسلامي، والقائمة فعلياً على أؽ سو  والرائدة في لراؿ

 .السوداف والبحرين كتجربتي  خرى الدتواضعة مقارنة بالتجارب الدولية الأ ،إلى حد ما الشريعة الإسلامية الغراء

 لموضوعحول ا: الدراسات السابقة اسابع
 ،إف سوؽ رأس الداؿ الإسلامي موضوع حديث النشأة نظريا وعمليا مقارنة ببعض الدواضيع الأخرى

، لكن لا يدكن القوؿ بأف الدعاملات التي بذري في إطارىا تعتبر من الدستحدثاتالأدوات و حيث أف كثتَ من 
عبارة وىي في معظمها ، الدراسات التي تطرقت إليو قليلة وإنما كانت لستلفة باختلاؼ الزوايا التي تم التًكيز عليها

ندوات أو مداخلات في مؤبسرات دولية تتمحور في عن مقالات في لرلات اقتصادية إسلامية أو أوراؽ عمل ل
الغالب على الدنتجات الدالية الإسلامية أو الدؤسسات الدالية الإسلامية، أما الدراسات الدتعمقة في شكل كتب أو 

 الأشملسوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية أكثر من سوؽ رأس الداؿ الإسلامي  رسائل فقد تركزت في معظمها على
 .اؿبطبيعة الح

وحسب اطلاع الباحثة في حدود الإمكانيات الدتاحة فإف أىم الدراسات التي تناولت ىذا الدوضوع     
 :ما يلي

 :بعنوان: "أسواق الأوراق المالية ودورىا في تمويل الحنمية الاقحصادية" 1996دراسة سمير رضوان،   -1

تناولت الدراسة دور الأوراؽ الدالية في بسويل التنمية الاقتصادية موضحة مفهوـ السوؽ والبورصة وأنواعها،  
ومعايتَ الكفاءة فيها والقوانتُ التي بركمها وأشارت الدراسة إلى أنواع البيوع التي بذري في البورصة وموقف الفقو 

في فصل واحد فقط، ولكنها قد توسعت في برليلها للسوؽ الإسلامي فيو، بيد أنها لم تتوسع في ذلك بل طرحنو 
في الاقتصاد الرأسمالي، وربطت ذلك بالتنمية الاقتصادية ولم تتطرؽ إلى برديد شروط لإقامة سوؽ أوراؽ مالية 
إسلامية، لذلك ما قدمتو الدراسة ىو تفصيل ما يجري في البورصة من عمليات ومعاملات وبرليلها من منظور 

سلامية، ولا تبرز وجو الاختلاؼ بتُ النظرية عمل سوؽ الأوراؽ الإالية الدوراؽ الأبرديد إطار لسوؽ إسلامي، و 
 الدالية الإسلامية والتطبيق التجريبي لتلك النظرية.
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ضوابط الانحفاع  -الأسهم والسندات - :أحكام الأسواق المالية بعنوان: ونىار محمد صبري دراسة  -2
  :الإسلاميوالحصرف بها في الفقو 

الأسواؽ الدالية الدعاصرة في الشريعة الإسلامية، ببياف مفهومها، ونشأتها، وأنواعها تناولت الدراسة 
ودورىا في التنمية الاقتصادية من منظور  ،القومي وللأفراد والدؤسسات وخواصها، ومبرراتها، وأهميتها للاقتصاد

دار الداؿ الإسلامي. ثم ركزت  وبذربة ، الإسلاميةالبحرين في لراؿ شركات الأوراؽ الدالية بذربة إسلامي للتنمية، و 
ضوابط عامة،  وصنفتها إلى نصفتُالدراسة على الضوابط الشرعية التي يجب أف تنضبط بها الأسواؽ الدالية، 

، الاستثمارالسندات، وما يتعلق بها من ضوابط ؿ التداوؿ، وكذلك ضوابط التعامل بالأسهم و وأخرى في لرا
للأسواؽ الدالية. وتعرضت لأنواع البورصات، ولأدوات  ة الدولةبالأسهم، كما تناولت الدراسة رقابوالربح والتعامل 

وما يتعلق بها من أحكاـ، مثل:ما يتعلق بها من " وراؽ الدالية " الأسهم والسنداتالدالية الدتداولة في بورصة الأ
على أغراض الدتعاملتُ  يث العقود الدستحدثة، من أنواع العمليات العاجلة والآجلة، مع التًكيز في الحكم عليهاح

يضا أنواع الأدوات أ وتناولتة الأسهم والسندات وما يتعلق بها، بها، وأثر النية في صحة العقود، ثم عن حكم زكا
للأحكاـ الفقهية التي احتوتها الدراسة، أغلبها عن ملخص واختتمت بعدة نتائج  ،وسبل إمكانات تطويرىاالدالية 

وفي الحقيقة قد أغفلت ىذه الدراسة الأدوات الدالية السلامية والدشتقات الدالية الأخرى كالخيارات والدستقبليات 
والعقود الآجلة وأسواؽ البضائع والعملات والدؤشرات وغتَىا وكاف التًكيز فقط على الأسهم والسندات دوف 

 سواىا.

، المالية من منظور إسلامي دراسة تحليليةالبرواري بعنوان: بورصة الأوراق شعبان محمد إسلام دراسة  -3
2002:  

ىدفت الدراسة إلى التعرؼ على طبيعة العمل في بورصة الأوراؽ الدالية من خلاؿ بياف معناىا ووظائفها 
العمل فيها، والأوراؽ الدالية الدتداولة فيها )الأسهم  ودورىا الاقتصادي، وبرليلها من ناحية ىيكلها الإداري وستَ

والسندات(، والعمليات التي بذري فيها، وذلك بدراستها وبرليلها ونقدىا من منظور إسلامي لتنمية الدعاملات التي 
يتضح تتم وفقاً لأحكاـ شرع ا﵁ وبياف ما يدكن تعديلو ليوافق شرع ا﵁ وما لا يدكن تعديلو لإلغائو، وبذلك س

معالم بورصة أوراؽ مالية إسلامية تعمل في خدمة التمويل والاستثمار، وخرجت الدراسة بجملة نتائج، منها أف 
البورصة أداة فعالة للتنمية من خلاؿ الوظائف التي تقوـ بها في لراؿ الاقتصاد الكلي والجزئي، وىي بهيكلها 

تدخل في دائرة الإباحة الشرعية، فلا يوجد مانع من الإداري من لجاف وعاملتُ وبلوائحها وقواعدىا ونظمها 
الأخذ بها، وأف إصدار الأسهم وتداولذا بالبيع والشراء جائز شرعاً إذا لم تكن الجهة الدصدرة لذا لشا يحرـ التعامل 

 معها كشركات إنتاج الخمور والبنوؾ الربوية.
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: أحكام الحعامل في عنوانن محمد آل سليمان وىو بحث بدراسة الدكحور مبارك بن سليمان ب -4
  :الأسواق المالية

وقد تناوؿ لات الجارية في الأسواؽ الدالية، وفيها إشارات إلى الحاجة لدعرفة التكييف الشرعي لأنواع الدعام 
( و وفيها أعضاء السوؽ )السماسرة ،لدالية الدعاصرة وتوصيفها الشرعيالباحث إجراءات التعامل في الأسواؽ ا

تناوؿ توصيفها الشرعي، و في الأسواؽ الدالية الدعاصرة و البيع، إضافة إلى تطرقو إلى عقود الدعاملات و أوامر الشراء 
الخيارات، وقد جاء كل ىذا من أجل الاطلاع عقود  الدستقبليات، الدبادلات و  الآجلة،فيها: الدعاملات العاجلة و 

 على نظم و إجراءات التعامل في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي.

بعنوان "سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا ودور  2006جعفـر، الدين  صفرة سحاسورياني دراسـ -5
 :الرقابة الشرعية في معاملاتو"

تعرضت ىذه الدراسة لإمكانيات سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في الصناعة الدالية الإسلامية في ماليزيا  
عن ىيئة الوراؽ الدالية الداليزية لاسيما اللجنة الاستثمارية وتطوير الأدوات الدالية الإسلامية، كما بردثت الدراسة 

الشرعية لذيئة الأوراؽ الدالية ودورىا في تطوير سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ماليزيا، وركزت الدراسة على الأدوات 
شت الدراسة الدالية الإسلامية في سوؽ رأس الداؿ الداليزي، ومدى توافقها مع أحكاـ الشريعة الإسلامية، وناق

تأسيس وحدة سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ىيئة الأوراؽ الدالية الداليزية ودورىا في تنفيذ الدراسة الدنظمة لضو 
الأدوات الدالية الإسلامية، ودورىا في تطوير النظاـ الدالي الإسلامي في ماليزيا، وتطرقت الدراسة إلى بياف الدور 

السوؽ، كما حاولت إبراز لزاور الاختلاؼ بتُ سوؽ رأس الداؿ الإسلامي الرقابي الشرعي في معاملات وأنشطة 
ىذه الدراسة بينت دور الرقابة الشرعية في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي ف والسوؽ التقليدي في ماليزيا، وبالرغم من أ

رعية وتوافق إلا أنها لم تتطرؽ إلى دورىا بشكل تفصيلي بذاه الأدوات الدالية الإسلامية، ولم تفصل مدى ش
الأدوات الدالية الإسلامية أو التقليدية الدتداولة في السوؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلامية الغراء، وعلى الرغم من أف 
ىذه  تعد دراسة تطبيقية إلا أنها لم تبرز لزور الاختلاؼ بتُ ما تبنتو النظرية الإسلامية لأسواؽ الأوراؽ الدالية بتُ 

 لنظرية.الواقع التجريبي لتلك ا

 :بعنوان: "سوق المشحقات الماليزية تقدير اقحصادي وشرعي" 2006دراسة نورليامت سعيد جعفـر،  -6

ركزت الدراسة على مناقشة نظرية سوؽ الدشتقات بشكل عاـ، وتنحصر الدناقشة على عقود الدستقبليات،  
وعقود الخيارات بالإشارة على وجو الخصوص إلى بذربة بورصة الدشتقات الداليزية، وبياف التكليف الفقهي لدعاملاتها 

الدشتقات الداليزية وتاريخ نشأتها وأهميتها في الحياة  ودورىا في تطوير الأسواؽ الدالية، وتطرقت إلى بياف مفهوـ سوؽ
الاقتصادية، وركزت على دراسة وبرليل الواقع الفعلي للعمليات في بورصة الدشتقات الداليزية وبياف الأحكاـ 
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الشرعية في عقود الدستقبليات وعقود الخيارات والتكييف الفقهي لذا ومدى توافقها مع الشريعة، ولكن لم يكن 
كيز فيها على دور الرقابة الشرعية في ىذا السوؽ على العقود الدتداولة أو العمليات الجارية في السوؽ، كما لم التً 

 تتطرؽ لجميع الأدوات الدالية الدتداولة في البورصة الداليزية والضصرت الدراسة على سوؽ الدشتقات.

دراسة في -الأوراق  الماليةالاسحثمار في سوق بعنوان: " 2007راسة بن الضيف محمد عدنان، د -7
 :"-المقومات  والأدوات من وجهة نظر إسلامية

على دوافعو وضوابطو الشرعية بالتًكيز كزت الدراسة على الاستثمار من منظوريو الوضعي والإسلامي ر       
ثم ، ىوعقود أخر وعقود البيع  عقود الدشاركةحيث تم تصنيفها إلى ثم التفصيل في عقود الاستثمار الشرعية 

تناوؿ الباحث سوؽ الأوراؽ الدالية من الدنظور الإسلامي، حيث تم التعريف بهذه  السوؽ أولا من الدنظور 
الوضعي، ثم برديد الركائز  الشرعية  لقياـ سوؽ مالية إسلامية، ثم التطرؽ لنظم التعامل وأحكاـ العمليات 

جراءات التعامل في سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية في سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية من خلاؿ الإشارة إلى إ
، وما يلاحظ على ىذه الدراسة أف التًكيز كاف على أدوات الاستثمار وأحكاـ العمليات العاجلة والآجلة

التقليدية من أسهم وسندات في سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية أكثر من الدعاملات والأدوات الاستثمارية 
 ىذه الدراسة النظرية على سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية في ماليزيا.  الحديثة، ثم إسقاط

 الحعليـق على الدراسات السابقـة:

يلاحظ من عرض الدراسات والأبحاث السابقة وكذلك أغلب الدراجع والدصادر التي استطاع الباحث  
الحصوؿ عليها حوؿ ىذا الدوضوع أف معظمها متقارب في الإطار النظري والفكرة العامة، وأف ىذه الدراسات ىي 

الرؤية الدستقبلية التي ينبغي أف  دراسات سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية من ناحية نظرية، حيث تعرض التصور أو
تكوف عليها بذربة سوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية، ولم تناقش طبيعة الاختلاؼ بتُ نظرية العمل في سوؽ الأوراؽ 
الدالية والإسلامية بخصوصيتها وشموليتها، وبرصد معالدها وواقعها بدقة وتفصيل، على الرغم من أف كثتَ من 

لم تركز  دوف سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، إلا أف معظمهاسوؽ الأوراؽ الدالية الإسلامية  الدراسات قد بردثت عن
 .، عدا الرسائل العلميةعلى الجانب العملي التطبيقي

 الإضافة الحي تقدمها ىذه الدراسة عن الدارسات السابقـة:

سعي حيث ومتميزا من لا يدكن اعتبار ىذه الدراسة سوى عملا مكملا للجهود السابقة في نفس المجاؿ  
متخذاً من التجربة الداليزية  ،واقعي لتجربة سوؽ رأس الداؿ الإسلامينظري و ضع تصور متكامل إلى و ىذه الدراسة 

مع لزاولة ، رأس الداؿ الإسلاميلبياف أىم معالم الاختلاؼ بتُ النظرية والتطبيق الفعلي لسوؽ  النموذج الواقعي
الاقتصادية الأمر الذي يقتضي من الباحث مراجعة الدصادر والدراجع  قهية،الابتعاد عن مناقشة الدسائل الف
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الإسلامية الحديثة، ومن ثم دراسة وبرليل تلك الآراء بعد جمعها وتبويبها وتصنيفها، وذلك من أجل تعزيز ثقة 
الأسواؽ الدالية العالدية لة في الدستثمر الدسلم في تلك الأسواؽ، الأمر الذي يجعلها بزوض في لراؿ الدنافسة الكام

 كفاءة وفاعلية.ب

 : صعوبات البحثاثامن
 لقد اعتًض إعداد ىذا البحث جملة من الصعوبات يدكن ذكر أهمها:

ات الداضية، إلا أف  مقارنة بالسنو في الوقت الحالي الإسلامي بصفة عامةلرغم من تنوع الأبحاث في الاقتصاد على ا -1
قلة الدواضيع الدتخصصة الدقيقة في موضوع الأطروحة شكلت عائقا اعتًض سبيل إعداد ىذا البحث، والأمر 

، وقد تم صعوبة الحصوؿ على الدتوفر منها، خاصة داخل الوطن حيث تكاد تكوف شبو منعدمةالأكثر إعاقة ىو 
 .الوقت الأكبر فة وىو ما استغرؽالحصوؿ على معظم الدراجع من خارج الوطن بطرؽ لستل

لراؿ جديد يتطلب خلفية نظرية لا تركز عليها عموما وسوؽ رأس الداؿ الإسلامي خاصة  يعتبر  الاقتصاد الإسلامي  إف -2
 ـالاقتصادية في برامج التكوين في   الجامعة الجزائرية.بزصص العلو

 خطة وىيكل البحثا: تاسعً 

بغية حل الإشكاؿ الدطروح وإثبات صحة الفرضيات من عدمها والتوصل إلى نتائج معينة، تم اعتماد 
 فصوؿ. ستةخطة توزعت فيها الدادة العلمية للبحث على 

موقع ، تم التطرؽ فيو إلى سوق رأس المال الإسلاميالركائز الشرعية لقيام  الفصل الأول منها والمعنون بـ:تناوؿ 
أنواع السوؽ الدالية، ثم  بالتطرؽ لداىية، على خريطة النشاط الاقتصادي من منظور الاقتصاد التقليدي سوؽ رأس الداؿ
الحاجة إلى قياـ سوؽ رأس ماؿ  ، بتوضيحمقومات سوؽ رأس الداؿ الإسلامي ، وفي الشق الثانيالأسواؽ الدالية

سوؽ رأس الداؿ الإسلامي من خلاؿ الركائز الشرعية لقيامو، ثم صناعة بالإضافة إلى  ،إسلامي والرقابة الشرعية عليو
 .واقع الصناعة الدالية الإسلاميةالذندسة الدالية الإسلامية لتطوير سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، وكذا 

، تم التًكيز في الأدوات المالية المحداولة في سوق رأس المال الإسلامي الفصل الثاني والمعنون بـ:أما  
على إصدار وتداوؿ الأسهم )أدوات الدلكية( في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي من خلاؿ دراسة الأسهم من منظور 
الاقتصاد التقليدي، ثم إصدار الأسهم والاكتتاب فيها من منظور الاقتصاد الإسلامي، ثم تداوؿ الأسهم من 

الصكوؾ الاستثمارية إصدار وتداوؿ إلى  وفي الشق الثاني من ىذا الفصل تم التطرؽ، منظور الاقتصاد الإسلامي
مفهوـ الصكوؾ ثم السندات من منظور الاقتصاد التقليدي،  من خلاؿ في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، الإسلامية

تطػور حجػم الصكػوؾ ثم ، ضوابط ولساطر الصكوؾ الاستثمارية الإسلاميةثم الاستثمارية الإسلامية وأنواعها، 
 .التصكيك الإسلامي في تطوير سوؽ رأس الداؿ الإسلاميالإسلاميػة ودور 
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 فقد ركز علىعقود المعاملات الحديثة في سوق رأس المال الإسلامي،  الفصل الثالث والمعنون بـ:أما 
من خلاؿ العقود الدستقبلية والعقود الآجلة في سوؽ رأس الداؿ العقود الدستقبلية من منظور الاقتصاد الإسلامي، 

للعقود الدستقبلية بعد تطويرىا بدا يتفق والشريعة  يالتقدير الشرعي للعقود الدستقبلية والدور التحوطثم التقليدي 
وذلك بدراسة عقود الخيارات في ، عقود الدبادلات من منظور الاقتصاد الإسلاميثم عقود الاختيار و ، الإسلامية

والدور التحوطي لذا بعد تطويرىا بدا يتفق والشريعة  سوؽ رأس الداؿ التقليدي، ثم التقدير الشرعي لعقود الخيارات
من الدؤشرات في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، وأختَا ، ثم عقود الدبادلات في سوؽ رأس الداؿ التقليدي، الإسلامية

ثم إصدارات مؤشرات سوؽ الأسهم الإسلامية كبديل لدؤشرات السوؽ العالدية ، خلاؿ مفهوـ الدؤشرات وأنواعها
 .ديةالتقلي

إجراءات الحعامل وشرعية المعاملات في سوق رأس المال الإسلامي،  الفصل الرابع  والمعنون بـ:أما 
الوساطة الدالية في سوؽ رأس الداؿ  من خلاؿ إجراءات التعامل في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، تم التطرؽ فيو إلى

الإسلامي، أوامر البيع والشراء في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، تسعتَ الأوراؽ الدالية في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، 
تعريف الدعاملات العاجلة وأغراض الدتعاملتُ بها، من خلاؿ ، الدعاملات العاجلة في سوؽ رأس الداؿ الإسلاميثم 

من خلاؿ الدعاملات الآجلة في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي، ثم ت العاجلة وتوصيفها الشرعي، أنواع الدعاملا
  .توصيفها الشرعيعاملات الآجلة و التعريف بالدعاملات الآجلة وأغراض الدتعاملتُ بها وتوصيفها الشرعي، أنواع الد

، والرقابة الشرعية عليو رأس المال الإسلامي في ماليزيا لسوق مدخل والمعنون بـ: الفصل الخامسأما 
سوؽ رأس ثم  التعريف بدولة ماليزيا واقتصادىاب، نظرة على اقتصاد ماليزيا وسوؽ رأس الداؿ فيها حيث تضمن

رأس سػوؽ ، سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ماليزيا والرقابة الشرعية عليوثم الداؿ في ماليزيا والجهات الرقابية فيو، 
 .الرقابة الشرعية في سػوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ماليزيا الداؿ الإسلامي في ماليزيا في إطاره العاـ، ثم

تم التطرؽ فيو إلى ، سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا واقع سوق الفصل السادس والأخير والمعنون بـ:أما 
الدتداولة في سوؽ رأس  أدوات الدلكية ، وهما نوعاففي ماليزيافي سوؽ رأس الداؿ الإسلامي الأدوات الدالية الدتداولة 
ثم ، الدتداولة في سوؽ رأس الداؿ الإسلامي في ماليزياالصكوؾ الاستثمارية الإسلامية و  ،الداؿ الإسلامي في ماليزيا

الداؿ الإسلامي في سوؽ رأس الشرعية الدؤشرات خدمات الوساطة والبيع القصتَ ثم لشثلة في الدشتقات والدعاملات 
 في ماليزيا.

أختَا وبعد دراسة لستلف جوانب البحث تم التوصل إلى جملة من النتائج ولرموعة من التوصيات تضمنتها خابسة 
 البحث.  


