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 يد: ـــــــــــتمه
وـ حيزا مهما في الي الداؿرأس أسواؽ النشاطات الدالية في الشرعي للتلعاملبت ك  تلقديرمناقشة التل  بر
  .كخاصة في علم الدعاملبت الدالية من منظور إسلبمي الشرعية، الاقتلصادية الدراسات

تداكؿ الأصوؿ الدالية داخ  يتلم ا الدعاملبت كالعقود كالصفقات ىي من الوظائف التي يتلم من خلبلذ كتعتلبر
)بيعا كشراء( من قب  الدتلعاملتُ مباشرة أك من خلبؿ ككلبئهم، سواء كانت "عاجلة أـ آجلة" سوؽ رأس الداؿ 

، كفقا للوائح كتنظيمات تكف  الاستلمرارية كالانضباط لدعاملبت سوؽ كسواء كانت لأغراض الاستلثمار أك الدضاربة
وسطاء، كبدا أف ىذه الدعاملبت يتلم عقدىا السماسرة ك العضاء ك الأكيسر من طرؼ  رأس الداؿ كستَىا بسهولة

 .بصفقات بيع كشراء فهي تدخ  ضمن عقود الدعاملبت الدالية
ببناء أمر الرسوؿ صلى ا﵁ عليو كسلم  تأثتَىا على الاقتلصاد،النشاطات الدالية ك كنظرا لألعية التلعاملبت ك 

ككاف صلى ا﵁ عليو كسلم لؽر  ،كانت بذرم فيو الدعاملبت ا﵀رمة ليهود كالتيبديلب عن سوؽ اسوؽ في الددينة 
حتى يومنا ىذا حيث التلابعتُ ك كاستلمر ىذا الاىتلماـ في عهد الصحابة  بنفسو على السوؽ لدراقبة العم  التلجارم

 الإسلبمي.الدالي في ظ  النظاـ تطورت الدعاملبت كالإجراءات 
معرفة ما لغرم ، ك عاملبت الدالية ضمن إطارىا الداليالدنبتُ كضع الإجراءات ك س أردنا أف كعلى ىذا الأسا

كذلك من  ،نرل ما يصح منها كما يبط برت منظار الاقتلصاد الإسلبمي لفي السوؽ الدالية من عمليات كجعلها 
 :الدباحث التلاليةخلبؿ 

 لبمي.لإسشرعية الدعاملبت في سوؽ رأس الداؿ اك إجراءات التلعام   :الدبحث الأكؿ
 الإسلبمي.عاملبت العاجلة في سوؽ رأس الداؿ الد :الدبحث الثاني

 الإسلبمي.جلة في سوؽ رأس الداؿ الدعاملبت الآ :لدبحث الثالثا
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 في سوق رأس المال الإسلاميوشرعية المعاملات المبحث الأول: إجراءات التعامل 
 

، أكامر البيع الوساطة الداليةاءات ألعها بركم تعاملبت أسواؽ رأس الداؿ التلقليدم لرموعة من الإجر 
 إليو من خلبؿيسعى ىذا الدبحث كالشراء، كالتلسعتَ، غتَ أف ىذه الإجراءات بحاجة إلى تقدير شرعي، كىو ما 

ي  كضع أسس شرعية لذذه حيث أنها تصب في سب ،سوؽ رأس الداؿ الإسلبمي كضع تصور لإجراءات التلعام  في
 .الإجراءات من التلعام 

 .مالية في سوق رأس المال الإسلامي: الوساطة الطلب الأولالم
تعتلبر عملية حشد الددخرات الدالية الدستلقرة من الدهاـ الأساسية لأجهزة الوساطة الدالية في أم اقتلصاد سواءا  

 ،كقد تعددت تسميتلهم تلولى الوساطة في تداكؿ الأكراؽ الدالية أنواع من الوسطاءيكاف ناميا أك متلقدما، حيث 
، كالضوابط اءطالوسالدلاؿ كسيتلم التلعريف بالوساطة الدالية كتبياف ألعيتلها كالتلعريف ب، ك السمسار ،: الوسيطكىم

 :بٌالآكالدالية  لوساطة الشرعية ل
 .أهميتهاالفرع الأول: مفهوم الوساطة المالية و 

  سيتلم تعريف الوساطة الدالية بٍ ألعيتلها. 
  .: تعريف الوساطة الماليةأولا

عم  يتلضمن التلقريب بتُ طرفتُ بقصد الربح ككظيفتلها ىي »ن أف نلخص طبيعة الوساطة الدالية بأنها لؽك
كما يتًتب عن ذلك من تشجيع العم  كالإنتلاج  ،بزفيض تكلفة التلبادؿ أك التلعام  بتُ الوحدات الاقتلصادية

 «كالتلجارة
  .: أهمية الوساطة الماليةثانيا 

الذم لا يعرؼ  فهناؾ الثرم  ،الثركةالأفراد في الدعرفة كالدهارة ك  كاقع تفاكتالحاجة للوساطة تنبع من  إف  
فإذا كاف  ،عماؿ الذم لؽلك الدهارة كالخبرة التلجارية لكنو لا لؽلك رأس الداؿالأىناؾ رج  كيف ينمي ثركتو، ك 
ثقتلهما يتلولى  لكلؽفرصة لطرؼ الثالث يعرؼ الطرفتُ ك ، تنشأ كلا يستلطيع التلعرؼ عليوالأكؿ بعيد عن الثاني 

لنتليجة برقيق مصلحة بصيع ، في مقاب  ربح متلفق عليو لتلكوف اإشباع حاجة كلب الطرفتُالتلقريب بينهما، ك 
 .(1)الأطراؼ

  .السمسار، و الوسيط، الدلال الفرع الثاني:  مفهوم 
، كما ن العملبءنيابة ع سوؽ  رأس الداؿلية في شراء الأكراؽ الدامن يقوـ ببيع ك )الوسيط( على لفظ يطلق 

كلذا فسيتلم ذكر معتٌ ىذه الألفاظ الثلبثة بعضها لفظ )الدلاؿ(، )السمسار( ك يطلق عليو في بعض الأسواؽ لفظ 
 :ذلك فيما يأبٌالدتلعاملتُ في الأسواؽ الدالية ك في اللغة بٍ في اصطلبح 

                                                                 

 .89، ص 1998لرلة جامعة الدلك عبد العزيز، العدد السابع،  . الرياض:الوساطة المالية في الاقتصاد الإسلاميسامي إبراىيم السويلم،  -( 1)
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  .أولا: التعريف اللغوي
  :تعريف الوسيط-1

: إذا كاف أكسطهم نسبا سيط في قوموك  ، يقاؿ )فلبففي قومو سيط في اللغة على الحسيبيطلق لفظ ك 
 (.كأرفعهم لزلب

 .)التلوسط بتُ الناس من الوساطة( :قاؿ في الصحاح ،وسيط على الدتلوسط بتُ الدتلخاصمتُيطلق الك 
 :تعريف الدلال-2

 .الدشتًملغمع بتُ البائع ك  الذم :الدلاؿ في اللغة ىو
ار:)كىو الذم يسميو الناس تعريف السمسغة بدعتٌ كاحد كفي سمسار في اللالعلى ذلك فالدلاؿ ك ك 
 .(1)، فإنو يدؿ البائع على الأبشافالدلاؿ

 :تعريف السمسار-3
رسي كلفظ السمسار: فاالدصدر: السمسرة، سماسرة كالدرأة سمسارة ك السمسار في اللغة مفرد بصعو 

 .(2) بيع كالشراءمعرب كىو الدتلوسط بتُ البائع كالدشتًم كالسمسرة في اللغة: ال
  .: التعريف الاصطلاحيثانيا

للدلالة على معتٌ  الداليةفي اصطلبح الدتلعاملتُ في الأسواؽ  يستلعم  لفظ الوسيط كالدلاؿ كالسمسار
 .لا أف لك  سوؽ استلعمالا خاصا بها، إكاحد

بنك الالدوظف الذم لؼتلاره » :عرؼ بأنو، ك لسعودمفي سوؽ الأسهم ا (م  لفظ )الوسيطفيستلع   
، شراء الأسهمللقياـ بأعماؿ الوساطة لعمليات بيع ك  ،الدركزية للتلداكؿ التلجارم على مستلول الفرع أك الوحدة

 .(3)«لصالح العملبء
طة في بيع ، فيطلق لفظ )الوسيط( على الشركة الدرخص لذا بدمارسة أعماؿ الوساأما في سوؽ الكويت

 .كشراء الأكراؽ الدالية
لشخص الطبيعي أك ا»، كقد عرؼ بأنو: في سوؽ البحرين للؤكراؽ الدالية  أما لفظ )دلاؿ( فيستلعم

عمولة ، لقاء صفقات الأكراؽ الدالية في السوؽ ، الدرخص لو من قب  لرلس إدارة السوؽ بالتلوسط في إبراـالاعتلبارم
 (4)«معينة

                                                                 

  .419 ص (،1الجزء)مرجع سابق، ، ليماف بن لزمد آؿ سليمافمبارؾ بن س -(1)
 .49ص  2010، مذكرة تدريسية. جدة: جامعة الدلك عبد العزيز، الأسواق المالية من منظور إسلاميمبارؾ بن سليماف آؿ فواز،  -(2)
 .423ص  (،1الجزء)، مرجع سابقمبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف،  -(3)
 .425،424السابق، ص صالدرجع نفس  -(4)
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 اـ اتفاقية،كثر لعقد صفقة أك إبر : الشخص الذم يقوـ بالتلفاكض بتُ طرفتُ أك أأما السمسار ىو
في كلب ، كلا يتلصرؼ باسم عملبئو صبح ملكا لو كلا تنتلق  إلى عهدتوكالبضائع موضوع التلفاكض أك صفقة لا ت

 .الجانبتُ
حد لا لغوز إلا بواسطة أ سوؽ رأس الداؿإف التلعام  في الأكراؽ الدالية في ، ك إف مهنة السمسرة مهنة قانونية

 :(1)تًط أف يتلوفر فيهم الشركط الآتيةمهمة التي يقوموف بها يشنظرا للك  في السوؽ،السماسرة الدقيدين 
 .نسية البلد الذم يزاكؿ فيو نشاطو، كسن العم ، كحملو جالأىلية القانونية .1
عدـ إدانتلو لجناية أك تزكير أك لسالفة ، ك إشهار إفلبسو داخليا أك خارجيا:كعدـ النزاىة التلجارية .2

 .تُ النقد ما لم يرد إليو اعتلبارهلقوان
سوؽ رأس الدبلغ الذم بردده لجنة  ذلك بأف يكوف لديو رأس ماؿ نقدم لا يق  عنالكفاءة الدالية: ك  .3

 .السوؽبة منو للعملبء أك للجنة ذلك لضماف الدبالغ التي تكوف مطلو ، ك الداؿ
إثبات خبرتو في لراؿ (، ك  من التلعليم )شهادة بكالوريوس: أم حصولو على حد أدنىالكفاءة الفنية .4

 .لا تق  عن ثلبث سنواتلأكراؽ الدالية لددة سوؽ ا
صوات الحصوؿ على نسبة لزددة من أ، ك كاجتلياز الاختلبار التلحريرم كالشفوم الشركط الإجرائية: .5

 .تقدنً كفالة مالية أك شخصيةسم ك ، كدفع ر لجنة البورصة في اقتًاع سرم
في سج  السماسرة، بعد تسديد ، كيقيد اسمو  الدرشح يقب  كسمسار في البورصةبتلوافر ىذه الشركط في

 لغوز أف يقوـ السماسرة بدهنة السمسرة على شك  شركات سمسرة أيضاسوـ القيد كالاشتًاؾ كالتلأمتُ، ك ر 
 .شركط السمسار نفسهاك 

شراء الأكراؽ كىي تنفيذ أكامر العملبء ببيع ك  ،الأساسيةمن خلبؿ تعريف السمسار تتلبتُ كظيفتلو 
م  النصيحة لعميلو عن السوؽ كعن التلعا، إضافة إلى تقدنً الدشورة ك سوؽلوائح القاب  عمولة برددىا الدالية م

إرساؿ الأكراؽ الدالية إلى لستللف الشركات لتلسجي  اسم الدشتًم الجديد، مع إبساـ على الأكراؽ الدالية بعينها ك 
 .جهة لستلصةالصفقات كحفظ أسرار العملبء بعدـ إعطاء أية معلومات عنهم لأية 

  .: الضوابط الشرعية للوساطة الماليةلثالثالفرع ا
  .الدلال في اصطلاح الفقهاءتعريف السمسار و :  أولا
، و: )الدتلوسط بتُ البائع كالدشتًمبأناسم لدن يعم  للغتَ بالأجور، بيعا كشراء( ك »السمسار بأنو:  عرؼ الحنفية-1

 . «كاف السلعة كصاحبهاتًم للناس بأجر من غتَ أف يستلأجر( كبأنو: )الداؿ على ميبيع كيش
اؿ على أف السمسار ىو الد»:الفرؽ بينهما ىوار غتَ الدلاؿ ك النتَة أف السمس كقد ذكر في الجوىرة
 .«صاحب للسلعة غالباالدلاؿ ىو الدمكاف السلعة كصاحبها، ك 

 .«غتَهالبيع كالشراء لمتلولي »: بأنوك  «بتُ البائع كالدشتًم الدتلوسط»الدالكية السمسار بأنو: كعرؼ -2
                                                                 

 ـالبركارم،  - (1)  . 56، 55، ص ص مرجع سابقشعباف لزمد إسلب
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كرد »في جواىر الإكلي  شرحا لقوؿ خلي : ، فتعريف السمسار بأنو الدلاؿفي جاء في كلبـ بعضهم ك 
 .«الدشتًمك  ، توسط بتُ البائع)أم: دلاؿ :سمسار جعلب(

 :، كجاء تعريف الدلاؿ بأنو«تلوسط بتُ البائع ك الدشتًمالد»أما عند الشافعية فقد جاء تعريف السمسار بأنو: -3
 . «دم على الدتلاع فيمن يزيدمن ينا»
جاء في ع ك الدشتًم للئمضاء البيع (، ك الذم يدخ  بتُ البائ» :ة بأنوعند الحنابل كجاء تعريف السمسار-4

 .(1)«تعريف الدلاؿ بأنو : )السفتَ بتُ البائع ك الدشتًم
  .الشراء( في البيع و للوساطة )السمسرةالتوصيف الشرعي : ثانيا

خذ الأجر عليها، من أواز السمسرة في البيع كالشراء، ك اب الدذاىب الأربعة على جاتفق الفقهاء من أصح
 ينهم فيها من حيث نوع العقد الذم يرد عليها، كما سيأبٌ.بحيث الأص ، كإف كجد خلبؼ 

كلؽكن بض  ذلك على كراىة التلنزيو لا  ،كقد نق  جوازىا عن بعض السلف،كما نقلت كراىتلها عن بعضهم      
 نً، لدا يشوب السمسرة عادة من الحلف كاللغو، كا﵁ أعلم.التلحر 

 ما يأبٌ:    كلشا يدؿ على جواز السمسرة من حيث الأص ،
ينهى عنها، لشا يدؿ على ، من غتَ أف صلى ا﵁ عليو كسلم  عهد الني  عليوشيوع التلعام  بها كانتلشاره في-أ

 .(2ا)جوازه
لى من يتلعام  بها، كلشا يدؿ على انتلشارىا في عهده عليو غتَ جائزة لنهى عنها، كأنكر ع إذ لو كانت
 ينسم كنا في عهد رسوؿ ا﵁»قاؿ:  –رضي ا﵁ عنو  –أبي غرزة عن  :ديثالحما جاء في الصلبة كالسلبـ، 

يا معشر التلجار، إف البيع لػضره اللغو »فسمانا باسم ىو أحسن منو، فقاؿ:  ا﵁ ، فمر بنا رسوؿالسماسرة
 . «بوه بالصدقةكالحلف، فشر 

، قاؿ: «كلا يبع حاضر لبادلا تلقوا الركباف، ».قاؿ: قاؿ رسوؿ ا﵁ –رضي ا﵁ عنهما  –حديث ابن عباس  -ب
 قاؿ:لا يكوف لو سمسارا.  فقلت لابن عباس: ما قولو لا يبيع حاضر لباد،

 .«ضرمفهومو: أنو لغوز أف يكوف سمسارا في بيع الحاضر للحا»قاؿ ابن حجر ربضو ا﵁:  
 ، أك الجعالة، أك الوكالة بأجر، فكاف جائزا .لؽكن أف يكوف لزلب لعقد الإجارة أف السمسرة عم  مباح ،-ج

فجاز  كلنا: أنها منفعة مباحة، بذوز النيابة فيها،»مستلدلا:  –ربضو ا﵁  –كفي ىذا الدعتٌ يقوؿ ابن قدامة        
 .«الاستلئجار عليها، كالبناء

لتلعاقد مع السمسار على السمسرة في البيع أك الشراء، أك فيهما معا، لا لؼلو من إذا علم ذلك، فإف ا
 إحدل حالتلتُ:

                                                                 

 .435،437ص ص  ،(1الجزء)، مرجع سابقمبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف ،  - (1)
 .50، ص مرجع سابقمبارؾ بن سليماف آؿ فواز ،  - (2)



 الإسلامي المال رأس سوق في المعاملات وشرعية عاملالت إجراءات:                                          الرابع الفصل
 

- 187 - 

  الحالة الأكلى: أف تكوف السمسرة مقدرة بالزمن، كذلك بأف يستلأجر الراغب في البيع أك الشراء
ة، سواء السمسار مدة معلومة، يبيع لو فيها كيشتًم، بحيث يستلحق الأجر إذا عم  في الددة ا﵀دد

 أـ لا.  أبً البيع أك الشراء،
  بالعم ، بحيث لا يستلحق السمسار الأجر، إلا إذا بً البيع  ةلسمسرة مقدر االحالة الثانية: أف تكوف

 كالشراء فعلب.
 (1): كلؽكن تقدير ىاتتُ الحالتلتُ شرعا        
 لحنفية كالدالكية كالحنابلة، أصحاب الدذاىب الثلبثة: ا نص   لسمسرة الدقدرة بالزمن:ل التلقدير الشرعي

نص صريح في للشافعية  يردكانت مقدرة بددة معلومة، كلم على جواز السمسرة في البيع كالشراء، إذا  
ذلك، غتَ أف ظاىر مذىبهم الجواز، حيث نصوا على جواز الاستلئجار على السمسرة في البيع 

 كالشراء، من غتَ تفصي .
 اختللف أى  العلم في ذلك على ثلبثة أقواؿ: لعم :لسمسرة الدقدرة بال التلقدير الشرعي 
 القوؿ الأكؿ: جواز ذلك مطلقا، أم سواء كاف العم  قليلب، أـ كثتَا. -

كإليو ذىب بعض الحنفية، في ظاىر قولذم، كىو الدشهور عند الدالكية، كالظاىر من مذىب 
 .(2)ث لم يفرقوا بتُ القلي  كالكثتَالشافعية كالحنابلة، حي

 كىو مذىب الحنفية. اني: عدـ الجواز.القوؿ الث -
 القوؿ الثالث: جواز ذلك إذا كاف العم  قليلب، كعدـ جوازه إذا كاف العم  كثتَا. -
كإليو ذىب بعض الدالكية، بناء على أحد القولتُ لذم في الجعالة، إذ السمسرة عندىم من باب الجع  لا   

 من باب الإجارة.
ما يقتلضي ىذا القوؿ في البيع دكف الشراء، حيث أطلق القوؿ  –ا﵁ ربضو  –كجاء في كلبـ الإماـ مالك  

 .(3)ع  في السلع القليلة دكف الكثتَةبالجواز في مسألة الشراء، أما في مسألة البيع فقد قاؿ بجواز الج
ــــالأدل ـ ـ ـ ـ  :ةـ

 يوجد ثلبثة أدلة :
 نسمي ، كنا في عهد رسوؿ ا﵁  قاؿ: –نو رضي ا﵁ ع –ابن أبي غرزة عن ديث الحالأكؿ:  أدلة القوؿ

ف البيع لػضره يا معشر التلجار، إ»فسمانا باسم ىو أحسن منو، فقاؿ: السماسرة، فمر بنا رسوؿ ا﵁ 
 .«ةوه بالصدقرباللغو كالحلف، فش

                                                                 

 .50،51ص ص  مرجع سابق،مبارؾ بن سليماف آؿ فواز،  - (1)
 ـالبركارم،  - (2)  .77ص  مرجع سابق،شعباف لزمد إسلب
 .100، ص مرجع سابقسامي إبراىيم لسويلم،  - (3)
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ي  كالكثتَ، كلا بتُ لحيث دؿ الحديث على جواز السمسرة، كما سبق بياف ذلك، من غتَ تفريق بتُ الق
بددة أك لا  كقد نوقش الاستلدلاؿ بهذا الحديث من قب  الحنفية فقالوا: ىو لزموؿ على ما   راأف يكوف ذلك مقد

 إذا كانت الددة معلومة.
كلكن لغاب عن ذلك بأف ىذا الحم  لا دلي  عليو، فيبقى الدلي  على عمومو، حيث لم يوجد ما يدؿ  

 على التلخصيص.
الإجارة عليو مقدرا بالزمن، فجاز مقدرا بالعم ،  السمسرة في البيع أك الشراء عم  لغوز عقد إف  -
 كالخياطة.
 :أدلة القوؿ الثاني 

عم  لرهوؿ،  –كىو البيع أك الشراء  –جهالة قدر منفعة البيع كالشراء، أم أف العم  الدعقود عليو  -1
، لأنو قد يتلم بكلمة كاحدة، كقد لا يتلم إلا بعشر كلمات، كمن شرط صحة الإجارة، أف تكوف على عم   معلوـ

.  أك إلى أج  معلوـ
 تُ:كلؽكن الجواب عن ذلك من كجه

الوجو الأكؿ: أف الجهالة الدانعة من صحة العقد كجوازه، ىي الجهالة الدفضية إلى النزاع، كمع التلسليم  - أ
بوجود الجهالة في البيع أك الشراء، إلا أنها ليست جهالة مفضية إلى النزاع في العادة، بٍ إف الجهالة ىنا 

ما يتلطلبو تولي البيع كالشراء من  –بسبب الخبرة، كطوؿ الدراس  –ة، فإف الدتلعاملتُ بذلك يعملوف يستَ 
 جهد ككقت في الغالب، كالجهالة اليستَة مغتلفرة، كجهالة أساس الحيطاف، كباطن الثوب، كلضو ذلك.

كىي من العقود التي  الوجو الثاني: أنو لؽكن العقد على السمسرة في البيع أك الشراء، بعقد الجعالة،  - ب
شرعت أساسا في الأعماؿ المجهولة التي يتلعذر ضبطها، كرد العبد الآبق، كالجم  الشارد، كالسيارة 

على أف ىذا الوجو  ،جارة، فإنو يصح فيها عقد الجعالةالدفقودة، كلضو ذلك، فإذا لم يصح فيها عقد الإ
عالة أصلب، غتَ أف العبرة بالصحيح في ىذه لا يصلح في مواجهة الحنفية، لأنهم لا يقولوف بجواز الج

 الدسألة، كىو جواز الجعالة، فيبقى لغتَ الحنفية أف يستلفيد من ىذا الوجو من الجواب.
عدـ القدرة على التلسليم، كذلك أف البيع أك الشراء لا يتلم للسمسار إلا بدساعدة غتَه، كىو البائع أك  - 2 

الدنفعة بنفسو، فصار كما لو استلأجر رجلب ليحم  خشبة بنفسو، الدشتًم، أم: أنو غتَ قادر على إيفاء 
 كىو لا يقدر على بضلها بنفسو.

كلغاب عن ذلك بأف قياس البيع أك الشراء على بض  الخشب الكبتَ قياس مع الفارؽ، لأف بض  الخشب   
ضاربة، كىي لا تكوف إلا الكبتَة متلعذرة، بخلبؼ البيع أك الشراء، فإنو لا يكاد ينفك من راغب، كلذذا جازت الد

 .(1)بالبيع كالشراء، كما ذاؾ إلا لإمكانك ذلك في العادة

                                                                 

 .102ص ،الدرجع السابقنفس  - (1) 
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لا يصح على إطلبقو،  -جوابا عن ىذا الدلي -لجواب بأف القياس على الدضاربة كلؽكن أف يناقش ىذا ا 
، لا لػتلم  فيها مث  ىذا الغرر، بخلبؼ الدضاربة كالجعالة كإف صح  عقد جائز،، فإف كلب منهما الإجارة عقد لازـ

في العقد على السمسرة على جهة الجعالة، فإنو لا يصح في العقد عليها على جهة الإجارة، ذلك أف فيهما من 
 .(1)اء، فاحتلم  فيها ذلكالفسخ، إذا تبتُ لو عدـ إمكاف البيع أك الشر 

 :أدلة القوؿ الثالث 
كثتَا انشغ  السمسار بو م ، فإذا كاف العم   من حكم الجعالة أف لا يستلحق العام  شيئا قب  بساـ الع أف  
، مع أنو قد يبيع أك يشتًم بعضا كيعجز عن الباقي، فلب يستلحق شيئا من العوض، كفي ذلك ضرر وعن مصالح

 كغرر بالنسبة لو، حيث يذىب عملو باطلب.
  ، بوجوده منها:كقد نوقش ىذا القوؿ من قب  الدالكية، القائلتُ بجواز السمسرة على العم  الكثتَ كالقلي

في ىذا الشأف، ليس راجعا إلى الكثرة كالقلة، كإلظا ىو  –ربضو ا﵁  –ف ما كرد عن الإماـ مالك إ – 1
راجع إلى أف السلع إذا كانت كثتَة، فإف ذلك يؤدم إلى انتلفاع الجاع  بحفظ السمسار لذا قب  أف يتلم العم ، 

م  قب  بسامو، سواء أكاف العم  قليلب أـ كثتَا، فقولو في الددكنة: كمن شرط الجعالة: أف لا ينتلفع الجاع  بعم  العا
) إلظا جوز مالك الجع  في الشيء اليستَ، مث  الثوب كالثوبتُ، كقولو إف الكثتَ من السلع تصلح فيو الإجارة، كلا 

الكثتَ من السلع  يصلح فيو الجع ، كالقلي  يصلح فيو الجع  كالإجارة، إلظا يريد بذلك كلو في البيع خاصة، لأف
إذا جاعلو على بيعها كدفعها إليو، إف بدا لو بيعها، كصرفها إليو، كاف الجاع  قد انتلفع بحفظو لذا مدة كونها بيده، 
كلو لم يدفعها إليو لجاز الجع ، إذا جع  لو في ك  ثوب يبيعو منها جعلب مسمى، كلزـ الجاع  الجع  في بيع 

راء على الثياب الكثتَة جائزة، إذ لا يتلولى حفظها، ككلما ابتلاع ثوبا أسلمو إلى بصيعها، ألا ترل أف الجع  في الش
الجاع ، ككجب لو فيو جعلو، كلو شرط الجاع  في الشراء على المجعوؿ لو أف لؽسك الثياب كتكوف في أمانتلو 

 كقبضو حتى يتلم شراء العدد الذم جاعلو عليو لم لغز، للعلة التي قدمنا(.
في الدنع من الجع  على بيع السلع الكثتَة لزموؿ على  –ربضو ا﵁  -ن الإماـ مالك  ف ما جاء عإ – 2

أف العرؼ كاف جاريا على أف السمسار لا يأخذ شيئا إلا ببيع الجميع، فيتًتب على ذلك انتلفاع الجاع  ببيع 
الشراء، ىو لزموؿ على أنو  البعض لرانا، إذا لم يبع العام  الباقي، كما جاء عنو من الإطلبؽ في جواز الجع  على

العرؼ كاف جاريا بأنو إذا اشتًل شيئا أخذ بحسابو، كعلى ذلك فإذا كجد شرط أك عرؼ على أنو إذا باع شيئا  
 كاف لو بحسابو جاز، كما أنو إذا كجد شرط أك عرؼ على أنو لا يأخذ شيئا إلا بعد شراء الجميع لم لغز، فاستلول

 .(2)البيع كالشراء في الدنع كالجواز

                                                                 

 .66، صمرجع سابقمبارؾ بن سليماف آؿ فواز،  - (1)
 ـالبركارم،  - (2)  .73، صمرجع سابقشعباف لزمد إسلب
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لا يقاؿ: الجعالة لا يستلحق العام  فيها شيئا إلا بانتلهاء العم ، فالعقد مقتلض للشرط، لأنا نقوؿ  »قالوا: 
كثرة السلع بدثابة عقد متلعددة، كىو يستلحق جعلو في ك  عقدة بانتلهاء عملو فيها، كحينئذ فالشرط مناؼ 

 .«لدقتلضى العقد
ة السلع، كإلظا ىو راجع إلى العرؼ أك الشرط الذم يقضي كبهذا يتلبتُ أف مرد الضرر كالغرر ليس إلى كثر 

بعدـ استلحقاؽ السمسار الجع ، إذا لم يبع بصيع السلع، فإذا كجد شرط أك عرؼ يقضي باستلحقاقو العوض كلما 
 باع شيئا من السلع، كإف لم يبع بصيعها، لم يكن في ذلك ضرر أك غرر بالنسبة لو.

 .كثرتها أثر في الحكم  ككعلى ذلك فلب يكوف لقلة السلع أ  
كالذم يتًجح لي ىو القوؿ الأكؿ، كذلك لقوة أدلتلو، ككركد الدناقشة على أدلة القولتُ الآخرين، كخصوصا 

 .(1)لا الإجارة اللبزمة إذا كاف ذلك على جهة الجعالة الجائزة،
  :(2)بيع وشراء الأوراق الماليةفي  سمسرةالشرعي لل تكييفال :ثالثا

بيع أك الشراء بشك  عاـ عم  من الأعماؿ، كالخياطة، كالطباعة، كالبناء، كقد جرت عادة السمسرة في ال
الناس أف ينيبوا عنهم من يقوـ بها بدلا عنهم، إذا كاف ىناؾ ما لؽنعهم من القياـ بها بأنفسهم، يفعلوف ذلك إما 

 على جهة الإجارة، كإما على جهة الجعالة، كإما على جهة الوكالة.
فالتلعاقد مع السمسار على السمسرة في بيع أك شراء الأكراؽ الدالية بعوض، لؽكن أف يكوف كعلى ذلك 

إجارة، كلؽكن أف يكوف جعالة، كلؽكن أف يكوف ككالة بأجر، كما أف السمسار لؽكن أف يكوف أجتَا، كلؽكن أف 
 .جعالة، كلؽكن أف يكوف ككيلب بأجريكوف عام  

ىذه العقود بإطلبؽ، ب  لابد من النظر في الصيغة التي يتلم بها كلا يصح أف برم  السمسرة على أحد  
التلعاقد بتُ الطرفتُ، للبستلدلاؿ بها على نوع العقد، بأف يصرح الدتلعاقداف بالإجارة أك الجعالة، أك يذكر حكم 
أحد ىذه العقود، كأف لغع  أحدلعا للآخر الحق في الفسخ متى شاء، أك يكوف العرؼ قد جرل بهذا، فيكوف 

 ذلك جعالة.
 إلظا تتلميز عن الإجارة بدا يدؿ على الجعالة، بأف يصرح بها، أك»: -عن الجعالة -قاؿ في الشرح الكبتَ  

 «.يقوؿ: كلك بتلماـ العم  كذا
بكوف الفاع   لا يلتلزـ  الجعالة نوع إجارة، لوقوع العوض في مقابلة منفعة، كإلظا بسيز»كقاؿ في الإنصاؼ: 

 .«الفع ...
 
 

                                                                 

 .90، ص2009. لبناف: الدؤسسة الحديثة للكتلاب، لمالية التقليدية والإسلاميةالمصارف والأسواق اأبضد سفر،  -( (1
 .470ص  ،(1الجزء) مرجع سابق،مبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف،  - (2)
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 .: شركات الوساطة المالية الإسلاميةرابعال الفرع
 .أولا: مفهوم شركات الوساطة المالية

لية: أسهم، العالدية للمتلاجرة بجميع الأدكات الدا أسواؽ الداؿر الوساطة بتُ الدستلثمر ك ىي شركات تقوـ بدك  
أق  تكلفة لشكنة كما تقوـ ىذه الشركات بتلسهي  كصوؿ الدستلثمر إلى البورصات العالدية بعملبت أجنبية كسلع، ك 

 .(1)تسه  عملية السحب كالإيداع بالنسبة إلى الزبوف
أك ىي الشركات التي توفر لرموعة من الخدمات كالاستلثمارات الدالية، التي تتلضمن إدارة الأمواؿ كإدارة الشركات   

 .(2)ثمارات الداليةكعمليات إصدار الأكراؽ الدالية كترتيب الاكتلتلابات كعمليات الإدماج كالاستلحواذ كالاستل
   .الإسلامية المالية ثانيا: غايات شركات الوساطة

 بيع الأكراؽ الدالية بالعمولة لحساب الآخر كفق أكامر لزددة.شراء ك  .1
 شراء كبيع الأكراؽ الدالية لحسابها الخاص كمباشرة. .2
، تقدنً الاستلثمارات لشارسة أعماؿ شركات الخدمات الدالية التلالية: إدارة الاستلثمار، أمانة الاستلثمار .3

الدالية، الحفظ )كتقوـ على أساس حفظ أصوؿ عائدة لشخص آخر مشتلملة على أكراؽ مالية أك 
 ترتيب قياـ شخص آخر بذلك كيشم  الحفظ القياـ بالإجراءات اللبزمة(.

لدنقولة بستللك الأمواؿ الدنقولة كإقامة الأبنية اللبزمة لأعمالذا شريطة أف لا يكوف بسلك الأمواؿ غتَ ا  .4
 بقصد الابذار بها.

 .(3)       .(3)ليات كالدوارد اللبزمة لأعمالذاشراء كبيع كاستلئجار الأجهزة كالدعدات كاللوازـ كالآ  .5
الحصوؿ على الأمواؿ اللبزمة لتلحقيق غاياتها كبرالرها كمشاريعها بالشك  الذم تراه مناسبا كذلك من   .6

برىن ما يلزـ من أموالذا الدنقولة كغتَ الدنقولة ضمانا أم جهة كانت داخلية كخارجية كلذا أف تقوـ 
 لديونها كالتلزامها.

لشارسة ك  الأعماؿ التي ترل الشركة أنها لازمة لتلحقيق غاياتها بدا لا يتلعارض مع أحكاـ الشريعة   .7
 الإسلبمية، كقانوف ىيئة الأكراؽ الدالية كالأنظمة كالتلعليمات الصادرة بدوجبو.

لشركات فهي شراء كبيع الأسهم الدقبولة شرعا كفقا للضوابط الشرعية الاستلثمار، أىداؼ ىذه ا أما  
على السيولة للشركات بأم كقت، كشراء كبيع العملبت  الآخرين بالعمولة كسهولة الحصوؿ كالتلوسط فيها

 .4 . (4)بالأسواؽ العالدية كفقا للضوابط الشرعية
                                                                 

 www.Aliqtisad./ 27/02/2012تاريخ الاطلبع : ،2007ػ02ػ 26 ر:، لرلة الاقتلصادم، تاريخ النششركات الوساطة المالية في سوريا - (1)

Com 
(، برعاية 29، 2، ندكة)دور شركات الاستثمار والوساطة في تطوير السوق المالية خيارات التنافس والتعاوند بن عبد العزيز العبودم، أبض  -(2)

  .ـ2008-11-24الذيئة الإسلبمية العالدية للبقتلصاد كالتلموي ، رابطة العالم الإسلبمي، جامعة الإماـ لزمد بن سعود، مركز خدمة المجتلمع، 
، أطركحة مقدمة لني  شهادة الدكتلوراه في الاقتلصاد التصنيف الشرعي لمنتجات المؤسسات المالية الإسلاميةمنصورم علي القضاة،  -(3)

  .47، ص 2009الإسلبمي، الأردف، جامعة التَموؾ، 
  .99ص مرجع سابق، أبضد سفر،  -(4)



 الإسلامي المال رأس سوق في المعاملات وشرعية عاملالت إجراءات:                                          الرابع الفصل
 

- 192 - 

 .أس المال الإسلاميلشراء في سوق ر االثاني: أوامر البيع و  المطلب
  إلى عدة أنواع، سيتلم بيانها بعد تعريف ىذه الأكامر.الشراء في سوؽ رأس الداؿ الإسلبمي تتلنوع أكامر البيع ك 

  .أنواعهاالفرع الأول: المراد بالأوامر و 
  .الشراءالمراد بأوامر البيع و : أولا

 كمن ذلك: أمور ، كبصعويأبٌ بدعتٌ الحاؿ، ك ر لغة بصع أمر، ك معناه الطلبتعريف الأكامر في اللغة: الأكام .1
 ".قولو تعالى:"كما أمر فرعوف برشيد

ادر من : الطلب الصح الدتلعاملتُ في الأسواؽ الدالية: يراد بالأمر في اصطلبالاصطلبح تعريف الأكامر في .2
 .(1)، ببيع أك شراء أكراؽ مالية معينةشخص أك جهة ما إلى الوسيط

ـــأن: ثانيا ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ  البيع والشراء. أوامرواع ـ
كفقا -سواء أكانت أكامر بيع أـ أكامر شراء -تتلنوع الأكامر الصادرة من الدتلعاملتُ في السوؽ الدالية

 لاعتلبارات متلنوعة، إلى الأنواع الآتية:
 .تتلنوع إلى الأنواع الآتية: السعر، أك عدمو، كطريقة التلحديد أنواع الأكامر من حيث برديد .1
م يريد أف يبـر بو السعر الذ –بائعا أك مشتًيا  –كىو الأمر الذم لػدد فيو الدوك   الأمر لزدد السعر: . أ

كىو يقتلضي أف يبادر السمسار إلى تنفيذ أمر الدوك ، عندما يص  إلى السوؽ أمر مقاب   ،السمسار العقد
بالبيع.  كلا يسوغ لو، مطابق لو في السعر، أك أق  منو، في حالة الأمر بالشراء، أك أعلى منو في حالة الأمر 

للسمسار أف يؤج  تنفيذ الأمر، طمعا في برسن الأسعار، كإلا كاف مسؤكلا إذا ترتب على ىذا التلأجي  تغتَ 
 . (2)الأسعار في غتَ صالح الدوك ، كفوات فرصة تنفيذ الأمر

ددا معينا من كىو الأمر الذم يطلب فيو الدوك  من ككيلو السمسار، أف يبيع أك يشتًم لو، ع الأمر السوقي: . ب
كىو يقتلضي أف لغتلهد السمسار في برصي   ،و السعرالأسهم، بالسعر السائد في السوؽ، دكف أف لػدد ل

أفض  الأسعار للموك ، كذلك بأف يبيع بأعلى الأسعار التي يعرضها طالبو الشراء، في حالة الأمر بالبيع، كأف 
كىذا النوع من الأكامر لغرم تنفيذه ، الأمر بالشراء دك البيع، في حالةيشتًم بأدنى الأسعار التي يطلبها مري

 من قب  السماسرة، فور تسلمهم لو من موكليهم، كفقا لأفض  الأسعار السائدة كقت التلنفيذ.
كىو الأمر الذم يوك  فيو الدتلعام  السمسار ببيع أكراؽ مالية معينة أك  الأمر بسعر الفتلح أك بسعر الإقفاؿ: . ت

بسعر السعر الذم تبلغو الورقة الدالية الدعينة عند افتلتلاح التلعام  في السوؽ، أك  شرائها بسعر الفتلح، كىو
 .1.(3)كىو السعر الذم يتلحدد للورقة الدالية الدعينة في آخر جلسة التلداكؿ، قبي  إقفاؿ السوؽ الإقفاؿ،

                                                                 

 .102ص  مرجع سابق، ،ية، نحو سوق مالية إسلامأشرؼ لزمد دكابة  -(1) 
  .540ص  ،(1الجزء)، مرجع سابقمبارؾ بن سليماف، بن لزمد آؿ سليماف،  -(2) 
 . 23، ص 2002/2003لنشر كالتلوزيع، ل. الإسكندرية: الدار الجامعية المالية الاستثمار في الأوراقلزمد صلبح الحناكم،  -(3) 
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ب  الدوك ، كىو الأمر الدوقوؼ تنفيذه على بلوغ الأسعار في السوؽ سعرا لزددا من قالأمر الدوقوؼ:  . ث
لى ذلك السعر ا﵀دد، أك بحيث لا يكوف للسمسار تنفيذ الأمر، إلا إذا كصلت الأسعار في السوؽ إ

كىو في حقيقة أمر سوقي، لكن تنفيذه موقوؼ على بلوغ الأسعار في السوؽ إلى السعر ا﵀دد  ،بذاكزتو
 في الأمر.

أف يبادر إلى تنفيذ   –وؽ إلى السعر ا﵀دد إذا بلغت الأسعار في الس –على السمسار  كعلى ذلك، فإف   
الأمر، بأفض  سعر لشكن حتى لو ىبطت الأسعار عن السعر ا﵀دد، في حالة الأمر بالبيع، كإذا زادت عليو في 

 حالة الأمر بالشراء.
، كيتلم إصدار ىذا النوع من الأكامر، في الحالات التي لؼشى فيها الدتلعام  من صعود الأسعار أك ىبوطها  

 .(1)فيصدر ىذا الأمر، لزافظة على ربح متلحقق، أك تقليلب من خسارة قد بردث
 :(2)تتلنوع إلى الأنواع الآتية أنواع الأوامر من حيث توقيت الأمر:-2
، أك أسبوع، أك شهر، أك أكثر. -أ  الأمر الدؤقت بددة معينة، كيوـ

، يظ  قابلب للتلنفيذ إلى نهاية ذلك اليوـ  الذم صدر فيو، كىذا يعتٍ أنو إذا لم يتلمكن  فالأمر الدؤقت بيوـ
. ، فإنو يبط  بنهاية كقت العم  في السوؽ ذلك اليوـ  السمسار من تنفيذ خلبؿ الساعات الباقية من اليوـ

ككذلك الشأف بالنسبة للؤمر الدؤقت بأسبوع، أك بشهر، فإنو يض  قابلب للتلنفيذ إلى نهاية الأسبوع أك  
 الشهر الذم صدر فيو.

إذا كرد الأمر مطلقا من غتَ توقيت بددة لزددة، فإنو يعتلبر أمرا يوميا، أم أنو يبط  بنهاية العم  في أما 
 اليوـ الذم صدر فيو، إذا لم يتلم تنفيذه.

 أمر مفتلوح الددة: كىذا الأمر يظ  قائما إلى أف يتلم تنفيذه، أك إلغاؤه من قب  الدوك . -ب
لأكامر من قب  مصدريها، بعد مضي فتًة لزددة، كأسبوع، أك على أف بعض الأسواؽ تشتًط تأكيد ىذه ا

 ثلبثة أشهر، أك ستلة أشهر.
 :(3)تتلنوع إلى الأنواع الآتية أنواع الأوامر من حيث الشروط المقرونة بالأمر:-3

الأمر بالبيع أك الشراء، مع اشتًاط تنفيذ الأمر فور تسلمو من الدوك ، أك إلغائو إذا لم يتلمكن  - أ
 ذلك.السمسار من 

لأمر بالبيع أك الشراء، مع اشتًاط تنفيذ الأمر كلو، كذلك ببيع أك شراء العدد الدنصوص عليو من ا  - ب
 الأكراؽ، أك إلغاء الأمر إذا لم يتلمكن السمسار من ذلك.

                                                                 

 .105، ص رجع سابقنحو سوق مالية إسلامية، م أشرؼ لزمد دكابة، - (1)
 .100ص  الدرجع السابق، - (2)
 .61، ص مرجع سابقمبارؾ بن سليماف آؿ فواز،  - (3)
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الأمر بالبيع أك الشراء، مع اشتًاط تنفيذ الأمر كلو أك جزء منو، فور تسلمو، كإلغاء الأمر فيما لم   . ج
 ينفذ.

كىو نوع من الأكامر، لغع  فيو الدتلعام  السمسار الحرية في بيع أك شراء ما يراه مناسبا  ر الدطلق:الأم  . ح
من الأكراؽ الدالية، مع تفويضو في اختليار نوع من الأكراؽ، كعددىا، كسعرىا، كالوقت الدناسب 

 لتلنفيذ الأمر.
و يكوف الأمر مقيدا بدبلغ معتُ، كأن كقد يفوض إليو برديد السعر، كاختليار كقت تنفيذ الأمر فقط، كما قد

 .يفوضو تفويضا مطلقا في الشراء
 الفرع الثاني: التوصيف الشرعي لأوامر البيع والشراء.

 لأمر محدد السعر:لالتوصيف الشرعي  -1
أف السمسار يلتلزـ بالبيع بالثمن ا﵀دد، أك بأعلى منو، في  –عند التلعريف بالأمر لزدد السعر  –تقدـ  
لبيع، كالشراء بالثمن ا﵀دد، أك بأق  منو في حالة الأمر بالشراء، كىذا متلفق مع ما ىو مقرر شرعا من الأمر با

كجوب التلزاـ الوكي  بالبيع بالثمن الذم قدره لو الدوك ، أك بأكثر منو، كالشراء بالثمن الذم قدره لو، أك بأق  منو، 
أك اشتًل ما ككلو بشرائو بأق  لشا قدره لو، فقد حص  غرضو كذلك أنو إذا باع ما ككلو ببيعو بأكثر لشا قدره لو، 

 كزيادة، فكاف جائزا، كلأنو مأذكف فيو من جهة العرؼ.
 :(1)السوقي لأمرلالتوصيف الشرعي  -2

( للسمسار السعر الذم يبيع أك لػدد الآمر )البائع أك الدشتًم ف الدراد بالأمر السوقي أف لاإتقدـ لشا 
ض لو البيع أك الشراء بسعر السوؽ، كالحكم في ذلك ينبتٍ على معرفة حكم التلوكي  بالبيع أك يشتًم بو، كإلظا يفو 

 الشراء من غتَ تسمية الثمن.
كالذم برص  لي من النظر في كلبـ أى  العلم في الوكالة بالبيع أك الشراء، أف ذكر الثمن ليس بشرط في 

على اشتًاط  –فيما اطلعت عليو  –ن أصحاب الدذاىب الوكالة بالبيع في بصيع الدذاىب، حيث لم يصرح أحد م
نصوا على أف الدوك  إذا أطلق  –بصيعا  –ذلك، ب  كرد في بعض الدذاىب التلصريح بعدـ الاشتًاط، كما أنهم 

الوكالة بالبيع، كلم يسم بشنا، أنو يلزـ الوكي  البيع بثمن الدث ، كىذا عند الجمهور، خلبفا للحنفية في قولذم بجواز 
 لبيع بدكف بشن الدث ، كىذا التلفريع على إطلبؽ الوكالة بالبيع من غتَ تقدير بشن، دلي  عدـ الاشتًاط.ا

أما في الوكالة بالشراء، فقد كقع الخلبؼ في حكم التلوكي  من غتَ تقدير الثمن على القولتُ، الراجح 
 منهما صحة التلوكي  من غتَ تقدير الثمن.   

النوع من الأكامر، أعتٍ الأمر السوقي، لأف حقيقتلو التلوكي  بالبيع أك  كبذلك يتلبتُ جواز إصدار ىذا
 الشراء من غتَ تسمية الثمن للوكي ، كذلك جائز شرعا، فيكوف إصدار الأمر السوقي جائزا.

                                                                 

 .540،541ص ص  ،(1الجزء)، مرجع سابق مبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف، - (1)
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 :(1)بسعر الفتح أو الإقفاللأمر لالتوصيف الشرعي  -3
، ىو في حقيقتلو توكي  بالبيع أك تلتلاحالافأمر السمسار بأف يبيع أك يشتًم بسعر الإقفاؿ، أك بسعر  

غتَ معلوـ للآمر )الدوك ( كلا للسمسار  الأمرالشراء من غتَ تقدير الثمن، كذلك أف السعر في كقت إصدار 
)الوكي (، غاية ما في الأمر أف الوكالة لم تكن مطلقة، كإلظا ىي مقيدة بنوع تقييد، كىو أف يكوف البيع أك 

 ف ، لا بأم بشن كاف.الشراء بسعر الفتلح أك الق
كحيث تقدـ بياف جواز التلوكي  بالبيع أك الشراء من غتَ تقدير الثمن، فيكوف إصدار ىذا النوع من الأكامر  

 جائزا من باب أكلى.
ىذا النوع من  كيلزـ تقدـ بياف جواز التلوكي  بالبيع أك الشراء من غتَ تقدير الثمن، فيكوف إصدار   

 .باب أكلى الأكامر جائزا من
كيلزـ السمسار في ىذه الحالة مراعاة القيد الوارد في الأمر، فلب يبيع أك يشتًم إلا بسعر الفتلح أك بسعر 

 .ذا ىو الشأف في الوكالة الدقيدةالإقفاؿ، بحسب ما كرد في الأمر، لأف ى
 :الموقوفلأمر لالتوصيف الشرعي  -4

بسعر السوؽ، مع كقف تنفيذه حتى تبلغ الأسعار في تبتُ لشا تقدـ أف الأمر الدوقوؼ: أمر بالبيع أك الشراء 
 السوؽ سعرا لزددا.

ككالة منجزة، مع تعليق التلنفيذ على شرط مستلقب ، كىو أمر جائز، كما صرح  –في حقيقتلو  –كىذا  
 بذلك علماء الشافعية كالحنابلة.

ى ا﵁ عليو كسلم: كيدؿ لذلك عموـ قولو تعالى: ﴿يا أيها الذين آمنوا أكفوا بالعقود﴾، كقولو صل 
  .«الدسلموف على شركطهم»

الأمر كإذا كاف ذلك جائزا، كالأمر السوقي جائزا، كما تقدـ قريبا، كاف ىذا النوع من الأكامر )كىو   
 .الدوقوؼ( جائزا

 المؤقت:لأمر لالتوصيف الشرعي  -5
الة، أك الوكالة بأجر، كأف تقدـ أف السمسرة على البيع أك الشراء إما أف بزرج لسرج الإجارة، أك الجع  

، كأحكاـ الوكالة عند قوـ آخرين. ، كأحكاـ الجعالة عند قوـ  الوكالة بأجر تأخذ أحكاـ الإجارة عند قوـ
فعلى القوؿ بأف الوكالة بأجر تأخذ أحكاـ الوكالة، فإنو لا إشكاؿ في صحة الأمر الدؤقت، لأف  

 .(2)حقيقتلو ككالة مؤقتلة، كىي جائزة بالاتفاؽ
على القوؿ بأف الوكالة بأجر تعد إجارة أك جعالة، ككذلك إذا خرجت السمسرة على البيع أك الشراء أما 

 لسرج الإجارة أك الجعالة، فإف حكم الأمر الدؤقت ينبتٍ على حكم الجمع بتُ الددة كالعم  في ك  من الإجارة ك

                                                                 

 .  107، ص ، ، نحو سوق مالية إسلامية، مرجع سابقأشرؼ لزمد دكابة  -(1)
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ز، لأف العم  ىو الدقصود بالعقد، كما الجعالة، كىو لز  خلبؼ بتُ أى  العلم على قولتُ الراجح منهما الجوا
 ذكر الددة إلا كالشرط بإنهاء العم  في الددة ا﵀ددة، كالدسلموف على شركطهم.

إذا علم ذلك، علم جواز إصدار الأمر الدؤقت بددة معينة، سواء كاف العقد مع السمسار عقد إجارة، أك 
 .عالة، أك ككالة بأجرج
 وطة:المشر مر والألالتوصيف الشرعي  -6

لغوز إصدار الأكامر الدشركطة، لأنها في حقيقتلها ككالة مقيدة، كلغب على السمسار أف يلتلزـ بهذه 
فيلي من التلصرؼ الشركط، لأف ىذا موجب الوكالة الدقيدة، ) لأف الوكي  يتلصرؼ بولاية مستلفادة من قب  الدوك ، 

 .قدر ما كلاه(
 المطلق:لأمر لالتوصيف الشرعي  -7

التلعريف بالأمر الدطلق أف الدراد بو: تفويض السمسار في بيع ما يراه من الأكراؽ الدالية التي تبتُ من خلبؿ 
لؽلكها العمي ، أك في شراء ما يراه مناسبا لو من الأكراؽ الدالية، من غتَ أف يذكر نوعها، أك بشنها، كالحكم في 

النوع، أك برديد الثمن، لدا تقدـ من أف الأمر  ذلك ينبتٍ على معرفة حكم التلوكي  بالبيع أك الشراء، من غتَ بياف
 يعد من قبي  التلوكي  في حقيقتلو الشرعية.

أما التلوكي  بالبيع من غتَ أف يسمى الدوك  لوكيلو ما يبيعو، كأف يوك  شخص آخر في بيع ك  أموالو، أك 
مذىب الحنفية كالدالكية، ما يشاء منها، فهو أمر جائز شرعا، كما صرح بذلك الشافعية كالحنابلة، كىو مقتلضي 

 لقولذم بجواز الوكالة العامة الدفوضة.
كالعلة في ذلك أف الجهالة مغتلفرة في باب الوكالة، نظرا للحاجة، فلم يشتًط العلم بالشيء الدوك  فيو من  

 ك  كجو، ب  الشرط العلم بذلك كلو من بعض الوجوه.
ا يشتًيو، أك يسميو كلا يبتُ نوعو، كأف يقوؿ: اشتً لي أما الوكالة بالشراء من غتَ أف يسمي الدوك  لوكيلو م

التلتُ، ففي ذلك خلبؼ بتُ ما شئت، أك اشتً لي ثوبا بدا شئت، دكف أف يذكر لو النوع أك الثمن في كلب الح
 .الدذاىب

 جواز التلوكي  بالشراء مطلقا، سواء سمى الدوك  للوكي  ما يشتًيو، أك لم يسمو، بتُ لو نوعو أك لمكالراجح 
يبينو، ذكر لو بشنو، أك لم يذكره، لأنو إذا سمى للوكي  ما يشتًيو، كلم يذكر نوعو أك بشنو، فقد فوض الأمر في برديد 

 .(1)ذلك إلى رأيو
 
 
 

                                                                 

  .64ص  الدرجع السابق، نفس -(1)
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  .ل الإسلامي: تسعير الأوراق المالية في سوق رأس الماالمطلب الثالث
ك عند بدء التلعام  اليومي، بعدد من ذلمن الأسهم التي لغرم تداكلذا، ك يتلم التلوص  لسعر بيع أم سهم 

تلطرؽ إلى مفهوـ التلسعتَ كطرقو، شركطو ال يتلمسرىا كإف كانت بزتللف في أسلوبها ك ىالطرؽ التي تتلفق في جو 
 توصيفو الشرعي .ك 

 .طرقه: مفهوم التسعير و الفرع الأول
 .ر: مفهوم التسعيأولا
عٍري بالكسرالتسعير لغة-1 : أسٍعار، يقاؿ: أسٍعىريكا بصعوقوـ عليو الثمن، ك الذم ي : مأخوذ من السعر، كالسى

 .تىسٍعتَان: اتفقوا على سعركسعىريكا 
 .(1): أم جعلت لو سعرا معلوما ينتلهي إليويقاؿ: سعرت الشيء تسعتَاك 

السعر فالثمن يقصد بو بشن الصفقة السعر حيث ىناؾ فرؽ بتُ الثمن ك  التلسعتَ مصدره: التسعير اصطلاحا-2
السعر شيء كالثمن شيء »: بضدأذلك يقوؿ القاضي عبد الجبار بن  كفي، السائد في السوؽالثمن أما السعر فهو 

 . (2) «الثمن ىو الذم يستلحق في مقابلة  الدبيعتقع عليو الدبايعة بتُ الناس، ك ، فالسعر ىو ما أخر غتَه
ثمن أك أجر معتُ أف يصدر موظف عاـ لستلص بالوجو الشرعي أمران  بأف تباع السلع ب»: التلسعتَ ىو 

 .(3)«عادؿ ، بدشورة أى  الخبرة
 هاء الدسلمتُ نذكر منها ما يأبٌ: جاء تعريف التلسعتَ بعدة صيغ لدل فق :في اصطلبح الفقهاءالتلسعتَ 

 «كذاأف لا يبيعوا أمتلعتلهم إلا بأف يأمر الوالي السوقة »لشافعية : عرفو الخطيب الشربيتٍ مذىب ا . أ
قدرا للمبيع الدعلوـ بدرىم برديد حاكم السوؽ لبائع الدأكوؿ فيو »دم بأنو عرفو المجيل مذىب الدالكية: . ب

 «معلوـ
كلغبرىم  أف يقدر السلطاف أك نائبو سعرا للناس»حيباني ر : عرفو الشيخ مصطفى السيوطي الىب الحنابلةمذ. ج

 .«على التلبايع بدا قدره
نوابو أك من ك  كلي من أمور الدسلمتُ أمر أمر من السلطاف أك من »: عرفو الشوكاني بأنو ب الزيديةمذى. د

 . (4)«ادة عليو أك النقصاف لصالحوأى  السوؽ أف لا يبيعوا أمتلعتلهم إلا بسعر كذا فيمنع من الزي
 
 

                                                                 

 . 53، ص2008درية: دار الفكر الجامعي، الإسكن. سياسات التسعير في التشريع الإسلامييسرم لزمد أبو العلب ،   - (1)
 .309ص ،2006ة شباب الجامعة ،. الإسكندرية: مؤسسمحددات الأثمان في السوق الرأسمالي والإسلاميجلبؿ جويدة عبد القصاص،  -(2)
دراسة تطبيقية في سوق المال -، أثر البيوع المنهي عنها في المعاملات وعلاجها في الفقه الإسلاميمنصور بن حامد بن حستُ العمرك  -(3)

 . 267، ص 2007، الأردف، لدراسات العلياأطركحة مقدمة استلكمالا لدتلطلبات الحصوؿ على درجة الدكتلوراه في الفقو كأصولو، كلية ا السعودي،
 ص ص ،2006. عماف: الوراؽ للنشر كالتلوزيع، السياسة السعرية في المذهب الاقتصادي الإسلاميعبد الستلار إبراىيم رحيم الذيتي،  -(4)

139،140 . 
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  .: طرق التسعيرثانيا
، التلسعتَ بالدناداة: منهاك إف كانت بزتللف في أسلوبها ك ، د من الطرؽ التي تتلفق في جوىرىايوجد العدي

 : بإلغاز توضيح ىذه الطرؽ يتلمسك ، التلسعتَ بالصندكؽ، الدقارنةبالتلسعتَ 
 التسعير بالمناداة : .1

تلمع مندكبو، أك كسطاء أنفسهم، كمعهم عركض البيع كطلبات الشراء، ك ذلك في صباح  لك بأف لغكيتلم ذ
، يسه  لو الاتصاؿ ، يقف كسطها دلاؿ لستلص، كمعو جهاز مكبر الصوتداخ  منطقة مسيجة ك  يوـ

ار قد أخذ كعند افتلتلاح التلعام  يكوف ك  سمس ،الدعدة لك  سهمعلى اللوحة شخص الدكلف بكتلابة الأسعار بال
باب الدبادلة بالدناداة على سهم معتُ، مقتًحا سعران ، كعند ذلك يفتلح الدلاؿ الدسعر مقعده في مكاف لسصص لو

الشراء بسعر وسطاء الذين لػملوف أكامر ، عند ذلك يبدأ اللسهممعينا، يكوف في العادة سعر الإقفاؿ لذلك ا
، للدلالة على مرادىم الدتلفاكضتُ يستلعملوف إشارة اليد ، فإفتي تصاحب ىذه الطريقةنظرا للفوضى الالأفض ، ك 

 .لئك الوسطاء بالسعر الدعلنك ، بتُ أذه الأثناء يتلم عقد صفقات مبدئيةكفي ى
 :تسعير بالمقارنةال .2

، بتلدكين طلبات البيع ك كفيها يقوـ الدوظف الدختلص، صبا  لشراء لك  كرقة مالية في سج  اح ك  يوـ
 ىذه ، كمن بتُحدكد الأسعار الدعركضةما يطلب بيعو ك شراؤه من الأسهم، ك  دار، كمن خلبلو يعرؼ مقخاص
الحاسب كيتلم حاليا استلخداـ  ،لأسهممن ا، يتلم اختليار السعر الذم يؤدم إلى تلبية أكبر كمية لشكنة الأسعار
 .، لز  التلداكؿ اليدكمواسطة أنظمة التلداكؿ الإلكتًكنيةب، بعد أف ح  التلداكؿ  للقياـ بهذه الدهمةالآلي

 :التسعير بالصندوق .3
أ إليها عندما تكوف عركض البيع كطلبات الشراء كثتَة يلجرة من صور التلسعتَ بالدقارنة، ك كىي صو 

السوؽ بفرز العركض عده لجنة ، تقوـ بصخا طلباتهم في صندكؽحيث يقوـ الوسطاء بوضع عركضهم ك  متلعددة،ك 
 .(1)برديد السعر بالأسلوب الدتلبع في الطريقة السابقةكالطلبات، ك 

 لتسعير .لالتوصيف الشرعي الفرع الثاني: 
مقيد عندىم  أما جواز التلسعتَ فهو ،أف الأص  في التلسعتَ ىو الحرمة فقهاء الدذاىب الأربعة علىاتفق 

 .أدلتلهما من أقواؿ فقهاء الدذاىب ك بعض ىذهبشركط معينة ، ك 
 :الحنفية.1

يىا أىيػُّهىا ال ذًينى آمىنيواٍ لاى تىأٍكيليواٍ أىمٍوىالىكيمٍ  ﴿:قاؿ صاحب بدائع الصنائع: ككذا لا يسعر، لقولو عز كج 
امرئ لا لػ  ماؿ ››و كسلم لو صلى ا﵁ عليكقو  ،(2)﴾بػىيػٍنىكيمٍ باًلٍبىاطًً  إًلا  أىف تىكيوفى بًذىارىةن عىن تػىرىاضو مِّنكيم

 .‹‹مسلم إلا بطيب من نفسو
                                                                 

 . 567،572ص ص ،، (1الجزء)، مرجع سابق، ارؾ بن سليماف بن لزمد بن سليمافمب -(1)
   .29، الآية سورة النساء -(2)
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إف ››: عليو ك سلم فلم يسعر، كقاؿ كركل أف السعر غلب في الددينة ك طلبوا التلسعتَ من رسوؿ ا﵁ صلى ا﵁
 .‹‹كتعالى ىو الدسعر القابض الباسطا﵁ تبارؾ 

 :المالكية.2
لا بدا لا يريد  ه على بيع سلعتلو لشن لا يريد، ك لا يكر إلا يسعر على أحد مالو ك عبد البر "الكافي " قاؿ ابن 

، كلا لػ  لو ظلم غتٌ عنو، فيجتلهد السلطاف في ذلكصاحبو في تُ في ذلك ضرر داخ  على العامة ك إلا أف يتلب
كره الشراء منو   حسبو إف ينقص من السعر، قاؿ: ك لمؽ إف مالك ربضو ا﵁ أف لؼرج أحد من السو  لأحد ، كير 

، على ما ركل سعر السوؽ، فإف أبى أخرج منها، أمر بالحاقة بل عنو أنو من حط سعران ، كقد رك تَهاشتًل من غ
 .قاؿ بو طائفة من أى  الددينةن عمر في قصة حاطب ابن بلتلعة، ك ع
 : الشافعية.3

غلب السعر على » رضي ا﵁ عنو قاؿ:، لدا ركل أنس كلا لػ  للسلطاف التلسعتَ: قاؿ صاحب"الدهذب"
: "إف ا﵁ ىو ، فقاؿ عليو السلبـ: يا رسوؿ ا﵁ ، سعر لنا لى ا﵁ عليو ك سلم " كقاؿ الناسؿ ا﵁ صعهد رسو 

 .«لا ماؿليس أحد يطالبتٍ بدظلمة في نفس ك ، كإني لأرجو أف ألقي ا﵁ ك قابض كالباسط كالرزاؽ كالدسعرال
 .، كلو في كقت الغلبءمعتٌ ا﵀تلاج ": كلػرـ التلسعتَصاحب "كقاؿ 

 .(1)الشافعي: كلػرـ التلسعتَ عند أبي حنيفة ك قاؿ العثماني في " ربضة الأمة في اختللبؼ الأئمة " ك 
 : الحنابلة.4

يع " ليس للئماـ أف يسعر على الناس ب  يب" عن ابن حامد من الحنابلة، قاؿ:قدسي في "الدعتٌنق  ابن الد
 .الناس أموالذم على ما لؼتلاركف، كىذا مذىب الشافعي

كاستلدؿ لأف في ذلك إضرارن بالناس: إذا زاد تبعو أصحاب الدتلاع، كإذا نقص أضر بأصحاب الدتلاع كقاؿ: ك 
: أنو لم يسعر كقد سألوه : أحدلعاحتُ غلب السعر بالددينة، بٍ قاؿ: ككجو الدلالة من كجهتُبالحديث الدتلقدـ 

 .ذلك، كلو جاز لأجابهم إليو
نو ماؿ، فلم لغيز منعو من بيعو بدا تراضي عليو الدتلبايعاف  لأ، ك ، كالظلم حراـةمظلمالثاني : أنو عل  بكونو 

 كما اتفق الجماعة عليو.
، كبط  في خالفو حرـيكره الشراء بو كإف ىدد من لػرـ التلسعتَ، ك »من الحنابلة : كقاؿ صاحب الفركع 

 .(2)«الأصح
قيقا إذا كاف من الحاكم برإلا أنهم اختللفوا في ذلك  ،على الرغم من إبصاع الفقهاء على حرمة التلسعتَ

 : كىو ما يتلضح من خلبؿ ما يلي للمصلحة أك دفع الضرر 

                                                                 

، مداخلة مقدمة للملتلقى الدكلي: الاقتلصاد آلية التسعير بين الضوابط الشرعية والوضعية في المعاملات التجارية زيداف لزمد، فاطمة مانع، - (1)
 .14، 13ـ، ص ص 2011فيفرم  24 – 23الجزائر خلبؿ الفتًة:  –الإسلبمي: الواقع كرىانات الدستلقب ، الدنعقد بجامعة غرداية 

 .14ص  مرجع سابق، زيداف لزمد، فاطمة مانع - (2)
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أنو لغوز بدا يراه  كقوؿ آخر رار،أجحف في الثمن لدا فيو من الإضلغوز التلسعتَ كلغب على البائع إذا  . أ
  .الحاكم

سوؽ لحة بعد بصع أى  دلا كرآه مصاأف التلسعتَ إذا كاف الحاكم ع :الآخر الأكثر ألعية ىو الدالكيةالقوؿ  . ب
 .الب أما التلسعتَ للجالب فلب لغوز، على أف يكوف التلسعتَ لغتَ الجذلك الشيء الدراد تسعتَه

ىو ضعف القيمة كعجز القاضي أرباب الطعاـ عن القيمة ك للحنفية لا بأس بالتلسعتَ إف تعدل قوؿ آخر  . ت
 البصتَة .بعد مشورة  أى  الرأم ك  عن صيانة حقوؽ الدسلمتُ إلا

القوؿ الأختَ للحنابلة الذم يقضي بوجوب التلسعتَ إذا اضطر الناس إليو ، كقد فص  ذلك ك  من ابن ك  . ث
 كجور كفيو ما ىو عدؿ حق ". ما ىو ظلمتيمية ك ابن الجوزية  كمن أقوالذم "إف من التلسعتَ 

ونو أك منعهم إكراىهم على البيع بغتَ حق بثمن لا يرتضكجور حراـ إذا تضمن ظلم الناس ك  أما ما ىو ظلم
  .لشا أباحو ا﵁ لذم

 .(1)إذا تضمن العدؿ بتُ الناسكمن السعر ما ىو عدؿ جائز ب  كاجب 
 : فالتلسعتَ جائز بشرطتُ

 .أف يكوف لحاجة عامة لجميع الناس 
 (2)أف لا يكوف بسبب الغلبء قلة العرض أك كثرة الطلب. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

                                                                 

 .67،72ص ص  ،مرجع سابقيسرم لزمد أبو العلب ،  - (1)
بسوي ، ي  شهادة الداجستلتَ، بزصص نقود ك ، مذكرة مقدمة لنالفعالية الاقتصادية للسياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامينصبو مسعودة،  - (2)

 ـالاقتلصادبسكرة، كلية الحقوؽ كالع  .12، ص 2003/2004ية، لو
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 المال الإسلامي. في سوق رأس: المعاملات العاجلة المبحث الثاني
)بيع كشراء(  ،السوؽاكؿ الأصوؿ الدالية داخ  تد يتلم من خلبلوحيث دة عمليات عدي لسوؽ رأس الداؿ

كانت لأغراض الاستلثمار، أك الدضاربة، أك الدوازنة سواء  ، املتُ مباشرة أك من خلبؿ ككلبئهممن قب  الدتلع
 .طالاحتلياك 

 عاجلة، ضمن العناصر التلالية:في ىذا الدبحث سوؼ يتلم تناكؿ العمليات الك 
 .العاجلة ك أغراض الدتلعاملتُ بها التلعريف بالدعاملبت -
 .توصيفها الشرعيأنواع الدعاملبت العاجلة ك  -

 .أغراض المتعاملين بهاالعاجلة و  : تعريف المعاملاتالمطلب الأول
لنوع من الدعاملبت، إلى هدؼ طرفا ىذا ا، كيلأكراؽ الدالية أيان كانت كميتلهاتتلم العمليات العاجلة على ا

 .الدضاربة على ارتفاع أسعارىاره عليهم من أرباح عند توزيعها ك كالاستلفادة لشا تد الاحتلفاظ بهذه الأكراؽ
  .معاملات العاجلةالتعريف بال:  الفرع الأول

 ، كذلك بأف يلتلزـ ك  من العاقدين بتلنفيذج التي تتلم في السوؽ العاالعمليات ىي العمليات العاجلة 
حينئذ لػتلفظ ، ك (1)ساعة 24، أك في مدة لا تتلجاكز الدشتًم بشنها حالاك ، عقودلعا، كيسلم البائع الأكراؽ الدالية

بإبساـ الصفقة بصفة الوكي  عن الطرفتُ  ؽخسارتها كذلك، كتقوـ السو كيتلحم  د من أرباحها يالدشتًم بها ك يستلف
 .(2)كيرس  أكراؽ للطرفتُ للتلوقيع عليها

، أك خلبؿ يم بشنها بعد تنفيذ العقد مباشرة، كتسلا تسليم الأكراؽ الدالية الدباعةلبت التي يتلم فيهالدعام كىي
 .(3)مدة قصتَة
دكف الدثمن )الأسهم( حالا ك الداؿ( ك فيها يتلم تسليم الثمن )تتلم في أسواؽ البيوع العاجلة ك العقود التي  كىي
عمليات العاجلة لواحد من إلى ال سوؽ رأس الداؿفي كيرجع لجوء الدتلعاملتُ ، ، كلذلك سميت عاجلةتأجي 
 :السببتُ

 .الإفادة من أرباحها عند توزيعهاك الاحتلفاظ بالأكراؽ الدالية -1
، مع ملبحظة أف أسعار الأكراؽ الدالية في السوؽ ق ذلكعند برق، لبيعها الدضاربة على ارتفاع أسعارىا-2

 .(4)العاجلة أق  ارتفاعان في السوؽ الآجلة
                                                                 

 .116، ص مرجع سابق ،بحوث في الاقتصاد الإسلامي، علي لزي الدين علي قرة -(1)
، مذكرة تدريسية، الحلاللشركات التي اختلط فيها الحرام و كيفية تطهير أسهم االحكم الشرعي في تملك الأسهم و عصاـ أبو النصر،  -(2)

 .11، ص 2005مصر، جامعة الأزىر،  
 .  84، ص مرجع سابق،  شحاتة، عطية فياضحستُ -(3)
، مذكرة مقدمة ضمن متلطلبات ني  شهادة الداجستلتَ، بزصص مالية علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلاميفريد مشرم،  -(4)

  . 65، ص2007/2008كنقود،كلية العلوـ الاقتلصادية كالتلجارية كعلوـ التلسيتَ ، جامعة لزمد خيضر بسكرة، 
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  .أغراض المتعاملين بالمعاملات العاجلةفرع الثاني: ال
، العاجلة، إما للبحتلفاظ بها إلى شراء الأكراؽ الدالية في السوؽ سوؽ رأس الداؿيعتلمد الدتلعاملوف في 

برقيق الربح من الفرؽ بتُ لغرض بيعها عندما ترتفع أسعارىا، ك  إماك الاستلفادة لشا تدره عليهم من أرباح أك فوائد ك 
يضاؼ إلى ىذين كعلى الغرض الثاني: الدضاربة ك   الاستلثمار: كيطلق على الغرض الأكؿ ،كالبيعالشراء  سعرم
 الدوازنة .تُ غرضاف آخراف لعا: الاحتلياط ك الغرض
  .الاستثمار: أولا
 :(2): (1)تعريف الاستثمار-1
 .وؿ ك أبشر الرج :كثر مالوذا بسالرج  إمصدر الفع  استلثمر يستلثمر كىو مشتلق من بشر : الاستلثمار لغة . أ

ىو » :عدة تعريفات من أكضحها: عرؼ الاستلثمار في الاصطلبح الاقتلصادم الدعاصر باصطلبحا الاستلثمار .ب
 .1.(2)«، بٍ توجيو ىذه الأمواؿ إلى الاستلثمار كليس للبكتلناز تأجي  الاستلهلبؾ لفتًة قادمة

ذلك بقصد الحصوؿ على ن إشباع استلهلبؾ الحالي، ك برقيقها مالتلضحية بدنفعة حالية لؽكن » :كعرؼ بأنو ج.
 .«مستلقبليمنفعة مستلقبلية اكبر لؽكن برقيقها من إشباع استلهلبؾ 

التلخلي عن أمواؿ لؽتللكها الفرد في لحظة زمنية معينة كلفتًة من الزمن بقصد الحصوؿ »: كما عرؼ على أنود.
، ككذلك عن النقص الدتلوقع في قيمتلها مواؿ الدستلثمرةلقيمة الحالية للؤعلى تدفقات مالية مستلقبلية تعوضو عن ا

الشرائية بفع  عام  التلضخم كذلك مع توفتَ عائد مقبوؿ مقاب  برم  عنصر الدخاطرة الدتلمث  باحتلماؿ عدـ 
 .«برقق ىذه التلدفقات

 عبارة عن التلوظيف لرأس الداؿ((.كىو أيضا : )) د.
 :(3)يتلنوع الاستلثمار إلى نوعتُ: أنواع الاستثمار.2
الخدمات التي تزيد كىو إنفاؽ الداؿ في بسلك السلع ك  :الحقيقي أك العيتٍ، كيقاؿ لو الاستلثمار الاستلثمار الدادم-أ

 الأصوؿ الدادية، مث : الآلات كالدباني، كالأراضي كالطرؽب ، كىي ما يعبر عنهاالإنتلاجية للمجتلمع في الطاقة
 كغتَىا.

في بسلك الأصوؿ الدالية )الغتَ الدادية(، كالأسهم، كالسندات كشهادات  : كىو إنفاؽ الداؿالاستلثمار الدالي-ب
 تلك الأصوؿ.، لغرض الحصوؿ على العائد الذم تدره كغتَىاالاستلثمار 

من شراء الأكراؽ الدالية ، كيراد بذلك أف يكوف الغرض ض الدتلعاملتُ بالدعاملبت العاجلةفهو أحد أغرا
ا، للحصوؿ على العائد الذم يوزع، بشك  دكرم في العادة على بضلة تلك بسلك ىذه الأكراؽ بقصد الاحتلفاظ به

 الأكراؽ.

                                                                 

  .34 ، ص2009لنشر كالتلوزيع، ل: الوراؽ الأردف .الاستثمار والمعاملات المالية في الإسلام ،لزمود لزمد بضودة  -(1)
 . 14، ص2003عة الجديدة للنشر، الإسكندرية: دار الجام .بورصة الأوراق المالية، عبد الغفار حنفي  -(2)
  .25، ص  2000 ،لأردف: دار النفائس. الفقه الإسلامي، الاستثمار أحكامه وضوابطه في امصطفى قطب سانو - (3)
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 التوصيف الشرعي للاستثمار : -1
فقهي الدوركث في كتلب الفقو الإسلبمي يرل بأف الصفة الشرعية الثابتلة للبستلثمار من الدنظور ال إف الناظر

، كبدا أف عامة الفقهاء استلغنوا عن اعتلبار باحةستلثمار بوصفو تصرفا حكمو الإكعليو فالا، ىي الإباحة الدطلقة
لدكلف على لا يثاب كلا يعاقب االاستلثمار كفقا لذذا الدنظور ك ىذه الدشركعية كجوبا فإنو لا يبقى سول الإباحة 

لشارع الدكلف بتُ فعلو ىو ما ختَ ا»لا على تركو كذلك لأف الدباح كما يعرفو عامة علماء الأصوؿ ىو: فعلو ك 
 .(1)«كتركو

 : الأدلة على مشركعية الاستلثمار
 :نبوية دلت على مشركعية الاستلثمارىناؾ نصوص قرآنية ك أخرل 

 .(2 )«رض يبتلغوف من فض  ا﵁كآخركف يضربوف في الأ»قاؿ تعالى: :الضرب بالأرضبالأمر -أ
رض لا أعذار من مأم علم ا﵁ أنو سيكوف من ىذه الأمة ذكك »: كفي تفستَ لذذه الجملة القرآنية

 .(3)«الدتلاجرفض  ا﵁ في الدكاسب ك  ، كمسافرين يبتلغوف منيستلطيعوف القياـ
ن إلو إلى بشود أخاىم صالحا قاؿ يا قوـ اعبدكا ا﵁ ما لكم مك » :لأرض: كمن ذلك قولو تعالىبعمارة االأمر  -ب

 .(4)«استلعمركم فيهاغتَه ىو أنشأكم من الأرض ك 
لبحها استلصك فهذه الآية أمر بالقياـ بعمارة الأرض  «ركنها كتستلغلونهاأم جعلكم عمارا تعم» :قاؿ ابن كثتَ

 .ة الاستلثمار من الدنظور الإسلبمي، كىو دلي  على كجوب كمشركعيكفق الدراد الرباني السامي
  .: المضاربةثانيا
رص الكسب قدير فكىي تعتٍ في الأص : التلفكر كالتلأم ، كما تعتٍ التلخمتُ كالحرز كىي: ت»: الدضاربة لغة-1

 .(5)«لاجتلنابهاكاحتلمالات الخسارة لانتلهازىا 
في  )بيع كشراء، لا لحاجة راىنة، كلكن للبستلفادة من فركؽ الأسعار النابذة عن تنبؤ :الدضاربة في الاصطلبح -أ

 .(تغتَات قيم الأكراؽ الدالية
زيادة رأس ىدفو الأكؿ )شخص يقوـ بدغامرة كبتَة نسبيا، على أم  برقيق مكاسب، كيكوف الدضارب ىو: -ج

 .( الدخ  الذم توفره حصص الأرباحالداؿ، لا
 .( الدستلقب  عندما تتلغتَ الأسعار، بأم  الشراء أك البيع فيكىي: )شراء أك البيع الحاضر-د
 .(يع بغرض تعويض ما باعو بسعر أق ، أك بشراء بقصد البيع بسعر أعلى: )ككذا تعريفها بأنها-ىػ
 

                                                                 

  .39ص  ،مرجع سابق، لزمود لزمد بضودة  - (1)
  .20الآية  :سورة الدزم   - (2)
  .40ص  ،مرجع سابق، لزمود لزمد بضودة - (3)
  .61سورة ىود: الآية  - (4)
 . 121، ص 2000التلوزيع، مكتلبة الفلبح للنشر ك  . الإمارات العربية الدتلحدة:البنوك الإسلاميةلزمد الوطياف،  - (5)
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  .ضاربةالشرعي للمالتوصيف -4
الدضارب قد إف بياف حقيقة الدضاربة من حيث ىي كليس من حيث طبيعة سلوؾ الدضاربتُ، ذلك أف 

، كما أف التلاجر قد يسلك في بذارتو ، كىذا لا ينافي حقيقة الدضاربة، كقد يسلك طرقا لزرمةيسلك طرقا مشركعة
أما الحكم على الدضاربة بالح   أك الحرمة   ، كلا ينافي ذلك حقيقة التلجارة،ا مشركعة، كقد يسلك طرقا لزرمةطرق
ينبتٍ على طبيعة عقد الدضاربة، حيث أف الدضاربة قد تتلحقق بعقد حاؿ كما في الدعاملبت العاجلة، كقد فهو 

 . (1)تتلحقق بعقد آج  كما في الدعاملبت الآجلة
 .المضاربةالفرق بين الاستثمار و -5

شراء الأسهم بقصد ، فالاستلثمار ىو الفرؽ بينهماتلبتُ من خلبؿ التلعريف بالاستلثمار كالدضاربة، ي
، كبرقيق يعهاباح التي توزعها الشركة، بينما تعتٍ الدضاربة شراء الأسهم بقصد ب، كالاستلفادة من الأر الاحتلفاظ بها
 .ؿ الفرؽ بتُ سعرم الشراء كالبيعالربح من خلب

لا الدعتٌ اللغوم ، ك لى الدضارب بأنو الدستلثمر، كعةكثتَا ما يطلق الاستلثمار على الدضاربفإنو  لك، غم ذكر 
بالدعتٌ الاصطلبحي تنمية للماؿ كتثمتَ لو، كىو معتٌ الاستلثمار  ، لأف في ك  من الاستلثمار كالدضاربةيأبى ذلك
 .في اللغة

 .الموازنةو : الاحتياط ثالثا
 :الاحتياط-1
 .فاض أسعار أكراؽ مالية لؽلكهاالطكيراد بذلك بضاية الدستلثمر نفسو من لساطر  :تعريف الاحتلياط-أ

 (2):التلغطية غتَ كاملةك  التلغطية الكاملة كيتلم في نوعتُ من الاحتلياط لعا:
ع أسهم لشاثلة على الذم لؽلك أسهما لغرض الاستلثمار، بي : كفيها يقوـ الشخصةالتلغطية الكامل -

كها، ككقع بسبب ذا الطفض سعر الأسهم التي لؽلسعر الذم اشتًاىا بو، بحيث إ الدكشوؼ، بنفس
 .شوؼ مغطيا تلك الخسارة، كاف ربحو في البيع على الدكذلك في الخسارة

ببيع أسهم لشاثلة على  : كفيها يقوـ الشخص الذم اشتًل أسهما لغرض الاستلثمار،التلغطية الغتَ كاملة -
عر ذا الطفض س، بحيث إيق  عنو أك يزيد عليو ،شتًاىا بوالدكشوؼ، بسعر لؼتللف عن السعر الذم ا

من  بجزءكشوؼ مغطيا كاف ربحو في البيع على الد، ككقع بسبب ذلك في الخسارة  الأسهم التي لؽلكها
 .تلك الخسارة

 
 
 

                                                                 

  .121، ص 3ط ،2000الإسلبمي للبحوث الإسلبمية، . جدة: الدعهد تطبيقاتها الحديثةالمضاربة الشرعية و الأمتُ،  حستُ -(1)
  .86،87، ص ص مرجع سابقزكريا سلبمة عيسى شطناكم،  - (2)
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 :الموازنة-2
 :عريف الموازنةت-أ

، في السوقتُ لستللفتُ، كذلك بشراء فركؽ في الأسعار لورقة مالية ما تلناـ فرصة كجود) اغ :كيراد بها
الدنخفض، كبيعها في نفس الوقت، على الدكشوؼ في السوؽ الآخر، الذم تباع  الورقة من السوؽ ذات السعر

 فيو الورقة بسعر مرتفع(.
كأف البيع يعم  على الطفاضها، كمن ىنا سميت  ،الشراء يساعد على ارتفاع الأسعار)كالدعركؼ أف 

 .(1)ة(العملية بالدوازنة لأف من شأنها أف بسي  بالأسعار إلى الدساكا
 .ثاني: أنواع المعاملات العاجلة وتوصيفها الشرعيالمطلب ال

فيو  البائع الأسهم  ، كيبيعم الثمن من مالو الدوجود في ملكوبالإضافة إلى البيع الدعتلاد الذم يدفع فيو الدشتً 
ائع ، كلا لؽلك البك الدشتًم كام  الثمن عند الشراءنوعاف آخراف لا لؽل الداؿرأس سوؽ الدملوكة لو، يوجد في 

 ،الثاني منهما بالبيع على الدكشوؼ، كيسمى سمى الأكؿ منهما بالشراء بالذامش، كيسهم التي باعها عند البيعالأ
 لشراء بكام  الثمن.لإضافة إلى التلطرؽ 

  .توصيفه الشرعيالشراء بكامل الثمن و  :الفرع الأول
  .الشراء بكام  الثمن ىو نوع من أنواع الدعاملبت العاجلة

 :(2)شراء بكامل الثمنتعريف ال: أولا
، مع التلسلم من خالص ماؿ الدشتًم دكف اقتًاض ، بكام  الثمنالعقد الذم يتلم فيو شراء الأسهم ىو .1

 .، كبحسب القوانتُ الدعموؿ بهاكالتلسليم حالا
أف الدشتًم قد يدفع ، كذلك ؽ الدالية الدشتًاة من خالص مالوكىو أف يقوـ الدشتًم بدفع ك  بشن الأكرا .2

اؿ يفتًضو من السمسار أك ، كجزءا من مة التي يريد شراءىا من خالص مالوبشن الأكراؽ الداليجزءا من 
  .كىو الدراد ىناإما أف يدفعو كلو من خالص مالو ك ، كىو النوع الذم سيأبٌ الحديث عنو من غتَه

  .الشرعي للشراء بكامل الثمن قديرالت :ثانيا
، ب  إف العمليات العاجلة ىي الأص  ك الدضاربةستلثمار أ، سواء كاف الغرض منو ىو الادكف خلبؼجائز 

مراعاة الضوابط الشرعية  ، لكن معالقياـ بدكرىا التلنموم الفاع  الداؿرأس  بدوجبو يينتلظر من أسواؽالذم 
 :(3)التلالية
الدالية ، دكف الأصوؿ )كالأسهم( بضوابطها الية إسلبمية، أصولا م  العقد: أف يكوف لزالضابط الأكؿ .1

 .آجلبلا كالأختَة لا لغوز تداكلذا عاجلب ك  ،كالسندات(التلقليدية )

                                                                 

 .88، ص مرجع سابقزكريا سلبمة عيسى شطناكم،  - (1)
 .682ص  ،(1الجزء) ،مرجع سابق، ارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليمافمب - (2)
 .64، 63، ص ص 2010الأردف: دار النفائس للنشر كالتلوزيع،  .تحويل بورصة الأوراق المالية من منظور إسلاميلزمد كجيو حنيتٍ،  - (3)
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 .لب لا آجلبالدثمن أك أحدلعا عاجلضابط الثاني: أف يتلم تسليم الثمن ك ا .2
 .الدنافع لا النقود أك الديوفلب على موجودات الشركة الأعياف ك لضابط الثالث: أف يكوف الغا .3
من لزددات العرض كالطلب الدصطنعة   -خاصة الدضاربة-الشراءابع: خلو عملية البيع ك الضابط الر  .4

كالغش كالخداع، كالإشاعات الكاذبة كالاحتلكار   الأخلبقيةعموـ الدخالفات الشرعية ك  بها كيقصد
كالصفقات الولعية كالتلحالفات التي يقصد منها الإضرار بالآخرين كالتي تنعكس سلبا  على كفاءة العرض 

 ر.كالطلب كعدالة الأسعا
  .توصيفه الشرعيو  ()الشراء بجزء من الثمن الشراء بالهامش: الفرع الثاني

 .من أنواع الدعاملبت العاجلةآخر كىي نوع 
  :(1)تعريف الشراء بالهامش :أولا

أف ترىن ، على الباقي من سمساره بفائدة لزدكدة ، بٍ يقتًضأف يسدد العمي  جزءا من الثمن: ىو .1
 .عند السمسار كضماف للقرضلدشتًاة الأكراؽ الدالية ا

، بينما يسدد الباقي بقرض بضماف الأكراؽ لز  سداد جزء من قيمة الصفقة نقدا»: عرؼ أيضا بأنو .2
 .«الصفقة 

ة بضمان الدالية في حساب التلموي  على الذامشبتلموي  جزء من قيمة الأكراؽ قياـ الوسيط الدالي : بأنوك   .3
 .الأكراؽ الدالية في ذلك الحساب

موقوفاف بسوي  كمتلاجرة في السوؽ الدالية »:  السعيدم بأف الشراء بالذامش ىوالدكتلور عبد ا﵁ كقد رأل .4
 .«، على كجو التلوثيقلسمسارلعلى نسبة لزددة من الداؿ يقدمها العمي  للبنك أك 

  .الشرعي للشراء بالهامش قديرالت :ثانيا
ىذا من جهة،  (2)ا﵀رمة بالقرآف كالسنة م على الفائدة، كذلك لأف الاقتًاض لػتلو غتَ جائز دكف خلبؼ

من جهة أخرل اشتلماؿ ىذه العملية على لشارسات غتَ مشركعة كالتي قد تكوف سببا في حصوؿ أضرار اقتلصادية 
 :(3)على أطراؼ الدعاملة، كالاقتلصاد بشك  عاـ، كمن ىذه الدمارسات السيئة

الظاىر على كرقة مالية معينة، في الوقت الذم قد  البيع الصورم أك الدظهرم: كيقصد بو خلق تعام  نشط في-1
 لا يوجد فيو تعام  فعلي يذكر على ىذه الورقة الدالية.

 ابنوالدتلقابلة، حيث برص  عمليات بيع كشراء مصطنعة، كأف يبيع على  الأكامركمن صور البيع الصورم 
 .أسرتو للئيهاـ بوجود حركة كنشاط في سعر الورقة الدالية أفرادأك أحد 

                                                                 

، مذكرة مقدمة لني  شهادة الداجستلتَ في الفقو، -دراسة فقهية-سواق الماليةالمتاجرة بالهامش في الأياسر ابن إبراىيم بن لزمد الخضتَم،   - (1)
  .71،72ق، ص ص،  1429قسم الفقو، كلية الشريعة، جامعة الإماـ لزمد بن سعود الإسلبمية، الرياض، الدملكة العربية السعودية، 

 .71ص  ،مرجع سابق، كجيو حنيتٍلزمد  - (2)
  .284، صمرجع سابق د الخضتَم،ياسر ابن إبراىيم بن لزم -(3)
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، كلشخص يتلفق معو على  كما أف من صوره قياـ شخص بشراء كبيع نفس الورقة الدالية في نفس اليوـ
ذلك، فيوىم أف ىناؾ تغتَا في أسعار ىذه الورقة، كىذا كلو لا لؼرج عن كونو نوعا من الخداع كالتلضلي  كالاحتلياؿ 

 بغرض الحصوؿ على الربح. 
بالذامش لعدد من الأسهم مثلب بٍ يقوـ بالاتفاؽ مع أشخاص فالدستلثمر الدخادع قد يقوـ بعملية شراء 

 يعرفهم لبيعها صوريا لذما، بسعر أعلى من السعر الحالي، بٍ يقوـ ىؤلاء الأشخاص في نفس اليوـ بإعادة بيعها لو.
ىذا التلصرؼ من شأنو أف يوحي بتلزايد الحركة ع  ىذا السهم، كىو ما قد يعتلبره بعض الدستلثمرين مؤشرا 

برسن أكضاعو الشركة الدصدرة للسهم، لشا يشجعهم على القياـ بشرائها، كمن بٍ ترتفع قيمة ىذا السهم في  علىٌ 
  السوؽ، فيقوموف الدستلثمر الدخادع ببيع ما لؽلكو منها بالسعر الدرتفع كلػص  على الربح.

معينة، كمن بٍ الاحتلكار: حيث يقوـ بعض الدضاربتُ بشراء ك  الكميات الدعركضة من كرقة مالية -2
التلحكم في بيع ىذه الورقة للراغبتُ في شرائها بالسعر الذم يراه، كلػقق الربح الذم يريده، في حتُ تلحق الخسارة 

 بغتَه من الدستلثمرين.
نشر الإشاعات كالأخبار الكاذبة: حيث يهدؼ الدضاربتُ إلى خفض أك رفع الأسعار عن طريق نشر -3

 قيقا لدصالحهم.الإشاعات كالأخبار الكاذبة بر
فقد يقوـ بعض الدضاربتُ بنشر أخبار كاذبة عن سوء حالة شركة معينة، أك قد يقوـ بعض السماسرة 

من كرقة معينة، فيزداد العرض على ىذه الورقة، كتنخفض القيمة  باستلغلبؿ ثقة العملبء فيو، فيعوز الى التلخلص
 ام  بالذامش.السوقية لذا فيقوـ ىؤلاء الدضاربوف بشرائها بطريق التلع

بٍ بعد عملية التلعام  بالذامش لذذه الورقة، يبدأ ىؤلاء الدضاربوف بنشر أخبار عن برسن في حاؿ الشركة 
الدصدرة لذذه الورقة، فيزداد الطلب عليها، ب  يقوـ ىؤلاء الدضاربتُ بعمليات بيع كشراء صورم، حتى يظهر أف 

 من الأرباح على حساب صغار الدستلثمرين. ىناؾ تعاملب نشطا على ىذه الورقة، لزققتُ الدزيد
كللحد من ىذه الدمارسات السيئة، فإف إدارة السوؽ تقوـ بدتلابعة العمليات التي تتلم في السوؽ، ككضع 

 .إثباتهاعقوبات صارمة لدن لؽارسها، كلكن الواقع كشف صعوبة 
فقد أصدر المجمع الفقهي  كلأج  ىذه الدمارسات السيئة التي قد تشتلم  عليها عملية الشراء بالذامش،

عملية الشراء بالذامش، جاء فيو: "كيرل المجلس أف ىذه الدعاملة لا بذوز في دكرتو الثامنة عشر قرارا بدنع  الإسلبمي
الدتلعاملة  الأطراؼشرعا للؤسباب سابقة الذكر إضافة إلى ما تشم  عليو ىذه الدعاملة من أضرار اقتلصادية على 

لى التلوسع في الديوف كعلى المجازفة كما الاقتلصاد بصفة عامة لأنها تقوـ ع( كعلى كخصوصا العمي )الدستلثمر
ية كسريعة للؤسعار بهدؼ الثراء كشائعات كاحتلكار كلصش كتقلبات قو تشتلم  عليو غالبا من خداع كتضلي  
  .الداؿ بالباط شركعة لشا لغعلها من قبي  أك ن  بطرؽ غتَ مالسريع، كالحصوؿ على مدخرات الآخري
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 .توصيفه الشرعيو  (البيع على المكشوف )البيع القصير: الفرع الثالث
بغية فهم موقف الشريعة من البيع القصتَ، ىذا يتلطلب أكلان معرفة جيدة بالعملية التلطبيقية للبيع القصتَ  

حيث  سوؽ رأس الداؿ التلقليدم،الضوء على فكرة البيع القصتَ، ككيف ىي مطبقة في  رعلذلك يلقي ىذا الف
ة بشك  عاـ اامتللبؾ أية حصص )أسهم(، ىذه الأد ة تسمح للمستلثمرين بالحصوؿ على الداؿ دكفاتوجد أد

، كتقوـ فكرة ىذا (البيع بالعجز )، البيع على الدكشوؼ كذلك  يسمىو، معركفة في سوؽ الأسهم بالبيع القصتَ
 مالية مقتًضة. النوع من البيوع على بيع أكراؽ

 وآلية تطبيقه في سوق رأس المال التقليدي.على المكشوف  أولا : تعريف البيع
 :تعريف البيع على المكشوف -1

السمسرة أك  عن طريق اقتًاضها من آخرين "شركة، شخص ببيع أكراؽ مالية لا لؽلكها : ) قياـعرؼ بأنو . أ
 ، في كقت لزدد(.، كتسليمها للمقرضإعادة شرائهاشخص آخر" مقاب  الالتلزاـ ب

: )عبارة عن بيع أكراؽ مالية مقتًضة حيث يقوـ البائع باقتًاضها من السمسار الذم عرؼ أيضا بأنو . ب
، على أف يقوـ فيما بعد بشرائها من السوؽ ك تسليمها كتسليمها للمشتًميتلعام  معو أك من غتَه 

 .(1)للمقرض متى طلبها
ا الطفض السعر قاـ ، فإذة مقتًضة على أم  أف ينخفض السعر)بيع أكراؽ مالي :كقد عرؼ أيضا بأنو . ت

، كلغرم تسهي  تنفيذ ىذه ة بشراء الأكراؽ التي باعوىا، كإعادتها إلى مالكهاالدتلاجركف بالأكراؽ الدالي
 .(2)العملية من خلبؿ سمسار الأكراؽ الدالية

، كالتلغطية Speculationيود الدستلثمركف اختليار البيع القصتَ لسببتُ أساسيتُ لعا: ك  من الدضاربة 
Hedging ،  من خلبؿ الدضاربة يعتلقد الدستلثمر أنىو سوؼ يكوف قادران على الحصوؿ على أرباح من خلبؿ ك

م سوؼ يتلمكنوف ، سوؽ ذات سعر مرتفع أكالدضاربة على أكراؽ مالية  من يقوموف بالبيع القصتَ يتلوقعوف، أم أنه 
م لػصلوف على من شراء أكراؽ مالية بسعر أقر من ذلك الذم باعوا بو في إطار البيع القص إذا  أرباحتَ؛ أم أنه 

 الطفض سعر الأكراؽ الدالية.

ن و أ، حيث 1992لبنك الصلتًا في عاـ أفض  مثاؿ عن ذلك؛ "جورج سوركس" الذم أحدث خسارة بالغة 
 .(3)ربح بليوف دكلار أمريكي عن طريق خوضو مضاربة تتلعلق بالجنيو الإستًليتٍ

                                                                 

 .76، ص مرجع سابق، مبارؾ بن سليماف آؿ فواز - (1)
  .124،125ص ص  ،مرجع سابقياسر ابن إبراىيم بن لزمد خضتَم ،  -(2)
لتي ا Quintum Fund( كبخبرتو الدالية في مضاربة العملة ىو مستلشار أساسي لدل hedgingجورج سوركس معركؼ كخبتَ في التلغطية ) -(3)

 سنة.  25يعرؼ عنها بأنها برظى بأفض  أداء مسج  لأم استلثمار أمواؿ في العالم  قرابة 
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م مثعلى الجانب الآخر؛ بالنسبة للمستل  -أساسان –رين الذين يستلعملوف البيع القصتَ من أج  التلغطية، فإنه 
لػموف الاستلثمارات الأخرل التي ىي على الددل الطوي  بدوازنتلها مع الاستلثمارات الدبنية على امتللبؾ أكراؽ مالية 

الدستلثمرين يستلعملوف أداة ييتلوقع ارتفاع قيمتلها، مع الاستلثمارات الدتلعلقة بافتًاض الأكراؽ الدالية. أم أف  ىؤلاء 
 البيع القصتَ بشك  استًاتيجي للحد من لساطر الاستلثمار الدتلعلقة بالتلغتَات السلبية في سعر الدمتللكات.

ىذا ما لػد من تعرضهم  ،ار كاحد من خلبؿ خلق استلثمار آخربعبارة أخرل يقوـ الدستلثمر بتلغطية استلثم
 (1) .*استلثمارلعا تكوناف مرتبطتلاف بشك  سلي  لداليتلتُ اللتلاف بً  الورقتلتُ ا لدخاطر تغتَ سعر السوؽ بشرط أف  

 آلية تطبيق البيع على المكشوف في سوق رأس المال التقليدي.-2
 أسهمتلوقع أف سعر يبضد أأف  نفتًض، رأس الداؿالبيع القصتَ في سوؽ  تطبيقات يشرحؿ توضيحي، اثمك
سهم، كيريد أف يكوف لل دكلار  أمريكي20ستَتفع إلى يها الدساىم ف A-l-Barakah Pertoleum Limitedشركة 

 بديا رغبتلوهمو )السمسار( "علي" مفي كضعية بسكنو من الربح، إذا تبتُ أف تقٍييمو صحيح، يتلص  أبضد بوكي  أس
 : أمرينعلي بدكره سيفع  البركة البتًكلية، من أسهم شركة  سهم100يع في ب

 نيابة عن أبضد.سهم من شركة البركة  100يبيع  :أكلا -
 تًاض أف  عليمن طرؼ آخر لكي يتلحقق تسليمها للمشتًم، باف سهم 100 يقتًضلؼطط ل :ثانيا -

سهم( 100سهم )الأ ،من "عمر"قتًاض الأسهم كا مدكلار لك  سه20بػ لأسهمبيع ا سيتلمكن من
ف العمولة العائدات من ىذا البيع، بغض الن ظر عن تكالي ،للمشتًممستلقبلب الدستلعارة سوؼ تسلم 

د" لأن و يعط بضأذا فإف  العائدات لا تذىب إلى "مع ى ،دكلار2000كتكاليف أخرل للمعاملة، ستلكوف 
 .قصتَ سهم100سهم، لذذا فإف  أبضد ضارب على 100سهم الدائة ككي  أسهمو "علي" الأ

أمر أبضد ككي  دكلار للسهم قد 15لشركة البركة إلى  لسهمالطفض سعر اك  العملية بعدأسبوع  مضىإذا 
كلفة شراء الأسهم بغض الن ظر عن تكاليف عمولات أك ،  سهم من شركة البركة 100 بشراءأسهمو "علي" 

( الذم أقرض )عمرإلى تسلم بعد ىذا الأسهم الدشتًاة  ،كلارد1500تكاليف أخرل للمعاملة، ستلكوف 
د لديو أم ارتباط قانوني لا بوكي  سهم، إذان لم يع 100سهم كاشتًل  100ىنا باع "أبضد"  ،سهم لأبضد100
السهم، ليكوف أيضا ذك حق كلؼوؿ للقياـ كلا بعمر، كىذا بتلغطية مضاربتلو على الطفاض قيمة  علي  أسهمو

                                                                 

( من الخطر Hedgerبعكس الدضاربة التي يعتلمد فيها الدضاربوف على بزمينات حوؿ ما يعتلقدكف أن و يتًأس السوؽ، لػدي الدغطوف )أك ا﵀وطوف * 
السوؽ لدا يودكف تغطيتلو، كتكوف الوضعية الدثالية في التلغطية أثر لإلغاء آخر، مثلبن إذا فرضنا أنو ىناؾ  كضعية معاكسة في ذالذم يتلعرضهم من خلبؿ أخ
في ماليزيا بصفة في ىذه الشركة ك الطبخ كلديها عقد للحصوؿ على زيت النخي  الذم يعتلبر أىم مادة أكلية للصناعة زيت شركة متلخصصة في صناعة 

كتعتلقد أف أسعار زيت النخي  قد ترتفع بشك  كبتَ في الدستلقب   ي شركة قلقة من تغتَ سوؽ زيت النخبدا أف ال ،ستلقب لددة ستلة  أشهر في الد -امةع
بهذه الطريقة إذا شهد زيت  ،هر مستلقبليةشتلة أالقريب، تسعى الشركة إلى بضاية نفسها من ىذا الخطر الذم قد يعتًضها من خلبؿ إبراـ عقد شراء لس

 . بلي عند سعر سيوازف ىذا الارتفاع% سوؼ يقف  العقد الدستلق10السعر بنسبة النخي  زيادة في 
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أسهمو ، في ىذا الدثاؿ باع أبضد الأختَ من النشاط التلجارم وحققالذم رصيده باستلثمارات مالية أخرل من 
 .(1) *.دكلار500 إذان حقق ربح يقدر بػ 1500، اب مقدارىا مق لدكلار كاشتً 2000 مقاب 

 .الشرعي للبيع على المكشوف قديرثانيا : الت
 :(1)البيع القصتَ تتلعارض مع الحديث النبومالبيع على الدكشوؼ أك معاملة  أفما يتلبادر للذىن ىو  أكؿ

 :(2)«.لا تبع ما ليس عندؾ»

حالة في مثالنا السابق( لا لؽكنو أف يأمر ككي  الحديث يعتٍ بأفى أبضد )كأف ما يبدك على السطح، 
كلكن ى  نستلطيع أف لطلص  سهم،الأكليهما لا لؽلكاف   أفلشركة البركة بدا  سهمو "علي" بأف يبيع الأأسهم

لزرـ ، ى  البيع القصتَ أخرلالبيع القصتَ لزرـ بشك  مطلق انطلبقان من ىذا الحديث؟ بعبارة  أفبالإبصاع إلى 
 ة في الواقع؟ تلة بيع شيء، قب  امتللبكو أك حيازة ملكيبناء على قاعد

كاحدة من أىم الشركط التي تعطي شرعية لعقد البيع ىو "لز  العقد" أك "الدعقود عليو" الذم لغب أف  
لكية البائع( من طرؼ البائع في كقت إجراء العقد، ىذا مهم، لأف  الغرض من مموجودان أك لشتللكان )يعتٍ  يكوف

ىو بروي  ملكية الشيء الذم يباع للمشتًم كبروي  ملكية السعر إلى البائع، كإلا  يعتلبر عقد البيع عقد البيع 
 . *بالبيع الدعدكـ )بيع شيء غتَ موجود( أيضاباطلبن كغتَ صحيح؛ أم "البيع الفاسد" الذم ييعرؼ 

ب  حيازة الدلكية بشك  أساسي يؤكٌد أغلبية العلماء في الفقو الإسلبمي أف  السبب الجوىرم لتلحرنً البيع ق
ىذا سبب  ،إلى خلبؼ بتُ الأطراؼ الدتلعاملة ىو نتليجة كجود الغرار )المجازفة كالخطر كالدفرط( الذم قد يؤدٌم

لذذا لػرـ الإسلبـ معاملبت تبتٌ  ،ر قد يلحق بها أك أية عوام  أخرلخشية أف  الدنتلجات قد لا تيسلم بسبب ضر 
، بدا أف    .(2)تسليم الشيء قد لا يتلحقق، كالذم توفر عنصر الغرار الذم بررمو الشريعة الإسلبمية على البيع الدعدكـ

3 

                                                                 

كلفتلاف لستللفتلاف إلى جانب العمولة التي تدفع لوكي  الأسهم، أكلا رسم  ييفرض من جانب معتَ تفي سوؽ الدعاملة؛ أم معاملة البيع القصتَ، ىناؾ  *
عارة، يتلوجب على أبضد أف الأكراؽ الدالية، ثانيان لأيو أرباح تدفعها الشركة ع عارة، الدالدالية  يعوض الدالك الفعلي لأكراؽ الداؿندما تكوف الأكراؽ الدالية مي

 يتلوجب على أبضد أف يعوض الدالك الفعلي للؤكراؽ عن الأرباح التي أعطي حق استلعمالذا. 
رسوؿ ا﵁ يأتيتٍ الرج  يسألتٍ من البيع ما ليس عندم فأبيعو قلت يا »الحديث الكام  ىو التلالي: عن حكيم بن حزاـ رضي ا﵁ عنهما قاؿ:  -(1)

 ركاه التًميذم كالنسائي.« منو بٍ أبتلاعو من السوؽ فقاؿ : لا تبع ما ليس عندؾ
* ذلك؟ قاؿ ذلك  عن ابن عب اس رضي ا﵁ عنهما أف  رسوؿ ا﵁ صلى ا﵁ عليو كسلم نهى أف يبيع الرج  طعامان حتى يستلوفيو، قلت لابن عب اس: كيف

عن عبد ا﵁ بن دينار قاؿ سمعت عمر رضي ا﵁ عنهما يقوؿ، قاؿ الني  صلى ا﵁ عليو كسلم: من »، كفي حديث آخر: «دراىم بدراىم كالط عاـ مرجا
 «.ابتلاع طعامان فلب يبيعو حتى يقبضو

(2)- Asyraf wajdi dusuki, Shari ‘ah issues in short Selling as implemented in the islamic capital market in 

Malaysia, the 15
th

 annual scientific meeting the capital market-bursa-, U.A.E university, 15-17/2006 , p 16. 
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يشتَ « لا تبع ما ليس عندؾ»رأم مهم آخر ىو ذاؾ الخاص بابن القيم الذم يرل أف  الحديث النبوم 
لرأم معلمو ابن تيمية، الذم  إلى بيع أشياء لزد دة كليس بيع نوع السلع التي تتلوفر بسهولة في السوؽ. كرأيو مشابو

 .(1)يؤكٌد باف  تسديد الحديث ىو عن عدـ قدرة البائع على التلسليم، لشا قد يؤدم إلى الدخاطرة الدفرطة كالغرار

لذذا، من الدعقوؿ جدان أف لؽلك البائع القبض في كقت البيع طالدا أف برقق التلسليم لؽكن أف يكوف 
ف يكوف الاتفاؽ أيد نوع ككمية السلعة بشك  جيد، ك ، لغب التلمكن من بردمضمونان. مثلبن في حالة بيع السبع

ىذا لضماف أف الدخاطرة كالشك فيما يتلعلق بالتلسليم  ،الدبـر حوؿ السلع قابلة للبستلبداؿ، كمتلوفرة بسهولة
 الدستلقبلي من الدمكن تقليلها.

، في ىذا الشأف أف العقود التي ـ1992 لإسلبمي الدنعقد في تاريخلقد جاء في قرارات لرمع الفقو اكبالتلالي 
رأس الداؿ بذرل في سوؽ  السلع التي ليست في ملك البائع بالكيفية التيرل على الدكشوؼ أم على الأسهم ك بذ

يسلمو في لؽلك اعتلمادا على أنو سيشتًيو ك  ، لأنها تشم  على بيع الشخص ما لاشرعاغتَ جائزة  التلقليدم
 .الدوعد

، لأف القرض لؽلك بالاقتًاض اعها على الدكشوؼ فهذا لا بأس بولأسهم أكلا بٍ بض الدضارب اتً قاإذا 
 ، كىنا لؽكن أف يقاؿ بجوازؼ بو بالبيع كغتَىا من التلصرفات، لذا فيجوز لو أف يتلصر فيملكو الدضارب ملكا تامان 

 من قبي  ما لا لؽلك ، كلا تكوفبحت ملكا لو كثبت في ذمتلو مثلها، لأنها أصبيع الدضارب للؤسهم إذا اقتًضها
أف لا تكوف الأسهم الدقتًضة من السمسار الذم يباشر العقد لأنو ك  ،إلا إذا دخلت في الدعاملة موانع شرعية بسنعها

 سهم الدقتًضة مرىونة عند السمسارعلى أف تكوف الأ ،معاكضة )سمسرة(رـ الجمع بتُ عقدم تبرع )قرض( ك حي 
 . (2)أم ليست ملكو

 

                                                                 

(1)- Asyraf wajdi dusuki and Abdelazeem Abozaid, Fiqh issues in short Selling as implemented in the islam-

ic capital market in Malaysia, JKAU: Islamic Econ, Vol:21, No: 2, pp: 63-78 (2008 A,D/ 1429 A,H), p 72. 

 ـلني  شهادة الداجستلتَ، بزصص نق دور البنوك التجارية في التمويل القصير الأجل،حوحو سعاد،   -( 2) بسكرة:  جامعة ود كبسوي ، مذكرة مقد
 ـالاقتلصادية،   . 92، ص 2003كلية الحقوؽ كالعلو
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 المعاملات الآجلة في سوق رأس المال الإسلامي: المبحث الثالث

يستلهدؼ الحكم بصحة أك  شرعيأم برلي   ، كلذلك فإف  مضاربةلل تعتلبر العمليات الآجلة ميدانا نشطان 
معظم الدتلعاملتُ في أسواؽ  و لغدر بنا أف نشتَ إلى أف  إلا أن   ، بد أف يتلناكؿ العمليات الآجلةفساد الدضاربة لا

 .ة التي سبق لذم شراؤىا قب  قبضهاية يقوموف ببيع الأكراؽ الداليالأكراؽ الدال
 .توصيفها الشرعيلآجلة وأغراض المتعاملين بها و : التعريف بالمعاملات االمطلب الأول
التلعريف بالدعاملبت الآجلة  :لعاضمن عنصرين  سوؽ رأس الداؿ كؿ العمليات الآجلة التي تتلم فيسيتلم تنا

 .اشرعن  تقديرىاا بٍ بياف لتُ بهأغراض الدتلعامك 
  .توصيفها الشرعيو التعريف بالمعاملات الآجلة  الفرع الأول:

  .أولا: تعريف المعاملات الآجلة
ىي التي يلتلزـ بدقتلضاىا العاقداف على تصفيتلها في تاريخ آج  معتُ يتلم فيو التلسليم » :تعرؼ بأنها -1

ويض، كبذرل الصفقة في ك  شهر مرة كيفية التلعو ك شركط، كقد يتلفقاف على تأصي  خاص ك لمكالتلس
 (1)«تسلم الأكراؽ الدالية خلبؿ عدة أياـ من تاريخ التلصفيةمن ك ، كيتلم دفع الث  صفقات نهائيان فتلسول ال

ىي العمليات التي يتلفق فيها الطرفاف على تأجي  التلسليم كدفع الثمن إلى يوـ معتُ »: كعرفت أيضان 
ي من ىذه العمليات ىو الحصوؿ على ربح يأخذه الدضارب يسمى يوـ التلصفية، كيكوف الغرض الأساس

 .(2)«بدث  قيمة الفرؽ بتُ السعر الذم عقدت بو السلعة كبتُ سعر التلصفية
 «، ىو ما يعرؼ بيوـ التلصفيةتاؿو  ، كلكن يتًاخى تنفيذىا لتلاريخعمليات تنعقد في الحاؿ»: اتعرؼ أيضن ك  -2

 ص  فيو تسليم الأكراؽ كقت العقدكىو البيع الذم لػ، أج كبهذا بزتللف الدعاملبت الآجلة عن البيع 
 .(3)كتأجي  دفع الثمن إلى آجاؿ لزددة

الرئيسي بتُ العمليات العاجلة كالآجلة، الدرتكز على )التلسلم كالتلسليم في الثمن  كبهذا يتلبتُ الفرؽ
، كفي العمليات وانتُة بحسب الق: يتلم ذلك في موعد التلعاقد كإبراـ الصفقالدثمن(، ففي العمليات العاجلةك 

الآجلة: يتلم ذلك في موعد لاحق غتَ موعد التلعاقد، كيسمى موعد التلصفية، كغالبا لا يتلم التلسلم كالتلسليم ﵀  
 .(4)العقد كإلظا يستلعاض عنو بالتلسوية النقدية ،بحسب الاتفاؽ بتُ الطرفتُ

 
 

                                                                 

 ـأبو النصر - (1)  .12، ص مرجع سابق، عصا
 .117، ص مرجع سابق، علي لزي الدين علي قرة داغي - (2)
 ـالبركارم - (3)  .202، ص مرجع سابق، شعباف لزمد إسلب
 .76، ص مرجع سابق، لزمد كجيو حنيتٍ - (4)
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  .التغطية: تصفية العقود و ثانيا
 .جلةالآ تصفية العقود في المعاملات-1
: تنفيذ العقد سوؽ رأس الداؿفي اصطلبح الدتلعاملتُ في  يراد بالتلصفية في الدعاملبت الآجلة،: تعريف التصفية-أ

بتلسليم الأكراؽ الدالية الدباعة من قب  البائع، كتسليم بشنها من قب  الدشتًم، أك إبراـ عقد آخر على عكس العقد 
 لأكؿ في تنفيذه.بحيث لػ  العاقد الجديد لز  العاقد ا ،الأكؿ

 :ن خلبؿ إحدل الصور الثلبث الآتيةمتتلم عملية التلصفية  :صور التصفية-ب
  الدشتًمالثمن من قب  البائع ك تلسلم الفعلي للؤكراؽ الدالية، ك الالتلسليم ك. 
 يقبض الفرؽ بتُ السعرين قب  موعد التلصفية كذلك بعد رضا يع ما اشتًاه أك يشتًم ما باعو ك أف يب

 .طرؼ الآخرال
 . تأجي  التلصفية إلى موعد التلصفية الدقبلة بدفع مبلغ يسمى ببدؿ التلأجي 

 :الآجلة العقود في المعاملاتتغطية -ج
ه الأكراؽ عرضة كانت أسعار ىذ  كذا تسليم الثمن يتلم في تاريخ لاحق، كلدا  كاف تسليم الأكراؽ الدباعة ك   لدا  
تسليمها للمشتًم، كقد شراء ىذه الأكراؽ ك  غتَ قادر علىالأسعار إلى حد يكوف البائع معو ، فقد ترتفع للتلقلب

ييعرض سمسار ك  من  كىذا أمره  ،ا لػم  الدشتًم على الامتلناع عن دفع الثمن الدتلفق عليوشديدن  تنخفض الطفاضن 
، كقد يعجز السمسار عن برم  ىذه أماـ الطرؼ الآخر ا كمسؤكلان ضامنن البائع كالدشتًم للخسارة، لكونو 

على ك  من البائع كالدشتًم أف  سوؽكلذلك كلو فقد فرضت أنظمة ال، خرفيتلضرر بذلك الطرؼ الآ ،الدسؤكلية
من بشن الأكراؽ ، لػدد بنسبة معينة ،سمسار الذم يتلعام  معوالمن النقود أك الأكراؽ الدالية لدل  يدفع تأمينان 

لتلزامات التي قد يعجز عنها أحد ذلك كي يتلمكن السمسار من استلخدامو في الوفاء بالاك ، الدالية الدشتًاة
 .(1)الطرفتُ

  .: أغراض المتعاملين بالمعاملات الآجلةالفرع الثاني
 .الدوازنة، الاحتلياط ك الدضاربة :ىي ىناؾ ثلبثة أغراض للمتلعاملتُ بالدعاملبت الآجلة

  .: المضاربةأولا
، التي تتلمث  في الفرؽ الرأسمالية رباحالغرض الأساسي للمتلعاملتُ بالعقود الآجلة ىو برقيق ما يسمى بالأ

عرىا الذم لػدد في يوـ التلصفية كيسمى صنيعهم ذلك ، كبتُ سسعر الورقة الذم عقدت بو الصفقة بتُ
  .بالدضاربة
 
 

                                                                 

 .788 ص ،(1الجزء)، مرجع سابقمبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف،  -(1)
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 تعريف المضاربة:-1
لقد سبق التلعريف بالدضاربة عند الكلبـ عن أغراض الدتلعاملتُ بالدعاملبت العاجلة كتبتُ من ذلك أنها تعتٍ: 

 .الصفقات التلجارية الدنوم إجراؤىا، كمن أج  زيادة عدد الدالية مقاب  الحصوؿ على أرباح ع كشراء الأكراؽبي
 :لآجلة تتلنوع إلى نوعتُاعتلبارىا غرض من أغراض الدتلعاملتُ بالعقود اب الدضاربة كمن ىنا فإف  

  أف ، على أممعتُ بسعرو  جلبن آ راؽ الدالية شراءن كتعتٍ شراء الأك  :النوع الأول: المضاربة على الصعود -
ع تلك الأكراؽ بسعر يوـ التلصفية لتَبح ، بحيث يقوـ الدضارب عند ذلك ببييرتفع سعرىا في يوـ التلصفية

 .الفرؽ بتُ السعرين
م  أف ، على أبسعر معتُ آجلبن  راؽ الدالية بيعان كتعتٍ بيع الأك  :بة على الهبوط: المضار النوع الثاني -

ء الأكراؽ بسعر يوـ التلصفية  كتسليمها ، بحيث يقوـ الدضارب عند ذلك بشراتلصفيةيهبط سعرىا في يوـ ال
  .، لتَبح الفرؽ بتُ السعرينالطرؼ الثاني بالسعر الدتلفق عليوإلى 

  .: الاحتياطثانيا
كما ذكر ىناؾ ينطبق  ،الدتلعاملتُ في الدعاملبت العاجلةلقد سبق بياف الدراد بذلك عند الكلبـ عن أغراض 

البيع على الدكشوؼ   كقد سبق بياف أف   ،يتلم عن طريق البيع على الدكشوؼ ةالاحتلياط أك التلغطي ذلك أف  ك  ،ىنا
حلوؿ أج  ، بٍ شرائها من السوؽ عند لة، كذلك عن طريق اقتًاض الأسهمكما يكوف في الدعاملبت العاج

ا عن طريق بيع أسهم غتَ لشلوكة بيعن في الدعاملبت الآجلة، كلكن  و يكوف أيضان ، فإن  القرض كتسليمها للمقرض
 .(1)، بٍ شراؤىا من السوؽ عند حلوؿ الأج ، كتسليمها للمشتًمآجلبن 

الاحتلياط أك التلغطية في الدعاملبت الآجلة يتلم في حالة شراء الأسهم لغرض الاستلثمار  كبذلك يتلبتُ أف  
خسر الدستلثمر في أسعار الأسهم، ك  الطفضتبحيث إذا  ،ا آجلبن كذلك ببيع أسهم لشاثلة في نفس الوقت بيعن 

، على النحو الذم سبق التلمثي  لذم لػص  لو من خلبؿ البيع الآج الأسهم التي اشتًاىا، عوض ذلك الربح ا
 .(2) في الدعاملبت العاجلةا من أغراض الدتلعاملتُعليو، عند الكلبـ عن الاحتلياط باعتلباره غرضن 

  .: الموازنةثالثا
ذلك بالشراء في لأسعار في البورصات الدختللفة، ك لزاكلة الاستلفادة من فركؽ اكما سبق ىي: الدوازنة  

الشراء في البورصة ذات السعر ك  ،ذات السعر الدرتفع سوؽ رأس الداؿ البورصة ذات السعر الدنخفض كالبيع في
، اؿ السعر فيهارتفع يعم  على إنز ذات السعر الد سوؽ رأس الداؿالبيع في عم  على رفع السعر فيها، ك الدنخفض ي

 .(3)، التي تتلداكؿ فيها نفس الأسهمرب الأسعار في البورصات الدختللفةتتلقابتلكرار العملية يتلم التلوازف، ك ك 
 

                                                                 

 .179 ،173ص ص  2001ودية: دار الصميعي، . الدملكة العربية السعبورصة الأوراق المالية والضرائبعبد الرزاؽ عفيفي،  - (1)
 .179، ص لدرجع السابقا - (2)
 . 344، ص مرجع سابقلزمد أمتُ كلد عالي الغلبكم الشنقيطي،  - (3)
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  .توصيفها الشرعي: أنواع المعاملات الآجلة و ثانيالمطلب ال
التي انطلقت  ، كتعد القاعدة الأساسيةللؤسواؽ الحاضرة على السلع بيعيان ا طبسث  الأسواؽ الآجلة امتلدادن 

 ا.سيتلم تقديرىا شرعن  إلى عدة أنواع باعتلبارات متلعددة ا تتلنوعحيث أنه   ،منها أنواع العقود الآجلة
  .توصيفهما الشرعيبشرط التعويض و  الآجلة المعاملاتباتة و الالفرع الأول: المعاملات الآجلة 

 .توصيفها الشرعيالمعاملات الآجلة الباتة و : أولاا 
 :الآجلة الباتة القطعية )العادية(لات تعريف المعام-1
لاحق العقود التي يلتلزـ فيها البائع للمشتًم الأص  لز  التلعاقد في تاريخ »: بأنها تعرؼ العمليات الآجلة الباتة-أ

كىذه العقود تضمنت خيار  ،، يطلق عليو سعر التلنفيذ في يوـ يسمى بيوـ التلصفيةبسعر يتلفق عليو كقت التلعاقد
 .(1)«، كملزمة بالتلنفيذدة إلا أنها خالية من خيار الفسخلتلأجي  لدرة كاحالتلعجي  أك ا

ىو الدوعد وعد ثابت لاحق يسمى موعد التلصفية، ك العمليات التي لػدد تنفيذىا بد » :ما تعرؼ على أنهاك-ب
مليات الباتة ، كتسمى ىذه العمليات بالعفقةيم الأكراؽ الدالية موضوع الص  ، كيتلم فيو تسلفيو الثمنالذم يدفع 

د التلصفية النهائية إلى موعد ، كلكن لذم الحق في تأجي  موعلذم حق الرجوع في تنفيذ العملية لأف العاقدين ليس
 .(2)«آخر
، ب  يتلعتُ على الدتلعاقدين فلب لؽكن فسخها أك إلغاؤىا ،فيها ت  تلك التي بي »: عرفها البعض على أنها-ج

 .«تنفيذىا
ا للطرفتُ، فلب يكوف لأحدلعا حق العدكؿ عن إبساـ تي يكوف التلعاقد فيها ملزمن العمليات ال»: كىي أيضا-د

 .«باعة التي تعهد بتلسليمها كالدشتًم بدفع الثمن الدتلفق عليوالصفقة، ب  يلتلزـ البائع بتلسليم الأكراؽ الد
 : الباتـة مميزات العمليات الآجلة-2

 :العمليات الآجلة الباتة بدا يلي تتلميز
عمليات تتلحدد ب، ا يؤخر إلى أج  مضركب متلفق عليو، كلكن تنفيذىف التلعام  فيو بالنقدعمليات يكو  . أ

 .تاريخ التلسليمعاقد الأمور الآتية: سعر الصفقة، مقدار كنوعية الصفقة، كمكاف ك فيها يوـ التل
ىذه الغرض الأساسي من  حيث أف  ، تنفيذ الصفقة في الأج  الدضركب يلزـ فيها ك  من البائع كالدشتًم. . ب

، يأخذه البائع عند ارتفاع كيوـ التلصفيةالعمليات الحصوؿ على ربح لؽث  الفرؽ بتُ سعرم يوـ التلعاقد 
، لأنو يتلوقع ارتفاع على الصعود ىذه العمليات مضاربان  الأسعار كالدشتًم عند ىبوطها، كيعتلبر الدشتًم في

و يتلوقع نزكؿ الأسعار فإذا صح ، حيث إن  زكؿعلى الن البائع فيعتلبر مضاربان ا في الأج  القصتَ كأم  الأسعار 
 .(3)توقعو يشتًم ما سبق أف باعو من قب  كلػص  على فارؽ السعر

                                                                 

  .78ص، مرجع سابقلزمد كجيو حنيتٍ،  -(1)
  .260ص  ،2009الإسكندرية: دار الفكر الجامعي،  معاملات البورصة بين النظم الوضعية والأحكام الشرعية.د لزمد لطفي أبضد، أبض-(2)
  .490، 489، ص ص مرجع سابقسمتَ عبد الحميد رضواف،  - (3)
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 :التوصيف الشرعي للمعاملات الآجلة الباتة -3
ذلك بذكر آراء بعض ك  ،في ىذه الدسائ  التي تشملها العمليات الآجلة شرعنستلعرض فيما يلي رأم ال

 الدعاصرين:
 العقود لا تصح إلا أففيها تأجي  البدلتُ، ك  ات، لأف  علي القره داغي إلى عدـ صحة ىذه العملييرل الدكتلور  - أ

كتقتًب ىذه ، تأجي  موعد التلصفية إلى موعد آخركذلك إعطاء الحق للعاقدين ك  ،يتلم فيها تسليم أحد البدلتُ
 ب. فيها إضرار بأحد الطرفتُ في الغال ، لأف  ا من شبهة القمارلعمليات أيضن ا
فقد ذىب إلى القوؿ بجواز ىذه العمليات في السلع للحاجة التي تنزؿ منزلة  ،لزي الدينا الدكتلور أبضد أم   ب.

الضرير عدـ  كيرل الدكتلور ،جة كللمضاربة على فركؽ الأسعارالضركرة، كعدـ جوازىا في الأكراؽ الدالية لعدـ الحا
 .جوازىا لنفس الأسباب

ة ىذه العمليات ما دامت الأكراؽ الدالية لغوز التلعام  فيها كلؽلك البائع البعض صح  يرل رؼ الآخر كفي الط   ج.
 بدا يلي:كقد استلدؿ ىؤلاء لصحة ىذه العمليات ، م للبيع بدجرد عقد البيع الصحيحملك الدشتً الثمن، كيكوف 

 ابلة لاشتًاط تأجي  الحق إلى مدةإجازة الدالكية كالحن. 
 لا تتلعتُ بالتلعتُ، لكن بردد بالجنس كالنوع كالأسهم من الشركة الفلبنية. ىذه الأكراؽ عبارة عن ديوف 

  الدثمن كقد رد الدكتلور علي القره داغي عليهم بأف : ))الدالكية كالحنابلة لم يقولوا باشتًاط تأجي  الثمن ك
قد اشتًطوا قبض الثمن لة فالحناب ، كأما  اقدن و لا لغوز بيع الدين إلا إذا كاف الثمن ن، فالدالكية صرحوا بأن  معان 

الاستللبـ إلى أج  لتلسليم ك إف ما لغرم في ىذه العملية ىو قياـ ك  من الطرفتُ بالتلأخر في ا ،في المجلس
 .(1)لزدد
 :أنها نتلجنا نستلد دراسة ىذه العملية فإن  كبع 
  حد الطرفتُدم ذلك إلى الإضرار بأتقوـ على الدلبعبة بفركؽ الأسعار لشا لغع  فيها رائحة قمار كيؤ. 
 ( لعدـ كجود تلك الأكراؽ الدالية في ذمة البائع كيعتلمد ن باب البيوع الدكشوفة )الدعدكمةكقد يكوف البيع م
 .لك بإعادة شرائها في كقت التلصفيةذ
   الدثمن فهو غتَ جائز لكونو بيع دين بدين بحيث جلة الباتة اشتًاط تأجي  الثمن ك ما في الدعاملبت الآ إف
 .ب  ىي مؤجلة عليو ككذلك الدشتًم لا يدفع بشنها ب  ىي دين في ذمتلو ،للؤسهم لا يقبضها البائع إف  

 .(2)ا كىذا ما ذىب إليو زفر من فقهاء الاقتلصادىذه العملية غتَ جائزة شرعن  كلذلك فإف  
 
 
 

                                                                 

 ـالبركارم، -(1)   .211، 210ص ص  ،مرجع سابق شعباف لزمد إسلب
  . 97 ، صمرجع سابق حوحو سعاد، -(2)
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  .توصيفها الشرعيالمعاملات الآجلة بشرط التعويض و ثانيا: 
 .تعويضالمعاملات الآجلة بشرط ال تعريف-1
 بست بينهما العمليات التي يلتلزـ فيها البائع كالدشتًم بتلصفية العمليات التي»: يقصد بالعمليات بشرط التلعويض-أ

، لكن يشتًط أحدلعا لنفسو الخيار في عدـ تنفيذ العملية مقاب  بزليو عن مبلغ من الداؿ يتلم في تاريخ معتُ آجلبن 
 «.ذ العمليةعن عدـ تنفيليكوف بدثابة تعويض  الاتفاؽ عليو مسبقان 

لغيز لأحد الدتلعاقدين أف يفسخ العقد في الأج   العمليات التي يتلضمن عقدىا شرطان  كيرل البعض أف     
كالغرض  ا منذ يوـ التلعاقد، كلا يرد إليو في حاؿ من الأحواؿالدضركب أك قبلو مقاب  مبلغ من الداؿ يدفعو مقدمن 

 .(1) اأك بائعن  ذ البدء في ىذا الدبلغ سواءن كاف مشتًيان ىذا خسارتو منمنو أف لػصر الدضارب 
فقة في تاريخ التلصفية، أك بالامتلناع ا بتلنفيذ الصالعمليات التي بزوؿ الدتلعاملتُ في سوؽ البورصة، إم  »كىي: -ب

 .«اعن تنفيذ الصفقة، لقاء تعويض )علبكة( يعتُ مقداره مسبقن 
ؤجلة، بثمن مؤج ، مع شرط الخيار لأحد الدتلعاقدين في إمضاء العقد بيع أكراؽ مالية م»كتعرؼ أيضا بأنها:  -ج

 .«أك فسخو مقاب  عوض يدفعو عند إرادة الفسخ
 :ثلبثة عناصر مهمة ىي : السعر، كمقدار التلعويض كأج  التلصفية كىي نوعافكتتلضمن ىذه العملية      

 كبتُ التلخلي عن التلعويضـ الصكوؾ، ، حيث يكوف لستَا بتُ استللبالعمليات الشرطية للمشتًم. 
 أك التلنازؿ عن تنفيذىا في يوـ جواب الشرط تنفيذ الصفقة ، حيث لػق لوالعمليات الشرطية للبائع ،

 .مقاب  دفع تعويض متلفق عليو مسبقا
 :ي للمعاملات الآجلة بشرط التعويضالتوصيف الشرع -2

يتلم فيو التلسلم لا للثمن، كلا للمثمن، ب  لم ، لأنو لم يتلم من الناحية الشرعية العقد ،في ىذا النوع إف  
كإلظا إلى ، عود إلى خيار الشرط لأف ذلك جائزكسبب ذلك لا ي ،أختَ الاثنتُ معا فلذلك لا لغوزاشتًط فيو ت

، فهذا أيضا ، إضافة إلى اشتًاط التلنازؿ عن جزء من الداؿ دكف أف يربط بضرر فعلي لزققعدـ برقق أركاف العقد
 .لا لغوز

، كشبهها ببيع العربوف الذم لية إذا كاف الخيار فيها للمشتًمإلى جواز ىذه العم ض الباحثتُكذىب بع
 .(2)أجازه الحنابلة
حيث قد بً في بيع العربوف  ،ا، فإف مسألتلنا ىذه بزتللف عنو كثتَن الخلبؼ في بيع العربوف كجود بعضكمع 
تسلم للمعقود عليو لا الثمن كلا الدثمن إلا في فتًة  يع كجزء من الثمن بينما لا يتلم في ىذا النوع أمىتسليم الدب

، ناىيك عن ىذا قياسو عليو قياس مع الفارؽ يتلفق عليها الدتلعاقداف، كمن ىنا فلب يدخ  في بيع العربوف، ب  أف  

                                                                 

 .287، ص مرجع سابق، أبضد لزمد لطفي أبضد - (1)
 .123، ص مرجع سابق، علي لزي الدين علي القره داغي - (2)
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يو ود الدعقود عللا تشتًط كج سوؽ رأس الداؿالنوع من البيوع الآجلة قد يتلم على معقود عليو لم يتلحقق بعد، أما 
 .و عند حلوؿ الددة أك دفع التلعويضإلظا الدطلوب برقق، ك أثناء العقد

 .(1)أما إذا كاف الخيار للبائع فإنو لا لغوز لدا سبق
  .توصيفهما الشرعيشرط الانتقاء و بجلة الفرع الثاني: المعاملات الآجلة الشرطية البسيطة والمعاملات الآ

 .لعا من أنواع العمليات الآجلةشرط الانتلقاء بجلة لبت الآالدعاملبت الآجلة الشرطية البسيطة كالدعام
  .توصيفها الشرعيعاملات الآجلة الشرطية البسيطة و أولا : الم

 :تعريف المعاملات الآجلة الشرطية البسيطة -1
العمليات التي يكوف فيها الخيار للمضارب بتُ فسخ العقد في ميعاد التلصفية أك قبلو أك »: تعرؼ على أنها-أ
بلغ ، كىو مااؿ ىذا الحق يدفع الدضارب تعويضن مقاب  استلعمكفي  نفيذ العملية إذا رأل تقلب الأسعار لصالحوت

 .«معتُ يدفعو مقدما
ا لغيز لأحد الدتلعاقدين أف يفسخ العقد في الأج  الدضركب، أك الدعاملبت التي يتلضمن عقدىا شرطن »كىي:  -ب

 .(2)«منذ يوـ التلعاقد، كلا يرد إليو في حاؿ من الأحواؿ ان قبلو مقاب  مبلغ معتُ من الداؿ يدفعو مقدم
 الشرطية البسيطة:التوصيف الشرعي للمعاملات الآجلة  -2

ما في النوع السابق من اشتًاط حق الفسخ لأحد الدتلعاقدين، لكنو لؼتللف  مث  في ىذا النوع من الدعاملبت
أخذ ما ىنا فالعوض في مقابلة الخيار، فه  لغوز عنو في أنو في النوع السابق يكوف العوض مقاب  الفسخ، أ

  العوض في مقاب  اشتًاط الخيار؟
كفي ىذه الدسألة رأياف متلقابلبف أحدلعا للحنفية، كفيو جواز أخذ العوض في مقاب  إسقاط الخيار كالآخر 

 للحنابلة بالدنع من ذلك.
ياـ ، فصالحو الدشتًم على دراىم مسماة  أك نية )رج  باع دارا على أنو بالخيار ثلبثة أجاء في الفتلاكل الخا

على عرض بعينو على أف يسقط الخيار كلؽضي كالبيع، جاز ذلك، كيكوف زيادة في الثمن، ككذا لو كاف الخيار 
كذا، أك يزيده ىذا العرض بعينو في البيع للمشتًم، فصالحو البائع على أف يسقط الخيار، فيحط عنو من الثمن  

 جاز ذلك(.
، كبخاصة أف من مذىب الحنفية عدـ جواز الاعتلياض عن الحقوؽ حاف ما ذىب إليو الحنابلةىناؾ رجك 

د إسقاطو، لم لغز تصحيح العقأك المجردة، كمنها حق الخيار، ككجو التًجيح أنو إذا لم لغز أخذ العوض عن الخيار 
ا تقتلضيو من صحة أك بحم  العوض الذم أخذه صاحب الخيار على أنو جزء من الثمن، كذلك الأكلى على م

أص  فاسد دؿ  بطلبف، كليس تصحيحها إذا لم تكن غتَ صحيحة في الأص ، كما أف التلحاي  على برلي  الحراـ
 .على فساده الشرع

                                                                 

 .123،124، ص ، مرجع سابقعلي لزي الدين علي قره داغي -(1)
 .12، ص مرجع سابقعصاـ أبو النصر،  -(2)
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في غتَ مقابلة ماؿ، فيكوف ، لأنو اشتًاط الخيار أك  للماؿ للباط  كعلى ذلك فإف أخذ العوض في مقاب 
 .ا من الدعاملبت الآجلة الشرطية البسيطةنعن ا مافيكوف ىذا أيضا سببن ، الزرمن 

 .توصيفها الشرعيو الآجلة بشرط الانتقاء  ثانيا: المعاملات
 تعريف المعاملات الآجلة بشرط الانتقاء: -1

يع الطرؼ في أف يب –في موعد آج  لزدد  –عن عقد بتُ طرفتُ، يكوف فيو لأحدلعا الخيار »: ىي عبارة       
 .«م منو تلك أكراؽ بسعر أعلى منومعينة بسعر لزدد، أك أف يشتً الآخر أكراقا مالية 

غتَ أف ما لؽيز ىذا النوع من الدعاملبت أف ك  كاحد من الطرفتُ لػتلم  أف يكوف بائعا، كلػتلم  أف يكوف 
مشتًيا، بحسب ما يقرره الطرؼ الآخر، كذلك أف أحد الطرفتُ يشتًط لنفسو كقت الاتفاؽ أف يكوف لو يوـ 

الخيار في أف يبيع الطرؼ الآخر أكراقا مالية معينة بسعر لزدد، أك أف يشتًم منو تلك الأكراؽ بسعر لزدد  التلصفية
أدنى للبيع، كسعرا أعلى أيضا، كعادة ما يكوف سعر الشراء أعلى من سعر البيع أم: أف ىناؾ سعرين: سعرا 

 .(1)دنى، أك الشراء بالسعر  الأعلىللشراء، كعلى مشتًط الخيار أف يقرر يوـ التلصفية البيع بالسعر الأ
 :للمعاملات الآجلة بشرط الانتقاء التوصيف الشرعي-2

كىي لشا لا لغوز العم  بو لدا فيها من عل  العمليات الشرطية القطعية كمضاؼ إليها غرر فاحش حيث لا 
 .(2)يدرم الدتلعاقد يوـ التلصفية أىو بائع أـ مشتً

بر بيعا في نظر الشريعة الغراء كذلك لأف من الشركط الأساسية لو برديد فهذه العملية بهذه الصورة لا تعتل
، ب  كاشتًاط تأجي  الثمن الدختَ كالدثمن، كلا نرل لذا كجها شرعيا إضافة إلى عدـ برقق أركاف العقد ثمنال

  .لجوازىا كصحتلها
 توصيفهما الشرعي الزيادة و  عاملات الآجلة مع خيارالمعاملات الآجلة الشرطية المركبة و الفرع الثالث: الم

 : كسيتلم توضيحها كما يليكلعا من أنواع العمليات الآجلة 
  .العمليات الآجلة الشرطية المركبة وتوصيفها الشرعيأولا: 

 :العمليات الآجلة الشرطية المركبةتعريف -1
 :تتًكب من أكثر من نوع كالآبٌالتي كىي العمليات          

 رط التلعويض ) الخيار للمشتًم (.شراء عاج  مقاب  بيع بش . أ
 .شراء بات مقاب  بيع بشرط التلعويض . ب
 .شراء بشرط التلعويض مقاب  بيع بات . ج
  .شراء بشرط التلعويض مقاب  بيع بشرط التلعويض . د
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كأف يفسخ العقد إذا  ،ارب بتُ أف يكوف مشتًيا أك بائعاعمليات يكوف فيها الخيار للمض»: نكىي عبارة ع-1
العمليات البسيطة يدفعو  أكبر لشا يدفع فيمقاب  تعويض  ،عند التلصفية أك قبلها رأل مصلحة لو في ذلك

 .«لصاحبو
في أف يبيع الطرؼ  –في موعد آج  لزدد –عقد بتُ طرفتُ، يكوف فيو لأحدلعا الخيار »: كلؽكن تعريفها بأنها-2

مقاب  عوض يدفعو للطرؼ الآخر  الآخر أكراقا مالية معينة، أك أف يشتًم منو تلك الأكراؽ، أك أف يفسخ العقد،
 .«كلا يرد إليو بحاؿ

 :لبت الآجلة بشرط الانتلقاء كالآبٌك بزتللف الدعاملبت الشرطية الدركبة، عن الدعام     
للبيع سعر لؼتللف عن سعر الشراء في الدعاملبت الآجلة بشرط الانتلقاء، كعلى مشتًط الخيار البيع بالسعر  -

 لى، أما في الدعاملبت الشرطية الدركبة، فسعر البيع ك الشراء كاحد.الأدنى، أك الشراء بالسعر الأع
لدشتًط الخيار في الدعاملبت الشرطية الدركبة حق فسخ العقد، إذا لم يرغب في البيع أك الشراء كليس لو  -

 .(2)ذلك في الدعاملبت الآجلة بشرط الانتلقاء
 التوصيف الشرعي للمعاملات الآجلة الشرطية المركبة:-2

خلبؿ التلعريف بهذا النوع من الدعاملبت يتلبتُ أف ليس ىنا عقد بيع، ب  مواعدة غتَ ملزمة لأحد من 
طرفيها، كىو الطرؼ الذم يكوف لو الخيار في أف يبيع أك يشتًم من الطرؼ الآخر الأسهم ا﵀ددة بالسعر الدتلفق 

الآخر الوفاء بوعده، كتنفيذ ما يقرره وعده، فلب يبيع كلا يشتًم، على حتُ يلزـ الطرؼ أف لا يفي ب، كلو عليو
 صاحب الخيار، كما يدفع صاحب الخيار عوضا للطرؼ الآخر، مقاب  بستلعو بحق الخيار ىذا.

زـ لأحد الطرفتُ كىذا النوع من الدعاملبت يتلضح بدا سبق تقريره في الأنواع السابقة، كىو إف كاف غتَ مل
فكاف فيو ما في النوع السابق من تأجي  البدلتُ، كعدـ القطع ، إلا أنو ملزـ للطرؼ الآخر، كىو صاحب الخيار

ذلك فيكوف بالبيع أك الشراء، كيزيد ىذا النوع بأخذ العوض في مقاب  إعطاء الخيار، كقد سبق بياف عدـ الجواز 
 ىذا النوع لزرما كالأنواع السابقة كا﵁ أعلم.

  .شرعيتوصيفها العاملات الآجلة مع خيار الزيادة و ثانيا : الم
 .جلة مع خيار الزيادةالمعاملات الآتعريف -1

الدعاملبت الآجلة مع خيار الزيادة نوع من الدعاملبت الآجلة الباتة التي سبق التلعريف بها، غتَ أف البائع   
الضعف أك الضعفتُ أك ثلبثة الخيار في أف يبيع الدشتًم كمية إضافية من الأكراؽ الدالية، بدقدار يشتًط لنفسو 

الأكراؽ الدالية ، أك يشتًط الدشتًم لنفسو أف يشتًم من البائع نفسو كمية إضافية من عاؼ، بنفس السعرأض
 .بنفس السعر أيضا

، كىو بالخيار في عقد بالنسبة للكمية الدتلفق عليهاكبناء على ذلك فإف البائع أك الدشتًم ملزـ بتلنفيذ ال
 تنفيذ العقد بالنسبة لدا زاد على ذلك.
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، مع اشتًاط أحد الدتلعاقدين الخيار في ع أكراؽ مالية مؤجلة، بثمن مؤج بي»ريفها بأنها :كلؽكن تع 
 «.، بالسعر الدتلفق عليواعفة الكمية الدباعة أك الدشتًاةمض

فشرط الخيار ىذا قد يشتًطو البائع، كقد يشتًطو الدشتًم، فإف كاف الشرط للمشتًم فإف السعر في 
الدعاملبت الباتة التي لم تقتًف بشرط خيار الزيادة، ك إف كاف الشرط للبائع  العادة يكوف أعلى من السعر في

 فإف السعر يكوف أق  من السعر في تلك الدعاملبت الباتة كذلك مقاب  بستلع ك  منهما بحق الخيار.
، إف كاف على استلخداـ الخيار كطلب الزيادة –الدشتًم  سواء أكاف البائع أـ–كيقدـ مشتًط الخيار 

 .الأسعار في صالحو تقلب
 :لمعاملات الآجلة مع خيار الزيادةالتوصيف الشرعي ل-2

حيث يكوف لدن لو الخيار الاستلزادة عند حلوؿ الأج  الدتلفق عليو، فإذا كاف الخيار للمشتًم لػق لو طلب 
في الزائد تلياريا تسلم ضعف الأكراؽ الدشتًاة أك أكثر، لكن الشراء يعتلبر باتا في الكمية الدتلفق عليها مسبقا، كاخ

في السوؽ الباتة ككذلك الأمر بالنسبة لو كاف الخيار للبائع، حيث يسلمو كتكوف أسعارىا الفعلية أكثر من أسعارىا 
   .الدشتًم كمية من الدتلفق عليو، كبسعر أكثر من سعرىا في السوؽ الباتة

ن الدتلفق عليو كبسعر أكثر من حيث يسلمو الدشتًم كمية مكذلك الأمر بالنسبة لو كاف الخيار للبائع، 
سعرىا في السوؽ الباتة، ككذلك فالك  يوازف بتُ الأسعار الباتة، كالأسعار الآجلة بشرط الزيادة، كأسعار السوؽ في 
موعد التلصفية لزاكلا الحصوؿ على أكبر قدر لشكن من الربح، كالتلفادم من الوقوع في الخسارة، فحكم ىذا النوع 

ركاف العقد فإنو يتلضمن نوعا من الدغامرة التي تسمى في أعراؼ البورصة بالدضاربة، كذلك لأف إضافة إلى عدـ توفر أ
من لو حق الخيار على الزيادة، كما يرل، بالإضافة إلى أنو يتلضمن في ظاىرة بيعا متلضمنا بوعد، ب  يتلضمن بيعا 

 .(1)عن صفقتلتُ في صفقة كاحدةآخر فيكوف داخلب في النهي 
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  :الرابع الفصل خلاصة
السمسار ىو شخص ذك مؤىلبت يقوـ ببيع كشراء الأكراؽ الدالية نيابة عن عميلو كبدعاكنة مساعديو مقاب  
سمسرة لزددة ىي العوض، كبذوز الوساطة )السمسرة( في بيع كشراء الأكراؽ الدالية إذا كانت مقدرة بالزمن، كأيضا 

لعقد ككالة بأجر كلؽكن أف يكوف إجارة كلؽكن أف يكوف جعالة، إذا كانت مقدرة بالعم ، حيث لؽكن أف يكوف ا
أك ككالة بأجر،كما لغوز أف يقوـ السماسرة بتلفويض الدتلخصصتُ في تنفيذ أكامر البيع كالشراء الواردة إليهم من 

 .عملبئهم، نيابة عنهم، إذا أذف لذم العملبء، أك كاف العرؼ جاريا بذلك
ء بأنواعها: لزددة السعر، كالأمر السوقي، كالأمر بسعر الفتلح أك الإقفاؿ، لغوز إصدار أكامر البيع كالشرا
 .الدقركنة بالأمر ، كالأكامر الدشركطةمر مفتلوح الددةكالأمر الدوقوؼ، كالأمر الدؤقت، الأ

يراد بتلسعتَ الأكراؽ الدالية برديد السعر الذم لؽكن عنده إجراء صفقات بيع كشراء على أكبر عدد لشكن من 
سهم، بإتباع عدد من الطرؽ التي توص  إلى ذلك، مث  التلسعتَ بالدناداة، كالتلسعتَ بالدقارنة، كالتلسعتَ الأ

إلا أنهم اختللفوا في ذلك إذا كاف من الحاكم برقيقا  ،على الرغم من إبصاع الفقهاء على حرمة التلسعتَبالصندكؽ، 
لم الناس كإكراىهم على البيع بغتَ حق بثمن أما ما ىو ظلم كجور حراـ إذا تضمن ظ ،للمصلحة أك دفع الضرر

  .لا يرتضونو أك منعهم لشا أباحو ا﵁ لذم

بذوز الدعاملبت العاجلة التي يكوف البيع فيها حالا بالنسبة للثمن كالدثمن، كيتلم فيها دفع الثمن كاملب، كتسلم 
، أما الشراء بالذامش بالصيغة التي الثمن الشراء بكام الدبيع سواء أكاف الغرض منها الاستلثمار أـ الدضاربة، كمنها 

يتلم بها في سوؽ رأس الداؿ التلقليدم فهو لزرـ شرعا، كذلك لاشتلمالو على عقد لزرـ كىو الإقراض بشرط الزيادة، 
سواء أكاف الدقرض ىو السمسار أـ غتَه، إضافة إلى اشتلمالو على لشارسات غتَ مشركعة كالتي قد تكوف سببا في 

أم على الأسهم البيع على الدكشوؼ  صادية على أطراؼ الدعاملة، كالاقتلصاد بشك  عاـ، أماحصوؿ أضرار اقتل
غتَ جائزة شرعا، لأنها تشم   رأس الداؿ التلقليدمكالسلع التي ليست في ملك البائع بالكيفية التي بذرل في سوؽ 

 .يسلمو في الدوعدعلى بيع الشخص ما لا لؽلك اعتلمادا على أنو سيشتًيو ك 
ـ الدعاملبت الآجلة التي يتلأج  فيها تسليم الثمن كالدثمن، لأف ذلك داخ  في بيع الدين بالدين المجمع على برر 
بحيث إف البائع للؤسهم لا يقبضها ب  ىي مؤجلة عليو ككذلك الدشتًم لا يدفع بشنها ب  ىي دين في  بررلؽو،
البيوع الدكشوفة كالبيع  ع الإنساف ما لا لؽلك ، فضلب عما في تلك الدعاملبت من ا﵀اذير الأخرل، مث  بيذمتلو

، كعلى ذلك )الدعدكمة( لعدـ كجود تلك الأكراؽ الدالية في ذمة البائع كيعتلمد ذلك بإعادة شرائها في كقت التلصفية
فتلحرـ بصيع أنواع الدعاملبت الآجلة، كىي الدعاملبت الآجلة الباتة، كالدعاملبت الآجلة بشرط التلعويض، 

الآجلة الشرطية البسيطة، كالدعاملبت الآجلة بشرط الانتلقاء، كالدعاملبت الآجلة الشرطية الدركبة كالدعاملبت 
كعلى ذلك فتلحرـ بصيع أنواع الدعاملبت الآجلة، كىي الدعاملبت الآجلة كالدعاملبت الآجلة مع خيار الزيادة، 

البسيطة، كالدعاملبت الآجلة بشرط  الباتة، كالدعاملبت الآجلة بشرط التلعويض، كالدعاملبت الآجلة الشرطية
 .الانتلقاء، كالدعاملبت الآجلة الشرطية الدركبة كالدعاملبت الآجلة مع خيار الزيادة


