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Résumé :

la plupart des économies dans le monde, en particulier les pays développés comptent
sue les marchés des valeurs mobilieres pour répondre a leurs besoins financiers, ce qui
fait appel a une orientation vers les opérations de financement direct des société et des
de I’économie ou la relation est directe entre les demandeurs et les fournisseurs ce qui
explique le passage de ces économies a I’économies des marchés financiers.
L’évolution et les changements que le monde a vécu notamment dans le dernier quart
du XXeme siécle et I’augmentation rapides vers les processus d’intégration et
d’interdépendance a influencé directement et fortement sur le travail de ces marchés
dont la mondialisation devient une nécessité qui répond aux changements
contemporains de I’industrie financiere.

Dans ces circonstances, plusieurs processus ont apparu dans la mise a jour de la
modernisation de secteur financier ce qui apporte des produits et de nouveaux outils qui
causent des troubles s’ils sont mal utilisés et provoquent des crises financieres.

Tous ces changements et ces modifications au niveau de I’économie mondiale a
amené la plupart des pays du tiers-monde a travailler sur la construction et I’innovation
des valeurs mobiliéres et la préparation de toutes les conditions qui assurent son succes
et sa participation dans D’évolution économique et la disponibilité des budgets
nécessaires pour les projets.

En plus, les pays arabes ont contribué a I’innovation de nouveaux techniques dans
les processus de financement en créant des marchés des valeurs mobiliéres et ils ont
participé aussi a son évolution et de réparer les structures de bases en suivant le rythme
des progreés technologiques et de I’information qui se passe dans le monde en prenant en
charge toutes les procédures qui contribuent dans P’amélioration du climat de
Iinvestissement. En paralléle a ces changements globaux, les pays arabes ont commencé
a adoptér un autre politique qui de base sur la libération des activités économiques de
leurs enchainement, en libérant toutes les transactions financiéres, les services bancaires
et la libération des commerces extérieurs et I’encouragement de I’intervention du
secteur privé dans la vie économique en réduisant le role de I’état. Malgré toutes ces
réparations et ces efforts que les pays arabes ont suivis, les marchés se trouvent face a
de nombreux obstacles qui empéchent leurs développement qui doit assurer la
cohérence et ’intégration.

L’un des principaux résultats obtenus a partir de cette études, c’est que les marchés
des valeurs mobiliéres dans les pays arabes se caractérisent par I’illégalité au niveau des
compétences et des performances en raison de la différence dans les périodes de leurs
création et ’accréditation sur ce mécanisme comme des canaux de financement au
moment ou ces pays se ressemblent dans la nature de leurs économies et leurs structures
économiques et leurs disponibilités sue le climat d’investissement ce qui appelle a la
nécessité de la cohérence et de I’intégration de ces marchés. En vu des effets utilitaires
qui apparaissent a I'appui de la capacité et de I'énergie de ces pays, le financement de la
mise en ceuvre des projets stratégiques, ainsi que leur compétitivité pour faire face a des
défis externes, ainsi que la réduction du colt du capital et de la redistribution des
investissements entre les pays arabes, et contribue également a la promotion d'attirer
les investissements étrangers et des travaux pour fournir des incitations a la stabilité du
capital des fonds nationaux et les encourager a investir a P’intérieur plutét que de
chercher les meilleures opportunités.

Mots clés : marchés des valeurs mobilieres — les sources de financements - Aspects
financiers de renouvellement — activations des valeurs mobiliéres des marchés arabes —

v



Abstract :

stock markets to meet their financing requirements. They have increased their
orientation towards direct financing of institutions and the economy, where the direct
relationship between applicants and capitalists, Which explains the transition of most of
these economies to the economics of financial markets. The developments and
transformations witnessed by the world economy, especially in the last quarter of the
twentieth century, and the rapid increase in mergers and financial interdependence
have had a direct and significant impact on the functioning of these markets. The
process of globalization has become necessary in response to contemporary changes in
the global financial industry, due to these circumstances emerged many processes and
manifestations within the requirements of modernization of financial industry , the
most important manifestations of financial innovation of new products and tools
designed to reduce risks, while these tools can cause imbalances if missused and this
leads to financial crises.

All these changes in the global economic environment have led most developing
countries to work on establishing stock markets and to fulfill all the conditions and
factors that guarantee their success because of their contribution to economic
development and the provision of funds for existing or under construction projects. In
the financing operations to establish markets for currencies trading, where they sought
to pay attention to the development and activation through the appropriate conditions
to ensure that by refoming infrastructure and keeping abreast of global technological
and information developments, also by adopting all policies and procedures that will
improve and betterment of the investment climate , In parallel with these global
transformations, the Arab countries have started to adopt another set of policies that
are based on liberalizing economic activities through liberalization of all transactions ,
financial operations and banking services, liberalization of foreign trade, encouraging
private sector intervention in economic life and reducing the role of the state. These
efforts exerted by the Arab States individually or among themselves continue to face
many obstacles to their development .

One of the main findings of this study is that the stock markets in the Arab
countries are characterized by varying levels of efficiency and performance due to the
difference in periods of establishment and the extent of reliance on this mechanism as a
funding way.

While these countries are similar to the nature of their economies, economic
structures and their availability on the investment climate and a fertile economic
environment, which calls for the need to move towards integration and interdependence
of these markets because of the utilitarian effects that appear in the support of the
abilities and energy of these financing countries in the implementation of strategic
projects, as well as their competitiveness to face external challenges, as well as reducing
the cost of capitals with the re-distribution of investments among Arab countries . this
will contributes to the promotion of attracting foreign investments and encourages the
conservation of the domestic capital in order to encourage them to invest at home
rather than To search for the better investment opportunities in global markets.

Key words: currencies and stock markets, finance sources, aspects of financial
renewal, activation of the Arab stock markets, interdependence of markets.
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