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  :الملخص
تعتبر البنوك الإسلام ة أهم أجهزة النظام المالي بروزا وأكثرها اندماجا في الاقتصاد العالمي، هذا ما 

ل ة  صفة خاصة، جعلها تتأثر  التغیرات الحاصلة في الاقتصاد العالمي  صفة عامة والتغیرات المصرف ة والما
وخل  لها جملة من الصعو ات والتحد ات أثناء مزاولة نشاطها، ومن أهم هذه الصعو ات توفیر التمو ل اللازم 

  .والمستقر لنشاطها

لهذا فقد جاءت هذه الدراسة للتعرف على الدور الذ   م ن إن تؤد ه الأدوات المال ة الإسلام ة في 
ما : ، من خلال الإجا ة على الإش ال ة التال ة2008مة المال ة العالم ة تمو ل البنوك الإسلام ة في ظل الأز 

  المال ة العالم ة؟ الأزمة في ظل الإسلام ةفي تمو ل البنوك  الإسلام ةالمال ة  الأدواتدور 
اعتمدت الدراسة على منهج ة وصف ة تحلیل ة لعینة من البنوك الإسلام ة العاملة في دولة الإمارات 

متحدة، على اعت ارها من الدول الرائدة في مجال الصیرفة الإسلام ة وخلصت الدراسة إلى أن للأدوات العر  ة ال
المال ة الإسلام ة دور في تمو ل البنوك الإسلام ة إلا إن اثر هذا الدور  ظهر  ش ل واضح على المد  الطو ل 

ي مستقر،  الإضافة إلى ذلك فقد خلصت مقارنة  آثاره على المد  القصیر في البنوك التي تتمتع به  ل تمو ل
الدراسة إلى أن هناك اعتماد متزاید للبنوك الإسلام ة على الأدوات المال ة الإسلام ة في ه  لها التمو لي خاصة 

 .2012 عد سنة 

  .الأدوات المال ة الإسلام ة، البنوك الإسلام ة، مصادر التمو ل، السیولة، الأزمة المال ة :الكلمات المفتاح ة

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  
  



 IV

Résumé: 
Les banques islamiques sont considérées comme les organes les plus importants du système 

financier, qui sont les plus intégrés à l'économie mondiale, qui a été affectée par les changements 
dans l'économie mondiale en général, et les changements bancaires et financiers en particulier, 
créant un certain nombre de difficultés Et les défis dans le cadre de leurs activités. 

Cette étude est basée sur le rôle que les instruments financiers islamiques peuvent jouer dans 
le financement des banques islamiques dans le contexte de la crise financière mondiale de 2008 en 
répondant à la question suivante: Quel est le rôle des instruments financiers islamiques dans le 
financement des banques islamiques à la lumière de La crise financière mondiale? 

L'étude a adopté une méthodologie descriptive analytique pour un échantillon de banques 
islamiques opérant aux Émirats arabes unis comme l'un des principaux pays dans le domaine de la 
banque islamique. L'étude a conclu que les instruments financiers islamiques jouent un rôle dans le 
financement des banques islamiques. Cependant, l'impact de ce rôle est évident à long terme par 
rapport à ses effets à court terme dans les banques à structure financière stable. En outre, l'étude a 
conclu que les banques islamiques dépendent de plus en plus des instruments financiers islamiques 
dans leur structure de financement, surtout après 2012. 

Mots clés: instruments financiers islamiques sources de financement, la liquidité, Banques 
islamiques, crise financière. 
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Abstract: 
Islamic banks are considered to be the most important organs of the financial system, which 

are most integrated into the global economy, which has been affected by changes in the global 
economy in general, and banking and financial changes in particular, creating a number of 
difficulties and challenges in the course of their activities. 

This study is based on the role that Islamic financial instruments can play in the financing of 
Islamic banks in the context of the global financial crisis of 2008 by answering the following issue: 
What is the role of Islamic financial instruments in financing Islamic banks in light of the global 
financial crisis? 

The study adopted an analytical descriptive methodology for a sample of Islamic banks operating in 
the UAE as one of the leading countries in the field of Islamic banking. The study concluded that 
Islamic financial instruments play a role in financing Islamic banks. However However, the impact 
of this role is evident in the long run compared with its short term effects in banks with stable 
financial structure. In addition, the study concluded that Islamic banks are increasingly dependent 
on Islamic financial instruments in their financing structure especially after 2012. 

 

Key words: Islamic financial instruments, sources of funding, liquidity, Islamic banks, 
financial crisis. 
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  80  )شراء وإعادة تأجیر( آل ة ص وك الإجارة   )6- 2(
  107  احت اجات لسیولة البنك  )1- 3(

 
 



 XIV

  الصفحة  ملح عنوان ال      ملح رقم ال
  195  طر قة حساب نس ة استخدام الأموال إلى مصادر التمو ل المستقرة  1
لى السیولة قصیرة الأجل في لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة ع SPSSمخرجات   2

  بنك دبي الإسلامي

197  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في  SPSSمخرجات   3
  مصرف ابوظبي الإسلامي

198  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في  SPSSمخرجات   4
  ة الإسلاميقمصرف الشار 

199  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في  SPSSمخرجات   5
  مصرف الإمارات الإسلامي

200  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في  SPSSمخرجات   6
  بنك دبي الإسلامي

201  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في  SPSSمخرجات   7
  صرف ابوظبي الإسلاميم

202  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في  SPSSمخرجات   8
  مصرف الشارقة الإسلامي

203  

لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في  SPSSمخرجات   9
  مصرف الإمارات الإسلامي

204  

  CD 205 2014-2008م ة محل الدراسة خلال الفترة التقار ر المال ة للبنوك الإسلا  10

 
 
  



 ملخص الدراسة
 

  :الملخص

تهدف الدراسة الى التعرف على الدور الذ   م ن ان تؤد ه الأدوات المال ة الاسلام ة في تمو ل البنوك 
  .2008 الاسلام ة في ظل الازمة المال ة العالم ة

اعتمدت الدراسة على منهج ة وصف ة تحلیل ة لعینة من البنوك الاسلام ة العاملة في دولة الامارات العر  ة 
المتحدة، على اعت ارها من الدول الرائدة في مجال الصیرفة الإسلام ة وخلصت الدراسة الى ان للأدوات 
المال ة الاسلام ة دور في تمو ل البنوك الإسلام ة إلا ان هذا الاثر لا  ظهر  ش ل واضح على المد  

ثر  ظهر في المد  القصیر في البنوك التي تتمتع به  ل تمو لي مستقر، وعلى الع س فان هذا الا
الطو ل،  الإضافة الى ذلك فقد خلصت الدراسة الى ان هناك اعتماد متزاید للبنوك الاسلام ة على 

 .الادوات المال ة الاسلام ة في ه  لها التمو لي

  .الادوات المال ة الاسلام ة، الهندسة المال ة الاسلام ة ، مصادر التمو ل، السیولة :الكلمات المفتاح ة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 ملخص الدراسة
 

Résumé: 

L’étude vise à identifier le rôle que les instruments financiers islamiques peuvent jouer 
dans le financement des banques islamiques à la lumière de la crise financière mondiale. 

L’étude a été basée sur une approche descriptive analytique appliquée sur un échantillon de 
banques islamiques opérationnelles aux Émirats Arabes Unis, l’un des principaux pays dans le 
domaine de la banque islamique. L'étude a conclu que les instruments financiers islamiques 
jouent un rôle dans le financement des banques islamiques, mais que cet effet n'apparaît pas 
clairement à court terme dans les banques dotées d'une structure de financement stable, mais 
au contraire par rapport à long terme. En outre, l'étude a conclu que les banques islamiques 
s'appuient de plus en plus sur des instruments financiers islamiques dans leur structure de 
financement. 

Mots clés: instruments financiers islamiques, l'ingénierie financière islamique, sources de 
financement, la liquidité. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 ملخص الدراسة
 

Abstract: 

The study aims to determine the role that could be played by Islamic financial instruments in 
the financing of Islamic banks in the light of the global financial crisis in 2008. 

L'étude a adopté une méthode d'analyse descriptive sur un échantillon de banques islamiques 
opérant dans les Emirats Arabes Unis, Il est l'un des états principaux à adopter la banque 
islamique, et l'étude a conclu que les instruments financiers islamiques rôle dans le 
financement des banques islamiques, mais que cet effet ne soit pas clairement indiqué à court 
terme dans les banques, qui a la structure de financement est stable, au contraire, cet effet 
apparaît sur le long terme, en outre, l'étude a conclu qu'il existe une adoption croissante des 
banques islamiques aux instruments financiers islamiques dans la structure financière. 

Key words: Islamic financial instruments, Islamic financial engineering, sources of funding, 
liquidity. 
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 ب 
 

  :تمهید
بزوغ أزمة مال ة حادة لم  شهد العالم نظیر لها منذ أزمة  2008شهد الاقتصاد العالمي في سنة 

والدول  الأمر   ةالمال ة في الولا ات المتحدة  الأنظمة، مست سیر وأداء 1929الكساد العظ م لسنة 
ظهرت  هشاشة وضعف النظام المالي العالمي، ووس  هذه التداع ات الأزمةالصناع ة الكبر ، لتظهر 

شهد العالم إق الا لا  النظر وتقی م النظام المالي العالمي، وعل ه وفي ظل هذه الظروف فقد إعادةضرورة 
، إذ لجأت البنوك التقلید ة لل حث عن بدائل لأدوات التمو ل الإسلامي نظیر له على أدوات التمو ل

سب ا في حدوث الأزمات المتتال ة التي عرفها النظام الرأسمالي، وفي ظل هذه ت التقلید ة والتي  ان
لنظام عانى من و لات التعامل  ةالمقترحو  المهمة لائالبدمن  ةالإسلام تجر ة البنوك  الأوضاع  انت

سوق الفرضت نفسها على الساحة الاقتصاد ة و  ةالإسلام دة، والواقع المشاهد الیوم یؤ د أن البنوك  الفائ
  .التي تواجهها الدولي وأص ح وجود هذه البنوك واقعا، رغم  ل التحد ات يالمال

في الآونة الأخیرة یجعلها  حاجة إلى تش یلة متنوعة من  ةالإسلام ید المؤسسات المال ة تزاإن  إلا
، حیث أص ح التطو ر ةالإسلام المتوافقة مع أح ام الشر عة  ةالإسلام والمنتجات المال ة  الأدوات

، وذلك  سبب التحد ات ةالإسلام المنتجات المصرف ة والأدوات المال ة ضرورة البنوك  والابتكار في
والذ   عتبر  وتوظ فها، وإدارتها المتاحة المواردتوفیر  موضوعو خاصة  بنوكهذه ال هالمختلفة التي تواج

 مال ة فوائض ُ ش ل توظ فها وعدم السیولة توفر حالة ففي ،ةالإسلام  البنوك  الإستراتیج ة المواض ع من
 الوفاء على قادرة غیر المؤسسة تص ح عدمها حالة وفي استثمار ة، فرص عن والتعطیل للانخفاض قابلة

  سبب النقد ة التدفقات بتذبذب ةالإسلام البنوك  وتتصف الر ح ة، لتحقی  المتاحة الفرص استغلال أو
 وحسا ات الودائع من علیها الحصول یتم والتي التجار ة للأعمال الم اشر التمو لي المجال الاستثمار  

 . مستق لا بنتائجها التنبؤ  صعب والتي المتنوعة، الاستثمارات

 أهدافهاتحقی   ةالإسلام لبنوك ل حلول تمو ل ة جدیدة تضمن إیجاد إلى الحاجة برزت هنا من 
 ةالإسلام المال ة  الأدواتومن بین البدائل التمو ل ة المقترحة نجد  ،الاقتصاد ة التنم ة  أهداف المرت طة

الحق ق ة  الشراكة تحقی  من ةالإسلام البنوك  هنحو ما افتقدت هآل ة تمو ل ة تتجالتي تعتبر  - الص وك–
  ذوال  المرا حةعوامل الإنتاج في تمو ل التنم ة  ص غ المضار ة والمشار ة والتحول عن التمو ل  بین

المال ة  الأدواتدور : تحت عنوان هذه الدراسة توعل ه جاء ،ةالإسلام أكثر البنوك  هاعلی اعتمدت
  .المال ة العالم ة الأزمة في ظل ةالإسلام في تمو ل البنوك  ةالإسلام 

  

  

  



 مـقدمـةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ج 
 

  :الدراسة إش ال ةطرح : اولا
 أهدافهافي توفیر الموارد التمو ل ة اللازم لتحقی  من مش لة منذ نشأتها  ةالإسلام  بنوكتعاني ال

، الأجلعلى التمو ل القصیر المفر  بدل الاعتماد  الأجلالتنمو ة والتوجه نحو التمو ل الطو ل والمتوس  
المتوفرة  الشرع ة قلة البدائل هاسهم في تعم قسیولتها والتي أ إدارةالذ  فرضته علیها مش لة  الأخیرهذا 

 بنوك ح  لل لا إذمن البنوك التقلید ة،  االاقتراض  فائدة من البنك المر ز   مث لاته عن ةالإسلام  بنوكلل
للوقت المتاح لها من  ةتنض ض أصولها ی قى عرض أن ق متها الاسم ة، بل  إلا اب ع دیونه ةالإسلام 

 ةالإسلام المال ة  الأدواتتحتلها  أص حتوفي ظل هذه الوضع ة ومع الم انة الهامة التي أجل التسدید، 
استفادة  إم ان ة ف رة تظهر  وص غها أش الها، والتي تنوعت وتعددت المال ة الأسواقفي  - الص وك–

  : الدراسة على النحو الآتي إش ال ةص اغة  تم وعل ه منها، الإسلام ةالبنوك 
  المال ة العالم ة؟ الأزمة في ظل ةالإسلام في تمو ل البنوك  ةالإسلام المال ة  الأدواتما دور 
  :التساؤلات الفرع ة التال ة صغناعلى هذا التساؤل،  للإجا ة

المال ة  الأزمة في ظل ةالإسلام  مصدر تمو ل للبنوك  ةالإسلام المال ة  الأدواتما م انة ـ 
 العالم ة؟

في  ةالإسلام في البنوك  الأجلوطو لة على السیولة قصیرة  ةالإسلام المال ة  الأدواتما أثر ـ 
 المال ة العالم ة؟ الأزمة ظل

ما مقدار استفادة البنوك الإسلام ة في الإمارات العر  ة المتحدة من سوق الأدوات المال ة ـ 
 ؟الإسلام ة

  :فرض ات الدراسة: ثان ا
  :الفرض ات التال ة ناقترحا ،الدارسة إش ال ةعلى  للإجا ة

 مختلف  ةالإسلام على الأدوات المال ة  ةالإسلام هناك تزاید مستمر في درجة اعتماد البنوك ـ 
المال ة  الأزمةفي ظل   أداة لمواجهة المطل ات الجدیدة في الساحة المال ة والمصرف ة وص غها أش الها
  .العالم ة

في  اایجاب  ن تؤثرأ ةالإسلام  بنوكبیئة داعمة وناظمة لل بوجود ةالإسلام للأدوات المال ة  م ن ـ 
  .المال ة العالم ة الأزمةفي ظل  ةالإسلام في البنوك الأجل  وطو لةمواجهة متطل ات السیولة قصیرة 

هناك تزاید  بیر في اعتماد البنوك الإسلام ة العاملة في الإمارات العر  ة المتحدة على الأدوات  .
  . المال ة الإسلام ة، نظرا لتطور سوق الأدوات المال ة الإسلام ة فیها
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 د 
 

 :الدراسة أهم ة: ثالثا
 خلال -الص وك-  ةالإسلام  المال ة الأدوات سوق  في كبیرال التطور فيذه الدراسة ه أهم ة تكمن

 والمصرف ة الاقتصاد ة البیئة في یراتللمتغ الاستجا ة على واضحا لاامث  اعت ارها ،الأخیرة السنوات
 عمل اتمن خلال ز ادة  ا  بیرانجاح و ذا متسارعا نموا حققت حیث ،المال ة العالم ة الأزمةالدول ة  عد 

 والأهم ة،  الإضافة للم انة ةالإسلام  وغیر ةالإسلام  الدول مختلف في ةالإسلام  الص وك في الاكتتاب
 الإسلاميعلى المستو  الدولي، من خلال تبني قوانین التمو ل  ةالإسلام تتمتع بها البنوك  أص حتالتي 

   .-  فرنسا، بر طان ا–في دول صناع ة  بر  

لضمان توفیر مصادر تمو ل جدیدة  ماسةالمال ة العالم ة ظهرت الحاجة ال الأزمةوفي ظل 
مواجهة المتطل ات الجدیدة للسیولة الواجب توافرها تضمن لها مواصلة وز ادة نشاطها، و  ةالإسلام للبنوك 

  .في نفس الوقت على المد  القصیر والطو ل

 :دراسةال فاهدأ: را عا
  :إلى رسةاالد تهدف

ملامح هذه  أهم وإبراز، ةالإسلام  بنوكالالمال ة العالم ة على  الأزمةـ التعرف على انع اسات 
مسایرة التغیرات الناتجة عن مواك ة التغیرات الحاصلة في النظام المالي الدولي، و  في محاولتها الأخیرة
  .المال ة العالم ة الأزمة

  .ةالإسلام تعبئة الموارد المال ة المتاحة للبنوك  آل اتـ التعرف على 

  .ةالإسلام الص غ المت عة لإصدار الأدوات المال ة  أهمـ التعرف على 

 صفة عامة،  الإسلامي النس ة للنشا  المصرفي  ةالإسلام المال ة  الأدواتـالتعرف على أهم ة 
  .وجانب تعبئة الموارد المال ة  صفة خاصة

، ةالإسلام البنوك  أنشطةفي تمو ل  ةالإسلام المال ة  الأدواتتؤد ه  أنالدور الذ   م ن  إبرازـ 
  .سیولتها   فاءة عال ة إدارةفي  الأخیرةومساعدة هذه 

– ةالإسلام المال ة  الأدواتالعر  ة المتحدة في مجال استخدام الإمارات ـ عرض تجر ة 
على المد  القصیر  ةالإسلام اثر ذلك على سیولة البنوك  وإبراز، ةالإسلام في تمو ل البنوك  -الص وك

  .والمد  الطو ل

المال ة  الأدواتعبر استخدام  ةالإسلام البنوك  أنشطةـ محاولة بناء إطار نموذجي لتمو ل 
  .- الص وك– ةالإسلام 
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  : اخت ار الموضوع أس اب: خامسا
  :اخت ار هذا الموضوع ف ما یلي أس اب م ن حصر 

  :الذات ة الأس اب
  .ةالإسلام ـ الرغ ة الذات ة في مواصلة ال حث في المواض ع المتعلقة  الصیرفة 

  :الموضوع ة الأس اب
في توفیر التمو ل اللازم  ةالإسلام المال ة  تؤد ه الأدوات أنالدور الذ   م ن  إبرازـ الرغ ة في 

ما  عطل ) المرا حة( الأجلالتمو ل قصیر  وتخل صها من مش لة اقتصر نشاطها على ةالإسلام البنوك 
  .دورها التنمو  

في تعبئة مواردها  ةالإسلام ـ الرغ ة في التعرف  ش ل دقی  على الآل ات المت عة من قبل البنوك 
  .المتاحة

المال ة  الأزمةالناتجة عن تداع ات  الإسلاميـ متا عة التطورات الحاصلة في نشا  المصرفي 
  .العالم ة

 ةالإسلام المال ة  الأدوات، وإظهار دور وأثر ةالإسلام ـ تحلیل وضع ة السیولة لعینة من البنوك 
  . على رفع قدرتها في الإ فاء  التزاماتها على المد  القصیر والطو ل ةالإسلام في مساعدة البنوك 

  :منهج ة الدراسة: سادسا
  :تم الاعتماد على المناهج التال ةمن اجل معالجة هذا الموضوع وللإجا ة على الإش ال ة 

ذلك من اجل تت ع  عض الوقائع التار خ ة والتسلسلات الزمن ة ل عض المراحل  :المنهج التار خي
المال ة العالم ة، والتطورات الحاصلة في  الأزمة، وتطورها، نشوء ةالإسلام هور البنوك ظ: التار خ ة مثل

  .سوق الص وك
، من حیث ص غ ةالإسلام  بنوكالتشخ ص وذلك من اجل  فيوصمنهج الال  ما تم استخدام

   .ةالإسلام التعر ف  الأدوات المال ة  إلىسیولتها،  الإضافة  وإدارةومصادر تمو لها 

تم اعتماد هذا المنهج من خلال اخت ار الفرض ات وتحلیل ه  ل تمو ل ونسب : المنهج التحلیلي
، وذلك عن طر   تت ع حالة عدد من البنوك ةالإسلام في البنوك  الأجلالسیولة القصیرة وطو لة 

  .العر  ة المتحدة، ودراسة ب اناتها المتعلقة  الفترة موضوع الدراسةالإمارات العاملة في  ةالإسلام 
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  :دراسةإطار ال: سا عا
 الإسلام ةالمصدرة من قبل البنوك  الإسلام ةتم التر یز في هذه الدراسة على الأدوات المال ة 

  :دراسة الموضوع في إطار م ن تلخ ص ، وعل ه 2014-2008 مصدر تمو ل م اشر خلال الفترة 

  : المفاه مي في الإطارو تمثل  :المفاه مي الإطار

  .من حیث أنواعها وآل ات اصدراها وتداولها،  أداة تمو ل م اشر الإسلام ةالمال ة  الأدواتـ دراسة 

، و  ف ة إدارة السیولة الناجمة عن هذه الموارد  ما الإسلام ةدراسة الموارد المال ة المتاحة للبنوك ـ 
  .الإسلام ةالمال ة  الأدواتفیها 

المال ة العالم ة،  الأزمةالزماني للموضوع  الفترة اللاحقة لظهور  الإطاریرت    :الزماني الإطار
  .2014غا ة سنة  إلى الأزمةتار خ ظهور  2008وعل ه تمتد الفترة الزمن ة للدارسة من سنة 

اقتصرت الدراسة  دفق ،الموجودة ةالإسلام البنوك  ل دراسة  إم ان ةنظرا لعدم  :الم اني الإطار
، الإسلاميوهي بنك دبي : تحدةالعر  ة المالإمارات العاملة في دولة  ةالإسلام على عینة من البنوك 

  .الإمارات الإسلامي، مصرف الإسلامي، مصرف الشارقة الإسلاميمصرف ابوظبي 

  :ةالإسلام من البنوك  - الإحصائ ةغیر –والسبب في اخت ار هذه العینة 

 ،ةالإسلام في مجال الصیرفة  الإمارات ةر ادة التجر ة  - 

 ،الإسلاميخضوع هذه البنوك لنفس القوانین المنظمة للعمل المصرفي  - 

، الإسلامي، مصرف ابوظبي الإسلاميبنك دبي : بن ین  بیر ن( أحجامهاالتنوع في  - 
  ،)الإمارات الإسلامي، مصرف الإسلاميمصرف الشارقة : و ن ین صغیر ن

 .الإماراتالمال ة في  الأوراقبنوك مدرجة في سوق  - 

  :الدراسات السا قة: ثامنا
  :ف ما یلي  عض الدراسات السا قة التي تتصل  الموضوع، والتي تم الاطلاع علیها

دراسة تحلیل ة من منظور : العالمة في مالیز ا ةالإسلام إدارة السیولة في المصارف  - 
تقدم بها أحمد سف ان عبدالله الى  ل ة  ةالإسلام ، أطروحة د توراه في الإقتصاد والمصارف إسلامي

   2015في جامعة الیرموك  ةالإسلام الشر عة والدراسات 

والتقلید ة من  ةالإسلام  حث مفهوم السیولة في المصرف ة  إلى أهدافهاتطرقت الأطروحة في      
 بنوكدراسة الأدوات المال ة التي تستخدم لإدارة السیولة في ال إلىو ذلك . حیث الإدارة والتحد ات

وضع معاییر خاصة تراعي الأح ام الشرع ة ومقاصدها  إلى الأطروحة ما سعت . المالیز ة ةالإسلام 
  .ةالإسلام  بنوكللأدوات المستخدمة في إدارة السیولة في ال
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تواجه تحد ات أكبر في مجال السیولة، ذلك  ةالإسلام  بنوكأن ال إلىوتوصلت الأطروحة     
في العالم الآن تواجه مش لة فائض  ةالإسلام  بنوكمعظم ال أن,. ةالإسلام لأنها تلتزم  ضوا   الشر عة 

لن تستط ع  ةالإسلام  بنوكأن ال إلىالأطروحة  أفادت ما . السیولة أكثر من مش لة عجز السیولة
  .لم تخرج من طب عة الوساطة المال ة التقلید ة التامة الخروج من مش لة السیولة أبدا ما

الد تور  الأستاذمن إعداد  مش لة السیولة أنموذجا ةالإسلام التحد ات التي تواجه المصارف  - 
أحمد محمد السعد والد تور حمود بني خالد، وهو  حث مقدم للمؤتمر الدولي الأول للمال ة والمصرف ة 

  م7/8/2014- 6في  ةالإسلام 

قادرة على الس طرة على حجم السیولة المناسب وتوازن بین  ةالإسلام  بنوكتفترض الدراسة أن ال
وتوصل ال احثان الى انه . السیولة والر ح ة المرض ة للمتعاملین في ضوء أدوات البنك المر ز  وتشر عاته

ثلاثة عشر مل ارا الأردن ة ما  قارب  بنوكبلغت الأصول شدیدة السیولة في ال 2009في نها ة عام 
ونصف، وفي المقابل بلغت الودائع سواء أكانت ودائع عملاء أو مصارف ومؤسسات مصرف ة اثنان 

و التالي فان نس ة السیولة وهي حاصل قسمة النقد وما في ح مه على  .وثلاثون مل ارا ونصف تقر  ا
المر ز  والبنوك  البنكبین ة ، وتوصل ال احثان الى  عض المقترحات لترشید العلاق%36الودائع تساو  
  .السیولةبیق نسبة ت الإسلامیة عند 

مذ رة ماج ستیر مقدمة من  ،ـةالإسلام في ادارة السیولة في البنوك  الإسلاميدور التص  ك  -
 .2012في جامعة حسی ة بن بوعلي الشلف، الجزائر  الطالب ح  م براض ة

، إداراتهاومعوقات  ةالإسلام مدخل الى السیولة المصرف ة وواقعها في البنوك  إلىتطرقت الدراسة 
ان تؤد  دور في ادارة سیولة  الأخیرةتطرقها الى عمل ة التص  ك، و یف  م ن لهذه  إلى الإضافة 

 المال ة العالم ة  استعراض تجر تي مالیز ا والسودان في هذا الأزمةفي ظل تداع ات  ةالإسلام البنوك 
  .المجال

ملائما للتعامل مع البنك المر ز ،  إطاراآل ة توفر اعت ار التص  ك  إلىوتوصلت الدراسة 
تعتبر فرصة مهمة لتوظیف  الأخیرةهذه . ةالإسلام  الإضافة الى دورها في تنش   وتنم ة السوق المال ة 

من سیولة  ةالإسلام جانب الحصول وفي الوقت المناسب على ما تحتاجه البنوك  إلىالسیولة الفائضة 
فاعلة، وشاملة لإدارة السیولة لتشمل إدارة سیولة  إستراتیج ة إت اعضرورة  إلىودعت الدراسة . لسد العجز

  .المتوازنة للسیولة والإدارةالأصول، وإدارة سیولة الالتزامات، 
، وهي ع ارة عن مقال في ةالإسلام ودورها في تطو ر السوق المال ة  ةالإسلام الص وك  - 

ال احثة نوال بن عمارة،  إعدادجامعة قاصد  مر اح، ورقلة ، من  2011لسنة  09مجلة ال حث العدد 
، أنواعهاتعر فها، ( ةالإسلام للص وك المال ة  الأساس ةحیث تعرضت هذه الدراسة لمجموعة من المفاه م 

دور السوق  إبراز إلى  الإضافة، )ةالإسلام والتحد ات التي تتعرض لها الصناعة المال ة ، خصائصها
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في تطو ر ه اكل الأدوات والعقود المال ة وتأس س سوق مال ة ترتكز على أح ام وم اد   ةالإسلام المال ة 
 حسب جهات الإصدار، النوع،  ةالإسلام ،  ما تناولت الدراسة حجم إصدار الص وك ةالإسلام الشر عة 

  .الدول

عمل ة إصدار وتداول الص وك تتطلب   أن أهمهاجملة من النتائج  إلىوقد خلصت الدراسة 
  .ةالإسلام ضوا   وال ات حتى تتواف  مع أح ام الشر عة 

ال احث عبد  من اعداد، في ظل الازمة العالم ة ةالإسلام ر ب المصرف ة  الإسلاميالتص  ك  - 
الأزمة المال ة والاقتصاد ة العالم ة  :القادر ز توني، وهو  حث مقدم للمؤتمر العلمي الدولي حول

  .2010د سمبر  2المعاصرة من منظور اقتصاد  اسلامي، 

من حیث مفهومه وضوا طه وآل اته ودوره في دعم تطور  الإسلاميتناولت الدراسة التص  ك 
 الأزمةودوره في علاج  الإسلامي،  ما تناول ال احث واقع التص  ك ةالإسلام الصناعة المصرف ة 
  .العالم ة والوقا ة منها

 منتج مالي قابل للتطور   ةالإسلام وتوصلت الدراسة الى وجود اعتراف دولي  أهم ة الص وك 
لمؤسسات  ةسلام الإوالاستمرار لتلب ة الاحت اجات المال ة المختلفة بدلیل وجود إصدارات من الص وك 

  .غیر إسلام ة، وان هذه الص وك تمثل لهم فرصة هامة للاستثمار في المستقبل القر ب

 ،"ةالإسلام نحو مقترح تمو لي لتطو ر دور البنوك "ة ودورها في التنم ة الإسلام الص وك  - 
الى الجامعة  د اغ، تقدم بها ز اد جلال ة والتمو لالإسلام حث مقدم لنیل درجة الد توراه في البنوك  

  .2010ة العالم ة، مالیز ا الإسلام 

والأولو ات المقاصد ة في تنم ة المال ورواجه،  الأهدافالتعرف على  إلىهدف هذا ال حث 
ة نحو الإسلام ة من خلال البنوك الإسلام وتقد م مقترح تمو لي، لغرض تصو ب تطب قات الص وك 

التي تساهم في تحقی  التنم ة او التطور الاقتصاد   الإنتاج ةالاستثمار الم اشر في القطاعات 
  .المطلوب

لتص ح  أنواعهاالص وك الماسة لمراجعة ه اكلها   افة و الرغم من حاجة  إلىوتوصلت الدراسة 
 اللازمة،لاستخدام الص وك في تعبئة الموارد المال ة  إم ان ةانسجاما مع مقاصد الشرع، فان هناك  أكثر
 إم ان ةهناك  أناستحقاق مختلفة،  ما  وآجالتتضمن ص وك  ص غ متنوعة،  إذنوعة، مت لأنها

لاستخدمها  أداة من أداوت الس اسة النقد ة في إدارة السیولة النقد ة بدلا من الاعتماد على أدوات الدین 
  .العام

 ةالإسلام د توراه في الاقتصاد والمصارف  أطروحة، ةالإسلام في البنوك  الأداءمؤشرات  - 
  .2008الاردن  جامعة الیرموك، إلىتقدم بها ابراه م عبد الحل م ع اده 
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ومعاییر أدائها، وسعت  ةالإسلام عوامل نجاح البنوك  حث  إلى أهدافهاتطرقت الأطروحة في 
  .على عینة من البنوك ةالإسلام تطبی  نموذج مؤشرات أداء البنوك  إلىللوصول 

في مد  قدرتها على المحافظة  ةالإسلام وجود تفاوت  بیر بین البنوك  إلىوتوصلت الدراسة 
نس ة  أن إلى،  ما توصلت الدراسة أخر إلىعلى رأس المال وإدارة السیولة و فا ة رأس المال من بنك 

متا عة  إلىمساهمة البنوك في التنم ة الاقتصاد ة والاجتماع ة  انت ضئیلة على العموم، ودعت الدراسة 
  .مؤشرات أداء موحدة ومعبرة عن مد  نجاح التجر ة المصرف ة إلىث بهدف الوصول ال ح

  :تقس م الدراسة: تاسعا
 الإجا ةالدراسة، و ساعد على  أهدفحتى یتسنى لنا ض   محتو  الدراسة  ش ل مناسب یخدم 

نتائج الدراسة،  إلىالتوصل الإش ال ة المطروحة واخت ار مد  صحة الفرض ات من عدمها، و التالي 
 أ عاد الدراسة  للإلمامفصول یهتم  ل منها  قسم من العناصر المهمة ) 4( أر ع إلىقسمنا هذه الدراسة 

  .مع مقدمة وخاتمة
تم تخصصه لتوض ح التطورات  ،ةالإسلام النظر  للصیرفة  الإطار عنوان  :الفصل الأول

ف رة عن ال عد التار خي لتطور الصیرفة  إعطاء، من خلال ةالإسلام  الصیرفة  المتعلقةوالمفاه م 
التار خ ة، نشأتها وانتشارها، والعوامل التي  ةالإسلام الصیرفة  أعمال،  استعراض نماذج من ةالإسلام 

،  عرض تعر فها، م ادئها وخصائصها، ةالإسلام ساعدت على انتشارها، لیتم  عدها توض ح ماه ة البنوك 
والتي قسمت بدورها  ةالإسلام المت عة في البنوك  ةالتمو ل ، واهم الص غ وأهمیتهاأهدافها  إلى  الإضافة

  . الأخر  ص غ تمو ل  ص غة البیوع، وف  قاعدة المشار ة، وص غ والعمل ات المصرف ة  إلى

، من خلال المال ة العالم ة الأزمةفي ظل  ةالإسلام واقع البنوك  إلىتم التطرق  الأخیروفي 
ة، والتحد ات التي تواجهها ، واهم المحددات الإسلام المال ة العالم ة على البنوك  الأزمة ثارآ إلىالتطرق 

  .ةالإسلام المستقبل ة للبنوك  الإستراتیج ة
، فقد خصص للتعر ف  الأدوات المال ة  صفة ةالإسلام الأدوات المال ة  عنوان  :الفصل الثاني

مفهومها،  إلىة من خلال التطرق الإسلام وخصائصها، والى ماه ة الهندسة المال ة  أش الهاعامة، واهم 
ة بتوض ح مفهومها، الإسلام ماه ة الأدوات المال ة  إلىالحاجة لها، لننتقل  وأس ابوخصائصها،  أسسها
في ظل  ةالإسلام واقع الص وك المال ة  إلىتم التطرق  الأخیر، في أنواعهاالشرع ة لها، واهم  الأسس
تداولها ودورها  وإش ال ةة، الإسلام تطور حجم سوق الص وك المال ة   استعراضالمال ة العالم ة،  الأزمة

  .المال ة العالم ة والوقا ة منها الأزمةفي علاج 
، وجاء هذا الفصل ةالإسلام آل ات تعبئة وإدارة الموارد المال ة في البنوك  عنوان  :الفصل الثالث

مصادر خارج ة تتمثل في الحسا ات : إلىة، والتي تم تقس مها الإسلام مصادر تمو ل البنوك  أهم لإبراز
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رأس المال  إلىالجار ة، الحسا ات الادخار ة، والودائع الاستثمار ة والص وك، ومصادر داخل ة قسمت 
ة والبنوك الإسلام غیر الموزعة، وأوجه الاختلاف بین مصادر تمو ل البنوك  والأر احوالاحت اطات 

السیولة في  إدارةمفهوم  إلىة، وذلك  التطرق الإسلام إدارة السیولة في البنوك  إلىالتقلید ة، ثم انتقلنا 
اللازمة لإدارتها، واهم تحد ات ومشاكل  والإجراءاتالسیولة  إدارة، نظر ات أهمیتهاة، الإسلام البنوك 
المقترحة لعلاج مش لة السیولة في البنوك  والأسالیبالسبل  إلىلیتم التطرق في نها ة الفصل  .إدارتها

الخاصة  والأدواتة، الإسلام ة في دعم سیولة البنوك الإسلام ة، بإبراز أهم ة الص وك المال ة الإسلام 
  .أخر   وأسالیبسبل  إلى  الإضافة علاج مش لة العلاقة مع البنك المر ز ، 

خلال  الإمارات ةة الإسلام ة في تمو ل البنوك الإسلام المال ة  الأدواتدور  عنوان  :الفصل الرا ع
ما تم التطرق له في الفصول النظر ة على تجر ة  إسقا حاولنا  هذا الفصل ، وفي2014-2008الفترة 

 الإماراتيلذلك فقد تم التقد م للنظام المصرفي العر  ة المتحدة،  الإماراتة العاملة في الإسلام البنوك 
العر  ة المتحدة،  الإماراتة، من خلال تقد م لمحة عامة عن القطاع المصرفي في دولة الإسلام والبنوك 

الكم ة لنظام السیولة لد  البنوك  توالمتطل اة محل الدراسة، الإسلام ونبذة عن نشأة وتأس س البنوك 
محل الدراسة ة الإسلام تحلیل مصادر تمو ل البنوك  إلىالعر  ة المتحدة، لننتقل  الإماراتالعاملة في 
، 2014- 2008ة محل الدراسة خلال الفترة الإسلام البنوك  ، وتحلیل سیولة2014- 2008خلال الفترة 

ة محل الدراسة خلال الإسلام ة على سیولة البنوك الإسلام المال ة  الأدواتاثر  إلىلیتم  عدها التطرق 
ة من الإسلام استفادة البنوك  ان ةلإم تم تقد م اقتراح نموذج نظر   الأخیر، وفي 2014- 2008الفترة 

  .ةالإسلام المال ة  الأدوات

وفي الأخیر خاتمة تضمنت خلاصة عامة، اخت ار الفرض ات، اهم النتائج المتوصل الیها، 
 .و عض التوص ات
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   :تمهید
البنــوك وفــ  ف ــرة البنــوك الإســلام ة فــي منتصــف ســ عینات القــرن العشــر ن  مــدخل لإدارة  تجســدت 

 أح ــام الشــر عة الإســلام ة، ثــم انتشــرت هــذه الف ــرة لــتعم العــالم الإســلامي، ناه ــك عــن ق ــام الكثیــر مــن البنــوك
  . عضها تحول  صورة  املة إلى بنوك إسلام ة أنحتى التقلید ة  فتح نوافذ تعامل إسلامي 

تتشا ه مع البنـوك التقلید ـة مـن حیـث مبـدأ الوسـاطة المال ـة بـین  الإسلام ةالبنوك  إنوعلى الرغم من 
الوســـاطة ممارســـة  آل ـــةتختلـــف عـــن البنـــوك التقلید ـــة مـــن حیـــث  أنهـــا إلا الفـــائض وأصـــحابالعجـــز  أصـــحاب

 الإسلام ة، لذلك نجحت البنوك الإسلام ةالشر عة  أح اممستمدة من  الإسلام ةعمل البنوك  آل ةوعموما فان 
حرجا في التعامل مع  البنوك التقلید ة وذلك نظرا لما  أصحابهافي  سب ثقة الجمهور خاصة الفئة التي وجد 

  . توفره من ص غ استثمار ة متنوعة

 إلى" واقع البنوك الإسلام ة في ظل الأزمة المال ة العالم ة" م هذا الفصل والمعنون بـ  م ن تقس  مما تقدمو 
  :م احث  الاتي  أر ع

  .الإسلام ة بنوكلل التار خيالتطور   :الم حث الاول

  .ماه ة البنوك الإسلام ة :الم حث الثاني

  . ة الأخر   بنوعمل اتها ال الص غ التمو ل ة في البنوك الإسلام ة :الم حث الثالث

  .على البنوك الإسلام ةالمال ة العالم ة  الأزمة أثار وتحد ات :الم حث الرا ع
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 الإسلام ة بنوكال عد التار خي لتطور ال: الم حث الأول

جزء من نظام الإسلام من جهة و اد  الاقتصاد الإسلامي تمثل البنوك الإسلام ة تجسیدا ح ا لم 
 نتاج عمل ة أنهاإذا نظرنا في واقع البنوك الإسلام ة فإننا نلاح  ف ،ه من جهة أخر  امل  عقیدته وشر عتالش

حاجات المسلمین المتعلقة  شؤون تلب ة الإسلامیین ل المف ر ن في محاولة من الإسلاميلتراث اإح اء وتطو ر 
رها، انتشارها تطو ل  خي لابد من التطرق الى ال عد التار  البنوك الإسلام ة، طب عةولمعرفة  ،المال والأعمال

  .والعوامل المساعدة على ذلك

  ة الإسلام ة التار خ ةبن نماذج الأعمال ال: المطلب الأول
نمـاذج ة خـلال فتـرات معینـة والتـي مثلـت شهد التار خ الإسلامي عددا من الممارسات التي  انت سائد

  1: ي  عض منهایل ، وف ماالمسلمون و انت مألوفة لدیهم ة قام بها بن للأعمال ال
 ودائع الز یر بن العوام : أولا

إلا  أنه  ان ذا  ،رجال المقصودین لحف  أموال الناس ان من ال –رضي الله عنه  – العوام الز یر بن
 أخـذها  قـرض  أنأخـذ الأمـوال لی قیهـا مختزنـة عنـده، بـل  ـان  فضـل فطنة ودرا ة حیـث لـم   ـن یرضـى أن  

  :محققا بذلك غایتین

  .قرضا ول س أمانة  اعت ارهتصرف  المال المسلم إل ه حر ة ال -

إذا  ـان  – إعطاء ضمان أكید لصاحب المال من حیث  ونه لـو  قـي أمانـة فإنـه یهلـك علـى مالكـه -
  .، أما إذا أص حت الود عة قرضا فإنها تص ح مضمونة في ذمة المقترض- لا تعد ولا تقصي

اف للدلالـة علـى أنـه قــد قـام بإنشـاء بنـك مر ـزه فــي غیــر  ـ –رضـي الله عنـه  –ومـع أن سـلوك الز یـر 
تؤ ـد أن  –رضي الله عنـه  –، إلا أن تحلیل مجمل أعمال الز یر وعه  ال صرة والإس ندر ة والكوفةالمدینة وفر 

، وأنـه السـا قین للاعت ـار ن، وأنه غیّر ص غة قبوله للود عة محـولا إ اهـا إلـى قـرض لودائع الناس الرجل مؤتمنا
ولعـل ال عـد الجدیـد  -لأنـه ضـمنها وتحمـل مسـؤول ة هلاكهـا  –الأموال المودعة لد ـه   استغلال قوم  مرة لأول

وأوامـــر الـــدفع إلـــى عـــدد مـــن حواضـــر الدولـــة هـــو أنـــه قـــد قـــام بـــإجراء التحـــو لات فته ســـیرة الز یـــر االـــذ  أضـــ
وهذا العمـل نـوع مـن ، نشاطهفي ال صرة تعاونه في ) ادار (، بل وإنه  ان  ملك م ت ا وقتالإسلام ة في ذلك ال

  . ة المتقدمة  مفهوم ذلك العصربن الأعمال أو الممارسات ال

  

  

  
                                                           

  .8، ص 1996مصر،  ،أبو للو للط اعة والنشر والتوز ع،  القاهرة  ة الإسلام ة وقضا ا التشغیل،البن أصول الغر ب ناصر، 1 
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 الح م بن مروان ص وك: ثان ا
حیــث  انــت صــ و ا  مقــدار  ،ن الخل فــة الأمــو  مــروان بــن الح ــمصــ وك ال ضــائع فــي زمــا انتشــرت

أ  -أن  ســـتوفوها وك بیـــنهم قبـــل لـــك الصـــآنـــذاك بدمشـــ ، فت ــا ع النّـــاس بتمعــین مـــن الطعـــام الجـــار  الســـائد 
  .- ستلموا مقابلها

، وهـي بهـذا ا فـي مقابـل رواتـبهم المسـتحقة لهـمبینما  انت الدولـة تـدفع هـذه الصـ وك لجنودهـا وعمالهـ
، وهـذا الجانـب مـن التعامـل صـح ح لجـواز تأجیـل الأجـرة رة مؤجلة الـدفع إلـى مواسـم الغـلالأش ه  أن تكون أج

  .لا خلافالمستحقة إلى وقت معین  

ثلـه الصـك مـن طعـام مـن المسـتفید  ـه، وإن لـم وقد  ان ز د بن ثابت وغیره لا یرون  أسا  شـراء مـا  م
، والشـاهد علـى ه الصـ وك إلـى ز ـادة أثمـان الطعـام، حتـى لا یـؤد  إلـى تكـرار تـداول هـذیجیزوا ب عه  عـد ذلـك

ى شیوع التعامل في الص وك مند هذه الفتـرة المتداولین  لها یدل عللص وك من أید  المتعاملین فیها و ا انتزاع
  .1ال اكرة

 الأخر    ةبن ال الأعمال من نماذج  :ثالثا
ان نتیجــة طب ع ــة  ازدهــارإنّ   ــة بن أنظمــة "لابتكــارالتجــارة الداخل ــة والخارج ــة فــي العــالم الإســلامي  ــ

من مر ز تجار  إلى أخر، ومن تسهیل عمل ات الت ادل التجار  وت سیر تداول النقود ونقلها  استهدفت" مال ةو 
  :2یلي الأمثلة على تطور تلك الأنظمة ما

،  ــوزن فــي الحضــارات الســا قةت للصــ ارفة  الأعمــال التقلید ــة التــي  انــق ــام الصــ ارفة المســلمین  -1
ولا یخفــى أنهــم  ــانوا  قومــون  ــذلك ، حفظهــا  ودائــع  ــأجرة أو  غیــر أجــرةالنقــود وتحدیــد ق متهــا عنــد تــداولها و 

  .أجناس النقود المتنوعة واستبدال ادلة العملات  عضها ب عض  م

مثـل صـرف رواتـب المـوظفین  ق ام الصـ ارفة بتقـد م یـد العـون إلـى الح ومـات فـي  عـض الأح ـان -2
لأخـــذ فة الـــذ  أحـــال قاضـــ ا علـــى أحـــد الصـــ ار " المهـــد "،   مـــا حـــدث فـــي زمـــن الخل فـــة  الع اســـي والعمـــال

م لاد ـة  775هـذا مـع العلـم  ـأن فتـرة الخل فـة المهـد  مـن عـام  ن یجر ـه عل ـهمستحقاته وق ض رزقه الذ   ـا
  .م لاد ة 785إلى عام 

لتســـو ة ) وهـــي تقابـــل حال ـــا الشـــ  ات(علـــیهم المســـحو ة " الصـــ وك" لاســـتعمالتـــرو ج الصـــ ارفة  -3
" سـفتجة" مفردها( "جالسفات"أوراق تجار ة أخر  مثل ،  الإضافة  إلى تحر ر المدفوعات بدلا من الدفع  النقد 

بــدفع م ــالغ نقد ــة  وهــي تعهــدات م تو ــة("ورقــاع الصـ ارفة"، )وأصـلها فارســي وهــي مرادفــة للحوالــة أو الكمب الــة
، )يبن ـوظ فـة الشـ ك الوتـؤد   عند الطلب أو في موعد محدد للمستفید أو لحامله، وتقابل حال ا السـند الإذنـي

                                                           
  .9 – 8المرجع الساب ، ص ص  1
الأردن،  ،ر وائل للنشر، عمان، دا2،  -دراسة مصرف ة تحلیل ة مع ملح   الفتاو  الشرع ة  - ي البن أساس ات العمل  محمود حسن صوان، 2

  .83-81ص، ص 2008
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استخدموها منذ القرن الثـامن مـ لاد ، وانتقلـت مـنهم إلـى ، و لتجار ةن الأوائل هذه الأوراق  اوقد عرف المسلمو 
  .المدن الإ طال ة ثم  اقي أورو ا

تحصیل  ،العملات استبدال، حف  الودائع، الحولات المال ة :ور وانتشار أعمال متنوعة  الأتيظه -4
نمـاذج مبتكـرة تـم اسـتخدامها فـي   ـةبن  ـة و التـالي تعتبـر هـذه الأعمـال البن ق م السفاتج وغیرها من الأعمال ال

فـي منتصـف عصـر ن بنقلها إلى البلدان الأورو  ـة ال لاد العر  ة والإسلام ة لقرون عدیدة قبل أن  قوم الغر یو 
  .النهضة

  الإسلام ة بنوكال نشأة: الثاني المطلب
التطـورات و  ،لامالإسلام ة منـذ بدا ـة الإسـ بن  ةالمال ة وال الأعمالنتعرض في هذا المطلب إلى نشأة  

ســلام ة أو مؤسسـات مال ــة تقلید ــة التطب قـات المعاصــرة لهــا سـواء فــي شــ ل مؤسسـات مال ــة إبهــا و  التـي مــرت
التـي تتمحـور حـول  الإسـلام ة بن  ـةال عمـالالا تعـود جـذورو  ،عمل البن ي الإسلامي ضـمن أنشـطتهاأدخلت ال

النبـي عل ـه  وقـت  ـان النـاس یودعـون الأمـوال لـد لـك الذففي  ،إلى أ ام الرسول صلى الله عليه وسلمرفض الر ا قبول الودائع و 
 .السلامالصلاة و 

البنوك و   عنـدما بــدأت أصـوات  ثیــرة  ،مـن منظــور الف ـر الإســلامي بن  ــةالأعمـال اللكـن بــدأ التف یـر  ــ
إلـى  تـدعوو  ،مون المضـالشـ ل و  فـيإلى مؤسسـات إسـلام ة  تقلید ةتحو ل المؤسسات الاقتصاد ة ال إلىتناد  

ت ف ــرة ه ــذا تبلــور و  ،الإســلام ةإیجــاد البــدائل و  ،الضــعفمــن الغــرب فــي عهــد الت ع ــة و رفــض الواقــع المنقــول 
 .1ظهرت إلى حیز الوجودإنشاء البنوك الإسلام ة و 

الألمان ة التي ظهرت  عد الحـرب العالم ـة الثان ـة، والتـي  الادخارتجر ة بنوك ف انت أول تجر ة هي  
اني، وتقو مــهاش الاقتصــاد  انــت ســب ا فــي انتعــ أحمــد النجــار أول مــن ر ــ  العلاقــة بــین و ــان الــد تور  ،الألمــ

وعین مــن البنــوك رغــم اختلافهمــا فــي إحــد  الأســس الرئ ســ ة والمتمثلــة فــي اســتعمال ا ، )الر ــا(لفائــدة هــذین النــ
 1963 ذا مـع بدا ـة عـاملـ ،2دالألمان ة تنظ مها وتسییرها وحـذف منهـا المعاملـة  الفوائـ الادخارفأخذ من بنوك 

قبـل الـد تور  3مـن الادخـارتأسسـت بنـوك حیـث  ، ـة فـي الر ـف المصـر   قـر  میـت غمـرظهرت التجر ة الثان
المحل ــة  حظیــت هـذه البنــوك ،نتیجــة لعــدم تعاملهـا  الفائــدةو  ،تعمـل وفــ  الشــر عة الإسـلام ة التــي أحمـد النجــار

خـلال ثـلاث سـنوات مـن ) مـودع 59000(حـواليیهـا حیـث بلـغ عـدد المـودعین ف ،بتشج ع من مـواطني الر ـف
 إنهـــاف ذلـــكورغـــم  ،وتوقفـــت  مضـــي أر ـــع ســـنوات مـــن بدا ـــة نشـــاطها 4لـــم تســـتمرإلا أن هـــذه التجر ـــة  ،نشـــأتها

                                                           
  .80 ، ص 2010، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، -مدخل حدیث  –الإسلام ة  بنوكإدارة المحمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل،  1
، الاقتصاد التحلیل : صاد ة تخصص، رسالة ماجستیر في العلوم الإقتوسائله ومؤسساته -الإسلامي الاقتصادفي  الاستثمارتمو ل فلاق علي،  1

  .  32، ص 2002/2001جامعة الجزائر، الجزائر، 
.52، ص 2009 لبنان،العر  ة، بیروت،  بنوك، إتحاد ال ة في ظل العولمةالبن الصناعة  مصطفى  مال السید طایل،   3  

   .53- 52المرجع الساب ، ص ص  4
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ذلك شهدت الس عینات مـن هـذا ل ،بدائل للمؤسسات البن  ة القائمةرغبتهم في إیجاد ع ست حماس المسلمین و 
  . نشاء البنوك الإسلام ةانطلاقة جدیدة لف رة إ ،القرن 

الذ  بدأ في ممارسة  ،1الاجتماعيتم تأس س أول بنك اجتماعي هو بنك ناصر ) 1971(في عام  -
  .2)1972(نشاطه عمل ا سنة 

تـــا ع لمنظمـــة   بنـــك إســـلامي ،الإســـلامي للتنم ـــة الإســـلام ة بنـــكتـــم إنشـــاء ال) 1974(فـــي عـــام  - 
   .-السعود ة –بجدة  المؤتمر الإسلامي

تم إنشاء أول بنك إسلامي  المعنى الحدیث وهو بنك دبي الإسلامي فـي دولـة  )1975(في عام  -  
  .3العر  ة المتحدة  أموال خاصةالإمارات 

بنــوك الإســلام ة التــي أسســت  عــده قــد  ــان النظــام الأساســي لهــذا البنــك مصــدرا ف ر ــا لعــدد مــن الو  
                        .4خاصة في منطقة الخلیج العر يو 

من دول العالم الإسلامي وحتى فـي في  ثیر  الإسلام ةالبنوك  انتشارتوالى  )1975(و عد عام  -  
الشــر ات م عــددا مــن البنــوك و ضــدلــة البر ــة التــي تثــل مجموعتــا دار المــال الإســلامي و م ،دول أورو ــا وأمر  ــا

   .5الغر يالمال ة والإسلام ة في العالم العر ي والإسلامي و 

 عــد ثلاثــون ســنة مــن  بنــك 300   العــالم نحــووقــد بلــغ عــدد البنــوك الإســلام ة علــى مســتو  ذاهــ    
ال اقي و  ،الخلیج العر ي ومصر والسودان والأردنتحدیدا في دول منها في الدول العر  ة و  %40تر ز ،إنشائها

في الوقت . قي دول العالمو ا) تر  ا، برونا  ،إیران،  اكستان، اندون س ا، مالیز ا( موزع على الدول الإسلام ة
 مل ـــار 230دولار منهـــا نحـــو مل ـــار  520 مـــا  قـــدر بــــ 2006الـــذ  بلغـــت ف ـــه أصـــول هـــذه البنـــوك فـــي عـــام 

  .6البنوك التقلید ة  الخاصةلنوافذ الإسلام ة  أصول ل

 الإسلام ة البنوك انتشار :الثالث المطلب
التطـــور تط ع أن یرصـــد  ســـهولة النمـــو و ا  ســـالمتت ـــع لحر تهـــملاحـــ  لتـــار خ البنـــوك الإســـلام ة و إن ال

وفـــي ظـــل المنافســـة القو ـــة مـــن قبـــل البنـــوك  ، ـــالرغم مـــن تجر تهـــا القصـــیرة النجـــاح الـــذ  حققتـــه تلـــك البنـــوكو 
فقد ظهرت فـي منتصـف السـ عینات مـن القـرن العشـر ن  ف ـرة قائمـة علـى ضـرورة إدارة المؤسسـات  ،7التقلید ة

                                                           
  .76، ص 2008، دار المسیرة، عمان، الأردن، -  ةالبن ها وتطب قاتها أح ام -البنوك الإسلام ة محمد محمود العجلوني، 1 
  .81 ص محمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ، 2
، -دراسة تطب ق ة عن تجر ة  عض البنوك السعود ة  -التقلید ة للمصرف ة الإسلام ة  تقی م ظاهرة تحول البنوكمصطفى إبراه م محمد مصطفى،  3

 . 21، ص 2006مصر،  عة الأمر   ة المفتوحة، القاهرة،الجامـ إسلامي، اقتصاد: تخصص لنیل شهادة الماجستیر، مذ رة مقدمة
  . 84محمود حسن صوان، مرجع ساب ، ص  4
  .21مصطفى إبراه م محمد مصطفى، مرجع ساب ، ص  5
  .53مصطفى  مال السید طایل، مرجع ساب ، ص  6
ورقلة،  ،، جامعة قاصد  مر اح07، مجلة ال احث، العددمتطل ات تطو ر الصیرفة الإسلام ة في الجزائر سل مان ناصر، عبد الحمید بوشرمة، 7

  .305 ص ،2010 -2009الجزائر، 
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لــــدول لــــتعم  ق ــــة ا 1963ثــــم انتشــــرت هــــذه الف ــــرة فــــي مصــــر ســــنة  ،قتصــــاد ة حســــب الشــــر عة الإســــلام ةالا
ثـم تـلاه ق ـام  ،1975بنك إسلامي في العالم عام  فأنشأ بنك دبي الإسلامي  أول ،وغیر الإسلام ة الإسلام ة

  . 1شر ات الاستثمار الإسلام ةعدد من البنوك و 
لام ة فــإن إجمــالي عــدد البنــوك المؤسســات المال ــة الإســلتقــدیرات المجلــس العــام للبنــوك و  حیــث ووفقــا

ولا تتضـــمن تلـــك  2008بنـــك وفقـــا لأحـــدث إحصـــائ ة فـــي نها ـــة   450الإســـلام ة فـــي العـــالم  لـــه بلـــغ نحـــو 
المؤسسـات التـي تتعامـل بـ عض النوافـذ الإسـلام ة  ات الاسـتثمار ة التـي تـدخل فیهـا البنـوك والشـر المؤسسـات و 

  . 2والصنادی 

 ومـا 2007مل ـار دولار سـنة  729شـر ات الاسـتثمار الإسـلام ة  ما بلغ حجم الأصول في البنـوك و 
و معـدل نمـو  فـوق  ،2013دولار سـنة  تر لیـون  3.5تصل إلى حـوالي ، ل2008مل ار في نها ة  840 قارب 

 Barclays( والملفت للانت اه هـو أن عـددا مـن البنـوك التقلید ـة فـي أورو ـا مثـل البر طـاني ،سنو ا  المئة 24
Bank ( ســر  والسو )(UBS وهــو مــا حــدث أ ضــا للعدیــد  ،لاميي الإســبن ــوغیرهــا قامــت  فــتح نوافــذ للعمــل ال

الأمر  ــي ) Citi Bank(مثـل بـل إن بنو ــا أخـر  عالم ـة ،والسـعود ة ومالیز ـا مـن البنـوك التجار ـة فـي مصـر
ومقبـــول  ولوضـــع إطـــار مقـــنن ،3)ســـیتي بنـــك ال حـــر ن الإســـلامي(اســـمه تح فرعـــا إســـلام ا مســـتقلا  ـــال حر ن فـــ

 ة الإسلام ة فقد تم إنشاء هیئة المحاس ة والمراجعة للمؤسسات والو الات الإسلام ة وتم بن عالم اً للصناعة ال
الإسـلام ة الدول ـة افتتاح مجلس الخدمات المال ـة الإسـلام ة،  مـا تـم إنشـاء السـوق المال ـة الإسـلام ة والو الـة 

إلى معالجة نقص الأدوات المال ة الإسلام ة ومعالجة مش لة  تهدف السوق المال ة الإسلام ةحیث ، للتصنیف
   .4السیولة لد  البنوك الإسلام ة

 العوامل التي ساعدت على انتشار البنوك الإسلام ة :المطلب الرا ع
واســع الالعــالمي الســر ع و الإقل مــي و  الانتشــارالظــروف التــي ســاعدت علــى وامــل و یوجــد العدیــد مــن الع

  :من أهمهاللبنوك الإسلام ة و 

لاعتمادهــا علــى منهج ــة عمــل مبنــي علــى  ، ــةبن م ة علــى إدارة المخــاطر القــدرة البنــوك الإســلا -1
حیـــث  انـــت البنـــوك  1997وهـــذا مـــا أثبتتـــه الأزمـــة الآســـیو ة ســـنة  ،أســـاس المشـــار ة فـــي اقتســـام المخـــاطر

  .5الإسلام ة هي الأقل تأثرا بتلك الأزمة

                                                           
: ساعة الإطلاع 31/01/2011تار خ الإطلاع ،  إلكتروني موقع، 2، ص يالبن البنوك الإسلام ة ودورها في تعز ز القطاع عبد ال اس  الشیبي،  1

20:25:   
http://www.banquecentrale.gov.sy/SMB/doc/Abdel%20Bassit%20Al%20Shibi.doc   

  .16/9/2009، 1الإسلام ة، العدد ة البن عز الدین خوجة، الأمین العام للمجلس العام للبنوك والمؤسسات المال ة الإسلام ة، صح فة  2
  .305سل مان ناصر، عبد الحمید بوشرمة، مرجع ساب ، ص  3
  .2عبد ال اس  الشیبي، مرجع ساب ، ص  4
  .2ص  الساب ، المرجع 5
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وافـ  مـع أح ـام  ـة تتبن ب تطلع معظم المسلمین نحـو إیجـاد صـ غ بروز الدافع الدیني  أحد أس ا -2
 .الشر عة الإسلام ة

الأدوات والآل ات التمو ل ة   عض ك الإسلام ة على تطو رالبنو درة الهیئات الشرع ة الإسلام ة و ق -3
ا یتناسـب مــع التطـور الاقتصــاد و  وصــدور  ،إضــافة إلـى تطــور أداء هـذه الهیئــاتالاجتمـاعي و  الاسـتثمار ة  مــ

 .ء تطبی  أح ام الشر عة الإسلام ةالقوانین التي تنظم أعمال البنوك في ضو و  العدید من التشر عات

و ـــذلك حصـــول الصـــناعة  ،ت الداعمـــة لعمـــل البنـــوك الإســـلام ةلهیئـــاازد ـــاد عـــدد المؤسســـات وا -4
 .الم ةتقدیر من قبل المؤسسات النقد ة والمال ة العال ة الإسلام ة على الاعتراف و بن ال

ذلــك  ســبب وخاصــة دول الخلــیج و  ،ة والمال ــة لــد  الــدول الإســلام ةز ــادة حجــم الفــوائض النقد ــ -5
 .التي تسعى إلى توظ فها ف ما یتواف  مع أح ام الشر عة الإسلام ةالطفرة النفط ة و 

مــن حیــث وجــود صــنادی   و تضــح ذلــك الإنســانيو  الجانــب الاجتمــاعياهتمــام البنــوك الإســلام ة   -6
 .مساهمة في حل  عض مش لات الس ن والزواجالة و وتقد م القروض الحسن ،لز اةا

اتجاه معظـم البنـوك الإسـلام ة إلـى تأسـ س المحـاف  الاسـتثمار ة وصـنادی  الاسـتثمار ممـا سـاهم  -7
 .في توظیف واستثمار الإیداعات

تجا ة واســـعة فـــي وجـــدت البنـــوك الإســـلام ة اســـ ،ســـبب العوامـــل الســـا قة وعوامـــل أخـــر  وفـــي الواقـــع  
واستثمار متنوعة  ادخارارد المال ة من خلال ص غ قطاعات مختلفة من العملاء مما ساعدها على تعبئة  المو 

  .1الاجتماع ة في البلدان التي تتواجد فیهاالتنم ة الاقتصاد ة و  توقامت بتوجیهها نحو عمل ا ،وفعالة

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
نیل شهادة  مذ رة مقدمة ل ،-دراسة حالة الجمهور ة العر  ة السور ة  -لإسلام ة في تمو ل الاستثمارات ا بنوكدور ال حسین علي ق لان، 1

  .27 -26، ص ص 2008دمش ، سور ا، جامعة الماجستیر، 
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  ماه ة البنوك الإسلام ة :ث الثانيالم ح
ت البنـــوك الإســلام ة  ف ـــرة لنبــذ التعامـــل  الفائـــدة، والالتــزام  ـــالمنهج الإســلامي فـــي المعـــاملات، ظهــر 

 ة الإسلام ة، وأص حت الیوم تمثل أكبـر بن  ة تزاول نشاطها وف  الرؤ ة ال ن وذلك بوصفها مؤسسات مال ة و 
 ة واهـــــم م ادئهـــــا لـــــذلك خصـــــص هـــــذا الم حـــــث للتعر ـــــف  ـــــالبنوك الإســـــلاممنجـــــزات الاقتصـــــاد الإســـــلامي، 

  .والخصائص التي تمیزها،  الإضافة إلى أهمیتها واهم أهدافها

    البنك الإسلامي  تعر ف :المطلب الأول
ان الصــ ارفة یجلســون فــي المــوانئ حیــث  ــ ، عــز  لفــ  البنــك أساســا إلــى  لمــة ا طال ــة تعنــي المائــدة

ي ظهرت  لمة  بن مع تبلور العمل الو  ،banco أمامهم مناضد علیها نقودهم تسمىالأسواق للاتجار  النقود و و 
  :ثون البنك الإسلامي بتعار ف منهاعرف ال اح قدو  هذا ،1بنك قابلها  العر  ة الو  bankبنك الانجلیز ة 

ا فهـا فـي نطـاق الشـر عة الإسـلام ة  مـتوظ م ع الأموال و لتج ، ةبن مؤسسة مال ة  :البنك الإسلامي -
   .2وضع المال في المسار الإسلاميو  ،تحقی  عدالة التوز عو  ،ميسلایخدم بناء مجتمع التكامل الإ

 لجم ـع وإدارتهـا الاسـتثمار ة ونشـاطاتها معاملاتهـا جم ـع فـي تلتزم  ةبن  مؤسسة :البنك الإسلامي -
  3. وخارج ا  داخل ا الإسلامي المجتمع  أهداف و ذلك ومقاصدها الإسلام ة  الشر عة أعمالها

مــن المــادة الخامســة  الأولــىإنشــاء الإتحــاد الــدولي للبنــوك الإســلام ة فــي الفقــرة  قــد عرفتهــا اتفاق ــةو  -
ائها ونظامهــا الأساســي الالبنــوك أو  :علــى أنهــا لتــزام  م ــاد  صــراحة علــى الامؤسســات التــي یــنص قــانون إنشــ

 .عطاء وأا عدم التعامل  الفائدة أخذو  ،الشر عة الإسلام ة

 ــــة لتجمــــع الأمــــوال بن مؤسســــة : هالبنــــك الإســــلامي  أنــــ وفــــي موضــــوع أخــــر مــــن الاتفاق ــــة  عــــرف -
 ،م بنـــاء مجتمـــع التكافـــل الإســـلامي و حقـــ  عدالـــة التوز ـــع مـــا یخـــد ،توظ فهـــا فـــي نطـــاق الشـــر عة الإســـلام ةو 
 .4وضع المال في المسار الإسلاميو 

بنــك "البنــك الإســلامي  عنــي أ  مؤسســة بن  ــة أو فــرع لمؤسســة بن  ــة مرخصــة مــن ســلطة وصــ ة  -
ا، وتتجنــب تلقــى ودفــع الفائــدة علــى "ر ــز  م ، والتــي تت ــع الشــر عة الإســلام ة فــي جم ــع م ادئهــا وأســالیب عملهــ

  .5جم ع المستو ات

                                                           
   .109محمد محمود العجلوني، مرجع ساب ، ص 1 
  .   109ص ، مرجع ساب  حر ي محمد عر قات، سعید جمعة عقل، 2

فقه وتشر ع،  ل ة  : الماجستیر، تخصصمذ رة مقدمة لنیل شهادة  الإسلام ة، بنوكال الرقا ة الشرع ة على أعمال مصطفى العل ات، العفو أحمد عبد3 
 .9 ص،  2006الدراسات  العل ا، جامعة النجاح الوطن ة، نابلس،  فلسطین، 

  .397 – 396، ص ص 2007، دار الف ر الجامعي، الإس ندر ة، مصر، الإسلام ة بنوكالر ح والخسارة في معاملات العادل عبد الفضیل عید،  4
5 Guidelines for conducting islamic banking, p :02, site web : consulté le: 11/05/2013 : 
https://www.bb.org.bd/aboutus/regulationguideline/islamicbanking/guideislamicbnk.pdf  

https://www.bb.org.bd/aboutus/regulationguideline/islamicbanking/guideislamicbnk.pdf
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ة مال ـــة تقـــوم  الأعمـــال والخـــدمات المال ـــة مؤسســـ: ممـــا ســـب   م ـــن تعر ـــف البنـــك الإســـلامي  أنـــهو  
ذلــك لاجتماع ــة للمجتمعــات الإســلام ة و ااد ة و التنم ــة الاقتصــتوظ فهــا لــدعم  ــة وجــذب المــوارد النقد ــة و بن وال
  . إح اء فر ضة الز اةونبذ سعر الفائدة  أسس للتعامل و  ،فقا لأح ام الشر عة الإسلام ةو 

  أسس البنوك الإسلام ة م ادئ و : المطلب الثاني
اء علـى ثـر لـم   ـن جمـع المـال والإ ،سـلام ة عنـد ق ـام ف رتهـا النظر ـةات المال ـة الإالمؤسسإن البنوك و 

وذلـك وفقـا لم ـاد  متینـة  ،وإنما قامت على أسـاس مـن التقـو  وخدمـة هـذا المجتمـع ،حساب الآخر ن هدفا لها
علیهـا البنـوك  الأسـس التـي تقـوم م ننا تحدیـد الم ـاد  و و  اجیهاتهوتو  ةالإسلام  شر عةالقو ة مستمدة من روح 

  :1ما یليف الإسلام ة 
  ن شأنه أن یؤد  إل ه أو ما م ،عدم التعامل  الر ا: أولا

هـــذا   ـــدون و  اإذ أنهـــ ،الإســـلام ة كو قـــوم علیهـــا البنـــت  شـــ ل هـــذا المبـــدأ القاعـــدة الأولـــى الرصـــینة التـــي
و ـدعو إلـى  ،أن الإسـلام  حـرم التعامـل  الر ـا ذلـك ،ص ح  سـائر البنـوك والمؤسسـات المال ـة الر و ـةالأساس ت
  ـــون  قـــدر تحمـــل ) أو العائـــد(الحصـــول علـــى الـــر ح  أ  أن الحـــ  فـــي -الغرم ـــالغـــنم وفـــ  قاعـــدة المشـــار ة 

) الغـنم(، و اعت ار أن عمیل البنك هو شر ك في أعماله، فإن الح  في الـر ح ) المخاطر أو الخسائر(المشقة 
علــى الــرغم مــن ذلــك، هنــاك مــن  حــاول مســاواة الر ــا مــع ، و - )الغــرم(  ــون  قــدر الاســتعداد لتحمــل الخســارة 

، و م ـن توضـ ح ذلـك مـن خـلال الجـدول ا الـ عضمجوهر ـا عـن  عضـه انختلفـی مـااقـع، فهالر ح، بینما في الو 
 :التالي

  الفرق بین الر ح والر ا): 1-1(الجدول رقم 
  الر ا  الر ح

، النتیجة تكون ایجاب ة ومحددة ممثلة في الأموال إیداععند   .عندما یتم استخدام الأموال النتیجة غیر المؤ دة هي الر ح
  الر ا

وتكلفة  الاستثمارر ح، حسب التعر ف، هو الفرق بین ق مة ال
 .الاستثمار

 التعر ف، الر ا هو القس  الذ  یدفعه المقترض للمقرض مع  
   .المبلغ الأصلي  شر  للقرض

یتم تحدید الر ح  عد تحققه، و التالي فإن مبلغه غیر معروف 
  .إلى أن یتم النشا 

ك أ  شك من جانب الر ا محدد مس قا، و التالي ل س هنا
  .مقدمي الخدمات أو مقدمي القروض

 .الر ح  م ن أن   ون إیجاب ا، صفر أو حتى سلب ة
  

الر ا لا  م ن أن تكون سلب ة، فإنه  م ن في أفضل الأحوال 
  .ان تكون منخفضة جدا

  .من وجهة نظر الشر عة الإسلام ة، هو الحرم  .من وجهة نظر الشر عة الإسلام ة، هو الحلال

                                                           
   .110حر ي محمد عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ، ص  1
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Source: Islamic Banking: Some Conceptual Issues, islami bank bangladesh limited : consulté 
le 15/04/2013 :http://www.islamibankbd.com 

  )مبدأ النقد لا یلد نقد( تقر ر العمل  مصدر للكسب: ثان ا
هذا  عنـي و  ،ده هو العمل فق  ز و  إنما الذ  ینمي المال،  و لاایر  أن المال لا یلد م الإسلامذلك أن 

الحـلال سالیب التي تخضـع لقاعـدة الحـرام و الأطر   الاستثمار بجم ع الوسائل و  توج ه الجهد نحو التنم ة عن
 .النفع العامالأعمال والأنشطة التي تعود  الخیر و وذلك عن طر   الق ام   ،ا دیننا الحنیفالتي جاء به

  الصفة التنمو ة لهذه البنوك: ثالثا
 ،أس المـــال  خـــادم لمصـــالح المجتمـــع ولـــ س ســـیدا یـــتح م ف ـــهحـــاول هـــذه البنـــوك تصـــح ح وظ فـــة ر ت

 ة  التنم ـــــة صــــادمحاولـــــة ر ــــ  التنم ـــــة الاقتضــــي أخــــر الحـــــد مــــن شراســـــة رأس المــــال  أســـــلوب علمــــي و و م
ذا فإنها ل ،لى بناء ف ر  خاص وهو الإسلام ونظامه الشاملذلك  اعت ار أن هذه البنوك تقوم عو  ، ةالاجتماع

علاوة  ،تنم ة المجتمع الإسلامي اقتصاد المساهمة في لتحاول تصح ح وظ فة رأس المال عن طر   توجیهه 
  .اجتماع ا تهعلى تنمی

  :وف ما  أتي أهم الأسس التي  قوم البنك على أساسها والتي  م نه من خلالها دعم هذا المبدأ

  . تدع م الوعي الادخار   -

دفع الخطـ  التنمو ـة إلـى و  ستثمار ة الم احة التي تساعد على الاقتصاد الوطنيالق ام  الأنشطة الا -
  .الأمام

 .وعدم الاقتصار على الجانب الاقتصاد  ،س ع مهام لتشمل الجانب الاجتماعيتو  -

  الإسلام ة خصائص البنوك  :المطلب الثالث
وهـذه  ،التقلید ـة المؤسسـات مـع  المقارنـة نسـب ا العهـد حدیثـة بن  ـة مؤسسـات الإسـلام ة البنـوك تعتبـر

  :تضفي علیها الطا ع الإسلامي والتي نوضحها ف ما یليالمؤسسات لها مجموعة من الخصائص 
  )الإیدیولوج ة(عقائد ة الخصائص : أولا

تتفــ  وأح ــام  أنشــطة لا بــد أن"دین ــة  معنــى أنهــا  أنهــا ذات صــ غة  ةالإســلام  طة البنــوكتتمیــز أنشــ 
  1: يوه"الشر عة الإسلام ة

ة المصـطفى عطـاء إت اعـا لهـد  القـرآن الكـر م ولسـن أوأخذا ) الر ا( سعر الفائدة بنوك لا تتعامل  -1
  . عل ه الصلاة والسلام

وهــي بنــوك لا تقــدم تمــو لا أو تســتثمر أمــوالا فــي أ  مشــروع  مــارس أنشــطة محرمــة أو مخالفــة  -2
  .    مةلأح ام الشر عة الإسلام ة  الخمور ووسائل الترف ه المحر 
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الناه ـة عــن المن ـر مثــل  ،وقـ م الإســلام الداع ـة إلـى الخیــر وهـي بنـوك منضــ طة  أح ـام الشــر عة -3
 .الخ... سراف والتبذیرالحد من الإصلحة الجماعة وتشج ع ق م العمل والتنم ة و تغلیب م

   الخصائص الوظ ف ة: ثان ا
  1: تنمو ة واجتماع ة  ،سلام ة  أنها ذات ص غة استثمار ةتتمیز أنشطة البنوك الإ

 ،الأمـوال مضـافا إلیهــا سـعر الفائــدةلأنهـا لا تقـدم القــروض لتنتظـر عــودة  :"اســتثمار ة"بنـوك  فهـي -1
الأمـر الـذ  ینطــو  عل ـه تحمـل المخـاطر سـواء مــن  ،دأ فـي تمو لهـاوإنمـا تقـوم بدراسـة جـدو  المشـروعات وتبــ

  .بتدف  هذه الأموال خارجا وداخلا حیث مد  نجاح المشروعات أو من حیث مد  تأثر السیولة

أعلـى حـد  إذ تعتبر المخـاطرة فـي ،وتتفاوت درجة المخاطرة من ص غة لأخر  من ص غ الاستثمار   
 ،ومـن جهـة أخـر   ،صـ غة ب ـع المرا حـة للآمـر  الشـراءتكـون فـي أدنـى حـد لهـا فـي لها في ص غة المضـار ة و 

هـو أفضـل نمـوذج  ،الخبـرة ال شـر ةو  عنصـر  رأس المـال فإن الاستثمار  ما ینطو  عل ه من تعاون مثمر بین
لأنـه  عنـي  حـ  الوصـول إلـى المبـدأ الاقتصـاد  العتیـد وهـو التخصـ ص الأمثـل للمـوارد  ،لحف  ثروة المجتمـع

  .الاقتصاد ة
ى تعبئــة المــوارد وتوجیههــا لطــالبي التمو ــل بهــدف تحقیــ  م :"و ــةتنم"وهــي بنــوك  -2 صــلحة تهــدف إلــ

لأن هــدف البنــوك الإســلام ة هــو إقامــة  ،بــل إنمــا للنهــوض  ــالمجتمع أساســا ،لطــرفین فحســبلا بــین ا،مشــتر ة
  .الاقتصاد الإسلامي على اعت ار أن الهدف لا ینحصر في تحقی  الر ح فحسب

للبنــوك الإســلام ة  عنــي أن تنم ـة المجتمــع مــن الناح ــة الاقتصــاد ة تــدور " التنمــو  " إن هـذا المفهــوم  
  :  ةالتالمحاور الحول 

   .تحقی  الاستخدام الأمثل للموارد الاقتصاد ة وعدم تبدیدها -

   .ز ادة الطاقة الإنتاج ة وحسن استخدام المتاح منها -

   تقو ة البن ة اله  ل ة الاقتصاد ة -

  .والسعي إلى تحقی  التصن ع الشامل تنم ة القطاعات الاقتصاد ة  ش ل متوازن  -

 ".الاحتكاك ة"واقتصار ال طالة على ما  سمى  ال طالة  ،المقنعةو ا تقلیل ال طالة السافرة منه -

اعت ـار الإنسـان إلـى   الإضافة إیجاد الحوافزو  التدر ب م  العنصر ال شر  من حیث التعل م،الاهتما -
  .لا أداة لها فق  ،غا ة التنم ة وأداتها

لا مـن  ،بـین أفـراد المجتمـع التكافل الاجتمـاعيعنصر لأنها تسعى لتحقی   ":اع ةاجتم"وهي بنوك  -3
بــل تتعــد  هــذا إلــى الجانــب  ،حیــث إشــرافها علــى صــنادی  الز ــاة وإدارة حســا ات الجمع ــات الخیر ــة فحســب
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فـراد أو وهو توز ع العوائد عـن طر ـ  الإسـهام فـي عـدم تر یـز الثـروة فـي أیـد  أ ،الاقتصاد  الاجتماعي الهام
ا ینبثــ  عــن الطب عــة الاســتثمار ة للبنــوك الإســلام ة ال عیــدة و ــأتي هــذا نتیجــة مؤسســات قلیلــة فــي المجتمــع،  لمــ

فز ــادة الطلــب  ،التــي تقــوم أساســا علــى الاســتثمار فــي مشــروعات حق ق ــة تــؤد  إلــى خلــ  الــدخولو  ،عــن الر ــا
ل فالعمالة الكاملة فز ادة الدخول مرة أخر  و التالي ز ادة المیل الحد  للاستهلاك والمی ،ز ادة الإنتاجو  الفعال

  .ينمو في الاقتصاد الوطنو التالي دوران عجلة ال... فالاستثمار. الحد  للادخار
  أهم ة وأهداف البنوك الإسلام ة: المطلب الرا ع

وسـنتطرق فـي هـذا المطلـب أنشأت البنوك الإسـلام ة لتحقیـ  جملـة مـن الأهـداف، زادت مـن أهمیتهـا، 
 :الى
  أهم ة البنوك الإسلام ة: أولا

لإســلام ة فــي إطــار التشــر ع الإســلامي وفــي ظــل متطل ــات العصــر ضــرورة اقتصــاد ة تعتبــر البنــوك ا
  .1و طب  شر عة الله و ح م بها ،لكل مجتمع مسلم یرفض التعامل  الر ا والاستغلال

ین البنــك والمتعامــل تعتمــد علــى المشــار ة فــي الأر ــاح  فقــد أدخلــت البنــوك الإســلام ة أسســا للتعامــل بــ
بـدلا مـن أسـس التعامـل التقلیـد  القـائم  ،والمتعامـل بنـكى المشار ة في الجهد من قبـل الوالخسائر  الإضافة إل
 مـــا أوجـــدت البنـــوك مـــوال فقـــ  دون المشـــار ة فـــي العمـــل، وتقـــد م الأ) الـــدائن/ المـــدین (علـــى مبـــدأ المدیون ـــة 

الإســـلام ة  ة وهـــي صـــ غ الاســـتثمارالإســـلام ة أنظمـــة للتعامـــل الاســـتثمار  فـــي جم ـــع القطاعـــات الاقتصـــاد 
لـك مـن أنـواع صـ غ الاسـتثمار التـي إلـى غیـر ذ) الـخ....التأجیر ،الاستصناع ،المضار ة ،المشار ة ،المرا حة(

و ـــــذلك تســـــعي البنـــــوك الإســـــلام ة لحـــــل المشـــــ لات الاقتصـــــاد ة ، 2تصـــــلح للاســـــتخدام فـــــي الأنشـــــطة  افـــــة
  .3سلام ة وحتى العالم ةوالاجتماع ة التي  عاني منها المجتمع في جم ع الدول العر  ة والإ

  :4وترجع أهم ة وجود البنوك الإسلام ة إلى

ي  عیـــدا عـــن اســـتخدام أســـعار بن ـــتلب ـــة رغ ـــة المجتمعـــات الإســـلام ة فـــي إیجـــاد قنـــوات للتعامـــل ال -
 .الفائدة

  . ةبن إیجاد مجال لتطبی  فقه المعاملات في الأنشطة ال -

  .لاقتصاد الإسلاميتعد البنوك الإسلام ة التطبی  العملي لأسس ا -
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 أهداف البنوك الإسلام ة: اثان 
إلى تحقی  التوازن بین المصلحة الفرد ة ومصلحة  ،يبن تسعى البنوك الإسلام ة أثناء أداء نشاطها ال

المجتمع وذلك بتسطیر مجموعة من الأهداف مستمدة من الف ر الاقتصـاد  الإسـلامي، و م ـن تصـن فها إلـى 
 :عدة مجموعات رئ س ة هي

  :الأهداف الاقتصاد ة -1
ن لـدیون عــن طر ــ  الفائـدة الر و ــة فــإعلـى خــلاف البنـك التقلیــد  الــذ  هـو وســ   مــالي یتـاجر فــي ا 

الإسـلام ة،  في ضوء أح ام الشـر عة ذلكالبنك الإسلامي  قوم  أداء دور الوس   المالي  غیر أسلوب الفائدة و 
مــن ورائهــا إلــي  و ســعىار ــة والصــناع ة والزراع ــة والعقار ــة  ــة والتجبن فهــو  مــارس جم ــع الأنشــطة المال ــة وال

  :و م ن تلخ صها في النقا  التال ة،  1تحقی  غا ات اقتصاد ة

 عتبر تحقی  الـر ح مـن أهـم الأهـداف لأ  منشـاة اقتصـاد ة والبنـوك الإسـلام ة لا تختلـف فـي هـذه  - 
  .النقطة مع  ق ة المنشات الاقتصاد ة

ئة الموارد المتاحة في الوطن الإسلامي مع دعم هذه الموارد مـن خـلال جذب وتجم ع الأموال وتعب - 
  . 2تنم ة الوعي الادخار  لد  الأفراد

  .من موارد البنك وتوظ فها  الطرق الشرع ة ةالاستفادة المثل  - 

  .المساهمة في إقامة مشروعات استثمار ة - 

  . للقطاعات الإنتاج ةوتوفیر مستلزمات الإنتاج التمو ل اللازم  آجاله المختلفة توفیر  - 

  . ةبن الق ام بجم ع العمل ات والخدمات ال - 

ب الأمـــوال وتعبئـــة المــــوارد تـــتلخص فـــي عنصـــر ن أساســـیین الأول جـــذه الأهـــداف ذوالملاحـــ  أن هـــ
ه المـوارد فـي إقامـة مشـروعات اسـتثمار ة ممـا توظیـف هـذ فهـو لأطر الشـرع ة أمـا الثـانيوالاستفادة منها وف  ا

  .نتاج ة وتحقی  الر ح و التالي المساهمة في تحقی  التنم ة الاقتصاد ةتؤد  إلي رفع الإ

  :الأهداف الشرع ة -2
  :وف ما یلي نورد  عض الأهداف الشرع ة للبنوك الإسلام ة

 ة، وتثبیتها لـد  المتعـاملین بن غرس وتنم ة ق م وقواعد الشر عة الإسلام ة، في  افة المعاملات ال -أ
  :یلي لبنوك الإسلام ة ومنها ماوالعاملین في أو مع ا
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  .ا أو عطاء و جم ع صوره وأش الهعدم التعامل  الر ا أخذ -

 .لأولو ات ومقاصد الشر عة الإسلام ةالعمل ط قا  -

  . 1ةك الإسلام و تحر  الحلال ونبد الحرام في ممارسات وأنشطة البن -

  .لحرج عن المسلمینتقد م البدیل الإسلامي للمعاملات البن  ة التقلید ة لرفع ا -ب
  :الأهداف الاجتماع ة -3

وذلـــك  الموازنـــة بـــین الـــر ح  ،البنـــوك الإســـلام ة تســـعى إلـــى تحقیـــ  التنم ـــة الشـــاملة فـــي المجتمعـــات
  :2یلي الاقتصاد  وتعظ م العائد الاجتماعي  مراعاة مجموعة من الأهداف نوجزها  ما

  .ي وذلك بجمع الز اةكافل الاجتماعتحقی  التنم ة الاجتماع ة عن طر   الت -

المســاهمة فــي إنشـــاء المستشــف ات والمرافـــ  الضــرور ة ونشــر الثقافـــة الإســلام ة وحفـــ  القــرآن مـــن  -
  .خلال رعایتها للمؤتمرات والمسا قات

 .المال مصدرا وحیدا للكسب اعت ارتأكید دور العمل  مصدر للكسب بدلا من  -

ه طالمـا تسـتثمر المـدخرات لصـالح المجتمـع وتعـود تشج ع أفـراد المجتمـع علـى الادخـار والتوسـع ف ـ -
  .على صاحبها  الر ح الحلال

  :بتكار ةالأهداف الإ -4
 ـــــة علـــــى اجتـــــذاب العمـــــلاء ســـــواء أصـــــحاب الودائـــــع بن تشـــــتد المنافســـــة بـــــین البنـــــوك فـــــي الســـــوق ال

بیل تحقیــ  ذلــك تقــدم لهــم العدیــد مــن التســه. الاســتثمار ة، أو الجار ــة، أو المســتثمر ن  لات،  الإضــافة وفــي ســ
 ة والاستثمار ة، وحتى تستط ع البنوك الإسلام ة المحافظة على وجودها بن إلى تحسین مستو  أداء الخدمة ال

  :ي وذلك  الطرق التال ةبن  ة لابد لها من مواك ة التطور البن   فاءة وفاعل ة في السوق ال

المنافسـة مـن جانـب البنـوك التقلید ـة حتى  ستط ع البنك الإسـلامي مواجهـة  :ابتكار ص غ للتمو ل -أ
لـذلك یجــب علـى البنــوك ، 3ر لهـم التمو ــل الـلازم لمشــار عهم المختلفـةأن یـوففـي اجتـذاب المســتثمر ن لابـد مــن 

 ــة إســلام ة جدیــدة تــتم ن مــن خلالهــا تمو ــل المشــروعات الاســتثمار ة  مــا لا بن الإســلام ة اســتحداث أدوات 
  .م ةیتعارض مع أح ام الشر عة الإسلا

 ة  مـن خـلال ق امهـا بن على البنوك الإسلام ة ابتكار خدمات  : ةبن ابتكار وتطو ر الخدمات ال -ب
  .لا یخالف أح ام الشر عة الإسلام ة ما الحال ة التي تقدمها البنوك التجار ة   ةبن بتطو ر المنتجات ال

                                                           
  .21- 20میلود بن مسعودة، مرجع ساب ، ص  ص 1 
   .     22المرجع الساب ، ص  4
  .123محمد حر ي عر قات، مرجع ساب ، ص  3
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  :و م ن تلخ ص اهداف البنوك الاسلام ة في الش ل التالي

 أهداف البنوك الإسلام ة): 1-1(الش ل رقم 

 
  .ما سب  إلى، استنادنا إعداد الطالب: المصدر

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :أھداف اقتصادیة

ــــــــات  -1 ــــــــع العمل  ــــــــام بجم  الق 
  . ةلبن اوالخدمات 

  .تحقی  الر ح -2

الاســتفادة المثلــى مــن مــوارد  -3
ــــــــــــالطرق  ــــــــــــك وتوظ فهــــــــــــا   البن

  .الشرع ة

ــــــــع الأمــــــــوال  -4 جــــــــذب وتجم 
وتعبئــــــة المــــــوارد المتاحــــــة فـــــــي 
الــوطن الإســلامي مــع دعــم هــذه 
المــوارد مــن خــلال تنم ــة الــوعي 

 الادخار  لد  الأفراد

 أھداف اجتماعیة:

 .تحقی  التنم ة الاجتماع ة -1

المساهمة فـي إنشـاء المرافـ   -2
ـــــــــــــر الثقافـــــــــــــة  ـــــــــــــرور ة ونش الض

  .الإسلام ة

تشـــج ع أفـــراد المجتمـــع علـــى  -3
  .الادخار

ــــد دور العمــــل  مصــــدر  -4 تأكی
 .للكسب

 أھداف إبتكاریة:

ابتك!!!ار ص!!!یغ تمویلی!!!ة  -1
  .جدیدة

تط!!!!!!!!ویر الخ!!!!!!!!دمات  -2
 .یةالبنك

 أھداف شرعیة:

غــــرس وتنم ــــة قــــ م  -1
وقواعــــــــــــــــــد الشــــــــــــــــــر عة 

فـــــــي  افـــــــة الإســـــــلام ة 
ــــــــــــاملات  ــــــــــــة  البن المع  

وتثبیتها لد  المتعـاملین 
والعــــــاملین فــــــي أو مــــــع  

  .البنوك الإسلام ة

ــــــــــــــــدیل  -2 ــــــــــــــــد م الب تق
الإســــــلامي للمعــــــاملات 
البن  ـــــة التقلید ـــــة لرفـــــع 

 .الحرج عن المسلمین

 أھداف البنوك الإسلامیة
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  في البنوك الإسلام ة التقلید ة غ التمو ل ةالص : الم حث الثالث
ل الـــخ  مـــن خـــلا...التنمو ـــةتســـعى البنـــوك الإســـلام ة إلـــى تحقیـــ  أهـــدافها الاقتصـــاد ة، الاجتماع ـــة، 

خدم ة فـي دائـرة  الاستثمار في قطاعات النشا  الاقتصاد  المختلفة سواء  انت زراع ة، تجار ة، صناع ة أو
 ،ولقـد قـدم الفقـه الإسـلامي صـ غ تمو ـل متعـددة مـن أهمهـا المشـار ة، المرا حـة، المضـار ة، ما أحله الله تعـالى

  .السلم وغیرها والتي  م ن تصن فها وفقا لأ عاد مختلفة

   ص غ التمو ل  ص غة البیوع :الأول لبالمط
 ش ل أساسي لتسهیل العمل ات  ها البنوك الإسلام ةمختلف الص غ التي تستخدم صنفیتضمن هذا ال

  .التجار ة قصیرة الأجل، والتي تتمثل أساسا في البیوع  ب ع المرا حة والب ع  التقس  

  ب ع المرا حة: أولا

 ه السـلعة  اشتر  تقوم على ق ام ال ائع   شف الثمن الذ   ان قد المرا حة هي أحد بیوع الأمانة التي 
   .و ضم إلى المرا حة ب ع الوضع ة و  ع التول ة. 1لمن یرغب في شرائها منه

   :تعر ف المرا حة -1
  .المرا حة مصدر من الر ح أ  الز ادة أو النماء في التجارة :لغة -أ

 ه ال ـائع مـع ز ـادة ر ـح معلـوم متفـ   اشتراهاول التي وهو ب ع السلعة  مثل ثمنها الأ  :اصطلاحا -ب
  ." ه السلعة و شتر  عل ه ر حا اشتر  أ  أن یذ ر ال ائع للمشتر  الثمن الذ  " .2عل ه

 : 3وحتى تصح المرا حة یجب أن تتوفر الشرو  التال ة :شرو  صحة ب ع المرا حة -2

   .لشراء ا الآمرضرورة تملك البنك للسلعة قبل ب عها للعمیل  -

  .على الثمن الأصلي وعلى الر ح الاتفاقضرورة  -

  .تقع على البنك مسؤول ة هلاك السلعة قبل تسل مها للعمیل -

  .أن لا یز د البنك الإسلامي أ  مبلغ في حالة تأخر المشتر  على السداد  عذره -

  .4ب ان العیب الذ  حدث  المب ع  عد شرائه من ال ائع الأصلي -

  

                                                           
، مذ رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر،  ل ة الدراسات العل ا، جامعة النجاح البنوك الإسلام ة بین التشر ع الضر بي والز اةاه م الخماش، لنا محمد إبر  1

  .29، ص 2007الوطن ة، نابلس، فلسطین، 
   .180محمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ،  ص  2
  .35-34ص ص ، )ت.ب(، مطا ع عمار قرفي،  اتنة، الجزائر، التطبی و  النظر ةالبنوك الإسلام ة بین  حسن بن منصور، 3
 .182محمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ، ص  4
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أ  أن تكـــــون مواصـــــفات الســـــلعة محـــــددة  ،مـــــرا ح للمشـــــتر  جم ـــــع مـــــا یتعلـــــ   ـــــالمب عأن یبـــــین ال -
  .1ومعروفة

   2: الشراء المرا حة للآمرالخطوات العمل ة لتنفیذ عمل ات  -3
یتقــــدم العمیــــل  طلــــب  تــــابي للبنــــك برغ ــــة الحصــــول علــــى ســــلعة معینــــة محــــددة : طلــــب الشــــراء -أ

  .سل م و  ون الطلب مرفقا  المستندات اللاّزمة والفواتیر المبدئ ةالمواصفات والأسعار والكم ات ومواعید الت

ه دیــحدإضــافة إلــى تدراســة طلــب العمیــل لتفــاد  مخــاطر التمو ــل  قــوم البنــك ب :دراســة الطلــب –ب 
  .للموافقةاللازمة لشرو  والضمانات ل

 طلـب مـن المشـتر  في حالة موافقة البنك على تنفیذ عمل ة المرا حـة  :توق ع عقد الوعد  الشراء -ج
   .توق ع عقد الوعد  شراء السلعة من البنك مرا حة )العمیل(

دفــع ق متهــا لل ــائع الأصــلي  الإضــافة إلــى جم ــع المصــروفات الأخــر  حتــى  وهــ :شــراء الســلعة -د
   .وصول ال ضاعة

ذلــك و ) المـورد( قـوم البنـك  اســتلام ال ضـاعة المتفـ  علیهـا مـن ال ـائع : تسـل م ال ضـاعةاسـتلام و  -و
حتــى یتحقــ  شــر  ملك ــة الســلعة، و عــدها  طلــب مــن العمیــل توق ــع عقــد ب ــع المرا حــة وإجــراء عمل ــة التســلم 

  .والتسل م حسب المواصفات المتف  علیها وفي حال مخالفتها للمواصفات یتحمل البنك  امل المسؤول ة

  :أنواع المرا حة - 4

  :إلى قسمین هما الأطرافمن حیث عدد  تنقسم المرا حة
ن من طرفین همـا ال ـائع والمشـتر  و مـتهن فیهـا ال ـائع التجـارة حیـث فهي تتكو  :المرا حة ال س طة -أ

 حـة  ـالثمن  شتر  السلع دون الحاجة إلـى الاعتمـاد علـى وعـد مسـب   شـرائها، ثـم  عرضـها  عـد ذلـك للب ـع مرا
  .3الأول ور ح یتف  عل ه

  :)ا حة للآمر  الشراء ة أو المر بن المرا حة ال( المرا حة المر  ة -ب
  :4وتكون بین أطراف ثلاثة

  .الآمر  الشراء وهو المشتر  الثاني الذ  یرغب في شراء السلعة: الطرف الأول

  ).البنك الإسلامي(و المشتر  الأول وهو المأمور  الشراع وه: الطرف الثاني

                                                           
  .30لنا محمد إبراه م الخماش، مرجع ساب ، ص  1
  .183 -182ص محمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ، ص  2
، أطروحة مقدمة لنیل شهادة - دراسة حالة الأردن   - الإسلام ة بنوكتطو ر آل ات التمو ل  المشار ة في الهیجاء، إل اس عبد الله سل مان أبو ال 3

  .32،  ص 2007الیرموك، الأردن،  إسلام ة، جامعة   نوكاقتصاد و : الد توراه، تخصص
   .   181محمد حر ي عر قات، سعید جمعة عقل، مرجع ساب ، ص 4 
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  .ال ائع الأول وهو مالك السلعة الذ  یر د ب عها: الطرف الثالث

  : ح الفرق بین المرا حة ال س طة والمرا حة المر  ة من خلال الجدول التاليو م ن توض
  المقارنة بین المرا حة ال س طة والمرا حة المر  ة): 2-1(الجدول رقم 

  .، استنادا الى ما سب إعداد الطالب: المصدر

 الب ع  التقس   : ثان ا
 عنـي هـذا النـوع مـن البیـوع تسـل م السـلعة فـي الحـال مقابـل تأجیـل سـداد  :تعر ف الب ـع  التقسـ   -1

ثمن إلى وقت معلوم سواء  ان التأجیل للثمن  له أو لجزء منه، عادة مـا یـتم سـداد الجـزء المؤجـل مـن الـثمن ال
  1.)الب ع  التقس  (على دفعات أو أقسا  ولذلك  سمى هذا النوع من الب ع

  :عدة شرو  أهمها التقس    شتر  للب ع  :شرو  الب ع  التقس   -2 

   .تأجیل الثمن -

  .)الاصل محل العقد( تسل م المب ع -

  .تحسب من وقت تسل م المب عو  أن تكون المدة معلومة وقت العقد -

  :ممیزاتهو  الب ع  التقس   صور -3
 2:للب ع  التقس   صورتان هما:  صوره -أ

 التقسـ   دون السعر الموجود في السـوق   أن یب ع ال ائع سلعته  السعر الحالي أ: الصورة الأولى -
والب ـع فـي هـذه الحالـة لاشـك فـي جـوازه لمـا ف ـه مـن بر ـة وخیـر  ثیـر وتعـاون وت سـیر علـى  ،نالز ادة في الثم

 .المحتاجین

                                                           
 .175جع ساب ،  ص الغر ب ناصر،  مر  1
  .88، ص 2013، الأردن، دار  النفائس، عمان، المال ة الأوراقمقومات الاستثمار في سوق  بن الضیف محمد عدنان، 2

  المرا حة المر  ة  المرا حة ال س طة

  مستحدثة ظهرت  ظهور البنوك الإسلام ة  قد مة معروفة منذ القدم

  ثلاثة أطرافتتكون من   تتكون من طرفان

  البنك  شتر  السلعة بناء على رغ ة المتعاملة  االتاجر  شتر  السلعة دون أن  علم متى یب عه
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ون لمـــدة  110و ،ون نقــدا 100لســلعته ســـعر ن ف قــول ســـعرها أن یجعــل ال ـــائع : الصــورة الثان ـــة -
و السعر الآجـل السعر الحاضر وهو السعر النقد ، والسعر الثاني ه ون  100 حیث  مثل السعر الأول ،سنة

  .وهو سعر الب ع  التقس    عد تحدید الأقسا  وآجالها وعادة یز د السعر الآجل عن السعر الحاضر

الفقهــاء حینمــا   ــون الب ــع  ســعر ن مختلفــین أ  عنــدما   ــون الســعر الآجــل أعلــى مــن  اختلــفوهنــا 
إلـى قولـه  اسـتنادا .والمشـتر   فـ عض الفقهـاء أجـاز ذلـك الب ـع إذا  ـان عـن تـراض بـین ال ـائع ،السعر الحاضر

،  سورة النساء. )إلا أن تكون تجارة عن تراض من م ا أیها الذین آمنوا لا تأكلوا أموالكم بین م  ال اطل (: تعالى
 .29 : الآ ة رقم

تحــر م هــذا النــوع مــن الب ــع لأن الســعر الآجــل یز ــد عــن آخــرون ضــرورة فقهــاء وفــي مقابــل ذلــك رأ  
حیـث أن هـذه الز ـادة  طلـب دفعهـا مـن المشـتر  مقابـل التأجیـل أو ثمـن  ،نوعـا مـن الر ـاالسعر النقد  و عتبـر 

  .1وأن العلة من عدم جواز الب ع هو  ونها ز ادة في الدین  غیر عوض وهو معنى الر ا، الوقت

دثین بجــواز الب ــع الآجــل  شــر  أن  قــول ال ــائع للمشــتر   لــك :  مــا یــر  فر ــ  آخــر مــن الفقهــاء المحــ
وشـــر  عـــدم وجـــود ســـعر ن فـــي العقـــد  ،بـــین الشـــراء نقـــدا  ســـعر معـــین أو الشـــراء تقســـ طا  ســـعر أعلـــىالخ ـــار 

 .2الواحد
  من ممیزات الب ع  التقس  : هممیزات -ب

 مجـرد اسـتلامه لهـا  حیـث یجـوز لـه رهنهـا للحصـول ) المسـتفید( ة الأصـول إلـى المشـتر  تنتقل ملك -
 .على تمو ل لأغراض التشغیل

  .الشراء على أقسا یتم دفع ثمن  -
   :أهم ة تطبی  التمو ل عن طر   الب ع  التقس   في البنوك الإسلام ة -4

  :3وتكمن أهم ة هذه الص غة التمو ل ة في

  .تراضي العاقدین حول ثمن المب ع وأقساطه  حق  نوع من ال سر والمنفعة لكلیهما -

مواد الخام أو السلع الوسـ طة التـي ال إتاحة فرصة تمو ل ة  للمؤسسات الصغیرة أو المتوسطة لشراء -
  . تحتاجها في نشاطها الإنتاجي

ك  عــــض الأشــــ اء لتحقیــــ  مصــــالحهم، خاصــــة أصــــحاب الــــدخول مراعــــاة حاجــــة النــــاس لتملــــ -    
  .المحدودة

  
                                                           

.164 -163محمود حسن صوان، مرجع ساب ، ص   1  
.164المرجع الساب  الساب ، ص    2  

  .50میلود بن مسعودة، مرجع ساب ، ص  3
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  الاستصناع: ثالثا
  :تعر ف الاستصناع -1
  .1هو طلب الصنعة، واستصنع الشيء دعا إلى صنعه :لغة -أ

اتفـــاق یتعهـــد  موج ـــه أحـــد الأطـــراف  صـــناعة عـــین غیـــر موجـــودة أصـــلا وفقـــا هـــو  :اصـــطلاحا -ب
للمواصـــفات التـــي تـــم تحدیـــدها و لتـــزم بهـــا الصـــانع  موجـــب هـــذا الاتفـــاق مقابـــل دفـــع مبلـــغ معلـــوم ثمنـــا للعـــین 

  .2المصنوعة و مواد من عند الصانع
 :الاستصناع المطب  في البنوك الإسلام ة -2

   ـون البنـك إمـا الاقتصـاد ة، وذلـك الحر ـة لتنشـ   رائـدة خطـوة نـوكللب الاستصـناع  النسـ ة   عـد
 :3مستصنعاً    ونه أو صانعاً،

 والمقـاولات الصـناعة عـالم دخـول مـن الاستصـناع عقـد أسـاس علـى یـتم ن فإنـه :صـانعا  ونـه -أ
 خـلال نمـ بـذلك البنـك  قـوم ذلـك، حیـث وغیـر السـفن، الطـائرات، البیـوت، الطـرق  الرح ـة،  صـناعة  آفاقهمـا

  .للمستصنعین المطلو ة الاحت اجات لتصن ع ف ه، الصناعي  العمل مختصة إدار ة أجهزة

وفـي نفـس  ،الصـناعیین مـع الاستصـناع عقـد خـلال مـن  حتاجـه مـا فإنـه یـوفر :مستصـنعا  ونـه -ب
 اءرخـ مـن یز ـد ممـا الأفـراد، مـن دخـل و ز ـد مصـنوعاتهم، تسـو   و ضـمن الم  ـر، التمو ـل لهـم یـوفر الوقـت

 .أبناء البلد بین المال ة السیولة بتداول المجتمع
  سـمى مـا وهـو الوقـت، نفـس فـي ومستصـنعاً  صـانعاً  البنـك   ـون  أن وهـي :ثالثـة الحالـة -ج

 فیجـر   معینـة، صـنعة یر ـد مـع عمیـل صـانعاً   صـفته استصـناع عقـد البنـك یبـرم حیث المواز ،  الاستصناع
  الأوصـاف المطلـوب صـناعة منـه ف طلـب مستصـنعاً  آخـر  اعت ـاره عمیـل مع البنك و تعاقد ذلك، على العقد

  .نفسها

  
  
  
  

                                                           
، دار المسیرة للنشر والتوز ع، عمان، 2  ،-الأسس النظر ة والتطب قات العمل ة  -الإسلام ة  بنوكالن محمد سمحان، محمود حسین الواد ، حسی1 

   .191، ص 2008الاردن، 
  .83 ، مرجع ساب ، صبن الضیف محمد عدنان 2

 ،2 ازل  مع ار خلال من الإسلام ة للبنوك المال  فا ة رأس  مع ار وعلاقتها الإسلامي التمو ل ص غ مخاطر مح مید، أبو م ارك عمر موسى3 
عمان،  ،مصرف ةالأكاد م ة العر  ة للعلوم المال ة وال ،مصرف ةبنوك إسلام ة،  ل ة العلوم المال ة وال: أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد توره، تخصص

 .83 – 82، ص ص 2008 الاردن، 
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  السلم : را عا
  :تعر ف السلم -1
  .1هو التقد م والتسل م، وأسلم  معنى أسلف، أ  قدم وسلم: لغة -أ 

ثمن مقبــوض فــي مجلــس العقــد، وهــو ب ــع آجــل  :اصــطلاحا -ب هــو عقــد علــى موصــوف فــي الذمــة بــ
  .2 ؤخر تسل م المب ع أو المسلم ف ه لأجل معینو   ه رأس المال أو الثمن عاجل حیث أنه یتقدم ف

  :مجالات تطبی  ب ع السلم -2
إن عقد السـلم  م ـن البنـوك الإسـلام ة مـن اسـتغلال مـا لـدیها مـن سـیولة زائـدة وفـي نفـس الوقـت یلبـي 

  :د ف ما یليحاجات عملاء هذه البنوك  ما  ضمن استمرار أعمالهم حیث  م ن استغلال هذا العق

تمو ل عمل ات الزراعة للمزارعین الذین یتعاملون معها، مما  م نهم من زرع أراضـیهم ومسـاهمتهم  -أ
  .3في الإنتاج

تمو ــــل النشــــا  التجــــار  والصــــناعي خاصــــة تمو ــــل المراحــــل الســــا قة لإنتــــاج وتصــــدیر الســــلع  -ب
  .لى  عد استلامهاوالمنتجات الرائجة من خلال شرائها سلما وإعادة ب عها  أسعار أع

ین عــن طر ــ  إمــدادهم  مســتلزمات الإنتــاج  رأســمال ســلم مقابــل  -ج تمو ــل الحــرفیین وصــغار المنتجــ
  .4الحصول على  عض منتجاتهم وإعادة تسو قها

 وف  قاعدة المشار ة ص غ التمو ل: ثانيالمطلب ال
اجتذاب الز ائن أصـحاب  من أجل رفع قدرته على جدیدةابتكار قواعد  ص اغة و  الاسلاميالبنك   قوم

الأفـراد لتمو ـل المشـروعات و قد مـة وابتكـار صـ غ جدیـدة صـ غ  تطـو رب الاسـلام ة كو البن قامتحیث  ،الودائع
   :الشر عة الاسلام ة، ومن هذه الص غ ة  ما لا یتعارض مع أح ام السوق اتم ن من توس ع حصتهتل

  المضار ة :أولا
م، وشاع التعامل بها عند العـرب علـى صـورة تعارفوهـا وقتئـذ عرفت المضار ة أو الإقراض قبل الإسلا

 انت تفي  حاجاتهم وتلبـي مطـالبهم، ولمـا جـاء الإسـلام أقرهـا  اعت ارهـا نظامـا مقبـولا لاسـتثمار المـال فتعامـل 
بها المسلمون دون تغییر أو تبدیل، ولما قامت البنوك الإسلام ة فـي العصـر الحـدیث  انـت صـ غة المضـار ة 

  .5ة إحد  أسالیب التمو ل التي تت عها البنوك الإسلام ة لاستخدام مواردهاالشرع 

                                                           
   .198محمود حسین الواد ، حسین محمد سمحان، مرجع ساب ، ص 1 
  .08، مرجع ساب ، ص بن الضیف محمد عدنان 2
  .200، ص محمود حسین الواد ، حسین محمد سمحان، مرجع ساب  3
 . 206المرجع الساب ، ص  4

    .114، ص 1996، دار الن أ، الجزائر، الإسلام ة بنوكالجمال لعمارة، 5 
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 :تعر ف المضار ة -1
وهو السـیر فیهـا  .1مشت  من الضرب في الأرض  معنى السفر اسموهي  ،مفاعله على وزن  :لغة -أ

  .2ضار ه في المال من المضار ةابتغاء الرزق و 

إن  انــت النتیجــة و  ،یتجــر  ــه وفــ  نســ ة مــن الــر حل لمــن إعطــاء المــاهــي المضــار ة : اصــطلاحا -ب
فإنـه ) المضـارب(ثمر خسارة أو ضاع جزء من رأس المال أو له تحمل صـاحب رأس المـال الخسـارة أمـا المسـت

لــ س ن لصــاحب رأس المــال إلا رأســماله و لا خســارة لــم   ــإذا لــم تحقــ  العمل ــة لا ر حــا و و  ،وقتــهیخســر جهــده و 
 .3للعامل شيء

التمو ل  المضار ة من الأدوات الفعالة فـي اسـتخدامات الأمـوال لـد  البنـوك الإسـلام ة  تعتبر ص غةو 
حـد المشـروعات أ تنفیـذالقـادر علـى و  )صـاحب الخبـرة والمهـارات(لكـل راغـب فـي العمـل من خلال تقد م اللازم 

  .4يالعمل اره ومهاراته موضع التطبی  الكاف ة لوضع أف الأمواللكن تنقصه و  ،الاقتصاد ة المجد ة
  :لشرو  الواجب توفرها في المضار ةا -2

تنفیـذ العمـل التي تتعل  بـرأس المـال والـر ح و  الهامة یجب أن تتوفر في عقد المضار ة  عض الشرو 
  : ا یلي أهمهاف مو 

  : 5الشرو  الخاصة برأس المال -أ
 .لمضار ةقد أجیز استخدام رأس مال عیني في أعمال او  ،أن   ون رأس المال من النقود -

أ  أن   ــون محـددا مــن حیــث القــدر المضــارب، المــال معلومــا لكــل مـن رب المــال و  أن   ـون رأس -
  .الصفةالجنس و و 

  .ألا   ون رأس المال دینا في ذمة المضارب عند التعاقد -

  .ه من الحصول عل ه والتعرف ف هأس المال للمضارب مناولة أو تم ینأن  سلم ر  -

  .ار ة  غیره من الأمواللا یجوز خل  مال المض -
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  :1الشرو  المتعلقة  الر ح -ب
أن   ون نصـیب  ـل مـن طرفـي العقـد محـددا وفـ  جـزء شـائع مـن الـر ح  النصـف أو الثلـث أو مـا  -
   .شا ه ذلك

   .ل س من رأس المال ستلم المضارب نصی ه من الر ح و  أن -

  .ل اشترا  ضمان الر ح على المضاربلا یجوز لصاحب الما -

  .فلا یختص  ه احدهما عمله، العامل و  ،وذلك ل أخذ المالك  ملكه الر ح بینهمااشتراك  -

  .ل س للمضارب ر ح حتى  ستوفى رأس المال -

    :2الشرو  الخاصة بتنفیذ العمل -ج
   .یجب أن  منح المضارب الحر ة أو الاستقلال ة في الق ام  عمله -

   .تكون مطلقة  م ن أنو  ، م ن أن تكون المضار ة مفیدة -

 عمل معـه  شـر  لإعطائـه تص ح المضار ة فاسدة في حالة اشترا  رب العمل على المضارب أن  -
  .رأس المال

  .ما  م ن أن تكون دائمة غیر محددة  ، م ن أن تكون المضار ة محددة الأجل -

  .تقبللعدم قدرته على التنبؤ  المسذلك و  ،المضارب نتیجة عمل ة المضار ةیجب ألا  ضمن  -

 .لا  حصل المضارب على أ  عائد من عمل ة المضار ة إلا إذا تحق  عنها الر ح -

  .متى بدأت المضار ة لا  ح  لطرف ثالث الانضمام إلیها  مال جدید -
  المشار ة: ثان ا

مــوال المتاحــة للبنــوك الإســلام ة والتــي  م ــن مــن المشــار ة هــي الأداة الثان ــة مــن أدواة توظیــف الأإن 
  .تطو ر الاقتصاد وتحقی  الأر احو  تنم ة خلالها

  :تعر ف المشار ة - 1
فـي لسـان العـرب أن الشـر ة  جـاءو  ،وتعنـي الاخـتلا  والامتـزاج ،مصـدر شـرك  شـرك شـر اء :لغة -أ

   .3لتعني مخالطة الشر  ین في رأس الما
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 .25 - 26، ص ص مرجع ساب  صادق راشد الشمر ،2 
  .233محمود محمد العجلوني، مرجع ساب ، ص  3
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 شــطةهــي عقــد بــین طــرفین أو أكثــر علــى الاشــتراك فــي رأس المــال للق ــام  أعمــال وأن :اصــطلاحا -ب
  .1تحقی  الر ح الذ  یجب أن   ون مشتر ا بینهم إلى  هدفو معرفة محددة و 

ك علـى وذلـ ،فـي مشـروع ذ  دخـل متوقـعك  صفة شر ك ممول  ل ا أو جزئ ا نوعل ه فهي دخول الب  
الاحتفـا  صـافي الـدخل المتحقـ  فعـلا مـع حقـه فـي خـر علـى حصـة نسـب ة مـن أساس الاتفـاق مـع الشـر ك الآ

ل  ــون ذلــك الجــزء مخصصــا لتســدید أصــل مــا قدمــه البنــك مــن  ،قــي أو أ  قــدر منــه یتفــ  عل ــهالمت  ــالجزء 
   .2تمو ل

  تتضمن صنفین من الشرو  منها المتعلقة برأس المال وأخر  متعلقة  الر ح :ر ةمشاشرو  ال -2
 :شرو  رأس المال -أ

  .-أس المال غیر المدفوعر -  ون الدفع نقدا ول س بوعد فق   أن،  معنى أن   ون نقدا لا عرضا -

  .، وتحدد حصة  ل شر ك حقوقها وواج اتهاأن   ون من  لا الشر  ین -

  .)نقد، أصول عین ة(  الصفةأن   ون معلوم المقدار والجنس و  -

  .أن   ون دین في ذمة الشر ك -

  .لا  شتر  التساو  في رأس المال -

  .ألا   ون مضمونا -

  :شرو  الر ح -ب
  .3م ع الشر اء في الأر اح شتر  اشتراك ج -

أ  أن تكــون حصــة  ــل شــر ك مــن الــر ح نســ ة معلومــة : أن   ــون الــر ح معلــوم القــدر بجــزء محــدد -
  . خمسة أو ثلاثة أو عشرة في المائة ،منه

  .4 عشرة أو مائة أو ألف: أن   ون الر ح شائعا لا مقطوعا -

 أو ، قـوم  أعمالهـاو  ف لمـن یـدیر الشـر ةالإشـراو  یتم احتساب نس ة مـن صـافي الـر ح مقابـل الإدارة -
  . 5م افأة مقابل جهدهله سب ت ح أن
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لا یجوز الاتفاق على و  ،حسب نس ة ملك ة رأس المال فق ) من غیر تعد أو تقصیر(سم الخسارة تق -
  . 1تحمیل الخسارة بنسب مختلفة عن نسب المشار ة

  :ص غ المشار ة -3  
ف ما یلي عرض موجز  ،الفترة الزمن ة لكل ش ل منهاب أهدافها و حس ،لتمو ل  المشار ةتتعدد أش ال ا

  : لأهم هذه الأش ال
  :    المشار ة الثابتة-أ

ن   ـــون شـــر  ا فـــي ملك ـــة ق ـــام البنـــك  المســـاهمة فـــي رأس المـــال المشـــروع ممـــا یترتـــب عل ـــه أ هـــي
  :وهي قسمان ،أتف  عل هتحمل الخسائر حسب ما لإشراف و ذا في العائد الصافي و االمشروع وفي الإدارة و 

  . لا تنتهي هذه المشار ة إلا  انتهاء المشروعو : المشار ة الثابتة المستمرة -

  .دا في الاتفاقو   ون هنا أجل الانتهاء محد: المشار ة الثابتة المنته ة -

  : المنته ة  التمل ك/المشار ة المتناقصة  -ب
من حقـه  شـر ك أن  حـل محـل البنـك فـي ملك ـة العمیل الذ    ون هي نوع من المشار ة بین البنك و 

طب عـة العمل ـة التمو ل ـة المتف  علیها بـین الطـرفین و  حسب الشرو  ،روع إما دفعة واحدة أو على دفعاتالمش
 قــوم هــذا النــوع مــن التمو ــل علــى عقــد موثــ  یــتم  موج ــه تأســ س علاقــة تعاقد ــة بــین البنــك الإســلامي و  ،2

العمــل  الإضــافة إلــى تقــد م الجهــد و  .خــروالعمیــل  شــر ك ممــول للجــزء الآ ال شــر ك ممــول لجــزء مــن رأس المــ
و مقتضى هذه الشراكة یتناقص ح  البنـك  شـر ك  شـ ل تـدر جي یتناسـب طـردا . اللازم لإدارة النشا  الممول

ة ائه ذا حتى تص ح حصة الشر ك العمیل مائة  المو  ، سداده لحصة البنك في رأس المال مع ما  قوم العمیل
  .3 التالي ینتهي عقد المشار ة و  ،من المشروع وحصة البنك صفرا

  :4م الص غ الآت ة للمشار ة المتناقصة1976بدبي عام  بنوكلقد جاء في مؤتمر الو 
أن یـــتم الاتفــاق بــین البنـــك وعمیلــه المشــارك فــي الشـــر ة علــى أن   ــون إحـــلال  :الصــ غة الأولــى -

تعطـي الحر ـة الكاملـة  ،تم  عد إكمال التعاقد الخاص  عمل ة المشـار ةی ،ل تماماقالشر ك محل البنك  عقد مست
  .في التصرف بب ع حصته من رأس مال الشر ة ،لكلا الطرفین
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أن یتم الاتفاق بین البنك وعمیله المشارك علـى حصـول البنـك علـى حصـة نسـب ة  :الص غة الثان ة -
مخصصـا لسـداد أصـل  ،لي الإیراد المتحق مع ح  البنك في الحصول على جزء من إجما ،من صافي الدخل

  .ما قدمه البنك من تمو ل
 : جمالي الإیراد المتحق  إلى ثلاثة أقسام هيو معنى أخر یتم تقس م إ

  .حصة البنك  عائد للتمو ل :القسم الأول

  .تمو لهو  حصة الشر ك  عائد لعمله :القسم الثاني

  .المشارك  ه في رأس مال الشر ةحصة البنك لسداد أصل مبلغ التمو ل  :القسم الثالث

 :الص غة الثالثة -
 شـ ل  ،لمشـارك علـى تحدیـد نصـیب لكـل منهمـاالعمیـل االص غة على اتفاق  ـل مـن البنـك و تقوم هذه 

 الإیــراد حصــل  ــل شــر ك علــى حصــته مــن و  ،مثــل مجموعهــا إجمــالي ق مــة المشــروع  ،أســهم محــددة الق مــة
      .1لتعممتحق  طالما  انت الشر ة قائمة و ال

  أش ال ص غ المشار ة): 3-1(الش ل رقم 
  

  

  

  

  

  

  
  .سب  ، استنادا الى ماإعداد الطالب: المصدر
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 مستمرة منته ة

 أش ال المشار ة

المشار ة  بتةالمشار ة الثا  

حلول الشر ك محل البنك 
  عقد مستقل

 قسم رأس المال إلى 
حصص وللشر ك ح  
الاقتناء عدد من أسهم 

شر  ه حتى  متلك 
الأسهم  امل  

تخص ص جزء من 
الدخل الممول لسداد 

إضافة  تمو ل الشر ك
 إلى نصی ه في العائد
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  ص غ التمو ل الاسلام ة الاخر  : المطلب الثالث
  :وسنتطرق في هذا المطلب الى

  الإجارة :أولا
  :عر ف اللغو  قبل التطرق الى التعر ف الاقتصاد  لابد من التطرق الى الت :تعر ف الإجارة -1

  . 1مشتقة من الأجر وهو العوض :لغة -أ

 فـي موصـوفة أو معلومـة عـین معلومة مـن معلومة ومدة منفعة م احة على عقد هي :اصطلاحا -ب
  . 2معلوم  عوض عمل أو الذمة

  :الإجارة المط قة في البنوك الإسلام ة -2
ـــارة التشـــغیل ة -أ لتـــأجیر وتأجیرهـــا لجهـــات أخـــر  وتتمثـــل فـــي شـــراء البنـــك للأصـــول القابلـــة ل :الإج

لتشغیلها أو الانتفاع بهـا فـي مـدة محـددة و إیجـار یتفـ  عل ـه، و سـتخدم هـذا الأسـلوب فـي الأصـول ذات القـ م 
  3 .المرتفعة التي قد  عجز المستأجر عن اقتنائها، أو یلزم وقت طو ل لإنتاجها

فــي البنــوك الإســلام ة وتتمثــل فــي  هــي الصــ غة الســائدة: )  ــة التمل(الإجــارة المنته ــة  التمل ــك  -ب
عقد إیجار مع وعد  الب ع  مبلـغ رمـز  فـي نها ـة مـدة الإیجـار، وذلـك  عـد سـداد جم ـع أقسـا  الإیجـار المتفـ  
ي تتمیــز   ــون البنــك لا  قتنــي الموجــودات والأصــول انطلاقــا مــن دراســة الســوق والتّأكــد مــن وجــود  علیهــا، وهــ

ة لطلــب مؤّ ــد مــن أحــد عملائــه لتملّــك تلــك الأصــول عــن طر ــ  الإجــارة رغ ــات لهــا، بــل إنّــه  شــتر ها اســتجا 
  . 4المنته ة  التمل ك

  القرض الحسن: ثان ا
   : تعر ف القرض الحسن -1
 .هو تمل ك شيء للغیر، على أن یرد بدله من غیر ز ادة :لغة -أ

لأفـراد، أو لأحـد تقد م البنك مبلغا محـددا مـن المـال لفـرد مـن ا"  قصد  القرض الحسن: اصطلاحا -ب
عملائـه ولــو  ـان شــر ة أو ح ومــة، حیـث  ضــمن الآخــذ سـداد القــرض الحســن، دون مطالبتـه  فوائــد أو عوائــد 

. 5"اســتثمار هــذا المبلــغ  أو مطالبتــه  ــأ  ز ــادة مــن أ  نــوع، حیــث   تفــي البنــك  اســترداد أصــل المبلــغ فقــ 
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فهـوم القـرض الـذ  یجـر نفعـا أ  الاقتـراض إلى القرض لكي لا یدخل في هـذا الم) حسن(وتضاف عادة  لمة 
  . الر ا

  :1حتى   ون القرض الحسن صح حا  شتر  ف ه ما یلي: شرو  القرض الحسن -2

  . ل ما جاز ف ه السلم جاز ف ه القرض ولا یجوز ف ما لا سلم ف ه من منازل وأرض -

قـرض یوجـب رد المثـل العلم  مقدار القـرض وصـفته، علمـا  منـع المنازعـة والخصـومة، وذلـك لأن ال -
  .فإذا  ان الأصل مجهولا لم   ن الرد معلوما

  . لو أخد المقترض مالا وأداه في الحال لا  عتبر ذلك قرضا -

فإن هلك قبل تسـل مه للمقتـرض وهـو فـي . فالمقترض إنما  ملك القرض و ضمن هلاكه  عد تسل مه -
  .ید المقرض فل س على المقترض ضمان

  :تتجلى أهم ة القرض الحسن في :الحسن في البنوك الإسلام ةأهم ة تطبی  القرض  -3

المســـاهمة فـــي إقامـــة المشـــار ع والاســـتثمارات الخیر ـــة خاصـــة المشـــار ع الإنتاج ـــة لتـــدع م الشـــ اب  -
  .العاطل عن العمل

  .تحمل أع اء التعل م أو الزواج أو الس ن وغیرها من الأزمات التي قد تحدث للأفراد -

ة العمــلاء  قــروض حســنة لإقــالتهم فــي عثــرتهم، أو لت ســیر وتخفیــف عســرهم، تمو ــل  عــض أنشــط -
  .حتى  ستعیدوا قدرتهم المال ة

   المساقاة: ثالثا

ســـق ه (هـــي عقـــد بـــین عامـــل ومالـــك شـــجر أو زرع، علـــى أن  قـــوم العامـــل بخدمـــة الشـــجر أو الـــزرع 
  2:هذا النوع من العقود، ومن الشرو  الخاصة بمدة معلومة في نظیر جزء شائع من غلته) وتنقیته

  .الآ ارالسواقي والسقي، وقطع الحشائش و ناء  ـ أن   ون عمل العامل معلوما  إصلاح

ـ أن  قوم العامل بإحضار ما  حتاجه في عمله من أدوات السقي مثلا إن لـم تكـون متـوفرة  فـي م ـان 
  .العمل

مشـاعا  النصـف، الثلـث أو الر ـع  الاتفاق على   ف ة تقس م الناتج وأن   ون نصیب  ل منهما جزءا ـ
  .من غیر الثمر لعائدولا  صح أن تكون ا

                                                           
، 2010، الأردن، ،  دار الف ر ناشرون وموزعون، عمان- ة البن البیوع، القروض، الخدمات  -أدوات الاستثمار الإسلام ة أحمد ص حي الع اد ، 1 

  .88ص 
 .179محمود حسن صوان، مرجع ساب ، ص  2



 واقع البنوك الإسلام ة في ظل الأزمة المال ة العالم ة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول 

30 
 

ـ أن  عقد العقد قبل بدون صلاح الثمر، لأن الثمر  عد بدو صـلاحه لا  حتـاج إلـى عمـل والعامـل فـي 
  .المساقاة إنما  ستح  نصی ه  العمل

  ـ الاتفاق على المدة إذ لا یجوز أن  ت قى مجهولة منها للضرر

   لمزارعةا: را عا

  .ع ارة عن دفع الأرض من مالكها إلى من یزرعها أو  عمل علیها و قومان  اقتسام الزرع بینهما

 أن  قدم أحد الشر  ین مالا أو أحـد عناصـر الإنتـاج وهـي الأرض، بینمـا " عقد شر ة"وتعتبر المزارعة
أن تتـوافر فـي  ـل عقـد هنـاك  ،  الإضافة إلى الشرو  العامة التي یجب قدم الشر ك الآخر العمل في الأرض
  1:شرو  خاصة بهذا العقد والممثلة في

  .ـ أن تكون الأرض صالحة للزراعة، مع تحدیدها و  ان  مساحتها

  .ـ تحدید نوع الزرع وذلك  معرفة جنس البذر ونوعه

  .ـ تحدید مدة المزارعة  حیث تكون  اف ة لإتمام الزرع فیها، ولا تكون مفتوحة

  . ة توز ع العائد، وأن   ون نصیب  ل منها جزءا مشاعاـ الاتفاق على   ف

  المغارسة: خامسا

ن عنــده، علــى أن   ونــا شــر  ین فــي الأرض   هــي إعطــاء شــخص أرضــه لمــن  غرســها شــجرا معینــا مــ
، ومن والشجر بنس ة معلومة،  النصف أو الثلث، ونحوها، إذا بلغ الشجر قدرا معینا من النماء وقبل أن یثمر

  2:سةشرو  المغار 

  .ـ أن  غرس أصناف الشجر أو تتقارب في مدة إطعامها، أثمارها، فإن اختلفت اختلافا بینت لم تجز

  .ـ أن  لا   ون أجلها على سنین  ثیرة

ـ أن   ون للعامـل حقـه فـي الأرض والشـجر فـإن  ـان لـه حصـة مـن احـدهما یجـب أن  تكـون الأرض 
  .مملو ة لصاحبها ملك ة حق ق ة

المسـاقاة، المزارعـة، والمغارسـة صـ غ غیـر مط قـة : أن الصـ غ الأخیـرة المتمثلـة فـي تجدر الإشـارة إلـى
المرا حة والإجارة من أكثر الص غ اسـتعمالا نظـرا لمـا تتمتـع : في أغلب ة البنوك الإسلام ة، ف ما تعتبر ص غتي

  .  ه من عوائد مضمونة نسب ا وأجال قصیرة ومتوسطة
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  الإسلام ةللبنوك  الأخر    ةبن العمل ات ال: المطلب الرا ع
حتـى  حقـ  البنـك الإســلامي مـا  صـبو إل ـه مــن مقاصـد،  قـوم  مجموعـة متكاملــة مـن الأنشـطة  م ــن 

 :إیجازها فما یلي
 الاعتماد المستند : أولا

) المسـتورد(بناء علـى طلـب وتعل مـات أحـد العمـلاء ) فاتح الاعتماد(هو تعهد  تابي صادر من البنك 
 ـــة أو  مب ـــالات بن ، یلتـــزم البنـــك  مقتضـــاه بـــدفع مبلـــغ معـــین أو قبـــول ســـحو ات )ســـتفیدالم(لصـــالح المصـــدَر

مسحو ة عل ه من المصدَر مقابل اسـتلام مسـتندات شـحن ال ضـاعة ومسـتندات أخـر  مطا قـة للشـرو  الـواردة 
  . 1في الاعتماد

وتكمن أهم ـة الاعتمـاد المسـتند  فـي  ونـه  مـنح الثقـة إلـى  افـة الأطـراف المتعـاملین ف ـه وهـو الأمـر 
  .الذ  أد  إلى تزاید دوره في تنم ة وتنش   التجارة الدول ة یوما  عد یوم

  :2وف ما یتعل  بدور البنك الإسلامي في تنفیذ وتمو ل الاعتمادات المستند ة، فهو  أخذ ش لین

وذلــك فــي حالــة ق ــام العمیــل بتغط ــة  امــل ق مــة الاعتمــاد وهنــا  قتصــر :  ــة مقابــل أجــربن خدمــة  -1
دور البنك  و یل  أجر على إصدار خطاب الاعتماد وتحمیـل العمیـل  افـة المصـار ف، والحصـول منـه علـى 

 . ةبن أجر مقابل هذه الخدمة ال

بتغط ة ق مة الاعتمـاد، وإنمـا  طلـب  وذلك في حالة عدم ق ام العمیل:  ة مقرونة بتمو لبن خدمة  -2
مــن البنــك تمو ــل شــراء ال ضــاعة المطلو ــة اســتیرادها، وفــي هــذه الحالــة   ــون دور البنــك الإســلامي  ممــول 
للشراء و التالي قد   ون دوره مضار ا  المال، أو مشار ا مع المستورد في السـلعة، أو متـاجرا  المرا حـة للآمـر 

ئل توظیــف الأمــوال المشــروعة، ولــه أن یتوقــع الــر ح و ســامح فــي الخســارة، إن  الشــراء، أو غیــر ذلــك مــن وســا
  . حدثت
  خطاب الضمان: ثان ا

و وث قــة  صــدرها البنــك الإســلامي بنــاء علــى طلــب المتعــاملین معــه، و تعهــد فیهــا البنــك بــدفع مبلــغ  هــ
ین عنــد طلـب المســتفید خــلال فتـرة زمن ــة محــددة، إذا لــم یلتـزم العمیــل  الو  فــاء  مـا عل ــه مــن التزامــات نقـد  معــ

  . 3وعهود معینة للمستفید
 مـا وعـادة الثالـث، عل ـه للطـرف مـا لتأد ـة العمیـل لجد ـة ضـمان  مثا ـة الخطا ـات هـذه تعتبـر حیـث 

 البنوك وتقوم خارج ة، أو  انت داخل ة سواء المقاولة وعمل ات المزایدات المناقصات، مجال في أكثر تستخدم
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  عتبر فإنه  الكامل مغطى الخطاب  ان فإذا  الو الة والكفالة، أساس على الخطا ات هذه بإصدار الإسلام ة
 یدخل الآخر الجزء فإن  الكامل مغطى غیر الخطاب  ان هذا إذا أما أجرا، البنك علیها  ستح  و الة  مثا ة
 أثنـاء تحمّلهـا تـيال الإدار ـة المصـار ف اسـتحقاق بإم انـه عل ـه ولكـن عمولة أخذ للبنك  ح  لا الكفالة ضمن

  . 1الضمان خطاب إصدار
   التعامل  الأوراق المال ة: ثالثا

تشـــمل الأوراق المال ـــة الأســـهم والســـندات، حیـــث أن الســـهم هـــو ع ـــارة عـــن حصـــة فـــي ملك ـــة إحـــد  
الشـر ات، أمـا السـند فهـو صـك مـالي  مثـل جـزءا مـن دیـن علـى الجهـة المصـدرة لـذلك السـند سـواء أكانـت تلـك 

رة شــر ة معینــة أو هیئــة أو ح ومــة، والمعــروف أن الســهم العــاد   حصــل صــاح ه علــى عائــد الجهــة المصــد
یتغیــر مــن ســنة إلــى أخــر  وقــد لا  حصــل علــى أ  عائــد فــي حالــة خســارة الشــر ة المصــدرة لــذلك الســهم أو 

نـــوك ق امهـــا  عـــدم توز ـــع أ  عائـــد علـــى الـــرغم مـــن تحق قهـــا لأر ـــاح، والســـهم بـــذلك  عـــد اســـتثمارا مشـــروعا للب
الإســـلام ة، غیـــر أنـــه  شـــتر  ألا تكـــون الشـــر ة المصـــدرة للأســـهم تعمـــل فـــي نشـــا  أو ســـلع محظـــورة شـــرعا 

  . الخمور ولحم الخنز ر أو التعامل  الر ا  ما هو الحال  النس ة للمؤسسات التقلید ة
غیـر  أما السندات التي تعطي لحاملها فائدة ثابتة  غض النظر عن نتائج أعمال الجهـة المصـدرة فهـي

  .جائزة من الناح ة الشرع ة  استثمار للبنوك الإسلام ة، نظرا لأن التعامل بها  مثل تعاملا ر و ا محرما

  :وتشمل الخدمات التي تقدمها البنوك الإسلام ة لعملائها في مجال الأسهم
ـــة -1 ـــع وشـــراء الأوراق المال  ة تقـــوم البنـــوك الإســـلام ة  الاســـتثمار فـــي أســـهم الشـــر ات القائمـــ: ب 

والجدیدة، و ـذلك تسـاهم فـي تقـد م التمو ـل الـلازم لهـذه الشـر ات والمنشـئات وفـي نفـس الوقـت تقـوم  شـراء هـذه 
  .الأسهم و  عها لحساب عملائها بناءا على تعل ماتهم، فتحق  الأر اح من فرق السعر السوقي للأسهم

وراق المال ة في خزائن أمینة  حتف  البنك  الأ :حف  الأوراق المال ة من الض اع والسرقة والتلف -2
ه یتقاضــى عمولــة مقابــل  لد ـه وذلــك إمــا لحســا ه أو لحســاب عملائــه، وعنــد ق امـه بهــذه الخدمــة لحســاب عملائــ

 .ذلك

وم البنـك  اســتلام أر ــاح أســهم : تحصــیل الأســهم واســتلام أر ــاح الأســهم  الن ا ــة عــن العمــلاء -3  قــ
 .2ءا على تفو ض منهمعملائه في الشر ات وإیداعها في حسا اتهم بنا

تلجـأ الشـر ات المصـدرة للأسـهم للبنـك ل قـوم ن ا ـة : الأسـهم يالق ام بتسهیل عمل ات الاكتتاب فـ -4
  . 3عنها بب ع الأسهم المصدرة لمن یرغب في استثمار أمواله فیها مقابل أجر متف  عل ه یدفع للبنك
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  عمل ات الصرف الأجنبي: را عا
  : عمل ات الصرف -1

المتعاملین في استبدال عملات  عملات أخر  إما تعـاملا نقـد ا یـتم ف ـه  وك  الاستجا ة لرغ ةتقوم البن
دفع وق ض نقد  لصندوق البنك أو تعاملا  الخصم و الإضافة للحسا ات، وهذه الخدمة یتم تكی فها في إطـار 

ثــم فإنــه  شــتر  عقــد الصــرف  ضــوا طه الفقه ــة، وهــي نــوع مــن البیــوع فهــي ب ــع أثمــان  عضــها بــ عض، ومــن 
التقا ض في الحـال، ولا یجـوز التـأخیر لأحـد البـدلین، لأن ذلـك یـدخلها فـي نطـاق الر ـا المحـرم شـرعا،  مـا أن 

 ة تقوم مقـام الـدفع والقـ ض الحـالي  شـر  تحدیـد السـعر فـي ذات الیـوم وفـي بن القیود الدفتر ة في الحسا ات ال
  . رفانذات الحال والعبرة في السعر  ما یتف  عل ه الط

  :بیوع النقد الآجلة -2
 حـــدث أن  ثیـــرا مـــن المســـتوردین   ونـــون فـــي حاجـــة إلـــى عمـــلات أجنب ـــة لتغط ـــة تكـــالیف الاســـتیراد 
 العملة الأجنب ة وتكون هذه الم الغ مطلو ة في م عاد مقبل و خشى هـؤلاء المسـتوردون مـن ارتفـاع السـعر فـي 

وا لهم العملة الأجنب ة و حددوا لهم سعر الصرف في الحال المستقبل، ومن ثم فهم  طلبون من بنو هم أن یب ع
علــى ألا  ســتلموها الآن، بــل فــي م عــاد مقبــل متفــ  عل ــه، عنــدما   ــون قــد حــل م عــاد التــزامهم  الــدفع للبنــك 

 . 1الأجنبي، وهم بهذا یر دون تقلیل المخاطر الناشئة من تقل ات سعر التحو ل

 خدمات الأوراق التجار ة: خامسا
قــة التجار ــة هــي صــك یثبــت ف ــه المــدین تعهــدا لصــالح الــدائن أن یــدفع  عــد أجــل معــین مبلغــا مــن الور 

  .2النقود، أو  أمر ف ه أحد مدین ه أن یدفع في تار خ معین لصالح المستفید من الورقة مبلغا من النقود

 :3والأوراق التجار ة  م ن تقس مها إلى ثلاثة أنواع
  شـ ل قـانوني محـدد یتضـمن أمـرا مـن شـخص مـا هـو السـاحب هي صك م تـوب وفـ: الكمب الة -1

إلى شخص آخر هو المسحوب عل ه الملتزم  الدفع  أن یدفع مبلغا معینا من المـال، فـي تـار خ معـین أو قابـل 
  .للتعیین أو عند الإطلاع، لأمر شخص ثالث هو المستفید أو لحامله

ي محدد یتضمن التـزام الشـخص المـدین هو صك م توب وف  ش ل قانون :السند الإذني أو لأمر -2
  .المحرر بدفع مبلغ معین من المال أو قابل للتعیین لإذن أو لأمر الشخص الدائن المستفید

  

                                                           
.215الغر ب ناصر، مرجع ساب ، ص  1  

 .212المرجع الساب ، ص  2
  .302محمود العجلوني، مرجع ساب ، ص محمد  3
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و لّ من الكمب الة والسند الإذني ع ارة عن ورقة ائتمـان قابلـة للتـداول عـن طر ـ  التظهیـر أ  التوق ـع 
  .1على ظهر الورقة

ي متعارف عل ـه، و تضـمن أمـرا  طلـب ف ـه السـاحب مـن بن ل هو صك م توب وف  ش : الش ك -3
البنك المسحوب عل ـه أن یـدفع  مجـرد الإطـلاع عل ـه مبلغـا محـددا مـن المـال لشـخص آخـر هـو المسـحوب لـه 

  .و قوم الش ك بوظ فة نقل الأموال والوفاء  الدیون . أ  المستفید، أو لإذنه أو لحامله، ولا یذ ر ف ه أجل الوفاء

  :نوك الإسلام ة  مجموعة من الخدمات ف ما یخص هذه الأوراق التجار ة والتي من أهمهاوتقوم الب
  : تحصیل الأوراق التجار ة -أ

 قوم البنك الإسلامي بتحصیل الأوراق التجار ة، أ  الدیون المترت ة على عملاء البنك على الآخر ن، 
ومـن ثـم فـإن تقاضـي البنـوك . ر المجـازة شـرعان ا ة عن هـؤلاء العمـلاء، وهـذا التحصـیل مـن قبیـل الو الـة  ـأج

  .2الإسلام ة أتعا ا أو عمولات عن هذا العمل جائز شرعا

 :قبول الأوراق التجار ة  ضمان -ب
تقبــل البنــوك الإســلام ة الأوراق التجار ــة المســحو ة علــى التجــار،  تــأمین أو ضــمان للوفــاء  مدیون ــة 

  .ال ة تجاه البنوك الإسلام ة  موجب العقود المبرمة معهم عض المتعاملین على الوفاء  التزاماتهم الم

 مـــا تقـــوم البنـــوك الإســـلام ة  ضـــمان عملائهـــا للوفـــاء  ق مـــة  مب ـــالات تجار ـــة وقعوهـــا لأمـــر تجـــار 
معـــروفین،  عـــد حصـــولهم علـــى آلات أو معـــدات أو مـــواد أو مســـتلزمات إنتـــاج ضـــرور ة لعمل ـــة المتـــاجرة، أو 

  .3المضار ة، أو المشار ة

  :خصم الأوراق التجار ة -ج
ة بتظهیرهــا تظهیــرًا نــاقلاً للملك ــة إلــى البنــك قبــل  الخصــم  عنــي أن  قــوم العمیــل الحامــل للورقــة التجار ــ
حلول أجلها، في مقابل أن  عط ه البنك ق متها  عد أن یخصم من هذه الق مة الأجر الذ   ستحقه عن العمل ة 

  : 4و تكون الأجر من ثلاثة عناصر

د المســتحقة عــن قیـــمة الورقــة التجار ــة فــي الفتــرة مــن م عــاد عمل ــة الخصــم إلــى م عــاد عمل ــة الفوائــ -
 .استحقاق الورقة وتُحسب  معدل  سمى  سعر الخصم

 .العمولة -

                                                           
المنظومة "الملتقى الوطني حول ، -نموذج الخصم والاعتماد المستند   -التمو ل قصیر الأجل وتطب قاته في البنوك الإسلام ة سل مان ناصر،  1

  .6، ص 2005جوان  07 -  06یومي  الجزائر،، ،  ل ة علوم التسییر،جامعة جیجل"تقن ات و  مخاطر  -منافسة :  ة قي الألف ة الثالثةالبن 
  .302 – 301محمد محمود العجلوني، مرجع ساب ،  ص ص  2
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  . مصار ف التحصیل -

و م ن للبنك الإسلامي أن یتعامل مع الورقـة التجار َّـة أو أن یـدفع ق متهـا قبـل تـار خ الاسـتحقاق علـى 
  :1وجهینأحد 

أن یدفـع ق مة الكمـب الة  املة و تَّف  مع المدین على أن   ون المبلغ الذ  قام البنك  سـداده  مثا ـة  -
 .تمو ل  شارك المدینَ في ناتجه على شرو  أحد العقود الصح حة في الإسلام

أن  صــرف  إذا  ــان المســتفید مــن الكمب الــة عمــ لاً للبنــك ولــه حســاب جــار ف ــه فــإنَّ البنــك  ســتط ع -
ة الانتظـار  لهذا المستفید ق مة الكمب الة  املـة  غیـر أن یخصـم مـن ق متهـا مـا تخصـمه البنـوك الأخـر  عـن مـدَّ
ول س فـي ذلـك غـبن علـى البنـك، وتحقیـ  ذلـك أنَّ البنـك  سـتثمر الحسـاب الجـار  لهـذا المـودع ولا یـؤدِّ  إل ـه 

 .فائدة من ق متها؟ فلماذا لا  صرف  مب الة إلاَّ  عد خصم" فائدة"أ َّة 

  :و هذا فإنَّ شر  جواز هذه العمل َّة في البنوك الإسلام ة   ون مرهونًا بثلاثة شرو 

    .أن   ون للعمیل المستفید من الكمب الة حساب جار في البنك -

ــ  الســنو   -أن   ــون رصــید هــذا الحســاب - لا  قــلُّ عــن ثلــث أو نصــف ق مــة الكمب الــة  -فــي المتوسِّ
م للبنـــك لصــرفها، وذلــك حتَّــى لا ُ ســاء تقــد م الكمبـــ الات للبنــوك لــدفع ق متهــا   ثــرة قــد تعرقــل ســیولة التــي تقــدَّ 

  .رصیدها النقد 

  .أن یُرف   الكمب الة الفاتورة أو المستند الدّال على موضوعها ضمانًا للجدِّ ة -
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  نوك الإسلام ةأثار وتحد ات الأزمة المال ة العالم ة على الب: عالم حث الرا 
ي تسـ طر عل ـه  ن ـمـالي و  نظام ة حدیثة النشأة، تعمل في ظل بن مؤسسات  الإسلام ةتعتبر البنوك 

  ــل مــا  طــرأ علــى هــذه الاخیــرة مــن احــداث،  مــا فــي ذلــك الازمــات التــي  تتــأثرالبنــوك التقلید ــة، فهــي بــذلك 
الازمـة المال ـة  ظـل في الإسلام ةوك البن وضعتصیبها، ومن خلال هذا الم حث سنحاول تسل   الضوء على 

  :التال ة نقا ال إلى التطرق  العالم ة،

   2008لسنة ماه ة الأزمة المال ة العالم ة  :الأولالمطلب 
وء المال ة العالم ة علـى البنـوك الاسـلام ة، لابـد مـن التعـرف علـى   ف ـة نشـ الأزمة قبل التطرق لتأثیر

فـي شـ ل  أزمـة رهـون عقار ـة أمر   ـة  2008مة المال ـة العالم ـة لسـنة بدأت الأز ، حیث واهم مسب اتها الأزمة
   1:، و م ن تعر ف أزمة الرهن العقار  على النحو التالي2006ظهرت بوادرها في سنة 

 :الإخفاقهذا  شملوعلى مستو  العالم  ،مالي تام إخفاقع ارة عن هي : الرهن العقار   أزمةتعر ف : أولا
مقا ضة عجز السداد ، اسواق الائتمان المجمدة، التزامات الدین المضمونة، لمضمونةالرهون العقار ة غیر ا

)swap(. 

  : الاطراف الرئ س ة التال ةفي  المعن ة  الأزمة المال ة العالم ة الأطرافتتمثل : المتأثرة الأطراف: ثان ا

  .، طالبي القرضالرهون العقار ة أصحاب مثلون : المنازل أصحاب- 1

  .الفائض المالي أصحاب مثلون :  نالمستثمر - 2

  .تمثل المنازل :الرهون العقار ة- 3

صنادی  المعاشات، شر ات التأمین، : الكبیرة مثل المال ة المؤسساتأموال  تمثل :الأموال- 4
  .الخ... الصنادی  الس اد ة، صنادی  الاستثمار

  .لوساطةواجتمعت هذا الاطراف عبر النظام المالي الم ون من البنوك وشر ات ا
  :تطور الازمة المال ة العالم ة: ثالثا

المستثمرون  ملكون فوائض مال ة ضخمة و  حثون على فرص استثمار ة جیدة )  سنوات(قبل الازمة 
الى الاحت اطي الفیدرالي الامر  ي، حیث  توجهوا، تقلید ا للأر احلتحو ل هذه الفوائض الى استثمارات مدرة 

معتقدین انها الاستثمار الاكثر امانا، لكن في اعقاب ازمة الانترنت   م نهم شراء سندات الخز نة
)Dot.Com ( خفض اسعار الفائدة " ألن غر ن إس ان"سبتمبر، قرر رئ س الاحت اطي الفیدرالي  11واحداث

حاول عائد منخفض جدا على الاستثمار، لهذا  %1لكن ، فق  للحفا  على الاقتصاد قو ا %1الى
  .ه الى استثمارات اكثر عائداالمستثمر ن التوج

                                                           
1 Jonathan Jarvis, The short and simple story of the credit crisis, Crisisofcredit.com, consulté: 12/10/2015.    
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، ات حت الفرصة للبنوك للاقتراض من بنك الاحت اطي الفیدرالي، %1ومع خفض اسعار الفائدة الى 
على مستو  البنوك الامر   ة، هذه  ةالى الفوائض المال ة من ال ا ان، الصین، دول الخلیج المودع  الإضافة

( ل ات الاقتراض للبنوك وجعلهم  فرطون في الرافعة المال ة المتدن ة التكلفة، سهل عم الوفرة من المصادر
  ).اقتراض المال لتضخ م نتائج الصفقة 

هذا الوضع دفع  المستثمر ن الى التطلع للحصول على عوائد من خلال التعامل مع هذه البنوك، 
  .وهذا منح البنوك ف رة ر   المستثمر ن  أصحاب المنازل من خلال الرهون العقار ة

  : ن شرح هذه العلاقة من خلال الش ل التاليو م
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ولتعر ض ) CDO(الدین الم فول   التزام ل هذه الرهون تصب في صندوق واحد، او ما  عرف 
  :المخاطر المرتفعة ل عض هذه الرهون فإن العائد علیها   ون على النحو التالي

مع ق ام البنوك , یها الرهون مقبولة المخاطر، فالرهون الآمنةرهون خطیرة تحصل على اعلى عائد تل
  .مقا ضة عجز السداد:  ضمان هذه الرهون مقابل رسوم صغیرة، تسمى

 ل هذه العمل ات من البنوك تجعل و الات التصنیف الائتماني تقوم بتصنیف الشرائح السا قة حسب 
  ,التقی م الاستثمار  المعمول  ه

لائتماني  م ن للبنوك ب ع الشر حة الآمنة للمستثمر ن الذین یر دون فق  و سبب هذا التصنیف ا
استثمارات آمنة، و قوم بب ع الشر حة المتوسطة للبنوك الاخر ، والشر حة عال ة المخاطرة ال صنادی  
 التحو  وهم من متحملي المخاطر، و هذا  حق  البنك الاستثمار  عوائد، تم نه من سداد الدیون التي عل ه

فقد طالب ) %1أعلى من عوائد السندات الح وم ة (ونتیجة للعوائد العال ة التي توفرها الرهون العقار ة 
المستثمرون  مز د من هذه الرهون، وهذا ما دفع البنوك لطلبها من المقرضین العقار ین الذین اتصلوا بدورهم 

ا، فاغلب الاشخاص المؤهلین للرهن  السماسرة طالب للمز د من اصحاب المنازل لكن السماسرة لم یجدو 
  .استفادوا منه) الملاءة المال ة(العقار  

لهذا عملت البنوك ومؤسسات الرهن العقار  على خفض شرو  منح الرهون العقار ة،  حیث تم 
حذف شرو  الدفعة الاولى، شهادات اث ات الدخل، ولا ا  سندات على الاطلاق، لهذا فقد استفادت من هذه 

 حة لا تتمتع  الملاءة المال ة،  حیث اص حت هذه الرهون غیر مضمونة، الا ان البنوك  انت الرهون شر 
اموال البنك، لهذا شعرت البنوك   استرجاعتراهن على ق مة المنازل المصادرة في حالة العجز عن الدفع  فیلة 

  . الطمأنینة، هذه هي نقطة التحول

( قامت البنوك  حجز الرهن ) المملو ة للبنوك(ف عد فشل اصحاب المنازل على سداد قروضهم 
و قوم  طرحه للب ع لكن مع ز ادة عدد المتعثر ن واصحاب الرهون الغیر ) تحولت الدفعات الشهر ة الى منازل

على الطلب علیهم، ) العقارات(قادر ن على سداد التزاماتهم وهذا ما اد  الى ز ادة المعروض من المنازل 
) اصحاب الملاءة المال ة(المنازل  لأصحابل، هذا الوضع خل  مش لة  النس ة وانخفضت اسعار المناز 

الذین مازالوا یدفعون اقسا  الرهن العقار ،  ما ان عدد  بیر من المنازل اص ح معروض للب ع، فقد 
التي انخفضت ق مة منازلهم، فقرروا انه لا معنى لمواصلة الدفع،  ما ان ق مة المنازل اقل من ق مة الاقسا  

، ومن فقد قرروا التخلي على منازلهم، وهو ما )على الرغم من قدرتهم المال ة(یتوجب علیهم دفعها للبنوك 
  .اد  الى تفاقم ازمة عدم السداد اقسا  الرهون العقار ة
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ونتیجة لهذه الوضع ة فقد توقف المستثمر ن على الاستثمار في سندات الرهون العقار ة وحصل ر ود 
رات، وهذا ما انع س سل ا على قدرة البنوك على سداد التزاماتهم تجاه الغیر، وهو ما أد  في سوق العقا

  1.العدید من البنوك والمستثمر ن والمقرضین، وانفجرت ازمة الرهن العقار   لإفلاس

  المال ة العالم ة على البنوك الاسلام ة الأزمة أثار: المطلب الثاني

 2: غیر م اشرة  التاليو  من خلال عدة أوجه  طر قة م اشرة الأزمة البنوك الاسلام ة تأثرت  

التي  ان لها استثمارات في  بنوكالإسلام ة التي تأثرت  طر قة م اشرة هي تلك ال بنوكأن ال - 
هذا القسم من  ة أو صنادی  الاستثمار الدولي و العالم ة عن طر   المحاف  الاستثمار ة الدول اتالبورص

التي  انت مشتر ة أو مستثمرة في محاف  أو  بنوك الأزمة خاصة تلك ال اتأثر  كثرهو الاالإسلام ة  بنوكال
ولم تؤثر على مراكزها ،   انت محدودة الحالاتإلا إن تلك  ،صنادی  استثمار مرت طة  القطاع العقار  

  .  ما لم تؤثر على ر حیتها  ثیراً ،  المال ة
التي تأثرت  الأزمة  طر قة غیر م اشرة  بنوكالإسلام ة هي تلك ال بنوكالقسم الآخر من ال - 

، إلا إن القطاع المالي اد ة دون استثناء بدرجات متفاوتةنتیجة لأثر الأزمة على جم ع القطاعات الاقتص
من ثم فقد شملها الأثر مثلها مثل أ  مؤسسة اقتصاد ة تأثرت أكثر القطاعات تأثراً  الأزمة و  ي  انبن وال

ن أ  منها لم الا إن الأمر الذ   م ن التأكید عل ه هو إن تأثرها  ان محدوداً  ما  الوضع العام من الأزمة إ
 هامن  عضاللمر ز ة  سبب الأزمة  ما إن ا بنوكمن ال س أو صعو ات مال ة استدعت تدخلایتعرض لإفلا

 . الإسلام ة بنوكتأثر ایجاب اً مثل ز ادة ودائع ال

  :العلم ة على البنوك الاسلام ة الىوعموما  م ن تقس م اثار الازمة المال ة 

  3 :الآثار الایجاب ة: أولاً 
 عتبر الاعتراف الدولي  البنوك الاسلام ة وافساح المجال لعملها والاشادة الدول ة بها وتبنیها  - 

الح ومة البر طان ة على نیتها جعل لندن عاصمة للصناعة  تصر ح (الاسلام ة غیر من  عض الدول 
من ابرز الاثار الایجاب ة للازمة المال ة العالم ة على البنوك الاسلام ة خاصة والصناعة  )المال ة الاسلام ة

  .المال ة الاسلام ة عامة

إسلام ة، وق ام  بنوكالتقلید ة إلى  بنوكتحو ل  ثیر من الالإسلام ة الجدیدة، و  بنوكانتشار ال - 
 .ي الإسلاميبن نوافذ العمل الو ،  للمعاملات الإسلام ة التجار ة التقلید ة  فتح فروع بنوكال

                                                           
1 Op.cit.  

، ورقة مقدمة للملتقى الدولي ال ةالإسلام ة في ظل الأزمة المال ة العالم ة الح بنوكتحد ات ورهانات الهند مهداو ، فاطمة ص اح، رف قة ص اغ،  2 
 .18- 16 ص ، ص2010ف فر   24-23: ورهانات المستقبل، المر ز الجامعي  غردا ة، الجزائر یومي..الاقتصاد الاسلامي، الواقع: الاول حول

،  د سمبر )349(العر  ة،  العدد  بنوكال م،  مجلة اتحاد2009المنتد  العالمي للاقتصاد الإسلامي،  الدورة الخامسة،  جاكرتا،  اندون س ا،  مارس   3
  . 52م،  ص2009
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مراكز ال حوث التي تتناول الاقتصاد الإسلامي  ش ل عام تزاید نشا  المؤتمرات والندوات و  - 
تصاد الإسلامي لم  شهده من قبل هذا الأمر  عطي زخماً للاقي الإسلامي  ش ل خاص، و بن العمل الو 

منه في الدول العر  ة  لدول غیر الإسلام ة أكثري الإسلامي في ابن أن الاهتمام  العمل ال والجدیر  الذ ر
 ما  لاح  وجود ، لإسلام ة تقع في دول غیر إسلام ةا بنوكمن ال%) 60(  حیث ان حوالي، الإسلام ة

،  حیث اصدرت لإسلامي في أورو ا والعالم ار س لتكون أیهما مر زاً للتمو ل الندن و منافسة قو ة بین 
 .ات معاهد خاصة  الصیرفة الاسلام ةالدولتین قوانین للص وك وانش

، فقد أعلنت  ثیر من الجامعات عن العلمي بتدر س الاقتصاد الإسلاميتزاید الاهتمام  - 
ب ، بل إن  عض الجامعات قد أنشأت  ل ات لتخر ج طلاأقسام لتدر س الاقتصاد الإسلامي تأس س

 .1 ةالإسلام بنوك،  ما في ذلك تخصص المتخصصین في الاقتصاد الإسلامي

 :الإسلام ة عقب الأزمة متأثرة  عدة عوامل أهمها  بنوكودائع ال رتفاعا - 

  .الإسلام ة بنوكالتقلید ة إلى ال بنوكتحول  ثیر من العملاء من الإیداع لد  ال *

  . ق ة دول العالمو  الإسلام ة خاصة في دول الخلیج العر ي بنوكافتتاح  ثیر من ال *

،  اتش اس بي سيو  سیتي غروب،(ة التقلید ة لفروع إسلام ة مثل التجار  بنوكافتتاح  عض ال* 
  2ال عض الآخر افتتح نوافذ إسلام ة، و )دوتش ه بنكو 

 .ي الإسلامي مثل فرنسا و ر طان ابن اتجاه الح ومات في العالم للاستفادة من معط ات العمل ال *

، ف الرغم المال ة العالم ة الحال ة للازمةالإسلام ة على أنها جزء من الحل  بنوكأص ح ینظر إلى ال - 
فق  من %) 4- 3(من أن الصیرفة الإسلام ة لا یزال حجمها على المستو  العالمي ضئیل إذ لا  مثل سو  

 2008حیث بلغ معدل نمو أصولها في نها ة عام  ،نموها متسارعة، إلا أن معدلات حجم الصیرفة العالم ة
  . %)26(عها بنس ة وودائ%) 23(واستثماراتها بنس ة %) 24(

ع الخاص أو على مستو  الإسلام ة سواء على مستو  القطا مال ةص وك الالتزاید استخدام  - 
هذا  شیر بوضوح إلى مد  إم ان ة أن تكون الصیرفة الح ومات والمؤسسات العامة والمجالس المحل ة، و 

تظهر  عض الب انات أن لمال ة الإسلام ة، و تطو ر الأدوات اذلك ب ة التقلید ة و بن لاً  املاً للالإسلام ة بد 
تعد مالیز ا من الدول و  مل ار دولار) 60(م إلى 2008حجم الص وك المال ة الإسلام ة قد وصل في نها ة 

تا لاند إم ان ة إصدار و  تدرس  ل من ال ا انو   ذلك دول الخلیجم ة   ثرة، و التي تصدر الص وك الإسلا
   .  سندات مال ة إسلام ة خاصة بها

 
                                                           

،  هـ1429شوال   دبي، الإمارات العر  ة المتحدة، ،، بنك دبي الإسلامي332-331العددان ،  مجلة الاقتصاد الإسلامي،  عبد اللطیف طاهر 2
  . 37ص
.54العر  ة، المرجع الساب ، ص بنوكمجلة اتحاد ال  2  
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  .ةالإسلام ة من جراء الأزمة المال ة العالم  بنوكالآثار السلب ة على ال: ثان اً 
وقد سب   ،من جراء الأزمة المال ة الحال ة الإسلام ة بنوكلا یذ ر احد أن هناك آثار سلب ة لحقت  ال

 ) هو اثر محدودو (رة الإسلام ة  طر قة م اش بنوكالذ ر أن آثار الأزمة المال ة العالم ة، قد أثرت على ال
الإسلام ة نوعان  بنوكهو الأثر الأوسع  ما ذ رت سا قاً أن الآثار التي لحقت  الو  ، طر قة غیر م اشرةو 

  :آثار سلب ة سیتم الحدیث عنها  التالي و  آثار ایجاب ة تم الحدیث عنها في النقطة السا قة

الم ة الحال ة هو انخفاض أصولها نتیجة الإسلام ة من جراء الأزمة الع بنوكأول اثر سلبي على الـ 
 . لانخفاض ودائع العملاء الذ  تأثر  انخفاض النشا  الاقتصاد 

الإسلام ة تحتف   الأصول  بنوكف ما هو معروف فان ال،  الإسلام ة بنوكانخفاض ق مة أصول الـ 
زمة إلى انخفاض الأصول قد أد  اندلاع الأ،  و التقلید ة خاصة الأصول العقار ة بنوكالعین ة أكثر من ال

الإسلام ة وقد أشارت  عض الإحصائ ات إلى أن  بنوكمن ثم تأثر أصول الو  العقار ة على مستو  العالم
 . 1من أصولها  ش ل عیني%) 20(الإسلام ة تحتف  على الأقل بنس ة  بنوكال

استمرار الأزمة و  ، ز ادة المخاطر المحتملة،  و الإسلام ة بنوكفي ظل انخفاض حجم الأصول في الـ 
الإسلام ة اضطرت إلى اقتطاع مخصصات  بیرة لمواجهة انخفاض ق مة الأصول، فاثر ذلك  بنوكفان ال

إفلاسهم جراء الأزمة قد جعل و   ما أن تعثر  عض العملاء،  أ ضا على أر احها  ما اثر على احت اط اتها
 . الإسلام ة تقتطع مز داً من المخصصات بنوكال

 :الإسلام ة نتیجة لعدة عوامل أهمها  بنوكي أر اح الانخفاض صافـ 

  . انخفاض أنشطتها الاستثمار ة نتیجة الأزمة •

 التالي انخفاض عوائدها خاصة تلك الخدمات المرت طة ،  و  ةبن انخفاض حجم الخدمات ال •
 . الاعتماداتو   الجانب الاستثمار   خدمات الضمانات

قد أثبتت  عض الإحصائ ات أن دخول و  ات،اقتطاع جزء من الأر اح لمواجهة المخصص •
 %).16(الإسلام ة انخفضت بنس ة  بنوكال

الإسلام ة إلى انخفاض العائد على الموجودات  نتیجة طب ع ة  بنوكأد  انخفاض دخول الـ 
 . لانخفاض الدخول تأثراً  الأزمة

،  المصروفاتو  اداتمن ثم ه  لة الإیر و  ارتفاع تكالیف التشغیل نتیجة لإعادة ه  لة الأنشطةـ 
 الجانب الشرعي و  يبن  الذات ارتفاع تكالیف تأهیل الید العاملة التي تحتاج إلى تأهیل في الجانب الو 

 . انخفاض العائد على حقوق الملك ة نتیجة لانخفاض صافي الأر اح للأس اب المذ ورة سا قاً ـ 
                                                           

  .،17/2/2009  ، الموقع الالكتروني، تار خ الاطلاع5ص، قتصاد ة الالكترون ةالا، معاو ة بن  نة  1 
www.aleqt.com 
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فقد ،  واجد فیها أنشطتها جراء الأزمةالإسلام ة  الر ود الذ  حصل للبلدان التي تت بنوكتأثرت الـ 
أن جم ع الدول التي تأثرت  الأزمة ت اطأ النمو  ،م2009أظهرت الإحصائ ات التي ظهرت في عام 

قد ذ رت سا قاً أن متوس  انخفاض حجم التجارة و  ،لكن بدرجات متفاوتةو  الاقتصاد  فیها دون استثناء
من اقل الدول تأثراً  الأزمة العالم ة قد انخفضت تجارتها هي و   انت الصینو  ،%)34(الدول ة قد وصل إلى 

  .  %)17(مع العالم الخارجي بنس ة 

 :الإسلام ة نتیجة لعدم قدرتها على توظ فها لأس اب متعددة منها بنوكتكدس السیولة لد   عض الـ 

  انخفاض الفرص الاستثمار ة أمامها في ظل الأزمة،  •
 . وفهم من آثار الأزمةانخفاض طل ات العملاء نتیجة تخ  •

 . تشدد البنوك المر ز ة في إجراءات الرقا ة على التمو لات •

 انخفاض العوائد نتیجة للر ود الاقتصاد  مقابل ارتفاع المخاطر خاصة مخاطر التعثر •
 .الإفلاسو 

 :استخداماتها من عدة أوجه أهمهاو  الإسلام ة لإعادة ه  لة إیراداتها بنوكاضطرار الـ 

  .  لة بین الأوع ة الاستثمار ة في الداخلإعادة اله  •

 . إعادة اله  لة بین الأوع ة الاستثمار ة في الخارج •

 . ذلك بین أنواع العملات الخارج ةو  العملات المحل ة،و  إعادة اله  لة بین العملات الأجنب ة •

  .حجم الاستثمار في الخارجو  إعادة اله  لة بین حجم الاستثمار في الداخل  •
 التحد ات التي تواجه البنوك الاسلام ة في ظل الازمة المال ة العالم ة: ا عر المطلب ال

  :تواجه البنوك الاسلام ة جملة من التحد ات في ظل الازمة المال ة العالم ة  م ن تخل صها في
ي بن ـوتتمثل فـي الصـعو ات التـي تعیـ  عمـل البنـوك الإسـلام ة فـي إطـار النظـام ال: التحد ات الخارج ة :أولا

اهــم التحــد ات الخارج ــة التــي تواجــه البنــوك  للبلــد خاصــة والنظــام الاقتصــاد  الســائد  صــفة عامــة، ومــن بــین 
  1:، نجدالاسلام ة عموما وفي ظل الازمة المال ة العالم ة خصوصا

لابـــد ان  تـــنهض البنـــوك الاســـلام ة  عـــبء التمهیـــد التـــدر جي  :التكیـــف مـــع الازمـــة المال ـــة - 1
ا بینهــا لتفــاد  الاثــار الســلب ة للازمــة المال ــة، حیــث یــرت   هــذا للتكیــف  مــع  الازمــة ال مال ــة، وان تتعــاون ف مــ

ي وإطلاق السوق المال ة الاسلام ة الدول ة، وتطبی  معاییر الرقا ة بن  مد  نجاح عمل ات الاندماج الالنجاح 
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في التكییـف السـل م  اقـل قـدر مـن والمحاس ة الاسلام ة ومواكبتها للمعاییر الدول ة الامر الذ  س ساهم  فعال ة 
 . الخسائر

یتطلـب دفـع هـذا  التحـد  ان تعمـل البنـوك الاسـلام ة : المنافسة الكبیرة من البنوك التقلید ة - 2
علــى تحســین مســتو  ادارتهــا وعمل اتهــا الفن ــة، فــلا تكتفــي  ــان تكــون مجــرد اوع ــة لتلقــي الامــوال، بــل اداوت 

مــن جهــة اخــر  علــى انتــاج منتجــات جدیــدة عمــل البنــوك الاســلام ة لاســتثمارها، الامــر  الــذ   ســتدعي ان ت
 .تكافئ منتجات البنوك التقلید ة وتتفوق علیها، و التالي تعظ م مهارتها في الهندسة المال ة الاسلام ة

: القدرة على تحمل المخاطر مـن خـلال الكفـاءة المال ـة والجـدارة الائتمان ـة لقاعـدة عملائـه - 3
 لإدارةل فـــي هــذا المجـــال یتعـــین علـــى البنــوك الاســـلام ة ان  تســـتخدم افضـــل الوســـائل لمواجهــة التحـــد  الماثـــ

المخـــاطر والائتمـــان وتقل ـــات الاســـعار فـــي الاســـواق، وهنـــاك مـــن یـــر  ضـــرورة ق ـــام و الـــة اســـلام ة عالم ـــة 
 .متخصصة في تقی م المخاطر وادارتها ف ما بین البنوك الاسلام ة

مال ــة المتطــورة لمواجهــة المنافســة الدول ــة، وتوســ ع قاعــدة تحــدیث الانظمــة وتقــد م الخــدمات ال - 4
المســـاهمین، والفصـــل بـــین الادارة والملك ـــة، واعـــادة ه  لـــة الشـــر ات التا عـــة، والتقیـــد  معـــاییر هیئـــة المحاســـ ة 
والمراجعة للمؤسسات المال ة  الاسلام ة، وتطبی  معاییر مجلـس الخـدمات المال ـة  الاسـلام ة الـذ   ضـم فـي 

 .ه الجهات الرقاب ة المحل ة والدول ةعضو ت
خضوع المؤسسات المال ة الاسـلام ة لمعـاییر وضـوا   لا تتفـ  مـع طب عـة عملهـا، سـواء   - 5

 ــة بن ال أنظمتهــامــع وجــود  عــض الــدول التــي غیــرت  :علــى المســتو ات المحل ــة او علــى المســتو  الــدولي
ســودان، ووجــود الــ عض الاخــر الــذ   حــاول  حــت، علــى غــرار  اكســتان وال إســلاميي بن ــنظــام  إلــى الكامــل 

التكیف بین النظامین ومعاملة البنوك الاسلام ة معاملة خاصة  السعود ة ومالیز ـا، إلا ان اغلب ـة الـدول التـي 
تتواجد بها المؤسسات المال ة الاسلام ة تلزم سلطاتها الرقاب ة والتنفیذ ة البنوك الاسـلام ة  المعـاییر والضـوا   

ها التــي تط قهــا علــى البنــوك التقلید ــة، مــع اخــتلاف طب عــة وخصوصــ ات الصــ غ التمو ل ــة للبنــوك المال ــة نفســ
 1:الإسلام ة ونظرا  للأوضاع القانون ة والتشر ع ة تضطر  البنوك الاسلام ة الى

 .جعل مدد التمو ل لعملائها قصیرة الاجل او متوسطة - 

ممـا  عیـ  اسـتثمار الامـوال و خفـض الاحتفا   سیولة مرتفعة لمواجهة ا  طار  قد  حصـل،  - 
 .عوائد المودعین

اعتماد البنك الاسلامي على تدف  الودائع عند اتخاذه خطة توز ع وتنو ع الاستثمارات وتحدید  - 
 .مدد التمو ل اللازمة
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توج ـــه اغلـــب اســـتثماراته الـــى المرا حـــة بـــدل توجیههـــا الـــى المســـاهمات والمشـــار ات، لســـرعة  - 
 .نقد  والعوائدتسییلها ووضوح التدف  ال

إن عدم وجود أسـواق مـال متطـورة فـي الكثیـر مـن  :ضعف أو عدم وجود أسواق مال متطورة - 6
طو لـة الأجـل تسـاعد فـي  استثماراتأموالها  لاستثمارالدول الإسلام ة  مثل عائقا  بیرا أمام البنوك الإسلام ة 

 لــة الأجــل  م ــن أن تســبب مشــ لة ســیولة الطو  فالاســتثمارات. فــي هــذه الــدول والاجتماع ــةالتنم ــة الإقتصــاد ة 
ییلها عنــد الحاجــة ن تحو لهــا إلــى أوراق مال ــة  م ــن تســ ومــن ثــم فــإن عــدم وجــود . لهــذه البنــوك إذا لــم تــتم ن مــ

  . ش ل  حد ذلته تحد ا  بیرا أمام البنوك الإسلام ة أسواق مال ة متطورة في الكثیر من الدول الإسلام ة

تبر شرطا ضرور ا لق ام البنوك الإسلام ة بدورها في تجم ع المدخرات أن تطو ر مثل هذه الأسواق  ع
فــــي المشـــار ع المتوســــطة والطو لــــة الأجـــل التــــي تحتاجهـــا عمل ــــة التنم ــــة الإقتصـــاد ة فــــي الــــدول  واســـتثمارها
 .1الإسلام ة

ها وهـي تـؤثر أداء وممارسة البنوك الإسلام ة لعمل وهي الصعو ات التي تتضح من: داخل ةالتحد ات ال: ثان ا
  1:فيهذه التحد ات تكمن اهم  ، ش ل ما في إعطاء صورة حق ق ة للبنوك الإسلام ة للعالم الخارجي

ا لا توجــد امامهــا  -1 نقـص التوظیــف ونمــو فــوائض الســیولة لــد  معظـم هــذه البنــوك، فالعدیــد منهــ
مـن اصـولها  %40 حـوالي  ا  مش لة في تعبئة الموارد، وتقدر السیولة الفائضة التي تعاني منها تلـك البنـوك

التـي  غلـب علیهـا  لإیداعاتهاتلك الاموال محل ا ودول ا،  ما ان الطب عة الخاصة  استثمارمما  عبر عن تراجع 
ن توجیههــا لاســتثمارات طو لــة الاجــل،  الــى محدود ــة فــرص   الإضــافةالایــداعات قصــیرة الاجــل لا تم نهــا مــ

شــ ل عــام،  مــا تتمثــل فــي ضــآلة احجامهــا وضــعف التنســی  الاســتثمارات الاســلام ة علــى الصــعید الــدولي  
 . والعمل المشترك  بینها على المستو ات المحل ة  والعالم ة

رنــة  الصــناعة ان ضــعف التطــو ر فــي الصــناعة المال ــة الاســلام ة مقا:  ــةالفجــوة التكنولوج -2
ار ة التقلید ة العالم ة والتي لجـأت الـى وا ضا المنافسة غیر المتكافئة بینها و ین البنوك التج المال ة  التقلید ة،

، فضــلا عــن افتقــار هــذه المؤسســات الــى وجــود ســوق مال ــة اســلام ة دول ــة الإســلام ة ــة بن تقــد م المنتجــات ال
، اذ الـى ز ـادة التعثـر وتضـخم ارقـام المتـأخرات  الإضـافةمنظمة  ما  ساعدها على الاستخدام الامثل للمـوارد، 

د  علــى مســتو  العــالم  ســبب الازمــة المال ــة العالم ــة ســتعمل علــى الحــد مــن قــدرة ان حالــة الر ــود الاقتصــا
 .الكثیر من عملاء البنوك الاسلام ة على الوفاء  التزاماتهم في مواعیدها

 الرغم من ان اسواق الصیرفة الاسلام ة قد  :الإسلام ة ة بن القصور في تطو ر المنتجات ال -3
الشـــر عة الاســـلام ة مقارنـــة  أح ـــام ـــة المتوافقـــة مـــع بن و ر المنتجـــات الشـــهدت قفـــزات نوع ـــة ف مـــا یتعلـــ  بتطـــ
 . ما ونوعا لا تزال في بدا ة الطر   الإسلام ة ة بن المنتجات ال أن إلا البدا ات الاولى للصیرفة الاسلام ة، 
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مــا حیــث ان الصــیرفة الاســلام ة تت ــع للصــیرفة التقلید ــة مــن حیــث ان  ثیــرا مــن المنتجــات الاســلام ة 
ومـا لـم تصـل الصــیرفة الاسـلام ة الـى مرحلــة . الشــرع ة الضـوا  هـي الا  منتجـات تقلید ـة معدلــة لتتوافـ  مـع 

 فإنهـاعـن طر ـ  منتجـات تحمـل طـا ع الابتكـار والاسـتقلال ة عـن المنتجـات التقلید ـة القائمـة  الابداع والتحدیث
  :خاذ خطوات ایجاب ة في هذا الاتجاه مثلستظل قاصرة  وغیر قادرة على المنافسة، وهذا الامر  یتطلب ات

عــدم اقتصــار دور الهیئــات الشــرع ة فــي البنــوك  الاســلام ة علــى الرقا ــة، وانمــا یــر   ثیــرون  - 
 .الإسلام ة ة لد  البنوك بن ال والآل اتفیها املا في ان  تقود عمل ات الابداع التطو ر في المنتجات 

 افر والمسـاندة بـین  البنـوك الاسـلام ة للارتقـاءایجاد  عض الال ات التي تحق  نوعا من التض - 
نوع ــــا  مســــتو  الصــــیرفة الاســــلام ة، و مــــا  حقــــ  حفــــ  حقــــوق  ــــل  الاطــــراف فــــي اطــــار  اح ــــام الشــــر عة 

 .الاسلام ة

 عــض الدراســات  لإجــراءوجــود مراكــز  حــث  متخصصــة وتــوفیر الــدعم المــاد  وال شــر  لهــا  - 
 .منافسة للمنتجات التقلید ة القائمة في السوق  إسلام ة ة بن وال حوث التطب ق ة، وتطو ر منتجات 

  الازمة المال ة العالم ة مستقبل ة للبنوك الاسلام ة في ظلال الإستراتیج ةمحددات : المطلب الثالث
من المتوقع ان تواجه المؤسسات المال ة الاسلام ة ومنها البنوك الاسلام ة صعو ات وخسـائر تتجسـد  

  ة لهـــا والضـــغ  علـــى مســـتو ات ر حیتهـــا نظـــرا  لتواضـــع قـــدرات وإم انـــات  عضـــهافـــي تراجـــع الحصـــة الســـوق
ي تتمتــع  میــزة نســب ة  بیــرة لا ســ ما فــي جانــب الخــدمات ال .  ــةبن  المقارنــة مــع المؤسســات المال ــة التقلید ــة التــ

یهـا ان تخطـ  ولكي تتم ن البنـوك الاسـلام ة مـن الاسـتفادة مـن الجوانـب الایجاب ـة للازمـة المال ـة، یتوجـب عل
  1: لذلك بتحدید ملامح استراتیجیتها والتي تتمثل في الاتي

  . ة الشاملةبن تقد م الخدمات ال: أولا
 ــة ومال ــة واســتثمار ة متكاملــة علــى المســتو  بن البنــك الشــامل هــو ذلــك البنــك الــذ   قــدم خــدمات  إن

مل ــار دولار مــن الموجــودات  150 الضــخم فهــو مؤسســة مال ــة عالم ــة تمتلــك علــى الاقــل بنــكالعــالمي، امــا ال
مل ار دولار، والهدف من تكو ن البنـوك  12لا  قل عن  الدول ة،  ما تمتلك عادة راس مال من المرت ة الاولى

الضــخمة هــو الاســتفادة مــن اقتصــاد ات الحجــم وترشــید نفقــات البنــوك والــتم ن مــن المنافســة فــي عــدة جهــات 
وعلى الرغم من عـدم امـتلاك البنـوك الاسـلام ة لهـذا الحجـم مـن . یودالى التح م  فرض الشرو  والق  الإضافة

راس المال والموجودات الا انهـا تعتبـر بنـوك شـاملة وفقـا لوظائفهـا واهـدافها، و التـالي  م ـن لهـا ان تـؤد  دورا 
  .المال ة الأزمةتداع ات  إطاراكبر في 
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  .مواك ة التطور التكنولوجي: ثان ا
 تهیئتهـا ور التكنولـوجي یجـب ان   ـون هـدفا اساسـ ا للبنـوك الاسـلام ة  غـرضالسعي لمواك ة التط إن

للمنافسة محل ا وخارج ا، وذلك شر طة ان یتم ذلـك وفقـا لإسـتراتیج ة مدروسـة ورؤ ـة واضـحة وتقن ـات مناسـ ة 
هذا الصدد للواقع الاقتصاد  للبنوك الاسلام ة، ومن الر ائز التي یجب ان تستند علیها تلك الاستراتیج ة في 

  :ما یلي

ز ــادة الاســتثمار فــي مجــال التكنولوج ــا  مــا  م ــن مــن احــداث طفــرة فعل ــة فــي اســتخدامات   - 
 .البنوك الاسلام ة للتقن ات الحدیثة

 ة الالكترون ة التي تجد فیها البنوك الاسلام ة میزة تنافس ة بن التر یز على تقد م الخدمات ال  - 
 .الإسلام ة ة بن مثل الخدمات ال

فـي التعامـل الكـفء مـع  الال ـات الحدیثـة  مـا  عداد وتدر ب وتنم ة مهـارات الكـوادر ال شـر ةا   - 
  .یؤد  الى ز ادة افاق النمو والر ح ة للبنوك الاسلام ة

   ة الدول ةبن ل ات والمعاییر ال المتط الإ فاء: ثالثا
ة والاهتمــام  ــال مر ز المــالي للبنــك الاســلامي و تمثــل ذلــك فــي حســن الالتــزام  القواعــد والمال ــة والرقاب ــ

وفــي مجــال وضــع التنظــ م وتطــو ر المعــاییر، فانــه لــ س مــن . وحســن ادارتــه  مــا   فــل ســلامة مر ــزه المــالي
ســ ة للصـــناعة المم ــن تجاهـــل الم ــاد  والمعـــاییر الدول ــة  ـــالتي توصــي بهـــا لجنــة  ـــازل و جــر  تطب قهـــا  الن

ي تطب قهــا والتعامــل مــع القضــا ا والمخــاطر التــي تواجــه البنــوك المال ــة التقلید ــة، فلابــد مــن دراســتها والنظــر فــ
  .الاسلام ة ودون اغفال للمتطل ات الاساس ة لهذه المؤسسات

ومنه فان ایجاد سوق اصیل للاقتراض بـین البنـوك الاسـلام ة سـوف   ـون خطـوة مهمـة نحـو تم ینهـا 
فــا   حجــم  بیــر مــن الاصــول قصــیرة مــن المحافظــة علــى القــدر المناســب مــن الســیولة دون الاضــطرار للاحت

  .الاجل، وذلك من خلال الا فاء  الإجراءات والمعاییر التي تصدرها المؤسسات الدول ة ذات الاختصاص

  الاندماج والتكامل بین البنوك الاسلام ة :را عا
ود عن  ة والمال ة وتوس ع نطاقها عبر الحدبن حیث یت ح الاندماج والتكامل الق ام بتدو ل الخدمات ال

غیر ان . طر   الشر ات التا عة في الخارج او عن طر   فروع المؤسسات المال ة القائمة في الدولة الام
الز ادة في حجم المنشأة لها سلب اتها التي ین غي وضعها في الحس ان والمتمثلة في الصعو ات الادار ة للحجم 

ها اضعاف موقفها، و التالي لابد من ضرورة تبني الكبیر والمتا عة المراجعة والمحاس ة، اذ انه قد ینتج عن
وتهدف هذه  . رؤ ة متكاملة من الاصلاحات الضرور ة في ه  ل ومهما البنوك الاسلام ة في ظل الاندماج

الرؤ ة المتكاملة الى ز ادة القدرة التنافس ة للبنوك الاسلام ة، من خلال خفض متوس  تكلفة الوحدة المنتجة 
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ل ة ناتجة عن تقل ص الاجهزة الادار ة وتعز ز القدرة على الاستثمار في الموارد ال شر ة وتحقی  وفورات داخ
  1.وتنم ة مهاراتها وخبراتها من خلال التدر ب المخصص

من خلال تحقی  الاكتفاء الذاتي من الموارد المال ة  الإسلاميي بن و م ن النظر الى فوائد التكامل ال
  .لاقتصاد ة في العالم الاسلاميالاسلام ة في تحقی  التنم ة ا

في الاعت ار  ل المتغیرات عالم ة  انت ام  تأخذان محددات استراتیج ة البنوك الاسلام ة یجب ان 
 ة الدول ة في ظل تداع ات بن محل ة، حتى تتم ن تلك البنوك الاسلام ة من ال قاء والتعامل في السوق ال

  . ة الاخر  الازمة المال ة العالم ة والازمات الاقل م
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  خلاصة الفصل الأول

 مصـرفيال للتعامـل إیجـاد صـ غة في الإسلام ة المجتمعات لرغ ة تلب ة الإسلام ة البنوك نشأة جاءت
 منتصـف خـلال الإسـلام ة البنـوك ف ـرة الفائـدة، لـذا ظهـرت سـعر اسـتخدام و ـدون  الر ـا شـبهة عـن  عیـدا

 عـن التخلـي ضـرورة إلـى دعـت والتـي الإسـلام ة ثمـرة للصـحوة  انـت حیـث العشـر ن، القـرن  مـن سـ عیناتال
  .الر ا على نشاطها أساسا یرتكز التي التقلید ة البنوك مع التعامل

 فـي مشـار ع وتوظ فهـا المـوارد تعبئـة إلـى تسـعى ،مصـرف ة مال ـة مؤسسـات الإسـلام ة البنـوكتعتبـر 
 التنم ـة عطـاءً، ومحققـة أو  الر ـا أخـذا التعامـل م عـد ذلـك فـي ملتزمـة الإسـلام ة، وم ـاد  الشـر عة تتوافـ 

  .الإسلامي للمجتمع والرفاه ة الاقتصاد ة

عدم التعامل  الر ا، :وتلتزم البنوك الإسلام ة عند ق امها بنشاطاتها بجملة من الم اد  الأساس ة وهي 
اف منهـا جـذب الأمـوال الأهـد مـن مجموعـة بتحقیـ  الإسـلام ة البنوك تلتزمتقر ر العمل  مصدر للكسب،  ما 

وتعبئة الموارد والاستفادة منها وف  الأطر الشرع ة، و ذا توظیف هـذه المـوارد فـي إقامـة مشـروعات اسـتثمار ة 
  .مما یؤد  إلي رفع الإنتاج ة وتحقی  الر ح و التالي المساهمة في تحقی  التنم ة الاقتصاد ة

تقوم بهذا  ه اعتمادا على عدد من سلام ة حیث و عد نشا  التمو ل من أهم الأنشطة  البنوك الإ     
مجموعـات رئ سـ ة، أولهــا  3الصـ غ التمو ل ـة المتوافقـة مــع أح ـام الشـر عة الإســلام ة، تنقسـم هـذه الصـ غ إلــى 

الصــ غ القائمــة علــى المشــار ة وتتضــمن المضــار ة والمشــار ة  أنواعهــا، ثــم الصــ غ القائمــة علــى البیــوع ومــن 
السـلم، المرا حـة التـي تعـد أكثـر الصـ غ اسـتخداما فـي البنـوك الإسـلام ة منـذ نشـأتها، أمـا الاستصناع، : أمثلتها

  .المساقاة، المزارعة، المغارسة: المجموعة الأخیرة فتتمثل في ص غ الإجارة،  الإضافة إلى ص غ أخر   ـ

 لعملها هاتأدیت من تجعل التي  والصعو ات التحد ات من مجموعة إلى الإسلام ة البنوك  ما تتعرض
 مـد  علـى والتفـوق  الازدهـار نحـو وسـعیها ونموهـا یتوقـف نجاحهـا صـع ة، حیـث مهمـة لنشـاطها وممارسـتها

التطـور السـر ع والمتواصـل فـي المعـاملات  :هـذه التحـد ات أهـم مـن التحـد ات والتـي هـذه مواجهـة علـى قـدرتها
صـعو ة اسـتخدام  ـة الإسـلام ة، بن عمـال ال ة، نقص الكـوادر المؤهلـة للق ـام  الأبن الاقتصاد ة وخاصة منها ال

الأدوات المال ة الإسلام ة لسد الاحت اجات المؤقتة للسیولة النقد ة للبنك الإسلامي،  العولمة، ضـعف أو عـدم 
  .وجود أسواق مال متطورة، ز ادة حدة المنافسة

، الإسـلام ةها البنـوك لكن وفي ظل الازمة المال ة العالم ة التـي تعتبـر اول ازمـة مال ـة عالم ـة تعاصـر 
 الرأسمال ةفقد اثبتت البنوك الاسلام ة قدرتها على ال قاء، بل تعد  الامر الى تبینها من قبل العدید من الدول 

سلب ا في  عض الجوانب،   الأزمةالكبیرة، وانتشارها عالم ا، هذا الامر لا ینفى ان البنوك الاسلام ة قد تأثرت 
 . الأزمةل تأثرت نتیجة ارت اطها  مؤسسات ودو 
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  تمهید
تطورات متسارعة في ش ل   صفة خاصة بن  ةوالصناعة ال صفة عامة المال ة  الأسواقشهدت 

نتائجها المشتقات المال ة  أهمالهندسة المال ة التي  ان من  في إطار تطبی مال ة  وابتكارات منتجات
صعب مهمة  الحق قي مما قطاعالمالي في مقابل ال قطاعمش لة تضخ م ال قمتفا إلى أدتوالتي والتور  ، 

  .المال ة الأزماتتوالي  إلى أد ما  ،الأسواقالسلطات النقد ة والمال ة في مراق ة ومتا عة هذه 

من خلال عملها على  الأزماتلذلك تسعى دول العالم من خلال بنو ها المر ز ة لاحتواء مثل هذه 
خلال وضع س اسات  ب لضمان الاستقرار الاقتصاد ، منالتوازن المطلو  إعادةقتصاد بهدف ض   سیولة الا
فك الارت ا  بین القطاع المالي والقطاع الحق قي، والذ   عد السبب الرئ سي في ظهور  تهدف للحد من

  .المال ة الأزمات

 إلىالبدائل التي تؤد   أهم من ةسلام الإالمنبثقة الهندسة المال ة  ةسلام الإالمال ة  دواتالأوتعد 
المال ة  دواتالأ وسنحاول من خلال هذا الفصل التعر ف  ،المالي قطاعالحق قي وال قطاعتحقی  الترا   بین ال

  :من  خلال العناصر التال ة ةسلام الإ

  .ةسلام الإالمال ة  دواتالأماه ة : الأولالم حث 

  .ةسلام الإالمال ة  دواتي تطو ر الأف ةسلام الإالهندسة المال ة دور : الم حث الثاني

  .المال ة العالم ة الأزمةفي ظل  ةسلام الإالمال ة  دواتواقع الأ :الم حث الثالث
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  .ةسلام الإ المال ة دواتالأماه ة : الأول م حثال
ل ة سوق الماالواقعا اقتصاد ا لا بد منه، حیث فرضت نفسها في  ةسلام الإالمال ة  دواتالأ أص حت

 احت اجات قطاعات واسعة منتمثلها لمواك ة العالم ة، من خلال توسع رقعة الحلول والمنتجات التي 
 دواتالأمفهوم  إلىالمؤسسات المال ة، وفي هذا الم حث سنتطرق  أو المستثمر ن، سواء ح ومات، شر ات

 صفة خاصة، من خلال النقا   ةسلام الإال ة الم دواتالأ صفة عامة، و  هاأنواعخصائصها و  إبرازالمال ة، و 
   :التال ة

  المال ة دواتماه ة الأ: المطلب الأول
  :إلىسنتطرق من خلال هذا المطلب 

  المال ة  دواتالأتعر ف : أولا
أصل مالي لجهة معینة یترتب عل ه نشوء : 1نشوء إلىأ  عقد یؤد   أنهاالمال ة على  دواتالأتعرف 

نقد ة،  أصول:  أخذ الأصل المالي أحد الأش ال التال ةة أخر ،  حیث حقوق ملك ة لجه أداةلتزام مالي أو ا
أو  المال ة صولالأ لم ادلة تعاقد  جهة معینة، ح  من مالي أصل لاستلام تعاقد  ملك ة، ح  حقوق 

 حقوق  أدوات في تسو ته ستتم عقد ، او)مال ة مشتقات( شرو  وجب أخر   م جهة مع المال ة الالتزامات
  .هة المصدرةللج الملك ة

 الجهة المصدرة على التزام عام في نشوء  ش ل المال ة تش ل التزام مالي  یتمثل داةالأومنه ف ون 
أن  و م ن للشر ة، الاقتصاد ة للمنافع خارجة تدفقات عنه ینجم أن المتوقع سا قة ومن أحداث عن ناجم
 بتار خ  دفعها یتطلب ر ، التيأخ لجهات أو رهونات أو قروض سندات ش ل المال ة لالتزامات تأخذا
  ).الاستحقاق تار خ(محدد

 جم ع  عد خصم ما شر ة أصول  اقي في الح  یثبت عقد أ  في ملك ة فیتمثل حقوق  أداة ونها  أما
 الأسهم الملك ة  حقوق  أدوات أمثلة لها، ومن المصدرة الشر ة أسهم لحامل مالي أصل وهو  مثل التزاماتها،

 لحاملها تسمح الب ع التي الممتازة والتزام خ ار الأسهم أنواعالقابلة للب ع و عض  غیر اد ةالع والأسهم العاد ة
نقد    مبلغ(مالي أصل مقابل وذلك المصدرة، للشر ة العاد ة الأسهم من عدد محدد شراء في أو  الاكتتاب

 مبلغ مقابل بها الخاصةالملك ة  حقوق  أدوات من محدد عدد أو شراء إصدارب لشر ة التزاما و عتبر ،)محدد
  .ملك ة للشر ة حقوق  أداة ذاته حد في آخر مالي أو أصل معین نقد 
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  المال ة  دواتالأ أنواع: ثان ا

السلعة الرئ س ة  عمالالمال ة المتمثلة في الأسهم والسندات التي تصدرها منشآت الأ دواتالأتعد 
مال ة جدیدة أو ما تعرف  المشتقات المال ة  أدوات ذلك ظهور إلى الإضافةالمتداولة في أسواق رأس المال،  

المال ة  دواتالأ ،المال ة التقلید ة دواتالأ: إلىف ما یلي سنتطرق ، وذلك من أجل تلب ة حاجات المتعاملین
  .الحدیثة

  ) ةساسالأ(المال ة التقلید ة  دواتالأ - 1
  :الدین اتأدو حقوق الملك ة،  أدوات: دواتالأتشمل هذه المجموعة نوعین من 

  :الأسهموتتمثل في : حقوق الملك ة أدوات - 1- 1
 صولالسهم هو صك ملك ة  عطي لصاح ه الح  في ملك ة جزء من الق مة الكل ة لأ :تعر ف الأسهم -أ

الشر ة،  ما  عطي لصاح ه الح  في الحصول على قدر من الأر اح یتحدد بنس ة ق مة الأسهم التي  متلكها 
  .1الشر ة صولة لأ النس ة للق مة الكل 

الق مة الاسم ة للسهم، اسم الشر ة المصدرة للسهم، نوع السهم ورقمه، : حیث یوضح  ل صك ما یلي
  .2عدد الأسهم  الصك

  :     حسب اعت ارات مختلفة، نبینها  ما یلي أنواععدة  إلىتنقسم الأسهم  :الأسهم أنواع - ب

  :حسب طب عة الحصة التي  قدمها الشر ك -
ه ذوه، 3وهي الأسهم التي تعطى للشر ك إذا قدم حصته في رأس مال الشر ة نقودا: لنقد ةالأسهم ا

الأسهم قد تكون محررة  معنى دفعت ق متها  لها، وقد تكون غیر محررة أ  دفعت  عض ق متها،  النصف 
  .منها مثلا، حیث لا  شتر  أن یدفع المساهم ق مة السهم  املة عند الاكتتاب، بل  م ن أن یدفع جزء

وهي الأسهم التي تعطى للشر ك إذا قدم حصته في رأس مال الشر ة عینا من  :الأسهم العین ة
  . أرض، أو مبنى، مصنع ع انالأ
  :حسب ش لها -

وهي الأسهم التي تحمل اسم مالكها، وذلك  أن یدون اسمه على شهادة السهم، : الأسهم الاسم ة
بها الشر ة التي أصدرت تلك الأسهم، و تم تداولها ونقل و قید اسم المساهم في سجلات خاصة، تحتف  

 .مشتر ها بتقیید اسمه في تلك السجلات إلىملكیتها 
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أنها لحاملها،  إلىوهي الأسهم التي لا یذ ر اسم مالكها، وإنما یذ ر فیها ما  شیر : الأسهم لحاملها
تر   مجرد المناولة أ  بتسل مها من ید المش إلىو تم تداولها ونقل ملكیتها . حیث  عتبر حاملها مالكا لها

  .ید المشتر   إلىال ائع 
وهي الأسهم الذ  یذ ر فیها اسم مالكها، مع النص لكونها لأمره، و تم : الأسهم الإذن ة أو لأمر

 إلىتداولها  طر قة التظهیر وذلك  أن یدون ال ائع على ظهر شهادة السهم ما یدل على انتقال ملكیتها 
 .1المشتر  

  :سب الحقوق الممنوحة لصاحبهاح -
هي ص وك ملك ة تعد  مثا ة ح  في ملك ة الشر ة، وتعطي لحاملها الح  في  :الأسهم العاد ة

حضور الجمع ة العامة السنو ة للشر ة، والحصول على توز عات إذا ما حققت الشر ة أر احا، وقرر مجلس 
لشر ة یتم صرف مستحقات حملة الأسهم العاد ة  عد إدارة الشر ة توز ع جزء منها أو لها، وفي حالة تصف ة ا
 .صرف مستحقات حملة السندات وحملة الأسهم الممتازة

هي الأسهم التي تمنح لمالكها حقوقا إضاف ة لا یتمتع  بها صاحب السهم العاد ، : الأسهم الممتازة
  2:ومن بین هذه الحقوق أو المزا ا ما یلي

  .لعاد ة في الحصول على نس ة من أر اح الشر ةأس ق ة مالكها عن حملة الأسهم ا - 

تمتع مالكها  أولو ة في الحصول على حقوقه عند تصف ة الشر ة قبل حامل الأسهم العاد ة، و عد  - 
  . حملة السندات

إذا لم تستوف أر احها من سنة معینة لعدم  فا ة الأر اح أو عدم توز عها، فإن نصیبها من الأر اح  - 
 .تحقات السنة المال ة التال ةیرحل و جمع مع مس

  :3إلىوتنقسم : الأسهم من حیث التصو ت أنواع -
  .وهي الأسهم التي تجمع بین حقوق الملك ة، وح  الإدارة والتصو ت والانتخاب: أسهم مصوتة

وهي الأسهم التي تمثل حقوق المشار ة في أر اح المشروع، دون أن   ون  :أسهم غیر مصوتة
  .أو التصو ت أو الانتخاب أو الترش ح لعضو ة مجلس الإدارة لمالكیها ح  الإدارة
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  :خصائص الأسهم -ج
أسهم متساو ة الق مة، ونتیجة  إلىحیث  قسم رأس مال الشر ة  :الأسهم أنص ة متساو ة الق مة - 

 .لهذه الق مة المتساو ة، تتساو  حقوق والتزامات المساهمین في الشر ات

من مساهم جاز، ولكن لا بد أن  مثلهم أمام  أكثرإن اشترك في السهم ف :أنص ة غیر قابلة للتجزئة- 
 .الشر ة شخص واحد فق   الن ا ة عنهم

  . مسؤول ة الشر اء المساهمین تجاه التزامات الشر ة محدودة  ق مة الأسهم التي  متلكونها - 

  طر   من أ   م ن نقل ملكیتها من شخص لآخر  أ :ص وك قابلة للتداول  الطرق التجار ة -
  .1طرق نقل الملك ة،  الب ع واله ة والوص ة والإرث والرهن

والحد من ) التداول للأسهم(لكن  عض القوانین تفرض في الغالب للس طرة والحد من هذه العمل ات 
 .عمل ات المضار ة غیر المشروعة

وذلك طالما أن  لا یتقادم ح  المساهم المشتر  للسهم  سبب عدم الاستخدام :تقادم ح  المساهمة-
و بدأ التقادم في الأسهم في الیوم التالي الذ  یبدأ و نتقل ف ه ح  المساهم من ح  . الشر ة المصدرة قائمة

  .2ح  دین أ  عند تصف ة الشر ة أو إذا استح  السهم ودفع رأس المال إلىملك ة 

  3 :يوتتمثل ف :الدین أدوات - 2- 1
ت ح  حامله ف ما قدمه من مال على سبیل القرض صك قابل للتداول، و ثب :تعر ف السند -أ

  .للشر ة، وحقه في الحصول على الفوائد المستحقة، واقتضاء دینه في الموعد المحدد لانتهاء مدة القرض

ها حسب أنواعالسندات، و م ن إدراج  أنواعیوجد العدید من المعاییر لتقس م  :السندات أنواع- ب
  :4المعاییر التال ة

  :صدارمع ار جهة الإ السندات حسب -
وهي السندات التي تصدرها الدولة ومؤسساتها للاكتتاب العام وتمثل  ):القطاع العام(سندات ح وم ة

قروضا تحصل  موجبها الدولة على الأموال اللازمة لتمو ل عمل اتها في مجال التنم ة الاقتصاد ة، أو حتى 
أمانا وأقل مخاطرة  النس ة للمستثمر من السندات  أكثرتمو ل نفقاتها، وتعتبر السندات التي تصدرها الدولة 

 .الأهل ة، وهي معفاة من الضرائب
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وهي السندات التي تصدرها المؤسسات المال ة أو شر ات  ):القطاع الخاص(سندات الأهل ة 
المساهمة العامة في القطاع الخاص لتمو ل مشار عها، وأهم ما  میزها عن السندات الح وم ة هي أنها 

  .مخاطرة من السندات الح وم ة أكثرعدلات فائدة أعلى، و  م
  :صدارالسندات حسب مع ار ش ل الإ -

أخر من خلال  إلىصاحبها وتنتقل من شخص  اسموهي السندات التي تحمل  :سندات اسم ة
 . طر قة التسجیل المال ة الأوراقعمل ات التداول في سوق 

  .م صاحبها، وتنتقل ملكیتها  طر قة الاستلاموهي السندات التي لا تحمل اس :سندات لحامله

  :السندات حسب مع ار الأجل -

وهي السندات التي لا تتجاوز مدتها السنة الواحدة، و تم تداولها في سوق النقد  :سندات قصیرة الأجل
 .وتتمتع بدرجة عال ة من السیولة وانخفاض درجة المخاطرة

أجلها عن عام ولا یتجاوز س عة أعوام، وتكون  وهي السندات التي یز د :سندات متوسطة الأجل
 .معدلات الفائدة أعلى من السندات قصیرة الأجل

وهي السندات التي یز د أجلها عن س عة أعوام، وتتداول في سوق رأس المال،  :سندات طو لة الأجل
  .وتصدر  معدلات فائدة أعلى من تلك التي على السندات قصیرة ومتوسطة الأجل

  :سب مع ار قابل ة الاستدعاء أو الاستهلاكالسندات ح -
وهي السندات التي   ون للجهة المصدرة لها الح  في استهلاكها قبل : سندات قابلة للاستدعاء

  .انقضاء الأجل، وهذه السندات تصدر عادة  علاوة استدعاء
لحین وهي السندات التي   ون لصاحبها الح  في الاحتفا  بها  :سندات غیر قابلة للاستدعاء

  .س ابانتهاء أجلها، ولا یجوز للجهة المصدرة لها استدعاء السند للاستهلاك لأ  سبب من الأ
  : خصائص السندات  - ج
وحاملها   ون دائنا ) ح ومة، شر ة، مؤسسة(تمثل السندات دیونا في ذمة الجهة المصدرة لها  - 
 .لتلك الجهة

 .تسل مالسندات قابلة للتداول  الأسهم،  طر قة القید أو ال - 

، ولا تقبل التجزئة أمام الجهة المصدرة لها، اسم ةالسندات ص وك متساو ة الق مة، تصدر  ق مة  - 
 .ولحاملها ح  است فاء ق متها الاسم ة قبل أصحاب الأسهم
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ح  الحصول على فائدة ثابتة، وح  استرداد ق مة سنده في  :یینأساس عطي السند لحامله حقین  -
  .1تمتعه  حقوق الدائن تجاه مدینه وفقا للأح ام القانون ة إلى أجل الاستحقاق، إضافة

دائما  صدر السند  أجل محدد  ستح  بتار خه، و سجل هذا التار خ في عقد  :محدود ة الأجل -
  .2و عتبر أجل السند عنصرا هاما في تحدید معدل فائدة السند، و ذا السعر السوقي له صدارالإ
دین قصیرة الأجل، تصدرها الح ومة لغرض الاقتراض، وتتراوح فترة  واتأدهي : أذونات الخزانة - 3- 1

استحقاقها مابین ثلاثة أشهر واثني عشر شهرا، وهي لا تحمل سعر فائدة محدد وإنما ت اع بخصم، أ   سعر 
  . قل عن ق متها الاسم ة، على أن  سترد مشتر ها ق متها الاسم ة في تار خ الاستحقاق

ي  حصل علیها المقرض في الفرق بین ما دفعه عند شراء الورقة ثمنا لها، و ین وتتمثل الفائدة الت
التي  ق ضها في تار خ الاستحقاق، و تم ب عها عن طر   المزاد، حیث  قوم البنك المر ز   الاسم ةق متها 

فیب عها لمن الذین هم في العادة البنوك التجار ة، شر ات التأمین وغیرهم  3للدولة  عرضها على المستثمر ن
  . قدم السعر الأعلى ثم الأقل فالأقل

الدین قصیرة الأجل التي تستخدم في میدان  أدواتتعد القبولات المصرف ة أهم : القبولات المصرف ة - 4- 1
تصدره شر ة ) أ  وعد  الدفع مماثل للش ك(تمو ل التجارة الخارج ة والداخل ة، والقبول المصرفي هي حوالة 

من البنك أن یدفع لآمره أو لآمر شخص ثالث مبلغا محددا من المال في المستقبل  حدد معینة تطلب فیها 
  ".مقبول"الحوالة  ع ارة ) ختم(بتار خ معین و قوم البنك  قبول 

قصیرة الأجل، تصدرها البنوك التجار ة لغرض  دواتالأوهي من : شهادات الإیداع القابلة للتداول - 5- 1
  .لدیها، ولذا تصدر  ق م مختلفة وآجال متفاوتة لا تتجاوز السنة في الغالبتشج ع المستثمر ن للإیداع 

وتحمل شهادات الإیداع سعر فائدة  م ن أن   ون ثابتا و م ن أن   ون متغیرا،  حیث  حصل 
 إصدارالفائدة المتف  علیها، و تم  إلى الإضافةالمودع في تار خ الاستحقاق على الق مة الاسم ة للشهادة،  

 صدارعن طر   الإ العام أ  دعوة الجمهور للاكتتاب فیها، أو صدارات الإیداع إما عن طر   الإشهاد
الخاص الذ    ون بناء على طلب مسب  من قبل مجموعة من المودعین،  شرو  متف  علیها بینهم و ین 

 .4المصرف المصدر لها
 
  

                                                           
 .130 -129شع ان محمد إسلام البروار ، مرجع ساب ، ص ص 1
  .108ولید صافي، أنس ال  ر ،  مرجع الساب ، ص  2
، مذ رة تدر س ة، مر ز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العز ز، المملكة العر  ة، الأسواق المال ة من منظور الإسلاميل فواز، م ارك بن سل مان آ 3

  . 25، ص 2010السعود ة، ، جدة
  . 29م ارك بن سل مان آل فواز، مرجع ساب ، ص 4
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  )المشتقة( المال ة الحدیثة  دواتالأ: ثان ا
المتداولة في الأسواق الحاضرة، فهذه الأخیرة وما یتداول بها من  صولق مة الأوتشت  ق متها من 

ا في العقود الآجلة، العقود أساسي لوجود هذه المشتقات، والتي تتمثل عقودها أساسمال ة تعد مطلب  أصول
مشتقات، التور   الذ  یجمع بین الاقتراض وال إلىالمستقبل ة، وعقود الخ ارات وعقود الم ادلة، إضافة 

  :نذ ر منها أنواعالمال ة المشتقة من عدة  دواتالأتتكون و 
هو ذلك العقد الذ   عطي لحامله الح  في أن یب ع أو  شتر   م ة معینة من  :عقود الخ ار- 1

المال ة أو غیرها من السلع  سعر محدد سلفا في تار خ معین أو خلال فترة معینة وله الح  في أن  الأوراق
  .1فذ عمل ة الب ع أو الشراءینفذ أولا ین

  :2أهمهاوتتمیز عقود الخ ارات المال ة المعاصرة بجملة من الخصائص، 

أسهم، سندات، أو أ  (الخ ار ورقة مال ة مشتقة، تستمد ق متها من مادة الخ ار المذ ورة في العقد - 
  ).ورقة مال ة أخر  

ضع بخصوص مادة الخ ار المذ ورة، توقعات طرفي العقد مختلفة أمام ما  م ن أن یؤول إل ه الو - 
  . وإلا ما تم التعاقد أصلاً 

غیر ملزم لصاح ه، وإنما  عط ه الح  في أن یختار تنفیذ الصفقة أو عدم تنفیذها،  إن عقد الخ ار - 
  .ونظیر هذا الح  فإنه یدفع ثمن هذا الخ ار

لزمة بتنفیذه عندما عقد الخ ار، وتكون م) أ   اعت(إن ثمن الخ ار یدفع للجهة التي حررت  - 
  .یرغب مشتر ه  ممارسة حقه الذ  اشتراه

إن عقود الخ ارات قابلة للتداول،  معنى أن صاحب الخ ار  ح  له أن یب عها لطرف آخر بثمن - 
  .مسمى بینهما

، وأر احه غیر محدودة؛ فهي مفتوحة لمشتر  خ ار )ق مة الم افأة(خسائر مشتر  الخ ار محدودة - 
ارتفاع الق مة السوق ة للسهم، ومغلقة لمشتر  خ ار الب ع، تز د مع انخفاض الق مة السوق ة  الشراء، تز د مع

  ). نظر اً (الصفر إلىأن تصل  إلىللسهم 

تمّ ن عقود الخ ارات أصحابها من إم ان ة الدخول في صفقات ضخمة في المستقبل ولا یدفع من  - 
  . ستقبلق متها إلا ح  الخ ار، لتنفیذ تلك الصفقات في الم

                                                           
 الاقتصاد،  ل ة :الماجستیر، تخصص شهادة لنیل مذ رة مقدمةمصر،  فى الادخار تنم ة فى المال ة الأوراق سوق  دورالأسرج،  المطلب عبد حسین 1

  . 66 – 65، ص ص 2000 مصر، الزقاز  ، التجارة، جامعة
                                                                 21:53 :، ساعة الإطلاع2012-03-18: ، مرجع إلكتروني، تار خ الإطلاع عقود الخ ارات المال ة بین المجیز ن والممتنعینمحمود فهد مهیدات، 2

http://aliftaa.jo/index.php/ar/research/show/id/6  
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شراء ح  ممارسة الشراء، وشراء ح  ممارسة الب ع، : إنها توفر أر ع حالات تعامل مم نة هي -
  .و  ع ح  ممارسة الشراء، و  ع ح  ممارسة الب ع

المال ة المذ ورة في عقد الخ ار ل س هدفاً، بل یتم التعامل في الغالب  الفرق  الأوراقامتلاك - 
  .السعر  

قد (تعطي لحاملها الح  في شراء أو ب ع  م ة من أصل معین هي عقود  :العقود المستقبل ة- 2
  .1 سعر محدد مس قا، على أن یتم التسل م والتسلم في تار خ لاح  في المستقبل)   ون ورقة مال ة أو سلعة

  :2وتتمیز العقود المستقبل ة  ما یلي

م الغ المتف  علیها بدقة تامة وال صولالأ أنواعهي عقود نمط ة حیث  حدد وقت التسدید و م ات و  - 
  .ووفقا لمعاییر محددة من قبل إدارة السوق وتكون معلنة

ترتب العقود المستقبل ة في أسواق منظمة ومفتوحة للمنافسة ولا یجوز إبرام الصفقات إلا عن  - 
  .طر   بیوت السمسرة

  .سعر التسل م في العقود المستقبل ة  عدل أو یتا ع احتسا ه یوم ا - 

  .العقود هنا بین مؤسسة التقاص وال ائع، و ین مؤسسة التقاص والمشتر   تتم - 

  .یتم الاحتفا  بهوامش متحر ة لتع س تحر ات الأسعار - 

  . م ن تسو ة العقود في أ  وقت قبل تار خ الاستحقاق - 

  .لا  سلم الأصل عادة وإنما تتم التسو ة  صورة نقد ة - 

 فضل وجود غرفة المقاصة و ذا نظام الهامش والتسو ة لا مخاطر للفشل أو عدم الوفاء وذلك  - 
  .الیوم ة

تتمتع  سیولة  بیرة على ع س العقود الآجلة فإذا رغب أ  طرف في تصف ة مر زه  قوم  الدخول  - 
  في مر ز معاكس لمر زه الأصلي وذلك نتیجة نمط ة العقود

 الاتفاق ) البنك، وطرف آخر(یها وتعرف  أنها عقود یلتزم  مقتضاها  ل من طرف :العقود الآجلة - 3
على شراء أو ب ع أصل معین في تار خ محدد في المستقبل و سعر یتف  عل ه في تار خ التعاقد  سمى سعر 

                                                           
  . 922ص ،  مان بن محمد ال سل مان، مرجع ساب لم ارك بن س 1
  .152- 151ص ص  ،مرجع ساب  بن الضیف محمد عدنان،  2
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المال ة وسوق  الأوراقتنفیذ العقد، ومن هنا فإن العقود الآجلة لا یتم تداولها أو المتاجرة فیها في سوق 
  .1اتفاق خاص ومغل  بین الطرفینالمال ة المشتقة حیث أنها  دواتالأ

  :2و تمیز هذا النوع من العقود  عدة خصائص نبینها ف ما یلي

والمشتر   ال ائع من  لا أن  عني وهذا مع ار ة، عامة  صفة الآجلة العقود تكون  لا حیث :المرونة - 
  لأ  سلعةیرونها  شرو  أ  وابتداع التصرف حر ة  متلكان فهما لذلك لعقد، شروطا على یتفاوضان
 الاتفاق من الخروج أو المشتر   ال ائع رغب فإذا الأخر ،  المشتقات مقارنة  السیولة تتمتع لا - 
 .له العقد ب ع یتم أن و قبل محله  حل آخر شخصًا یجد أن إلى  حتاج الآجل فإنه
 وهي المخاطر الناشئة العجز أو مخاطر الائتمان  مخاطر المتعلقة محتملة وهي مش لة تتضمن - 

 . التزاماته الوفاء على الآجل العقد أطراف أحد عدم قدرة عن
 للأصل الفعلي السوق  سعر بین العلاقة خلال من م اشرة الآجل العقد من والخسارة الر ح یتحدد - 

 .الطرفین بین الاتفاق خلال من العقد في تضمینه تم الذ  التنفیذ وسعر محل التعاقد
 بدا ة العقد عند مدفوعات توجد ولا العقد صلاح ة نتهاءا تار خ في فق  الآجل العقد ق مة تتحق  - 

  .العقد صلاح ة انتهاء تار خ قبل آخر إلى طرف من تحو لها یتم نقود أ  توجد لا و ذلك

لت ادل سلسلة  أكثرعقد الم ادلة هو اتفاق بین طرفین أو : )عقود المقا ضات(عقود الم ادلات - 4
  . 3 ةمن التدفقات النقد ة خلال فترة مستقبل

وهي الم ادلات التي یت ادل طرفاها مدفوعات الفائدة الخاصة   ل منهما والمحسو ة بناءا على الفائدة 
  .الثابتة أو المتغیرة أو   ون الت ادل لمدفوعات خدمة الدین لكل منهما والمقومة  عملات مختلفة

  المال ة دواتالأخصائص : اثالث
تقلید ة أو مشتقة، والتي عادة ما تمیز  ل واحدة  أدواتنت المال ة سمات عدیدة سواء  ا دواتإن للأ

  :إلىمنها عن الأخر ، ولهذا سنتطرق ف ما  أتي 

 .المال ة التقلید ة دواتالأخصائص  - 

  .المال ة المشتقة دواتالأخصائص  - 

 

  
                                                           

 الازمة: حول الدولي العلمي للملتقى مقدمة روقة ،لصناعتها أم المخاطر لتغط ة مستحدثة أداوت: المشتقة المال ة المنتجات خم سي، محمد رجم بن 1
  .5 ص ،2009 اكتو ر 21-20: ا ام المنعقد الجزائر، سطیف، ع اس، فرحات جامعة ،العالم ة والحو مة الدول ة والاقتصاد ة المال ة

علوم اقتصاد ة،  ل ة : مذ رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، تخصصالهندسة المال ة  المؤسسات المال ة الإسلام ة،  صناعةقندوز،  الكر م عبد 2
  . 35، ص 2007 - 2006الجزائر،  ،العلوم الاقتصاد ة وعلوم التسییر، جامعة حسی ة بن بوعلي، الشلف
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  :المال ة التقلید ة دواتالأخصائص  - 1
  :1ما یلي أهمها خصائص عدة المال ة الأوراق في تتوافر

  الوفاء، عند  عض مقام  عضها  قوم التي المثل ات من   ونها المال ة الأوراق تتمیز :المثل ات -أ
 مال ة ورقة لكل سعر موحد – البورصة أو غیرها  انت سواء –  السوق  لها یتحدد أن عل ه یترتب الذ  الأمر

 .أو السندات  الأسهم الأمر تعل  سواء ،صدارالإ وذات الط قة ذات من

 ق متها مع تتزاید حیث – الأسهم خاصة و – للق مة مخزنا المال ة الأوراق تعتبر :للق مة مخزن  - ب
 خسارة  أقل ق متها استرداد مع إم ان ة ،دور   دخل من لحائزها تدره عما فضلاً  وذلك المصدرة، الجهة نجاح

 من والسحب للإیداع شابهام الأوراق هذه مع التعامل   ون  وقت،  حیث أسرع وفى ر حا،   ن لم إن مم نة،
  .ل عضها  النس ة المال رأس ز ادة وإم ان ة أكبر عائد من  ه ما تتمیز مع البنوك، حسا ات

لإم ان ة  نظراً  الدخول، وتحسین المدخرات بتعبئة المال ة الأوراق تسمح :المدخرات تعبئة -ج
 مال ة موارد تعبئة من  م ن الذ  مرالأ ، ل حسب طاقته ورغبته المدخر ن مختلف مع تتناسب  ق م هاإصدار 

 .فق  المال ة مقدرتهم  قدر ول س المشار ین قاعدة  بیرة  قدر اتساع

 ولتسو ة للت ادل  وسیلة المال ة صولالأ  عض تستخدم حیث: نقود إلى التحول قابل ة -د
 أو الحال ة السیولة تمثل وهي ،وان تدخل في المجمعات النقد ة النقود لمرت ة ترقى یجعلها ما المدفوعات،

 أمثلتها ومن خطر وأدنى أقل تكلفة بتحمل نقود، إلى وتحولها سیولتها درجة تقل أخر   أنواع وثمة الفور ة،
  .2اقتناءه في المستثمر ن رغ ة زادت  لما النقود من المالي الأصل قرب درجة زادت و لما ،الادخار ة الودائع

 السندات على الكو ون  مدفوعات أو السهم لحامل المدفوعة الأر اح توز عات هو: الدور   العائد  - ه
 التي الرأسمال ة الخسائر أو والأر اح الدور   العائد من  ل مجموع الكلي العائد  ع س بینما الفائدة، في ممثلة

 لأنه الأصل لاقتناء حافز أقو   الضر  ة  عد العائد معدل و مثل ،المال ة الورقة على الفترة خلال تتحق  قد
  3 .المستثمر ثروة إلى الإضافة ق مة  ع س

 أن افتراض فمع المال ة، الورقة لق مة يأساس محدد الخاص ة هذه تعتبر: التأكد وعدم الخطر  -و
 النقد ة للعوائد التأكد عدم في تتمثل مالي أصل لأ  المتوقع الخطر نس ة فان للخطر،  ارهین المستثمر ن

 العوائد تحق   احتمالات القرار متخذ معرفة مد  في یتمثل التأكد عدمو  الخطر بین فرق  وثمة  ه، الخاصة
 احتمالي توز ع وضع على القرار متخذ تساعد تار خ ة، معلومات تتوافر عندما فالخطر المستقبل ة، النقد ة
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 تار خ ة معلومات ف ه تتوافر لا الذ   الموقف یتصف التأكد وعدم ،المال ة للورقة المتوقعة النقد ة للتدفقات
1.المال ة للورقة المستقبل ة النقد ة للتدفقات احتمالي توز ع وضع على تساعده القرار لمتخذ

 

 المدفوعات سداد وأجل المال ة الورقة اقتناء تار خ بین المستغرق  الوقت وهو: الاستحقاق فترة -ن
 أر عة من المال ة لأوراقا استحقاق آجال وتتنوع ؛لتسییله المالي الأصل مالك طلب تار خ أو النهائ ة،
 تار خ في تستح  سندات من المالي الأصل بنوع وتختلف لانها ة، ما إلى سنوات عدة إلى ساعة وعشرون 

 2.المحددة أجالها قبل تسو تها  حدث وقد محددة، غیر أجال إلى وأسهم معین
  :  3المال ة المشتقة دواتالأخصائص  - 2
المال ة  دواتالأیث جر  التطبی  العملي على إث ات ق م ح: طب عة العمل ات خارج المیزان ة -أ

مما  سهل التعرف على أرصدتها وتت ع  أصولالتقلید ة  الأسهم والسندات داخل المیزان ة  خصوم أو 
المال ة المشتقة التي تقتضي طب عة التعامل فیها تداولها  ق م نقد ة ضئیلة  صورة لا  دواتالأتغیراتها  ع س 
نه من ق م نقد ة  امنة، وهذا ما یجعل المجال مفتوحا للتعرض لمخاطر عدم الإفصاح عن تع س ما تتضم

  .لمخاطر ضعف الرقا ة علیها الإضافةتلك الق م  
نظرا لأنه غال ا ما یتم تصم مها للوفاء  أغراض خاصة للمستخدم النهائي لها، لذا ففي  :التقید - ب

 عینها، و  ف ة تقی مها، و  ف ة المحاس ة عنها،  أداةخدام معظم الأح ان   ون هناك غموض حول   ف ة است
وهل  م نها تحقی  الأغراض الاقتصاد ة أم لا؟ من ناح ة أخر  قد تتعرض المؤسسة لمخاطر فهم شرو  

  .نتائج وخ مة إلىوآثار مشتقات خاص مما  عرضها 
 تها إما عن طر    عض عقود المشتقات تتسم بدرجة سیولة عال ة حیث  سهل تسو  :السیولة -ج

الب ع أو الشراء في تار خ الاستحقاق المحدد، أو عن طر   إبرام صفقة ع س ة بواسطة بیوت التسو ة، إلا انه 
عقود المشتقات في أسواق المشتقات مما ینتج عنه مشاكل  أنواعفي الوقت نفسه  صعب أح انا تسو ة  عض 

  .في عمل ات تقی مها والمراكز المرت طة بها
حیث لا یزال هناك نوع من الغموض المح    المعالجة  :القواعد المحاسب ة وحم وضعد -د

التقدم السر ع والنمو  إلىا أساسالمحاسب ة للآثار المترت ة على الدخول في عمل ات المشتقات، و رجع ذلك 
سب ة مماثلة المال ة المشتقة والذ  لا یواك ه استجا ة محا دواتالأالمتلاح  في مجال ابتكار واستخدام 

وسر عة من أجل المحاس ة عن تأثیرات تلك الأنشطة و ین الاستجا ة المحاسب ة تجاه التعبیر عن الآثار 
  . المحاسب ة الناتجة عنها
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  .ةسلام الإالمال ة  دواتمفهوم الأ: الثانيالمطلب 
  . ها وخصائصها، من خلال التطرق لتعر فةسلام الإالمال ة  دواتالأسنتطرق في هذا المطلب لمفهوم 

  ةسلام الإالمال ة  دواتالأ تعر ف: أولا
ة إسلام  أسسأوراق أو سندات مشروعة أو ص وك مصممة على " هي ةسلام الإالمال ة  دواتالأ - 

 ل الح ومة لتوفیر التمو ل اللازم، والقابلةتصدر من قبل الشر ات والمؤسسات المال ة والاقتصاد ة أومن قب
  .1"ةسلام الإالشر عة  أح اموف   مال ةلتداول في الأسواق الل

ع ارة عن ص وك تصدرها مؤسسات مال ة  اعت ارها مضار ا " هي ةسلام الإالمال ة  دواتالأأغلب  - 
أو مشار ع متعددة تشارك في الأر اح المتوقعة والخسائر  2وتمثل حصة شائعة في رأس مال مشروع معین

ة تح مها إسلام مال ة  أدواتلفة على التداول، و ذ ر أن هناك المحتملة وتتمیز  آجال متفاوتة و قدرة مخت
  ".الخ...عقود أخر  مثل السلم، التأجیر، المرا حة

  :تتمتع  المزا ا التال ة أن ةسلام الإالمال ة  دواتالألذلك وجب على 

 .شر ات مشروعة أوصادرة عن جهات  - 
 .صادرة  ق مة اسم ة فق  - 
 .غیر متبوعة بدفع فوائد - 
 . أصلجو ا مضمونة و  - 

سیولد تدفقات  أصلشراء  ةسلام الإالمال ة  دواتالأ إصدار، یراف  الأخیرة حسب هذه الخصوص ة 
من البنود الواج ة في العقد،  الأصلب ع . ةسلام الإالمال ة   دواتالأحاملي  سائمقمال ة تستخدم لدفع عائدات 

 دواتالأة المطاف، ولا یتم  اعت ار حاملي هذه وق مة مضافة في نها  ساسالأسداد المبلغ  إعادةیت ح وجو ا 
  .الضامن، لذا یتحملون جزءا من المخاطر الأصلحصة من  يمالك وإنما إیراددائنین لهم ح  في 

  ةسلام الإالمال ة   دواتخصائص الأ: ثان ا
  3:بجملة من الخصائص والسمات نذ ر منها ةسلام الإالمال ة  دواتالأتتمتع 

المصدر،  موج ه  والأخرعلاقة بین طرفین احدهما الم تتب  ةسلام الإال ة الم دواتالأتمثل  - 
  .المصدر، و دخل في الذمة المال ة له إلىالبنك، فتنتقل ملك ة المال  إلى عطي الم تتب مبلغا من المال 
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  أوجهللمصدر ح  التصرف ف ه،  أنالمال،  مقابل مبلغا من ةإسلام مال ة  أداةیترتب على ح ازة  - 
  .أنشطتهالتي  مارس فیها  الأغراضلتصرف القانوني وفي ا

تخول لحاملها ح  ملك ة حصة شائعة من موجودات المشروع  ةسلام الإالمال ة  دواتالأإن  - 
  .هاإصدار الممول من حصیلة 

تمو ل واستثمار تقوم على مبدأ المضار ة الشرع ة وتأخذ  أدواتهي  ةسلام الإالمال ة  دواتالأ - 
  .أح امها

مال ة تمول مشروعات استثمار ة مجازة شرعا وتقع في دائرة الحلال و حرم علیها غیر  أدواتهي  - 
  .ذلك 

  .صدار  ون العائد حصة من الر ح یتم تحدیدها في نشرة الإ -  

قابلة للتداول، على ان  هذا التداول  مح وم  ضوا    ةسلام الإالمال ة  دواتالأغال ا ما تكون  - 
  .جودات التي تمثلها عند التداولشرع ة حسب المو 

  ةسلام الإالمال ة  دواتالشرع ة للأ سسالأ: لثالمطلب الثا
تتف  فیها اغلب هذه  سسالأعلى مجموعة من  ةسلام الإالمال ة  دواتالأتستند مشروع ة التعامل  

  :، نذ ر منهادواتالأ

  ل والعملالما رأسعلى قاعدة تزاوج  ةسلام الإالمال ة  الأوراقتستند : أولا
فوائد  ما لا تعطي مالكیها الح  في  أ من  ونها لا تنتج  ةسلام الإالمال ة  دواتالأتشترك 

 رأسیتمثل في لقاء  الأوراقالشرعي الذ  یبني عل ه هذه  ساسالمطال ة  فائدة سنو ة محددة، حیث ان الأ
المشروع والتي  أر اححددة من على نس ة م اقور الأالمال مع العمل المنتج، لذلك  حصل الم تتب في هذه 

   .1صدارتحدد مس قا في نشرات الإ
  مال مضار ة رأس ةسلام الإالمال ة  الأوراقتمثل : ثان ا

تمو له ذلك انه یجوز  لأجل أصدرتحصة شائعة في المشروع الذ   ةسلام الإالمال ة  الأوراقتمثل 
ل ستثمر  - اعت ار او أطب ع ا –ص واحد في ید شخ الأشخاصمملو ة لعدد  بیر من  أموالتجتمع  أنشرعا 

نهایته و ترتب علیها جم ع  إلىطیلة المشروع من بدایته  لأصحابها الأوراق مضارب، وتكون ملك ة هذه 
  2 .المقررة شرعا للمالك في بن ه من ب ع وه ة ورهن وارث وغیرها والإجراءاتالحقوق 
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  ةسلام الإالمال ة  الأوراقتداول  إم ان ة: ثالثا
  1:، نوجزها في النقا  التال ةةسلام الإالمال ة  الأوراقوجد جملة من  الضوا   الشرع ة لتداول ت

 انت تمثل حصة شائعة في ملك ة  إذاواستردادها  ةسلام الإالمال ة  الأوراقیجوز تداول  - 
 ةسلام الإالمال ة  الأوراق اب الاكتتاب وتخص ص  إغلاقاو منافع او خدمات،  عد  أع انموجودات من 

 .و دء النشا 
الخاصة  ملك ة الموجودات المؤجرة او الموعود  ةسلام الإالمال ة  الأوراقیجوز تداول  - 

 .للموجودات وحتى نها ة اجلها ةسلام الإالمال ة  الأوراقها  عد تملك حملة إصدار  استئجارها منذ لحظة 
: ف ما لا یخالف الشرع مثل أ  طر قة متعارف علیها  ةسلام الإالمال ة  الأوراقیجوز تداول  - 

 . انت  لحاملها إذاالقید في السجلات او الوسائل الالكترون ة او المناولة 
الموصوفة في الذمة قبل  ع انالأالخاصة  ملك ة  ةسلام الإالمال ة  الأوراقلا یجوز تداول  - 

تعینت جاز التداول  افإذتعیین العین التي تستوفي منها المنفعة الا  مراعاة ضوا   التصرف في الدیون، 
 .فیها

الخاصة  ملك ة الخدمات التي تستوفى من طرف  ةسلام الإالمال ة  الأوراقیجوز تداول  - 
 .للأجرةممثلة  داة انت الأ الإجارة أعیدت فإذاتلك الخدمات  إجارة إعادةمعین قبل 
من طرف  الممثلة لملك ة الخدمات التي تستوفي ةسلام الإالمال ة  الأوراقلا یجوز تداول  - 

موصوف في الذمة قبل تعیین الطرف الذ  تستوفي منه الخدمة الا  مراعاة ضوا   التصرف في الدیون، فاذا 
 .الأوراقتداول  زتعین الطرف جا

یجوز تداول ص وك المشار ة وص وك المضار ة وص وك الو الة  الاستثمار  عد غل   اب  - 
 .والمنافع ع انالأالاكتتاب وتخص ص الص وك و دء النشا  في 

 اب الاكتتاب وتخص ص الص وك و دء  إغلاقیجوز تداول ص وك المزراعة والمساقاة  عد  - 
  .يالأراض ان حملة الص وك مالكي  إذاالنشا  

والتطبی  على البنوك  الإلزام آل ات إلىغیر ان هذه الضوا   والمعاییر الشرع ة لازالت  حاجة 
 .ةسلام الإوالمؤسسات المال ة 

  ةسلام الإالمال ة  الأوراقالتعهد بإعادة شراء  ان ةإم : را عا
ان  شرك معه  المعروضة والأسهمما  شراء الحصص عا إیجا االذ   عرض  سلاميالإ م ن للبنك 

عن اسم  الإعلانبنفس الشرو ، شر طة ان یتم  الإیجابفي  ةسلام الإغیره من البنوك والمؤسسات المال ة 
  .2 الإیجابالمشار ین  أسماءا طرأ تغییر على البنك او المؤسسة المنظمة  لم

                                                           
، ورقة مقدمة لمؤتمر المصارف الإسلام ة بین الواقع والمأمول،  دائرة الص وك الاستثمار ة الإسلام ة والتحد ات المعاصرة مال توفی  حطاب،  1

  .23-22، ص ص  2009جوان 3 -ما  31 الشؤون الإسلام ة والعمل الخیر ، دبي، الامارات العر  ة المتحدة،
  .96، مرجع ساب ، ص في المجالات المصرف ة والتجار ة الإسلاميالاستثمار  أسالیببرنامح 2
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  ةسلام الإالمال ة  دواتالأ أنواع: را عالمطلب ال
  :أنواعثلاثة  إلى ةسلام الإالمال ة  دواتالأ م ن تقس م 

  :المال ة القائمة على عقود الشراكة دواتالأ: أولا
  .المضار ة المقارضة أو سندات :ص وك المضار ة - 1

الوثائ  الموحدة الق مة والصادرة "  أنها ) المقارضة أو المضار ة  سندات(  ص وك المضار ةتعرف 
المشار ة في نتائج الأر اح  أساس أسماء من   تتبون فیها مقابل دفع الق مة المحررة بها، وذلك على 

ر اح والإیرادات المحققة من المشروع المستثمر ف ه  حسب النتائج المعلنة على الشیوع، المت ق ة من الأ
  .1" الصاف ة لإطفاء ق مة السندات جزئ ا على السداد التام 

  :2نذ ر  ضار ةومن خصائص سندات ال

حصص  إلىتقس م رأس مال المضار ة  أساسمناس ة لجمع الأموال وهي قائمة على  أداةـ تعتبر 
 . صدارمتساو ة تسجل  أسماء مالكیها لتمو ل مشروع استثمار  معرف بوضوح في نشرة الإ

مال المضار ة تت ح لحاملها فرصة الحصول علي  رأسحصصا شائعة في  مضار ةتمثل ص وك ال ـ
  . و صورة غیر محددة ابتداء ، و حسب مساهمات حملة الص وك المختلفة ) إن وجدت ( أر اح المشروع 

معروف  عمل في نشا  معلوم غیر مناف للشرع ،  لأصلـ قابلة للتداول طالما هي تمثل محلا 
  :   عند التداول الأح ام التال ة وتطب

أـ إذا  ان مال المضار ة المتجمع  عد الاكتتاب ما یزال نقودا فان تداول ص وك المضار ة  عتبر 
  . م ادلة نقد بنقد وتطب  عل ه أح ام الصرف

  . مال المضار ة دیونا تطب  على تداول الص وك أح ام التعامل  الدیون  أص حب ـ إذا 

ل المضار ة موجودات مختلطة من النقود والمنافع فأنه یجوز تداول ص وك ج ـ إذا صار ما
  .المضار ة وفقا للسعر المتراضي عل ه

الأردني، الشر ة  سلاميالإالبنك : مثل ةسلام الإولقد ط قت هذه السندات في المؤسسات المال ة 
سندات  إصداروقاف الأردن ة ب،  ما قامت وزارة الأ)الإمارات(للاستثمار الخلیجي  الشارقة  ةسلام الإ

                                                           
  .189ص ، 2001دار النفائس، عمان، الاردن،  ،4  ،المعاملات المال ة في الفقه الاسلامي محمد عثمان شبیر، 1
الســودان،  ، بنـك السـودان،26:مجلـة المصــرفي العـددمـدخل للهندسـة المال ــة الإسـلام ة، : نقـد الإســلام ة، أدوات ســوق الفـتح الـرحمن علـي محمد صـالح 2
  .3ص  ،)ب،ت(
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على تحقی  الأهداف ) الوقف(، وذلك لمساعدة هذه الجهة 1981لسنة  10: المقارضة  موجب القانون رقم
  .1سلاميالإالمقصودة من هذا النظام 

  :2العناصر التال ةالمضار ة  ص وكو وجه عام لابد أن یتوافر في الصورة المقبولة شرعا ل

  .ائعة في المشروع الذ  أصدرت الص وك لإنشائه وتمو لهـ أن  مثل الصك ملك ة ش

  .على جم ع الب انات المطلو ة شرعا في عقد المضار ة صدارـ أن تشمل نشرة الإ

 .قابلة للتداول  عد انتهاء الفترة المحددة للاكتتاب ضار ةـ أن تكون ص وك الم

مشروع هو المضارب، أ  عامل ـ أن من یتلقى حصیلة الاكتتاب في الص وك لاستثمارها وإقامة ال
  .المضار ة، ولا  ملك من المشروع إلا  قدر ما  سهم  ه من شراء  عض الص وك

  :ص وك المضار ة إصدارآل ة  وف ما یلي ش ل توض حي

  

  

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                           

س اسات التمو ل وأثرها على الاقتصاد ات والمؤسسات، : ، روقة مقدمة للملتقى الدولي حولتحد ات السوق المالي الإسلاميجمال لعمارة، حدة را س،  1
   .12-11، ص ص 2006نوفمبر  22- 21ر والدول النام ة، جامعة محمد خ ضر،  س رة، الجزائر، یومي دراسة حالة الجزائ

  .159-158، ص ص 2002، دار الف ر، دمش ، سور ا، بورصة الاوراق المال ة من منظور اسلاميشع ان محمد اسلام البروار ،   2
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  ص وك المضار ةآل ة  ):1-2(الش ل رقم 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 الثاني الدولي للملتقى مداخلة ،)وترشید وتحد ات آل ات( الص وك الك لاني، اسید :إلىنادا من اعداد الطالب، است: المصدر
 .2013د سمبر 9 -8 الجزائر، للتجارة، العل ا المدرسة ،)ةسلام الإ المال ة الصناعة ترشید آل ات( ةسلام الإ المال ة للصناعة

  :ص وك الاستثمار الشرع ة - 2
ة بد لا للسندات المحرمة التي تمثل التزاما برد المبلغ مع الفائدة تعتبر ص وك الاستثمار الشرع 

وثائ  متساو ة الق مة تمثل "  أنهاوتعرف ص وك الاستثمار الشرع ة  ، اعت ارها قروض ر و ة إل همضافة 
او منافع او خدمات او في وحدات مشروع معین او نشا  استثمار  خاص،  أع انحصصا شائعة في ملك ة 

  .1" من اجله أصدرتتحصیل ق مة الص وك وقفل  اب الاكتتاب و دء استخدامها ف ما  وذلك  عد

  
  :ص وك المشار ة- 3

                                                           
 وأفاقالمؤسسات المال ة الإسلام ة، معالم الواقع : "المؤتمر السنو  الرا ع عشر ص وك الاستثمار،ولید خالد الشایجي، عبد الله یوسف الحجي،  1

  .909، ص 2005ما  17-15:،  ل ة الشر عة والقانون وغرفة تجارة وصناعة دبي، دبي، یومي"المستقبل

  SUKUK HOLDERSلص وكحملة ا

  (ISSUER)الجھة المصدرة للصكوك

  )spv( خاصةشر ة ذات غرض 

 (ORIGINATOR)ئة الجهة المنش
صكوك

صدار ال
 إ

صكوك
صیلة ال

 ح

ت ال
التوزیعا

دوریة
 

صكوك
 مقابل إطفاء ال

صة من الربح 
دفع الح

ص 
 وتوفیر تمویل للنق

 تعھد بالشراء 

صول 
ثمن شراء أ

ضاربة
 الم

1 2 6 9 

5 3 7 

ضار ة
 دفع رأس مال الم

4 
8 

ضاربة
 عقد م

 مضار ة
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هذه الص وك، مؤسسات مال ة في  اكستان، وص وك المشار ة تختلف عن ص وك  أصدرت
سندات أو ص وك المشار ة على عدة  إصدارالمضار ة، في ح  صاحبها في المشار ة في الإدارة، و م ن 

  :ور منهاص

ـ ص وك المشار ة في مشروع معین والإدارة لمصدرها، أو الإدارة لجهة أخر  بنس ة من الأر اح 
  ).سندات المشار ة الدائمة(

ص وك المشار ة المستردة  التدر ج، : ـ ص وك المشار ة المؤقتة  فترة زمن ة محددة، ولها عدة صور
  .والمستردة خلال زمن محدود والمنته ة  التمل ك

  :1 الأتيومن بین مواصفات شهادات المشار ة هي 

  .الر ح والخسارة أساسـ الاستثمار فیها على 

  .ـ قابلة للتحو ل

  .ـ لها تار خ استحقاق

  .ـ تستعمل فق  للمشروع قید التمو ل

  .ـ یلزم تعیین مدق  للمراق ة

  .والمستثمر ن الإدارةحسب الاتفاق بین  الأر احـ توز ع 

، تستوعب الاحت اطات، وفي حال عدم الكفا ة توزع الخسائر حسب نس ة رؤوس ـ في حالة الخسائر
  .الأموال

  .عند طلب المستثمر أسهم إلىـ  م ن تحو ل شهادات المشار ة 

  .ات جدیدة من الشهاداتإصدار ـ  ح  للمستثمر الاكتتاب في 

  . موافقة المستثمر ن إلاشر   أ ـ لا یتم تغییر 

  .اع الضرائبقبل اقتط الأر احـ توزع 

  :ص وك المشار ة إصدار لآل ةوف ما یلي ش ل توض حي 

  

  

  

                                                           
  . 108، ص 2004 ان،بیروت، لبن مؤسسة الرسالة ناشرون،، إسلاميمن منظور  الأموالشر ات استثمار انور مص اح سو ره،  2
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  :الحالة الاولى
  )برأس مال نقد ( ص وك المشار ةآل ة  ):2-2(الش ل رقم

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 .ساب مرجع  ،)وترشید وتحد ات ال ات( الص وك الك لاني، اسید: إلى من اعداد الطالب، استنادا: المصدر
  

 

  

  

  

  

  

  

  

  SUKUK HOLDERSلص وكحملة ا

  (ISSUER)الجھة المصدرة للصكوك

  )spv( خاصةشر ة ذات غرض 

 (ORIGINATOR)الجهة المنشئة 
صكوك

صدار ال
 إ

صكوك
صیلة ال

 ح

ت الدوریة
 التوزیعا

صكوك
 مقابل إطفاء ال

صة من 
دفع الح

الربح وتوفیر تمویل 

 تعھد بالشراء 

صة
 ثمن شراء  الح

 عقد إدارة

1 2 7 10 

6 5 3 8 
9 

 عقد المشار ة

 دفع الحصة النقد ة
 مشار ة

صة
دفع الح

 
النقد ة

 

4 

4 
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  :الحالة الثان ة
  )برأس مال نقد  وعیني ( ص وك المشار ةآل ة  ):3-2(الش ل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 
 .مرجع ساب  ،)وترشید وتحد ات ال ات( الص وك الك لاني، اسید: إلىمن اعداد الطالب، استنادا : المصدر

  :ص وك المزراعة - 4
الزراع ة  غرض تمو ل تكالیف الزراعة  موجب عقد  الأرضة الق مة  صدرها مالك هي وثائ  متساو 

مالكها  الأرضو  ون المصدر صاحب . المنتجة وف  ما  حدده العقد المحاصیلالزراعة و تشارك حملتها في 
وحصیلة ) او  غیرهم  أنفسهمالعمل  أصحاب(او مالك منافعها، والم تتبون فیها المزارعون في عقد الزراعة 

 أصحابوالم تتبون هم ) المزارع(وقد   ون المصدر هو صاحب العمل . الاكتتاب هي تكالیف الزراعة
، و ملك حملة الص وك الحصة المتف  علیها ) حصیلة اكتتابها الأرضالمستثمرون الذین اشتر ت ( الأرض

  .1الأرضجه تنتمما 
  :ص وك المساقاة - 5

علیها ورعایتها  والإنفاقمثمرة  أشجارلاستخدام حصیلتها في سقي ها إصدار وثائ  متساو ة الق مة یتم 
عقد المساقاة، و ص ح لحملة الص وك حصة من المحصول وف  ما  حدده العقد، و صدر هذه  أساسعلى 

                                                           
.130ص  مرجع ساب ،زاهرة على محمد بن عامر،  1 

  SUKUK HOLDERSلص وكحملة ا

  (ISSUER)الجھة المصدرة للصكوك

  )spv( خاصةذات غرض  شر ة

 (ORIGINATOR)الجهة المنشئة 
صكوك

صدار ال
 إ

صكوك
صیلة ال

 ح
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التوزیعا
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دفع الح

الربح وتوفیر تمویل 
ص 

 للنق

 تعھد بالشراء 

صة
 ثمن شراء  الح

 عقد إدارة
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 المحاصیلمحل التعاقد من اجل تمو ل عمل ات السقي والرعا ة و تشارك حملتها في  الأشجارالص وك مالك 
  .قد المساقاةالمنتجة  موجب ع

التي فیها شجر، والم تتبون ) مالك منافعها أومالكها ( الأرضالمصدر لهذه الص وك هو صاحب 
وحصیلة الاكتتاب هي تكالیف العنا ة  الشجر، وقد   ون المصدر هو  ،فیها هم المساقون في عقد المساقاة

 حصیلة  الأرضن سقیت المستثمرون الذی( الأرض أصحاب، والم تتبون هم )صاحب العمل(المساقي 
  .1الأشجارو ستح  حملة الص وك الحصة المتف  علیها مما تنتجه ) اكتتابهم

  :ص وك المغارسة - 6
وفي ما یتطل ه هذا  أشجارلاستخدام حصیلتها في غرس  هاإصدار   متساو ة الق مة یتم ئاثهي و 

والغرس،  الأرضة في عقد المغارسة، و ص ح لحملة الص وك حص أساسونفقات على  أعمالالغرس من 
والم تتبون فیها هم المغارسون في عقد  الأشجارمالك ارض صالحة لغرس  إماوقد  صدر هذه الص وك 

) صاحب العمل(المغارسة، وحصیلة الاكتتاب هي تكالیف غرس الشجر او قد   ون المصدر هو المغارس 
  2.الأرض أصحابوالم تتبون هم  

 لى عقود الب ع المال ة القائمة ع دواتالأ: ثان ا
 :سندات الإستصناع - 1

 عرف الإستصناع  أنه عقد  شتر   ه شيء مما  صنع صنعا، یلتزم ال ائع بتقد مه مصنوعا  مواد 
  . 3من عنده،  أوصاف معینة، و ثمن محدد یدفع عند التعاقد، أو  عد التسل م، أو عند أجل محدد

  :4هذه السندات على النحو التالي إصدارو تم 

سندات التمو ل بناء العقارات مثلا  طر قة الإستصناع، و ما أن  إصدارعن  سلاميالإلبنك  علن ا
البنك   ون قد قام بتقدیر تكلفة المشروع وتحدید هامش الر ح  الاتفاق مع المستفید من هذا العقار، فانه 

تحدد مدتها  فترة بناء  بإم انه تحدید العائد الذ   م ن توز عه على أصحاب هذه السندات، والتي  ستحسن أن
 إلىأو انجاز العقار تقر  ا، و عد عمل ة الاكتتاب والحصول على الأموال یتم انجاز المشروع ثم ب عه 

المستفید الذ    ون قد اتف  مع البنك على الشراء  عقد لازم  ما یؤ د على ذلك الفقهاء، و هذا یتم استرجاع 
  .الأموال مع هامش الر ح المتف  عل ه

                                                           
.130المرجع  الساب ، ص   1 

  .131المرجع الساب ، ص  2
  . 308ص  ،2002، دار الف ر، دمش ، سور ا، المعاملات المال ة المعاصرةوه ة الزحیلي،  3
جمع ة التراث، غردا ة، اسة تطب ق ة حول مجموعة من البنوك الإسلام ة، در  -تطو ر ص غ التمو ل قصیر الاجل للبنوك الإسلام ة، سل مان ناصر 4

  .361، ص 2002الجزائر، 
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د أن تتم هذه العمل ات في نها ة المدة المتف  علیها یتم استرجاع أصحاب السندات لأموالهم مع و ع
العائد المتف  عل ه، وإذا  ان البنك قد اتف  مع المستفید على السداد  الأقسا  ف م ن أن   ون استرجاع هذه 

  .السندات مع العائد على ش ل أقسا  أ ضا

  .ص وك المرا حة- 2
) المرا حة  أمر الشراء( وً ا متساو ة الق مة منبثقة من عمل ة قائمة على عقد المرا حة تعرف  أنها ص

حیث تمثل هذه الص وك ملك ة جزئ ة من رأس مال السلعة الم اعة  المرا حة ، إذ  قسم رأس مال المرا حة 
 :ال ةها وف  الآل ة التإصدار یتم ك أجزاء متساو ة  ل جزء  مثل حصة معبرًا عنها  ص و  إلى

تتقدم  الوعد  الشراء للبنك  موصفات الشيء المراد شراؤه، ف قوم البنك  ال حث عن هذا الشيء 
ف طرح بذلك ص وك المرا حة مجموعها  ق مة هذا الشيء المراد شراؤه فتُملك هذه ) ق مة شرائه (وتحدید ق مته 

عن طر   أقسا  )  من یو لهمحملت الص وك ممثلین ف( السلعة لأصحاب الص وك و عد ذلك تقوم بب عها
للواعد  الشراء وف  ر ح معلوم ومحدد والقائم على العمل ة   ون هو البنك الذ   أخذ مقابل ذلك أجرًا من 

  1.طرف حملت الص وك لكونه و  لاً عنهم 

  :ص وك المرا حة إصدارآل ة  وف ما یلي ش ل توض حي

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
رسـالة ضـمن متطل ـات الحصـول علـى  ،سوق رأس المـال الإسـلامي فـي مالیز اـ ودور الرقا ـة الشـرع ة فـي معاملاتـهجعفر سحاسور اني صفر الدین ، 1

  .95، ص 2006/2007الاردن،  سلام ة، قسم الاقتصاد والمصارف الإسلام ة ، جامعة الیرموك،درجة الماجستیر ،  ل ة الشر عة والدراسات الإ
  



 الإسلام ة دوات المال ةالأ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ثانيالفصل ال

74 
 

 ص وك المرا حةآل ة  ):4-2(الش ل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 .مرجع ساب  ،)وترشید وتحد ات ال ات( الص وك الك لاني، اسید: إلى من اعداد الطالب، استنادا: المصدر
  .سندات السلم - 3

و شتر  فیها، أن لا   ون المسلم ف ه مواد , وهي التي تخصص أموالها  رأس مال لعمل ات السلم
أن لا   ون ذلك  سعر  فیجب) الجهة المصدرة(الدولة  إلىلسند أن یب عه استهلاك ة، وإذا اضطر حامل ا

  .أعلى

یوما، والتي تصدرها الدولة  90مال ة بدیلة لسندات الخز نة التي لا تتجاوز عادة مدة  أداةوهي 
للتح م في حجم السیولة أو تغط ة عجز مؤقت في موازنتها، و  انت ال حر ن او المصدر ن لهذا النوع من 

ملیون  25 ق مة  أشهرة خاصة  السلم لمدة ثلاثة إسلام لسندات، فقد أصدرت مؤسسة نقد ال حر ن اذونات ا
، وتسمى  ص وك السلم وقد عرضت على البنوك التجار ة %1.95و عائد سنو  قدره  أمر  يدولار 

  .1 والمؤسسات المال ة  ش ل عام

  

                                                           
، مداخلــة فــي الــدورة التدر ب ــة الدول ــة حــول تمو ــل ؟الإســلامي، الســوق المال ــة الإســلام ة،  یــف تكــون فــي خدمــة النظــام المصــرفي ســل مان ناصــر 1

  .16ص ، 2003ما   28-25الاقتصاد ات المغار  ة، جامعة سطیف، الجزائر، ا ام المشروعات الصغیرة والمتوسطة وتطو ر دورها في 

  SUKUK HOLDERSلص وكحملة ا

  (ISSUER)الجھة المصدرة للصكوك

  )spv( خاصةشر ة ذات غرض 

 (ORIGINATOR)الجهة المنشئة 
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 . المال ة القائمة على عقود الإجارة دواتالأ: ثالثا
  سندات الإجارة- 1

مال ة متساو ة الق مة تصدر ممثلة لق مة العین المؤجرة تت ح لحاملها  أوراقع ارة عن  الإجارةص وك 
مقدار المساهمة التي دفعها حامل الصك ق اسا على  ق ة الم تتبین،  الإیجارفرص الحصول على دخل 

الملك ة الأخر   الأسهم مثلا، وذلك لانه  م ن  أدواتوتعتبر ص وك الإجارة اقل خطورة عند مقارنتها ب ق ة 
   . 1التنبؤ بدقة  عوائد الورقة المال ة محل الإجارة وذلك لسهولة معرفة إیرادات ومصروفات العین المؤجرة

ص وك الإجارة  حسب العین المؤجرة ف م ن أن تكون مثلا في مجال صناعة  أنواعوعلى هذا تتعدد 
  .المنقولات المختلفة، وغیرها أنواعالمصانع،  الطائرات، العقارات الس ن ة،

سندات الإجارة في أسواق رأس المال لاستقطاب الودائع من أجل تطو ر مشار ع البن ة  إصدارو تم 
  .الثانو ة وهي قابلة للتداول  ش ل عام  ما  م ن تداولها في الأسواق. التحت ة في تمو ل طو ل الأجل

ث ات العائد، وقابلیتها للتداول، وقلة المخاطر، : منهابخصائص مهمة  ص وكوتتمتع هذه ال
ها  آجال متعددة، إصدار وخضوعها لعوامل العرض والطلب في السوق المالي، ومرونتها العال ة حیث  م ن 

  .2 متنوعة، متفرقة آحادا أو مجموعة في زمر ع انولأ

ارات ثم تأجیرها، لمن یرغب لشراء معدات أو عق سلاميالإالإجارة من البنك  ص وك إصدار ما یتم 
  :3ها على نوعین إصدار و تم . في ذلك، ف  ون ثمن الإیجار هو العائد الذ  یتحصل حملة هذه السندات

هذه  إصدارب سلاميالإحیث  قوم البنك  ,وهي تمثل الإیجار المستمر: ـ سندات الإیجار الثابتة
السندات ثم  شتر   أموال الاكتتاب فیها عقارات، مثلا و قوم بتأجیرها لمن یرغب في ذلك، ف  ون ثمن 

  . الإیجار هو العائد الذ  یوزع في نها ة  ل فترة على حاملي هذه السندات  صفتهم مالكي هذا العقار

ص ص الأموال لشراء معدات ها  الش ل الساب  ولكن یتم تخإصدار و تم : ـ سندات الإیجار المتناقصة
  .قابلة للإیجار  طر قة التأجیر التمو لي

  :الإجارةص وك  إصدارة ل ف ما یلي رسم توض حي لآ

 

 

  

  
                                                           

  .3ص ، مرحع ساب  فتح الرحمن علي محمد صالح، 2
  .13ص  جمال لعمارة، را س حدة، مرجع ساب ، 3
  .17، مرجع ساب ، ص ، السوق المال ة الإسلام ة،  یف تكون في خدمة النظام المصرفي الاسلامي؟سل مان ناصر 4
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  :الأولىالحالة 
  )شراء وتأجیر( ص وك الإجارة ): 5-2(الش ل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 .مرجع ساب  ،)وترشید وتحد ات ال ات( الص وك  لاني،الك اسید: إلىمن اعداد الطالب، استنادا : المصدر
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  SUKUK HOLDERS لص وكحملة ا

  (ISSUER) الجھة المصدرة للصكوك

   )spv( خاصةشر ة ذات غرض 

 (ORIGINATOR)الجهة المنشئة 
صكوك

صدار ال
 إ

صكوك
صیلة ال

 ح

ت الدوریة
 التوزیعا

صكوك
 مقابل إطفاء ال

 المورد
صول معینة

 شراء أ

 دفع ثمن الشراء

 أقساط الأجرة 

 تعھد بالشراء 

صول
 ثمن شراء الأ

صول
 تأجیر الأ

ت 
 عقد وكالة خدما
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  :الحالة الثان ة
  )شراء وإعادة تأجیر( ص وك الإجارة  آل ة):6-2(الش ل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  
 

 .اب مرجع س ،)وترشید وتحد ات ال ات( الص وك الك لاني، اسید: إلىمن اعداد الطالب، استنادا : المصدر
  
  
  
  
  
  
  
  

  SUKUK HOLDERS لص وكحملة ا

  (ISSUER) صدرة للصكوكالجھة الم

   )spv( خاصةشر ة ذات غرض 

  (ORIGINATOR)الجهة المنشئة 

  )الجھة المستفیدة من السیولة(

صكوك
صدار ال

 إ

صكوك
صیلة ال
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  والسندات التقلید ة والأسهم ةسلام الإالمال ة  دواتالأالفرق بین : را عا
  :والسندات التقلید ة ةسلام الإالمال ة  دواتالأالفرق بین - 1

  .والسندات التقلید ة ةسلام الإ المال ة دواتالأالفروق بین  أهموف ما یلي جدول یوضح 

  .والسندات التقلید ة ةسلام الإ المال ة واتدالأالمقارنة بین : )1- 2(رقمالجدول 

  السندات التقلید ة  ةسلام الإ المال ة دواتالأ  عناصر المقارنة
ـ الطب عة والش ل 1

  .القانوني
حصة شائعة للموجودات ط قا 

المشار ة  الر ح والخسارة  لمبدأ
و عتبر من الاستثمارات المتوسطة 

  .وطو لة الأجل

تبر قرض ر و   فوائد ثابتة و ع
  .من الاستثمارات طو لة الأجل

الاكتتاب العام مع مراعاة الضوا     .صدارالإآل ة  ـ2
  .الشرع ة

  .الاكتتاب العام

قابلیتها للتداول  استثناء ص وك   .ـ التداول3
  .السلم والاستصناع

  .قابلیتها للتداول

الر ح غیر مقطوع إنما ط قا لمبدأ   .ـ الأر اح والعوائد4
  .ح والخسارةالمشار ة  الر 

  .الفوائد دور ة ومحددة سلفا

 إلىـ القابل ة للتحول 5
  .أسهم

أسهم لان  إلىغیر قابلة للتحو ل 
  .الص وك ع ارة عن مشار ع قائمة

  .أسهم إلىقابلة للتحول 

ـ التزامها  الضوا   6
  .الشرع ة

من شرو  التعاقد التزامها بإح ام 
  .ةسلام الإالشر عة 

الشر عة  لا یوجد التزام بإح ام
  .ةسلام الإ

ـ التمثیل القانوني 7
  .للمالكین

تنشأ هیئة ذات شخص ة مستقلة 
مملو ة لحاملي الص وك لتمثیلهم 
مع الجهات  الأخر  

  ".أر اب مال" اعت ارهم

تنشأ هیئة ذات شخص ة 
مستقلة مملو ة لمالكي 
السندات لتمثیلهم مع الجهة 
المصدرة للسندات 

  "مقرضین" اعت ارهم
مال حاملي  لرأسلا ضمان   .المال رأسن ـ ضما8

الص وك و م ن شرعا أن یتبرع 
طرف ثالث  الضمان شر طة أن 
  ون منفصلا في شخصیته 
مستقلا بذمته المال ة عن طرفي 

 رأستضمن الجهة المصدرة 
  .المال والفوائد
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  . العقد
 م ن أن   ون  ل ا في نها ة مدة   .ـ الإطفاء9

خلال أو جزئ ا  التدرج  صدارالإ
مع مراعاة جم ع  صدارسنوات الإ

 إصدارالضوا   الشرع ة المتعلقة ب
  .الص وك وتداولها

 م ن ان   ون  ل ا في نها ة 
أو جزئ ا  التدرج  صدارمدة الإ

وفقا  صدارخلال سنوات الإ
لما نص عل ه في نشرة 

  .صدارالإ
المؤسسات  :لمؤتمر السنو  الرا ع عشرورقة مقدمة ل، لشرع ةص وك الاستثمار اولید خالد الشایجي، عبد الله یوسف الحجي، :المصدر

  .938ص  ،2005ما   17-15 ل ة الشر عة والقانون، جامعة دبي، الامارات العر  ة المتحدة، ا ام  ، معالم الواقع وآفاق المستقبل،ةسلام الإالمال ة 

  :العاد ة والأسهم ةسلام الإالمال ة  دواتالأالفرق بین  - 2
  :العاد ة في الجدول التالي والأسهم ةسلام الإالمال ة  دواتالأالفروق بین  أهم  م ن تلخص

  والاسهم العاد ة ةسلام الإالمال ة  دواتالأالفرق بین ): 2- 2(الجدول رقم 

  العاد ة الأسهم  ةسلام الإ المال ة دواتالأ  عناصر المقارنة

  الر ح اقل احتمال ة  مضمون على الغالب  الر ح .1

  الملك ة على الشیوع من المیزان ة  ملك ة على الشیوع لأصل معینال  الملك ة .2

   ح  له التصو ت  لا  ح  له التصو ت  الح  في التصو ت .3

  ت قى مد  ح اة الشر ة  محددة  أجاللها   الآجال .4

  :إلىالطالب استناد  إعدادمن : المصدر

 .369، ص 2010، شعاع للنشر والتوز ع، حلب،  سور ا، ةلام سالإصناعة التمو ل في المصارف والمؤسسات المال ة سامر مظهر قنطقجي،  -
 .95، مرجع ساب ، ص الاستثمار في المجالات المصرف ة والتجار ة أسالیببرنامج  -
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  في تطو ر الأدوات المال ة الإسلام ة ةسلام الإالهندسة المال ة  دور: الم حث الثاني
حدیثة التي دخلت عالم المال والاستثمار، فهي تعمل  عتبر مصطلح الهندسة المال ة من المفاه م ال

لمشاكل التمو ل، ولهذا فان   ةإبداعص اغة حلول  إلى الإضافة على تطو ر جانب المعاملات المال ة، 
 عتبر ضرورة ملحة، وفي هذا الم حث سنتطرق لماه ة  ةسلام الإالاستفادة منها  الصناعة المصرف ة 

الحاجة لها  أس ابوالخصائص التي تمیزها، و  سسعرض تعر فها، الأ ، من  خلالةسلام الإالهندس ة المال ة 
  : المطالب التال ة وذلك في
  ةسلام الإالهندسة المال ة تعر ف : الأولالمطلب 

مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمل ات التصم م والتطو ر والتنفیذ لكل من : " قصد  الهندسة المال ة
  ". ة لمشاكل التمو لإبداعص اغة حلول  إلى الإضافةة المبتكرة،  والعمل ات المال  دواتالأ

مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمل ات : "  أنها ةسلام الإالهندسة المال ة  وعل ه  م ن تعر ف
 ة إبداعص اغة حلول  إلى الإضافةوالعمل ات المال ة المبتكرة،   دواتالأالتصم م والتطو ر والتنفیذ لكل من 

 1".الشرع الحنیف وأح ام هاتیوجتتمو ل و ل ذلك في إطار لمشاكل ال

هو أنه  أخذ غیر أنه أضاف عنصراً جدیداً  هذا التعر ف مطاب  لتعر ف الهندسة المال ة أن  لاح و 
  .ةسلام الإلشر عة ا أح امقة مع موافمنتجات الهندسة المال ة كون ت عین الاعت ار ضرورة أن 

جملة من  ةسلام الإوالمؤسسات المال ة  بنوكسیوفر لل ةسلام الإالمال ة و التالي فان تطبی  الهندسة 
  2: أهمهاالمزا ا 

 بداعهي وسیلة للإ ةسلام الإفالهندسة المال ة : البدائل للمنتجات المال ة التقلید ة توفیر - 
المنتجان  إیجادعلى البدیلة للمنتجات التقلید ة، وهذا یتطلب توفر القدرة  ةسلام الإالمنتجات  إیجادوالتطو ر و 

 فرادندرة الأ إلى الإضافة،  الإبداعمحفزات  إلىالمال ة البدیلة للمنتجات المال ة التقلید ة في بیئة تفتقر 
، ومد  اهتمامها  عمل ات ال حوث بداعوتفهمها للإ ةسلام الإثقافة المؤسسات المال ة  إلىالمبدعین، والحاجة 

 .وغیرها صیلالأ الإبداعختصین  المفاه م الشرع ة التي من شأنها تعز ز المبدعین الم إلماموالتطو ر، ومد  

في غ اب  بداعللإفالتقلید هو البدیل الوحید : تجنب التقلید لمنتجات المصرف ة التقلید ة - 
تنافس  ةإسلام وعجز المؤسسات المال ة عن ابتكار وتطو ر منتجات مال ة  ةسلام الإالهندسة المال ة 

ما لا تحتمل فهي تعمل  ةسلام الإید ة، ولكن في المقابل یجب عدم تحمیل المؤسسات المال ة نظیراتها التقل

                                                           
، ورقة مقدمة  ضمن المؤتمر العلمي استخدام الهندسة المال ة الإسلام ة في ادارة المخاطر  المصارف الإسلام ةبن علي بلعزوز، عبد الكر م قندوز،  1

 .3-2، ص ص 2007 ،الأردن ،المعرفة، جامعة الز تونة المخاطر واقتصاد إدارة: الدولي السنو  السا ع 
  :، الموقع الالكتروني14/06/2013، تار خ الاطلاع سة المال ة مدخل لتطو ر الصناعة المال ة الإسلام ةالهندزاید  عبد السلام،  2

http://www.academia.edu/241156/_financial_engineering  
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 أمام فرض عددا من  التحد ات  أمرولكن ضمن نظم اقتصاد ة تقلید ة، وهو  ةسلام الإوفقا للشر عة 
المنتجات  ، و جبر تلك المؤسسات على استخدام  عضةصیلالأ ةسلام الإاستخدام  عض المنتجات المال ة 

  .شرعي بإطار تأطیرهاالتقلید ة  عد 

   ةسلام الإوخصائص الهندسة المال ة  أسس: المطلب الثاني
بتلب ة المصلحة الحق ق ة للمتعاملین في السوق المال ة ول س مجرد  ةسلام الإتعني الهندسة المال ة 

على جملة من  ةسلام الإة المال ة ة، وهذا ما یؤ د الق مة المضافة للابتكار، لهذا تقوم الهندس عقود وهم
  .تمیزها عن الهندسة المال ة التقلید ة سسوالأالم اد  

  ةسلام الإوم ادئ الهندسة المال ة  أسس: أولا
 تكفل تحق قها التي وهي الخاصة سسالم اد  والأ من مجموعة على ةسلام الإ المال ة الهندسة تقوم

  :1امنه نذ ر لأجلها، والتي وضعت التي للأهداف

 السوق  یتطلبها التي الحاجات تكون  أن  السوق   الوعي ونقصد :)وأحواله  السوق  وعي(الوعي  -1
 تلب ة إلىا أساس تهدف المال ة الهندسة المال ة لأن الأوراقو  دواتللأ والتطو ر  الابتكار  قوم معروفة لمن
  .الاقتصادیین الأعوان لجم ع المختلفة الاحت اجات
 تؤدیها أن  م ن التي المعاملات ب ان  الإفصاح ونقصد :)وشفافیتها لمعاملاتا ب ان(الإفصاح  -2

 تلك لاستخدام أو المضار ون  منها المتلاعبون  ینفذ أن  م ن التي الثغرات ابتكارها لسد یتم التي دواتالأ تلك
  .أصلا تهدف إلیها تكن لم غا ات لتحقی  دواتالأ

 رأسمال ة مقدرة  المقدرة وجود ونقصد ):التعامل في ةسلام الإ ة الشر ع الالتزام(والالتزام  المقدرة -3
الحرام  أومن خلال الابتعاد عن دائرة المحظور  ةسلام الإ  الشر عة و الالتزام الشراء والتعامل، من تم ن

  .الابتكار المالي هو قاعدة الحل أساسالمحصور في حدود ض قة مقارنة مع دائرة الحلال الواسعة  معنى ان 
و تعل  هذا المبدأ بتحقی  : ة الشخص ة والمصلحة الاجتماع ةلحالمص تحقی  التوازن بین -4

الخیر ة، وما یتعل   عمال، سواء ف ما یخص الر ح، وما یخص الأنسان ةالتوازن بین  مختلف الحوافز الإ
  2). التامین التعاوني( المنافسة وما یتعل   التعاون 

بین المصالح الشخص ة والاعت ارات الموضوع ة، بین تفض لات  قصد  ه التكامل : التكامل -5
  .الزمن والمخاطرة و ین تولید الثروة الحق قة

  
                                                           

 الر اض، المملكة العر  ة السعود ة، ،2، العدد زجامعة المالك  عبد العز  الإسلامي،مجلة الاقتصاد لإسلام ة،  الهندسة المال ة اعبد الكر م قندوز،   1
  . 34،  ص 2007

لمال ة الازمة المال ة الراهنة والبدائل ا: ، ورقة مقدمة للملتقى الدوليالهندسة المال ة  مدخل لتطو ر صناعة المنتجات المال ة الإسلام ةبوعاف ة رشید، 2
  .19 - 18: ، ص ص 2009ما   6-5: ، المر ز الجامعي خم س مل انة، الجزائر، یومي-نموذجا الإسلاميالنظام المصرفي -والمصرف ة
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  ةسلام الإخصائص الهندسة المال ة : ثان ا
بنظیرتها التقلید ة الا انه  م ن التفر   بینهما انطلاقا من  ةسلام الإ الرغم من ارت ا  الهندسة المال ة 

  1:، والتي  م ن  حصرها فيسلاميالإلش ل الخصائص الممیزة ل

هي ع ارة عن منتجات مال ة  س طة غیر معقدة او مر  ة  ةسلام الإالهندسة المال ة  أدواتان  - 
  .ةسلام الإتقیدها  معاییر الشر عة  إلىمحدود ة عددها  السوق و ذلك  إلىوذلك راجع 

تنوعا حق ق ا ول س صور ا  ما في  ةسلام الإ عتبر التنوع المتوفر في منتجات الهندسة المال ة  - 
المال ة   دواتالأمن  أداةالهندسة المال ة التي تقوم على عقد واحد هو عقد القرض في حین ان  ل  أدوات

سواء  ان ذلك من حیث  الأخر   دواتالألها طب عة تعاقد ة وخصائص تمیزها عن غیرها من  ةسلام الإ
  ..المخاطر او الضمانات او التسعیر

،  معنى أن لها طب عة تعاقد ة دواتالأالهندسة المال ة مستقلة عن غیرها من  أدواتمن  أداة ل  - 
 أدواتوخصائص تجعلها متمیزة عن غیرها، فتنوعها هو تنوع حق قي ول س صور   ما هو الأمر في 

  2.الهندسة التقلید ة التي تقوم على عقد واحد هو القرض

على مبدأ المشار ة في المخاطر، ف لا الطرفین یتحملان الر ح  ةم سلاالإتعتمد الهندسة المال ة  - 
والخسارة، بینما لا نجد ذلك موجودا في الهندسة المال ة التقلید ة فهي قائمة على سعر الفائدة أ  تحقی  الر ح 

  .فق  دون تحمل المخاطر

ستخدام الأموال في هو إدارة السیولة من خلال ا ةسلام الإي للهندسة المال ة ساسالهدف الأ - 
عمل ات التمو ل بدلا من الاستثمار لان هذه العمل ة أقل مخاطرة، بینما هدف الهندسة المال ة التقلید ة هو 

الر ح السر ع وأقل مخاطرة  التور  ، التحو ،  إلىمال ة جدیدة تؤد   أدوات إیجادإدارة المخاطر من خلال 
  .الخ...المضار ة، والاستثمار

 
 
 

  
  
 

                                                           
المال ة  المال ة الراهنة والبدائل الأزمة: ورقة مقدمة للملتقى الدوليالمنتجات المال ة الإسلام ة بین التقلید والابتكار، عمار  صل حة، سعدان اس ا،  1

  .6، ص 2009ما   6-5: ، المر ز الجامعي خم س مل انة، الجزائر، یومي-نموذجا الإسلاميالنظام المصرفي -والمصرف ة
الأزمة المال ة والاقتصاد ة : ، المؤتمر العلمي الدولي حول دور الهندسة المال ة الإسلام ة في علاج الأزمة المال ةشوقي ج ار ، فر د خمیلي،  2

،  2010د سمبر   ،الأردن، ة المعاصرة من منظور اقتصاد  إسلامي،  جامعة العلوم الإسلام ة العالم ة والمعهد العالمي للف ر الإسلامي، عمانالعالم 
  . 14ص 
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  ةسلام الإالحاجة للهندسة المال ة  أس اب: الثالث المطلب

ال حث عن حلول  إلىبرزت الحاجة ولهذا ، تنافس ة أكثرو  تعقیدًا، أكثر المال ة لقد أص حت الأسواق
 الضرور ات من أص حا والابتكار اللذان المال ة الهندسة تتمثل في ةسلام الإمال ة تتواف  وأح ام الشر عة 

  1:نوردها ف ما یلي أس ابوذلك لعدة  ةسلام الإ لمال ةا  النس ة للمؤسسات
  ةسلام الإ المال ة المؤسسات تواجه التي التحد ات مواجهة :اولا

 ثیرة ومتشع ة، ولعل غ اب الهندسة المال ة  ةسلام الإالتحد ات التي تواجه المؤسسات المال ة 
للتنم ة  سلاميالإففي دراسة للبنك  ،التطب ق ةما تشیر إل ه الدراسات   عد من أهم التحد ات، وهو ةسلام الإ

أن أهم تحدٍ یواجه  إلى، خلصت الدراسة التطب ق ة سلاميالإحول التحد ات التي تواجه العمل المصرفي 
 هناومن  في هذه المؤسسات ةسلام الإضعف الهندسة المال ة  غ اب أو هو ةسلام الإالمؤسسات المال ة 

  .ةسلام الإ المال ة  المؤسسات خاصة مال ة هندسة وجود وأهم ة ضرورة تبدو لنا
  المال ة المعاملات تطور: ثان ا

  والغش أو المرونة، فالر ا والتطور الث ات بین تجمع الإسلام في المعاملات أن المعلوم من
 حدلأ فل س والأش ال الصور اختلفت ومهما قرنًا، عشر أر عة منذ الإسلام حرمها التي الأش اء من والاحتكار

 والب ع ةسلام الإ حرمته الشر عة ما تحت یدخل جوهره في مادام جدیدًا أو ش لا مستحدثة صورًة أن  حل
حیث  قبل، من لعالما  عرفها لم ما الیوم سلع ومن التشر ع، عصر  نقود ل ست الیوم نقود ولكن حلال،

 من الكثیر  أخذ أن ف م نه حظور،الم یخلو من الب ع ومادام بیوعهم، في الناس بها یتعامل أش ال استحدثت
 إلى ینظر وأن والمتطور، الثابت بین  میز أن المعاصرة المعاملات یتعامل وف  لمن لابد  ان لهذا ،الأش ال
  .المستحدثة للصور الشرعي التكییف

  التقلید ة المال ة المؤسسات منافسة: ثالثا
جعل الاقتصاد  التحد  من  بیرًا قدرًا فرضت بدرجة نمت تقلید ة مال ة مؤسسات وجود  معنى

 أو وسطاء  س طرت هذه المؤسسات على التعاملات في الأسواق المال ةحیث  على المحك، سلاميالإ
ة قادرة على مواجهة ومنافسة إسلام مال ة  أدواتومن هنا برزت الحاجة لابتكار  ،مقترضین ومقرضین

  .البدائل السائدة
  ةسلام الإ عة ضرورة الالتزام  قواعد الشر  :را عا

إن قبول التعاملات التي تلبي احت اجات الناس  صورة  فؤة  ظل مرهونا  عدم منافاتها لقواعد الشر عة 
مطلو ة لل حث عن الحلول  ةسلام الإ، حیث یتطلب ذلك قدرا من ال حث والعنا ة، فالهندسة المال ة ةسلام الإ

  .ت القواعد الشرع ةالتي تلبي الاحت اجات الاقتصاد ة مع است فاء متطل ا
                                                           

  .117 – 116، مرجع ساب ، ص ص  المؤسسات المال ة الإسلام ة صناعة الهندسة المال ةعبد الكر م قندوز،  1
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  مؤهلةوالمال ة ال الإدار ة الإطارات :خامسا
 بن يالتي یتطلبها العمل ال والمال ة الإدار ة الإطارات إیجادفي  ةسلام الإ ساعد علم الهندسة المال ة 

داء ، ما  سهم في تفعیل الأةسلام الإالمال ة الإدار ة و  الخبرةالتي تجمع بین المعرفة الشرع ة و و  سلاميالإ
  1.ة و رفع من  فاءتهاسلام الإالمالي للبنوك والمؤسسات المال ة 

  ضرورة الموازنة بین الموارد والاستخدامات: سادسا
للبنوك  والاستخدامات المواردتوازن بین  إیجاداجل  من أولاللهندسة المال ة  ةسلام الإحاجة البنوك 

خصوصا في ظل متطل ات  وآمنة یولتها  صورة مر حةس إدارة، وثان ا من اجل ةسلام الإوالمؤسسات المال ة 
  .3السیولة المفروضة في لجنة  ازل 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
 ،دراسة حالة دول الشرق الاوس  وشمال افر ق ا -تنامي التمو ل الاسلامي في ظل الازمة المال ة العالم ة الراهنةس ا، عمار  صل حة، سعدان ا 1

الازمة المال ة والاقتصاد ة العالم ة المعاصرة من منظور اقتصاد  اسلامي، جامعة العلوم الإسلام ة العالم ة، : ورقة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حول
  .10ص  ،2010د سمبر  2- 1الاردن، یومي  عمان،
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  المال ة  العالم ة الأزمةفي ظل  ةسلام الإ المال ة دواتواقع الأ: ثالثم حث الال

 نغاند یو  أرنست تقر ر حسب( تقر  ا أمر  ي دولار ترلیون  2 بنحو ةسلام الإ المال ة الصناعة تقدر
 محر ا  اعت اره إل ه ینظر والذ  ،-الأدوات المال ة الإسلام ة-  الص وك إصدار علیها یه من ،)2013لسنة 
العالم ة والتي سلطت  المال ة الأزمةجل ا  عد  اله منة ظهرتهذه    ل، ةسلام الإ المال ة للصناعة  بیرا

خصوصا  اعت ارها حلا فعال في  ةسلام الإعموما والص وك المال ة  ةسلام الإالضوء على الصناعة المال ة 
المال ة  العالم ة، سنتطرق في هذا  الأزمة، للتعرف على واقع سوق الص وك في ظل الأزمةالخروج من 

  .التال ةالم حث 

 ةسلام الإتطور حجم سوق الص وك المال ة : الأولالمطلب 
   1:الأتي ،  م ن تلخ صها على النحو ةأساسشهدت صناعة الص وك ثلاث مراحل 

 اتصدار الإ إجماليعلى جزء صغیر من  إلالم تستحوذ هذه المرحلة  ):2001-1996( الأولىالمرحلة : أولا
  : هذه المرحلة عموما بـ تمیزتتعتبر نقطة الانطلاق الفعل ة لسوق الص وك، 

   أمر  يمل ار دولار  2.6ة إجمال  ق مة  22الص وك بلغ   الخاصة اتصدار عدد الإ إجمالي - 

  .، وال حر ن)الأغلب ة(هما مالیز ا : ا من دولتینأساسهذه الص وك  إصدارتم  - 

 ة  اعت ارها أساسنشاطا من الجهات الح وم ة، استخدمت الص وك  صفة  أكثر انت الشر ات  - 
  . تمو ل محل ة أدوات

اجل  اوز النس ة لأغلب ة الص وك، مع تج أمر  يملیون دولار  100اقل من  صدار ان حجم الإ - 
  .الاستحقاق  ل منها لعشرة سنوات

  .ات من حیث الق مة في هذه الفترةصدار الإ أكبراستأثر قطاع الخدمات المال ة   - 

  .ا في المرا حة أساسالص وك، تمثلت  صدارة محدودة لإإسلام استخدمت ص غ  - 

 اتصدار للإق مة وعدد وهي المرحلة التي تمیزت  ارتفاع  بیر في  :)2007-2002(المرحلة الثان ة : ثان ا
النف  والنمو الاقتصاد  السر ع لدول مجلس التعاون الخلیجي،  أسعارتزامنت مع الارتفاعات في  لأنهانظرا 

  :واهم ملامح هذه المرحلة

  .أمر  يمل ار دولار  72.3 إجمالي مبلغ  إصدار 430 اتصدار الإ عددبلغ  - 

  .الیز ا، ودول مجلس التعاون الخلیجيللص وك  ان معظمها من م اتإصدار دولة  13 أصدرت - 

                                                           
الازمة : ، ورقة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حولالتص  ك الإسلامي، ر ب المصرف ة الإسلام ة في ظل الأزمة المال ة العالم ةعبد القادر ز توني،   1

  .5، ص2010د سمبر  2-1لام ة العالم ة، عمان، الاردن، المال ة والاقتصاد ة العالم ة المعاصرة من منظور اقتصاد  اسلامي، جامعة العلوم الاس
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 اتصدار الإالص وك في هذه المرحلة نظرا للعدد الكبیر من  اتإصدار على  مر  يالأه من الدولار  - 
  .مر  ي عملة الدولار الأ التعاملمصدر  الص وك التا عین لمجلس التعاون الخلیجي  وتفضلالدول ة 

 %60من  أكثر، ا  بز ادة نسبتها أمر  يدولار ملیون  168.3 إلى صدارارتفع متوس  حجم الإ - 
  .ات في المرحلة السا قةصدار عن حجم الإ

ات الح وم ة صدار الإ أنات الص وك،  الرغم من إصدار في  كبرما زلت الشر ات المساهم الأ - 
  .الأخر  هي  نشطاشهدت 

، أمر  يمل ار دولار  20.6ات، والتي بلغ مجموعها صدار الإ أكبرالقطاع العقار  والبناء   استأثر - 
  .ات الح وم ةصدار وتل ه الإ

عدد في  أعلى الإجارةي من حیث الق مة،  ما ش لت ص وك ساسش لت ص وك المشار ة المصدر الأ -  
  .الأولىهذه الفترة، مقارنة  المرا حة التي تصدرت الق مة والعدد في المرحلة 

ات صدار صوب الإ أكبرد تحول ي، ولكن شوهأساستمو ل محل ة  ش ل  أدوات انت الص وك - 
  .الدول ة

المال ة العالم ة  الأزمةوهي المرحلة التي شهدت في بدایتها  ):2013 -2008(ة الثالثةالمرحل: ثالثا
، 2008ات في سنة صدار   ء واضح في سوق الإ إلى أد ، مما ةسلام الإوقضا ا التواف  مع الشر عة 

  1:خصائص هذه المرحلة في أهمو م ن تلخ ص 
 إلىات لتصل صدار المال ة العالم ة، حیث انخفضت ق مة الإ الأزمةسوق الص وك من جراء  تأثر - 

، لتواصل سوق الص وك النمو على الرغم من المشاكل التي 2008في سنة  أمر  يمل ار دولار  24.26
  .مل ار دولار 402ات الص وك إصدار واجهت الاقتصاد العالمي، حیث بلغت ق مة 

المال ة، وتلتها  الأزمةالص وك  عد  اتإصدار ق مة من  أكبر الص وك المالیز ة  سوق  استأثرت - 
  .العر  ة المتحدة، والسعود ة الإمارات

ات إصدار السائدة في هذه الفترة  سبب العدد الكبیر من  اتصدار الإ ان الرنجت المالیز  هو عملة  - 
  .ةمالیز المحل ة الالشر ات والمؤسسات المال ة والح ومات  عن الص وك الصادرة

نشاطا من الشر ات المصدرة  أكثرالمال ة المجال للهیئات الح وم ة لكي تص ح  الأزمة أفسحت - 
من حیث الق مة والعدد  كبرالح ومات هي الأ أصدرتهاللص وك في هذه المرحلة، فقد  انت الص وك التي 

  .في هذه الفترة
 وإق الشهدت هذه المرحلة اهتمام  إذمثل الص وك  نمو ثقة المستثمر ن في الاستثمارات البدیلة، - 

  .السلب ة للمدیون ة الآثارعلیها للتغلب على  الأورو  ةالاقتصاد ات 

                                                           
منتجات : ، ورقة مقدمة الى المؤتمر الدولي حولواقع صناعة الص وك الإسلام ة في دول مجلس التعاون الخلیجيرحال فط مة، مفتاح صالح،  1

ما   6-5ة الإسلام ة، جامعة فرجات ع اس، سطیف، الجزائر، یومي وتطب قات الابتكار والهندسة المال ة بین الصناعة المال ة التقلید ة والصناعة المال 
  .18 -13، ص ص 2014
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المتوس   الأجلات ذات صدار الص وك المصدرة،  الرغم من ان الإ آجالحدثت ز ادة تدر ج ة في  - 
  .اتصدار ش لت معظم هذه الإ

  .أمر  يملیون دولار  100من  أكثرص وك ال إصداراتمن  كبر انت النس ة الأ - 
  .ه منتها في هذه الفترة إلى أد مما  الإجارةانتشر قبول ص غة ص وك  - 

   ةسلام الإتداول الص وك المال ة  إش ال ة: المطلب الثاني
 إلىیین ساسالأ أصحابهاهو عمل ة انتقال ملك ة الص وك من   إنما الأسهمان تداول الص وك او 

الناس علیها، وقد انتهت  وإق المنها نجاح الشر ةـ  أس ابیرغبون في الحصول علیها لعدة   نآخر مستثمر ن 
ثم رغ ة  عض المشتر ین من . فترة الاكتتاب ولا سبیل للمساهمة في نشا  الشر ة الا  شراء ص و ها

ب ظروف ق متها،  سب إلىات او  عضها نظرا لحاجتهم صدار الص وك ب ع ما  ملكون من هذه الإ أصحاب
مدة عمل الشر ة ولا سبیل  أثناءمعینة، وقد لا یجوز لهم الانسحاب او استرداد ق مة مساهمتهم في الص وك 

 إلىقد یؤد   أسهمهاعلى ص وك الشر ة او  الإق الللحصول على ق مة هذه الص وك الا بب عها، و ثرة  
  1. انخفاض ق متها إلىارتفاع ق مة هذه الص وك والع س یؤد  

 ستوجب توفر جملة من الشرو  العامة والمتمثلة ف ما  ةسلام الإتداول الص وك المال ة  أن إلا
  2:یلي

الص وك نقودا او دیون او نقود ودیون،  فلا یجوز تداولها إلا  مثل ق متها  أصول انت  إذا - 1
  .الحاضرة

فیجوز  صول عین ة او منافع او خدمات او خلطة من هذه الأأصولاالص وك  أصول انت  إذا - 2
   .تداولها و أ  ق مة

السا قة ونقود او دیون او نقود ودیون، یجوز  صولالص وك خلطة من الأ أصول انت  إذا - 3
، لا )جم عا صولاو من هذه الأ(او المنافع او الخدمات  ع انالأمن  صولتداولها و أ  ق مة اذا  انت الأ

  :تقل عن
 )الدولي سلاميالإقرار مجمع الفقه ( 51%

  )المع ار الشرعي للأوراق المال ة( 30%
التقار ر المال ة عن ق مة ص وك  أخرالتداول وذلك من واقع  إثناءان تكون ق مة الصك معروفة 

 3.الشر ة

 .ان تكون مدة الصك من تار خ ابتداء الاستثمار حتى نهایته معروفة ومسجلة عل ه  -1

                                                           
، ص 2000، مؤسسة ش اب الجامعة، الاس ندر ة، مصر، شر ات الاستثمار في الاقتصاد الاسلامي خلف بن سل مان بن صالح بن سل مان النمر ، 1

295.  
ال ات ترشید الصناعة المال ة (داخلة للملتقى الدولي الثاني للصناعة المال ة الإسلام ة ، م)ال ات وتحد ات وترشید(الص وك اسید الك لاني،  2

  .8، ص 2013د سمبر 9 -8، المدرسة العل ا للتجارة، الجزائر، )الإسلام ة
  .299خلف بن سل مان بن صالح بن سل مان النمر ، مرجع ساب ، ص  3
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: ن معلوما مشاعا وقت التداولمعرفة مقدار العائد الذ   حصل عل ه الصك فلابد ان   و  -2
 .العائد وه ذا أر اع ر ع العائد او ثلاثة 

 .ةسلام الإوجود سوق لتداول الص وك  -3

  .الص وك أنواعنوع من  جدول یوضح ح م التداول الخاص   لوف ما یلي 
  ةسلام الإمشروع ة تداول الص وك ): 3- 2(الجدول رقم 

  التداول  الاستثمار عقد

عین ة او منافع او خدمات  أصول إلىمالها  رأس عد تحول  داول  أ  ق مةقابلة للت  المشار ة
  ) الشر  الذ  سب (او خلطة منها ومن النقود والدیون 

عین ة او منافع او خدمات  أصول إلىمالها  رأس عد تحول  قابلة للتداول  أ  ق مة  المضار ة
  ) الشر  الذ  سب (او خلطة منها ومن النقود والدیون 

عین ة او منافع او خدمات  أصول إلىمالها  رأس عد تحول  قابلة للتداول  أ  ق مة  الةالو 
  ) الشر  الذ  سب (او خلطة منها ومن النقود والدیون 

وقبل ب عها  صولالجهة المصدرة للأ) وتسلم(قابلة للتداول  أ  ق مة  عد تملك   المرا حة
 ق مة ال اقي من  إلالا یجوز تداولها المرا حة  إبرامو عد .  المرا حة للجهة المنشئة

  )دیون (المرا حة  أقسا 

 لموجودات الص وك تمثیل أح ام مراعاة معو أ  ق مة  النشا  بدء معقابلة للتداول   الإجارة
  .للتداول قابلة

 ثمنا الص وك حصیلة دفعت إن یجوز ولا أع ان إلي النقود تحول مع قابلة للتداول  الاستصناع
  .از امو  استصناع في

  .قابلة للتداول غیر  السلم

  .مرجع  ساب ، )تحد ات وترشید آل ات( ، الص وك اسید الك لاني: إلى من اعداد الطالب، استنادا: المصدر
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  المال ة العالم ة والوقا ة منها الأزمةدور الص وك في علاج : المطلب الثالث
 الأزماتالمال ة العالم ة والوقا ة من  زمةالألعلاج  أداةان توفر  ةسلام الإ م ن للص وك المال ة 

  :التي  م ن ان تؤدیها، ومنها الأدوارمستق لا، وذلك من خلال 
  الأزمةدور الص وك في توفیر السیولة لتمو ل المؤسسات المتضررة من : أولا

سیولة خانقة تضررت من جرائها العدید من الشر ات، وهنا  أزمةالمال ة العالم ة  الأزمة أفرزت
التي  اتت تحظى  قبول واهتمام واسعین عالم ا، وخاصة  سلاميالإالتمو ل  أسالیب إلى الأنظارتوجهت 

، ةسلام الإالتي تعطي دعما قو ا للصناعة المصرف ة  دواتالأ أهمالتي تعد واحدة من  ةسلام الإالص وك 
الشر ات والح ومات، ومن هنا  م ن  المال ة العالم ة وسائل التمو ل التقلید ة لتلك الأزمةفي وقت  قیدت ف ه 

الاستفادة من الطلب المتزاید على الص وك للحصول على السیولة لتمو ل الشر ات العالم ة التي تضررت 
  .عالم ا مستق لا ةسلام الإالذ   سهم على توسع التعامل  الص وك  الأمرالمال ة العالم ة،  الأزمةمن 

  ازنة العامةتمو ل عجز المو  دور الص وك في :ثان ا
المشاكل الاقتصاد ة التي تواجه الح ومات، حیث عانت العدید  أهملقد  ات عجز الموازنة واحد من 

المال ة العالم ة  الأزمةمن الدول صعو ات  بیرة في الحصول على موارد لتمو ل عجزها خصوصا في ظل 
 إحد   ةسلام الإص وك المال ة ال إلى الأنظارشحا  بیرا في موارد التمو ل، وهنا توجهت  أفرزتالتي 

اعتماد هذا  أوجهالبدائل المتاحة والتي  م ن ان تستفید منها تلك الح ومات في تمو ل عجز موازنتها، ومن 
خاصة بر طان ا وفرنسا، العدید من الص وك المال ة  الأورو  ةح ومات العدید من الدول  إصدارالبدیل هو 

  .یتهالمیزانللحصول على تمو ل  ةسلام الإ
  الرقا ة أخلاق اتالص وك في تمتین  دور :ثالثا

المال ة من  بین  الأسواقضعف الضوا   التشر ع ة التي تح م عمل الشر ات والبنوك في   عتبر
صنادی  الاستثمار  أن إلىتقار ر عدیدة  إشارةالمال ة العالم ة، حیث  الأسواقالانه ارات في  أس ابابرز 

لسمسرة لم تكن تخضع للبنك المر ز ،  ما ان العدید من البنوك الكبر  لم تكن وصنادی  التحو  وشر ات ا
 سلاميالإو عد ان شاف هذه التجاوزات، ناد   ثیرون  الاستفادة من ضوا   التص  ك  2تلتزم  معاییر  ازل 

 قضي  منع تداول الهیئة الفرنس ة العل ا للرقا ة المال ة قرارا  أصدرت، حیث ةسلام الإالمنبثقة من المصرف ة 
الهیئة نفسها قرارا  سمح  أصدرتالصفقات الوهم ة والبیوع الرمز ة التي یتمیز بها النظام الرأسمالي،   ما 

في السوق المنظمة  سلاميالإالمال ة  التعامل مع نظام التص  ك  الأسواقللمؤسسات والمتعاملین في 
  .الفرنس ة
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  ن الاقتصاد الحق قي والاقتصاد الماليالتوازن بی إعادةدور الص وك في : را عا
لقد شهد الاقتصاد العالمي تطورات هائلة في عمل ة التور    انت في معظمها في مجال تور   

اتساع الفجوة بین الاقتصاد الحق قي والاقتصاد  إلى أدتالدیون وقد راف  ذلك موجة حادة من المضار ات 
ح عن النشا  الاقتصاد  الحق قي، وعلى ع س فان التص  ك عقود الفائدة تفضل الر  أنالمالي   اعت ار 

ق متها، و التالي فهو یر    صولالذ   حف  لهذه الأ الأمرقبل تص   ه  الأصل شتر  وجود  سلاميالإ
 أداة ش ل  سلاميالإالاقتصاد المالي  الاقتصاد الحق قي مما یخل  توازنا  بیرا بینهما، ومن ثم فالتص  ك 

  .ص استثمار ة حق ق ةهامة لتمو ل فر 

  المال ة الأسواقدور الص وك في الرفع من  فاءة : خامسا
المال ة، وذلك لانتفاء الغش  الأسواقترفع من مستو   فاءة  أن ةسلام الإ م ن للص وك المال ة  إذ

 الغرر والغبن والمضار ات المال ة التي  م ن ان تؤثر سل ا على تخص ص الموارد، ذلك ان المضارب یهتم
القصیر والتي تدخل في تقدیرها عوامل ل س لها علاقة  المردود  الأجلوالسندات في  للأسهم الق مة السوق ة 

یتوقع لها الر ح السر ع، مما یؤثر سل ا على  فاءة  أنشطةتوج ه الموارد  اتجاه  إلىالمتوقع، مما  یؤد  
تعمل على تحر ك  ةسلام الإ وك المال ة دورها التنمو ، ومن ثم فالص أداءالمال ة و حجبها عن  الأسواق

استثمار ة حق ق ة، وفي نفس الوقت تعمل على تقلیل المضار ات وتهتم  أنشطة إلىالموارد المال ة وتوجیهها 
  .والثانو   ش ل متكافئ  الأولي السوقین 
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  خلاصة الفصل الثاني
قائمة على علاقة ملك ة تعتبر ال دواتالأن المال ة بی دواتالأیتبن لنا من خلال هذا الفصل، تنوع 

التي تمثل وجود علاقة مدیون ة القائمة على علاقة المدیون ة و  دواتالأشیوعا، و  كثرها والأأنواع أهم الأسهم
 أدوات إلى حسب الأقدم ة المال ة دواتالأ تصنیفها،  ما أنواع أهموتش ل السندات بین طرفین أو أكثر 

مثل ات، مخزن للق مة،  التقلید ة تتمیز   ونها دواتالأمال ة حدیثة ت عا لخصائصها، ف أدواتمال ة تقلید ة و 
المال ة الحدیثة او المشتقة فتتمیز   ون طب عة عمل اتها خارج المیزان ة،  دواتالأ أماووسیلة لتعبئة المدخرات، 

  .غموض المعالجة المحاسب ة لها إلى الإضافةالتقید والسیولة،  

 صفة خاصة،  ةسلام الإالمال ة  والأسواقالمال ة  صفة عامة  الأسواقهذا التنوع، فإن و الرغم من 
وتلتزم  أح ام جدیدة تتلائم مع التطورات الاقتصاد ة،  أدواتالموجودة، وابتكار  دواتالأتطو ر  إلى حاجة 

تعبر عن مجموعة  التي ةسلام الإظهور الهندسة المال ة  إلى أد الذ   الأمر، وهو ةسلام الإالشر عة 
والعمل ة المال ة المبتكرة، وص اغة  دواتالأالتي تتضمن عمل ات التصم م والتطو ر والتنفیذ لكل من  الأنشطة

  .الشرع الحنیف وأح امتوجیها  إطار ة لمشاكل التمو ل في إبداعحلول 

مصممة أدوات بر التي تعت ةسلام الإالمال ة  دواتالأظهرت  ةسلام الإومن نتائج الهندسة المال ة 
، تصدر من قبل الشر ات والمؤسسات المال ة والهیئات الح وم ة لتوفیر التمو ل اللازم، ةإسلام  أسسعلى 
ـ حسب الص غة التي أصدرت بها المال ة وف  شرو  محددة مس قا الأسواققابلة للتداول في  أدواتوهي 

القائمة على ص غ  دواتالأ، و )الأجلقصیرة (القائمة على ص غ الب ع  دواتالأبین  دواتالأوتتنوع هذه 
  . الإجارة أهمها أخر  قائمة على ص غ  أدوات إلى الإضافة ، )الأجلمتوسطة، طو لة (  ةر المشار ة والمضا

مثلت مرحلة الانطلاقة الفعل ة  الأولى ة، المرحلة أساسبثلاث مراحل  دواتالأومر تطور هذه 
نتیجة تزامنها  اتصدار الإالثان ة التي تمیزت  ارتفاع  بیر في ق مة وعدد ، والمرحلة ةسلام الإالمال ة  دواتللأ

المرحلة الثالثة فهي  أماالنف ، والنمو الاقتصاد  السر ع لدول الخلیج العر  ة،  أسعارمع الارتفاعات في 
  .یومنا هذا إلى 2008المال ة العالم ة  الأزمةالمرحلة التي شهدت بدایتها 

على  دواتالأفقد برهنت هذه  ةسلام الإالمال ة  دواتالأالتي ظهرت في تداول   ةالإش الو الرغم من 
المال ة العالم ة  الأزمةتوفیر السیولة اللازمة لتمو ل المؤسسات والح ومات المتضررة من  في أهمیتها
  .بین الاقتصاد الحق قي والاقتصاد المالي الموازنةدورها في على  وأكدت، 2008
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  تمهید
عن البنوك التقلید ة، فهي ل ست مؤسسات وساطة مال ة فحسب، بل تعمل  الإسلام ةتختلف البنوك 

أكثر،  ستثماروالتنمو ة والبن ة التحت ة فهي أش ه  البنوك الشاملة  ما تش ه بنوك الا ة ستثمار في المجالات الا
آثارا  الإسلام ة، وقد  ان لنجاح تجر ة البنوك الإسلام ةوتمارس أعمالها في ظل أح ام وم اد  الشر عة 

من مشروعات   ة عما  ان مخططا ومتوقعاستثمار متعددة وشتى، منها ز ادة حجم الودائع والحسا ات الا
 ة تستوعبها، وترتب على ذلك ز ادة التدفقات النقد ة الداخلة عن التدفقات النقد ة الخارجة، وعن استثمار 

والتي لا تش ل مش لة للبنوك   رصید النقد ة الواجب الاحتفا   ه، ونجم عن ذلك ما  سمى  مش لة السیولة
تستط ع أن تواجه  لا من الحالتین  الوسائل الر و ة،  التقلید ة الر و ة وذلك في حالتي الفائض والعجز، حیث

  .الإسلام ةوهذا ما لا تستط عه البنوك 

وهذا الأمر یلقي على إدارة البنك الإسلامي مسؤول ة الموازنة بین التدفقات النقد ة الداخلة والخارجة 
تي تواجه إدارة السیولة في ، ودراسة تحلیل ة للمش لة في ضوء القیود والتحد ات الستثمارفي إطار خط  الا

التقلیل من مش لة أو  المال ة و  ان السبل والأسالیب اللازمة لعلاج دواتالبنك الإسلامي، وال حث عن الأ
  : الم حث التال ة إلى، وعل ه سنتطرق في هذا الفصل السیولة

  الإسلام ةالمصادر الخارج ة لتمو ل البنوك  :لو الأالم حث 

  الإسلام ةالمصادر الداخل ة لتمو ل البنوك : الم حث الثاني

  الإسلام ةالسیولة في البنوك  إدارة :الم حث الثالث

  الإسلام ةالمقترحة لعلاج مش لة السیولة في البنوك  والأسالیبالسبل  :الم حث الرا ع
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  الإسلام ةالمصادر الخارج ة لتمو ل البنوك : لوالأ الم حث 
،  ما هو الحال في البنوك التقلید ة، الإسلام ةمصادر تعبئة الموارد في البنوك  أهمتعد الودائع من 

 مثل هیئات ومؤسسات، أو  افراد إیداعاتتتكون من  الإسلام ةفي البنوك  الودائعفص اغتها مختلفة،  أن إلا
للودائع  ة الإضافغال ا طرف رب المال في المضار ة، بینما  مثل البنك طرف المضارب عل ه،  أصحابها

، وعل ه من خلال هذا الإسلام ةمن خلال الص وك المال ة  إضاف ة تعبئ موارد أن الإسلام ةللبنوك   م ن
  .الم حث سنتطرق للمطالب التال ة

  )ودائع تحت الطلب(جار ة الحسا ات ال: لوالأ المطلب 
، وتنتقل ملكیتها الإسلام ةلد  البنوك  الأفرادالدائنة لحسا ات  الأرصدةتتكون الحسا ات الجار ة من 

  .عن طر   السحب علیها  استعمال الش  ات أخر إلىمن شخص 

لغرض تسهیل أو  ان المودعین  حتفظون بودائع الحساب الجار  عادة لغرض حفظها وص انتها،
التي تقدمها هذه البنوك لعملائها، وهي تتمتع  حر ة السحب  الأخر  التعامل التجار  والمعاملات المصرف ة 

، فهي لا تتحمل ستثمارالهدف من هذه الودائع ل س الا أن م ة مطلو ة، و ما  و أ وقت،  أ في  والإیداع
عمولة على ما  منحه أو  یتقاضى علیها أجرا أن، بل  ح  للبنك ر احمخاطرة و التالي لا تشارك في الأ  ةأ

  1.من خدمات وامت ازات لأصحابها

ملزم  الاحتفا   الإسلاميلد  البنك، ومن ثم فان البنك  أمانة اعت اره و نظر لهذا النوع من الودائع 
للودائع الجار ة،  بینما  م ن  %100 الودائع الجار ة  لها وعدم التصرف بها، ا  ان تكون نس ة الاحت اطي 

و التالي النظر لها  مثا ة ودائع قرض حسن التي   ون تسدیدها  املة عند الطلب م فولا من قبل البنك، 
  .في هذه الحالة  م ن للبنك ان  ستخدمها في عمل اته المال ة

  )حسا ات التوفیر(الودائع الادخار ة : المطلب الثاني
هي حسا ات تفتح لتشج ع صغار المدخر ن، وهي المشترك،  ستثمارحسا ات الا أح اناو طل  علیها 

ت ح ی وإنماتختلف عن تلك المتعامل فیها  البنوك التقلید ة   ونها لا تدر فوائد ر و ة بنسب محددة مس قا، 
تخدام هذه من خلال اس الإسلامي ة التي  قوم بها البنك ستثمار المشار ة في نتیجة التوظ فات الا لأصحابها

  .2الودائع

ها وتوقع معهم عقدا استثمار الودائع الادخار ة النقد ة من المودعین  غ ة  الإسلام ةتقبل البنوك 
وقد تكون المضار ة مطلقة المال  أر ابللمضار ة و  ون البنك في هذه الحالة المضارب عل ه والمودعون هم 

المشترك دون  ستثمارالمودعین في هذه الحسا ات في صافي النتائج الكل ة لعمل ات الا أموال حیث تشارك 
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 آل ات تعبئة وإدارة الموارد في البنوك الإسلام ة ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ثالثالفصل ال

95 
 

  معین، و حصل أصحاب الودائع الادخار ة على دفاتر، إذ  سلم البنك الاسلامي استثمار ر طها  مشروع 
 الحسب  هذا النوع من الودائع صاحبوعادة ما  سمح ل، 1لكل مودع في هذه الحسا ات دفتر توفیر خاص  ه

، وفقدان المبلغ ر احتتعل   حدود المبلغ المسحوب، والزمن، والمشار ة في الأ معینة  من حسا اته  شرو 
وعل ه ففي مثل هذا النوع من الودائع لا یتم اشراك جم ع المبلغ . ر احالمسحوب حقه في المشار ة  الأ

فق ، و تم اعت ار ال اقي على سبیل ، بل یتم تشغیل نس ة منه ستثمارالمودع في الحساب في عمل ة الا
من الم الغ التي  %50وعادة ما تكون نس ة تشغیل تقارب . القرض الحسن، وذلك لمواجهة سحو ات المودع

  2.یتم ایداعها
   ة والص وكستثمار الودائع الا: المطلب الثالث

  :إلىوسنتطرق من خلال هذا المطلب 

  3 ةستثمار الودائع الا: لاأو 
في البنوك التقلید ة،  لأجلهي النظیر لمصطلح الودائع  الإسلام ة ة في البنوك ستثمار الودائع الا

، خاصمة من حیث العائد ومدد السحب والغرض من الأساس ةتختلف عنها في  ثیر من النقا   أنهاغیر 
 أر احعلى بهدف الحصول  أصحابها ة الم الغ النقد ة التي یودعها ستثمار استعمالها، و قصد  الودائع الا

التي في الغالب لا  ستط ع  الأموال، وتمثل تلك الإسلاميمجز ة من خلال عدة قنوات  طرحا البنك 
ها وف  استثمار من  م نه  إلىمنحها أو  هااستثمار في  الإسلامي، و خولون البنك  أنفسهمها استثمار  أصحابها

  . الود عة صلأنظام المشار ة في الر ح والخسارة، و التالي البنك  لا  ضمن 

بنسب محددة، اما الجزء  الأجل ستثمر هذا النوع من الودائع عادة في المشار ع المتوسطة والطو لة 
الودائع  أصحاب، والعوائد التي  حصل علیها )أح انا الأكبروهو الجزء (القصیر   المدال اقي ف ستثمر في 

، )ر احفي حال تحق  الأ(الادخار ة  الودائع حصلون علیها من  ة تكون  اكبر نسب ا من تلك التي ستثمار الا
لفتح مثل هذه  ادنيتشترك حد  الإسلام ة ة اكبر، وان البنوك ستثمار م الغ الحسا ات الا وذلك لكون أن

ان تحققت، والخسائر  ر احلمدة السحب من الود عة، وهذا ما یؤهلها للاستفادة من الأ ادنيالحسا ات، وحدا 
  .تنع س في صورة انخفاض ق مة الودائع ان حدثت

في العلاقة مع  ل من  أساسيوفقا لهذا النوع من الودائع لا تقوم طرف  الإسلام ةالبنوك  أن
، للأموالتقوم بدور الو یل عن المودعین في مواجهة المستخدمین  وإنما، للأموالالمودعین والمستخدمین 
  :وهذه الو الة على نوعین

                                                           
  .41، ص 2011، دار ال ازور ، عمان الاردن، راق المال ةو  ة، اداءها المالي واثارها في سوق الا سلامالمصارف الإحیدر یونس الموسو ،  1
، 2009، عمان، الاردن، ، دار المسیرة3،   الاسس النظر ة والتطب قات العمل ة - ةسلامالمصارف الإمحمود حسین الواد ، حسین محمد سمحان،  2

  .107ص 
. 42، 41بن ابراه م الغالي، مرجع  ساب ، ص ص   3  
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مشروع، وهو ما  سمى  أ الودائع في  استثمارو الة فیها تفو ض من المودعین   :لوالأ النوع 
، وتضم هذه الودائع الأموالمع العدید من مستخدمي  ستثمار الا الإسلام ة الودائع العامة، حیث تقوم البنوك 

المبلغ مضرو ا في (ات التي یجر  توز عها على المودعین بنظام ستثمار هذه الا أر احالعامة وعاء تصب ف ه 
  .الإشرافأو   عد اقتطاع حصة البنك مقابل الو الة) المدة

ودائعهم في مشروعات محددة  قومون بدارستها  استثمارو الة فیها تقیید من المودعین   :النوع الثاني
، وهذا رافوالإشها  عد اقتطاع حصة البنك مقابل الو الة أر اح إلیهموالموافقة علیها وتحمل مخاطرها، وتعود 

  .الودائع المخصصة الإسلام ةما  سمى في مصطلح البنوك 
  الص وك: ثان ا

الحدیث  الإسلاميظهر الاهتمام بتوفیر بدیل مناسب للسندات الر و ة منذ بدا ة العمل المصرفي 
 ة الق مة تمثل حصصا او وثائ  متس  أنهاللتمو ل، وتعرف الص وك  إسلاميبدیل  إیجادبهدف ) 1976(

مز ج بینها وذلك  عد تحصیل ق متها وقفل  اب الاكتتاب و دء أو  خدماتأو  منافعأو  أع انشائعة في ملك ة 
  .من اجله أصدرتاستخدامها ف ما 

  1: إلىها أصولو م ن تصنیف الص وك  حسب طب عة ملك ة 
الص وك في هذه الحالة مسجلة قانونا  اسم حملة  أصولتكون : صولـ ص وك مدعومة  الأ1

الص وك و عطي الح  فیها لحملة الص وك بجانب الملك ة الشرع ة ملك ة قانون ة  املة، ولهم حر ة 
 أ  تصرف والتنفیذ الم اشر علیها  اعت ارهم مالكین قانونا، وعند اصدار مثل هذا النوع  صول الأالتصرف 

  .صولول  فاءة الأمن الص وك   ون الاهتمام ح

الص وك في هذه الحالة مسجلة  اسم الجهة المنشئة،  أصولتكون : صولص وك قائمة على الأـ 2
،  حیث   ون لحملة الص وك ملك ة شرع ة ولا   ون الأسهمقانونا  اسم حملة  صولولا یتم تسجیل ملك ة الأ

الا بب عها للجهة المنشئة، وهنا   ون  لصو لهم ملك ة قانون ة  املة و التالي فل س لهم حر ة التصرف  الأ
   .الاهتمام  الكفاءة الائتمان ة للجهة المنشئة
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  الإسلام ةالمصادر الداخل ة لتمو ل البنوك : الثانيالم حث 
ین، و قصد بها مقدار ما ساهمعلى حقوق الم الإسلام ةل المصادر الداخل ة للأموال في البنوك ثمتت

 المطلقة وما في ح مها، ستثمار عد حسم المطلو ات وحقوق أصحاب حسا ات الات قى من موجودات البنك 
عن البنوك التقلید ة في عدة جوانب، ومن خلال هذا الم حث  الإسلام ةالبنوك  أموالوتختلف مصادر 

   .المطالب التال ةسنوضح ذلك من خلال 
  المال رأس: لوالأ المطلب 

ین عند إنشائه مقابل ساهممن الأموال المدفوعة من المؤسسین والم الإسلام ةیتكون رأس مال البنوك 
مقابل ز ادة رأس المال والتي تلجأ إلیها البنوك من أجل توفیر مصادر أو  الق مة الاسم ة للأسهم المصدرة،

 .1طو لة أجالتمو ل داخل ة ذات 

 ل ةو الأفي إنشاء البنك من خلال توفیر جم ع المستلزمات ) تأس س ا(و ؤد  رأس المال المدفوع دورا 
اللازمة للبدء في ممارسة أعماله من مبنى و وادر إدار ة وأثاث وأجهزة ومعدات ومطبوعات مختلفة وغیرها، 

حت اجات                                                                  في السوق البن  ة لتغط ة الا) تمو لي( ما  قوم رأس المال المدفوع بدور 
أو  )حمائي(ذالك ق امه بدور إلىالتمو ل ة لعملاء البنك سواء أكانت قصیرة أم متوسطة الأجل، و ضاف 

ف  ون العجز الذ  قد یتعرض له البنك أو  ینساهموظ فة ضمان بتحمله الخسائر المحتملة التي تتعل   الم
  .2أش ه بجهاز امتصاص للخسائر والمخاطر التي تقف في سبیله

ماله  رأسالذ   طرح  الإسلاميمال البنك  رأسالواجب مراعاتها عند دراسة  الأ عادومن بین 
  3:ة ما یليساهمللم

الحد  الأقلوق مة  ل سهم  ما  غطي على  الأسهمللاكتتاب فیها  حیث  حدد عدد  الأسهمـ تطرح 1
  .لرأس المال المحدد من قبل البنك المر ز  والهیئات المصرف ة العل ا التشر ع ة والرقاب ة في الدولة الأدنى

للاكتتاب العام و حدد المؤسسون  الأسهمـ   تتب المؤسسون في رأس مال البنك ثم تطرح  اقي 2
  .إجراءات هذا الطرح وشروطه

ونتیجة . عاد ة وأسهم ممتازة أسهمش ل في  إصدارهـ أن رأس المال في الف ر التقلید   م ن 3
 أسهم(فق   لو الأهو الصنف  الإسلام ةللخصائص التي تمیز النوعین فان النوع المستخدم في البنوك 

  .فغیر جائز)  الممتازة الأسهم(اما استخدام الصنف الثاني ) عاد ة
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ین بخلاف الوضع مساهـ إن الدور الحمائي لرأس المال یتعل  بتلك الخسائر التي تتعل   الم4
بل تقف  ل الموارد الموظفة  الإسلاميلا محل لتطب قها في البنك  إذالتقلید  الطي تطب  ف ه الروافع المال ة 

  .اة في الغنم والغرماو على قدم المس) البنكأو  سواء من المودعین(

من أهداف تتعل   الإسلاميك یجب ان یزداد نظرا لما ینا   البن ـ إن الدور التمو لي رأس المال5
للق ام  النشا  الذ   أطول أجالوإنشاء المشروعات وغیرها مما یتطلب موارد تمو ل ة ذات  ستثمار التنم ة والا
 ة ز ادة الوزن النسبي لرأس المال عن مثیله في البنك أهم إلىو ؤد   طب عة الحال  الأهداف حق  تلك 
  .التقلید 

قد سددت ق متها  الكامل ولا یجوز  الأصل ة الأسهم انت  إذا إلاـ لا یجوز ز ادة رأس مال البنك 6
الاحت اطي  إلىالفرق  أضیفمن ق متها الاسم ة، وإذا صدرت  أكثر من ذلك   أقلالجدیدة  الأسهمإصدار 

 .الإصدارالقانوني  عد وفاء مصروفات 

 ل ةو الأفي إنشاء البنك من خلال توفیر جم ع المستلزمات ) تأس س ا(و ؤد  رأس المال المدفوع دورا 
اللازمة للبدء في ممارسة أعماله من مبنى و وادر إدار ة وأثاث وأجهزة ومعدات ومطبوعات مختلفة وغیرها، 

حت اجات                                                                  في السوق البن  ة لتغط ة الا) تمو لي( ما  قوم رأس المال المدفوع بدور 
أو  )حمائي(ذالك ق امه بدور إلىالتمو ل ة لعملاء البنك سواء أكانت قصیرة أم متوسطة الأجل، و ضاف 

ف  ون العجز الذ  قد یتعرض له البنك أو  ینساهموظ فة ضمان بتحمله الخسائر المحتملة التي تتعل   الم
  .1أش ه بجهاز امتصاص للخسائر والمخاطر التي تقف في سبیله

  غیر موزعة ر احالاحت اطات والأ : المطلب الثاني
 :سنتطرق من خلال هذا المطلب الى

  الاحت اطات: لاأو

المال،  رأس لتعز ز احت اطات مال ة ش ل على السا قة السنوات أر اح من بجزء البنوك تحتف  
 2:أنواعها للبنك،ومن المالي الوضع المودعین  متانة لد  الثقة المستقبل ة، ولز ادة المال ة المخاطر ولمواجهة

 من نس ة المر ز ، و  ون  البنك القانون وتعل مات عل ه ینص ):إج ار  ( قانوني احت اطي -1
المر ز ،  البنك من المحددة وف  التعل مات  ه التصرف و تم للبنك، المال ة السنة نها ة في المحققة ر احالأ

 .ینساهمالم على للتوز ع قابل غیر وهو

 السنو ة ر احالأ من  ه و حتف  البنك، يساهملم العامة الهیئة تقرره :اخت ار   احت اطي -2
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 ر احالأ وفقًا لمقدار الهیئة قرارات  حسب سنوً ا،وذلك النس ة تختلف البنك، وقد رأسمال لتعز ز
 الاحت اطات هذه رسملة یتم ین، وقدساهمالم على للتوز ع قابل السائدة، وهو الاقتصاد ة ضاعو والأ المحققة

 .توز عها من بدلا

  .الإصدار ةو علا احت اطي ومنها ،رأسمال ة احت اطات _3

هذه الم الغ لا  أن إلابتكو ن احت اطات سر ة تحت أش ال مختلفة،  - أح انا–وتقوم  عض البنوك 
قد  لا تظهر في المیزان ة أو  الأخر  الدائنة  والأرصدةقد تدرج في بند الخصوم  وإنماتدرج في الاحت اطات، 

  1:یتم ذلك عن طر   أنو م ن  ،الإطلاقعلى 

  .من ق متها الحق ق ة  أقل صولالأـ تقی م 

  .ـ الم الغة في حساب الاهتلاكات والمخصصات

  .ـ إظهار  عض عناصر الخصوم  أكثر من ق متها
  المدورةأو  المحتجزة ر احالأ : ثان ا

البنك في نها ة  ل سنة  إدارةما  قرره مجلس  إلىواستنادا  الإسلاميللبنك  الأساسي حدد النظام 
 الأعوام إلىالتي تحتجزها وتدور  ر احالأمال ة و عد تصدی  جمعیته العموم ة وذلك  الموافقة على مقدار 

غیر  ر احالأتتخذ لز ادة رأس مال البنك، وتعد هذه أو  الاحت اطي العام إلى إضافتهاالبنك  و إم اناللاحقة 
 1.الإسلام ةالموزعة موردا ذات ا من موارد البنك 

  المخصصات:ثالثا
 التحمیل على تكالیف التشغیل  أ والخسائر  ر احالأوهي م الغ یتم تكو نها خصما من حسا ات 

أو  استهلاك:  غض النظر عن نتیجة نشا  البنك وذلك لمواجهة التزام مؤ د الوقوع مثل) مصروفات البنك(
المر ز المالي في صورة  عادلة  بإظهاروترت   ف رة تكو ن المخصصات  ،صولالأتجدید النقص في ق مة 

أو  وقر  ة من الحق قة وتكو ن المخصصات لا یتم فق  لمواجهة ما یتوقع من تدهور في نس ة التوظیف
مثل  الآخر نالبنك للوفاء  الالتزامات ن ا ة عن عملائه تجاه  إخطارلمواجهة  أ ضاات البنك بل  متد استثمار 

  2. غیرها من الالتزاماتو  الاعتماد أنواعخطا ات الضمان و عض 

 ففي لنشا  البنك طو لة الأجلتمو ل مصادر  الإسلام ةوتعد المصادر الداخل ة للأموال في البنوك 
للبنك ان یتخذ قرار بتوجه جزء منها حال ما إذا  انت نسبتها  المقارنة مع المصادر الخارج ة  بیرة،  م ن 
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 آل ات تعبئة وإدارة الموارد في البنوك الإسلام ة ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ثالثالفصل ال

100 
 

توجیهها  في المشروعات طو لة الأجل، أما في حالة ما إذا  انت تمثل نس ة ضئیلة فلا  م ن ستثمارللا
  . غرض الحفا  على المر ز المالي للبنك ستثمارللا

  الداخل ة الأموالوالبنوك التقلید ة  النس ة لمصادر  الإسلام ةالاختلاف بین البنوك  جهأو : المطلب الثالث
عنها في البنوك التقلید ة فهي  ش ل عام  الإسلام ةلا تختلف ه  ل ة مصادر التمو ل في البنوك 

حسا ات جار ة وتحت الطلب، (مصادر خارج ة و  )محتجزة أر احمال، احت اط ات،  رأس(مصادر داخل ة 
هذا لا ینفي وجود فروق واختلافات في ص غة هذه  أن إلا...)  الأجلأو  الإشعارتحت أو  حسا ات التوفیر

والبنوك التقلید ة في النقا    الإسلام ةالفروق بین مصادر التمو ل في البنوك  أهمو م ن تلخ ص ، المصادر
  :التال ة

  المصادر الداخل ة: لاأو 
على الرغم من الاختلاف الش لي في بند حقوق الملك ة ضمن المصادر الداخل ة، عندما  -1

قاعدة التسجیل الفور ، وعدم  إلى، استنادا الإسلام ة ظهر حساب رأس المال المدفوع  الكامل في البنوك 
ي البنوك  ما هو الحال ف) الاسمي(المستحقة القابلة للاستدعاء من رأس المال المقرر  قسا الأظهور 

عدم وجود اختلاف حق قي في  إلىإن واقع الحال  شیر  إلااستدعائها فعلا،  إلىالتقلید ة، حتى  صار 
إذ لا بد من توافر الر ن المالي المتمثل في وجود . والتقلید ة الإسلام ة البنوكمضمون البند المذ ور لد  

هذا الاستنتاج لا یلغي حق قة ما  أن إلا. ه ونشاطاتهلة أعمالاو البنك في البدء  مز  إل هرأس المال مدفوع  ستند 
یته لد  البنك التقلید ، نتیجة للطب عة أهمتفوق  الإسلامي ة نسب ة في البنك أهمیتمتع  ه رأس المال من 

وقواعد ) الأعمال( ستثمارواقتراب آل ات العمل ف ه من بنوك الا الإسلامي ة في العمل المصرفي ستثمار الا
 1. الصیرفة الشاملة

والبنوك التقلید ة في  الإسلام ة مثل تكو ن الاحت اطات عنصر الاختلاف الرئ س بین البنوك  -2
فق  ول س من  صافي الر ح الذ   ر احالأین في ساهمالمصادر الداخل ة، حیث انها تستقطع من نصیب الم

 شتمل  الإسلاميان صافي ر ح البنك  إلىجع ذلك في نها ة فترة زمن ة معینة، و ر  الإسلامي حققه البنك 
علاقة مشار ة  الإسلاميان علاقة المودعین  البنك  إلىین، ونظر ساهمالم أر احو المودعین  أر احعلى 

محدودة  فترة زمن ة هي مدة الود عة، والعلاقة بین المودع والبنك علاقة مضار ة فلا یجوز ان  شمل وعاء 
أن الاحت اطات تمثل  أخر آمرومن ثمة . ر احالأالاحت اطات على نصیبهم من  الذ  یتقطع منه ر احالأ

سنوات المقبلة،  ما ان علاقة المودع مع المصرف قد لمر ز المالي للبنك في المحتجزة لتدع م ا اأر اح
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الصاف ة  ر احالأوقت  سحب ود عته، لذا فان العدالة تقتضي ان تتم تسو ة نصی ه من  أ تتوقف في 
 1.سنو ا

 لتتلاءمالخارج ة  أموالهااجل مصادر  إطالة إلىتسعى  الإسلام ةوتأس سا على ما تقدم، فإن البنوك 
  .الطو ل والأجلات ذات التنوع الكبیر ستثمار الا إلىمع ه  ل ة استخداماتها التي تتجه 

  المصادر الخارج ة: ثان ا
والتقلید ة من خلال مصادرها  الإسلام ة ظهر الاختلاف الجوهر  بین مصادر الاموال في البنوك 

  2الخارج ة، و م ن تلخ ص هذه الاختلافات من خلال النقا  التال ة

والبنوك التقلید ة،  الإسلام ةللحسا ات الجار ة وتحت الطلب فهي تتشا ه عادة بین البنوك  -1
، مع أموالهفوائد ناتجة عن استعمال أو  تحت الطلب عوائدأو  ساب الجار  ا لا تعطي صاحب الحهمف لأ

جزء  منه متى شاء، الا ان  شف حساب مثل هؤلاء أو  ضمانه على ان  سحب هذا المال من حسا ه
یتم مجانا ع س البنك التقلید  الذ   قدم  شف الحساب مقابل رسم محدد مما  الإسلاميالمودعین في البنك 

یوقع صاحب الحساب في الر ا المحرم،  ما ان فتح هذا النوع من الحسا ات في البنوك التقلید ة قد  م ن 
عتبر من في مثل هذه البنوك   الإیداععملائها  فائدة محددة، ومنه فان  إقراضمن استخدامه في  الأخیرةهذه 

 .صاحب الحساب لا  حصل على ا  فوائد أنرغم  الإثمن على او قبیل التع
، إشعار، التوفیر، تحت ستثمارحسا ات الا( ة ستثمار الودائع الا أصحابتستمر ملك ة  -2

ها استثمار و  الأموالولكنهم هنا  فوضونه  التصرف في هذه  الإسلاميلأموالهم المودعة في البنك ...) الأجل
البنك، و التالي فإن  إلىملك ة الود عة ف ه من المودع  تنتقلاق، على ع س البنك التقلید  الذ  حسب الاتف

 .المال  ص ح دینا في ذمة البنك 
ته في رأس ساهمالخسائر بنس ة م الإسلامي ة في البنك ستثمار یتحمل صاحب الود عة الا -3

 أما، أر احفي حالة تحقی   ر احالأمن مال المضار ة في حال تحقی  خسائر، و أخذ صحته المتف  علیها 
، بل له أمواله استثمار أر احخسائر في حال حدوثها، ولا علاقة له   أ في البنك التقلید  فلا یتحمل المودع 

 .ماله استثمارعائد محدد سلفا  غض النظر عن نتائج 
ابرام عقد مضار ة،  الإسلامي ة في البنك استثمار في ش ل ود عة  الأموال إیداعیترتب على  -4

 ).عقد ر و  -الغیر جائز شرعا(على النقد  إجارةفي البنك التقلید  فتدخل ضمن عقد  إیداعهافي حالة  أما
و التالي فالعائد غیر مضمون  أموالهم استثمارمخاطر  الإسلاميیتحمل المودعون في البنك  -5

یتحمل الخسارة في حال أو  تحق  النس ة للمودع وغیر محدد، فله فق  حصة شائعة من الر ح الذ  ی
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ون  النس ة للمودع ومحدد سلفا  غض النظر عن نتائج محدوثها، اما في حالة البنك التقلید  فالعائد مض
 .البنك أعمال
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  الإسلام ةالبنوك  السیولة في إدارة: الم حث الثالث
من  إدارة السیولةلذلك تعتبر  ،الإسلام ةفي البنوك  الإستراتیج ة عد موضوع السیولة من المواض ع 

،  ما توظیف الموارد المال ة المتاحة للبنكتعمل على جبهة فهي ، الإسلام ةعلى مستو  البنوك الإدارات  أهم
العناصر المتعلقة  ادارة  أهم إلىل التطرق او یها، وفي هذا الم حث سنحعلى جبهة الحصول عل تعمل

  .السیولة، من خلال المطالب التال ة

  الإسلام ةالبنوك  السیولة في إدارة  ةأهمو مفهوم : لوالأ المطلب 
إدارة السیولة، لأنها تعني  -إسلام ةأو  تقلید ة –الإدارات في البنوك مهما  انت طب عتها  أهمإن من 

على جبهة الحصول  تعملالسیولة،  ما أو  جبهة استخدام الأموالإدارة الأموال، فإدارة السیولة تعمل على 
  .على الأموال

  الإسلام ةمفهوم إدارة السیولة في البنوك : لااو 
الأمثل للأموال المتاحة  ما  حق  أقصى عائد، والمقدرة على الوفاء  ستثمارالا:  قصد بإدارة السیولة

  . الالتزامات للدائنین عند الحد الأدنى للتكالیف

  : ومن هذا التعر ف یتبین أن لإدارة السیولة عنصران رئ سان هما

زها للحدود او فائض السیولة  ما  حق  أقصى عائد، فتكدس النقود لد  البنك، وتج استثمار -1
 ة استثمار  عد مؤشرا على عدم  فاءة إدارته النقد ة، لأن ذلك  عني تفو ت فرص  استثمارلمقبولة من دون ا

  . ان  الإم ان له تحق قها

المقدرة على الوفاء  الالتزامات لا س ما الحال ة منها  الحد الأدنى من التكالیف، و تعین على  -2
العائد وتوافر التمو ل، أو  والمطلو ات من حیث الأجل صولالبنك في سبیل تحقی  ذلك المواءمة بین الأ

، وتعني احتمال تعرض رأس مال "مخاطر السیولة " هذا الوضع تواجه البنوك ما  سمى بـ إلىوللوصول 
للخسران  سبب الفشل في إدارة السیولة نتیجة التعثر في الوفاء  الالتزامات في وقت  ر احالبنك والأ
  .1استحقاقها

و التالي فإن إدارة السیولة من الأهداف الرئ س ة لمسئول الخز نة في أ  بنك لتحدید حجم السیولة 
اللازمة في الظروف الاقتصاد ة المختلفة فمن المعروف أن فائض السیولة  حمل البنك تكلفة إضاف ة تتمثل 

ذات عوائد جیدة في  أصوللة في  ان  م ن للبنك أن  حققها و ستفید منها لو استثمرت السیو  أر احفي فقدان 
له تكالیف عال ة   .حین أن عجز السیولة قد  ضع البنك في مأزق  بیر و حمَّ

                                                           
السعود ة ، ص  ،الر اض ة، سلامإدارة مخاطر السیولة و دائل اتفاق ة إعادة الشراء في المؤسسات المال ة الإ أدوات ،یوسف بن عبد الله الشبیلي 1

  : ، موقع الكتروني3 -2ص 
iefpedia.com/arab/wp.../Dr.-Yousif-Al-Shubaily-1.pdf  
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  احت اجات لسیولة البنك

، دار إیتراك للط اعة والنشر الإسلام ةدور البنك المر ز  في إعادة تجدید السیولة في البنوك 

عجز أو   ة إدارة السیولة في  ونها تخفض من المخاطر التي تحدث جراء حدوث فائض
 ة إدارة السیولة في السنوات الأخیرة نتیجة للتطور الحاصل في شتى المعاملات 

ذلك التذبذب الحاصل في  إلىالمال ة والتي تستوجب الإ فاء  الالتزامات المتعلقة بها في مواعیدها، أضف 
وغیرها من والتطورات التكنولوج ة المستمرة، 

 إلىأن تدار السیولة   فاءة عال ة، حتى  م ن تخف ض مخاطر السیولة 

رعا ة البنوك المر ز ة من حیث إنه لا  عتبر الملاذ 
البنوك التقلید ة، ونظراً لطب عة الودائع في البنوك 

، ولمجابهة أ  إسلام ةمال ة  أسواقضعف آل ات التمو ل والحصول على السیولة من 
الاحتفا   مقدار  بیر من الأموال السائلة، لمجابهة 
نتیجة لدافع الح طة من مغ ة عدم موائمة 
نتیجة لدافع المضار ة الذ  یت ح استغلال فرص 

ت مرتفعة من السیولة الاحتفا   معدلا

سحب ودائع، ضرائب، توزيعات، أجور ومرتبات، 
...عمولات، 

) الخزان(مركز السيولة لأي بنك 

عوائد استثمارات، ودائع جديدة، زيادة النقد، 
عمولات، تصفية جزء من محفظة الاستثمارات، 
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احت اجات لسیولة البنك): 1-3(الش ل رقم 

دور البنك المر ز  في إعادة تجدید السیولة في البنوك ، را س حدة
2010.  

   ة إدارة السیولة
 ة إدارة السیولة في  ونها تخفض من المخاطر التي تحدث جراء حدوث فائض

 ة إدارة السیولة في السنوات الأخیرة نتیجة للتطور الحاصل في شتى المعاملات أهمفي السیولة، وازدادت 
المال ة والتي تستوجب الإ فاء  الالتزامات المتعلقة بها في مواعیدها، أضف 

والتطورات التكنولوج ة المستمرة،  سواقأسعار الفائدة وأسعار الصرف والتغیرات في خصائص الأ
أن تدار السیولة   فاءة عال ة، حتى  م ن تخف ض مخاطر السیولة ) وعلى الدوام(الأمور التي تستوجب 

رعا ة البنوك المر ز ة من حیث إنه لا  عتبر الملاذ  إلىوافتقارها  الإسلام ةونظراً لطب عة البنوك 
البنوك التقلید ة، ونظراً لطب عة الودائع في البنوك الأخیر للحصول على السیولة  ما هو الحال في 

ضعف آل ات التمو ل والحصول على السیولة من  إلى
الاحتفا   مقدار  بیر من الأموال السائلة، لمجابهة  إلى الإسلام ةنقص محتمل في السیولة، تلجأ البنوك 

نتیجة لدافع الح طة من مغ ة عدم موائمة أو  ة المختلفة، من عمل ات التشغیل الیوم ة
نتیجة لدافع المضار ة الذ  یت ح استغلال فرص أو  التدفقات النقد ة الداخلة مع التدفقات النقد ة الخارجة،

الاحتفا   معدلا الإسلام ةمر حة وغیر متوقعة، و التالي  ل ذلك  ستوجب من البنوك 
  .عما هو عل ه الحال في البنوك التقلید ة

سحب ودائع، ضرائب، توزيعات، أجور ومرتبات، 

مركز السيولة لأي بنك 

عوائد استثمارات، ودائع جديدة، زيادة النقد، 
عمولات، تصفية جزء من محفظة الاستثمارات، 

....
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را س حدة :المصدر
2010مصر،  ،القاهرةوالتوز ع، 

 ة إدارة السیولةأهم: ثان ا
 ة إدارة السیولة في  ونها تخفض من المخاطر التي تحدث جراء حدوث فائضأهمتكمن 

في السیولة، وازدادت 
المال ة والتي تستوجب الإ فاء  الالتزامات المتعلقة بها في مواعیدها، أضف 

أسعار الفائدة وأسعار الصرف والتغیرات في خصائص الأ
الأمور التي تستوجب 

  . أقل ما  م ن

ونظراً لطب عة البنوك 
الأخیر للحصول على السیولة  ما هو الحال في 

إلى، إضافة الإسلام ة
نقص محتمل في السیولة، تلجأ البنوك 

ة المختلفة، من عمل ات التشغیل الیوم ةمتطل ات السیول
التدفقات النقد ة الداخلة مع التدفقات النقد ة الخارجة،

مر حة وغیر متوقعة، و التالي  ل ذلك  ستوجب من البنوك 
عما هو عل ه الحال في البنوك التقلید ة
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وفي المقابل، فإن الاحتفا   مقادیر مرتفعة من السیولة سیز د من مخاطر عدم استغلال الموارد  
ارتفاع تكلفة الأموال، وانخفاض  فاءة التكالیف، والذ  یؤثر  إلى، التي قد ترجع الإسلام ةالمال ة في البنوك 

، ومن ثم على الأداء وعلى ق مة ر اح بیر على وضعها التنافسي، و ش ل ینع س سل اً على الأو ش ل 
  . السوق ة الإسلام ةالبنوك 

وجود آل ة یتم من خلالها الحصول على الأموال  سرعة  إلىو التالي ووفقاً لما سب ، فالحاجة ملحة 
فائض السیولة  استثمارمن  الإسلام ة، حتى تتم ن البنوك الإسلام ةوسهولة و ش ل یتماشى مع الشر عة 

  .1لدیها، والذ  ینع س  ش ل إیجابي على أدائها وق متها السوق ة ووضعها التنافسي ضمن صناعة البنوك
  نظر ات إدارة السیولة : ثالثا

  :وتتمثل نظر ات إدارة السیولة في خمسة نظر ات أساس ة، هي  التالي

  : التجار  نظر ة القرض  - 1
على البنك تقد م  أن، حیث ر زت )الأممفي  تا ه ثروة ( انت هذه النظر ة من ف ر ادام سمیث 

سیولة  إلىل هذه الموجودات الصناعي، حیث یتم تحو  الإنتاج، سر عة السیولة لتمو ل الأجلقروض قصیرة 
أو  شراء السلع الاستهلاك ةأو  ، وط قا لهذه النظر ة فإن البنوك لا تقرض لغا ات شراء العقارات سرعة

والسندات وذلك لطول فترة الاسترداد المتوقعة في هذه المجالات، وتناسب هذه النظر ة  الأسهمفي  ستثمارالا
 إلىفي السیولة، المجتمعات التجار ة حیث أن الغالب ة العظمى من عملاء البنك من التجار الذین  حتاجون 

وتعرضت هذه النظر ة للانتقاد  سبب عدم ضمان سهولة ب ع السلع  صیرةالتمو ل لصفقات محددة ولفترات ق
  2.وخصوصا في وضع الكساد الاقتصاد  نقود إلىالممولة وتحو لها عند الحاجة 

  )التبدیل(نظر ة التحول  - 2
أن البنك  عمل  إلىتشیر الائتمان ظهرت هذه النظر ة، والتي  تاو أدنتیجة التطور الذ  حصل على 

الأموال، وتتمیز  إلىالنقد عند الحاجة  إلى موجودات قابلة التحول  ل ةو الأعلى أساس تدع م الاحت اطات 
  .3نقد سائل  فترة وجیزة و دون خسائر إلىتحو لها  إم ان ةهذه الموجودات  قابلیتها الب ع ة العال ة، أ  

  

   

                                                           
، مؤتمر الخدمات المال ة  ة الأردن ةسلامأثر السیولة على  فاءة التكلفة والأداء دراسة تطب ق ة على  البنوك الإ ،الكورعز الدین مصطفى  1

  .8 - 7ص ص ، 2010طرابلس، لیب ا،  ة الثاني، سلامالإ
 اطروحة مقدمة ضمن متطل ات نیل شهادة  د توراه،  ةسلامالمطلو ات لد   البنوك التقلید ة والبنوك الإ/ادارة الموجوداتعمر محمد فهد شیخ عثمان،  2

  .29، ص 2009فلسفة في العلوم المال ة والبن  ة، جامعة دمش  والاكاد م ة العر  ة للعلوم المال ة  البن  ة، دمش ، سور ا، 
رسالة ماجستیر، قسم إدارة السیولة  البن  ة وأثرها على العائد والمخاطرة دراسة تطب ق ة على  البنوك التجار ة الفلسطین ة، ، سیر ن سم ح أبو رحمة 3

  .24 - 23، ص ص 2009 ة، سلامالأعمال، الجامعة الإ
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  نظر ة الدخل المتوقع - 3
ان الحفا  على السیولة  عتمد على الدخل المتوقع من النشا ، و جب  أساسعلى تقوم هذه النظر ة 

 البنوك ان ان تذهب قروض البنك للمجالات ذات الدخل المرتفع والمتوقع نجاح مشروعاتها حیث بإم ان
والقروض العقار ة  الأعمال ة ورجال ستثمار لمنحها للمشروعات الا الأجلتدخل مجال القروض طو لة 

رغم  الآجللمخصصة لمواجهة الاستهلاك، ول س من الضرورة الاقتصار على القروض قصیرة والقروض ا
  1.سیولة إلىقبولها لف رة الاحتفا   الموجودات سر عة التحول 

  نظر ة إدارة المطلو ات - 4

تتر ز هذه النظر ة على جانب المطلو ات، وتؤ د على أنّ البنوك لدیها القدرة على توفیر السیولة في 
جانب المطلو ات،  ما هو الحال في جانب الموجودات، وذلك من خلال استحداث أنواع جدیدة من الودائع، 

، لمواجهة طل ات المودعین للدفع لهم، بدلا من ب ع الموجودات عند الحاجة للسیولة، 2شهادات الإیداع: منها
در الرئ س لر ح البنوك، إضافة وذلك لتلبي البنوك حاجة طالبي الاقتراض، حیث  ش ل هذا الاصدار المص

  .لتوفیر عامل السیولة لمقابلة حاجة المودعین من المال
  نظر ة نموذج الكومبیوتر - 5

تمثل العلاقات المتداخلة بین بنود المیزان ة وقائمة الدخل مع مرور الوقت وف  معادلات في برنامج 
  : نظر ات السا قة  ما یليالكومبیوتر على ش ل تحلیل إحصائي، وتتمیز هذه النظر ة عن ال

  . م ن التنبؤ بوساطة البرنامج عن حاجة السیولة المستقبل ة و  ف ة مواجهتها - 

  .البرنامج مرن،  ضع حلا لكل مش لة على حدة، ول س حلا دائما لجم ع المش لات - 

 وتتوقف سیولة موجودات محفظة البنك على عوامل مستمدة من طب عة النظام الاقتصاد  والمالي
  .  3 ةالبن  لكل بلد، وعلى خصائص ه  ل الودائع 

  الإسلام ةالإجراءات اللازمة لإدارة السیولة في البنوك :را عا
  : 4تتطلب إدارة السیولة الإجراءات التال ة

  .المراجعة الدور ة لس اسة السیولة  ما یتناسب مع نشاطات البنك - 

                                                           
  .30عمر محمد فهد شیخ عثمان، مرجع ساب ، ص  1
: ، موقع إلكتروني، ساعة الاطلاع ة للسیولة  البن  ة لعینة من  البنوك التجار ة الأردن ةدراسة تحلیل ،محمد جّ ار الصائغ، رضا صاحب أبو حمد 2

 .8: ، ص26/02/2013: ، تار خ الاطلاع14:05
www.mng.kufauniv.com/teaching/.../elasticity.doc  

  .30هد شیخ عثمان، مرجع ساب ، ص عمر محمد ف 3
 ة في سور ة، بنك سور ة الدولي سلام، المؤتمر الخامس للبنوك والمؤسسات المال ة الإ ةسلامإدارة السیولة في  البنوك الإ ،عبد القادر الدو ك 4

  .22 -21ي، ص ص سلامالإ

http://www.mng.kufauniv.com/teaching/.../elasticity.doc
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س اسات السیولة و ین الجهات الأخر  التي التواصل والتنسی  الدائم بین القائمین على وضع  - 
  .-ستثمار مدراء التمو ل والا -السیولة یتوفر لدیها معلومات تؤثر على وضع

  .السیولة ضاعو لأإجراء اخت ارات دور ة  - 

  .تأمین خط  طوار  بدیلة للتم ن من مواجهة أزمات السیولة التي قد یتعرض لها البنك - 

 ما یتلاءم ونشاطات البنك والنسب المحددة من قبل السلطات  وضع حدود دن ا لحجم السیولة - 
  .النقد ة

  .توفیر نظام رقا ة داخلي للتحق  من  فا ة س اسة السیولة وحسن تنفیذها - 
  2008تقی م السیولة في البنوك الإسلام ة في ظل الأزمة المال ة العالم ة لسنة  :المطلب الثاني

فقدان الثقة ف ما بین البنوك، لذلك رفض العدید من  إلى 2008أدت الأزمة المال ة العالم ة لسنة 
  .البنوك المشار ة في سوق ما بین البنوك، و انت النتیجة تقلص السیولة في النظام المصرفي في وقت حرج

اطر نظام ة في عدد وفقدان السیولة لد  البنوك  عنى فقدان ثقة المودعین وما ینتج عن ذلك من مخ
 صولالمال ة المدعومة  الأ دوات، خاصة الأصولمن البنوك، و ما أن أصل الأزمة تمثل في تناقص ق م الأ

–، فإن طب عة العمل المصرفي الإسلامي الذ   حظر العمل  الفائدة )الناتجة عن تور   الرهون العقار ة(
محصنة تماما من  حدا ما، وهذا لا  عني أنها  انت إلىساعدت على حما ة البنوك الإسلام ة  - أخذا وعطاءا

  .تأثیر انخفاض ق مة العقارات وقروض العقارات المقیدة

زت ذلك او مع ذلك فإن البنوك الإسلام ة  انت الأقل عرضت للمخاطر من البنوك التقلید ة، وتج
  .  قدرتها على المحافظة على الر ح ة الأساس ة ورأس مالها

الو الة الدول ة الإسلام ة للتصنیف على عینة من البنوك الإسلام ة الرئ س ة  وفي دراسة قامت بها
ال حر ن، مصرف السلام - بنك البر ة الإسلامي: في عدد من الدول الإسلام ة، وتمثلت عینة الدراسة في

یج ال حر ن، بنك ال حر ن الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، البنك الإسلامي الأردني، بنك الخل–الإسلامي 
ر او ال حر ن، و نك میزان ال اكستاني، وجاءت هذه الدراسة ضمن أر ع مح–التجار ، بیت التمو ل الكو تي 

  1:رئ س ة

  إجمالي المطلو ات  إلىالسائلة  صولق مة الأ: لاأو 
 ان مر ز السیولة لد  البنوك الإسلام ة قو ا، حیث  انت تحتف    م ات  بیرة من  2007في سنة 

الأموال التي تفرضها م اد  الشر عة  استثمارعلى  السائلة في میزان اتها العموم ة، و اعت ار القیود صولالأ
للبنوك  2007في سنة  %46.9السائلة ما متوسطه  صولالإسلام ة مقارنة مع البنوك التقلید ة، ش لت الأ

لخلیج التجار  اللذان  عتبران الإسلام ة عینة الدراسة، والبنوك الأكثر سیولة  انت مصرف السلام و نك ا
                                                           

1 Liquidity Assessment of Islamic Banks, Islamic International Rating Agency, Bahrain,2009, p: 1-4 
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السائلة عام  صولمن الأ %32.5 إلى، و است عاد هذان البن ان ینخفض المتوس  2007حدیثي النشأة سنة 
 صولسیولة وفیرة  غض النظر عن القوانین التي تح م هذه البنوك، وتتمثل هذه الأ إلى، مما  شیر 2007

ات السائلة ستثمار قصیرة الأجل للبنوك والمؤسسات المال ة، والا السائلة أساسا في النقد وما  عادله، الودائع
فتتضمن الودائع والقروض، ، أما المطلو ات قصیرة الأجل المال ة الح وم ة، والص وك المدرجة الأوراق: مثل

، و انت اكبر نس ة في البنك %9.9السائلة بنس ة  صولوقد احتف  بیت التمو ل الكو تي  أقل قدر من الأ
  .%45الإسلامي الأردني بنس ة 

 صولمن إجمالي الأ %26 إلىالسائلة  صولوفي المتوس  ف استثناء البنوك المبتدئة انخفضت الأ
 أن تأثیر الأزمة المال ة العالم ة على ، و ظهر ذلك2007في سنة  %32.5 المقارنة مع  2008خلال سنة 

، )%6.5(لى ذلك في الهبو  المتواضع لق متها ، و تج2008السائلة ظل في المتوس  محدودا سنة  صولالأ
 إلىنس ة التمو ل الأساس ة التي تشیر  إلىهذا الانخفاض في س اق ز ادة الاستخدامات  إلىو ن غي النظر 

  .ات قصیرة الأجلاستثمار  إلىالسائلة تم تحو لها  صولأن  عض الأ

السائلة في البنوك الإسلام ة عینة الدراسة مقارنة  صولانخفاض الأ إلى ما توصلت الدراسة 
 الاستخدامات، ومن أبرزها بنك ال حر ن الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، وش ل  لا من بنك البر ة 

  .2008هما السائلة خلال سنة أصولالإسلامي و نك میزان الاستثناء حیث زادت 
   التمو لات الأساس ة: ثان ا

التمو ل الأساسي، وهي مق اس یوضح مقدار استخدام البنك  موارده،  إلىوتحسب بنس ة القروض 
والتمو ل الأساسي هو الأموال المتاحة للمتعاملین لتنم ة الموارد، و تمثل الم ونان الرئ س ان للتمو ل الأساسي 

 م ةالإلزارأس المال  عد خصم الاحت اطات ( في الجزء المستقر من ودائع العملاء ورأس المال المتاح 
  ).الثابتة والفروع والشر ات التا عة صولات في الأستثمار والا

المتوافقة مع الشر عة الإسلام ة فق ، فإن هذه النس ة  انت  صولحصر الأ إلىو نتیجة للحاجة 
تمثل نقص في استخدام الموارد، إلا أن ذلك اثبت انه میزة منخفضة تار خ ا  النس ة للبنوك الإسلام ة، والتي 

الإسلام ة  موقف ساعدها على المحافظة على میزان اتها وساعدها على مواجهة التداع ات خلال للبنوك 
  .الأزمة

انه اعتمادنا على السوق ونموذج الأعمال والأنشطة والمخاطر  إلى ما توصلت الدراسة  ذلك 
العملاء،  أصولمن أموالها الأساس ة في  %95-75الاحتفا  بـ  إلىاضطر البنك في  ثیر من الأح ان 

ات من أجل توفیر السیولة وتم ین البنك من ستثمار السائلة ومحفظة الا صولو تم الاحتفا   ال اقي في الأ
  .تحقی  ر ح صغیر
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وتر  الدراسة أن معظم البنوك تسجل ز ادة صح ة في نس ة استخدامها، وتحاف  عل ه أقل من 
الإسلامي و نك میزان، واللذان خفضا ها في نفس الوقت،  استثناء بنك البر ة أصولمن  100%

  .السائلة صولاستخداماتهما بنس ة مئو ة اكبر من التمو ل الأساسي، وهو ما  ان واضحا في ز ادة نس ة الأ

  .التمو ل بین البنوك: ثالثا
السائلة للبنك  مستح  صافي للتمو ل ومانح  صولما إذا  انت الأإن نس ة ما بین البنوك تقی م 

صافي له في سوق بین البنوك، و عني الوضع  مانح صافي للتمو ل أن القروض المقدمة للبنك أعلى من 
والعدید من البنوك الإسلام ة التي  انت مانحة صاف ة للأموال في سوق ما بین ، القروض الممنوحة له

  .2008المقترضین في سنة  ، أص حت من صافي2007البنوك في سنة 

جم ع البنوك الإسلام ة  استثناء بنك البر ة الإسلامي   انت حیث 2007وعلى ع س في سنة 
بیت التمو ل : شهدت اتجاها معاكسا، وأص حت بنوك مثل  2008سنة فإن صافین في سوق النقد  مقرضین

سلامي، من البنوك المصنفة ضمن الكو تي، بنك دبي الإسلامي، بنك ال حر ن الإسلامي، و نك البر ة الإ
، 0.21: ز ادة احت اجاتهم من السیولة، وسجلوا نس ا بین البنوك بلغت إلىصافي المقترضین مما  شیر 

الودائع (على التوالي، وهذا یدل على أنها زادت من الاعتماد على المصادر المهن ة  0.06، 0.19، 0.52
  . ادة نمو نشاطهاز  من الأموال لتغط ة) بین البنوك، الوساطة

  صولإجمالي الأ إلىأشهر استحقاق  3: را عا
و مثل أحد المقای س الهامة الأخر  لتقی م وضع السیولة في ب ان استحقاق الموجودات ومطلو ات 

تحلیل الفجوة، و عطي تحلیل التغیرات مؤشرا على مد  توقع أن  في : البنك الإسلامي، والمعروف عادة  اسم
النش طة، و تعین في حالة وجود  صول التزاماته المتعلقة  التسو ة  مساعدة التدفقات الداخلة من الأالبنك 

  .عجز تغطیته  مساعدة القروض الخارج ة

 یتبنك ال حر ن الإسلامي، و : ومن خلال الدراسة تم إجراء تحلیل فجوة لبن ین من بنوك العینة هما
أن البن ین یواجهان تحد ات ف ما یتعل   مر ز السیولة،  إلىتي، حیث أشارة نتائج الدراسة التمو ل الكو 

الاعتماد على القروض والاستخدامات قصیرة الأجل  إلىالاستحقاق الكبیرة في فترة قصیرة  أجالوتشیر 
  .العملاء  قروض وتسب قات صولاستحقاقات طو لة لأ لمقابلة

استحقاق الموجودات والمطلو ات طالما أن الفجوة سلب ة  أجالو عتبر وضع البنك مناس ا من حیث 
من إجمالي الموجودات، و استثناء البن ین الساب  ذ رهما و نك دبي الذ  لم   %10ز او أشهر لا تتج 3في 

 ش ل  اف الخصوم والخصوم المستحقة في حسا اته المنشورة، فإن  ق ة البنوك تغطي  صولیبلغ عن الأ
  .المستحقة صولالمستحقة من الأ

أن طب عة نشا  البنوك الإسلام ة القائم على أح ام نستخلص من هذه الدراسة  الأخیروفي   
 عند بدا ة مر حةسیولة   ةوضع الشر عة الإسلام ة والذ   حرم التعامل  الفائدة والمتاجرة  الدیون، وفر لها
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 توقف سوق ما بین البنوك أد ز تداع اتها على الع س من نظیرتها التقلید ة التي او ها من تجتم ن الأزمة
  .وانخفاض ثقة المتعاملین  الدرجة الثان ة إلى تحقی  خسائر فادحة وإفلاس العدید منها الأولى الدرجة 

 الإسلام ةالسیولة في البنوك  إدارةتحد ات ومشاكل : المطلب الثالث
 1:هاأهم الإسلام ةفي البنوك هناك عدة تحد ات تواجه إدارة السیولة 

  الإسلام ةسوق النقد بین البنوك  أو نقص غ اب: لاأو 
لة او تعدد المنتجات المتد :مثل مواصفات عدةف ه  ، تتجمعتمتلك البنوك التقلید ة سوقا نقد ا

 ح م حداثتها مقارنة  الإسلام ة بنوكال إلا أن ،معرفة الأخطاء وتصح حها إم ان ةتوفر له  ،...والخبرة
بینها، و عد سوق نقد  للتعاملات قصیرة الأجل  نقصأو  مش ل غ اب ت تعاني من البنوك التقلید ة مازال

، و ح م قصیر الأجل ستثمارإدارة السیولة والا من أكبر تحد اتها في جانب ضی  مثل هذا السوق أو  غ اب
البدائل  وإیجادالمستعملة في سوق النقد التقلید ، ی قى الرهان  بیرا في تطو ر  دواتعدم شرع ة اغلب الأ

  .الملائمة
  الإسلام ةغ اب السوق الثانو ة : ثان ا

والصنادی  الح وم ة، و ن غي تشج ع وتوع ة  تنش   من قبل الشر ات إلىتحتاج السوق الثانو ة 
مال ة تتماشي وأح ام  أدواتوخل  الآل ات المناس ة، وإیجاد  التداول  ة سوق أهمالمستثمر ن والمتعاملین  

لا  م ن أن  وسوق الص وك. في السوق الثانو ة  م ن أن یتاح إلكترون ا التداول ما أن  الإسلام ة الشر عة
  .السوق الثانو ة للص وك ضخمة  م ن أن تتش ل منها ل ةأو  قوم و تطور دون أن   ون هناك إصدارات 

    في منتجات إدارة السیولةاو واختلاف الفت تعدد: ثالثا
ب شرق آس ا، دول المغرب العر ي، جنو  في بیئات مختلفة، الخلیج الإسلام ةنتیجة تواجد البنوك 

الفقه ة المتعلقة  المعاملات المال ة والمصرف ة  انت مختلفة  ، فإن رؤ ة  عض الفقهاء في القضا ا...العر ي
  .السیولة أ ضاإدارة  مما انع س على منتجات

 توحید المعاییر وعدم وجود إجماع بین الفقهاء وأعضاء اللجان إلىالكبیر هو الافتقار  فالتحد 
والمدارس الفقه ة  شأن  الشرع ة، حیث  عاني التمو ل الإسلامي من عدم توافر التقارب في الرأ  بین الفقهاء

الشرع ة  د  ضعف التنسی  بین هیئات الرقا ة ما أ .العالم في مختلف مناط  الإسلام ةالخدمات المال ة 
  والواجب في هذا او الفت فقدان المرجع ة الفقه ة وتضارب  بیر في إلى الإسلام ةفي المؤسسات المال ة 

                                                           
 ة حول سلامللصناعة المال ة الإ ، مداخلة ضمن الملتقى الدولي الثاني ةسلامإدارة السیولة في المصارف الإ تحد ات ،بوصافي  مال، ش اد ف صل1

 .20-19ص ص  ، المدرسة العل ا للتجارة، الجزائر،2013د سمبر  09-08یومي   ة،سلامآل ات ترشید الصناعة المال ة الإ
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تجمع علماء الشر عة والمصرفیین وال احثین  المقام تش یل قاعدة شرع ة مشتر ة للاجتهاد الجماعي من خلال
   .1والأكاد میین

  التحد ات المتعلقة  علاقاتها مع البنك المر ز  : را عا
تقررها البنوك المر ز ة  الس اسة النقد ة التي إلىفي معظم البلدان  الإسلام ةإخضاع البنوك  عتبر  

رغم إختلاف طب عة العلاقة بین  تح م أعمال البنوك التقلید ة، نفس الضوا   وقواعد الرقا ة التي إلىو 
، أ  أن الإسلام ة البنوك تواجهالتحد ات الأساس ة التي  أهممن  وغیرهم من العملاءوالمستثمر ن  المودعین

، لأنها لا تتواف  مع طب عة عملها واسسها، إلا الإسلام ةالبنوك  أغلب هذه الإجراءات لا تصلح للتطبی  على
القواعد  ا لحتم ةوهذ إسلام ةالتعامل مع م اد  غیر  الإسلام ةالاقتصاد   فرض على البنوك  أن الواقع

التقلید ة مما  فرض صعو ات أو  الإسلام ةالمفروضة من طرف الس اسة النقد ة، دون التمییز بین البنوك 
  :جدیدة نذ ر منها

مفروض  تحتف  البنوك التجار ة لد  البنك المر ز  برصید دائن :نس ة الاحت اطي النقد   1-
  .2الظروف الاقتصاد ة الأدنى لهذه النس ة  حسب سلطة تغییر الحد و متلك البنك المر ز   ،علیها

 وهذا لما ینجر عنها من مع قات الإسلام ةالبنوك  واجهالتي ت تحد اتال أهممن  ةالنس  وتعد هذه
  :تتمثل في

على تلك  أر احمطالب بتوز ع البنك  وفي نفس الوقت ر احتعد هذه الأموال جزء غیر مدر للأ -
  3.الأموال

حما ة  إلىعلى إنشاء النقود إضافة  النس ة   ون من أجل التقلیل من مقدرة البنوكتطبی  هذه  -
محدودة على التوسع النقد  وهذا  سبب ارت ا  معظم  هي ذات مقدرة الإسلام ةأموال المودعین، والبنوك 

حالات قلیلة القروض إلا في  اقتصاد ة حق ق ة أ  تمو ل سلعي ول س تمو ل عمل ات التمو ل فیها  عمل ات
  . القرض الحسن

لبنك في حیز قانوني معقد فهي مجبرة على الالتزام  قوانین ولوائح ا الإسلام ةوضع البنوك  -
  .4الإسلام ةالم اد  الشرع ة التي تح م عمل البنوك   زامتالالیراقب تطبی  هذه النس ة و  المر ز  الذ 

                                                           
ي، واقع سلامالاقتصاد الإ: حول الأولالدولي  ، مداخلة ضمن الملتقى ةسلامالمخاطر والتحد ات التي تواجه المصارف الإ  ،او عبد الرحمان العز 1

  .10، ص 2011ف فر   24-23 ورهانات المستقبل، المر ز الجامعي  غردا ة، الجزائر، یومي....
  .294 ، ص2006، دار المناهج للنشر والتوز ع، عمان،الأردن، رة البنوكإدا محمد عبد الفتاح الصیرفي،2
 08-07 ة، المنامة، ال حر ن، یومي سلامالمال ة الإ ، مؤتمر الهیئات الشرع ة للمؤسسات ةسلامإدارة الخز نة في المصارف الإ مش لاتمحمد البلتاجي، 3

  .12، ص 2012مایو 
  .189، مرجع ساب ، ص  البنوك المر ز ة  ةسلامالإ علاقة البنوك سل مان ناصر،4
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والذهب  المال ة الأوراقهي ق ام البنوك المر ز ة  شراء و  ع : عمل ات السوق المفتوحة 2-
الخز نة، وتستخدم هذه الس اسة في  شراء و  ع السندات الح وم ة وأذونات إلىوالعملات الأجنب ة  الإضافة 

عن طر   أسعار الفائدة وتتم هذه الس اسة خارج نطاق  التأثیر على حجم الائتمان  ش ل م اشر وآني، وذلك
هذه الس اسة نجد أنها تتعارض مع طب عة عمل البنوك  إلىو النظر  ،1المالي ك المر ز  أ  في السوق البن

 المال ة الح وم ة موضوع تلك الس اسة تقوم على سعر الفائدة المحرم شرعا ولا  م ن الأوراقف الإسلام ة
المصدرة منض طة  المال ة الح وم ة الأوراقالاستفادة من هذه الس اسة إلا إذا  انت  الإسلام ةللبنوك 

عمل ات السوق المفتوحة  م ن  دم البنك المر ز  عدة طرق لتنفیذ ستخ أن، و م ن 2 الضوا   الشرع ة
  3:یلي في ما إیجازها

  .ض الم اشراو عن طر   التف الإسلام ةالمال ة  دواتللأ الب ع والشراء - 

  .عن طر   مزادات السعر الثابت الإسلام ةالمال ة  دواتللأ الب ع والشراء - 

  .عن طر   المزادات المفتوحة الإسلام ةالمال ة  دواتللأ الب ع والشراء - 

بدرجات  الإسلام ة تتدخل البنوك المر ز ة للبلدان التي تقوم بها البنوك :لمسعف الأخیرا 3- 
في اغلب -  العلاقة لا یزال  اق اهذه  تة في أعمال ونشاطات هذه البنوك إلا أن هناك جانب منها فياو متف

 الإسلام ةالأخیر حیث أن البنوك  المسعف وظ فة دون أن یجد له حلا عمل ا ونظر ا والمتمثل في - الدول
السیولة لدیها على أسس تنسجم مع الشر عة  ولحد الآن لم تجد من  قوم بدور المسعف في حالة عجز

وعدم تعاملها  الفائدة، فإنه یتعذر علیها اللجوء للبنك المر ز   الإسلام ةة البنوك ونظرًا لطب ع، 4الإسلام ة
أخیر للسیولة، وهذا  طب عته  سعفحینما تعوزها السیولة؛ و التالي لن تستفید من وظ فة البنك المر ز   م

، حیث  فرض هذا الوضع علیها الاحتفا  بنس ة سیولة بنوكیؤثر  طر قة غیر م اشرة على نشا  هذه ال
في أو  لمواجهة متطل ات المسحو ات المتوقعة والمفاجئة، إما في صورة موارد نقد ة غیر مستثمرة،مرتفعة 
  بهذه ستثمار ات قصیرة الأجل مرتفعة السیولة، وهو ما  عد  طب عة الحال معوقا للنشا  الااستثمار صورة 

  بنوكال

ممارسة  عن الإسلام ةالبنوك إ عاد  إلىالتحد ات وغیرها  سبب مش لة إدارة السیولة تؤد   إن هذه
ات ومجالات قصیرة استثمار   ة طو لة الأجل، إذ یتحتم توظیف جزء  بیر من ودائعها فيستثمار الأنشطة الا

                                                           
  .204، ص 2013الأردن،  عمان، ، دار ال ازور  العلم ة للنشر والتوز ع، المر ز ة والس اسات النقد ة البنوك ز ر ا الدور ،  سرا السامراتي،1
، - ةسلامنحو ترشید مسیرة البنوك الإ :ندوة مقدم إلى،  حث -دراسة تطب ق ة على مصر– ة سلامالبنك المر ز   البنوك الإ علاقة أشرف محمد دوا ة،2

  .20-19، ص ص 2005سبتمبر  05-04یومي الامارات العر  ة المتحدة، دبي، 
   :12/09/2016تار خ الاطلاع : الالكتروني الموقعالسوق المفتوح،  أدواتبنك السودان المر ز ، 3

http://www.cbos.gov.sd/node/86  
 ة بین الواقع والمأمول، المنعقد سلامالإ ، مؤتمر المصارف ة من البنوك المر ز ةسلامالمسعف الأخیر للمصارف الإل بدائهناء محمد هلال الحن طي، 4

  .37 ة والعمل الخیر ، دبي، ص سلام، دائرة الشوؤن الإ2009یونیو 03-نایو 31أ ام 

http://www.cbos.gov.sd/node/86
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هو خل  مز د من  الإسلام ةات ستثمار للا ش ه سائلة حیث أن الغرض الرئ سيأو  الأجل سواء  انت سائلة
ات طو لة ستثمار التي یتم الحصول علیها  ش ل رئ سي من الا الثروة من خلال الأنشطة الاقتصاد ة الحق قة

   .1طو ل الأجل ستثمارتواجه ضغوطا هائلة لإیجاد السبل والوسائل للا الإسلام ة الأجل، لذا نجد البنوك

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 الأول، الملتقى الدولي إستراتیج ة ة  آل ة سلام ة في المصارف الإستثمار ال ة والأنشطة الاالاستخدامات المال ة الممحفوظي فؤاد واخرون،  1
  .8 -7ص ص  ،2011ف فر   24 -  23یومي ورهانات المستقبل، المر ز الجامعي  غردا ة، .. واقع: يسلامالاقتصاد الإ
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  الإسلام ةالمقترحة لعلاج مش لة السیولة في البنوك  والأسالیبالسبل  :الم حث الرا ع
فان هذه ، الإسلام ةأبرز التحد ات والمشاكل التي تواجه البنوك  السیولة من مش لة أن اعت ار 

 الإسلام ةالمال ة التي تواف  قواعد وأح ام الشر عة  دواتالأ تحتاج للاحتفا  بتش یلة متنوعة من الأخیرة
عجز أو   ما یجنبها المخاطر الناجمة عن فائض ، فعال ة عال ة تم نها من إدارة سیولتها سبل وأسالیب وإت اع

المقترحة لموجهة مش لة السیولة في البنوك  والأسالیبالسبل  همالم حث سنتطرق لأ هذا السیولة لدیها، وفي
  .من خلال المطالب التال ة الإسلام ة
 الإسلام ةفي دعم سیولة البنوك  الإسلام ةالمال ة  دواتالأ  ةأهم: لوالأ المطلب 

ونجاحها عالم ا  شهادة المؤسسات النقد ة الدول ة التي فتحت  الإسلام ةمع التطور الهائل للبنوك 
 تتمو لاالضخمة من الذمم و  أصولاتراكمت لهذه المؤسسات ، الإسلام ةلها في البلدان  إسلام ةنوافذ 

ئد على هذه الموجودات في میزان اتها السنو ة  صورة جعلت العا الأخر  ات بجانب الموجودات ستثمار والا
  .استخدامها استجا ة لحاجات العملاء لإعادة وتسیلها صولالأیتناقص  استمرار  سبب صعو ة تدو ر هذه 

لابتكارات التي جادت بها ا أهم إحد   الإسلاميتزامنا مع هذه الظروف ظهرت عمل ة التص  ك و 
البنوك  السیولة لد  إدارةفي  أساسيو ش ل  ةساهمللموالتي تمت ه  لتها  الإسلام ة مصرف ةال الصناعة

غیر السائلة في  صولالأ تسیلالبنوك والمؤسسات المال ة من  الإسلام ة، اذ تكمن عمل ات التص  ك
 إعادةالمال ة، واستخدام السیولة المتوفرة في  سواقالأل في او قابلة للتد أصول إلىمیزانیتها وتحو لها 

  .ز ادة حجم الودائعأو  المال رأسدون الحاجة على ز ادة  وأنشطتها وز ادة حجم عمل اتها ستثمارالا

 لإدارةللبنوك والمؤسسات المال ة المجال  الإسلام ة المال ة دواتالأ، یت ح وجود أخر  ومن ناح ة 
  1:سیولتها   فاءة عال ة وذلك نتیجة لما یلي

  .ستثمار ة المتاحة للاستثمار الا دواتتنوع الأ - 
 .ستثمارالمتاحة للا ص غوال جال الآالتنوع  - 

 .تجنب عدم التواف  بین استحقاق الموجودات والمطلو ات - 

على استغلال السیولة  الإسلام ة ساعد وجود التص  ك في البنوك والمؤسسات المال ة  - 
 .المال ة المحل ة والدول ة سواقالفائضة و التالي المنافسة في الأ

ها في تعمی  وتكو ن السوق الثانو  اللازم أجال التص  ك وتنوعها وتعدد أدوات ساعد وجود  - 
 . الإسلام ةالمال ة في الدول  دواتل الأاو لتد

                                                           
 زمةالأ: ، ورقة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حولالمال ة العالم ة زمةالأ  ة في ظل سلامي، ر ب المصرف ة الإسلامالتص  ك الإعبد القادر ز توني، 1

ي، عمان سلام ة العالم ة، المعهد العالمي للف ر الإسلامي، جامعة العلوم الإإسلامالمال ة العالم ة والاقتصاد ة العالم ة المعاصرة من منظور اقتصاد  
  .6، 5، ص ص  2010د سمبر  2-1الاردن، یومي 
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ل ان تش ل البدیل الملائم في او القابلة للتد الإسلام ةالمال ة  دواتللأ م ن  ما سب  إلى  الإضافة
المال ة الإسلام ة  دواتالأتستط ع ان تب ع  الإسلام ة، فالبنوك الإسلام ةالتعامل بین البنك المر ز  والبنوك 

الثانو ة وذلك لكي لا  سواقالتي  حوزتها للبنك المر ز  عند حاجتها للسیولة بدلا من عرضها م اشرة في الأ
نتیجة ز ادة المعروض منها ف شتر ها البنك المر ز ، ومن ثم  المال ة دواتالأهذه  أسعارتحدث انخفاضا في 

  .ف ما  عدأو  المال ة م اشرة سواقالأفي ب عها  إعادة م ن 
  الخاصة  علاج مش لة العلاقة مع البنك المر ز   دواتالأ: المطلب الثاني

 و شرف علیها الدولة، قانون  ینظمها للدولة، المصرفي الجهاز م ونات إحد  الإسلام ة البنوك عتبرت
البنك المر ز  هو المؤسسة ، و  قرها التي والقرارات  القواعد وتلتزم لرقابته تخضع فهي المر ز ، البنك

 الاستقرار المالي والاقتصاد لل لاد، ومن أجل الق ام بهذه المهمة، فإنه عادة ما عن الحفا  على المسئولة
و مثل هذا المر ز  النقود، و مثل بنك الدولة، و نك البنوك، إصدار منح صلاح ات متمیزة، فهو  حتكر ح  

عامة والائتمان المصرفي  صة خاصة،  ر ز  من الق ام  مراق ة حجم النقد  صفةالمتمیز یتم ن البنك الم
   .1وظائفه أهمالتي تمثل 

بدء الترخ ص للبنك  ممارسة العمل  والبنوك المر ز ة منذ الإسلام ةتبدأ العلاقة بین البنوك 
العلاقة تختلف وف  نماذج  العلاقة  التشعب والتعقید، ذلك أن المصرفي، وتمتد طیلة ح اة البنك، وتتسم هذه

  :العالم، و م ن تش ل العلاقة  عدة أش ال و یئات مختلفة عبر
النظام  إلىالبلدان التي حولت بنو ها  ظهرت هذه الصورة في :علاقة أصل ة متكاملة 1-

  .ذاته،  ما في ال اكستان، وایران، والسودان الاقتصاد  الإسلامي  ما في ذلك البنك المر ز  
التي أصدرت لمثل هذه البنوك قانونا خاصا بها  تش لت هذه العلاقة في البلدان :خاصةعلاقة  2-

في ذلك مساعدة البنك على تحقی  أهدافه وتجن ه الوقوع في الر ا   حدد علاقتها  البنك المر ز ، و راعى
  .تلك الدول الإمارات العر  ة المتحدة، تر  ا المحرم شرعا، ومن

 قوانین استثنائ ة  إسلام ةالتي أنشأت بنوك  نشأت هذه العلاقة في البلدان: علاقة استثنائ ة 3-
والبنوك  الإسلام ةالسا قة هي التي تح م العلاقة بین البنوك  بجانب البنوك التقلید ة، وظلت القوانین

   .2مصر، الكو ت، الأردن، ال حر ن :الدول المر ز ة، ومن تلك

المر ز ة عندما تكون العلاقة بینهما هي  والبنوك الإسلام ةو التالي تظهر مش لة التعامل بین البنوك 
لنفس الضوا   والقواعد التي تخضع لها البنوك التقلید ة حیث  الإسلام ةعلاقة استثنائ ة أین تخضع البنوك 

                                                           
  .293ر  عبد الرسول الخاقاني، مرجع ساب ، ص نو  1
 ص ،2007الأردن،  ن،، دار النفائس للنشر والتوز ع، عما2    ة،سلامالمصارف الإ الشامل في معاملات وعمل اتإرشید،  محمود عبد الكر م أحمد 2
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والمتعلقة  مش لة  تي تعالج هذه المشاكلوالسبل ال دواتللأ أهمومن الآثار السلب ة،  تترتب عنها العدید من
 :نذ ر ما یليالسیولة، 
  :شهادة الودائع المر ز ة -أ

لحاملها سهما في ودائع البنك المر ز    م ن للبنك المر ز  الق ام بتسو   شهادات الودائع تعطي
على  استثمارللق ام  شراء شهادات الودائع المر ز ة معادلا  المستثمرة من خلال البنوك الأعضاء، وهذا یجعل

التنوع داخل الاقتصاد، وذلك  فضل  ون الودائع المر ز ة مستثمرة لد  جم ع  أعلى الدرجات المم نة من
التنوع تتضمن  الدرجة القصو  من إلىالعامة،  الإضافة  ستثمارالأعضاء  طر قة مشابهة لودائع الا البنوك

لا ثم من جانب الأعضاء ثان ا، او  جانب البنك المر ز   شهادات الودائع المر ز ة وساطة مال ة مزدوجة من
أن البنك المر ز   صدرها  مختلف  إلىالإطلاق،  الإضافة  المال ة أمانا على دواتوهذا یجعلها أكثر الأ
سمعة البنك المر ز   مصدر لهذه الشهادات فهي بذلك تكون  إلىأض فت هذه المیزة  الفئات والفترات، فإذا

سر عا  مصدرا الإسلام ةسوقا، مما یوفر للبنوك  دواتالأ سعأو و المال ة قابل ة للتسو    دواتالأ أكثر
  .1ومضمونا للحصول على السیولة وقت الضرورة

  :تكو ن صندوق مشترك للسیولة -ب
ف ه  ل بنك إسلامي من أموال  ساهم للسیولة،   قوم هذا المقترح على إم ان ة إنشاء صندوق مشترك

، وتستخدم الحصیلة في تقد م السیولة للبنك المحتاج لها عند )وادخار ة جار ة( ة ستثمار الحسا ات غیر الا
 مؤقت في ص غة الإقراض الحسن، على أن یتم إعادة القرض فور الانتهاء من الأزمة،أو  وجود عجز طار  

حال البنك المقترض على  ، ومن المم ن تمدیدها حسبشهرا زاو لا تتج تكون مدة  القرض الحسن أنعلى 
معینة یتم على أساسها منح هذا القرض  ز ثلاثة أشهر  أ  حال، ومن المناسب أن توضع معاییراو ألا تتج

ثغرة السیولة، من حیث الحجم والزمن والأس اب، و م ن أن  حق قة إلىها هو الاطمئنان أهمقصیر الأجل، 
 الإسلام ةبواسطة لجنة تمثل البنوك أو   ،إما بواسطة البنك المر ز  2 :التالیین البدیلین یدار الصندوق  أحد

  .ةوالمشتر  القائمة
 
 
 
 

                                                           
 ة، سلام، المجمع الملكي ل حوث الحضارة الإالأولالجزء ، سلامالمال ة في الإ الادارة ،"سلامالمال ة في ضوء م ادئ الإ سواقالأ"معبد الجارحي،  1

  .46-45ص ص ، 1989 الاردن، مؤسسة ال البیت، عمان،
 ة بین الواقع والمأمول، دائرة الشؤون سلامالإ ، مؤتمر المصارف ة من البنوك المر ز ةسلامبدائل المسعف الأخیر للمصارف الإ أحمد محمد السعد،2

  .24 -23، ص ص 2009یونیو  3 -ما 31 الامارات العر  ة المتحدة، دبي،،  ة والعمل الخیر  سلامالإ
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 :شهادات الإقراض المر ز   -ج
اقراض  تمثل حقوقا في ق م نقد ة ثابتة، تت ح لحاملها تقد م جزء من مدخراته لاستخدامه في وهي

خلال البنوك، وهي لا  المر ز ، وتستخدم حصیلتها لتقد م القرض منالغیر قرضا حسنا،  ضمان البنك 
 .1تعطي عائدا لحاملها

   :الإسلام ةللبنوك  الق ام بوظ فة الملجأ الأخیر للإقراض  النس ة -د
 أ  الق ام ،الإسلام ةللبنوك   النس ة للإقراض أخیر  ملجأ وظ فته  مارس أن المر ز   للبنك  م ن

  : هي ص غ ثلاث وف  تمو لها بإعادة
  :ستثمارعائد ودائع الا   او البنك المر ز  ما  س إعطاءعلى أساس المضار ة مع  -

 منه على للحصول المر ز   البنك إلى للجوء  م نها فإنه للسیولة عجز في الإسلامي البنك وقع إذا
 المضار ة مثل ودائع الأموال تلك تعامل أن أ  والخسارة، الر ح في المشار ة أساس على المطلوب التمو ل

 ذلك   ون  أن على لودائع الأخر ،ا ابه تحتسب التي الطر قة بنفس العائد لها و حتسب البنك لد  الموجودة
 .علیها متف  وقیود حدود ضمن

 فإنه  م نه لها، أخیر و مقرض للبنوك المضار ة أساس على للتمو ل المر ز   البنك منح حالة وفي
 في البنوك لا ت الغ حتى التضخم قاتأو  في یرفعها  حیث، الخصم إعادة سعر عن  بدیل ر حه نس ة استخدام

 المر ز   البنك یجعل التوسع النقد  في الرغ ة حالة وفي الأخر ، الحالات في الع سأو  التمو ل، هذا طلب
  .الودائع المر ز ة عن  طلبها التي النس ة لتلك  ةاو مس الحالة هذه في ر حه نس ة

   :وصاح ة العجز أ   وس    عمولة صاح ة الفائض الإسلام ةعلى أساس الر   بین البنوك  -

 من خلال القصیر، الأجل في خاصة سیولة إلى احت اجها مش لة الإسلام ة البنوك أنتحل  م ن
 ما الر ح والخسارة، لكن في المشار ة أساس علىأو  الحسن الإقراض أساس على بینها، ف ما السیولة ت ادل
 النظام هذا إدارة بإم انه للإقراض، فإن أخیر  ملجأ دوره المر ز   البنك یؤد  وحتى هنا، إضافته  م ن
  .2عمولة مقابل  وس    عمل بینها وأن العجز، وصاح ة الفائض صاح ة البنوك بین یر    حیث

 

 

  

                                                           
ص  ،)ت.ب(،الأردن ،الوطن ة، عمان والوثائ  ، دار الم ت اتالأول، الجزء سلامالإدارة المال ة في الإ  ة،سلامالإ المجمع الملكي ل حوث الحضارة1

138.  
 جامعة الجزائر، الجزائر،  أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد توراه في العلوم الاقتصاد ة، ، ة  البنوك المر ز ةسلامعلاقة البنوك الإ سل مان ناصر،2
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  :إعادة الخصم عقود الإیجار المنته ة  التمل ك في عمل ات ص وكقبول  -ه
 في أ  وقت الوحیدة التي  م ن من الناح ة الشرع ة للبنك الإسلامي أن یب عها ص وكال لأنها هي

  .1الاسم ة  ثابتة مؤجرة  م ن للبنك الإسلامي أن یب عها  سعر مختلف عن ق متهاأصولاسندات تمثل  لأنها
   :يوالإسلام العر يالمستو   على الإسلام ة للبنوك  السیولة للإمداد مشترك صندوق  إنشاء -ن

 للبنك توفیرها صعو ة عند للتحو ل القابلة الحرة  العملة السیولة توفیر إلى منه القصد و متد
  .المحلي السوق  من الإسلامي
السیولة  احت اجات لمواجهة ستثمارلحسا ات الا المقابلة النقد  لاحت اطيا نس ة تخص ص -و
  :الإسلام ة للبنوكالطارئة 

الإج ار ،  النقد  الاحت اطي خلاف ،ستثمارالا حسا ات أرصدة من معقولة نس ة تخص ص یتم
  .المر ز   البنك لد  فائدة بدون  مستقل حساب في وإیداعها

  :إسلامي مر ز   بنك ق ام على العمل - 
 عالمي إسلامي مر ز   بنك إیجادى عل موحدة وأهداف متكاتفة و جهود الإسلام ة البنوك تعمل أن
  .2فائدة بدون  منه للاقتراض

  الإسلام ةلعلاج مش لة السیولة في البنوك  أخر   وأسالیبسبل : المطلب الثالث
  :، نذ ر ما یليالإسلام ةالمقترحة لعلاج مش لة السیولة في البنوك  الأخر   الأسالیبومن بین 

 الإسلام ةات البنوك استثمار  تنوع وتعدد: لاأو 
ذات طب عة  استثمارالتر یز على مجالات  إلى الإسلام ةإم ان ة تعرض البنوك  والمقصود بذلك

السیولة النقد ة  مما  حدث مش لة في،  ة طو لة الأجلستثمار تكاد تكون متماثلة ولاس ما المشروعات الا معینة
خاصة إذا  ان هذا الأخیر  ،ورةطخ   آخر قد   ون أكثر عائد وأقلاستثمار على حساب مشروع  ،وتجمیدها

  مستو  النقد ة لدیها فقد  حاف  ذلك على ،الأجل القصیر فق  متد على 

  حاف  على الاستخدام الأمثل للسیولة النقد ة ،هاأجالات واختلاف ستثمار تنو ع الا و التالي فإن
ات و ذلك تز د ستثمار للا ز ادة المعدل الإجمالي إلىمما یؤد   ،و قلل من المخاطر ،المتوافرة لد  البنك

والاقتصاد ة خاصة وأنه  عتمد على ص غ مختلفة  الإسلامي في مجال التنم ة الاجتماع ةة البنك ساهمم

                                                           
 لمتطل ات الحصول على درجة ،  حث مقدم استكمالا- النسب، المخاطر، الإدارة - ة سلامالمصارف الإ مش لة السیولة في وثر الشیخ عط ة، 1

ص  ، ص2009 سور ا،  ة، دمش ،سلامالإ قسم المصارف للعلوم المال ة والمصرف ة،  ة، الأكاد م ة العر  ةسلامماجستیر، تخصص المصارف الإ
25 -26.  

 ،7: ص ص، الجزائر ،جامعة محمد خ ضر،  س رة ،في ظل نظام مصرفي معاصر  ةسلامالإ رقا ة البنك المر ز  للبنوك را س حدة، مرغاد لخضر،2
8.   
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والمحافظة على مستو  السیولة  جالالآتمنحه القدرة على التنوع في  ات التيستثمار ومتعددة في تمو ل الا
   .1النقد ة لد ه

 الإسلام ةن والتنسی  بین البنوك اوالتع: ثان ا
ف ما بینها  ش ل من أش ال  العدید من الأسالیب التمو ل ة المت ادلة الإسلام ة م ن أن تحق  البنوك 

على أن تلتزم مختلف البنوك ، الفائض ف ما بینها وذلك  ت ادل، ن والتنسی  و حل لمش ل السیولة لدیهااو التع
تقلید ة تتعامل وحیث إن البنوك ال، أحد البنوك في عجز في السیولة المتعاملة بهذا السلوك في حالة وقوع

مع هذا  التعامل الإسلام ةلكن مقابل الفائدة الر و ة وهذا ما  منع البنوك ، مختلفة جالولأ بنفس هذا الأسلوب
  .بینها ن وت ادل السیولة ف مااو النوع من البنوك، وعلیها أن تسعى جاهدة لتحقی  التع

عنه من ز ادة فروع البنوك  المصرف ة وما نتج الإسلام ةونظرا للإق ال المتزاید على ز ادة المعاملات 
ن ف ما بینها ومنها او إیجاد أش ال مختلفة للتع نها فياو تع إلىفإن الحاجة أص حت ملحة الیوم  الإسلام ة

  :نذ ر

مجموعة من البنوك  إذا یجب أن تشترك:  ة الكبیرةستثمار التمو ل المشترك للمشروعات الا 1-
ما قبلت تقوم بتمو لها  حصص حسب طاقة  ثم إذا،  ة الكبیرةستثمار معا في دراسة المشروعات الا الإسلام ة
 حیث تغطي معظم الأنشطة التي تحق  التنم ة  ومن الأفضل التنوع في هذه المشروعات،  ل بنك

  .الاجتماع ة والاقتصاد ة

 ظهر  الذ ، العجز في السیولةة في تغط ة ساهم شأن الم الإسلام ةاتفاق ات بین البنوك  عقد 2-
البنوك التي لدیها إم ان ة  لد  ستثمارلد  أحدها  صفة إلزام ة والاستفادة من فائض السیولة في مجالات الا

 :الأر ان الأساس ة التال ةى  صفة اخت ار ة و م ن أن  قوم هذا العقد عل، لاست عا ه

 ).في حالة العجز خاصة( المعاملة  المثل  الالتزام -

 لى أساس المشار ةعوإما ، لى أساس القرض الحسنعإما ، التي یتم على أساسها التمو ل الطر قة-  
 .بهما معا عند الاختلاف في المدة مع تحدیدهاأو  ،في الر ح والخسارة

 .لا تقل عن أسبوع) ت ادل الأرصدة ( استخدام هذه الطر قة أن   ون  -

  .مناسبأن   ون اشتراك الأرصدة  حد أدنى  -

لد   ستثمارحساب الا الذ  یتم توز عه  ل فترة على ستثمارأن تشترك هذه الأرصدة في عائد الا-
  .البنك
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  الإسلام ة ستثمارصنادی  الا: ثالثا
تنمو ة   ة مخصصة  غرض تمو ل مشروعاتاستثمار أن تنظم صنادی   الإسلام ة م ن للبنوك 

لها بین البنوك او لیتم تد ص وك خاصة  ه و اسمه إصدارفیها هذه البنوك، و م ن للصندوق  ساهمتؤسسها وت
  .الإسلام ةوالمؤسسات المال ة 

 أموال تتولى تجم ع التي الإسلام ة المال ة المؤسسات أحد" الإسلام ة ستثمارالا صنادی  تعتبر
 والاختصاص، الخبرة أهل من جهة إلى بإدارتها و عهد  ة،استثمار  ص وكأو  وحدات صورة في المستثمر ن

 حسب هم بین ف ما العائد صافي توز ع یتم أن المناس ة، على الإسلام ة ستثمارالا لص غ وفقًا لتوظ فها
 الح وم ة والتعل مات والقرارات والقوانین الإسلام ة الشر عة وم اد  أح ام معاملاتها  افة و ح م الإنفاق،
  .1"الداخل ةوالنظم  واللوائح

  :الإسلام ة ستثمارالا صنادی  أنواع-
ومن هذه  الشرع ة،  الضوا   فیها المدیر یلتزم التي الإسلام ة ستثمارالا صنادی  من العدید هناك

   :الأنواع
 السلع بورصة لهذه   ون  أن على  أجل، ب عها ثم الم احة، السلع  شراء وتقوم :السلع صنادی  -

أو  المرا حة الآجل، الب ع  ص غ الصنادی  هذه تعمل أن  م ن ل،  ماوالبترو  والألمونیوم النحاس مثل منظمة
  .السلم

 .ثالث  الأجل لطرف ب عها ثم  النقد، الدول ة السلع  شراء الصنادی  هذه تقوم :المرا حة صنادی  -

من  الآن الز تون  ز ت من  م ة  شراء الصندوق   قوم  عاجل،  أن آجل ب ع وهو: السلم صنادی  -
 للز ت من شرائه ر حا  حق  أن الصندوق  المحصول، و ستط ع وقت الز ت من المب ع تسل م و تم المزارعین،

 .حصاده قبل هو موسم قبل
 والشاحنات والطائرات والس ارات المعدات مثل أصول  امتلاك الصندوق   قوم :التأجیر صنادی  -

 التأجیر    الب ع صولالأ هذه مع التعاملأو   ةر الإیجا الإیرادات من والاستفادة تأجیرها ثم ومن وغیرها،
 .2 التمل ك المنتهي

إلا أنه  الإسلام ةالبنوك  مال ة وسبل أخر  لعلاج مش لة السیولة لد  أدواتوجود  إلىهذا  الإضافة 
السمحة، ومن هذه  الإسلام ةوأح ام الشر عة  ها التعارض مع م اد أهموجهت لها العدید من الانتقادات، 

  :دواتالأ
                                                           

الاقتصاد  الأولالدولي  ، الملتقى ةسلامالإ ستثمارالمسؤولة اجتماع ا وصنادی  الا ستثمارأداءصنادی  الا اق محمد، قمان مصطفى وآخرون،بر 1
   .8، ص 2011ف فر   24 - 23 غردا ة، الجزائر، یومي  ورهانات المستقبل، المر ز الجامعيي، الواقع سلامالإ

التنم ة والتحد ات المعاصرة، الجامعة  والتمو ل في فلسطین بین آفاق ستثمارالا: الأولالمؤتمر العلمي   ة،سلامالإ ستثمارصنادی  الا هشام جبر،2
   .20 -19ص  ص ،2005مایو  9 -8 ة، غزة، فلسطین، سلامالإ
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  ستثمارالتعامل مع البنوك الأجنب ة  غرض الا 1-
تحتاج إلیها في الأجل  إیداع الفائض من أرصدتها النقد ة التي لا إلى الإسلام ةتلجأ  عض البنوك 

أن هذا الأسلوب لقي معارضة شدیدة من  إلا، القصیر لد  بنوك أجنب ة سع ا وراء الحصول على عائد معین
  .الفقهاء المعاصر ن

   الأمثل إیداع الفائض من الأموال لد  البنوك الأجنب ة  مقدار معین و شر  التعامل 2-
الأجنب ة دون أن  بإیداع جزء من أمواله الفائضة عن الحاجة لد  البنوك الإسلام ةتقوم  عض البنوك 

وإن ، الأجنب ة عند الاقتراض منها تتقاضى علیها فوائد  شر  الحصول على نفس المعاملة من هذه البنوك
فق ، ولقد أبرز  عض الفقهاء  الإسلام ةالبنوك   انت هذه الحالة ل ست غال ة وإنما تقتصر على  عض

  .1  المتعلقة بهذه العمل ةاو المس
  والبورصات المال ة العالم ة سواقفي الأ المضار ة- 3

 ، فهو  عنيالإسلاميالمضار ة في الاقتصاد الحدیث عن مفهومها في الفقه والاقتصاد  یختلف مفهوم
عن ذلك و التالي تحقی   من فارق السعر الناتج والاستفادةشراء السلعة من أجل إعادة ب عها عند ارتفاع ثمنها 

  .الر ح

 المضار ة إلى ما لدیها من فائض في الأموال  الإسلام ةالمفهوم تلجأ  عض البنوك  وط قا لهذا
  .2والبورصات المال ة العالم ة سواقوالسندات والمعادن الثمینة في الأ الأسهم 

ها المال ة أدواتأن تسعى دوما لابتكار وتطو ر  الإسلام ةوالمؤسسات المال ة  الإسلام ةوعلى البنوك 
 الإسلام ةسیولتها والتح م فیها  ما یتماشى وظروفها الداخل ة والخارج ة، ولكي تستمر البنوك  لتسهیل إدارة

  :ها یجب علیها ما یليأدواتفي ابتكار وتطو ر 

لمؤسسات المال ة للتطو ر والابتكار مثل تحفیز الموظفین ا سعي لإیجاد البیئة المناس ة داخلال -
 .الابتكارأو  لأدب ة لصاحب الف رةوحف  الحقوق ا على الابتكار والتطو ر

الف ر ة لمنتجاتها المبتكرة وذلك حتى تستفید منها ماد ا مما  تبني المؤسسات المال ة لمبدأ الحما ة -
والابتكار حیث أنها تقوم بتحمل تكالیف التطو ر ال اهظة ومخاطر تطبی  الأداة   شجعها على التطو ر

المؤسسات المال ة  تلك نجد أنأو  المبتكرة من هذه المؤسسةأو  لمطورةمن جدواها و عد نجاح الأداة ا للتحق 
مخاطر التطبی  في مرحلة أو  التطو ر تطب قها والاستفادة منها دون تحمل تكالیف إلىالأخر  تسارع 

 .3لة التطو ر والابتكار إلا للحاجة الملحةاو عن مح الاخت ار وهذا مما یث   عزائم المؤسسات المال ة
                                                           

  . 287 -286، مرجع ساب ، ص ص  ةسلامإعادة تجدید السیولة في البنوك الإ ، دور البنك المر ز  فيرا س حدة1
   .8: ، مرجع ساب ، ص ة والحلول المقترحة لهاسلامالبنوك الإ مش لة فائض السیولة لد  سل مان ناصر،2
المؤتمر الثالث للمصارف  ،) ة الحدیثةسلامالمال ة الإ دواتالأ( ةسلامالمال ة في المصارف الإالهندسة  استخدام عبد القو  ردمان محمد عثمان،3

   .18 -17ص  ، ص2009، مارس اسور  ، ة، دمش سلاموالمؤسسات المال ة الإ
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  الفصل الثالثخلاصة 
من حیث تختلف  لا الإسلام ةمصادر التمو ل في البنوك  لال هذا الفصل یتبین لنا ان ه  لمن خ

تتمثل في رأس المال، : مصادر داخل ة إلىالبنوك التقلید ة، فهي تنقسم  مصادر التمو ل في عن الش ل
من حسا ات جار ة، وتحت الطلب،  أساساتتش ل : المحتجزة، ومصادر خارج ة ر احوالأالاحت اطات، 

 ة أهمتختلف عن البنوك التقلید ة في  أن البنوك الإسلام ة إلا، ) ةاستثمار (لأجل حسا ات التوفیر، وحسا ات 
،  سبب طب عة النشا  اكبر منها في البنوك التقلید ة الإسلام ة ة رأس المال في البنوك أهمهذه المصادر، ف

تختلف المصادر الخارج ة ف أماالمحتجزة،  ر احوالأاقتطاع وتكو ن الاحت اطات  ما تختلف في طر قة وآل ات 
فهي  ) ةستثمار خاصة الا(الودائع  أصحابعن البنوك التقلید ة في مسؤول ة ووضع ة  الإسلام ةلبنوك في ا

، لةأو ص غة المضار ة أو الو ا تأخذ ص غة القروض المضمونة والمستحقة عند الطلب  الحسا ات الجار ة
  . ما یختلفون في عدم تحدید عائد محدد مس قا  الودائع في البنوك التقلید ة

تخص ص جزء  استخدامها في أنشطة البنوك الإسلام ة مع مراعاة تراكم هذه المصادر عنو ترتب 
 الأمانمن الموافقة بین  اهذه السیولة  طر قة تم نه إدارةعلى  ةحر ص ي، لهذا فهمنها في ش ل سیولة

 ستثمارهي ع ارة عن الا الإسلام ة، وعل ه فإدارة السیولة في البنوك اوالر ح ة اللازمة لاستمرار نشاطه
، وقد أكدت  التزاماته تجاه الغیر عائد والمقدرة على الوفاء أقصىللأموال المتاحة للبنك  ما  حق   الأمثل

  .هذه المیزةالدراسات على قدرة البنوك الإسلام ة على مواجهة الأزمة  سبب 

لسیولتها نظرا للمح   غیر الملائم لنشاطها  حر ة  إدارتهاوتواجه البنوك جملة من التحد ات عند 
ومن أكثر هذه التحد ات غ اب أو نقص سوق النقد بین البنوك الإسلام ة، غ اب  ع س البنوك التقلید ة،

ة السیولة، واهم هذه التحد ات على السوق الثانو ة الإسلام ة، تعدد واختلاف الفتاو  في منتجات إدار 
مجموعة  إیجاد الإسلام ةلت البنوك او لهذا فقد ح الإطلاق هي التحد ات المتعلقة  علاقتها  البنك المر ز ،

التي  الإسلام ةالمال ة  دواتاستخدام الأ الأسالیبلعلاج السیولة لدیها، ومن بین هذه  والأسالیبمن السبل 
اته والص غ المتاحة، مما استثمار  أجال ة،  ما توفر له فرصة تنو ع ستثمار ه الاأدواتتحق  للبنك فرصة لتنو ع 

  . سهم في تجنب عدم التواف  بین استحقاق الموجودات والمطلو ات

  

  

  

  

  

 



  
  
  

 سلام ةالإ المال ة دواتالأ دور
 سلام ةالإ البنوك تمو ل في

-2008 الفترة خلال ةمارات الإ
2014  
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  تمهید
 سلام ةالإالمال ة  دواتالأ، سلام ةالإماه ة البنوك  إلى عد ان تم التطرق في الفصول النظر ة 

 سلام ةالإالمال ة  دواتالأدور  لإبرازوسیولتها، فان هذا الفصل مخصص  سلام ةالإوموارد البنوك 
 2014- 2008خلال الفترة  العر  ة المتحدة الإماراتفي دولة  سلام ةالإفي تمو ل البنوك ) الص وك(

بوجود مؤسسات البن ة التحت ة اللازمة، من  سلام ةالإنموذج وتجر ة رائدة ومتطورة في الصیرفة  اعت ارها 
، ووجود وفرات مال ة ومواكب للتطورات النقد ة والمال ة العالم ة سلام ةالإبنك مر ز  متفهم لطب عة البنوك 

المال ة  سواق الاقتصاد العالمي عموما والأ ماراتيالإضخمة نتیجة العائدات البترول ة، وارت ا  الاقتصاد 
  : إلىولنا في هذا الفصل التطرق ، وعل ه حاخصوصا

  سلام ةالإوالبنوك  ماراتيالإالنظام المصرفي  :الم حث الاول

  2014- 2008 الفترة خلال الدراسة محل سلام ةالإ البنوك تمو ل مصادر تحلیل :الم حث الثاني

  2014-2008 الفترة خلال الدراسة محل البنوك في السیولة وضع ة تحلیل :الم حث الثالث

 الفترة خلال الدراسة محل البنوك سیولة على سلام ةالإ المال ة دواتالأ إصدار اثر :الم حث الرا ع
2008-2014  
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  سلام ةالإ والبنوك ماراتيالإ المصرفي النظام: الم حث الاول
العر  ة المتحدة من اهم  القطاعات المساهمة في تطو ر  الإماراتالمالي والبن ي في   عتبر القطاع

من خلال ما  قدمه من خدمات مال ة ومصرف ة متنوعة، وتش ل  البنوك  ماراتيالإوانعاش الاقتصاد 
جزء مهم وأص لا في النظام المالي  -في العالم  سلام ةالإالتي تعتبر من اعرق البنوك  -  سلام ةالإ

المصرفي  أس سه، ومن خلال هذا الم حث سنحاول التعرف على  لا من القطاعمنذ ت ماراتيالإوالمصرفي 
  .العاملة  ه،  الإضافة للإطار المنظم لمتطل ات السیولة في البنوك سلام ةالإواهم البنوك  ماراتيالإ
  العر  ة المتحدة الإماراتفي دولة  المصرفي لمحة عامة عن القطاع: مطلب الاولال

تتلاءم مع النظام الاقتصاد  الحر المت ع ومع  رنةس اسة نقد ة وائتمان ة م الإماراتتتبنى دولة 
أهداف الس اسة الاقتصاد ة العامة، وتهدف الس اسة النقد ة على المحافظة على قوة ومعدل صرف الدرهم 

لرفع  فاءة أدائه من خلال الأنظمة  المصرفي تنظ م القطاع إلىمقابل العملات الأجنب ة،  ما تهدف 
ولذلك فقد تم نت من إیجاد قطاع بن ي  والقوانین المحددة لنس ة الاحت اطي وأسعار الفائدة ونس ة الائتمان،

الوطن ة من خلال تنظ م السیولة المحل ة  سواقفي الأ الاقتصاد متطور و فء جدا  حاف  على التوازن 
  1.الدولي المتقدم المصرفي و تماشى مع النظام

وم ونات ه  له  الإماراتبدولة  المصرفي وفي هذا الس اق سیتم استعراض مراحل تطور الجهاز 
  :على النحو التالي

       الإماراتبدولة المصرفي  مراحل تطور الجهاز: أولا
  :2 م ن تلخ ص مراحل تطوره في النقا  التال ة

عام  إلى الإماراتفي دولة المصرفي  ترجع بدا ة النشا  ):1972قبل (مرحلة ما قبل الاتحاد -1
أول فرع له في دبي، ثم أنشأ  )الذ   ان یدعى بنك ایران الامبراطور  ( حیث أنشأ البنك البر طاني 1946

تم تأس س بنك دبي الوطني  أول بنك ینشأ محل ا، ثم  1962وفي عام  ،1952فرعا آخر في أبوظبي عام 
 .  1968 الوطني أنشئ بنك أبوظبي

 عد ق ام الاتحاد والطفرة النفط ة ارتفع عدد البنوك العاملة  ):1979- 1972(والتوسعمرحلة النمو  -2
، وتمیزت هذه 1979فرعا عام  592بن ا یت عها  74 إلى - منها ستة بنوك وطن ة - بن ا 20في الدولة من 

در الذ  أص حت له سلطة منح تراخ ص البنوك  عد أن  انت تص1973الفترة  ق ام مجلس النقد في ما  
  .الإماراتمن الح ومات المحل ة في 

                                                           
- ، مجلة التعاون الاقتصاد  بین الدول الإسلام ة-الانجازات المحققة والتطلعات المستقبل ة - اقتصاد دولة الإمارات العر  ة المتحدة: محمد سعد عمیرة 1
 .12 :، ص2002 انقرة، تر  ا، ،
  .16:34:، ساعة الاطلاع11/04/2013:الموقع الالكتروني، تار خ الاطلاع 2

 http://www.alamuae.com/uae/showtopics-658.html 

http://www.alamuae.com/uae/showtopics-658.html
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مع نها ة عقد الس عینات ولمواجهة  ):1983-1980(مرحلة الإشراف والرقا ة على القطاع البن ي -3
على المستو  المحلي والمستو  الدولي رأت الدولة تطو ر  المصرفي التطورات الكبیرة التي شهدها النظام

دورا رائدا في التنم ة الاقتصاد ة والاجتماع ة، فقررت تحو ل مجلس النقد في  ؤد لی المصرفي القطاع
المر ز  ومنحه سلطة واسعة في وضع الس اسة  العر  ة المتحدة الإمارات مصرف إلى 1980د سمبر 

 .النقد ة للدولة وفي الإشراف والرقا ة على القطاع البن ي

من خلال  الصرف، أسعار نظام على الإشراف المر ز  العر  ة المتحدة  الإماراتمصرف  تولى  ما
 الدرهم، صرف لسعر ثابتة س اسة بإت اع الأجنب ة العملات أمام الدرهم ق مة استقرار على الحفا  على عمله
 من العدید بها  قوم التي والعمل ات الأنشطةو  الوظائف المر ز   العر  ة المتحدة الإماراتمصرف  مارس  ما

 على والرقا ة والسندات الأسهم وشراء ب ع وسطاء نظام على الإشراف إلى  الإضافة العالم ة، المر ز ة بنوكال
 1. الدولة العاملة الاستثمار وشر ات الصرافة وحدات

خلال هذه الفترة نتیجة تقل ص  الإماراتتأثر اقتصاد  ):حتى الآن -1984(مرحلة التطو ر والنضج -4
ان ماش عدد البنوك ودمج  عضها حیث تم دمج  إلىالإنفاق الح ومي  سبب تدهور أسعار النف  مما أد  

ثلاثة بنوك في دبي هو بنك الاتحاد للشرق الأوس ، و ذلك ثلاثة بنوك في أبوظبي في بنك واحد هو بنك 
ورا مؤثرا في التخفیف من أشار الان ماش وتوفیر السیولة أبوظبي التجار ، ولقد لعبت الس اسة النقد ة د

  .  المناس ة التي  حتاجها النشا  الاقتصاد  وتم نت البنوك التجار ة من تجاوز الأزمة

  الإماراتبدولة المصرفي  م ونات ه  ل النظام: ثان ا
العدید من المؤسسات المال ة والبن  ة المحل ة منها والأجنب ة، و تولى الإشراف  الإماراتتعمل بدولة 

 ضع  افة الأنظمة والتشر عات التي تكفل ق ام هذه علیها والتنظ م البنك المر ز ،  ما أنه  والرقا ة
  : الأتي المصرفي المؤسسات بدورها الحیو  في دعم الاقتصاد الوطني، و م ن تحدید م ونات ه  ل نظامها

وهو السلطة النقد ة  المصرفي الذ   أتي في قمة الجهاز :العر  ة المتحدة المر ز   الإمارات مصرف - 1
، وتولى 1973لسنة ) 2(و ان ذلك  موجب القانون الاتحاد  رقم" الإماراتمجلس النقد لدولة "وسمي  للدولة،

العملة الوطن ة الموحدة للدولة،  ما تولى تنظ م عمل البنوك العاملة في  إصدارالمجلس آنذاك عمل ة 
تحول  1980التراخ ص اللازمة لق ام   انات بن  ة وطن ة،وفي عام  إصدارفي ذلك الوقت، و ذلك  الدولة

، ومن ضمن صلاح اته )10(ب القانون الاتحاد  رقم موج العربیة المتحدة المركزي الإمارات مصرف إلىالمجلس 
عملات  إلىالنقد، والعمل على دعمه وث اته في الداخل والخارج، وضمان حر ة تحو له  إصدارعمل ة 

جانب الرقا ة علیها  إلىأجنب ة،  ما یتولى المصرف وضع الأطر العامة للس اسات الائتمان ة للبنوك، 
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 ما أنه  مثا ة مستشار للح ومة الاتحاد ة في الشؤون النقد ة والمال ة، حیث تودع لد ه الح ومة  وتطو رها،
 .سواء  انت وطن ة أو أجنب ة الدولة افة احت اطاتها النقد ة وغیر النقد ة، و عمل  بنك للبنوك العاملة في 

جانب  بر  البنوك العالم ة،  إلىالعدید من البنوك الوطن ة،  الإماراتدولة  فيتعمل : البنوك التقلید ة - 2
 :1ومن بین البنوك الوطن ة التي تعمل في الدولة

البنك مجموعة  بیرة من المنتجات والخدمات  هذاو وفر  1968تأسس عام  :بنك أبوظبي الوطني -أ
 120أكثر من  إلىالمصرف ة، و وجد لد ه ش  ة  بیرة من الفروع داخل الدولة وخارجها، وتصل هذه الفروع 

دول  ، في  ل من هونج  ونج في آس ا، وعُمان والكو ت وال حر ن فيالإماراتدولة  فرعًا، تتوزع على أرجاء
ر والسودان ولیب ا في أفر ق ا، وفرنسا وسو سرا ، والأردن في شرق المتوس ، ومصمجلس التعاون الخلیجي

  .والمملكة المتحدة في أورو ا، والولا ات المتحدة الأمر   ة في أمر  ا الشمال ة
، و عد بنك أبوظبي التجار  أبوظبي ، ومقره الرئ س في1985تم تأس سه عام  :بنك أبوظبي التجار   - ب

من رأسمال البنك، و قدم البنك مجموعة  %58.08 أبوظبيثالث أكبر بنك وطني؛ حیث تمتلك ح ومة 
  .رف ةمتمیزة من الخدمات المص

خدماته المال ة في  أبوظبي في 1979 قدم بنك الخلیج الأول الذ  تأسس عام  :بنك الخلیج الأول - ت
وخارجها، و متلك البنك فروعًا  الإماراتدولة  جم ع أنحاء الدولة، وذلك من خلال ش  ة  بیرة من الفروع في

 .في سنغافورة

، تساهم في بنك الاتحاد ح ومة أبوظبي ، ومقره الرئ س في1982تم تأس سه عام  :بنك الاتحاد الوطني - ث
، و عتبر من البنوك الكبر  في الدولة حیث  قدم مجموعة من المنتجات المتنوعة للأفراد ودبي أبوظبي

 .والشر ات

شر ة مساهمة  قدم  إلى 1982، ثم تحول عام 1969جار  عام الت دبي تأسس بنك: بنك دبي التجار   -ج
الاقتصاد ة، ولد  البنك  الأنشطةمجموعة من الخدمات المصرف ة للأفراد والشر ات في مختلف القطاعات و 

 .فرعًا منتشرًا في جم ع أنحاء الدولة 26
 عد حصوله على التراخ ص  1974، و دأ نشاطه عام 1973عام  الشارقة تأسس بنك: بنك الشارقة -ح

 .المصرف ة التجار ة والاستثمار ة الأنشطةاللازمة من قبل البنك المر ز ، و مارس البنك العدید من 

، و قدم البنك 2007الوطني عام  ودبي الإمارات تأسس  عد اندماج  ل من بنك :دبي الوطني الإمارات -خ
أكثر من  إلىمجموعة  بیرة من الخدمات المصرف ة للشر ات والأفراد داخل الدولة وخارجها، وتصل فروعه 

 .فرعًا حول العالم 260
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في منتصف س عینات القرن  الإماراتدولة  في الإسلاميالمصرفي  تأسس العمل :سلام ةالإالبنوك  -3
نطقة الخلیج الذ   عتبر أول بنك إسلامي أنشئ في م الإسلامي دبي الماضي، و ان ذلك من خلال بنك

حیث تم تأس س العدید من  ، ومع مرور الزمن توسعت هذه الصناعة في الدولة،1975العر ي في مارس 
 :1، نذ ر منهاسلام ةالإالبنوك 

في منطقة الخلیج العر ي، تم تأس سه عام  إسلام ة عد البنك أول مؤسسة مصرف ة  :الإسلاميبنك دبي  -أ
التي تعتبر بد لاً  سلام ةالإالعدید من الخدمات والمنتجات المصرف ة  الإسلامي دبي ،  قدم بنك1975

 .إسلامً ا عن الخدمات المصرف ة التقلید ة
و دأ تقد م خدماته  عد عام من تأس سه، ف ما تم  1997تأسس البنك عام  :الإسلاميأبوظبي  مصرف  - ب

 .1999افتتاحه رسمً ا عام 
، وفي عام 1975الوطني عام  الشارقة الذ   ان  حمل اسم بنك هو البنك :الإسلاميالشارقة  مصرف - ت

 .بنك إسلامي إلىتم تحو له  2002

 .سلامیةالإ ، و قدم خدمات مطا قة للشر عة2004تأسس عام  :الإسلامي الإماراتبنك  - ث

التي تم إنشاؤها مؤخرًا، حیث بدأ البنك  سلام ةالإ، و عتبر من البنوك عجمان یت ع ح ومة :بنك عجمان - ج 
 .للاكتتاب العاممنها % 55برأس مال  قدر  مل ار درهم، وتم طرح  ،2008أعماله بدا ة عام 

مقبل على المز د من الانتعاش والتطور الذ   ماراتيالإ المصرفي  م ن القول أن القطاع الأخیروفي 
في  الأر احستكون له أثار إیجاب ة على الاقتصاد   ل، وذلك استنادا لما شهده قطاع البنوك من نمو في 

  :2وهذا  عود لعدة عوامل رئ س ة نذ ر منها 2012عام 

   .الحرص على تطبی  س اسات وإجراءات فعالة لإدارة المخاطر  - 

  .المحور ة للمتعامل، والحفا  على الابتكارات المصرف ة في المنتجات الأهم ة التزام  - 
تنفیذ مخططات توسع ة، سواء بز ادة ش  ة الفروع أو بز ادة الحضور الدولي من خلال الدخول في عدد   - 

  .الخبرة الكبیرة التي یتمتع بها فر   العمل إلىمن العمل ات المصرف ة عبر الدول الخارج ة، إضافة 
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  البنوك محل الدراسةنشأة وتأس س : المطلب الثاني
مدرجة  إسلام ة بنوك أر عوهي  نبذة موجز عن البنوك محل الدراسة إلىسنتطرق في هذا الم حث 

  :في دولة الإمارات العر  ة المتحدة هیئة الأوراق المال ة والسلعفي 
  الإسلامينشأة وتأس س بنك دبي : أولا

 شر ة مساهمة  1975مارس  12هجر ، المواف  لـ 1395صفر  29تأسس هذا البنك بتار خ 
عامة،  موجب المرسوم الأمیر  الصادر عن صاحب السمو حاكم إمارة دبي،  غرض تقد م الخدمات 

  1.سلام ةالإالمصرف ة والخدمات المتعلقة بها وفقا لأسس الشر عة 

شر ة تقوم  55، 2007ومشار ع استثمار ة مشارك فیها لغا ة و بلغ عدد الشر ات الشق قة والتا عة 
أخر  في مجال التطو ر العقار  والاستثمار و  الاستشارات المال ةال الخدمات المصرف ة والوساطة و  أعم

مجموعة من الشر ات التي تقوم  الأعمال الصناع ة  النسیج والألمنیوم وغیرها، وقد  إلىالعقار   الإضافة 
السودان،  اكستان، مصر، ایرلندا، " الأجنب ة عا في العدید من الدول العر  ة و لشر ات انتشارا واسحققت هذه ا
المتوافقة مع الشر عة  الأدوات المال ة ،  قوم البنك  الأعمال الاستثمار ة من خلال مجموعة من"تر  ا وغیرها

أول وأكبر  الإسلاميو عتبر بنك دبي  ،2 المضار ة والمشار ات والو الة والاستصناع والمرا حة سلام ةالإ
العر  ة المتحدة، وثالث أكبر بنك إسلامي على الصعید  الإماراتبنك إسلامي متكامل الخدمات في دولة 

فرعا  حلول نها ة عام  64 إلى، ومن المخط  توسعه ش  ة فروعه الأصول إجماليالعالمي من حیث 
لإدارة  إسلام ةأفضل مؤسسة "، وجائزة الإماراتمي في أفضل بنك إسلا"زة ،  ما أنه حصل على جائ2009
  3.الإسلاميوذلك خلال حفل توز ع جوائز مجلة أخ ار التمو ل " الثروات

  الإسلاميأبوظبي  مصرفنشأة وتأس س : ثان ا
العر  ة المتحدة، تأسس  الإماراتثاني أكبر بنك إسلامي في دولة  الإسلاميأبوظبي  مصرف عد 

م لاد ة  شر ة مساهمة 1997ما   20هجر ة المواف  لـــ 1418هذا البنك في الثالث عشر من محرم سنة 
الذ  أصدره سمو  1997لسنة  9عامة ذات مسؤول ة محدودة، و ان ذلك بناء على المرسوم الأمیر  رقم 

وقد بدأ البنك بتوفیر مجموعة من ،   ة المتحدةالعر  الإماراتالشیخ خل فة بن زاید آل نه ان رئ س دولة 
ذات المستو  الرف ع،  خدمات التمو ل وخدمات الحسا ات المصرف ة المختلفة  الخدمات والمنتجات المصرف ة

أفر ل سنة  18في  ،، وقد تم افتتاح البنك1998ر سنة نوفمب11المواف  لـــ  1419رجب سنة 11منذ 
1999.  
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 إماراتيألف ملیون درهم " 1000.000.000"والم تتب ف ه عند التأس س و لغ رأس مال البنك المصرح  ه 
مائة ملیون سهم  ق مة اسم ة " 100.000.000"دولار أمر  ي، موزعاً على" 273.000.000"أ  ما  عادل 

    1.دراهم للسهم الواحد وجم عها أسهم عاد ة" 10"قدرها 

 الإسلامينشأة وتأس س مصرف الشارقة  :ثالثا
 وذلك  والأفراد للشر ات التجار ة المصرف ة الخدمات لتقد م الإسلامي الشارقة مصرف تأس س تم

 الإمارات لدولة الأعلى المجلس عضو القاسمي، محمد بن سلطان الشیخ عن صدر أمیر   مرسوم  موجب
 “الوطني الشارقة بنك” إسم تحت 1975سنة  المصرف إنشاء تم لـقد. الشارقة إمارة وحاكم المتحدة العر  ة

 العالم في مصرف أول أص ح عندما 2002 عام التحول نقطة حتى التقلید ة المصرف ة الأعمال  مارس وظل
  .إسلامي مصرف إلى یتحول

 إیجاب اً  أثراً  الإسلامي المصرفي النظام إلى التقلید  المصرفي النظام من التحول لخطوة  ان لقد
 ه  لة على  قتصر لم فالأمر. مسیرته في هاماً  منعطفاً  وتعد الإسلاميمصرف الشارقة  نمو في  بیراً 

 مع لتتف  المعلومات ونظم المحاسب ة القواعد تحو ل تم بل وحسب، لعملائه  قدمها التي والخدمات المنتجات
  2.سلام ةالإ الشر عة م اد 

    الإسلامي الإماراتنشأة وتأس س مصرف : را عا
 المصرف ة الخدمات من مستو   أعلى لتقد م ،2004في سنة  الإسلامي الإمارات مصرف تأس س تم

 للأفراد المصممة المنتجات من واسعة مجموعة ، اذ  قدم المصرفسلام ةالإ الشر عة م اد  معاییر أعلى مع
 والإجارة المرا حة مثل الإسلامي التمو ل أدوات من الاستفادة خلال من، الكبیرة الشر اتو  الصغیرة والشر ات

 سواء هلعملائ المناس ة الحلول وتقد م المعاملات في الت قن عدم من الحد  ما عمل المصرف على، التكافلو 
  3.الطو ل المد  على شر ك عن ت حث  بیرة شر ة أو الادخار یر د الشخص  ان
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  العر  ة المتحدة الإماراتنظام السیولة لد  البنوك العاملة في ل المتطل ات الكم ة :المطلب الثالث
المال ة العالم ة وأزمة دبي المال ة وفي ظل مواك ة التطورات المال ة والنقد ة  الأزمةظل تداع ات في 

تطبی  نظام  إقرار إلىالعر  ة المتحدة المر ز   عد التشاور مع البنوك  الإماراتالدول ة، سعى مصرف 
السیولة لد  البنوك، لضمان ض   ومراق ة السیولة لدیها، والتحق  من حسن إدارة مخاطر السیولة لد  

  .البنوك العاملة في الدولة تماش ا مع توص ات لجنة  ازل للرقا ة المصرف ة

 شح تحمل على قدرتها السائلة لضمان الأصول من أدنى حدا تمتلك أن البنوك على یجب حیث 
 ).السوق  أو  البنك خاصة ظروف عن ناتجا   ون (السیولة  في المد  قصیر

 طو لة السوق  اضطرا ات آثار تقلّل من  حیث التمو ل ة ه اكلها تطوّر أن البنوك على یجب  ما
  ).نفس الوقت في المطلو ات من بیرة  م الغ سداد استحقاق(منحدرات السیولة  وتفاد  الأمد،

 نسب  أر ع البنوك التقید من الإمارات العر  ة المر ز   المصرف  طلب الهدفین، هذین ولتحقی 
 ونس ة (LCR) السیولة لتغط ة 3مرحل ة لحین دخول نسب  ازل  نسب عن ع ارة منها اثنین للسیولة،

(NSFR) 1:یلي  ما هي النقد ة للسیولة الأر عة والنسب، التنفیذ المستقرّة حیز التمو ل مصادر صافي 

 )2014ر د سمب 31 حتى مؤقتة( السائلة الأصول نس ة :اولا
 البنوك على و جب، (LCR)تغط ة السیولة بنس ة العمل في البدء حین إلى تطب  مرحل ة نس ة هذه

 النوع ة،  ما هي عال ة سائلة أصول ش ل في خصومها من 10% عادل   ما تحتف  أن النس ة، هذه  موجب
 : أنها معرفة

  ،المر ز   المصرف لد  النقد -

 البنك، لد  النقد -

 ،المر ز   المصرف إیداع شهادات -

 ،الإمارات لدولة الاتحاد ة الح ومة وسندات -

 .المر ز   المصرف لد  حسا ات أخر   وأرصدة الإلزام ة النقد ة الاحت اطات -

 العر  ة الإمارات دولة في المحل ة العامة والح ومات المؤسسات بواسطة المصدرة الدین أدوات -

ل ازل  الأساس ة المنهج ة حسب و%0 نس ة مخاطر على تحصل أن على علنا والمتداولة المتحدة
 الائتماني "A" نس ة من ٪2 عن الفئة هذه من أقل التصنیف أو ذات المال ة الأوراق تز د لا أن على، 2

 .السائلة الأصول

                                                           
 .12/07/2012، مصرف الامارات العر  ة المتحدة المر ز ، الصادر بتار خ 30/2012من نظام السیولة لد  البنوك، رقم ) 2(المادة  1
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 31 تار خ حتى مؤقتة ( (USRR) المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة :ثان ا
   )2017د سمبر

 حسب ( الودائع إلى القروض" 2013قبل جوان  بها المعمول للنس ة معدلة نسخة هي النس ة هذه إن
 البنوك إعداد هو هذه النس ة استخدام من الهدفو  ،)12 /1986/07، الصادر بتار خ 394رقم التعم م
 اعت ارا النس ة بهذه العمل ، و بدأ3 ازل  في الواردة  (NSFR)المستقرةالتمو ل  مصادر صافي نس ة لتطبی 

 .2013جوان  10من 

 التمو ل لمصادر المختلفة و ذلك الأنواع للأموال، الرئ س ة الاستخدامات النس ة هذه وتحدد
 المستقرة وعوامل التمو ل التمو ل، لمصادر استقرار عوامل تضع أنها البنوك،  ما قبل من المستخدمة

 .الأصوللفئات  )الاستخدام عوامل( المطلو ة

 التمو ل مصادر صافي على استخدام الأموال صافي تقسم إلیها، المشار العوامل استخدام و عد
ان المصرف المر ز  لم  صدر دلیل توجیهي  حدد  إلىو شار .( 100%عن تقل أن ین غي والنتیجة

 )المصادر الرئ س ة للتمو ل واستخداماته و ذلك عوامل الاستقرار وعوامل الاستخدام التي ستنطب  علیهما
  )2015ینایر 1 تار خ من بها العمل یبدأ: ((LCR )السیولة تغط ة نس ة :ثالثا

 مع یوماً  30 لمدة السیولة شح سینار و تمثل وهي 3 ازل  معاییر متطل ات من النس ة هذه أخذ تم
 قادراً  البنك   ون  أن عام، و تعیّن  ش ل والسوق  تحدیدا البنك لها یتعرض ضغوطا تشمل افتراضات مجموعة

 .النوع ة عال ة سائلة مجموعة أصول مستخدماً  تحملها على

 المدفوعات صافي تغط ة الدوام، على على قادرة البنوك تكون  أن السیولة تغط ة نس ة تتطلب
 حسب العال ة ذات السیولة المؤهلة الأصول من  اف ة   م ة الاحتفا  خلال ، من)الخارجة النقد ة التدفقات(

 النس ة عن هذه تقل لا  أن 3 ازل وفاق ، یتطلّبالمر ز    حددها المصرف التي التغط ة لنس ة الأدنى الحد
100%  

  

  

  

  

  

  

 

 

  )المؤهلة(الأصول السائلة 
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 صافي التدفقات النقد ة الخارجة على

یوما قادمة 30مد    
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 أن لضمان السیولة تغط ة نس ة بدقة في معرفة النس ة هذه لاحتساب المؤهلة السائلة الأصول إنّ 
 .  ل والسوق  البنك المعني لد  للسیولة الشدید الشح سینار وهات في على سیولتها الأصول هذه تحاف 
في  شدید لشح التعرض عند سائلة تكون  لا قد العاد ة في الظروف السائلة الأصول أن ملاحظة یرجى

 السیولة

 السائلة 2 -الش  وأصول السائلة،1 -الش  أصول فئتین، إلى المؤهلة السائلة الأصول تقس م یتم
 حد أو خصم، علیها أ   طب  أن بدون  السیولة تغط ة نس ة في السائلة 1 -أصول الش   استخدام و سمح
 :هي الأصول الأوقات، وهذه  ل عال ة في سیولة من  ه تتمتع لما نظراً  أقصى،

 .البنك لد  والنقدالمر ز   المصرف لد  النقد -

 المر ز   لد  المصرف الحسا ات وأرصدة الإلزام ة النقد ة الاحت اط ات - 

 الح ومة بواسطة المضمونة أو الدین المصدرة أدوات و افة، المر ز   المصرف إیداع شهادات -
 .المحل ة الح ومات أو المتحدة العر  ة الإمارات الاتحاد ة لدولة

 .الدولي النقد وصندوق طراف متعددة الأ التنم ة بنوك بواسطة المصدرة الدین أدوات -

 بواسطتهما، المضمونة أو ،المر ز   بواسطة مصرفها المصدرة أو الأجنب ة، الس اد ة الدین أدوات -
 .2 ل ازل الأساس ة المنهج ة متطل ات حسب %0 مخاطر وزن  والتي تحصل

 العر  ة الإمارات دولة في المحل ة العامة والح ومات المؤسسات بواسطة المصدرة الدین أدوات -
 .2ل ازل  المنهج ة الأساس ة حسب %0 مخاطر نس ة على تحصل المتحدة والتي

 أو السوق  اضطراب حالة في السیولة حتى عال ة أصول أ ضاً  هي المؤهلة الثاني الش  أصول
 في شح تحت ظروف الأصول لهذه المتحققة السوق ة فالق مة ذلك ومع في السیولة، لشح البنك تعرض

 المؤهلة الأصول ضمن  استخدامها  سمح لذا للسوق، الظروف الطب ع ة في ق متها من أقل تكون  قد السیولة،

 من % 40 یتجاوز لا  ما 2 -لأصول الش  معین، و سمح خصم  عد ولكن السیولة تغط ة نس ة في
 .السائلة المؤهلة الأصول

 .السائلة 2 -الش   أصول مؤهلة أصول الخصم بواسطة خفضها عقب التال ة، الأصول تعتبر

 على تحصل عامة مؤسسات أو بنوك مر ز ة، أو أجنب ة، دول بواسطة م فولة أو مصدرة دیون - 
 .2ل ازل  الأساس ة المنهج ة متطل ات حسب % 20 لا تتجاوز مخاطر نس ة

 مصدرة تكون  لا أن  شر  )أعلى أو(-AAالائتماني  التصنیف ذات الشر ات ص وك أو سندات -
 .لها تا عة مؤسسة أ  أو مال ة مؤسسة بواسطة
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 البنك بواسطة مصدرة تكون  لا أن  شر ) أعلى أو(-AAائتماني  تصنیف ذات مغطاه سندات -
 .له التا عة من الشر ات أ  أو نفسه
  )2018ینایر 1 تار خ من بها العمل یبدأ( المستقرة التمو ل مصادر صافي نس ة :را عا

 العموم ة المیزان ات في المضمنة طو لة المد  الأصول أن من التأكد إلى تهدف ه  ل ة نس ة وهذه
 المستقر التمو ل من قدرا هذه النس ة تتطلب  ما، المستقرة الخصوم من  اف ة  م ات تمول  استخدام للبنوك
 مع مع ار متطل ات المستقرة التمو ل مصادر صافي نس ة وتتطاب  ،الالتزامات الطارئة من جزء لتغط ة

  .3 ازل

 التمو ل ومصادر للأموال، الاستخدامات الرئ س ة المستقرة التمو ل مصادر صافي نس ة وتحدد
 وعوامل التمو ل لمصادر "المتاح المستقر التمو ل" عوامل تحدد  ما، البنوك من جانب المستخدمة المختلفة

 في المسجلة غیر والتعرضات الطارئة الأصول فئات لمختلف )الاستخدام عوامل( "المطلوب المستقر التمو ل"
 .العموم ة المیزان ة

 لمصدر المتصور والاستقرار مدة التمو ل على المحدد "المتاح المستقر التمو ل" عامل  عتمد
 اضطراب تأثیر تحت الأصل الممول سیولة على المحدد "المطلوب المستقر التمو ل"عامل  و عتمد التمو ل،

 .3 ازل  في المستقرة التمو ل مصادر صافي معاییر سیت ع العاملان .السوق  في واسع
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-2008محل الدراسة خلال الفترة  سلام ةالإالبنوك  مصادر تمو لتحلیل : الم حث الثاني
2014   

من حقوق الملك ة  للأموال، بین المصادر الداخل ة سلام ةالإوطرق تمو ل البنوك  أسالیبتتنوع 
تحت الطلب، جار ة، (من ودائع  للأموالومصادر خارج ة ..) ،أر احرأس مال، ص وك، احت اط ات، (

 عینة من تطور موارد إلى، ومن خلال هذا الم حث تطرقنا أخر  مصادر  إلى  الإضافةوص وك، ...) لأجل
تتمثل في بنك دبي الإسلامي، مصرف ابوظبي ، العر  ة المتحدة الإماراتالعاملة في  سلام ةالإنوك الب

  .2014- 2008الإسلامي، مصرف الشارقة الإسلامي، مصرف الإمارات الإسلامي خلال الفترة 

  2014-2008خلال الفترة  الإسلاميبنك دبي  مصادر تمو لتحلیل : الأولالمطلب 
:في الجدول التالي 2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي م ن تلخ ص تطور موارد بنك دبي 
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  2014-2008خلال الفترة  الإسلاميبنك دبي  مصادر تمو لتطور ): 1- 4(الجدول رقم 
  إماراتيالف درهم : الوحدة

  2014-2008خلال الفترة  الإسلامي بنك دبيالسنو ة ل تقار رالمن اعداد الطالب  الاعتماد على  :المصدر

  

 الإسلاميبنك دبي 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ
 21,89 408 113 27 18,35 731 783 20 19,06 417 176 18 19,87 854 002 18 16,8 083 139 15 16,688 920 068 14 16,65 631 159 14 حسا ات جار ة
 11,65 950 432 14 11,41 264 927 12 11,819 332 271 11 11,98 614 848 10 11,15 003 047 10 11,722 740 881 9 13,11 372 151 11 حسا ات توفیر

 43,65 655 071 54 42 492 578 47 45,262 960 163 43 43,88 360 746 39 47,13 922 481 42 49,129 239 418 41 51,56 420 840 43 ودائع اشتثمار ة
 0,538 667108 0,354 060 401 0,3643 347432 0,249 922 225 0,209 489 188 0,327 655 275 0,714 888 606 حسا ات اخر  

 2,298 175 847 2 2,478 603 807 2 4,9011 960 673 4 4,608 983 173 4 4,633 015 176 4 2,8647 034 415 2 3,24 750 754 2 ص وك تمو ل ة أدوات
و الة استثمار ة متوسطة 

     0 0 3,9349 543 752 3 4,142 543 752 3 4,163 543 752 3 4,4512 543 752 3 0 0 الأجل
 0,157 194481 0,146 588 165 0,1715 163572 0,134 076 121 0,162 336 146 0,1667 536 140 0,168 166 143 ز اة مستحقة

 5,533 498 854 6 10,84 511 282 12 3,4139 628 255 3 3,911 355 543 3 4,083 923 679 3 3,9984 804 370 3 4,057 532 449 3 مطلو ات اخر  
  حقوق الملك ة

 3,191 751 953 3 3,49 751 953 3 3,9816 054 797 3 4,192 054 797 3 4,213 054 797 3 4,291 505 617 3 4,052 400 445 3 راس المال
 2,965 3673000 3,242 3673000 ص وك من الط قة الاولى

 3,75 928 645 4 4,105 013 651 4 4,5482 346 337 4 4,851 897 394 4 5,585 967 033 5 5,3807 163 563 4 5,199 035 421 4 الاحت اط ات
 2,625 192 252 3 1,778 921 013 2 1,5248 162 454 1 1,042 484 943 0,83 428 748 0,9753 222 822 0,035 478 29 المحتجزة الأر اح

 0 0   0 0   0   0   0 0 1,211 321 029 1 ار اح موزعة 
 1,761 213 181 2 1,81 504 050 2 1,0185 293 971 1,146 322 038 1 1,051 008 947 0,0058 910 4 0,0001 120 الأقل ةحقوق 

 100 123887359 100 113288438 100 95364699 100 90588464 100 90137771 100 84304271 100 85031113 المجموع
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، 2014-2008خلال الفترة  الإسلاميبنك دبي تطور مصادر تمو ل ) 1- 4( مثل الجدول رقم 
تتكون من مصادر داخل ة وخارج ة، تتنوع هذه  الإسلاميبنك دبي ومن خلاله نلاحظـ ان مصادر تمو ل 

  :على النحو التالي الأهم ةالمصادر  حسب 

ودائع ال استحوذت فیها، الإسلاميبنك دبي تمو ل في  أهم ة الأكثرـ ش لت الودائع المصدر 
- 2008خلال الفترة  الإسلاميبنك دبي  نصف مصادر تمو ل مثلت حیث الأكبرتثمار ة على النس ة الاس

سنة  %42و 2008خلال سنة  % 51.56صادر بین حیث تراوحت نسبتها مقارنة ب اقي الم ،تقر  ا 2014
على البنك وتراجع ق مة الودائع الاستثمار ة، الا انه تم ن من تجاوز دبي المال ة  أزمة رغم تداع اتف 2013

نحاج ادارة یدل على  ما هذاو ، سلام ةالإالبنوك  وأقدمالازمة نتیجة لما یتمتع  ه من خبرة وثقة  اعت اره اكبر 
ش لت  دائع فقد، اما  اقي انواع الو وقدرته على جذب الودائع الإسلاميالتسو   والهندسة المال ة في بنك دبي 

 حیث ش لت الحسا ات الجار ة وحسا ات التوفیر المصدر  الإسلاميمصادر مهمة لبنك دبي  الأخر  هي 
 النس ة  21.89و %16.65وتراوحت نسبتها بین ، على التوالي الإسلاميالثاني والثالث لتمو ل بنك دبي 

اما  اقي الحسا ات فقد ش لت   النس ة لحسا ات التوفیر، %13.11و %11.15للحسا ات الجار ة، و ین 
  .مصادر البنك إجماليمن  %0.71نس ة هامش ة لم تتجاوز 

-2008 غها خلال الفترة تذبذ ا في ق متها وتنوعا في ص الإسلاميشهدت الص وك في بنك دبي ـ 
قائمة على اصول  الأجلص وك متوسطة  إصدارب 2007خلال سنة  الإسلامي، حیث قام بنك دبي 2014

مدرجة في بورصة دبي  إماراتيمل ار درهم  2.75475 ق مة  2012مملو ة  المشار ة تستح  في سنة 
  2010و 2009الص وك في سنتي هذه جزء من المال ة العالم ة و ورصة لندن، وقام البنك بإعادة شراء 

التوالي، اما الز ادة الحاصلة في ق مة على  إماراتيملیون درهم  58، وإماراتيملیون درهم  340 ق مة 
فترجع لإدخال البنك للص وك الصادرة من شر ة تا عة في  2012و 2011 ،2010 السنواتالص وك في 

في  الإسلامي، وقام بنك دبي 2012داوت ص وك تمو ل ة، وقد تم تسو ة هذه الص وك في سنة أحساب 
 ، بإنشاء برنامج ص وك قائمة على اصولسلام ةالإعة اتفاق ة تمو ل متوافقة مع الشر  بإبرام 2012سنة 

، 2017مدرجة في بورصة ایرلندا، وتستح  في سنة  إماراتيملیون درهم  1.8365 ق مة  مملو ة  المشار ة
و الرغم من تنوع وتعدد الص وك الصادرة من بنك دبي  .ص وك صادرة عن شر ة تا عة إلى  الإضافة
  .الإسلاميمصادر تمو ل بنك دبي  إجماليمن  %5الا انها لم تش ل اكثر من  الإسلامي

من وزارة المال ة  2008اختار البنك إعادة تصنیف ودائع الو الة المستلمة في سنة  2008في سنة 
 تحت فئة تمو ل من الط قة الثان ة وإدراجهامل ار درهم  3.752034العر  ة المتحدة  ق مة  الإماراتلدولة 

ودائع تم استخدام  الإسلامي، و عد موافقة الجمع ة العموم ة لبنك دبي لمواجهة تداع ات ازمة دبي المال ة
، الا ان 2016تمو ل الاستثمار لفترة س ع سنوات، تستح  في سنة  لأغراض 2009ابتدأ من سنة  الو الة

، وقد ش لت هذه الو الة 2013نة في س الأجلالبنك قام بتسدید ق مة تمو ل الو الة الاستثمار ة متوسطة 



 2014-2008في تمو ل البنوك الإسلام ة في الإمارات خلال الفترة  الإسلام ة دوات المال ةالأدور  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ را عالفصل ال

138 
 

خلال الفترة  الإسلاميمن ق مة مصادر تمو ل بنك دبي  %4.45و %3.93بین  ة تتراوحالاستثمار ة نس 
   2012- 2009بین 

مصادر تمو ل  منـاما  اقي المصادر الخارج ة من ز اة ومطلو ات اخر  فقد ش لت نس ة صغیرة 
مصادر  إجماليمن  %5.6و %4تقر  ا ما بین مجتمعة  ش لتاذا  ،2013ما عدا سنة  الإسلاميبنك دبي 

   .الإسلاميتمو ل بنك دبي 

ملیون درهم  172.105 ق مة  2009السنوات   ات فيز اد الإسلاميبنك دبي شهد رأس مال 
 ق مة  2013وز ادة في سنة ،  أسهم منحة إماراتيملیون درهم  179.549 مة  ق 2010، سنة إماراتي

، لیرتفع بذلك رأس لكل سهم إماراتيدرهم  1 أسهم عاد ة مصرح بها بواقع  إماراتيدرهم  ملیون  256.697
مل ار درهم  3.614505 إلى 2008سنة  إماراتيمل ار درهم  3.4454من   الإسلاميمال بنك دبي 

ل ستقر رأس مال البنك عند  2010سنة  إماراتيمل ار درهم  3.797054ثم  2009سنة  إماراتي
 الأخر   اقي المصادر  إلىوقد تراوحت نس ة رأس المال  .2013سنة  إماراتيمل ار درهم  3.953751
ان  2014و 2013،  ما نلاح  خلال السنتین %4.291و %3.191بین  2014-2008خلال الفترة 

العامة للبنك التي تنفذ عن طر   وعاء المضار ة  الأنشطة( في تمو ل نشاطاته اعتمد الإسلاميبنك دبي 
ص وك من الط قة الاولى، فع س الص وك المدرجة ضمن : على نوع جدید من الص وك تسمى )العام

المصادر الخارج ة فإن الص وك من الط قة الاولي تندرج ضمن حقوق الملك ة نظرا لعدم وجود اجال محددة 
،  ما اعتبرت هذه الص وك التزامات م اشرة، غیر إماراتين درهم ملیو  3.673بلغت ق متها  لاستحقاقها
للبنك مع مراعاة اح ام وشرو  اتفاق ة المضار ة، تم إدراج ) ذات اولو ة على رأس المال فق (مضمونة 

  . 2019الص وك من الط قة الاولى في بورصة ایرلندا، و ح  للبنك المطال ة بها  عد سنة 

العامة واحت اطي الاراضي الممنوحة، احتاطي الق مة القانون ة، (الاحت اطات  إجماليشهدت ق مة 
 ،2014- 2008خلال السنوات في ق متها استقرار نسب ا ) العادلة للاستثمارات، احت اطي تحو ل العملات

 اتالإمار من قانون الشر ات التجار ة لدولة ) مال ة الشر ة(من الفصل الخامس ) 192(وط قا للمادة رقم 
 إلىالصاف ة  الأر احمن  %10والنظام الاساسي للبنك، یجب تحو ل  1984لسنة ) 8(العر  ة المتحدة رقم 

من رأس المال المدفوع،  %50ان  ص ح هذا الاحت اطي مساو ا لـ  إلىاحت اطي قانوني غیر قابل للتوز ع 
، اما الاحت اطات %50الاحت اطي القانوني نظرا لأن الرصید  فوق  إلىالتحو ل السنو   إ قافوعل ه تقرر 

اسهم  وموافقة الجمع ة العموم ة،  ما احتف  البنك  الإدارةالعامة فتغیراتها تخضع لرغ ة وتوص ات مجلس 
التغیرات في احت اطي  إلى  الإضافة، - شرائها من السوق بإعادة  صادرة من البنك قام أسهمهي  – خز نة

 الق مة العادلة للاستثمارات الممنوحة من ح ومة دبي والمخصص لمنفعة المساهمین، واحت اطي الأراضي
- 2008خلال الفترة  مصادر البنك إجمالي إلى، وقد تراوحت نس ة الاحت اطات تحو ل العملات احت اطيو 

  .%5.59و %3.75بین  2014
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، 2014-2008ز ادات مستمرة خلال الفترة  الإسلاميالمحتجزة لد  بنك دبي  الأر احش لت ق مة 
الموزعة  الأر احمصادر البنك خلال نفس الفترة، اما  إجماليمن  %2.63و %0.04ومثلت ما نسبته 

من  %1.21بنس ة  2008، وظهرت في سنة الإسلاميمصادر بنك دبي  إجماليفش لت نس ة هامش ة من 
  .الإسلاميمصادر بنك دبي  إجمالي

تطورا ملحوظا خلال الفترة ) حقوق ملك ة غیر مس طرة( الأقل ةفقد ش لت ق مة حقوق  الأخیرفي 
 إلى %0.0001من  الإسلامي، وانتقلت نس ة مساهمتها في مصادر تمو ل بنك دبي 2008-2014

     .تقر  ا 1.8%
  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميمصرف ابوظبي  مصادر تمو لتحلیل : ثانيالمطلب ال

  :من خلال الجدول التالي الإسلاميبوظبي ا م ن تلخ ص تطور مصادر تمو ل مصرف 
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  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميتطور مصادر تمو ل مصرف ابوظبي ): 2- 4(الجدول رقم 
  الف درهم: الوحدة

 الإسلاميمصرف ابوظبي 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ
 23,65 269 464 26 20,78 791 438 21 20,14 246 250 17 19,38 989 405 14 17,11 983 875 12 18,217 090 674 11 18,48 084 461 9 حسا ات جار ة
 56,7 714 447 63 40,25 725 526 41 37,36 695 004 32 42,21 992 373 31 47,25 506 556 35 48,197 492 886 30 52,17 462 718 26 ودائع استثمار ة
 0 0 17,87 148 434 18 17,45 937 947 14 15,04 629 182 11 11,84 158 911 8 10,382 208 653 6 8,72 638 465 4 حسا ات التوفیر
 0,304 159 340 0,34 905 350 0,3 162 257 0,189 599 140 0,086 788 64 0,4438 390 284 0,814 830 416 حسا ات اخر  

 0 0 0 0 2,577 408 207 2 2,97 408 207 2 2,933 408 207 2 3,4446 408 207 2 0   الش  االثاني -ود عة و الة 
 4,102 625 590 4 4,45 625 590 4 5,219 902 470 4 6,176 625 590 4 7,228 523 439 5 4,5846 000 938 2 5,737 000 938 2 اداوات ص وك تمو ل ة

 3,015 369 374 3 3,631 400 745 3 2,188 323 874 1 2,506 757 862 1 2,779 500 091 2 3,5826 880 295 2 3,072 330 573 1 مطلو ات اخر  
  حقوق المساهمین

 2,681 000 000 3 2,292 706 364 2 2,76 706 364 2 3,181 706 364 2 3,142 706 364 2 3,075 588 970 1 3,848 588 970 1 راس المال
 2,744 381 070 3 2,977 292 071 3 3,28 659 809 2 3,113 772 313 2 2,977 203 240 2 3,201 315 051 2 4,139 783 119 2 الاحت اط ات 

 1,112 781 244 1 0,722 466 744 1,389 511 189 1 1,764 406 311 1 1,308 069 984 1,1308 632 724 2,181 078 117 1 المحتجزة الأر اح
 0,644 200 720 1,175 749 211 1 0,706 066 605 0,778 574 578 0,689 599 518 0,6166 145 395 0,833 659 426 ار اح مقترح توز عها واخر  

 5,043 109 643 5 5,453 492 625 5 6,571 165 629 5 2,691 000 000 2 2,658 000 000 2 3,1209 000 000 2 0   ص وك الش  الاول
حقوق الملك ة غیر  

 0,007 196 8 0,054 187 56 0,063 775 53 0,004 609 2 0,004 075 3 0,0045 855 2 0,005 604 2 المس طرة
 100 803 903 111 100 486 160 103 100 85664555 100 74335066 100 75257518 100 003 084 64 100 51210056 المجموع

2014-2008خلال الفترة  الإسلاميمصرف ابوظبي ل السنو ة تقار رالمن اعداد الطالب  الاعتماد على  :المصدر
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- 2008خلال الفترة  الإسلاميتطور مصادر تمو ل مصرف ابوظبي ) 2-4( مثل الجدول رقم 
تتكون من مصادر داخل ة  الإسلامي، ومن خلاله نلاحظـ ان مصادر تمو ل مصرف ابوظبي 2014

  :على النحو التالي الأهم ةوخارج ة، تتنوع هذه المصادر  حسب 

 الاستثمار ةودائع ال وش لت فیها، الإسلامي ابوظبيف لتمو ل مصر  الرئ سيالودائع المصدر  مثلتـ 
 حیث تراوحت نسبتها مقارنة  2014- 2008خلال الفترة  تقر  ا للمصرف جمالينصف مصادر التمو ل الإ

وشهدت ق مة ، 2014 خلال سنة %56.7ونتیجة  2013خلال سنة  %40.25ب اقي المصادر بین 
نتیجة التوجه لبدائل اخر   حسا ات  2012و2011 استثناء سنتي الودائع الاستثمار ة تطورا مستمرا 

ونجاح الس اسة التسو ق ة  على جذب الودائع الإسلامي ابوظبيقدرة مصرف  إلى و رجع هذا، التوفیر
اما ف ما یخص ، 2014في سنة ماراتيالإ الإضافة لمرحلة الانتعاش والانطلاقة قو ة للاقتصاد  للمصرف

الحسا ات الجار ة شهدت ق مها تطورا مستمرا خلال : تطور  اقي انواع الودائع فقد  ان على النحو التالي
 مصادر التمو ل للمصرف، إجماليمن  %23.65و %18.22وتراوحت نسبتها بین  2014- 2008الفترة 

 %8.72وتراوحت نسبتها بین  2013-2008فشهدتها ق متها تطورا مستمرا بین سنتي  اما حسا ات التوفیر
 الأخر  الحسا ات فشهدت عدم وجود حسا ات توفیر، اما  2014خلال نفس الفترة، اما سنة  %17,87و

، و ظهر من بین مصادر الإسلاميمصادر تمو ل مصرف ابوظبي  إجماليفمثلت ق متها نس ة هامش ة من 
مل ار درهم تقر  ا، وهي ود عة  2.207الش  الثاني  ق مة - ود عة و الة الإسلاميتمو ل مصرف ابوظبي 

ووفقا لشرو  ، )اقل من فترة استحقاقها التعاقد ( سنوات 4ح وم ة  ص غة ودائع استثمار ة استمرت لمدة 
واح ام خاصة وانسجاما مع متطل ات البنك المر ز  الخاصة   فا ة رأس المال، عرضت الح ومة تحو ل 

  ،  ) عد موافقة المساهمین(رأس مال تم تصن فه ضمن الش  الثاني لرأس المال إلىلودائع هذه ا

خلال الفترة   متفاوتة تغیراتقد شهدت  الإسلامي ابوظبيمصرف  الص وك التمو ل ة لد  أدواتـ ان 
، %7.23و %4,1بین  الإسلامي ابوظبيمساهمتها في تمو ل مصرف  نس ة  حیث ش لت، 2008-2014

 ق مة  2006الاول  ان سنة  صدارات مت اعدة، الإإصدار  3خلال فترات الدراسة على  دواتالأواحتوت هذه 
سنوات مدرجة في سوق لندن للأوراق المال ة،  حیث قام المصرف بإعادة  6لمدة  إماراتيمل ار درهم  2.938

ص وك  إصدارمن خلال  2010الثاني فقد تم  سنة  صدار، أما الإ2011في سنة  دواتالأشراء هذه 
مدرجة في سوق لندن للأوراق المال ة،  إماراتيمل ار درهم  2.854375سنوات  ق مة  5لمدة  الأجلمتوسطة 

مل ار درهم  1.836250 ق مة  2011ه في سوق لندن للأوراق المال ة سنة إصدار الثالث فتم  صداراما الإ
، وقد مثلت الص وك المرت ة ات قائمة على اصولإصدار ات الثلاث هي صدار ه الإسنوات، هذ 5لمدة  إماراتي

، 2013-2008خلال الفترة  الإسلاميفي مصادر تمو ل مصرف ابوظبي  الأهم ةالرا عة من حیث 
  .2014والمرت ة الثالثة في سنة 

فقد ش لت نس ة صغیرة في مصادر تمو ل مصرف  أخر  ما  اقي المصادر الخارج ة من مطلو ات أ
   .%3.63اذا لم تتجاوز  الإسلامي ابوظبي



 2014-2008في تمو ل البنوك الإسلام ة في الإمارات خلال الفترة  الإسلام ة دوات المال ةالأدور  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ را عالفصل ال

142 
 

 إماراتيملیون درهم  394.118 ق مة  2010ز ادة سنة  الإسلامي ابوظبيشهد رأس مال مصرف 
بنس ة ، ثم ز ادة في رأس المال المدفوع %21.64ز ادة  ق مة  الأسهم حیث ش لت هذه سهم منحة  أ

، هذه  أسهم منحة إماراتيدرهم  ملیون  635.294 ق مة  2014سنة من رأس المال المدفوع  26.87%
من رأس مال المصرف  %50الز ادات في رأس المال  انت نتیجة ارتفاع الاحت اطي القانوني لأكثر من 

 وفضل للاحت اطي القانوني الأر احلم   ن مضطرا لتحو ل جزء من  الإسلامي التالي فان مصرف ابوظبي 
مل ار درهم  3عند  الإسلامي بوظبيل ستقر رأس مال مصرف ا ،توز ع جزء منها على ش ل اسهم منحة

- 2008خلال الفترة  الأخر   اقي المصادر  إلى، وقد تراوحت نس ة رأس المال 2014في سنة  إماراتي
  .%3.848و %2.92بین  2014

خلال  ا مستمرر تطو ) الأخر  حت اط ات و اقي الاالعامة، القانون ة، (الاحت اطات  إجماليشهدت ق مة 
 ابوظبينس ة مساهمتها في تمو ل مصرف  ش لت حیث  ،2009 استثناء سنة  2014-2008السنوات 
الشر ات الاتحاد  لدولة قانون و  فوفقا للنظام الاساسي للمصرف ،%4.14و %2.74بین  الإسلامي
 الأر احمن  %10عین على المصرف تحو ل ، یت)وتعد لاته( 1984لسنة ) 8(العر  ة المتحدة رقم  الإمارات

من رأس المال،  ما  %50الاحت اطي القانوني حتي  ص ح هذا الاحت اطي مساو ا لـ  إلىالسنو ة، ان وجدت 
 على ذلكالجمع ة العموم ة   عد موافقة عامالاحت اطي ال إلىالسنو ة الصاف ة  الأر احمن  %10یتم تحو ل 

  .بناء على اقتراح مجلس ادارة المصرف

-2008خلال السنوات  تذبذ ا في ق متها الإسلامي ابوظبيالمحتجزة لد  مصرف  الأر اح شهدت
خلال  الإسلاميمصادر تمو ل مصرف الشارقة  إجماليمن  %2,18و %0.72بین ، ومثلت ما 2014

 2014- 2008 ش ل دور  خلال الفترة  الأر احقام بتوز ع  الإسلامي،  ما ان مصرف ابوظبي نفس الفترة
  .%1.18مصادر تمو ل المصرف نس ة لما تتجاوز  إجماليوش لت نسبتها  المقارنة مع 

في تمو ل نشاطاتها على ص وك الش  الأول وهي ص وك  الإسلامي ما اعتمد مصرف ابوظبي 
وفقا لأح ام وشرو  )  عد موافقة المساهمین( ابوظبيلصالح دائرة المال ة لح ومة إمارة لأول صدرت 

، وتعتبر هذه الص وك الح وم ة إماراتيمل ار درهم  2حیث بلغت ق متها  2009في سنة  المضار ة الشرع ة
 إصدارب 2012 ما قام المصرف في سنة ،  -وف  شرو  محددة–دائمة لا تستوجب توز عا دور ا للأر اح 

مل ار درهم  3.629165فقا أح ام وشرو  المضار ة  ق مة صاف ة تقدر بـ ثان من ص وك الش  الأول و 
وف  –لا تستوجب توز عا دور ا للأر اح  2018، وهي  ذلك ص وك دائمة قابلة للاسترداد  عد سنة إماراتي

  .  - شرو  محددة

فقد ش لت ق مة حقوق الملك ة غیر المس طرة نس ة هامش ة من اجمال مصادر تمو ل  الأخیرفي 
  .%0.063،  حیث لما تتجاوز نس ة 2014-2008خلال الفترة  الإسلاميمصرف ابوظبي 
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  2014- 2008 الفترة خلال الإسلامي الشارقة مصرف تمو ل مصادر تحلیل: لثالثا المطلب
  :التالي الجدول خلال من الإسلامي الشارقة مصرف تمو ل مصادر تطور تلخ ص  م ن
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  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميتطور مصادر تمو ل مصرف الشارقة ): 3- 4(الجدول رقم 
  الف درهم: الوحدة

مصرف الشارقة 
 الإسلامي

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
 %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ

 19,05 863 955 4 18,699 641 063 4 19,14 599 505 3 16,99 048 013 3 13,44 411 239 2 12,23 024 953 1 14 803 174 2 حسا ات جار ة
حسا ات تحت 

 2,678 524 696 2,2771 859 494 1,539 804 281 1,283 561 227 1,25 274 208 2,48 098 396 3,835 834 595 الطلب 
 36,39 759 466 9 32,244 131 007 7 36,39 933 664 6 39,43 610 991 6 45,47 868 577 7 44,13 779 048 7 39,69 927 165 6 ودائع لاجل

 6,522 577 696 1 6,6525 706 445 1 6,677 990 222 1 5,155 149 914 5,018 382 836 4,918 686 785 4,636 174 720 حسا ات التوفیر
 0,892 909 231 0,9024 103 196 0,707 405 129 0,865 457 153 1,16 288 193 2,006 390 320 2,671 033 415 حسا ات اخر  

ص وك مستحقة 
 12,68 733 298 3 15,166 889 295 3 7,995 457 464 1 8,25 062 463 1 4,955 831 825 5,165 094 825 5,306 319 824 الدفع

 0,468 678 121 0,4783 935 103 0,435 766 79 0,848 355 150 0,82 720 136 0,288 041 46 0,29 065 45 الز اة المستحقة
 3,677 453 956 2,7091 730 588 2,857 377 523 2,333 742 413 1,803 578 300 2,098 125 335 2,803 528 435 مطلو ات اخر  

  حقوق المساهمین
 9,324 500 425 2 11,161 500 425 2 13,24 500 425 2 13,68 500 425 2 14,55 500 425 2 14,46 000 310 2 14,16 000 200 2 راس المال

 5,193 936 350 1 6,3342 548 376 1 7,549 764 382 1 7,873 144 396 1 8,407 199 401 1 9,597 008 533 1 10,57 653 641 1 الاحت اطات
 3,121 956 811 3,3769 859 733 3,47 634 635 3,296 514 584 3,133 110 522 2,637 303 421 2,044 544 317 الارا اح المحتجزة

 100 888 012 26 100 901 731 21 100 18316229 100 17733142 100 16667161 100 15974548 100 15535880 المجموع
2014-2008خلال الفترة  الإسلاميمن اعداد الطالب  الاعتماد على التقار ر السنو ة لمصرف الشارقة  :المصدر
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- 2008خلال الفترة  الإسلاميتطور مصادر تمو ل مصرف الشارقة ) 3- 4( مثل الجدول رقم 
من مصادر داخل ة تتكون  الإسلاميمصادر تمو ل مصرف الشارقة  ان، ومن خلاله نلاحظـ 2014

  :على النحو التالي الأهم ةوخارج ة، تتنوع هذه المصادر  حسب 

، تنوعت هذه الودائع بین الإسلاميلتمو ل مصرف الشارقة  والأكبر الأولالودائع المصدر ش لت ـ 
 حیث تراوحت نسبتها مقارنة ب اقي  2014-2008للبنك خلال الفترة  الأولالتي مثلت المصدر  لأجلودائع 

 %45.47و  حسا ات التوفیر لأجلنتیجة رواج بدائل ودائع  2013خلال سنة   %32.44المصادر بین 
مدن المح طة بدبي لدبي لصالح ا إمارةمن بنوك  الأموالدبي المال ة، وسحب  أزمةنتیجة  2010خلال سنة 

وهذا یدل على قدرة مصرف الشارقة  ،الأكثروالضمانات  الأفضل الأمانشرو  ل نظراالشارقة،  إمارةمن بینها 
الحسا ات  :على النحو التالي الودائع فقد  ان أنواعف ما یخص تطور  اقي  أما على جذب الودائع، الإسلامي

التي شهدت تراجع في  2009 استثناء سنة  2014- 2008الجار ة شهدت ق مها تطورا مستمرا خلال الفترة 
ق مة  وأعلى، %12.23قدرت بـ  الإسلامينس ة لها في مصادر تمو ل مصرف الشارقة  أدنىق متها ومثلت 

نتیجة مرحلة الانتعاش والانطلاقة قو ة للاقتصاد  %19.05نسبتها بـ  قدرتو  2014لها  انت سنة 
تذبذب في ق مها  تفقد شهد الأخر  ، اما الحسا ات تحت الطلب، حسا ات التوفیر، والحسا ات ماراتيالإ
 النس ة لحسا ات التوفیر،  %4.64و %6.68 :بین الإسلامينس ة تمو لها لمصرف الشارقة  تراوحتو 

  .أخر   النس ة للحسا ات  %2.671و %0.71 النس ة للحسا ات تحت الطلب،  %3.84و 1.25%

قد شهدت تطورا ملحوظا ومستمرا في  الإسلاميـ ان الص وك مستحقة الدفع على مصرف الشارقة 
 الإسلاميمساهمتها في تمو ل مصرف الشارقة  أهم ةف ما یخص  ا، ام2014- 2008ق متها خلال الفترة  

 %8.25على التوالي  عدما  انت لا تتجاوز  %12.68و %15.17 إلى 2014و 2013فقد ارتفعت سنتي 
، و التالي ش لت الص وك المستحقة الدفع ثالث اهم مصدر لتمو ل نصرف الشارقة خلال السنوات السا قة

 إصدارب الإسلاميق ام مصرف الشارقة  إلىو عد السبب في ذلك  2014 ،2013 خلال سنتي الإسلامي
في سنة  إماراتيمل ار درهم  1.46وال الغة  )ص وك قائمة على اصول(  الأجلاثنان من الص وك متوسطة 

    .مدرجة في البورصة الایرلند ة 2013في سنة  إماراتيمل ار درهم  1.83و مدرجة في بورصة لندن، 2011

من ز اة ومطلو ات اخر  فقد ش لت نس ة صغیرة في مصادر تمو ل الخارج ة ـاما  اقي المصادر 
   .%4اذا لم تتجاوز مجتمعة  الإسلاميمصرف الشارقة 

تطب قا  إماراتيملیون درهم  110 ق مة  2009ز ادة سنة  الإسلاميرأس مال مصرف الشارقة  شهد
 115.5 ق مة  2010سنة  سهم، ثم ز ادة 20لقرار الجمع ة العموم ة للمصرف بتوز ع سهم منحة لكل 

هذه الز ادات في رأس  سهم، 20توز ع سهم منحة لكل بتطب قا لقرار الجمع ة العموم ة  إماراتيون درهم لیم
من رأس مال البنك فوفقا للقانون الاتحاد   %50من  لأكثر المال  انت نتیجة ارتفاع الاحت اطي القانوني

رأس  إلىالقانوني نس ة  الاحت اطيمن  %50 ح  للمصرف استخدام ما زاد عن  1984لسنة ) 8(رقم 
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 2.4255 عند الإسلاميل ستقر رأس مال مصرف الشارقة  اسهم منحة، صدارلإالمال المدفوع  الكامل 
 الأخر   اقي المصادر  إلى، وقد تراوحت نس ة رأس المال 2014- 2011خلال السنوات  إماراتيمل ار درهم 
  .%14.55و %9.324بین  2014-2008خلال الفترة 

استقرار نسب ا خلال ) القانون ة، النظام ة واحت اط ات الق مة العادلة(الاحت اطات  إجمالي ت ق مةشهد
فوفقا للنظام  ،الإسلاميرغم تراجع نس ة مساهمتها في تمو ل مصرف الشارقة  ،2014- 2008السنوات 
، یتعین على 1980لسنة ) 10(من القانون الاتحاد  رقم ) 82(للمصرف، وط قا للمادة رقم  الأساسي

الاحت اطي القانوني حتي  ص ح هذا الاحت اطي  إلىالسنو ة، ان وجدت  الأر احمن  %10المصرف تحو ل 
الاحت اطي النظامي  إلىالسنو ة الصاف ة  احالأر من  %10 ما یتم تحو ل من رأس المال،  %50مساو ا لـ 

 تراوحتالمصرف، وقد  إدارةالتحو ل بناء على اقتراح مجلس  إ قافالي ان تقرر الجمع ة العموم ة العاد ة 
  .%10.57و %5.19بین  2014- 2008نس ة الاحت اط ات  المقارنة مع  اقي المصادر خلال الفترة 

-2008ز ادة مستمرة خلال السنوات  الإسلاميالمحتجزة لد  مصرف الشارقة  الأر اححققت ق مة 
خلال نفس  الإسلاميمن مصادر تمو ل مصرف الشارقة  %3.47و %2.04، ومثلت ما نسبته 2014

  .الفترة

  2014- 2008 الفترة خلال الإسلامي الإمارات مصرف تمو ل مصادر تحلیل: را عال المطلب
  :التالي الجدول خلال من الإسلامي الإمارات مصرف تمو ل مصادر تطور تلخ ص  م ن
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  2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتتطور مصادر تمو ل مصرف ): 4- 4(الجدول رقم 
  الف درهم: الوحدة

 الإماراتمصرف 
 الإسلامي

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
 النس ة%  الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ %النس ة الم الغ

 17,78 318 626 6 19,6 830 210 4 11,424 891 740 3 15,81 053 999 3 15,972 583 216 4 حسا ات جار ة
10 015 

308 25,184 
12 063 

404 28,111 
 19,325 011 293 8 16,564 312 587 6 14,23 389 304 5 7,962 536 710 1 4,2075 822 377 1 6,878 459 739 1 5,4386 821 435 1 حسا ات التوفیر

 13,127 087 633 5 13,82 049 496 5 17,13 037 382 6 37,68 964 094 8 26,443 052 659 8 36,23 432 161 9 49,408 808 043 13 حسا ات استثمار
 13,263 630 691 5 16,841 521 697 6 19,55 022 286 7 14,43 326 099 3 42,943 349 062 14 22 599 563 5 10,471 489 764 2 حسا ات الو الة
 2,7711 153 189 1 1,0295 408 409 8,315 382 098 3 0,452 130 97 0,2896 827 94 0,641 070 162 0,8404 863 221 حسا ات اخر  

 4,3522 661 867 1 6,8718 863 732 2 6,096 588 271 2 8,345 923 792 1 5,7545 398 884 1 7,083 165 791 1 11,529 800 043 3 مطلو ات اخر  
 8,5591 000 673 3 9,2358 3673000 9,857 000 673 3 0   0   0   0   ص وك مستحقة الدفع

 حقوق الملك ة
 9,159 422 930 3 9,8831 422 930 3 6,522 422 430 2 11,31 422 430 2 7,4219 422 430 2 9,153 688 314 2 3,5392 375 934 راس المال
 1,0418 080 447 0,9476 839 376 1,08 385 402 1,49 024 320 0,9757 509 319 1,189 576 300 1,109 790 292 احت اط ات

 0,2908 771 124 0,377- 756 149- 0,68- 059 254- 1,47- 744 315- 0,2651 804 86 0,653 234 165 1,341 032 354 المحتجزة الأر اح
     0 0 0,116 276 43 0,202 384 43 0,2762 441 90 0,365 363 92 0,3518 889 92 الأقل ةحقوق 

 100 42913219 100 39768966 100 37263760 100 21483795 100 32746515 100 25289639 100 26400450 المجموع
 الموجودات المدارة

 550 285 1 550 285 1 550 285 1 ص وك الاجارة

- 2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتالطالب  الاعتماد على التقار ر السنو ة لمصرف  إعدادمن : المصدر
.2014 

 000 200 000 200 000 200 موجودات الو الة
حسا ات استثمار ة 

 000 150 مقیدة
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-2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتتطور مصادر تمو ل مصرف ) 4- 4( مثل الجدول رقم 
تتكون من مصادر داخل ة  الإسلامي الإمارات، ومن خلاله نلاحظـ ان مصادر تمو ل مصرف 2014

  :على النحو التالي الأهم ةوخارج ة، تتنوع هذه المصادر  حسب 

، تنوعت هذه الودائع بین الإسلامي الإماراتـ ش لت الودائع المصدر الاول والاكبر لتمو ل مصرف 
وتراوحت نسبتها بین  2011-2008ودائع الاستثمار ة التي مثلت المصدر الاول للبنك خلال الفترة 

 الإماراتلتتراجع ق متها ونس ة مساهمتها مقارنة ب اقي المصادر في تمو ل مصرف  ،49.41%- 36.2%
وقد تراوحت نسبتها بین  الأهم ةوتحتل المرت ة الثالثة من حیث  2014- 2012خلال السنوات  الإسلامي
الاستثمار في تمو ل المصرف تم ) حسا ات(هذا التراجع في مساهمة ودائع  ،17.13%- 13.13%

وقد  انت  ، )الو الة، اخر  الجار ة، التوفیر، (تعو ضه بز ادات معتبرة في ق مة مساهمة  اقي الحسا ات 
 2014- 2008خلال الفترة مستمرا الحسا ات الجار ة شهدت ق مها تطورا : على النحو التالي تطوراتها

التي شهدت تراجع في ق متها ومثلت ادنى نس ة لها في مصادر تمو ل  2010، 2009 تي استثناء سن
 2014، واعلى ق مة لها  انت سنة اليعلى التو  %11.42و %15.98قدرت بـ  الإسلامي الإماراتمصرف 

 النس ة لحسا ات ، ماراتيالإنتیجة مرحلة الانتعاش والانطلاقة قو ة للاقتصاد  %28.11وقدرت نسبتها بـ 
خلال الفترة  الإسلامي الإماراتالو الة فقد شهدت تذبذب  بیر في ق مة ونس ة مساهمتها في تمو ل مصرف 

مصادر تمو ل مصرف  إجماليمن %42.94وش لت  2010، فشهدت اكبر نس ة لها سنة 2008-2014
 حیث قدرت نس ة مساهمته في تمو ل المصرف بـ  2010، واقل نس ة له ف انت سنة الإسلامي الإمارات
ت ادنى ق مة ونس ة التي شهد 2010فقد شهدت تطورا مستمرا  استثناء سنة  اما حسا ات التوفیر، 10.47%

واعلى ق مة  لها  انت سنة  %4.21قدرت بـ  الإسلامي الإماراتلحسا ات التوفیر في تمو ل مصرف 
نس ة تمو لها لمصرف  تراوحتفقد شهدت تذبذب في ق مها و  الأخر  والحسا ات ، %19.33و لغت  2014

  .%8.32و %0.29: بین الإسلاميالشارقة 

مرة  في مصادر  لأولظهرت قد ف الإسلامي الإماراتـ ان الص وك مستحقة الدفع على مصرف 
حیث قام المصرف في تلك  إماراتيمل ار درهم  3.670و لغت ق متها  2012تمو ل المصرف في سنة 

ق مة  شر حتینعلى  سلام ةالإمتوافقة مع الشر عة  الأجلمتوسطة  ص وك قائمة على اصول إصداربالسنة 
على التوالي مسجلة في  2017وجوان  2017في جانفي  تستح  إماراتيمل ار درهم  1.8365 ل منها 

 2014- 2012نس ة مساهمتها  المقارنة مع  اقي المصادر خلال الفترة  قدرت، و بورصة لندن للأوراق المال ة
   . %9.86- %8.56بین 

في تمو ل مصرف  مساهمتهافقد ش لت نس ة  أخر  مطلو ات من ـاما  اقي المصادر الخارج ة 
   .%11.53و %4.35بین  الإسلامي الإمارات

، فالز ادة 2014- 2008تطورات عدیدة خلال الفترة  الإسلامي الإمارات  رأس مال مصرف شهد
، اذ قررت الجمع ة العموم ة للمصرف ز ادة رأس المال 2009الاولى في رأس المال المدفوع  انت في سنة 
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ل صل رأس  إماراتيمل ار درهم  1.1، وز ادة رأس المال المدفوع  مبلغ إماراتيمل ار درهم  3 إلىالمصرح  ه 
، اما الز ادة الثان ة في رأس المال المدفوع ف انت سنة إماراتيمل ار درهم  2.314688 إلىالمال المدفوع 

، اما الز ادة الثالثة ف انت سنة ماراتيإمل ار درهم  2.430422 إلىفوصلت ق مة رأس المال المدفوع  2010
ل صل رأس  إماراتيمل ار درهم  1.5حیث قررت الجمع ة العموم ة للبنك ز ادة رأس المال المدفوع بـ  2013
  .إماراتيمل ار درهم  3.930422 إلىالمال 

خلال  طفیفتطورا ) القانون ة، النظام ة واحت اط ات الق مة العادلة(الاحت اطات  إجماليشهدت ق مة 
، فوفقا للنظام الإسلامي الإماراتنس ة مساهمتها في تمو ل مصرف  هامش ة، رغم 2014- 2008السنوات 

، یتعین على 1980لسنة ) 10(من القانون الاتحاد  رقم ) 82(الاساسي للمصرف، وط قا للمادة رقم 
الاحت اطي القانوني حتي  ص ح هذا الاحت اطي  إلىالسنو ة، ان وجدت  الأر احمن  %10المصرف تحو ل 

الاحت اطي النظامي  إلىالسنو ة الصاف ة  الأر احمن  %10من رأس المال،  ما یتم تحو ل  %50مساو ا لـ 
 تراوحتالتحو ل بناء على اقتراح مجلس ادارة المصرف، وقد  إ قافتقرر الجمع ة العموم ة العاد ة  أن إلى

  .%1.49و %0,94بین  2014- 2008قارنة مع  اقي المصادر خلال الفترة نس ة الاحت اط ات  الم

خلال السنوات  ق ما ونس ا موج ة الإسلاميالمحتجزة لد  مصرف الشارقة  الأر اححققت ق مة 
هامش ة  حیث لم   انت الإماراتنس ة مساهمتها في تمو ل مصرف  أنرغم  2014وسنة  2008-2010

خلال الفترة ) خسائر(المحتجزة ق ما سال ة  الأر اح ما حققت ق مة ، الأحول أحسنفي  %1.34تتجاوز 
نتیجة الخسائر المتراكمة على المصرف وش لت استنزاف لمصادر تمو ل المصرف بنس ة  2011-2013

  .-%0.38و -%1.47هامش ة تراوحت بین 

 حیث لم  الإسلامي الإماراتفي مصادر تمو ل مصرف  الأقلفش لت النس ة  الأقل ةحقوق  أما
  .%0.37تتجاوز نس ة مساهمتها 
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  2014-2008خلال الفترة  ولة في البنوك محل الدراسةتحلیل وضع ة السی: الم حث الثالث
ة ار العر  ة المتحدة جملة من المتطل ات الكم ة والنوع ة في اد الإمارات فرض مصرف 

 ا، ومن خلال هذسلام ةالإالسیولة لد  البنوك العاملة في الدولة عموما  ما فیها البنوك 
خلال الفترة  محل الدراسة سلام ةالإتحلیل وض عة السیولة في البنوك  إلى ناالم حث تطرق

  .، عبر المطالب التال ة2014- 2008
  . 2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميتحلیل سیولة بنك دبي : الأولالمطلب 

  :الأجلیل السیولة قصیرة والطو لة تحل إلى الإسلاميینقسم تحلیل السیولة في بنك دبي 

  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميفي بنك دبي  الأجلقصیرة تحلیل السیولة : أولا
في  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميلبنك دبي  الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة قصیرة 

  : الجدول التالي
  2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميفي بنك دبي  السائلة الأصولنس ة ): 5- 4(الجدول رقم 

 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

السائلة الأصولنسبة  9.61 15.38 15.09 17.66 19.05 28.53 16.06  

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي لبنك دبي السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب اعداد من :المصدر

، 2014-2008خلال الفترة  الإسلاميالسائلة في بنك دبي  الأصولنس ة ) 5- 4( مثل الجدول رقم 
 استثناء سنة  خلال سنوات الدراسة %10 نس ة السائلة تجاوزت الأصول ظهر من خلاله ان نس ة الذ  و 

جاهز لمقابلة  الإسلاميو التالي فان بنك دبي  ،%9.61سائلة قدرت بـ  أصولالتي شهدت نس ة  2008
  .نار وهات شح السیولة المحتملة اعتمادا على اصول الش  الاول فق یس

شح السیولة القصیرة ر وهات املائمة لمواجهة سین الأجلو رغم من ان البنك یتمتع  سیولة قصیرة 
متفاوتة خلال  اقي السنوات،  حیث  درجات و  بیرة  اتدرجب) %10(الا انه تجاوز النس ة المحددة  الأجل

  . %28.53و %15.09بین  تراوحت

، یتضح أن حجم النقد لد  المصرف المر ز  الإسلاميمن خلال التقار ر المال ة السنو ة لبنك دبي 
، على الرغم الإسلاميوالنقد لد  البنك یتجاوز القدر المحدد لمواجهة سینار وهات شح السیولة لد  بنك دبي 

من عدم استفادته من اصول الش  الثاني في التوصل لهذه النسب، وهذا  عطل جزءا من الاموال المتوفرة 
  .التالي ض اع فرص لتحقی  عوائد محتملةللبنك في المد  القصیر، و 
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على ش ل نقد ة في  البنك تجمید جزء من أموال إلىوالحل   من في الالتزام بهذه النس ة دون اللجؤ 
جزء من   استثمارلد  المصرف المر ز ، وذلك من خلال ق امه  الإلزام ةالصندوق او فائض في الحسا ات 

مؤسسات عموم ة، المصرف المر ز ، : صادرة عن( ح وم ة  إسلام ةمال ة  أدواتأمواله على ش ل 
  )ح ومات محل ة، ح ومة الاتحاد ة

  2014-2008خلال الفترة  الإسلاميفي بنك دبي  الأجل الطو لةتحلیل السیولة  :ثان ا
في  2014- 2008لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة  الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة طو لة 

  : الجدول التالي

خلال  الإسلاميفي بنك دبي  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة): 6- 4(الجدول رقم 
  2014- 2008الفترة 

 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

78.32 80.15 75.06 74.2 85.51 111.16 120.23 
 إلى الأموال ماستخدا نس ة

  المستقرة التمو ل مصادر

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي لبنك دبي السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

مصادر التمو ل المستقرة  إلىوالذ   مثل نس ة استخدام الأموال ) 06- 04(من خلال الجدول رقم 
 نظرا لعدم إصدار لوائح خاصة بهذه النس ة فقد تم -  ،2014-2008خلال الفترة في بنك دبي الإسلامي 

والذ   ظهر من خلاله أن  - )01(حسابها  الطر قة المت عة في البنوك الإسلام ة الكو ت ة، انظر الملح  رقم 
خلال  اقي  %100، لتنخفض  عد ذلك الى أقل من 2009، 2008في سنتي  %100هذه النس ة تجاوزت 

وهذا یدل على تحسن قدرة بنك دبي الإسلامي على مواجهة سینار وهات ، )2014- 2010(فترة الدراسة 
  .الحاجة للسیولة على المد  الطو ل مستق لا، اعتمادا على مصادر أمواله الدائمة وطو لة الأجل

على استخدام البنك لمصادر  2014-2010خلال الفترة  %85.51 ما تدل النسب التي لم تتجاوز 
أمواله المستقرة لتمو ل في استثمارات أكثر أمانا ذات آجال متوسطة وقصیرة، وهذا  عني توجه البنك نحو 

  .تحقی  هدف الأمان أكثر من هدف الر ح ة على المد  الطو ل

المال ة  دواتسب ا من خلال الأو م ن للبنك التوجه إلى استثمارات آمنة وذات عوائد مرتفعة ن
  ). وف  شرو  وضوا   الشرع ة للتداول(القابلة للتسییل  سلام ةالإ

أن البنك دبي  ،  ظهر2014- 2008خلال الفترة   الإسلاميمن خلال تحلیل السیولة في بنك دبي 
  .الإسلامي یتمتع  قدرة على مواجهة السیولة على المد  الطو ل والقصیر
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  .2014-2008خلال الفترة  الإسلامي مصرف ابوظبيتحلیل سیولة : ثانيالمطلب ال
  :الأجلیل السیولة قصیرة والطو لة تحل إلى الإسلامي مصرف ابوظبيینقسم تحلیل السیولة في 

  2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي مصرف ابوظبيفي  الأجلتحلیل السیولة قصیرة : أولا
 2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي يمصرف ابوظبل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة قصیرة 

  : في الجدول التالي

  2014-2008خلال الفترة  الإسلاميلمصرف ابوظبي  السائلة الأصولنس ة ): 7- 4(الجدول رقم 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

السائلة الأصولنسبة  8.14 9.05 11.04 18.46 17.99 24.53 20.43  

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي ابوظبي لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

-2008خلال الفترة  الإسلامي مصرف ابوظبيالسائلة في  الأصولنس ة ) 7- 4( مثل الجدول رقم 
، 2008 سنتي ق متها، ففيتفاوت في شهدت  السائلة الأصول، والذ   ظهر من خلاله ان نس ة 2014
- 2010خلال سنوات  %10 نس ة تجاوزت الا انها على التوالي،  %9.05و %8.14قدرت بـ  2009
، وعل ه فان البنك یتمتع  قدرة على مواجهة سینار وهات %24.53و %11.04ق متها بین  ، وتراوحت2014

 الإسلاميفان مصرف ابوظبي  الإسلامي، الا انه و ما في حالة  بنك دبي شح السیولة في المد  القصیر
  .یتمتع  سیولة اكبر من المطلوب لمواجهة سینار وهات شح السیولة في المصرف

، یتضح أن حجم النقد لد  المصرف الإسلامي لمصرف ابوظبيمن خلال التقار ر المال ة السنو ة 
یتجاوز القدر المحدد لمواجهة سینار وهات شح السیولة لد   )سلام ةالإ الإیداع ما فیها شهادات ( المر ز  

، وهذا  عطل 2009- 2008مقارنة  السنوات  2014- 2010خلال السنوات  الإسلامي مصرف ابوظبي
  .المتوفرة للبنك في المد  القصیر، و التالي ض اع فرص لتحقی  عوائد محتملة الأموالجزءا من 

،  حیث  ضمن الأخر  الح وم ة  سلام ةالإالمال ة  دواتالأوالحل   من في ز ادة الاستثمار في 
  .الحصول على عوائد محتملةو المصرف فرص لمواجهة سینار وهات شح السیولة 
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  الإسلاميمصرف ابوظبي في  الأجل الطو لةتحلیل السیولة  :ثان ا
 2014- 2008خلال الفترة  مصرف ابوظبي الإسلاميل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة طو لة 

  : في الجدول التالي
 مصرف ابوظبي الإسلاميفي  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة): 8- 4(الجدول رقم 

  2014-2008خلال الفترة 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

125.66 109.51 104.17 120.85 123.66 108.99 131.36 

 إلى الأموال ماستخدا نس ة
  المستقرة التمو ل مصادر

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي ابوظبي لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

في مصرف ابوظبي  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة )8- 4( مثل الجدول رقم 
 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة، والذ   ظهر من خلاله أن 2014- 2008الإسلامي خلال الفترة 

في  131.36و 2012في سنة  104.17تراوحت بین  متفاوتة ق م  %100تجاوزت نس ة  المستقرة التمو ل
  .2008سنة 

وعل ه فإن مصرف ابوظبي الإسلامي لا یتمتع  قدرة على مواجهة سینار وهات شح السیولة في المد  
الطو ل، والسبب  عود إلى انخفاض ق مة مصادر التمو ل المستقرة للبنك، وخاصة مصادر التمو ل المصنفة 

خلال فترة الدراسة مع اخذ ضمن الشر حة الأولى لرأس المال،  ما تفاوتت ق مة الشر حة الثان ة لرأس المال 
یخفض قدرة البنك ،  الإضافة إلى ارتفاع استخدامات البنك طو لة الأجل مما 2008ق مة سال ة في سنة 

  .على تسییل هذه الاستخدامات على المد  الطو ل
المال ة المتوافقة مع  دواتوالحل لمواجهة هذه الوضع ة هو توج ه جزء من استثمارات البنك إلى الأ

، والتي تستح  في سنة أو أكثر، وتكون ذات جودة عال ة وقابلة للتسییل  سرعة و أقل سلام ة عة الإالشر 
  .  تكلفة مم نة

، تظهر 2014-2008من خلال تحلیل وضع ة السیولة في مصرف ابوظبي الإسلامي خلال الفترة 
  . لة الأجلقدرته على مواجهة السیولة قصیرة الأجل على الع س من وضعه تجاه السیولة طو 
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  .2014-2008خلال الفترة  الإسلامي مصرف الشارقةتحلیل سیولة : ثالثالمطلب ال
  :الأجلیل السیولة قصیرة والطو لة تحل إلى الإسلامي الشارقةمصرف ینقسم تحلیل السیولة في 

  2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي مصرف الشارقةفي  الأجلتحلیل السیولة قصیرة : أولا
 2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميالشارقة مصرف ل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة قصیرة 

  :في الجدول التالي

  2014-2008خلال الفترة لمصرف الشارقة الإسلامي السائلة  الأصولنس ة ): 9- 4(الجدول رقم 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

السائلة الأصولنسبة  7.54 8.89 11.53 9.98 9.74 10.4 11.79  

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي شارقةال لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب اعداد من :المصدر

- 2008خلال الفترة  الإسلاميالسائلة في مصرف الشارقة  الأصولنس ة ) 9-4( مثل الجدول رقم 
السائلة شهدت تذبذ ات متفاوتة في ق متها حیث تجاوزت  الأصول، والذ   ظهر من خلاله ان نس ة 2014
، %10.40، %11.53و لغت  2014، 2013، 2010خلال السنوات  %10السائلة  الأصولنس ة 

، %8.89، %7.54فبلغت 2012، 2011، 2009، 2008على التوالي، اما السنوات  11.79%
لم یتمتع  قدرة  بیرة على مواجهة  الإسلاميعلى التوالي، وعل ه فان مصرف الشارقة  9.74%، 9.98%

خلال  الأجلسینار وهات شح السیولة خلال السنوات الدراسة الا انه اظهر تحسنا في تحقی  السیولة قصیرة 
  )2014- 2012(ة الأخیر السنوات 

، یتضح أن حجم النقد لد  المصرف الإسلامي الشارقةلمصرف من خلال التقار ر المال ة السنو ة 
- 2012خلال السنوات  الإسلامي مصرف الشارقةلمواجهة سینار وهات شح السیولة لد   ملائمةالمر ز  

   .، على الرغم من عدم استفادته من اصول الش  الثاني في التوصل لهذه النسب2014

مال ة  أدواتجزء من أمواله على ش ل   استثمار الإسلاميمصرف الشارقة  ق ام في والحل   من
 .)المصرف المر ز ، مؤسسات عموم ة، ح ومات محل ة، ح ومة الاتحاد ة: صادرة عن(ح وم ة  إسلام ة

  .یل عند الحاجةیتتمتع  عوائد مضمونة نسب ا وقابلة للتس
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   2014- 2008خلال الفترة  الإسلاميمصرف الشارقة في  الأجل الطو لةتحلیل السیولة  :ثان ا
 2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي الشارقةمصرف ل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة طو لة 

  : في الجدول التالي
 مصرف الشارقة الإسلاميفي  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة): 10- 4(الجدول رقم 

  2014-2008خلال الفترة 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

103.84 114.31 102.85 105.56 117.78 102.7 117.29 
 إلى الأموال ماستخدا نس ة

  المستقرة التمو ل مصادر

  2014-2008 الفترة خلال الإسلامي شارقةال لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

في مصرف الشارقة  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة) 10- 4( مثل الجدول رقم 
 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة، والذ   ظهر من خلاله أن 2014- 2008الإسلامي خلال الفترة 

ق مة هذه ، ولكن  حدة أقل من مصرف ابوظبي الإسلامي، وتراوحت %100تجاوزت نس ة  المستقرة التمو ل
، وعل ه فإن مصرف الشارقة الإسلامي  ظهر 2010سنة  %117.78و 2009سنة  %102.7النس ة بین 

توفره على قدرة في مواجهة سینار وهات شج السیولة في المد  الطو ل، والسبب  عود إلى انخفاض عدم 
اماته في استخدامات أقل استخدامات البنك قصیرة الأجل والاستخدامات ذات الجودة العال ة، وتر یز استخد

الشر حة الثان ة لرأس المال في البنك خلال الفترة  ق مة جودة وذات أجال طو لة،  الإضافة إلى انخفاض
  . مقارنة  حجمه 2008-2014

والحل لمواجهة هذه الوضع ة هو تدع م عناصر الاستخدامات،  استخدامات أكثر جودة وذات آجال 
التي تستح  خلال اقل من سنة ولا یوجد بها ح   سلام ةالمال ة المتوافقة مع الشر عة الإ دواتمتنوعة،  الأ

المال ة  دواتخ ار لتمدید المدة، والتر یز على التمو لات للبنوك والمؤسسات المال ة،  الإضافة إلى الأ
جزة والاحت اطات في بنود المحت الأر اح م عنصرعالقابلة للتداول وذات العوائد المرتفعة، مما ید سلام ةالإ

   .میزان ة البنك مستق لا

مش لة في أنه یواجه  2014- 2008 ظهر تحلیل سیولة مصرف الشارقة الإسلامي خلال الفترة 
   .دعم قدرته على مواجهة السیولة في المد  الطو ل  الدرجة الأولى، وفي المد  القصیرة  الدرجة الثان ة
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  .2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتمصرف تحلیل سیولة : را عالمطلب ال
  :الأجلیل السیولة قصیرة والطو لة تحل إلى الإسلامي الإماراتمصرف ینقسم تحلیل السیولة في 

  2014- 2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتمصرف في  الأجلتحلیل السیولة قصیرة : أولا
- 2008خلال الفترة  الإسلامي الإماراتمصرف ل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة قصیرة 

  :في الجدول التالي 2014

  2014- 2008خلال الفترة  في مصرف الإمارات الإسلامي السائلة الأصولنس ة ): 11- 4(الجدول رقم 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

السائلة الأصولنسبة  6.33 5.10 4 5.98 34.69 34.98 26  

  2014- 2008 الفترة خلال الإسلامي الإمارات لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب اعداد من :المصدر

خلال الفترة  الإسلامي الإماراتالسائلة في مصرف  الأصولنس ة ) 11- 4( مثل الجدول رقم 
، المرحلة متمایزتینالسائلة شهدت مرحلتین  الأصول، والذ   ظهر من خلاله ان نس ة 2008-2014
السائلة لد  مصرف  الأصولوتمیزت  انخفاض  بیر في نس ة  2011- 2008شملت السنوات  الأولى

عل ه فان البنك لم   ن یتمتع  سیولة قصیرة المد   اف ة و  %6،  حیث لم تتجاوز الإسلامي الإمارات
لمرحلة الثان ة فشملت السنوات ا أما, لمواجهة سینار وهات شح السیولة  سبب انخفاض النقد لد  البنك

جدا وعل ه فان البنك یتمتع  سیولة قصیرة المد   اف ة  بنس ة  بیرة %10 حیث تجاوزت  2012-2014
  .لمواجهة سینار وهات شح السیولة  سبب الز ادات الكبیرة في حجم النقد لد  البنك

 البنك، یتضح أن حجم النقد لد  الإسلامي الإماراتمن خلال التقار ر المال ة السنو ة لمصرف 
، على الرغم من عدم استفادته من 2014- 2012لمواجهة سینار وهات شح السیولة خلال السنوات  ملائم

  . الش  الثاني في التوصل لهذه النسب أصول

 استثمار جزء من  الإسلامي الإمارات  من في ق ام مصرف النس ة الملائمة  إلىللوصول والحل 
المصرف المر ز ، مؤسسات عموم ة، : صادرة عن(ح وم ة  إسلام ةمال ة  أدواتعلى ش ل  النقد لد ه

تحق  له دخل صغیر ومضمونا، وتكون قابلة للتسییل حسب ظروف  )ح ومات محل ة، ح ومة الاتحاد ة
  .مصرف الإمارات الإسلامي
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  2014- 2008الفترة خلال  الإسلامي الإماراتمصرف في  الأجل الطو لةتحلیل السیولة  :ثان ا
- 2008خلال الفترة  الإسلامي لإماراتامصرف ل الأجل م ن تلخ ص وضع ة السیولة طو لة 

  : في الجدول التالي 2014
 الإسلامي الإماراتمصرف في  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة): 12- 4(الجدول رقم 

  2014-2008خلال الفترة 
 %: الوحدة

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

77.58 57.67 75.21 113.21 109.19 128.76 140.05 
 إلى الأموال ماستخدا نس ة

  المستقرة التمو ل مصادر

  2014- 2008 الفترة خلال الإسلامي الإمارات لمصرف السنو ة التقار ر على  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

في مصرف الإمارات  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة) 12-4( مثل الجدول رقم 
 %140.05، والذ   ظهر انخفاض مستمر تقر  ا في هذه النس ة من 2014-2008الإسلامي خلال الفترة 

، و م ن تمییز مرحلتین لهذه النس ة خلال فترة الدراسة،  حیث 2014سنة  %77.58إلى  2008سنة 
- 2012خلال الفترة  %100، لتنخفض إلى أقل من 2011- 2008خلال الفترة  %100تجاوزت نس ة 

، وهذا یدل على تحسن قدرة البنك على مواجهة سینار وهات شح السیولة في المد  الطو ل، و عود 2014
  .السبب في ذلك إلى ارتفاع ق مة الشر حة الأولى والشر حة الثان ة لرأس المال خلال فترة الدراسة

والحل المناسب لمواجهة احتمال انخفاض قدرة البنك على تحمل سینار وهات  شح السیولة في المد  
الطو ل  مستق لا، هو مواصلة دعم الشر حة الأولى والثان ة لرأس المال،  الإضافة إلى التوجه إلى 

، سلام ةالشر عة الإالمال ة المتوافقة مع  دواتالطو لة الأجل ذات الجودة العال ة من الأالاستثمارات 
والتمو لات الأقل خطرا  التمو لات المقدمة إلى الح ومات والقطاع العام والشر ات الخاصة ذات الأداء 

  . الجید
، انه 2012- 2008من خلال دراسة وتحلیل وضع ة سیولة مصرف الإمارات الإسلامي خلال الفترة 

درته على مواجهة سنار وهات شح السیولة في تمیزت  عدم ق 2011- 2008مر  مرحلین مرحلة خلال الفترة 
شهدت تحسن في قدرة مصرف الإمارات  2014- 2012المد  الطو ل والقصیر، ومرحلة ثان ة خلال 

  .الإسلامي على مواجهة سینار وهات شح السیولة على المد  الطو ل والقصیر
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  محل الدراسةالبنوك سیولة  على سلام ةالإ المال ة دواتالأ اثر :را عالم حث ال
محل الدراسة ظهر ان هذه البنوك قد زادت من  سلام ةالإمن خلال تحلیل مصادر تمو ل البنوك 

ات شهدت ارتفاعا صدار ، هذه الإ2014-2008خلال الفترة  سلام ةالإالمال ة  دواتالأاتها من إصدار حجم 
في السیولة القصیرة  دواتالأ، وعل ه حاولنا من خلال هذا الم حث ق اس اثر هذه ةالأخیر  بیرا في السنوات 

   .محل الدراسة سلام ةالإللبنوك  الأجل، والسیولة طو لة الأجل

  في البنوك محل الدراسة الأجلعلى السیولة قصیرة  سلام ةالإالمال ة  دواتالأ إصدار اثر: الأولالمطلب 
  :إلىتطرقنا من خلال هذا المطلب 

  :الإحصائ ةالمعالجة : أولا
  :الوصفي لمتغیرات الدراسة الإحصاء - 1

ات الص وك إصدار نتائج مصفوفة ارت ا  بیرسون، الارت ا  بین حجم ) 13- 4(یوضح الجدول رقم 
  .السائلة الأصولونس ة 

 ونس ة الص وك اتإصدار  حجم بین الارت ا  بیرسون، ارت ا  مصفوفة نتائج): 13- 4(الجدول رقم 
  .السائلة الأصول

بنك دبي  السائلة الأصول نس ة  
  الإسلامي

مصرف  السائلة الأصول نس ة
  الإسلاميابوظبي 

مصرف  السائلة الأصول نس ة
  الإسلاميالشارقة 

معامل 
  الارت ا 

 معامل  مستو  الدلالة
  الارت ا 

 معامل  الدلالة مستو  
  الارت ا 

  الدلالة مستو  

حجم 
  الص وك

 ل ست  0.091  0.359  معنو ة  0.016  0.722
  معنو ة

ل ست   0.210  0.293
  معنو ة

مصرف  السائلة الأصول نس ة  
  الإسلامي الإمارات

معامل 
  الارت ا 

  مستو  الدلالة

حجم 
  الص وك

  معنو ة  0.000  0.956

  .SPSS برنامج من اعداد الطالب،  الاعتماد على مخرجات :المصدر

  :نتائج الجدول الساب ، یتضح ما یلي ىبناء عل
بین نس ة  0.016وجود علاقة ارت ا  طرد ة معنو ة إحصائ ا عند مستو  الدلالة  :الإسلاميبنك دبي  - 1

الأصول السائلة وحجم إصدارات الص وك  معنى انه  لما ارتفع حجم الص وك ارتفعت نس ة الأصول 
ار الانحدار الخطي ال س  ، وتشیر هذه النتیجة إلى ز ادة قدرة السائلة، ولمعرفة هذا الارتفاع لابد من اخت 
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بنك دبي الإسلامي على الحصول على الأصول السائلة، ولا   ون ذلك الا بز ادة مصادر تمو ل البنك ومن 
  . بینها الص وك،  مصدر متوس  وطو ل الأجل مستقر نسب ا مقارنة ب اقي المصادر الأخر  

السائلة لمصرف ابوظبي  الأصولبین نس ة  إحصائ الا توجد علاقة معنو ة  :الإسلاميمصرف ابوظبي  - 2
  .ات الص وكإصدار وحجم  الإسلامي

 الشارقة لمصرف السائلة الأصول نس ة بین إحصائ ا معنو ة علاقة توجد لا :الإسلاميمصرف الشارقة  - 3
  .الص وك اتإصدار  وحجم الإسلامي

 0.000عند مستو  الدلالة  إحصائ اوجود علاقة ارت ا  طرد ة معنو ة  :الإسلامي الإماراتمصرف  - 4
ت نس ة عات الص وك  معنى انه  لما ارتفع حجم الص وك ارتفإصدار السائلة وحجم  الأصولبین نس ة 

 إلىالسائلة، ولمعرفة هذا الارتفاع لابد من اخت ار الانحدار الخطي ال س  ، وتشیر هذه النتیجة  الأصول
السائلة، ولا   ون ذلك الا بز ادة مصادر  الأصولللحصول على  الإسلامي الإماراتز ادة قدرة مصرف 

 الأخر  مستقر نسب ا مقارنة ب اقي المصادر  الأجلتمو ل المصرف ومن بینها الص وك،  مصدر متوس  
  .الإسلامي الإماراتفي مصرف 

  اخت ار فرض ة الدراسة: ثان ا
 قصیرة السیولة على) المصدرة( سلام ةالإ المال ة دواتالأ بین إحصائ ة دلالة ذات علاقة توجد

  .2014-2008 الفترة خلال -العینة– سلام ةالإ البنوك في الأجل

 أر عةتم اخت ار هذه الفرض ة  استخدام النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س   من خلال 
، الإسلاميالسائلة، لد  بنك دبي  الأصولالص وك و ین نس ة  إصداراتتبین العلاقة بین  إحصائ ةنماذج 

  .الإسلامي الإمارات، مصرف الإسلامي، مصرف الشارقة الإسلاميمصرف ابوظبي 
  :الإسلاميبنك دبي  - 1

السائلة  متغیر تا ع، و انت  الأصولات الص وك  متغیر مستقل ونس ة إصدار مجموع  إدخالتم 
  : نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي

  الإسلامي، لبنك دبي R2معامل التحدید ): 14- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.849  0.722  0.666  1665400,87211  0.016  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر
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 تدل وهي = R2 0.722: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
 الأصولنس ة  في التغیر من% 72.2 نسبته ما فسرت الإسلاميات الص وك لبنك دبي إصدار  أن على

أما  النس ة لمستو  المعنو ة  ،الأخر   للعوامل ترجع% 27.8: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان السائلة
وهي نس ة مقبولة إحصائ ا، ومنه توجد علاقة طرد ة بین  0.05وهي أقل من  0.016فنجده مساو  لـ 

  .لاميإصدارات الص وك ونس ة استخدام الأموال إلى مصادر التمو ل المستقرة لبنك دبي الاس
  :الإسلاميمصرف ابوظبي  - 2

السائلة  متغیر تا ع، و انت  الأصولات الص وك  متغیر مستقل ونس ة إصدار مجموع  إدخالتم 
  : نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي

  الإسلاميمصرف ابوظبي ، لR2معامل التحدید ): 15- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.682  0.466  0.359  1292382,89475  0.091  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.466: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة   أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
نس ة  في التغیر من% 46.6 نسبته ما فسرت الإسلاميمصرف ابوظبي ات الص وك لإصدار  أن على

الا انه یتضح  ذلك عدم  ،الأخر   للعوامل ترجع% 53.4: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان السائلة الأصول
، مما  عني 0.091وتساو   إحصائ اذلك ان ق مة مستو  الدلالة غیر دالة  إحصائ ةوجود علاقة ذات دلالة 

  .الإسلامي مصرف ابوظبيالسائلة لد   الأصولات الص وك في نس ة إصدار عدم تأثیر 
  :الإسلاميمصرف الشارقة  - 3

السائلة  متغیر تا ع، و انت  الأصولات الص وك  متغیر مستقل ونس ة إصدار مجموع  إدخالتم 
  : نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي

  الإسلاميمصرف الشارقة ، لR2معامل التحدید ): 16- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.541  0.293  0.151  1030752,99316  0.210  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر
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 تدل وهي = R2 0.293: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
نس ة  في التغیر من% 29.3 نسبته ما فسرت الإسلاميات الص وك لمصرف الشارقة إصدار  أن على

الا انه یتضح  ذلك عدم  ،الأخر   للعوامل ترجع% 70.7: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان السائلة الأصول
، مما  عني 0.210وتساو   إحصائ اذلك ان ق مة مستو  الدلالة غیر دالة  إحصائ ةوجود علاقة ذات دلالة 

  .الإسلامي الشارقةالسائلة لد  مصرف  الأصولات الص وك في نس ة إصدار عدم تأثیر 
  :الإسلامي الإماراتمصرف  - 4

السائلة  متغیر تا ع، و انت  الأصولات الص وك  متغیر مستقل ونس ة إصدار مجموع  إدخالتم 
  : نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي

  الإسلامي الإماراتمصرف ، لR2معامل التحدید ): 17- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.978  0.956  0.947  450191,50908  0.000  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.956: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
نس ة  في التغیر من% 95.6 نسبته ما فسرت الإسلامي الإماراتات الص وك لمصرف إصدار  أن على

 الدلالة لمستو    النس ة أما ،الأخر   للعوامل ترجع% 4.4: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان السائلة الأصول
ومنه یوجد علاقة طرد ة بین  .إحصائ ا مقبولة نس ة وهي 0.05 من أقل ق مة وهي 0.000  ساو   فنجده
  .الإسلامي الإماراتالسائلة لمصرف  الأصولات الص وك ونس ة إصدار 

 إحصائ ة دلالة ذات علاقة توجدو ناء على ما سب  یتضح لنا عدم صحة الفرض ة جزئ ا، حیث لا 
ابوظبي الإسلامي  ل في مصرف  في الأجل قصیرة السیولة على) المصدرة( سلام ةالإ المال ة دواتالأ بین

 الإماراتمصرف و بنك دبي الإسلامي  ومصرف الشارقة الإسلامي، ووجود علاقة ذات دلالة إحصائ ة في
و م ن إرجاع السبب في  ذلك إلى أن إصدار الص وك في ظل تراجع  اقي مصادر التمو ل ، الإسلامي

ش لت مصدرا  التي تعتبر أدوات متوسطة وطو لة الأجل الأخر  في ظل أزمة دبي، و التالي فإن الص وك
 النس ة لكل من بنك دبي الإسلامي، ومصرف الإمارات الإسلامي، هذا الأخیر  لتوفیر السیولة اللازمةمستقرا 

   .مقارنة ب اقي البنوك خلال فترة الدراسة الذ  تمیز  عدم استقرار مصادره
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  في البنوك محل الدراسة الأجلعلى السیولة طو لة  سلام ةالإالمال ة  دواتالأ إصدار اثر: المطلب الثاني
  :العناصر التال ة هذا المطلب یتضمن

  :الإحصائ ةالمعالجة : أولا
  :الإحصاء الوصفي لمتغیرات الدراسة - 1
نتائج مصفوفة ارت ا  بیرسون، الارت ا  بین حجم إصدارات الص وك ) 18- 4(یوضح الجدول رقم  
  .المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةو 

 نس ةو  الص وك اتإصدار  حجم بین الارت ا  بیرسون، ارت ا  مصفوفة نتائج): 18- 4(الجدول رقم 
  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة  
  الإسلاميبنك دبي  المستقرة التمو ل

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة
مصرف ابوظبي  ةالمستقر التمو ل

  الإسلامي

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة
مصرف الشارقة  المستقرة التمو ل

  الإسلامي

معامل 
  الارت ا 

 معامل  مستو  الدلالة
  الارت ا 

 معامل  الدلالة مستو  
  الارت ا 

  الدلالة مستو  

حجم 
  الص وك

 ل ست  0.035  0.623  معنو ة  0.01  0.877
  معنو ة

ل ست   0.831  0.100
  معنو ة

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة  
مصرف الإمارات  المستقرة التمو ل

  الإسلامي
معامل 
  الارت ا 

  مستو  الدلالة

حجم 
  الص وك

  معنو ة  0.003  0.921

  .SPSS برنامج الطالب،  الاعتماد على مخرجات إعدادمن  :المصدر

  :نتائج الجدول الساب ، یتضح ما یلي ىبناء عل
 نس ةبین  0.01وجود علاقة ارت ا  طرد ة معنو ة إحصائ ا عند مستو  الدلالة  :الإسلاميبنك دبي  - 1

وحجم إصدارات الص وك  معنى انه  لما ارتفع حجم الص وك  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا
، ولمعرفة هذا الارتفاع لابد من اخت ار الانحدار  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةارتفعت 

الخطي ال س  ، وتشیر هذه النتیجة إلى قدرة بنك دبي الإسلامي على مواجهة متطل ات السیولة على المد  
 الطو ل، ولا   ون ذلك إلا بز ادة مصادر تمو ل البنك ومن بینها الص وك،  مصدر متوس  وطو ل الأجل

  .مستقر نسب ا مقارنة ب اقي المصادر الأخر  في بنك دبي الإسلامي
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بین  0.035وجود علاقة ارت ا  طرد ة معنو ة إحصائ ا عند مستو  الدلالة  :الإسلاميمصرف ابوظبي  - 2
وحجم إصدارات الص وك  معنى انه  لما ارتفع حجم  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة

، ولمعرفة هذا الارتفاع لابد من اخت ار  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةالص وك ارتفعت 
الانحدار الخطي ال س  ، وتشیر هذه النتیجة إلى قدرة مصرف ابوظبي على مواجهة متطل ات السیولة على 

لال ز ادة مصادر تمو ل البنك ومن بینها الص وك،  مصدر متوس  وطو ل الأجل المد  الطو ل، من خ
  .مستقر نسب ا مقارنة ب اقي المصادر الأخر  

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة بین إحصائ ا معنو ة علاقة توجد لا :الإسلاميمصرف الشارقة  - 3
  .الص وك اتإصدار  وحجم الإسلامي الشارقة لمصرف المستقرة التمو ل

 0.003عند مستو  الدلالة  إحصائ اوجود علاقة ارت ا  طرد ة معنو ة  :الإسلامي الإماراتمصرف  - 4
وحجم إصدارات الص وك  معنى انه  لما ارتفع حجم  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةبین 

، ولمعرفة هذا الارتفاع لابد من اخت ار  المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةالص وك ارتفعت 
مواجهة متطل ات الانحدار الخطي ال س  ، وتشیر هذه النتیجة إلى ز ادة قدرة مصرف الإمارات الإسلامي 

بز ادة مصادر تمو ل المصرف ومن بینها الص وك،  مصدر  إلا، ولا   ون ذلك السیولة على المد  الطو ل
  .في مصرف الإمارات الإسلامي الأخر  مقارنة ب اقي المصادر الأجل مستقر نسب ا  وطو ل متوس 

  اخت ار فرض ة الدراسة: ثان ا
 طو لة السیولة على) المصدرة( سلام ةالإ المال ة دواتالأ بین إحصائ ة دلالة ذات علاقة توجد

  .2014-2008 الفترة خلال -العینة– سلام ةالإ البنوك في الأجل

 أر عةتم اخت ار هذه الفرض ة  استخدام النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س   من خلال 
 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةالص وك و ین  إصداراتتبین العلاقة بین  إحصائ ةنماذج 
لد  بنك دبي الإسلامي، مصرف ابوظبي الإسلامي، مصرف الشارقة الإسلامي، مصرف الإمارات  المستقرة

  .الإسلامي
  :بنك دبي الإسلامي - 1

 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةو  مجموع إصدارات الص وك  متغیر مستقل إدخالتم 
  :  متغیر تا ع، و انت نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي المستقرة
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  الإسلامي، لبنك دبي R2معامل التحدید ): 19- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.877  0.768  0.722  0.54926144660  0.01  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.722: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
 ماستخدا نس ة في التغیر من% 72.2 نسبته ما تفسر إصدارات الص وك لبنك دبي الإسلامي أن على

 ،الأخر   للعوامل ترجع% 27.8: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال
وهي نس ة مقبولة إحصائ ا، ومنه  0.05وهي ق مة أقل من  0.01و النس ة لمستو  المعنو ة فنجده مساو  لـ 

موال الى مصادر التمو ل طرد ة ذات دلالة إحصائ ة بین إصدارات الص وك ونس ة استخدام الأ یوجد علاقة
  .المستقرة لبنك دبي الإسلامي

  :مصرف ابوظبي الإسلامي - 2
 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةمجموع إصدارات الص وك  متغیر مستقل و  إدخالتم 

  :  متغیر تا ع، و انت نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي المستقرة

  ، لمصرف ابوظبي الإسلاميR2معامل التحدید ): 20- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.623  0.488  0.266  1,6310782970  0.035  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.266: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
 نس ة في التغیر من% 26.6 نسبته ما تفسر إصدارات الص وك لمصرف ابوظبي الإسلامي أن على

 للعوامل ترجع% 73.4: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا
إحصائ ا  دالیتضح  ذلك وجود علاقة ذات دلالة إحصائ ة ذلك ان ق مة مستو  الدلالة  ما  ،الأخر  

 مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةصدارات الص وك في لإتأثیر  وجود، مما  عني 0.035 لـ ساو  مو 
  .لد  مصرف ابوظبي الإسلامي المستقرة التمو ل
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  :مصرف الشارقة الإسلامي - 3
 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةمجموع إصدارات الص وك  متغیر مستقل و  إدخالتم 

  :  متغیر تا ع، و انت نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي المستقرة
  مصرف الشارقة الإسلامي، لR2معامل التحدید ): 21- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.100  0.010  0.188  4,3628156097  0.831  

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.010: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
 ماستخدا نس ة في التغیر من% 1 نسبته ما تفسر الص وك لمصرف الشارقة الإسلاميإصدارات  أن على

انه  إلا ،الأخر   للعوامل ترجع% 99: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال
وتساو   إحصائ اق مة مستو  الدلالة غیر دالة  أنذلك  إحصائ ةیتضح  ذلك عدم وجود علاقة ذات دلالة 

 المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ة، مما  عني عدم تأثیر إصدارات الص وك في 0.831
  .لد  مصرف الشارقة الإسلامي

  :مصرف الإمارات الإسلامي - 4
 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةمجموع إصدارات الص وك  متغیر مستقل و  إدخالتم 

  :  متغیر تا ع، و انت نتائج تقدیر النموذج الق اسي لاخت ار الانحدار الخطي ال س    ما یلي المستقرة

  مصرف الإمارات الإسلامي، لR2معامل التحدید ): 22- 4(الجدول رقم 

 R R-deux  R-deux  النموذج
ajusté  

Erreur standard 
de l'estimation  

Sig. 
Variation de 

F  

1  0.912 0.848 0.817 13,0592961669 0.003 

  .SPSS برنامج على مخرجات  الاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 تدل وهي = R2 0.817: تساو   المعدل التحدید معامل ق مة  أن نلاح  أعلا الجدول خلال من
 نس ة في التغیر من% 81.7 نسبته ما تفسر إصدارات الص وك لمصرف الإمارات الإسلامي أن على

 للعوامل ترجع% 18.3: بــ تقدر والتي المت ق ة النس ة وان المستقرة التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا
 مقبولة نس ة ووه 0.05 من أقل ق مة ووه 0.003  ساو   فنجده الدلالة لمستو    النس ة أما ،الأخر  
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 التمو ل مصادر إلى الأموال ماستخدا نس ةومنه یوجد علاقة طرد ة بین إصدارات الص وك و  .إحصائ ا
  .لمصرف الإمارات الإسلامي المستقرة

 دلالة ذات علاقة و ناء على ما سب  یتضح لنا یتضح لنا عدم صحة الفرض ة جزئ ا، حیث توجد
محل  سلام ةالإ البنوك في  الأجل طو لة السیولة على) المصدرة( سلام ةالإ المال ة دواتالأ بین إحصائ ة

في تراجع استخدامات مصرف الشارقة الإسلامي الإسلامي، و  من السبب  شارقةالدراسة ما عدا مصرف ال
، وعدم اعتماده  ش ل  بیر على الص وك في تعبئة موارده على المد  مقارنة ب اقي البنوك محل الدراسة

حیث  نس ة تأثیر الص وك في نس ة استخدام الأموال إلى مصادر التمو ل المستقرةالطو ل، وهو ما تظهره 
  .خلال فترة الدراسة %1تجاوز لما ت

  إطار تصور  لبناء نموذج مستقبلي: المطلب الثالث
المال ة  دواتالأ  استخدام سلام ةالإتقد م نموذج مقترح لتمو ل البنوك  إلىیهدف هذا المطلب 

بنود  ، وتتمثلونماذج سا قة في الدارسة النظر ة والتطب ق ة إلیهاالنتائج المتوصل  ضوءوذلك على  سلام ةالإ
  :وذج المقترح  ما یلينمهذا ال

  :هدف النموذج: أولا
  :إلىوذج المقترح نمیهدف ال

، الق مة، الص غة  ما یتناسب مع الأجل: من حیث الأدوات المال ة تعدد الص غ المتاحة من -1
 .والأمانتمو ل نشاطاتها  ما  ضمن لها تحقی  التوازن بین الر ح ة، السیولة  إلى سلام ةالإحاجات البنوك 

 .الإسلاميالبنك  أنشطةتقر ر مبدأ الق م  الغرم في  افة  -2
من خلال  سلام ةالإتمو ل البنوك  وإعادة عمل النموذج المقترح على توفیر مصادر تمو ل  -3

 .سلام ةالإ الأدوات المال ة وتداول إصدار
لدعم  سلام ةالإوالمؤسسات المال ة  سلام ةالإالبنوك  أمام سلام ةالإالترو ج للص وك  -4
 .، مما یدعم دورها التنمو  إسلام ةمال ة  أسواقوتطو ر 

  :في النموذج المقترح الأدوات المال ة :ثان ا
  دواتالأ هذه نوع، تتسلام ةالإ الأدوات المال ة جملة من سلام ةالإیوفر النموذج المقترح للبنوك 

  :إلىالموجهة لها  الأنشطةحسب 

 .سلام ةالإللبنوك  الأخر  لدعم الالتزامات  إسلام ةمال ة  أداوت -1
 .لدعم حقوق الملك ة إسلام ةمال ة  أدوات -2
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  :للنموذج سلام ةالإالمال ة  دواتللأ الاجال المقترحة: ثالثا
 أدوات إلى، والتي تنقسم بدورها سلام ةالإالبنك   استخداماتتتنوع بین مساهمات مؤقتة مرت طة  

سنوات،  7من  لأكثرسنوات، والمد  الطو ل  7 إلىسنوات  5في المد  المتوس  بین  إسلام ةمال ة 
  .الأولوص وك الش    الأسهموالمساهمات الدائمة 

  :التعاقد في النموذج المقترحأطراف : را عا
  :التعاقد في النموذج المقترح ف ما یليأطراف یتمثل 

للاكتتاب العام، واستق ال حصیلة  سلام ةالإلمال ة ا دواتالأ  طرح الإسلامي قوم البنك  :الإسلاميالبنك  - 1
الاكتتاب، و التالي توفیر السیولة اللازمة لتمو ل نشاطات البنك المتنوعة وفي دعم رأس مال البنك والرفع من 
ملاءته المال ة، و  ون هذا الاكتتاب  طر قة م اشرة أو  طر قة غیر م اشرة عبر شر ات ذات الغرض 

 .الخاص
 أصحابالذ  یلتقى ف ه ) المحدد أو غیر المحدد( مثل السوق الم ان  :سلام ةالإالمال ة  دواتالأ سوق  - 2

 .سلام ةالإمع البنوك  سلام ةالإ الأدوات المال ة الفائض المال ة والمستثمر ن الراغبین في الاستثمار في
 الأدوات المال ة في أموالهم هم المدخرون الذ  یرغبون في استثمار  :الفوائض المال ة أصحاب - 3
المال ة،  ما  سواقفي الأقبل اجال الاستحقاق مع خلال ب عها  أموالهم مع توفر ام ان ة استعادت  سلام ةالإ

 :لتحقی  هدفین   دواتالأ في هذه م ن للدولة استثمار فوائضها المال ة 
 .سلام ةالإ الأدوات المال ة الحصول على عوائد من خلال الاستثمار في  - أ

 .سلام ةالإدعم المر ز المالي للبنوك    -  ب
 مصادر الاموال في النموذج المقترح: خامسا

  :إلىتنقسم مصادر الاموال 

التي تكتتب فیها الح ومة ممثلة في البنك  سلام ةالإ الأدوات المال ة وتتمثل في :مصادر ح وم ة -1
 .او الجهات المحل ة) وزارة المال ة(المر ز  والح ومة 

التي   تتب فیها الافراد والمؤسسات والشر ات والمؤسسات  الأدوات المال ة تتمثل في :مصادر خاصة -2
بدلا من   دواتالأ ، ولا مانع من توج ه ودائع العملاء للاكتتاب فيالإسلاميلصالح البنك  الأخر  المال ة 

 .ایداعها في ش ل ود عة

  الاكتتاب في النموذج المقترح: سادسا
الم ونة للنموذج المقترح للاكتتاب العام من خلال فروعه  الأدوات المال ة  طرح الإسلامي قوم البنك 

الدائمة  سلام ةالإ الأدوات المال ة  حیث توجه  دواتالأ وم ات ه ومراسل ه المتخصصین في التعامل في هذه
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والمؤسسات والشر ات الراغ ة  الأفراد إلىالمختلفة یتم توجیهها   الآجالللبنوك المر ز  والح ومة، والص وك 
  :منها ،صدارالإ جحفي الاكتتاب بها،  حیث یجب ان تتوفر جملة من الشرو  والقواعد حتى ین

 الأوراق ق مة اسم ة واحدة و تم قیدها وتداولها ببورصة  سلام ةالإ الأدوات المال ة تصدر -1
 .-حسب شرو  تداول  ل أداة –المال ة 

 .  فل جذب اكبر عدد مم ن من الم تتبینیتم وضع حد ادني للاكتتاب  -2
المصدرة   دواتالأ تهم وذلك اما بدفع ق مةاوضع برنامج للاكتتاب یلبي رغ ة الم تتبین وقدر  -3

 .على ان لا  عتد الا  الجزء المدفوع فعلا أقسا  الكامل او عبر دفعات على 
 : عد الاكتتاب  حصل الم تتبین على جملة من الحقوق  -4
عند تحققها  ما   ون علیهم المشار ة في الخسائر في حال  الأر احح  الحصول على  - 

 .إسلام ةمال ة  أداةالوعاء الخاص   ل  إطارهذه المشار ات في  تقتصرتحققها على ان 
 .سلام ةالإالمال ة  دواتللأ  ح  لهم الحصول على ق مة التصف ة  - 
تقار ر دور ة عن خلال من  هم المال ةأدوات ح  لهم الاطلاع ومتا عة استخدامات حصیلة   - 

 . دواتالأ هذه
على الب انات  سلام ةالإ الأدوات المال ة من أداةلكل  صدار فصح النموذج المقترح من خلال نشرات الإ -5

 :التال ة
 .الأصول   دواتالأ ، الص غة القائمة علیها، علاقةالأدوات المال ة مدة - 
، الحصص النقد ة والعین ة في حال وجودهاوتحدید  ،المال ة وعددها دواتللأ الق مة الاسم ة - 

 .المال ة الأوراقل ة وشرو  تداولها في سوق آو 
 الأدوات المال ة واقتسام الخسائر، والحقوق المتعلقة  حملة الأر احآل ة ونسب توز ع  - 

 بها أصدرتوالخسائر حسب الص غة التي  الأر احونسب توز ع  آل ة،  حیث تختلف عند التصف ة سلام ةالإ
 .سلام ةالإ الأدوات المال ة

،  حیث سلام ةالإالمال ة  دواتللأ توز ع المصروفات وتكو ن احت اطات وتحصیل الز اة - 
الأدوات  إیراداتعند الاكتتاب و تم خصم المصروفات التشغیل ة من  صداریتحمل الم تتبون مصروفات الإ

 الأر احط ات لمواجهة حالات الانخفاض في لتكو ن احت ا الأر اح، و تم اقتطاع جزء من سلام ةالإ المال ة
 .سلام ةالإالمال ة  دواتمن  الق مة الصاف ة للأ %2.5 ما یتم تحصل عن مستو  معین، 

فق  مع تحدید  صدار ان الاكتتاب عن جزء من الإ إذاات صدار  اقي الإ ي  ف ة الاكتتاب ف - 
المطروحة للاكتتاب،   دواتالأ حد اكبر منبلوغ طل ات الاكتتاب لاكتتاب وتوض ح   ف ة مواجهة حالة مدة ا

وتحدید نس ة لكل راغب في الاكتتاب لا  م نه ان یتجاوزها، وحالة   دواتالأ هنا یجب تحدید   ف ة تخص ص
المطروحة، وهنا یجب ان یوضح البنك للم تتبین   ف ة تعو ض النقص   دواتالأ ان طل ات الاكتتاب اقل من

 .لة الاكتتابفي حصی
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  :في النموذج المقترح الأدوات المال ة تداول: سا عا
الم تتب فیها في السوق الثانو   الق مة السوق ة، و جب مراعاة  سلام ةالإ الأدوات المال ة یتم تداول

  دواتالأ ،  مراعاة  ون هذهسلام ةالإ الأدوات المال ة من أداةالشرع ة الخاصة بتداول  ل  والأح امالشرو  
  .خل   منها أوخدمات  أومنافع  أوعین ة  أصولنقود، 
  في النموذج المقترح الأموالاستخدامات  :ثامنا

واستخداماته، وذلك من خلال ق ام البنك  الإسلاميیر   النموذج المقترح بین مصادر تمو ل البنك 
مال ة  أدوات إصداربتحدید احت اجاته المال ة انطلاقا من الفرص الاستثمار ة التي یراها متوفرة و  الإسلامي

 إصدارلحصیلة  الإسلامي، و م ن تقس م استخدامات البنك تتلائم مع طب عة هذه الاستثمارات إسلام ة
واستثمارات مال ة ) الخ... مشار ة، مضار ة، استصناع، (استثمارات عین ة  إلى سلام ةالإ الأدوات المال ة

 إصدار،  ما تستخدم حصیلة إسلام ةمال ة  أوراقصنادی  استثمار، وتكو ن محاف   إنشاءمن خلال 
  الإضافة، متطل ات التي  فرضها البنك المر ز  الفي دعم المر ز المالي للبنك و  سلام ةالإ الأدوات المال ة

  .الإسلاميوتوفیر السیولة اللازمة بخز نة البنك  من المستثمر ن الأدوات المال ة مواجهة طل ات استرداد إلى
  :النموذج المقترح إدارة: تاسعا

 الأمواللضمان حما ة  سلام ةالإ الأدوات المال ة اتإصدار حصیلة  إدارةمهمة  الإسلاميیتولى البنك 
یتخذه آخذا  عین الاعت ار التحو  من المخاطر السوق ة، وتنو ع الاستثمارات من حیث الص غ  إجراءفي  ل 
 الأح اموالمستثمر ن، مع مراعاة  الإسلاميوالمجال الجغرافي، وتجنب تضارب المصالح بین البنك  والآجال

 سلام ةالإ دوات المال ةالأ حصیلة جزء من إدارة بإسناد قوم  أنالشرع ة في  ل تعاملاته،  ما  م ن للبنك 
  .لذو  الخبرة والكفاءة

  :الرقا ة في النموذج المقترح: عاشرا
  :تشمل الرقا ة في النموذج المقترح

 سلام ةالإالمال ة  دواتالأ إصدارمن خلال وجود هیئة شرع ة تعرض علیها مشار ع  :الرقا ة الشرع ة -1
 .سلام ةالإالشر عة  لأح امفي النموذج المقترح لتبت في مد  مراعاتها 

 مراجعة الحسا ات،  الإسلاميالخاصة  الرقا ة الداخل ة  البنك  الإدارةمن خلال ق ام  :الرقا ة الداخل ة -2
 .والتأكد من صحتها

مراقبین للحسا ات من ذو  الخبرة، و  ون لهم  من خلال مراجعة الحسا ات من خلال :الرقا ة الخارج ة -3
 .وجم ع الب انات الضرور ة الإسلاميح  الاطلاع على دفاتر البنك 

المصرف ة، والتأكد من التزام البنك  الأنشطةمن خلال رقا ة البنك المر ز  على مختلف  :رقا ة ح وم ة -4
 . القوانین والقواعد المصرف ة المعمول بها

المال ة  دواتالأعن استخدامات  ل أداة من  الإسلاميالبنك  إفصاحوذلك من خلال  :رقا ة المستثمر ن - 5
، )، شهر ، ر ع سنو ، سنو  أسبوعيیومي، (دور   أساسفي النموذج، ونتائج استخدامها على  الإسلامي

  .فضلا عن رقا ة الجمع ة العموم ة في الشر ات المساهمة
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 خلاصة الفصل الرا ع
العر  ة  الإماراتالعاملة في  سلام ةالإحالة عینة من البنوك  لدراسة استعرضنا من خلال هذا الفصل

من حیث  سلام ةالإ، فأول البنوك سلام ةالإة التي تعتبر تجر ة رائدة في مجال الصیرفة الأخیر المتحدة، هذه 
ة مارات الإ،  ما تمیزت التجر ة الإسلاميالعر  ة المتحدة وهو بنك دبي  الإماراتالنشأة  ان في دولة 

،  نظام السیولة لد  البنوك سلام ةالإمع البنوك   مواكبتها للمستجدات المصرف ة الدول ة ومحاولة تكی فها
السیولة، وتطبی  هذه التعل مات على  لإدارةالذ   عتبر دلیل استرشاد  لتحدید المتطل ات النوع ة والكم ة 

  .تضمنت نسبتین مرحلیتین ونسبتین نهائ ان على المد  القصیر والطو ل مراحل

، مصرف الإسلاميبنك دبي  –محل الدراسة  سلام ةالإومن خلال تحلیل مصادر تمو ل البنوك 
، 2014- 2008خلال الفترة  - الإسلامي الإمارات، مصرف الإسلامي، مصرف الشارقة الإسلاميابوظبي 

 ظهر ان اغلب البنوك تعتمد على الودائع الاستثمار ة في توفیر التمو ل اللازم للبنوك  غرض مواصلة 
متزاید على الص وك المؤقتة والدائمة في توفیر مصادر لتمو ل اللازمة  نشاطها،  ما  ظهر ان هناك اعتماد

  .البنوك

محل الدراسة خلال  سلام ةالإللبنوك ) السائلة الأصولنسب ( الأجلاما تحلیل نسب السیولة قصیرة 
 اف ة لمواجهة سینار وهات  الأجلاغلب هذه البنوك تتمتع  سیولة قصیرة  أنفقد اظهر  2014- 2008الفترة 

ف ما یخص نسب  أما ,ةالأخیر سح السیولة في المد  القصیر، والملاح   ذلك ارتفع هذه النسب في السنوات 
السیولة طو لة الأجل ف انت متخلفة من  بنك لأخر و ان أحسن البنوك في تحلیل السیولة في المد  الطو ل 
بنك دبي الإسلامي یل ه بنك الإمارات الإسلامي، أما مصرف الشارقة الإسلامي ومصرف ابوظبي الإسلامي 

تلك الوضع ة على مواجهة سینار وهات شح  فقد اظهر تحلیل سیولتهما في مد  الطو ل عدم قدرتهما وف 
  .السیولة في المد  الطو ل

ات الص وك للبنوك محل الدراسة، إصدار ب الأجلومع ذلك فان اخت ار علاقة نسب السیولة قصیرة 
في مصرف الشارقة الإسلامي  إحصائ اغیر مؤ د  الأجلالص وك في السیولة قصیرة  تأثیر أناظهر 

ووجود علاقة ذات دلالة  استقرار نسبي في ه  ل التمو ل لها،  زوهي بنوك تتمیومصرف ابوظبي الإسلامي 
 الإسلامي الإماراتمصرف إحصائ ة في بنك دبي الإسلامي الذ  تأثر  ش ل  بیر  أزمة دبي المال ة رفقة 

لة اثر الص وك على نسب السیولة طو  أنف ما أظهرت الذ  یتمیز  عدم استقرار اله  ل التمو لي لد ه، 
، بنك الإسلامي الإماراتذو دلالة إحصائ ة في ثلاث بنوك هي مصرف ابوظبي الإسلامي، مصرف  الأجل
 الأجلة الطو لان هناك ارت ا   بیر بین نس ة السیولة  الإحصائ ةالدراسة  أكدتوعل ه فقد  الإسلاميدبي 

في  الأجلالص وك على نسب السیولة طو لة  إصدار، على الع س فق   ان اثر ات الص وكإصدار وحجم 
 .مصرف الشارقة الإسلامي ضعیف جدا
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 الرغم التحد ات فتطورا  بیرا منذ نشأتها في منتصف الس عینات،  الإسلام ة البنوكشهد نشا  
 البنوكوالصعو ات التي واجهتها، نظرا لق امها في بیئة اقتصاد ة وقانون ة غیر ملائمة لنشاطها، استمرت 

 إسلام ة ، وانتشرت لتشمل دولأصولهافي التطور وتجاوز هذه التحد ات، فزاد عددها وحجم  الإسلام ة
حل  عض المش لات لمحاولة في  الدول تم سن قوانین وتشر عات خاصة بها في  عضو ، إسلام ةغیر و 

التقلید ة رغم اختلافها عنها في حجم المخاطر  البنوكمن التعامل  قوانین  الإسلام ة البنوكالتي واجهتها 
 الإسلام ةالمال ة  الأدوات، و الإسلام ةذلك فان ظهور المؤسسات المال ة  إلى،  الإضافة الناجمة عنها

هذه  أنودعم مسیرتها، الا  الإسلام ة البنوكطو ر، ساهمت في تعز ز م انة  نتیجة لعمل ات الابتكار والت
ل وتداع اتها التي مست   2008المال ة العالم ة  الأزمةاخت ار حق قي لها تمثل في  أولالتجر ة واجهة 

  انت اقل أنهاالا  الأزمةمن تداع ات هذه  الإسلام ة البنوكدول  ش ل م اشر او غیر م اشر، فتأثرت 
من الابتكارات الجدیدة نسب ا التي تعتبر  الإسلام ةالمال ة  الأدواتالتقلید ة، وهنا ظهرت  البنوكتأثرا من 

في واسعا تطورا  بیرا وملحوظا وانتشارا جغراف ا  الأدواتشهدت سوق هذه ف، الإسلام ةفي مجال الصیرفة 
الدول والمؤسسات،  قبل الطلب علیها  بیرا من أص ح،  حیث 2008المال ة العالم ة  الأزمة أعقاب

 إم ان ةنظرا لما تتمتع  ه  الأدواتهذه  إصدار غیرها من المؤسسات فقد اهتمت بز ادة  الإسلام ة البنوكو 
  .أهدافهاعلى إدارة سیولتها وتحسین ه  لها التمو لي مما  ساعدها على تحقی   الإسلام ة البنوك مساعدة

  الدراسة نتائج: أولا
 الأهدافوتحقی   أموالها غرض توظیف  إسلام ة، عقود استثمار  الإسلام ة البنوكتتعامل  -1

  .لأجلها أنشئتالتي 

، الإسلام ة البنوكأول أزمة مال ة عالم ة تعاصرها  2008المال ة العالم ة  الأزمةتعتبر  -2
  . ،  الرغم من المشاكل والتحد ات التي تواجههاالأزماتقدرتها على مواجهة  الأخیرةهذه  وأثبتت

، إذ الإسلام ة البنوكمرحلة  ارزت في مسیرة  2008المال ة العالم ة  الأزمة م ن اعت ار  -3
شهد عدد المؤسسات المال ة  ،  مامرحلة التوسع والانتشار إلىنقلتها من مرحلة التأس س والنشا  

  .ةتطورا  بیرا خلال هذه الفتر  الإسلام ة

التقلید ة  البنوكالمال ة من  الأزمةاستعداد لمجابهة تداع ات  أكثر الإسلام ة البنوكتعتبر  -4
فائض السیولة الذ   إلىالتقلید ة،  الإضافة  البنوكتبدو اقل ان شافا على المخاطر من  أنهاخصوصا 
  .الإسلام ة البنوكان هذا الاستعداد منو   مجابهة التحد ات التي تواجه  إلاتتمتع  ه، 

 ،الإسلام ةالشر عة  لأح امعلى عقود مال ة استثمار ة خاضعة  الإسلام ة البنوكتعتمد  -5
عبر  الأموالمن استقطاب  الإسلام ة البنوكتتناسب مع الوضع الاستثمار  الحالي، فبوجودها تم نت 

  .استثمار ة أداوتفي ش ل  الأموالاستخدام هذه  وإعادة ادخار ة أوع ة
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 ش ل رئ سي على الودائع  اختلاف أنواعها،  الإضافة الى المصادر  الإسلام ة البنوكتعتمد  -6
  .اللازمة لمزاولة ومواصلة نشاطها الأموالالداخل ة في توفیر 

المدة، تغط ة الأصول، الص غة، وأس اب  أساسعلى  الإسلام ةالمال ة  الأدواتتتنوع  -7
 .هاإصدار 

 البنوكالذ   ساعد  الأمرحق قة ذات صلة  الاقتصاد الحق قي، تمثل الص وك موجودات  -8
المعتمد على ص غة المرا حة، الى  الأجلمرحلة التر یز على التمو ل القصیر على تخطي  الإسلام ة

التنمو ة  الأهدافالمعتمد على ص غ المضار ة والمشار ة، مما  سهم في تحقی   الأجلالتمو ل طو ل 
  .الإسلام ةوالاجتماع ة للبنوك 

عدم استكماله في اغلب دول  أوغ ا ا  املا  الإسلام ةقانوني للأدوات المال ة  إطارغ اب  -9
 إضافةمؤسسات البن ة التحت ة المساندة لها،  إلىالمال ة، وافتقارها  الأسواقالعالم، فضلا عن محدود ة 

  .قلة الموارد ال شر ة المؤهلة للعمل فیها إلى

للمنافسة للحصول على  وأداةمن وسائل تعبئة المواد المال ة،  الإسلام ةالمال ة  الأدواتتعد  - 10
 الأموالوسائل تجم ع  أفضلالمحل ة والدول ة، فهي بهذا التوصیف من  الأموال رؤوساكبر حصة من 

  .لتمو ل مشروعات التنم ة

مـة لتمو ـل المؤسسـات مصـادر تـوفیر السـیولة اللاز  أهـممـن  الإسلام ةالمال ة  الأدواتتعتبر  -11
التـــوازن بـــین  إعـــادةدورهـــا فـــي  أكـــدت، حیـــث 2008المال ـــة العالم ـــة  الأزمـــةوالح ومـــات المتضـــررة مـــن 

  .الاقتصاد الحق قي والاقتصاد المالي

وف  الضوا   الشرع ة من شأنها ان تساهم في بناء اقتصاد  الإسلام ةالمال ة  الأدوات - 12
  .الأخیرةالمال ة العالم ة  الأزمةحق قي  عیدا عن مسب ات 

 الإسلام ة البنوك مصدر مهم من مصادر تمو ل  الإسلام ةالمال ة  الأدواتارتفاع م انة  - 13
  . على رغم من حداثة هذه التجر ة

 اف ة لمواجهة سینار وهات شح  الأجلتتمتع  سیولة قصیرة  الإسلام ة البنوكان اغلب  - 14
في حال استقرار ه  لها التمو لي،  الإسلام ةحاجة للأدوات المال ة السیولة في المد  القصیر، دون ال

في  الإسلام ة البنوك سیولةتعز ز ودعم هو مواجهة  الإسلام ةللأدوات المال ة  الأهموعل ه فان الدور 
استثمار ة طو لة  أداوت ه لاستخدامعلى التوجه الإسلام ة البنوكالمد  الطو ل، مما  سهم في تعز ز قدرة 

  .الأجل
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  اخت ار الفرض ات: ثان ا
من خلال هذه الدراسة ظهر النمو السر ع والكبیر في سوق الأدوات المال ة الإسلام ة  عد  - 

الأزمة المال ة العالم ة وتوجه الح ومات والشر ات والبنوك والمؤسسات المال ة إلى الاستفادة من هذا 
سلام ة على الأدوات السوق الجدید نسب ا لسد حاجتها التمو ل ة والملاح  هو الإق ال الكبیر من البنوك الإ

المال ة الإسلام ة لدعم سیولتها ومواجهة المتطل ات الجدیدة الأخر  في ظل التغیرات التي شهدتها الساحة 
  .صحة الفرض ة الأولى، وهذا ما یثبت )3 ازل( المال ة والمصرف ة 

للبنوك الص وك  اتإصدار و  وطو لة الأجل الأجلاخت ار العلاقة بین نسب السیولة قصیرة  إن - 
 الأجل والطو لة للص وك على السیولة قصیرة إحصائ ةمحل الدراسة، اظهر عدم وجود تأثیر ذو دلالة 

 ، وعدم وجود تأثیر ذو دلالة إحصائ ة على السیولة قصیرة الأجل فيالإسلاميمصرف الشارقة في 
أكدت  ع سال وعلى، الأخیرفي هذا  الأجلوجودها على السیولة طو لة  الإسلاميمصرف ابوظبي 

هناك ارت ا  وتأثیر  بیر للص وك على السیولة قصیرة والطو لة الأجل في بنك  أنالدراسة الإحصائ ة 
  .صحة الفرض ة الثان ة جزئ ا، وهذا یثبت عدم  الإسلامي الإماراتمصرف دبي الإسلامي و 

، 2014- 2008ومن خلال تحلیل مصادر تمو ل البنوك الإسلام ة محل الدراسة  خلال الفترة  - 
ظهر ان البنوك شهدت اعتماد متزاید على الص وك المؤقتة والدائمة في توفیر مصادر لتمو ل اللازمة 
البنوك، و ظهر ذلك من خلال ز ادة ق مة وعدد إصدارات هذه البنوك،  ما وان هذه الص وك تظهر في 

  . ثالثةصحة الفرض ة الیثبت  أو الخارج ة للبنوك الإسلام ة، وهذا ما/جانب مصادر التمو ل الداخل ة و

  توص ات الدراسة: را عا
  :الدراسة  م ن تقد م التوص ات التال ة إلیهافي ضوء النتائج التي توصلت 

 ما یخدم تحسین وضع ة السیولة في  الإسلام ةالمال ة  الأدواتضرورة الاستمرار في تطو ر  -1
  .أ ضاالقصیر والطو ل،  ما  ساعدها على تخطى مش لة الاستثمار   في المد الإسلام ة البنوك

المال ة الجدیدة النا عة من فقه  الأدواتعدم مجاراة المستجدات الغر  ة بل العمل على ابتكار  -2
  .الإسلام ة البنوكالمعاملات، التي تلائم حاجات 

المال ة  الأسواقتكون منفصلة في ه  لها على  الإسلام ةسوق للأوراق المال ة  إنشاءضرورة  -3
  .التقلید ة

حلول لمشاكل معالجتها  وإیجاد، الإسلام ةالمال ة  الأدوات أداءتبني مؤشرات جدیدة لق اس  -4
  .دین أداوت أنهاعلى  أصول في ملك ةحقوق تمثل  أدوات، فلا  م ن معاجلة امحاسب 
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، وذلك بوضع تشر عات الإسلام ة البنوكالمر ز ة لطر قة تعاملها مع  البنوكضرورة تصح ح  -5
  .تتماشى مع طب عتها الخاصة الإسلام ةرقاب ة وتمو ل ة للبنوك  أسالیبخاصة، تسمح بإت اع 

، وذلك الأجلله  ل ودائعها  حیث لا تكون اغلبها قصیرة  الإسلام ة البنوكإعادة ترتیب  -6
لا  ح  لمودعیها س حها إلا  عد فترة طو لة مقابل  الأجل، ودائع طو لة بجعل الودائع الاستثمار ة

 .الاستفادة من قروض حسنة على المد  القصیر إم ان ةالحصول على 

، وان تكون مدر ة الإسلام ةمؤهلة ومؤمنة  أهداف وفلسفة الصناعة المال ة  إطارات إعداد -7
التقلید ة، والعمل على تنش   الحر ة الابتكار ة غبر برنامج متكامل لتطو ر  الإطاراتتدر  ا عال ا  فوق 

  .المنتجات الاستثمار ة والادخار ة

ها إصدار ،  ما ی س  من إجراءات الإسلام ةبتطو ر ه اكل الص وك  البنوكز ادة اهتمام  -8
  .و خول لحامله تسییلها عن طر   ب عها  عد  فترة قصیرة

 ،الإسلام ةالمال ة  الأدوات  ل العمل ات الخاصة   عات واللوائح التي تنظمضرورة سن التشر  -9
والجهات  الإسلام ةالمال ة  الأدواتتنظ م العلاقة بین حملة  إلى إضافة، تداولالو  صدارالإ خاصة جانب

ولها ح  متا عة  إلزام ة، تكون )الأسهممشابهة لجمع ة حملة (جمع ة خاصة بهم،  إنشاءالمصدرة، عبر 
في  إلادون التدخل في القرارات  الإسلام ةالمال ة  الأدوات إصدارحصیلة  عن تجةالنا الأموالاستخدام 

  .الإسلام ةالمال ة  الأدوات إصداراتفاق ة بنود   أحد الإخلالحالة 

 ،الإسلام ةالمال ة  الأدواتو  الإسلام ةضرورة توفر مؤسسات البن ة التحت ة مساندة للبنوك  - 10
شر ات التح  م للنظر في النزاعات  ،الإسلام ةثانو ، شر ات التأمین - أولي ضرورة وجود سوق مالي 

والشر ات ذات  الائتماني،شر ات التصنیف  إلى  الإضافة ،الإسلام ةالتي تتعل  نشا  الصناعة المال ة 
لغرض إدارة السیولة النقد ة في  الإسلام ةالمال ة  الأدوات إصدارالغرض الخاص لضمان تغط ة طل ات 

  .الجهاز المصرفي للدولة

  الدراسة آفاق :ثالثا
 عض المقترحات التي لها صلة  موضوع الدراسة والتي  م ن ان  ستفاد  إدراجفي النها ة  م ن 

  :وضع دراسات ومواض ع مستقبل ة، ومن بینها منها في

  ،الإسلام ة البنوكعلى ر ح ة  الإسلام ةالمال ة  الأدواتاثر عوائد  - 

  ،في البنوك الإسلام ة في دعم الكفا ة الحد ة لرأس المال الأولدور ص وك الش   - 

  ،الإسلام ةللبنوك  الأمثل يه  ل التمو لالنموذج  إعداد - 

 .الإسلام ة البنوكنموذج ق اس مخاطر السیولة خاص   إعداد - 
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إقتصاد : تخصص ، مذ رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر،-تطب ق ة عن تجر ة  عض البنوك السعود ة 
  .2006الجامـعة الأمر   ة المفتوحة، القاهرة،  مصر، إسلامي، 

 المال  فا ة رأس  مع ار وعلاقتها الإسلامي التمو ل ص غ مخاطرمح مید،  أبو م ارك عمر موسى .17
مصارف : ، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد توره، تخصص 2  ازل مع ار خلال من الإسلام ة للمصارف

 .2008إسلام ة،  ل ة العلوم المال ة والمصرف ة، الأكاد م ة العر  ة للعلوم المال ة والمصرف ة، 
، مذ رة مقدمة لنیل شهادة الإسلام ةمعاییر التمو ل والاستثمار في البنوك میلود بن مسعودة،  .18

 – 2007الماجستیر،  ل ة العلوم الاجتماع ة والعلوم الإسلام ة، جامعة الحاج لخضر،  اتنة، الجزائر، 
2008.  

دراسة حالة سوق  –سوق الأوراق المال ة الإسلام ة بین النظر ة والتطبی  نبیل خلیل طه سمور،  .19
إدارة الأعمال،   ل ة :  رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر،  تخصص ، مذ- رأس المال الإسلامي في مالیز ا 

 .2007التجارة،  الجامعة الإسلام ة، غزة، فلسطین، 
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  :المؤتمرات والملتق ات -د
 ، مؤتمر المصارفبدائل المسعف الأخیر للمصارف الإسلام ة من البنوك المر ز ة أحمد محمد السعد، .1

 الامارات العر  ة المتحدة، دبي،، دائرة الشؤون الإسلام ة والعمل الخیر  الإسلام ة بین الواقع والمأمول، 
  .2009یونیو  3 - ما 31

مداخلة للملتقى الدولي الثاني للصناعة المال ة  ،)ال ات وتحد ات وترشید(الص وك اسید الك لاني،  .2
  .2013د سمبر 9 -8، المدرسة العل ا للتجارة، الجزائر، )ال ات ترشید الصناعة المال ة الاسلام ة(الاسلام ة 

 ،  حث مقدم إلى-دراسة تطب ق ة على مصر–البنك المر ز   البنوك الإسلام ة  علاقة أشرف محمد دوا ة، .3
  .2005سبتمبر  05-04یومي الامارات العر  ة المتحدة، نحو ترشید مسیرة البنوك الإسلام ة، دبي،  :ندوة

صنادی  الاستثمار المسؤولة اجتماع ا وصنادی  الاستثمار  أداء براق محمد، قمان مصطفى وآخرون، .4
 غردا ة،  المر ز الجامعيالدولي الأول الاقتصاد الإسلامي، الواقع ورهانات المستقبل،  الملتقى الإسلام ة،

   .2011ف فر   24 -  23الجزائر، یومي 
استخدام الهندسة المال ة الاسلام ة في ادارة المخاطر  المصارف بن علي بلعزوز، عبد الكر م قندوز،  .5

المعرفة،  المخاطر واقتصاد إدارة: ، ورقة مقدمة  ضمن المؤتمر العلمي الدولي السنو  السا ع الاسلام ة
  .2007ز تونة، الأردن، جامعة ال

، مداخلة ضمن الملتقى إدارة السیولة في المصارف الإسلام ة تحد ات ،بوصافي  مال، ش اد ف صل .6
المدرسة العل ا  للصناعة المال ة الإسلام ة حول آل ات ترشید الصناعة المال ة الإسلام ة، الدولي الثاني

 .2013د سمبر  09- 08یومي  ،للتجارة، الجزائر
، ورقة مقدمة للملتقى الهندسة المال ة  مدخل لتطو ر صناعة المنتجات المال ة الاسلام ةبوعاف ة رشید،  .7

، المر ز -النظام المصرفي الاسلامي نموذجا- الازمة المال ة الراهنة والبدائل المال ة والمصرف ة: الدولي
  .2009ما   6- 5: الجامعي خم س مل انة، الجزائر، یومي

س اسات : ، روقة مقدمة للملتقى الدولي حولتحد ات السوق المالي الاسلاميحدة را س،  جمال لعمارة، .8
التمو ل واثرها على الاقتصاد ات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدول النام ة، جامعة محمد خ ضر، 

   .2006نوفمبر  22- 21 س رة، الجزائر، یومي 
نموذج الخصم والاعتماد  - في البنوك الإسلام ة التمو ل قصیر الأجل وتطب قاته سل مان ناصر،  .9

، "مخاطر وتقن ات  -منافسة : المنظومة المصرف ة قي الألف ة الثالثة "، الملتقى الوطني حول -المستند  
   .2005جوان  07 -  06یومي  الجزائر،، جامعة جیجل  ل ة علوم التسییر،
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مداخلة في الدورة ن في خدمة النظام المصرفي الاسلامي؟، السوق المال ة الاسلام ة،  یف تكو، ــــــــــــــــ .10
التدر ب ة الدول ة حول تمو ل المشروعات الصغیرة والمتوسطة وتطو ر دورها في الاقتصاد ات المغار  ة، 

  .2003ما   28-25جامعة سطیف، الجزائر، ا ام 
، دورة أعدت المتعلقة  الأدوات المال ةمعاییر المحاس ة وإعداد التقار ر المال ة الدول ة سمیر ر شاني،  .11

  .2009 ،ضمن الفعال ات العلم ة لهیئة الأوراق والأسواق المال ة، دمش ، سور ة
، المؤتمر العلمي دور الهندسة المال ة الإسلام ة في علاج الأزمة المال ةشوقي ج ار ، فر د خمیلي،  .12

صرة من منظور اقتصاد  إسلامي، جامعة العلوم الأزمة المال ة والاقتصاد ة العالم ة المعا: الدولي حول
  .2010الإسلام ة العالم ة والمعهد العالمي للف ر الإسلامي، عمان، الأردن،  د سمبر 

 ، مداخلة ضمن الملتقىالمخاطر والتحد ات التي تواجه المصارف الإسلام ة عبد الرحمان العزاو ، .13
ورهانات المستقبل، المر ز الجامعي  غردا ة، الجزائر، ....الاقتصاد الإسلامي، واقع : الدولي الأول حول

 ..2011ف فر   24-23 یومي
، المؤتمر الخامس للبنوك والمؤسسات المال ة إدارة السیولة في  البنوك الإسلام ة ،عبد القادر الدو ك .14

  ).ت.ب(، الإسلام ة في سور ة، بنك سور ة الدولي الإسلامي

، لاسلامي، ر ب المصرف ة الاسلام ة في ظل الازمة المال ة العالم ةالتص  ك اعبد القادر ز توني،  .15
الازمة المال ة العالم ة والاقتصاد ة العالم ة المعاصرة من منظور : ورقة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حول

یومي  اقتصاد  اسلامي، جامعة العلوم الاسلام ة العالم ة، المعهد العالمي للف ر الاسلامي، عمان الاردن،
  .2010د سمبر  1-2

الأدوات المال ة (الهندسة المال ة في المصارف الإسلام ة استخدام عبد القو  ردمان محمد عثمان، .16
، اسور  ،دمش  جامعة دمش ، المؤتمر الثالث للمصارف والمؤسسات المال ة الاسلام ة، ،)الإسلام ة الحدیثة

  .2009مارس 
، ورقة مقدمة  في الاسلام ة في ظل الازمة المال ة العالم ةواقع المصارف عبد المنعم محمد الطیب،  .17

، الشارقة، الامارات العر  ة المتحدة، نوفمبر "الواقع والتحد ات –المصارف الاسلام ة " :الملتقى العر ي الأول
2008.  

أثر السیولة على  فاءة التكلفة والأداء دراسة تطب ق ة على  البنوك  ،عز الدین مصطفى الكور .18
  .2010طرابلس، لیب ا،  ، مؤتمر الخدمات المال ة الإسلام ة الثاني،لام ة الأردن ةالإس

ورقة مقدمة للملتقى  المنتجات المال ة الاسلام ة بین التقلید والابتكار،عمار  صل حة، سعدان اس ا،  .19
، المر ز -نموذجاالنظام المصرفي الاسلامي - الازمة المال ة الراهنة والبدائل المال ة والمصرف ة: الدولي

  .2009ما   6- 5: الجامعي خم س مل انة، الجزائر، یومي
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دراسة  -، تنامي التمو ل الاسلامي في ظل الازمة المال ة العالم ة الراهنةعمار  صل حة، سعدان اس ا .20
الازمة المال ة : ، ورقة مقدمة للمؤتمر العلمي الدولي حولحالة دول الشرق الاوس  وشمال افر ق ا

اد ة العالم ة المعاصرة من منظور اقتصاد  اسلامي، جامعة العلوم الاسلام ة العالم ة، عمان، والاقتص
  .2010د سمبر  2- 1الاردن، یومي 

دراسة تحلیلة  - مصادر الاموال واستخداماتها في العمل المصرفي الاسلاميقحطان رح م وهاب،  .21
  .، جامعة  غداد،  غداد، العراق،  حث مقدم لكل ة  غداد للعلوم الاقتصاد ة الجامعة-مقارنة

 :ورقة مقدمة لمؤتمرالص وك الاستثمار ة الاسلام ة والتحد ات المعاصرة،  مال توفی  حطاب،  .22
المصارف الاسلام ة بین الواقع والمأمول،  دائرة الشؤون الاسلام ة والعمل الخیر ، دبي، الامارات العر  ة 

  . 2009جوان 3 - ما  31المتحدة، 
الاستخدامات المال ة المال ة والأنشطة الاستثمار ة في المصارف الإسلام ة ، وآخرون  محفوظي فؤاد .23

ورهانات المستقبل، المر ز الجامعي .. واقع: الملتقى الدولي الأول الاقتصاد الاسلامي  آل ة استراتیج ة،
  .2011ف فر   24 -  23یومي  الجزائر،  غردا ة،

 مؤتمر الهیئات الشرع ة للمؤسسات في المصارف الإسلام ة،إدارة الخز نة  مش لاتمحمد البلتاجي،  .24
  .2012مایو  08- 07المال ة الإسلام ة، المنامة، ال حر ن، یومي 

، ورقة واقع صناعة الص وك الاسلام ة في دول مجلس التعاون الخلیجيمفتاح صالح، رحال فط مة،  .25
هندسة المال ة بین الصناعة المال ة التقلید ة منتجات وتطب قات الابتكار وال: مقدمة الى المؤتمر الدولي حول

  .2014ما   6-5والصناعة المال ة الاسلام ة، جامعة فرجات ع اس، سطیف، الجزائر، یومي 
الاقتصاد : ، الملتقى الدولي الأول حولالسوق المال ة الإسلام ةمهداو  هند، ص اح فاطمة وآخرون،  .26

  .2011ف فر   24 -  23المر ز الجامعي  غردا ة،  یومي ورهانات المستقبل،  ... الواقع -الإسلامي 

الاستثمار والتمو ل في فلسطین بین : المؤتمر العلمي الأول ،الاسلام ة صنادی  الاستثمار هشام جبر، .27
   .2005مایو  9 -8التنم ة والتحد ات المعاصرة، الجامعة الاسلام ة، غزة، فلسطین،  آفاق
، مؤتمر لمسعف الأخیر للمصارف الإسلام ة من البنوك المر ز ةال بدائهناء محمد هلال الحن طي،  .28

المنعقد الامارات،  الإسلام ة بین الواقع والمأمول، دائرة الشوؤن الاسلام ة والعمل الخیر ، دبي، المصارف
  .2009یونیو 03- نایو 31أ ام 
ظل الأزمة المال ة تحد ات ورهانات المصارف الإسلام ة في هند مهداو ، فاطمة ص اح، رف قة ص اغ،  .29

ورهانات المستقبل، ..الاقتصاد الاسلامي، الواقع: ، ورقة مقدمة للملتقى الدولي الاول حولالعالم ة الحال ة
 .2010ف فر   24-23: المر ز الجامعي  غردا ة، الجزائر یومي
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 :، المؤتمر السنو  الرا ع عشرص وك الاستثمارولید خالد الشایجي، عبد الله یوسف الحجي،  .30
،  ل ة الشر عة والقانون وغرفة تجارة وصناعة "المؤسسات المال ة الاسلام ة، معالم الواقع وافاق المستقبل"

  .2005ما  17- 15 :دبي، دبي، یومي
  :القوانین والتقار ر -ه
، مصرف الامارات العر  ة المتحدة المر ز ، الصادر بتار خ 30/2012نظام السیولة لد  البنوك، رقم  .1

12/07/2012. 

 .2014-2008التقار ر المال ة السنو ة لبنك دبي الاسلامي خلال الفترة  .2

 .2014-2008التقار ر المال ة السنو ة لمصرف ابوظبي الاسلامي خلال الفترة  .3

 .2014-2008التقار ر المال ة السنو ة لمصرف الشارقة الاسلامي خلال الفترة  .4

 .2014-2008الامارات الاسلامي خلال الفترة التقار ر المال ة السنو ة لمصرف  .5

 :المواقع الالكترون ة -و
: وني، تار خ الإطلاعمحمود فهد مهیدات، عقود الخ ارات المال ة بین المجیز ن والممتنعین، مرجع إلكتر  .1

18 -03 -2012:      
                            http://aliftaa.jo/index.php/ar/research/show/id/6 

زاید  عبد السلام، الهندسة المال ة مدخل لتطو ر الصناعة المال ة الاسلام ة، تار خ الاطلاع  .2
  :، الموقع الالكتروني14/06/2013

http://www.academia.edu/241156/_financial_engineering  

 2012- 05- 03: ،  نحو اقتصاد فقهي حول النقود والأسواق المال ة،  تار خ الاطلاععمر عبد الله  امل .3
 :الإلكتروني، الموثقع 

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/04.pdf 

 6/03/2011 :إلكتروني، تار خ الإطلاع الموقع .4
http://87.98.243.211/vb/showthread.php?t=95246 

 03/20116/إلكتروني، تار خ الإطلاع  موقع .5

http://www.dib.ae/ar/shariaboard_islamic_banking.htm  

تار خ  إلكتروني، وقع، م2، ص البنوك الإسلام ة ودورها في تعز ز القطاع المصرفيعبد ال اس  الشیبي،  .6
    2011  /31/01الإطلاع 

http://www.banquecentrale.gov.sy/SMB/doc/Abdel%20Bassit%20Al%20Shibi.doc  

http://aliftaa.jo/index.php/ar/research/show/id/6
http://www.academia.edu/241156/_financial_engineering
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/04.pdf
http://87.98.243.211/vb/showthread.php?t=95246
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  طر قة حساب نس ة استخدام الأموال إلى مصادر التمو ل المستقرة): 01(الملح  رقم  

  ال س 
  معامل التحو ل  الب ان

  الموجودات داخل المر ز المالي
ح  خ ار الأوراق المال ة غیر المحجوزة التي تستح  خلال أقل من سنة ولا یوجد بها -النقد الحر

الأوراق المال ة المشتراه مع الالتزام بإعادة الب ع المقابلة لعمل ة معاكسة وقابلة -لتمدید المدة
  القروض للبنوك والمؤسسات المال ة التي تستح  خلال أقل من سنة-للتقاص بینها

 
0% 

 

الأوراق المال ة غیر المرهونة التي ت قى على استحقاقها سنة أو أكثر والتي تحمل صفات وشرو  
  أوراق المستو  الأول في نس ة تغط ة السیولة  

%5 

الأوراق المال ة غیر المرهونة التي ت قى على استحقاقها سنة أو أكثر والتي تحمل صفات وشرو  
  أوراق المستو  الثاني في نس ة تغط ة السیولة  

%20 

 %50  أرصدة الذهب غیر المحجوزة
الأسهم غیر المحجوزة المتداولة في الأسواق المال ة الرسم ة والمدرجة في مؤشرات السوق 

  سهم البنوك والمؤسسات المال ة وشر اتها التا عة والزمیلةبخلاف أ
50%  

المصدرة من الشر ات من غیر البنوك  +Aحتى  -Aأوراق الدین غیر المحجوزة المصنفة 
والمؤسسات المال ة المتداولة في الأسواق شر طة الاعتراف بها من قبل البنك المر ز   أدوات 

  ضمان لتوفیر السیولة والمت قي على استحقاقها سنة أو أكثر

  
50% 

ة والقطاع القروض الممنوحة الى الشر ات والمؤسسات غیر المال ة والح ومات والبنوك المر ز 
  العام التي تستح  خلال أقل من سنة

50% 

 %85  قروض الرهن العقار  الس ني أ ا  ان تار خ الاستحقاق
  %85  قروض التجزئة التي تستح  خلال أقل من سنة
 %100  جم ع الموجودات الأخر  بخلاف المذ ور أعلاه

 البنود خارج المر ز المالي
السقوف غیر المستغلة من خطو  تسه لات الائتمان والسیولة الممنوحة لأ  عمیل  موجب 

  عقود غیر قابلة للإلغاء أو قابلة للإلغاء  شرو  
5% 

  %80   فالات الدفع
 %5   فالات أخر  

 %30  اعتمادات مستند ة
  %100  قبولات

 %10  أدوات التمو ل التجار  الأخر  
  المقام

 %100  من الاقتطاعات %100لرأس المال  عد خصم الشر حة الأولى 
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 %100  )2(الشر حة الثان ة  لرأس المال  ما هي في تعل مات  ازل 
 %100  جم ع المطلو ات المت قي على استحقاقها سنة أو أكثر

  المطلو ات التي تستح  خلال أقل من سنة
 %80  ودائع التجزئة تحت الطلب والجار ة

 %90  ودائع التجزئة لأجل وتوفیر 
الودائع تحت الطلب ولأجل المقدمة من الشر ات والمؤسسات غیر المال ة والح ومات والبنوك 

  المر ز ة والقطاع العام و نوك التنم ة الدول ة متعددة الأطراف
50% 

 %0  أ  مطلو ات أخر  
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  لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في بنك دبي الإسلامي SPSSمخرجات  ):02(الملح  رقم 

α =0,05 

 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

X 17,4114 5,78017 7 

T 4,4614 1,04196 7 

 

 
Correlations 

  X T 

X Pearson Correlation 1 ,727* 

Sig. (1-tailed)  ,032 

N 7 7 

T Pearson Correlation ,727* 1 

Sig. (1-tailed) ,032  

N 7 7 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed). 
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لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في مصرف ابوظبي  SPSSمخرجات  ):03(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
α= 0,05 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

X 15,6629 6,27542 7 

T 9,0047 1,90376 7 

 

 
Correlations 

  X T 

X Pearson Correlation 1 ,611 

Sig. (1-tailed)  ,072 

N 7 7 

T Pearson Correlation ,611 1 

Sig. (1-tailed) ,072  

N 7 7 
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لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في مصرف الشارقة  SPSSمخرجات  ):04(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
α    = 0 ,05 
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

X 9,9814 1,47503 7 

Y 8,5027 4,00268 7 

 

 
Correlations 

  X Y 

X Pearson Correlation 1 ,464 

Sig. (1-tailed)  ,147 

N 7 7 

Y Pearson Correlation ,464 1 

Sig. (1-tailed) ,147  

N 7 7 
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لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة قصیرة الأجل في مصرف الإمارات  SPSSمخرجات  ):05(الملح  رقم 
 الإسلامي

α= 0,05 

 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

X 16,7257 14,50626 7 

Y 3,9502 4,94105 7 

Correlations 

  X Y 

X Pearson Correlation 1 ,988** 

Sig. (2-tailed)  ,000 

N 7 7 

Y Pearson Correlation ,988** 1 

Sig. (2-tailed) ,000  

N 7 7 

**. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 طو لة الأجل في بنك دبي الإسلاميلأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة  SPSSمخرجات  ):06(الملح  رقم 

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,877a ,768 ,722 ,5492614466 

a. Valeurs prédites : (constantes),  سیولة طویلة الاجل  

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 5,006 1 5,006 16,592 ,010b 

Résidu 1,508 5 ,302   

Total 6,514 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 8,835 1,094  8,079 ,000 

syoula -,049 ,012 -,877 -4,073 ,010 

a. Variable dépendante : الصكوك 
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طو لة الأجل في مصرف ابوظبي لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة  SPSSمخرجات  ):07(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,623a ,388 ,266 1,6310782970 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 8,444 1 8,444 3,174 ,035b 

Résidu 13,302 5 2,660   

Total 21,746 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 22,730 7,729  2,941 ,032 

syoula -,117 ,065 -,623 -1,782 ,035 

a. Variable dépendante : الصكوك 
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طو لة الأجل في مصرف الشارقة لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة  SPSSمخرجات  ):08(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,100a ,010 ,188 4,3628156097 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression ,958 1 ,958 ,050 ,831b 

Résidu 95,171 5 19,034   

Total 96,128 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), سیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 14,666 27,527  ,533 ,617 

syoula -,057 ,252 -,100 -,224 ,831 

a. Variable dépendante : الصكوك 
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طو لة الأجل في مصرف الإمارات لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة  SPSSمخرجات  ):09(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,921a ,848 ,817 13,0592961669 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

f Sig. 

1 

Régression 4746,005 1 4746,005 27,828 ,003b 

Résidu 852,726 5 170,545   

Total 5598,731 6    

a. Variable dépendante صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 
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 )2014-2008(المال ة للبنوك محل الدراسة  التقار ر ):10(الملح  رقم 

 



 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,623a ,388 ,266 1,6310782970 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 8,444 1 8,444 3,174 ,035b 

Résidu 13,302 5 2,660   

Total 21,746 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 22,730 7,729  2,941 ,032 

syoula -,117 ,065 -,623 -1,782 ,035 

a. Variable dépendante : الصكوك 

 
 



لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في مصرف  SPSSمخرجات  ):08(الملح  رقم 
 الشارقة الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,100a ,010 ,188 4,3628156097 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression ,958 1 ,958 ,050 ,831b 

Résidu 95,171 5 19,034   

Total 96,128 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), سیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 14,666 27,527  ,533 ,617 

syoula -,057 ,252 -,100 -,224 ,831 

a. Variable dépendante : الصكوك 

 
 



لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في بنك دبي  SPSSمخرجات  ):06(الملح  رقم 
 الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,877a ,768 ,722 ,5492614466 

a. Valeurs prédites : (constantes),  سیولة طویلة الاجل  

 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 5,006 1 5,006 16,592 ,010b 

Résidu 1,508 5 ,302   

Total 6,514 6    

a. Variable dépendante : صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 
Coefficientsa 

Modèle Coefficients non standardisés Coefficients 

standardisés 

t Sig. 

A Erreur standard Bêta 

1 
(Constante) 8,835 1,094  8,079 ,000 

syoula -,049 ,012 -,877 -4,073 ,010 

a. Variable dépendante : الصكوك 

 
 



لأثر الأدوات المال ة الإسلام ة على السیولة طو لة الأجل في مصرف  SPSSمخرجات  ):09(الملح  رقم 
 الإمارات الإسلامي

 
Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,921a ,848 ,817 13,0592961669 

a. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 
ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

f Sig. 

1 

Régression 4746,005 1 4746,005 27,828 ,003b 

Résidu 852,726 5 170,545   

Total 5598,731 6    

a. Variable dépendante صكوك 

b. Valeurs prédites : (constantes), السیولة طویلة الاجل 

 

 

 

 

 

 R R-deux R-deux النموذج
ajusté 

Erreur standard 
de l'estimation 

Sig. 
Variation de 
F 

1 0.912 0.848 0.817 13,0592961669 0.003 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 



  حساب نس ة استخدام الأموال إلى مصادر التمو ل المستقرةطر قة ): 01(الملح  رقم 

  ال س 
  معامل التحو ل  الب ان

  الموجودات داخل المر ز المالي
الأوراق المال ة غیر المحجوزة التي تستح  خلال أقل من سنة ولا یوجد بها ح  خ ار -النقد الحر

المشتراه مع الالتزام بإعادة الب ع المقابلة لعمل ة معاكسة وقابلة الأوراق المال ة -لتمدید المدة
  القروض للبنوك والمؤسسات المال ة التي تستح  خلال أقل من سنة-للتقاص بینها

 
0% 

 

الأوراق المال ة غیر المرهونة التي ت قى على استحقاقها سنة أو أكثر والتي تحمل صفات وشرو  
  أوراق المستو  الأول في نس ة تغط ة السیولة  

%5 

الأوراق المال ة غیر المرهونة التي ت قى على استحقاقها سنة أو أكثر والتي تحمل صفات وشرو  
  السیولة   أوراق المستو  الثاني في نس ة تغط ة

%20 

 %50  أرصدة الذهب غیر المحجوزة
الأسهم غیر المحجوزة المتداولة في الأسواق المال ة الرسم ة والمدرجة في مؤشرات السوق 

  بخلاف أسهم البنوك والمؤسسات المال ة وشر اتها التا عة والزمیلة
50%  

المصدرة من الشر ات من غیر البنوك  +Aحتى  -Aأوراق الدین غیر المحجوزة المصنفة 
والمؤسسات المال ة المتداولة في الأسواق شر طة الاعتراف بها من قبل البنك المر ز   أدوات 

  ضمان لتوفیر السیولة والمت قي على استحقاقها سنة أو أكثر

  
50% 

الشر ات والمؤسسات غیر المال ة والح ومات والبنوك المر ز ة والقطاع  القروض الممنوحة الى
  العام التي تستح  خلال أقل من سنة

50% 

 %85  قروض الرهن العقار  الس ني أ ا  ان تار خ الاستحقاق
  %85  قروض التجزئة التي تستح  خلال أقل من سنة
 %100  جم ع الموجودات الأخر  بخلاف المذ ور أعلاه

 البنود خارج المر ز المالي
السقوف غیر المستغلة من خطو  تسه لات الائتمان والسیولة الممنوحة لأ  عمیل  موجب 

  عقود غیر قابلة للإلغاء أو قابلة للإلغاء  شرو  
5% 

  %80   فالات الدفع
 %5   فالات أخر  

 %30  اعتمادات مستند ة
  %100  قبولات

 %10  أدوات التمو ل التجار  الأخر  
  المقام



الجداول والنماذج وتعل مات تعبئتها، الملح  -ال اب الثالث عشر ،3 ازل بنك الكو ت المر ز ،  :المصدر
  .، بدون صفحة2013، سبتمبر )10(رقم 

 %100  من الاقتطاعات %100الشر حة الأولى لرأس المال  عد خصم 
 %100  )2(الشر حة الثان ة  لرأس المال  ما هي في تعل مات  ازل 

 %100  جم ع المطلو ات المت قي على استحقاقها سنة أو أكثر
  المطلو ات التي تستح  خلال أقل من سنة

 %80  ودائع التجزئة تحت الطلب والجار ة
 %90  ودائع التجزئة لأجل وتوفیر 

الودائع تحت الطلب ولأجل المقدمة من الشر ات والمؤسسات غیر المال ة والح ومات والبنوك 
  المر ز ة والقطاع العام و نوك التنم ة الدول ة متعددة الأطراف

50% 

 %0  أ  مطلو ات أخر  
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