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 ا جزيلا ...إلى كل هؤلاء شكر  
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VI 

  الملخص :

لدول العربية النفطية ا إقتصادياتأزمة الديون السيادية الأوروبية وآثارها على  إشكاليةتأتي هذه الدراسة للبحث في       
الأسباب التي  أهمتشخيص طبيعة أزمة الديون السيادية الأوروبية من حيث الوصول إلى  إلىتهدف  وهيوغير النفطية، 

لدول العربية النفطية وغير النفطية خلال فترة ل على المؤشرات الاقتصادية الكلية تأثيرهادى وتحديد م ساهمت في ظهورها ،
على  امعتمد والمنهج المتكامل في البحوث التطبيقية في ذلك المنهج الوصفي و التحليلي ا(، مستخدم0222-0202)
 التدابير إلى أن  الدراسة نتايج راسة، وخلصتحصايية من مصادر وهياات ختتلفة رميية ودولية تططي فترة الدالإبيانات ال
على  سلبيا   كان لها أثرا  ،  الإجراءات التقشفية المتخذة في منطقة اليورو لمواجهة ختاطر تفاقم أزمة الديون السيادية الأوروبيةو 

الأردن  والمتمثلة في غير النفطيةوتأتي اقتصاديات الدول العربية ، المؤشرات الاقتصادية الكلية للمملكة العربية السعودية والجزاير
الحلول المقترحة للخروج من  في الجهود الإقليمية والدوليةساهمت و  .والمطرب في مقدمة الدول المتضررة بأكثر حدة من الأزمة

 بعد ثمانية سنوات من التقشف وخطط الانقاذ.أزمة الديون السيادية الأوروبية 
 

 دية الأوروبية، اقتصاديات الدول العربية النفطية وغير النفطية، المؤشرات الإقتصادية الكلية.أزمة الديون السيا الكلمات المفتاحية:
 

Abstract:  

This study examines the problem of the European sovereign debt crisis and its effects on the 

economies of the Arab oil and non-oil countries. It aims to access to the most important 

reasons of the emergence of the European sovereign debt crisis in order to diagnose its nature, 

and to determine the extent of its impact on the macroeconomic indicators of the Arab oil and 

non-oil countries during the period (2000-2016), using both the descriptive and analytical 

approach and also the integrated approach in the applied researchs based on statistical data 

from various official and international sources and bodies covering the study period. the 

study's results concluded that the austerity measures and procedures taken in the euro area to 

face the risks of exacerbation of the European sovereign debt crisis has had a negative impact 

on the macroeconomic indicators of the Kingdom of Saudi Arabia and Algeria, and the 

economies of the non-oil Arab countries, represented in Jordan and Morocco, are at the 

forefront of the affected countries by the crisis. Regional and international efforts contributed 

to the proposed solutions to get out of the European sovereign debt crisis after eight years of 

austerity and bailout plans. 

 

 

Key words : European sovereign debt crisis, Oil and non-oil Arab countries, Macroeconomic 

indicators.  
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الاقتصاد العالدي خلال العقود الثلاثة الداضية بتعرضو لعدد كبتَ من الأزمات، حيث أصبحت الأزمات  اتسم     
سمة من سمات النظام الاقتصادي العالدي، ولكن الجديد في الأمر ىو تقارب تلك الأزمات. فما لبث الاقتصاد 

، ومن ثم تحقيق معدلات لظو قريبة 2008ية عام من تداعيات الأزمة الدالية العالد العالدي أن بدأ في التعافي نسبياً 
أطل علينا من تلك التي كان لػققها قبل الأزمة، إلا وعاد ليقع على حافة مرحلة أخرى من الانكماش، حيث 

 بأزمة أقوى منها، أزمة الدين العمومي باليونان، والتي شملت بعد ذلك دولاً  2009في أواخر عام  العالم الدتحضر
حدة الأزمة الديون السيادية في منطقة  وأمتد تأثتَىا للولايات الدتحدة الأمريكية بعد ما زادت ،أوروبية أخرى

 بصورة أكبر.  2011اليورو خلال عام 

الاقتصاد الأوروبي أكبر كتلة اقتصادية عالدية، فهو أكبر من الاقتصاد الأمريكي أو الصيتٍ، فالاقتصاد  يشكلو 
تريليون دولار، ومن ثم فإن  أزمة الديون السيادية التي تعاني منها معظم  15.2الأوروبي يبلغ حجمو لضو 

ة، قد أضعفت فرص النمو والتوظيف ليس الاقتصاديات الأوروبية وما لصم عنها من إتباع سياسات مالية تقشفي
فقط في منطقة اليورو ولكن في اقتصاديات الدول الدتقدمة والنامية على حد سواء من خلال تأثتَىا السلبي على 

حيث أن التدابتَ التي  ،الطلب العالدي. كما كان للأزمة الديون السيادية الأوروبية العديد من التداعيات الاقتصادية
ول الأوروبية للسيطرة على عجز الدوازنة، فالاتحاد الأوروبي الشريك التجاري الأول للدول العربية، حيث اتخذتها الد

من الواردات العربية تأتي من دول الاتحاد  %2524من الصادرات العربية، كما أن  %1227يستوعب لضو 
على اقتصاديات الدول  يؤثر سلباً قد  الأوروبي، ومن ثم فإن أي تباطؤ أو انكماش في الاقتصاد الاتحاد الأوروبي

 العربية. 

 مشتَين إلى أن ما بتُ ، الأوروبية للاقتصاديات انهيار أي من الدتضررة الدول أكبر بتُ من العربية دول وتعتبر
، وتعد أوروبا ىي الزبون بأوروبا مرتبط العربية وخاصة دول الدغرب العربي دول بعض اقتصاد من % 60و % 45

ونسلط الضوء في ىذه الدراسة لدعرفة مدى أثر أزمة الديون  ،  للدول العربية الدصدرة والدستورد للنفطالأول والأىم 
(، وذلك 0202-0222السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية النفطية وغتَ النفطية خلال الفتًة )

 لى أىم الدؤشرات الاقتصادية الكلية للبعض الدول العربية .من خلال تتبع آثار الأزمة ع
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 الإشكالية:
 : التالي السؤال في الدراسة تطرحها التي الرئيسية الإشكالية إذن تتمحور

نعكاسات أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية إما هي آثار و    
 ؟ النفطية وغير النفطية

للإلدام بالجوانب الدتعددة لذذا السؤال وتبسيط مواطن الغموض فيو تم تبسيطو لأسئلة فرعية لضاول الإجابة عليها  
 من خلال متن ىذا البحث وىي : 

  ؟زمة الديون السيادية بأ الدقصودما  .1
إلى باقي  الأزمة إنتقلت ىل و ؟ أزمة الديون السيادية الأوروبية التي أدت إلى بروزما ىي الأسباب الحقيقية  .2

 ؟دول منطقة اليورو
 ؟ اقتصاديات الدول العربية النفطيةأزمة الديون السيادية الأوروبية على  آثارما ىي .3
 ؟ اقتصاديات الدول العربية غتَ النفطيةأزمة الديون السيادية الأوروبية على  آثارما ىي  .4
 ؟ الأوروبية زمة الديون السياديةأ للخروج من  الدقتًحةالحلول الجهود الإقليمية والدولية  حققت ىل .5

 :الدراسة  فرضيات  
 :التالية الفرضيات نطرح الفرعية التساؤلات على وللإجابة  
 لعدم الأجنبية بالعملات الدقومة ديونها دمةخ على في دولة ما الحكومة عجزىو  السيادية الديون أزمةيقصد ب .1

  .السيادي الدين بموجب عليها الدستحقة الالتزامات لسداد اللازمة العملات تدبتَ على قدرتها
إنفجرت أزمة الديون السيادية الأوروبية بسبب الإفراط في الدديونية من طرف الحكومات والذيئات التابعة لذا،  .2

سالعت  لقدو  ،حتى أصبحت بعض الحكومات غتَ قادرة على تسديد خدمات الديون، بمعتٌ إفلاسها الجزئي
تطورت أزمة الديون و ، في ازدياد العجز في الدوازنات العامة في دول منطقة اليورو 2008الأزمة العالدية لعام 

 . اليونانية وإنتقلت إلى باقي دول منطقة اليورو
  .لدول العربية النفطيةل الدؤشرات الاقتصادية الكلية السيادية الأوروبية على أثرت أزمة الديون.3
  .لدول العربية غتَ النفطيةل الدؤشرات الاقتصادية الكلية السيادية الأوروبية على أثرت أزمة الديون .4
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أعلن  حيثحققت الجهود الإقليمية والدولية الحلول الدقتًحة للخروج من  أزمة الديون السيادية الأوروبية،  .5
تفاق إلى إإثر توصلهم ، إنتهاء أزمة الديون السيادية اليونانية، وصندوق النقد الدولي  وزراء مالية منطقة اليورو

يضع حداً للأزمة التي تخللتها اضطرابات اقتصادية ، و ديون اليونانليشمل تخفيفاً كبتَاً لدرة أختَة ل واسع النطاق
 .واجتماعية وسياسية كبرى

 :اختيار الموضوع  مبررات
    :الآتية النقاط حول الأوروبية الديون السيادية زمةأ موضوع لتناول دفعتنا التي العلمية الدبررات تتمحور

 كان ،والنتائج الدروس أىم واستخلاص دورية شبو بصفة تتكرر عتبارىاإب الدالية الأزمات ظاىرة فهم لزاولة إن 
 .الدوضوع في للبحث الدافعة الحوافز بتُ من

 وىذه الحجم بهذا النقدية الوحدة بعد أوروبا في مالية أزمة أول الأوروبية السيادية الديون الأزمة كون 
 .العالدية الدالية وأزمة الكبتَ الكساد أزمة بعد الدعاصر العالم يشهدىا الانعكاسات

 في والبحث ،الأزمة ىذه حقائق على للإطلاع الدوضوع ىذا في البحث في الطالب لدى العلمي الفضول 
 من ىام دور دولي اقتصاد: التخصص طبيعة مع الدوضوع ىذا لتوافق كان كما،  التارلؼية وامتداداتها أبعادىا

 .للطالب الدعرفي الرصيد إثراء أجل

 : الدراسة أهمية

 من العديد حولو يلتف اقتصاد ضربت التي الأوروبيةالديون السيادية  زمةأ خطورة في الدراسة ىذه ألعية تأتي    
 العربية الدول من العديد صادرات و تواردا بو تسعر الذي «اليورو » موطن بيو الأور  الإتحاد ويعتبر، العالم دول

 في تدىور ربما الذي اليورو عملة من كبتَة بنسبة تتشكل التي الدوارد على خطراً  يشكل لشا ،منها النفطية وخاصة
 من الذي الاقتصادي الركود إلى بالإضافة ،الدول تلك تدلكها التي الاحتياطيات على خطرا يشكل لشا قيمتو

 .طويلة لفتًة يسود أن المحتمل
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 : الدراسة أهداف

             :الآتية النقاط في الدراسة أىداف بلورة لؽكن
 في سالعت التي الأسباب أدق إلى الوصول حيث من الأوروبية السيادية الديون أزمة طبيعة تشخيص 

 .بعلاجها الكفيلة الوسائل وحدود ظهورىا

 الأزمات من النوع ىذا لدثل للتصدي العربية النفطية وغتَ النفطية دول تاقتصاديا جاىزية مدى تحديد، 
 .الخارجي بالعالم رتباطهاإ ومدى

 الصدمات خطورة من لػد لشا وفعالة دائمة بصفة الخارجية الدبادلات ميزان لتعزيز قوية أسس إلغاد لزاولة 
 .الخارج من اقتصاديا الدول العربية تلقاىات التي

 : الدراسة حدود
وغتَ متشعب،  ومركزاً  معالجة الإشكالية لزل الدارسة وتحقيق الأىداف، وكذلك حتى يكون تحليلنا دقيقاً  بهدف

 قمنا بوضع حدودا وأبعادا لدراسة الدوضوع، وتتمثل ىذه الحدود فيما يلي:
 :والتطورات، الأوروبيةالديون السيادية  زمةأ بروز كيفية إلى الدراسة ىذه تهتم الحدود المكانية للدراسة 

 الناجمة الآثار وأىم الأزمة لذذه الدختلفة الأسباب إلى بالإضافة الاقتصادية القطاعات لستلف في عرفتها التي
بآثار أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية  الدراسة ىذه تهتم كما،  العالم في عنها

وأختًنا السعودية والجزائر كنموذج، وكذلك آثارىا على اقتصاديات الدول العربية غتَ النفطية، النفطية، 
وكان اختيار ىذه الدول لأنها بمنأى من الاضطرابات السياسية التي  وأختًنا الأردن والدغرب كنموذج.

ر دولتتُ لستلفتتُ في طبيعة شهدتها الدنطقة العربية في ظل تفاقم أزمة الديون السيادية، بالإضافة إلى اختيا
 من الدغرب العربي.  لستلفتتُ في طبيعة الاقتصاد الاقتصاد من الدشرق العربي، ودولتتُ

  :(، 2016-2000)  لدراستنا لذذا الدوضوع بتُوسيتم اختيار الحقبة الزمنية الحدود الزمانية للدراسة
مكامن الإشكال والغموض حول الظاىرة نظرا لدا تضمنتو من لزطات تارلؼية ىامة ومفصلية لإبراز 

 .ةالددروس

 :والأدوات المستخدمة الدراسة في المتبع المنهج
 بالنظر للموضوع لزل الدراسة ومن أجل الإجابة عن الإشكالية الدطروحة سيتم الاعتماد على الدناىج التالية:     
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 الذي يعتٍ بوصف وتفستَ الأحداث والظواىر للوصول إلى الأسباب الحقيقية والعوامل  :المنهج الوصفي
 التي تتحكم فيها و استخلاص النتائج لتعميمها، ويستخدم بكثافة في كامل أجزاء البحث.

 وىو منهج الذي يهدف إلى إعادة بناء الوقائع الداضية بوضعها في سياق معتُ من  :المنهج التاريخي
ة ترتيب الوقائع وتفستَىا بهدف فهم الواقع على ضوء خبرات الداضي، ويتجلى ذلك في عرض خلال إعاد

 بعض الوقائع البارزة والدهمة الدتعلقة بموضوع الدراسة في أغلب أقسام البحث .
 الدعتمد على الاحصائيات والبيانات للاقتصاديات لزل الدراسة، لإبراز آثار أزمة الديون : المنهج التحليلي

ويظهر ىذا بوضوح في الفصل  سيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية النفطية وغتَ النفطيةال
 .الثالث

 يستند ىذا الدنهج على حقيقة وجود ارتباط وتلازم بتُ الإطار  : المنهج المتكامل في البحوث التطبيقية
النظري للبحث، وبتُ الواقع التطبيقي لو، والدتمثل في دراسة الحالة، ويتيح ىذا الدنهج تحقيق العمق 

أدوات  ستخدامإبإستخدام الدنهج التارلؼي والشمول بإستخدام الدنهج الوصفي والتحليلي، والتوازن ب
 .ويظهر ىذا بوضوح في الفصل الثالثائي التي تدكن من تحليل النتائج وتفستَىا إحصائيا، التحليل الإحص

 : السابقة الدراسات

 الدلتقيات لستلف في تدت التي والدداخلات العلمية الدنشورات من العديد تناولتها التي العلمية البحوث جانبإلى 
 : نوجز بعضها فيما يلي دراسات عدة ىناك والتي تناولت جوانب من الدوضوع ، الدولية

إشكالية الديون الخارجية وآثارها على التنمية الاقتصادية في الدول العربية حالة  فضيلة جنوحات،  .1
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، بعض الدول المدينة

وأبرز أىم تطوراتها والتغتَات التعريف بالديون الخارجية للدول العربية الددينة   وتناولت الدراسة ،2005/2006
، مع دراسة تحليلية لمجموعة الاقتصادية الدطبقةوتقييم أعبائها من خلال الدؤشرات  الناتجة في حجمها وىيكلها،

ن، جيبوتي، سورية، السودان، لستارة من البلدان ىي: الجزائر، مصر، الدغرب، عمان، لبنان، تونس، الأردن، اليم
مع النمو الدفرط في حجم الدديونية الخارجية، وتعقد وصعوبة شروط الاقتًاض الخارجي  موريتانيا، والصومال.

وتفاقم أعباء الديون، كان طبيعيا أن تنجر عن تلك الدديونية لرموعة من الآثار السلبية الدعرقلة لعملية التنمية 
 .نالاقتصادية في ىذه البلدا
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التقرير ، الاقتصاد العالمي رهن الديون الأمريكية والأوروبية، الاقتصاديةمركز البحوث والدراسات  .2
،  0200، الرياض، يناير 0200لعام  01الاقتصادي للغرفة التجارية والصناعية السعودية، إصدار سنوي العدد 

الدراحل في تارلؼو، ذلك لتعدد الأزمات  لؽر بمرحلة من أخطر الذي الاقتصاد العالدي حول وتناولت الدراسة
الاقتصادية داخل العديد من الاقتصاديات الدتقدمة في آن واحد، لشا ساىم في زيادة الدخاطر السلبية التي قد تلم 

بالأزمة الدالية العالدية لسنة  تبدأ من الأزمات عددالاقتصاد العالدي  ىفقد تعاقب عل. القصتَ ىلدداى بو عل
 بالإضافة .باقي ألضاء دول اليورو لضو متسارعةبخطي  تستَمروراً بأزمة الديون السيادية في اليونان والتي ، 0222

الاضطرابات الواقعة في الاقتصاد الأمريكي، ولزاولتها لرفع سقف الدين لسد العجز في موازنتها، والخروج من  إلى
بالغ علي تصنيفها الائتماني، وختاما بالاضطرابات علي لضو  أثرأزمة تعثر دفع الدين الدستحق عليها والذي 
ولقد امتدت آثار  .من ثورات وقلاقل سياسية، عرفت بالربيع العربي الواقعة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

حدوث تباطؤ والطفاض في معدلات النمو الاقتصادي في عام  الاقتصاد العالدي، وأدت إلى ىتلك الأزمات عل
0200. 

3.Jésus castillo, Yasmina Osman, La crise en zone euro et son impact sur les 

pays du maghreb, , NATIXIS, Banque de grande clientèle, France, 2013. 

ثتَ أزمة منطقة اليورو على ، تطرق الباحثتُ في ىذه الدراسة إلى تأNATIXISدراسة خاصة بالبنك الفرنسي 
الدتغتَات الاقتصادية للدول الدغاربية الثلاث وىي: تونس والجزائر والدغرب، من خلال النمو الاقتصادي، لرموعة 

الحساب الجاري، التجارة الخارجية، عائدات السياحة، تحويلات العاملتُ، وتدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر، 
ن التطرق إلى الاستثمارات العربية البينية ىل زادت والاستثمار في لزفظة الأوراق الدالية إلى الدول الدغاربية، دو 

 نسبتها مقارنة بالاستثمارات الأجنبية وىل أدت الأزمة إلى خروج بعض الاستثمارات وتوطينها.
الأزمات المالية العالمية واثرها على الدول النامية دراسة تحليلية لأثر أزمة الرهن العقاري صباغ رفيقة،  .4

، جامعة أبوبكر بلقايد تلمسان، الجزائر، مجلس التعاون الخليج العربيةعلى اقتصاديات دول 
، وتناولت ىذه الدراسة أن الأزمة الاقتصادية العالدية أثرت بشكل كبتَ في الاقتصاديات الصناعية 2013/2014

ت طفرة بتًولية الدتقدمة إلا أن الدول النامية لم تنج من تداعياتها، فمثلا دول لرلس التعاون الخليجي التي شهد
، والتي كان لذا الأثر الإلغابي على التنمية والمجمعات الاقتصادية الكلية، تفاجأت (2008-2002)خلال الفتًة 

بإلطفاض أسعار النفط كنتيجة للأزمة فأصبحت ىذه الدول تواجو تحديات اقتصادية واجتماعية منها تزايد 
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، وتراجع حجم التبادل التجاري، بالإضافة إلى التأثتَ السلبي معدلات البطالة والطفاض معدلات النمو الاقتصادي
 على أسواقها الدالية وموازين مدفوعاتها وماليتها العامة.

، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه، أزمة منطقة اليورو وضرورة تفعيل الاستثمارات العربية البينةليندة رزقي،  .5
وتناولت الدراسة توضيح تأثتَات أزمة الديون السيادية  ،2015/2016 الجزائر، ،جامعة لزمد خيضر بسكرة

على اقتصاديات الدول العربية، والتًكيز على ضرورة تفعيل حركة وحجم تدفقات الاستثمارات العربية البينية في 
لنا أن ضوء التحديات السياسية والاقتصادية العالدية الإقليمية والمحلية، لذلك اختًنا لرموعة من الدول العربية حاو 

تكون لشثلة لجميع الدول العربية، وخلصت الدراسة إلى أن عودة الاستثمارات العربية وتوطينها مرتبط ليس فقط 
 بالاختلالات في الاقتصاديات الدتقدمة ولكن بجاذبية مناخ الاستثمار في الدول العربية.

دراسة تحليلية لأثر أزمة الرهن العقاري الأزمات المالية العالمية واثرها على الدول النامية صباغ رفيقة،  .6
، جامعة أبوبكر بلقايد تلمسان، الجزائر، تصاديات دول مجلس التعاون الخليج العربيةعلى اق
، وتناولت ىذه الدراسة أن الأزمة الاقتصادية العالدية أثرت بشكل كبتَ في الاقتصاديات الصناعية 2013/2014

الدتقدمة إلا أن الدول النامية لم تنج من تداعياتها، فمثلا دول لرلس التعاون الخليجي التي شهدت طفرة بتًولية 
تنمية والمجمعات الاقتصادية الكلية، تفاجأت ، والتي كان لذا الأثر الإلغابي على ال(2008-2002)خلال الفتًة 

بإلطفاض أسعار النفط كنتيجة للأزمة فأصبحت ىذه الدول تواجو تحديات اقتصادية واجتماعية منها تزايد 
، وتراجع حجم التبادل التجاري، بالإضافة إلى التأثتَ السلبي معدلات البطالة والطفاض معدلات النمو الاقتصادي

 ية وموازين مدفوعاتها وماليتها العامة.على أسواقها الدال

 صعوبات الدراسة:
باللغة العربية،  تتمثل الصعوبات التي تم مواجهتها بشكل رئيسي في قلة الدراجع الأكادلؽية الدتخصصة خصوصاً 

وشح الدعلومات الدتعلقة بالعديد من جوانب الدوضوع، فضلا عن تناقض وتضارب الدعطيات الإحصائية في العديد 
 رىا الرسمية والدولية.دالدؤشرات الاقتصادية لنفس السنوات الددروسة ولنفس الدتغتَ، وذلك من مصا من

 :الدراسة تقسيمات  

 إلى الدراسة هىذ بتقسيم قمنا الفرعية التساؤلات و الرئيسية الإشكالية على إجابة إلى الوصول أجل من      
 :يلي ما تتضمن والتي فصول أربعة
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، وذلك من خلال ثلاثة مباحث، فتناولنا في الإطار النظري لدشكلة الديون الخارجية ويتضمن الأول الفصل
 ماىية الديون الخارجية والسيادية التعرف ، من خلالالدفاىيم الأساسية لدشكلة الديون الخارجية المبحث الأول

 إلى ناتطرقف المبحث الثانيأما  ،تطور التارلؼي لدشكلة الديون الخارجية والدين العام في الفكر الاقتصاديو 
الأسباب  فيو تناول المبحث الثالثفي و ،  مبررات التمويل الخارجي وطاقة الدولة على خدمة ديونها الخارجية
 .الدؤدية إلى تفاقم مشكلة الديون الخارجية ومؤشرات الرئيسية لقياسها

، وىذا عن «الدفاىيم، التطورات، النتائج»أزمة الديون السيادية الأوروبية  إلى فيو نتعرض فقد الثاني الفصل أما
 ،«اليورو»الإتحاد الأوروبي، وميلاد العملة الأوروبية الدوحدة  المبحث الأولفي  تطرقنا حيث طريق ثلاثة مباحث،

المبحث ، أما في «اليورو أزمة منطقة » أزمة الديون السيادية الأوروبية  من خلالو ناتناول المبحث الثانيفي و 
 .تطور أزمة الديون السيادية إلى باقي دول منطقة اليورو و إلى الولايات الدتحدة الأمريكية تطرقنا إلى الثالث

دراسة  دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية على اقتصاديات الدول العربية يتضمن الذي الثالث الفصل فيو 
واقع  المبحث الأولنا في تناول ىذا من خلال ثلاثة مباحث،و  ،النفطية وغتَ النفطية حالة بعض الدول

ثر أزمة لأ دراسة تحليلية فيو تناولنا المبحث الثانيأما  ،الاقتصاديات العربية في ظل التحولات الاقتصادية الراىنة
المبحث  وفي ،ألظوذجًا« ية، الجزائرالسعود»الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية النفطية 

» دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية غتَ النفطية إلى  تطرقنا الثالث
 .ألظوذجًا«  الأردن ، الدغرب 

لدواجهة أزمة الديون السيادية الأوروبية  الدقتًحة الجهود الإقليمية والدولية إلى فيو نتعرض فقدأما الفصل الرابع 
برامج وخطط  المبحث الأولفي  تطرقنا حيث ، وىذا عن طريق ثلاثة مباحث،وتداعياتها على الاقتصاد العالدي

دور  من خلالو ناتناول المبحث الثانيفي و  ، الإنقاذ الأوروبية والدولية لدواجهة أزمة الديون السيادية الأوروبية
 تطرقنا إلى المبحث الثالث، أما في  الية والدولية في إدارة وتسيتَ أزمة الديون السيادية الأوروبيةالدؤسسات الد

 .تداعيات أزمة الديون السيادية الأوروبية على الاقتصاد العالدي والدروس الدستفادة منها

 وتوجنا البحث بخاتدة تناولنا فيها أىم نتائج الدراسة وتوصياتها.



 
 

 

  :الفصل الأول
 ري ــار النظــالإط

  الخـارجيةون ـلة الديـلمشك
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 تمهيد:
مشكلة الديون ابػارجية من أىم ابؼشاكل الإقتصادية ابؼعاصرة، لذا فقد حظيت بإىتمام كبتَ من قبل  عد  تٌ     

ابؼنظمات وابؽيئات الدولية بها، خاصة  ابغكومات في الدول ابؼتقدمة والنامية على حد سواء، فضلب عن إىتمام
 بعد إعلبن العديد من الدول ابؼدينة عدم إمكانيتها سداد ديونها بسبب عجزىا.

منذ  الاستفحال، إلا أن خطرىا بدأ في 18وقد بدأت ىذه ابؼشكلة أو ظاىرة ابؼديونية ابػارجية منذ القرن 
زمة أت في الستينات والسبعينات، إلذ أن إنفجرت اقمابػمسينات أي بعد ابغرب العابؼية الثانية، ومن ثم تف

 ابؼديونية ابػارجية أوائل الثمانينات.
فقد بعأت الدول النامية إلذ الإقتًاض ابػارجي لتلبية متطلبات التنمية، وللتخلص من حالة التخلف الذي تعاني 
منو، ولتعزيز بموىا ورفع مستوى معيشتها، لكن الذي حدث ىو وقوعها في مشكلة إقتصادية أعمق عرقلت مستَة 

فخ ابؼديونية ابػارجية، التي عمقت بدورىا أواصر  ا وقوعها فيوزادت من عجز موازين مدفوعاتها، وأختًَ  التنمية،
التبعية للخارج، إذ لد تقتصر بوصفها مشكلة إقتصادية أو مالية فحسب، لكن ما فتئت أن بسس ابػيارات 

ذلك أن الديون تتعلق مباشرة بددى إمكانية ىذه الدول على النهوض  الإجتماعية والسياسية على حد سواء،
 الوقت، فهي تعكس بمط العلبقات الإقتصادية الدولية بينها وبتُ ابعهات الدائنة. بإقتصادياتها، وفي نفس

 ابػارجية بؼشكلة الديون ابؼفاىيم الأساسيةفي توضيح  ،يتجلى لنا ابؽدف الرئيسي من وراء ىذا الفصل ،ومن ىنا 
ل ثلبثة مباحث أساسية بنا من خلب ،ومبررات التمويل ابػارجي والأسباب الدافعة لتفاقم مشكلة الديون ابػارجية

 :النحو التالرعلى 

المفاىيم الأساسية لمشكلة الديون الخارجية. المبحث الأول:  
مبررات التمويل الخارجي وطاقة الدول في خدمة ديونها الخارجية.  المبحث الثاني:  

الأسباب المؤدية إلى تفاقم مشكلة الديون الخارجية ومؤشرات قياسها. المبحث الثالث:  
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ول:ال لمبحث ا  

لمشكمة الديون الخارجية المفاهيم الساسية  

بعأت العديد من دول العالد إلذ سياسة الاقتًاض ابػارجي منذ زمن بعيد نتيجة لتقلص مدخراتها المحلية. وقد    
تفاقمت ىذه الديون على بكو خطتَ منذ أوائل الثمانينات، بحيث أصبحت عاملب يهدد الدول ابؼدينة ليس فقط 

جة لزيادة أعباء تلك الدول من الديون ابػارجية، من الناحية الاقتصادية بل ويهددىا اجتماعيا وسياسيا. وذلك نتي
 الأمر الذي أدى إلذ زيادة تفاقم حدة مشكلة ابؼديونية ابػارجية. 

وكذلك إلذ التطور التاربىي  السيادية، وعليو ومن خلبل ىذا ابؼبحث سنتطرق إلذ مفهوم الديون ابػارجية و
 .ةالاقتصادي النظرياتبؼشكلة الديون ابػارجية، وسنتناول  الديون في 

ول: ماىية الديون الخارجية والسيادية.لأالمطلب ا  
يعتبر الدين العام بؿل جدل مستمر على مدى قرنتُ من الزمن، فمن ناحية عارضتو ابؼدرسة الكلبسيكية        

جون "سهم بشدة ونادت بتوازن ابؼيزانية العامة للدولة، ومن ناحية أخرى أيد كثتَ من الاقتصاديتُ وعلى رأ
ونادوا بدبدأ التمويل بالعجز، أي أنو لد يعد ىناك أي ضرورة لتوازن ابؼيزانية، وان العجز الذي قد  *"رد كينزاينام

 .1مفهوم الدين ابػارجيبودث جراء ذلك بيكن بسويلو بالقروض. ولذلك بهب في البدء التطرق إلذ 
أولا: مفهوم الديون الخارجية.   

يشتَ مفهوم الديون ابػارجية إلذ إتفاق بتُ ابغكومة أو إحدى مؤسساتها وبتُ مصدر خارجي للحصول على      
موارد مالية أو حقيقية، مع إلتزام ابعانب ابؼدين بإعادة تسديد تلك ابؼوارد والفوائد ابؼستحقة عليها خلبل مدة 

 زمنية يتم الاتفاق عليها عند عقد القرض. 
 ن ابػارجية من مصطلحتُ وبنا :ويتكون مفهوم الديو 

 حيث تشتَ كلمة الدين في علم الاقتصاد إلذ مبلغ يدين بو شخص، يسمى لمصطلح الاول : الديون: ا
وقد يكون الدين في الاقتصاد مالا أو بضاعة أو الدائن. إلذ أخر يسمى صاحب الدين أو  المدين

 .2تها ابؼالية كإستًاتيجيةخدمة. وتعتمد بعض ابغكومات والشركات على الدين في تعاملب
وينشأ الدين عندما يوافق الدائن على إقراض ابؼدين مبلغا من ابؼال، مقابل استًداده مع نسبة من الفائدة في 

 ابؼستقبل.
                                                           

بقرية فتَل بابؼملكة ابؼتحدة البريطانية، اقتصادي، وموظف رفيع ابؼستوى، وكاتب بريطاني  1946أبريل  21في كامبريدج وتوفي في  1883يونيو 5ولد في  جون ما ينارد كينز: -*
ونظرا لعظم شأنو كأحد أكثر ابؼنظرين ناجحا وذو شهرة عابؼية. فهو مؤسس الاقتصادي الكلي الكينزي. ومن أعمالو استخلص الاقتصاد الكينزي ابعديد، والكينزية ابعديدة، 

 الرئيسية بإتفاقية بريتون وودز. الاقتصاديتُ تأثرا في القرن العشرين، تولذ العديد من ابؼناصب الاستشارية الربظية وغتَ الربظية للعديد من الساسة، وكان من الشخصيات
 .02، ص: 2008، بؾلة جامعة الأنبار الاقتصادية والإدارية، العدد الثاني، أسبابها وسبل مجابهتهاأزمة المديونية الخارجية للبلدان النامية أياد بضاد عبد، 1- 
 )/https://ar.m.wikipedia.org/wiki، دين_)اقتصاد 14/07/2018، تاريخ الإطلبع على ابؼوقع: الدين في علم الاقتصادابؼوسوعة ابغرة ويكيبديا، 2- 
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  :أما الكلمة الثانية من مصطلح الديون ابػارجية تشتَ إلذ الصفة التي بركم المصطلح الثاني: الخارجية
في ىذا الاطار سيكون  )القروض(ا خارجيا، وىذا يعتٍ أن التزامات الديون عملية الديون من حيث كونه

 خارج ابغدود السياسية للدولة.
 ومن خلبل ما سبق بيكن تعريف الدين ابػارجي كما يلي: 

" مقدار الخصوم التقاعدية المنصرفة والقائمة، في أي وقت بعينو على يعرف إبصالر الدين ابػارجي بأنو  
مع تحديد الاقساط لسداد الأصل مع الفائدة أو بدونها أو لسداد  -بلد ما لغير المقيمينالمقيمين في 

 .1الفائدة بالأصل أو بدونو"
 )القرض(بتعريف إبصالر الدين  *"بين الوكالات المعنية بالإحصاءات المالية فرقة العمل المشتركة"كما قامت 

 الفعلية من الخصوم المسدد غير الجزء ىو معين وقت أي في الخارجي إجمالي الدين "بأنو  ابػارجي
من  تقتضي والتي مقيمين، غير تجاه ما اقتصاد في مقيمين على المستحقة الاحتمالية وليست الجارية،
 ".2المستقبل في زمنية نقاط نقطة أو عند الفائدة أو/و الدين أصل لسداد مدفوعات أداء المدين

 :3الديون ابػارجية ترتكز على ثلبثة نقاط أساسية وىيويظهر من خلبل التعاريف السابقة أن 
 الصفة القانونية: .أ

 فالصفة القانونية للقرض الأجنبي تتمحور في عنصرين رئيسيتُ:
 .العنصر الأول: يتعلق بأنواع الصكوك المالية المتضمنة للدين 

التعاقدية التي تتضمن دفع أن أنواع الصكوك ابؼالية التي تدخل في تصنيف الدين ابػارجي، ىي ابػصوم 
 الفائدة وسداد قيمة الأصل.

 .العنصر الثاني: يتعلق بالإقامة 
 يعتبر عنصر الاقامة دليل على ضرورة إجراء ابؼعاملبت ابؼالية بتُ ابؼقيم وغتَ ابؼقيم، ومعيار الإقامة ىو أن 

 .4الاقتصاد شهرا أو أكثر يعتبر مقيما بالنسبة لذلك 12الشخص الذي يقيم في بلد ما مدة 
 
 

                                                           
 .89، ص: 2013، دار الكندي للنشر والتوزيع، عمان الأردن، المديونية الخارجية للدول النامية الأسباب والاستراتيجياتميثم صاحب عجام و علي بؿمد سعودي،  -1
، وىي إحدى فرق العمل ابؼشتًكة بتُ الوكالات التي تشكلت برت مظلة اللجنة 1992عام  "فرقة العمل المشتركة بين الوكالات المعنية بالإحصاءات المالية"تأسست  -*

عمل ابؼتعلق بإعداد ىذا ابؼرشد بفثلون عن: بنك الإحصائية للؤمم ابؼتحدة وبعنة الشؤون الإدارية ابؼعنية بالتنسيق، ويتًأس صندوق النقد الدولر فرقة العمل ابؼشتًكة، وقد شارك في ال
وصندوق النقد الدولر ومنظمة التعاون والتنمية وأمانة نادي  (ابؼكتب الإحصائي للببراد الأوروبي)ت الدولية وأمانة الكومنولث والبنك ابؼركزي الأوروبي وابؼفوضية الأوروبية التسويا

 باريس ومؤبسر الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية والبنك الدولر.
ص:  ،2014لإحصاءات ابؼالية، واشنطن، ، فرقة العمل ابؼشتًكة بتُ الوكالات ابؼعنية باالدين الخارجي: مرشد لمعديها ومستخدميها دليل إحصاءاتصندوق النقد الدولر،  -2
5. 

 .89ميثم صاحب عجام و علي بؿمد سعودي، مرجع سبق ذكره، ص:  3-
 .27، ص: 1990، واشنطن، 27، بؾلد 1990عدد مارس ، بؾلة التمويل والتنمية، قضايا قياس الدين الخارجيمارك التُ وىانز فلينش،  -4
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 العملة المقوم بها القرض: .ـــــــب
القرض ابػارجي لا يتحدد بنوع العملة ابؼقوم بها القرض أو بجنسيات ابؼتعاملتُ، فالقروض المحلية بالعملبت 

خارجية إطلبقا، بينما القروض من ابػارج بالعملة المحلية فهي قروض خارجية من  (ديونا)الأجنبية لا تعتبر قروضا 
 الناحية القانونية.

 مصدر تمويل القرض: .ج
أما فيما يتعلق بدصادر القروض ابػارجية فإنها متعددة ومتنوعة، فمنها مصادر التمويل الربظية والتي يتم التعاقد 

مؤسسات التمويل الدولية والإقليمية ابؼتعددة الأطراف، وىناك مصادر بشأنها مع ابغكومات الاجنبية ومصارف و 
) أفراد ومؤسسات ومصارف بذارية ويقصد بها القروض ابؼمنوحة من جهات خاصة  )ابػاصة(التمويل غتَ الربظية 

 .1، وذلك بغض النظر عن أنواعها وفتًات استحقاقها أو أوجو صرفهاخاصة(
  قروض قصتَة، قروض متوسطة وطويلة بقد من خلبل التعاريف السابقة أنها لا تفرق بتُ آجال القروض(

، كما لا يهتم بأسعار الفائدة ومواعيد الاستحقاق، ذلك لأن )عينية أو نقدية(، ولا نوع القروض الأجل(
 الاقتصاد الوطتٍ القروض مرتبطة بتدفقات مالية، بذري ضمن ميزان ابؼدفوعات، وبسثل معاملبت بتُ

 وبقية دول العالد.
 من بؾمل التعاريف ابؼقدمة نستخلص التعريف التالر:

بالعملة الأجنبية على  )رصيد الدين("تلك الالتزامات المالية الخارجية القائمة  :الدين ابػارجي ىي 
لة الاجنبية أو بسلع المقيمين في اقتصاد ما تجاه غير المقيمين، ويتم سداده مع الفائدة أو تسويتو بالعم

 والخدمات خلال فترة زمنية محددة في المستقبل".
 ثانيا: مفهوم الديون السيادية:

دين  باعتباره العامة ابؼالية شؤون بؿللي جانب ابؼالية ومن الأسواق في غالبا السيادي" الدينمصطلح " يُستخدم
إلذ أساس وظيفي. وعادة ما تكون جهة "السيادية" وطنية.  و يستند تعريف مصطلح  حكومة بشأنو تعاقدت

في العادة التي بسارس بحكم الواقع سلطات أساسية  )الوطنية أو الفدرالية(الاصدار السيادية للدين ىي ابغكومة 
" ىو الدين الذي "الدين السيادي وبالتالر فإن .2على منطقة اختصاص معتًف بها وبزضع ديونها للدراسة

  الوطنية. تعاقدت عليو قانونا ابغكومة
 كما يلي:" "الدين السياديومن خلبل ما سبق بيكن أن نعرف 

 
 

                                                           
 .90ميثم صاحب عجام و علي بؿمد سعودي، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
 .236 -235، مرجع سبق ذكره، ص ص: دليل إحصاءات الدين الخارجي: مرشد لمعديها ومستخدميهاصندوق النقد الدولر،  -2
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 :تعريف الديون السيادية 
ىي الديون التي تتًتب على ابغكومات ذات السيادة، ويكون أغلب ىذه الديون في صورة سندات. وبذدر 

 :1الإشارة إلذ أن ابغكومات تصدر سنداتها بأحد الأسلوبتُ بنا
إصدار سندات بالعملة المحلية للدولة، وتكون ىذه السندات في الأغلب موجهة بكو ابؼستثمرين الأسلوب الأول: 

 ."ديونا حكومية"المحليتُ، ويطلق على الديون النابصة عن استخدام ىذا الأسلوب بــــــــــــ 
لعملة المحلية إصدار سندات موجهة للمستثمرين في ابػارج، وتكون في الأغلب بعملة غتَ االأسلوب الثاني: 

، ويطلق على الديون النابصة عن استخدام )غالبا تكون ىذه السندات بعملة دولية مثل الدولار أو اليورو(للدولة 
 "ديونا سيادية".ىذا الأسلوب بــــــــــ 

ىو في طبيعة عملة الاصدار التي يتم على أساسها الدين السيادي، و الدين الحكوميوعليو فإن الفرق بتُ 
 اض ابغكومة.اقتً 

في سندات تقوم ابغكومة بإصدارىا بعملة أجنبية  Sovereign Debtالديون السيادية تتمثل إذن 
ابغكومة أن تكون  ىوطرحها للبيع بؼستثمرين من خارج الدولة، أي أنو شكل من أشكال الاقتًاض. وبؽذا فعل

قادرة علي الوفاء بديونها ابؼقومة في شكل سندات بالعملة الأجنبية، وأن يكون لديها ىيكل تدفقات نقدية من 
النقد الأجنبي والذي يسمح بؽا بذلك، حرصاً منها علي ثقتها لدي ابؼستثمرين الأجانب، وكذلك علي تصنيفها 

 .2الائتماني في سوق الإقراض

 زمة الديون السيادية :ثالثا: مفهوم أ
عندما يتوقف ابؼقتًض عن السداد، أو عندما يعتقد ابؼقرضون أن التوقف عن  ماإ أزمة الديونبردث 

 القائمة.ومن ثم يتوقفون عن تقدنً قروض جديدة، و بواولون تصفية القروض  ،السداد بفكن ابغدوث
و قد ترتبط أزمة  الديون بدين بذاري )خاص(، أو دين سيادي )عام(، كما أن ابؼخاطر ابؼتوقعة بأن يتوقف       

القطاع العام عن سداد التزاماتو، قد تؤدي إلذ ىبوط حاد في تدفقات رأس ابؼال ابػاص إلذ  الداخل، و إلذ  أزمة  
 في الصرف الأجنبي.
 بالعملبت ابؼقومة ديونها بخدمة تقوم أن في ابغكومة شل أو عجزف ىو السيادية الديون بأزمةإذن يقصد 

 .السيادي الدين بدوجب عليها ابؼستحقة الالتزامات لسداد اللبزمة العملبت تدبتَ قدرتها على لعدم الأجنبية
 وذلك السيادية، ديونها التزاماتها بكو سداد في تفشل ألا على بررص العالد حكومات أن معظم إلذ الإشارة وبذدر
 عن ابغكومة توقف أن ذلك التدىور، من الاقتًاض سوق في الائتماني تصنيفها على على ابغفاظ منها حرصا

                                                           
 .52، ص: 2014، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان الأردن، 2008بالتركيز على الأزمة المالية العالية الأزمات المالية والاقتصادية يوسف أبو فارة،  -1
 ،، الرياض2011لعام  19،  العدد السعودية عية، الغرفة التجارية الصناالتقرير الاقتصادي : الاقتصاد العالمي رىن الديون الأمريكية والأوروبيةمركز البحوث والدراسات،  -2

 .16،ص:2012يرينا
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 ىذه حكومة في الثقة الدولية الأسواق في ابؼستثمرين فقدان إلذ يؤدي ذلك، إلذ تشتَ نشوء إشارات أو السداد،
 لا ابؼستثمرين فعل ردة فإن ذلك من أكثر ابؼستقبل، في سنداتها لشراء مناقصات أي في وبذنبهم الاشتًاك الدولة
 في الأجانب ابؼستثمرين باقي إلذ أيضا ابؼالر الذعر بيتد وإبما الدولة، سندات بوملون الذين على أولئك تقتصر

 مأدت أزمة الديون السيادية للؤرجنتتُ في عا مثال على ذلك. السندات ىذه بوملون لا والذين الدولة ىذه
إلذ قيام ابؼستثمرين الأجانب  بسحب استثماراتهم من الأرجنتتُ بفا أدى إلذ خروج تدفقات ىائلة من  1002

مر الذي أدى إلذ نشوء لأالنقد الاجنبي خارج الدولة، ومن ثم حدوث نقص حاد في النقد الاجنبي لدى الدولة، ا
 .1أزمة للعملة الارجنتينية

  :الديون الخارجية تصنيف: رابعا
 على عدد من ابؼعايتَ: عتمادإب الأقسامالديون ابػارجية إلذ عديدة من  تصنف

 الديون الخارجية حسب فترة الاستحقاق )الآجال(: تصنيف .أ
 الديون ابػارجية من حيث ابؼدة فتًة السداد أو الاستحقاق إلذ: تصنيفبيكن 

أقل أو مستحق  أو واحدة سنة الاصلياستحقاقو  أجل يبلغ الذي ىو الدين الديون القصيرة الأجل :  .1
 أساس على أو الاستحقاق الأصلي أجل أساس على إما الاستحقاق أجل وبيكن تعريف .السداد عند الطلب

 .2ابؼتبقي الاستحقاق أجل

واحدة أو أنو بدون أجل  سنة من أكثر استحقاقو أجل يبلغ الذي ىو الدين  الديون الطويلة الأجل : .2
 الاستحقاق أجل أو الأصلي  الاستحقاق أجل أساس على إما الاستحقاق أجل برديد وبيكن .استحقاق معلن

  .3ابؼتبقي
 بتُ ابؼعتاد أساس التمييز باستخدام *إحصاءات الدين الخارجي المرشد(( دليليوصي  الدين، بػصوم بالنسبة

 الأصلي الاستحقاق أجل وىو منهجي معيار على والذي يقوم والقصتَ الأجل الطويل الأجل الاستحقاق أجل

 .)استحقاقو الأختَ وتاريخ الدين نشأة تاريخ بتُ الفاصلة الزمنية أي الفتًة(
 أجل أساس على القصتَ الاستحقاق وأجل الاستحقاق الطويل أجل بتُ بالتمييز ابؼرشد يوصي كذلك

 الدين مدفوعات يغطي ابؼتبقي القصتَ الاستحقاق أجل أساس على ابػارجي فالدين  .الاستحقاق ابؼتبقي
 أقل. أو واحد عام خلبل ابؼستحقة

                                                           
 https://ahphabeta.argaam.com/article/detail/14786، 11/00/2012، تاريخ الاطلبع على ابؼوقع: ما ىي الديون السياديةبؿمد إبراىيم السقا،  -1
 .236، مرجع سبق ذكره، ص: دليل إحصاءات الدين الخارجي: مرشد لمعديها ومستخدميهاصندوق النقد الدولر،  -2
 .18:  نفسو، صابؼرجع  -3
، كمسؤولية مشتًكة بتُ ابؼنظمات الدولية التسع الأعضاء في "فرقة )المرشد(إحصاءات الدين الخارجي: مرشد لمعديها ومستخدميها ، 2003تم إعداد ىذا دليل في عام  -*

ابػبرات الواسعة التي اكتسبتها مؤسساتنا وبالتشاور الوثيق مع معدي إحصاءات الدين العمل ابؼشتًكة بتُ الوكالات ابؼعنية بالإحصاءات ابؼالية". وقد استند إعداد ىذا ابؼرشد إلذ 
 ابػارجي وميزان ابؼدفوعات ووضع الاستثمار الدولر في البلدان ابؼختلفة.
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ومن خلبل ما سبق وحسب دليل )ابؼرشد( تصنف الديون ابؼتوسطة الأجل ديونا طويلة الأجل، والذي يبلغ أجل 
 استحقاقو أكثر من سنة واحدة .

 :)القرض(الديون الخارجية حسب المصدر أو الجهة التي تتولى تقديم الدين  تصنيف .ــــــب
 إلذ : )ابعهات الدائنة(الديون ابػارجية على أساس معيار ابعهة التي تتولذ تقدنً القرض أو  تصنيفبيكن 

 الديون من المصادر الرسمية: .1
 : 1وتتكون من مصادر ربظية ثنائية ومن مصادر دولية وإقليمية متعددة الأطرف وىي 

الثنائية في تلك القروض التي تعقد بتُ ابغكومات ابؼختلفة،  تتمثل ابؼصادرالمصادر الرسمية الثنائية:  .1.1
ويتم منح ىذه القروض بعد عدة مفاوضات بذري بتُ حكومات الدول ابؼابكة وحكومات الدول ابؼتلقية للقرض، 

 وتدور عادة ىذه ابؼفاوضات حول:
لسحب من القرض، كيفية قيمة القرض، أجل استحقاقو، معدل الفائدة، مصاريف الارتباط، طريقة الاتفاق وا

 السداد، وفتًة السماح إن وجدت.
 : 2الثنائية الأطراف بأنها ميسرة لأسباب عديدة منها )القروض(وتتميز ىذه الديون 

  طول مدة القرض(فتًة السداد طويلة الأجل (. 
 .إبلفاض معدل الفائدة وأحيانا تكون رمزية 
 .وجود فتًة بظاح مناسبة 

وتشتَ ابػصائص الثلبث السالفة إلذ أن تنظيم القرض والتدفقات الثنائية تعتبر قروضا سهلة نظرا 
 وفتًات بظاح معقولة. منخفضةلاحتوائها على فتًة سداد طويلة وأسعار فائدة 

 المصادر الرسمية المتعددة الأطراف: .2.1
متعدد الأطراف في مصدرين أساسيتُ بنا: مؤسسات التمويل  (القروض)تتمثل ابؼصادر الربظية للديون 

 الدولية ومؤسسات التمويل الإقليمية.
ويقصد بها تلك ابؼؤسسات التابعة بؽيئة الأمم ابؼتحدة، والتي تضم في مؤسسات التمويل الدولية:  .1.2.1

ا على بؾموعة من الدول دون عصويتها معظم دول العالد وتتعامل في بؾال الإقراض الدولر، ولا يقتصر تعامله
 :3غتَىا، وأىم ىذه ابؼؤسسات ىي

 . َالبنك الدولر للئنشاء والتعمت 
 .صندوق النقد الدولر 

                                                           
، 2005/2006نوك، جامعة بؿمد خيضر بسكرة، ابعزائر، ، مطبوعة في مقياس ابؼالية الدولية لطلبة السنة الرابعة ليسانس بزصص: مالية نقود وبالمالية الدوليةمفتاح صالح،  -1

 .بدون ترقيم
 /https://www.kau.edu.sa/Files/0053859/Subjects، على ابؼوقع: 09/08/2018، تاريخ الإطلبع: مذكرات التمويل الدوليديب، الخالد  -2
 مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، بدون ترقم. -3
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 .مؤسسة التمويل الدولية 
 .ىيئة التنمية الدولية 
 مؤسسات التمويل الإقليمية: .2.2.1

الدول، ترتبط ببعضها البعض يوجد عدد من ابؼؤسسات الإقليمية والتي تهدف إلذ بسويل بؾموعة معينة من 
في موقع جغرافي، لكن في كثتَ من الأحيان تقوم بتقدنً مساعدات للغتَ من الدول النامية بغض النظر عن 

 : 1موقعها، وتتكون من بؾموعة من بنوك التنمية الإقليمية وصناديق التمويل الأخرى، وأبنها ىي
 .صندوق النقد العربي 
 .بنك الاستثمار الاوروبي 
 التنمية الإفريقي. بنك 
 .بنك الاسلبمي للتنمية 

 :)الخاصة(الديون من المصادر غير الرسمية  .2
ابؼمنوحة من جهات خاصة )أفراد  )الديون(ويقصد بالديون من ابؼصادر غتَ الربظية تلك القروض 

ومؤسسات خاصة( إلذ حكومات الدول الأجنبية أو ابؼؤسسات العامة أو ابػاصة و يأخذ ىذا النوع بؾموعة من 
 :2الأشكال الفرعية التالية

 تسهيلات الموردين:  .1.2
ضة، وىي عبارة عن إئتمان مضمون من حكومات الدول ابؼقتً قروض التصدير، ويطلق عليها أحيانا 

بسنحو الشركات ابؼنتجة وابؼصدرة في دولة ما للمستوردين في دولة أخرى وتستخدم حصيلة ىذا القرض في شراء 
، وعادة ما يتم عقد ىذه القروض على أساس فتًات زمنية تتًاوح بتُ نسلع وخدمات من الشركات ابؼابكة للبئتما

أسعار الفائدة السائدة في سوق الاقتًاض الدولر سنوات، وبأسعار فائدة تعتمد في برديدىا على  10سنة إلذ 
 طويل الأجل. 

 :3ويوجد بصفة عامة نوعان من قروض التصدير
 : عبارة عن ائتمان يقدمو ابؼصدر إلذ ابؼستورد مباشرة. الأول 
 :بسنحو غالبا مؤسسة مالية في بلد ابؼصدر للمشتًي ويطلق عليو ائتمان ابؼشتًي  الثاني(Buyer crédit). 

 تسهيلات مصرفية:  .2.2
وىي قروض قصتَة الأجل بسنحها ابؼصارف التجارية الأجنبية للدول النامية، بغرض بسويل عجز موبظي ومؤقت في 

أشهر وسنة، وتكون أسعار فائدتها حسب  06حصيلة النقد الأجنبي، وتتًاوح آجال استحقاق ىذه القروض بتُ 
                                                           

 خالد الديب، مرجع سبق ذكره. -1
 مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، بدون ترقيم. -2
 خالد الديب، مرجع سبق ذكره. -3
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 أسعار الفائدة السائدة في الأسواق الدولية.
 الأسواق المالية الدولية:  .3.2

تعتبر مصدرا رئيسيا للحصول على التمويل أو القروض، كما أنها بسثل بؾالا واسعا لتوظيف الأموال 
 :1الفائضة عبر ابغدود، وبهب أن نفرق بتُ قسمتُ رئيستُ وبنا

تلك الودائع التي تكون  يكون التعامل في ىذه السوق بتُ البنوك التجارية فيالسوق النقدية الدولية:  .1.3.2
بدبالغ كبتَة وبؼدة قصتَة )تتًاوح من يوم إلذ سنة(، وتتأثر ىذه السوق بالتقلبات التي تطرأ على أسعار الصرف، 

السائد  "معدل الفائدة بالليبوروبهري التعامل في ىذه ابؼراكز استنادا لشروط التعامل بتُ بنوك لندن أو ما يعرف 
 ."LIBOR :London Inter bank Offer Rate" بين البنوك في لندن"

ويتم التعامل في ىذه السوق من خلبل أسواق الأوراق ابؼالية أو بدا تعرف سوق رأس المال الدولية:  .2.3.2
بالبورصات، ويشتًك في التعامل في ىذه السوق صناديق الاستثمار والشركات الدولية، وشركات التأمتُ والبنوك 

سنوات، ويتم التعامل في  5 -3تقاعد...إلخ، وتكون الفتًة الزمنية للسندات ابؼصدرة بتُ ابؼتخصصة، وصناديق ال
ىذه السوق بعقد القروض ابؼشتًكة إضافة إلذ إصدار وتداول السندات الأوربية والأجنبية، وتتأثر ىذه السوق 

 بتغتَات أسعار الفائدة، بالإضافة إلذ تغتَات أسعار صرف العملبت.
 الديون الخارجية حسب نوعية القرض: تصنيف .ج
 : 2ىذ القروض إلذ نوعتُ وبنا تصنفو 

ىي مبالغ نقدية برصل عليها الدولة ، وتكون عادة بالعملبت الأجنبية كالدولار واليورو، قروض نقدية :  .1
 والتي من شأنها تؤدي إلذ برقيق تراكمات رأبظالية تستخدم في توسيع الطاقة الانتاجية.

 وىي تدفقات سلعية بيكن سدادىا سلعيا أو نقديا حسب العقد.: (سلعية)قروض عينية  .2
 الديون الخارجية حسب شروط تقديم القرض: تصنيف .د
 :3ىذا النوع من القروض الذ نوعتُ وبنا تصنفو 

معدلات الفائدة عليها،  تتميز  بطول فتًة الاستحقاق، ووجود فتًة السماح وإبلفاضالقروض الميسرة :  .1
 وتكون عادة قروض ربظية حكومية أو متعددة الأطراف.

تتميز بقصر فتًتي السماح والاستحقاق، وارتفاع معدلات الفائدة عليها حيث أنها تقرض القروض الصعبة:  .2
 بشروط بذارية، وعادة ما تكون ىذه القروض قروض خاصة.

 

                                                           
 مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، بدون ترقيم. -1
في اقتصاديات ، قدمت ىذه الرسالة استكمالا بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستتَ الديون الخارجية وآثارىا على التنمية الاقتصادية في فلسطينمازن أبضد أبو حصتَة،  -2

 .27، ص: 2015التنمية من كلية التجارة، جامعة الاسلبمية بغزة، فلسطتُ، 
 .13، ص: 2009الأكادبيية العربية ابؼفتوحة في دبمارك، دبمارك، التمويل الدولي، أكبر عمر بؿي الدين ابعباري،  -3
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 الديون الخارجية حسب طبيعة القرض: تصنيف .ه
 :1ىذه القروض الذ ثلبثة أنواع وىي تصنفو 

ىي القروض التي تنفق على ابؼشروع الاستثمار، وينتج عن القروض الخارجية للأغراض الإنتاجية :  .1
 الوطتٍ للبلد ابؼدين. للبقتصاداستخدامها زيادة في الطاقة الإنتاجية 

وتستخدم ىذه القروض بؼواجهة زيادة الطلب الاستهلبكي في الاستهلاكية:  القروض الخارجية للأغراض .2
 الدولة ابؼدينة، وقد تكون قروض نقدية أو عينية.

وىي القروض ابؼوجهة للؤغراض العسكرية، كما في حالة التأىب القروض الخارجية للأغراض العسكرية:  .3
وبالتالر فهي قروض ليس بؽا مردود اقتصادي لأنها قروض لدخول حرب أو في حالة دخول الدولة حرب فعلب. 

 .2غتَ إنتاجية
 :تسيير الديون الخارجيةلالمبادئ الأساسية ل: خامسا

يعتٍ تسيتَ الديون ابػارجية بؾموع السلوكيات التي يقوم بها ابؼقتًض، والتي تعطي صورة حسنة للمدين لدى    
للتجارة والتنمية ترى أن" التسيتَ ابعيد والفعال للديون ابػارجية بيكن أن الدائنتُ. فحسب منظمة الأمم ابؼتحدة 

يكون وسيلة لتخطي العقبات وتفادي مثيلبتها في ابؼستقبل، والتخفيض قدر ابؼستطاع من تكلفة القرض وبرقيق 
 :3وتتمثل أىم ىذه ابؼبادئ فيما يلي ."استعمال أمثل للموارد الداخلية وابػارجية

     :الأساسية للتسيير الجيد للديون الخارجية أ.  المبادئ
وىناك عدد من ابؼبادئ الأساسية لتوفتَ إدارة جيدة للدين ابػارجي منها برديد الأىداف وبرديد الوظائف 

على مستوى الإدارة العليا أو رسم السياسات والأىداف من حيث وضع الاستًاتيجيات ومن حيث التنظيم  
بابؼهام ابؼنوطة بالإدارة. كما أن القرارات السليمة لابد أن ترتكز على البيانات الدقيقة وتوفر ابؼوارد للقيام 

وابؼعلومات الصحيحة وعلى معرفة البيئة الاقتصادية التي تتعامل معها. وكذلك فإن السياسات الاقتصادية الفعالة 
 .ترتكز على معرفة وضع الاقتصاد ابؼعتٌ والأدوات ابؼتاحة لواضعي السياسة

فمتابعة تطور ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية مثل ميزان ابؼدفوعات وابؼيزانية العامة والنمو والبطالة والتضخم بؽا 
أبنية كبتَة في برديد نسبة الدين العام إلذ الناتج المحلي الإبصالر. فعلى سبيل ابؼثال فإن مؤشر نسبة الدين ابػارجي 

على الدين ابػارجي ومعدل بمو الصادرات وفجوة ابؼوارد بيكن الاستفادة  إلذ الصادرات التي تتحدد بسعر الفائدة
  منها في مراقبة تطور ابؼديونية ابػارجية ومدى قدرة الاقتصاد على برملها.

                                                           
، قدمت ىذه الرسالة 2013-1997دراسة تطبيقية على الدين العام للسلطة الفلسطينية للفترة أثر الدين العام على الإنفاق الحكومي عزيزة بؿمد عبد الله عبيد،  -1

 .67، ص: 2015استكمالا بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستتَ في اقتصاديات التنمية من كلية التجارة، جامعة الاسلبمية بغزة، فلسطتُ، 
 .26ص:  ،مرجع سبق ذكره مازن أبضد أبو حصتَة، -2
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه إشكالية الديون الخارجية وآثارىا على التنمية الاقتصادية في الدول العربية حالة بعض الدول المدينةفضيلة جنوحات،  -3

 .15 -14:  ص ، ص2005/2006في العلوم الاقتصادية فرع: التسيتَ، جامعة ابعزائر، 
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  . خلق الفائض في الميزان التجاري: ــــــب   
التمويل أي الوفاء بأقساط الديون مهما يكن نوع التمويل ابػارجي، فإن وفاء الدولة بالتزاماتها بذاه ىذا 

والفوائد وخدمة ىذه الأقساط في وقتها المحدد، يتطلب وجود فائض في ابؼيزان التجاري للدولة ابؼعنية. وبؽذا بهب 
أن تلعب سياسة الاقتًاض الأجنبي دورا ىاما في برقيق ىذا الفائض، عن طريق مسابنتها في بمو وزيادة الصادرات 

ومن ىنا، لابد من التفرقة بتُ القروض ابػارجية ابؼنتجة، والقروض ابػارجية غتَ ابؼنتجة، بحيث وبزفيض الواردات. 
تستخدم الأولذ في شراء وبناء وسائل الإنتاج، وىذا النوع من القروض ابػارجية بيكن أن يساىم في خلق الفائض 

لقروض التي تستخدم في أغراض أخرى مثل في ابؼيزان التجاري. أما النوع الثاني من القروض ابػارجية، فهي تلك ا
  .القروض التي تستخدم لتمويل شراء السلع الاستهلبكية أو للحصول على ابؼعدات العسكرية والأسلحة وغتَىا

 :الهيكل التركيبي للديون الخارجية ج.
للديون بودد طبيعة ابؽيكل التًكيبي أن  فمن أجل التسيتَ ابعيد والفعال للمديونية بهب على ابؼقتًض

ابػارجية، أي توزيع ىذه القروض فيما بتُ القروض الربظية ابؼيسرة ) سواء من ابغكومات أو من ابؽيئات الدولية 
ابؼتعددة الأطراف( وبتُ القروض الصعبة ابؼبرمة مع جهات خاصة )التسهيلبت ابؼصرفية وتسهيلبت ابؼوردين( مثل 

بها، وسعر فائدتها  يكون مرتفعا. ومن ابؼفروض أن يتحكم ابؼستَ الديون القصتَة الأجل، التي لا توجد فتًة بظاح 
 الفعال في ىيكلة مناسبة للديون ابػارجية.

 :تحديد مستوى أقصى للديون د.
تظهر فعالية التسيتَ ابعيد في برديد مستوى أقصى للديون ابػارجية ومراعاة  شروط القروض ابؼتحصل 

الاقتصادية للتنمية والعجز ابؼالر وبرديد ابػط الأبضر الذي لا بيكن بذاوزه في عليها وبؿاولة التوفيق بتُ الأىداف 
 الاقتًاض ابػارجي.

إن الاعتماد على الاقتًاض ابػارجي بهب أن يبقي في حدود قدرة البلد على تسديد أصل الديون والفوائد 
ة استدانة مدروسة ومفصلة فيما )خدمة الديون(. وىذا يتطلب من ابؼسؤولتُ عن إدارة الديون، وضع إستًاتيجي

 بىص برديد مستوى الدين القائم، وتركيب استحقاقاتو، وتسلسل ابؼدفوعات ابػارجية.  

 المطلب الثاني: التطور التاريخي لمشكلة الديون الخارجية.

بالنظر بؽذه الأبنية ابؼتزايدة التي تكتسيها ظاىرة ابؼديونية ابػارجية للدول النامية على ابؼستوى النظام النقدي    
الدولر، كان لابد من التطرق إلذ الإستعراض التاربىي بؽا، وذلك إبتداءا من القرن الثامن عشر وحتى القرن 

 ، وذلك ما سنتطرق إليو في ىذا ابؼطلب.عيانالعشرين، أين إنفجرت الأزمة وبدت واضحة بشكل جلي لل
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 التاريخي لنشأة الديون الخارجية: الإستعراضأولا: 
للدول النامية ليست وليدة اللحظة أو حتى ىذا القرن، بل جاءت نتيجة تداعيات عدة  ابػارجيةإن ظاىرة الديون 

 تظافرت لتولد ىذه الظاىرة التي أثقلت كاىل ذات الدول بابػصوص.
ومن أجل ىذا، بكاول فيما يلي استعراض مراحل بدايات نشوء ظاىرة الديون ابػارجية للدول، إستناد إلذ بعض 

 :يلي ما وتتمثل ىذه ابؼراحل في، الأمثلة ابغية لتجارب بعض الدول في الاستدانة ابػارجية
 :1914إلى سنة  1780من سنة  بدايات نشوء ظاىرة المديونية الخارجية المرحلة الأولى:أ. 

كتاريخ تقريب لنشوء   1780تعود ابعذور التاربىية للديون ابػارجية إلذ القرن الثامن عشر ، وبالتحديد إلذ سنة 
من ىذا التاريخ التغلب على تناقضاتها الداخلية،  ظاىرة الدين ابػارجي، حيث "بسكنت الدول الرأبظالية إبتداءا

بدعتٌ تناقضات تراكم رأس ابؼال وتصريفو وإعادة الإنتاج، وقد بسيزت ىذه الفتًة بابؼبادلات السلعية في إستتَاد 
تُ الدول الرأبظالية للمواد ابػام والزراعية وتصدير منتجات إستهلبكية ومصنعة، وبالنظر للنمو اللبمتكافئ بتُ ىات

المجموعتتُ من الدول وإبلفاض مستويات الأجور في الدول الأقل تقدما، بسكنت الدول الرأبظالية من إستنزاف 
جزء ىام من الفائض الاقتصادي للدول النامية، وفي ذات الوقت من تصريف الانتاج الذي عجزت الأسواق 

 .1المحلية في الدول الرأبظالية عن إستعابو"
، 1880ىذا الوصف للعلبقات القائمة بتُ الدول ابؼتقدمة والنامية، إستمرت حتى سنة  ، أنبالإشارةوابعدير 

حيث لد تشهد ىذه الفتًة أي إختلبلات ىيكلية في موازين مدفوعات الدول النامية، نظرا بؼا كانت توفره آليات 
 ة وبكميات بؿدودة.قاعدة الذىب وثبات سعر الصرف من ضمان لتحويل ابؼوارد بتُ ىاتتُ المجموعتتُ بسهول

كما أن ظاىرة اللجوء إلذ الإقتًاض ابػارجي لد يقتصر على البلدان النامية لوحدىا، فتاريخ ابؼديونية، يذكرنا بأن 
الولايات ابؼتحدة الأمريكية، كندا، استًالية، نيوزيلندا، اليابان وغتَىم، قد بعؤوا بدورىم إلذ الإقتًاض ابػارجي في 

 ،كما أصبحت أبؼانيا بعد ابغرب العابؼية الثانية مقتًضا ىاما في الأسواق ابؼالية الدولية.19 2القرن التاسع عشر
إلا أنو وبعد ىذا التاريخ ومع "إرتفاع أحجام رؤوس الأموال الباحثة عن الربح والتًاكم، وفي الوقت الذي إبلفضت 

ير رؤوس الأموال إلذ الدول النامية في فيو إمكانات إستثمارىا بالداخل وإبلفض بالتالر معدل الربح، إبذو تصد
شكل إستثمار لإنتاج ابؼواد ابػام، خاصة مع الظروف ابؼواتية للمناخ الإستثماري، ومن حيث توافر الثروات 

 .3الطبيعية، والأيدي العاملة الرخيصة وإبلفاض أسعار الأراضي، بالإضافة إلذ فتح أسواق إستهلبكية واسعة"
حركة تصدير واسعة لرؤوس الأموال من قبل بعض دول أوروبا الغربية،  (1914-1820)وعموما، شهدت الفتًة 

 ،4مليون جنيو إستًليتٍ 878حيث بلغت الرساميل من قبل بريطانيا ما قيمتو  وبصورة خاصة من فرنسا وبريطانيا،
                                                           

 .19، ص: 2014الأردن،  ،، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمانالدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة،  - 1
2- George corm, L'endettement des pays ou voie de développement, Mécanismes et conséquences de l'endettement des tiers –monde – 

o.p.u, 1982, p: 58 . 
  

 .20مرجع سبق ذكره، ص:  عزيزة بن بظينة بنت عمارة، -3
4- Mark Raffinaot, dette exterieurs et ajustement structurel, édition C.E.F,1991, p:25 . 
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قسط الكبتَ من ىذه الرساميل بكو البلدان التي تعرف آنذاك "بالبلدان ابعديدة"، كالولايات ابؼتحدة  وقد إبذو
الأمريكية وكندا، وجزء آخر من تلك الرساميل إبذو بكو البلدان التي تسمى اليوم بالدول النامية، والتي كانت في 

 معظمها خاضعة للئمبراطوريات الإستعمارية.
في صورة أوراق  الاكتتابيل البريطانية ابؼصدرة آنذاك للعالد ابػارجي، وقد أخذت شكل وكانت معظم الرسام

، تعود للدول المحلية أو الشركات السكك ابغديدية التي % في صورة سندات(20% في صورة أسهم، و60)مالية 
 .قامت بإنشائها البنوك الأوروبية الكبرى

با الغربية، التي بلغت ورو لر تدفقات الاستثمارات ابػارجية لأمن إبصا %40وقد كانت بريطانيا تصدر لوحدىا 
، وىي تعتبر نسبة قياسية في تاريخ 1900سنة  %100وأكثر من  1870من دخلها سنة  %57نسبتها 

على أن ثقل أعباء الديون في تلك الفتًة، لد يكن يسبب مشكلبت حادة، نظرا  . 1تصدير رؤوس الأموال الدولية
، وذلك بسبب تعاظم قطاع الصادرات )بإستثناء حالات نادرة( لوجود فائض في ابؼيزان التجاري بؽذه الدول

 الدول وإقتصاد الواردات على عدد بؿدود من السلع الإستهلبكية والغذائية، بفا خلق التنافس الإحتكاري بتُ
 .2الرأبظالية على مناطق الإستثمار والسيطرة عبر البحار، الأمر الذي أدى إلذ قيام حربتُ عابؼيتتُ

وكذلك شهدت نهاية الستينات وبداية السبعينات من القرن التاسع عشر تطورا مفرطا في ديون الإمبراطورية 
سياسة برديث اقتصادي بؿمولة بقروض  تاتبع، وىذان البلدان قد  وبعض الدول الأخرى العثمانية ومصر

بعض الدول قامت بإعادة جدولة ديونها ابػارجية حيث أن  خارجية، بفا أدت إلذ أزمة نابصة عن ىذه الديون.
 :3يلي فيما عنو سنكشف ما وىذا وبعضها الأخر تم إحتلبلو،

 الديون الخارجية للإمبراطورية العثمانية : .1
 ملحوظا تطورا للئمبراطورية العثمانية، ابػارجية الديون شهدت عشر، التاسع القرن من الثاني النصف في      
 في رغبتها وكذلك الشاسعة، على حدودىا ابغفاظ لأجل بها قامت التي الضخمة العسكرية النفقات بسبب

 الري ومشاريع ابغديدية، كالسكك عدة، بؾالات مشاريع في بإنشاء فقامت بية،و الأور  الطريقة على التحديث
 الاستدانة خلبل من عليها ابغصول تم ضخمة، أموالا ىذه ابؼشاريع إقامة عملية تطلبت وقد ....إلخوالطرق

، أجنبية شركات قبل من ابؼشاريع ىذه تنفيذ تم وقد% 9 إلذ % 6 بتُ ما تراوحت فائدة ، وبدعدلات ابػارجية
 .4وعن الفساد الإدارة المحلية وعدم كفاءتهاوبإضافات ىامة في الأسعار نابذة عن جشع ابؼعهدين، 

 التي ديونها ابػارجية، سداد على قادرة غتَ نفسها العثمانية الإمبراطورية وجدت حتى 1875 سنة حلت أن وما
كما 1875 سنة  تركية لتَة مليون 218 إلذ 1858 سنة تركية لتَة مليون 5.5 من انتقلت إذ بسرعة؛ تراكمت

                                                           
1- J.C. Berthélemy, Dette des tiers-monde . Presses Universitaires de France. Paris. 1995. p: 10 . 

 .21مرجع سبق ذكره، ص: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، -2
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الدولة في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري قسنطينة، دراسة وتحليل مديونية بلدان العالم الثالث دراسة حالة الجزائرحستُ بن الطاىر،  -3

 .68 -67، ص ص: 2007/2008ابعزائر، 
4- Mark Raffinaot, op, cit, p: 26 . 
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 وأصبح جهاز العثماني، العام الدين إدارة بؾلس أنشئ ، 1880 سنة وفي  .(1-1)ىو موضح في ابعدول رقم 
 .1استقلببؽا الاقتصادي العثمانية الإمبراطورية أفقد ما وىو الأوربية، السلطة بيد ومالية اقتصادية وصاية

 .(1874 -1858)العمومي للإمبراطورية العثمانية خلال الفترة : تطور حجم الدين (1-1)الجدول رقم 
 الوحدة: ألف ليرة تركية

الدين  السنة
 الإسمي

المحصول الفعلي  سعر الإصدار
 للدين

 معدل الفائدة نهاية الإىتلاك
)%( 

 القسط السنوي

1858 5500 76 4180 1893 6 385 
1860 2241 6225 1401 1896 6 152 
1862 8800 68 5984 1886 6 704 
1863 8800 71 6248 1887 6 704 

 557 6 1887 4356 66 6600 1865أ 
 1960 5 1898 20000 50 40000 1865 ب

1869 24444 61 14911 1902 6 1711 
1870 34848 322125 11915 1969 3 1232 
1872 30555 9825 12055 1878 9 1101 
1873 12239 5925 18180 1903 6 2139 
1874 44000 4325 19140 - 5 2200 
 12845 - - 117650 - 218027 المجموع

 .24، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

 الديون الخارجية لبلدان أمريكا اللاتينية: .2
 بعأت حيث عشر، القرن التاسع بداية مع الثالث، العالد لبلدان الدولية الديون من الأولذ الصورة ظهرت لقد    

 القاعدية، ابؽياكل في استثماراتها لتمويل الاقتًاض ابػارجي، إلذ اللبتينية أمريكا في حديثا ابؼستقلة الدول معظم
 .2الزراعة( قطاع )ابؼناجم،القطاعات التصديرية  في النشاطات وتنمية

وقد بدأت الإستدانة ابػارجية لدول أمريكا اللبتينية مع حروب التحرير، التي حظيت بتعاطف الرأي العام 
باشرت كل من كولومبيا، الشيلي، البتَو، بيونس أيرس، ابؼكسيك وغواتيمالا  1820البريطاني، وإعتبارا من عام 

 وكان ،إستًليتٍ جنيو مليون 21 ما مقداره 1825 من أسواق لندن، حيث بلغ بؾموع الديون عام الإستدانة
رقم ، وقد كانت موزعة حسب ما يوضحو ابعدول 3٪ 10٪ و  5.9بتُ ما يتًاوح عليها ابغقيقي الفائدة معدل

(1-2). 
 

                                                           
 .24مرجع سبق ذكره، ص: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، -1
 .68مرجع سبق ذكره، ص:  حستُ بن الطاىر، -2
 .26 -25مرجع سبق ذكره، ص ص: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، -3
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 .(1825 -1822)قروض دول أمريكا اللاتينية من أسواق لندن خلال الفترة : (2-1)الجدول رقم 
 الوحدة: ألف جنيو إسترليني

القيمة الاسمية  السنة والبلد المدين
 للقرض

سعر الإصدار  
)%( 

معدل الفائدة 
 )%( الإسمي

معدل الفائدة 
 الحقيقي )%(

المحصول الفعلي 
 للقرض

18
22

 

 1680 725 6 84 2000 كولومبيا
 700 826 6 70 1000 الشيلي
 160 725 6 80 200 بواييو
 396 627 6 88 450 البيرو

18
24

 

 615 723 6 82 750 البيرو
 850 7 6 85 1000 بيونس إرس

 4203275 628 6 8825 4750 كولومبيا
 900 627 5 75 1200 البرازيل

 1856 826 5 58 3200 المكسيك

18
25

 

 1700 529 5 85 2000 البرازيل
 2872 627 6 89275 3200 المكسيك

 480 727 6 78 616 البيرو
 360 1 6 60 600 غوادا لاخارا

 118299 8.2 6 73 163 أمريكا الوسطى
 16891874 - - - 21123 المجموع

 .26ص: ، 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

 لد ذلك أن إلا الفتًة، تلك خلبل  اللبتينية أمريكا دول عرفتها التي الدفع عن العجز حالات من الرغم وعلى   
 قبل من مدلل وضع في كانت اللبتينية أمريكا إلذ أن يعود ذلك وكان جديدة، قروض على حصوبؽا من بينع

 .العالد في الأخرى الدول ببقية مقارنة دائنيها
 إستًليتٍ، جنيو مليون 179.5  يقارب ما 1880 سنة اللبتينية أمريكا في البريطانية الاستثمارات بلغت لقدو 

 مبلغ ارتفع فقد 1913 سنة أما في الدولة، سندات في اكتتاب شكل في إستًليتٍ جنيو مليون 123 منها
 إستًليتٍ جنيو مليون 314.3 منها جنيو إستًليتٍ، مليون 395.3 إلذ اللبتينية أمريكا في البريطانية الاستثمارات

 8.4 ما يقارب 1913 سنة بلغت فقد الفرنسية أما الاستثمارات الدولة، سندات في اكتتاب شكل في كان
 1.الدولة سندات في اكتتاب شكل في موظفة فرنسي مليار فرنك 2.6 منها فرنسي، فرنك مليار

مليون   368فقط  منها كان دولار مليار 1.6 يقارب ما 1914 سنة بلغت فقد الأمريكية الاستثمارات أما
 2.سندات و أسهم شكل في موظفة دولار

                                                           
1- R. Rosa. Rodriguez, les problémes structurel des relations économiques internationales de l'amérique latine, Dross, Genéve, 1963, p 

p: 33-34. 
2- Ibid, p: 34. 
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 الديون الخارجية لمصر: .3
 وبفعل النمط الأوروبي، على التحديث لسياسة نتيجة خارجية، استدانات سلسلة جهتها من مصر بدأت     

 ابؼشاريع ىذه بسويل يتم كان عديدة، حيث بؾالات في ىامة مشاريع إقامة من عنها ترتب وما التحديث، سياسة
 قدرة بكثتَ بذاوزت الاستدانات سلسلة في مصر وقد دخلت ابػارجية، الاستدانة إلذ ابؼفرط اللجوء خلبل من

 ديونها تسديد عن عاجزة نفسها مصر وجدت 1876 سنة وفي أعبائها، على مواجهة الفتًة تلك خلبل الاقتصاد
جنيو  مليون 68.5 إلذ 1862 سنة إستًليتٍ جنيو مليون 3.2 من ابؼصري ابػارجي الدين أزداد حيث ابػارجية
، كما ىو موضح في % 11 إلذ % 9 من الديون ىذه على الفائدة نسبة وتراوحت ، 1874 سنة إستًليتٍ

، % 6تتجاوز  لا الأوروبية الأموال رؤوس سوق في ابؼعتمدة الفوائد نسبة كانت بينما، (3-1)ابعدول رقم 
وبالتالر فقد كانت خدمة الديون ابػارجية تستنزف في مثل ىذه الظروف ثلثي إيرادات الدولة ونصف قيمة 

 صادراتها.
 ديونها، وأنشأت جدولة عمليات لإعادة إجراء تم فقد ابػارجية، ديونها تسديد عن مصر توقفت 1876 سنة وفي

، ثم تلتها عملية ابؼصرية لبب السيادةيستلإ أولذ كمرحلة ، وىذامصر مالية بؼراقبة العمومي الدين بعنة بذلك
  .18821إحتلبل بريطانيا بؼصر سنة 

 .(1873-1862)تطور الدين العمومي المصري خلال الفترة  :(3-1)الجدول رقم 
 الوحدة: ألف جنيو إسترليني

الدين  سنة القرض
 الإسمي

سعر 
الإصدار 

)%( 

المحصول 
الفعلي 
 للدين

النسبة الفعلية 
 للمحصول)%(

الفائدة 
الإسمية 

)%( 

الفائدة 
الحقيقية 

)%( 

نهاية 
 الإىتلاك

القسط 
 السنوي

1862 3293 83 2500 76 7 9 1892 265 
1864 5704 93 4864 85 7 822 1879 620 
1865 3387 90 2750 81 7 826 1881 368 
1866 3000 92 2640 88 7 8 1874 710 
1867 2080 90 1700 82 9 11 1881 258 
1868 11890 75 7193 61 7 1125 1898 953 
1870 7143 75 5000 70 7 10 1890 669 
1873 3200 70 19974 63 7 11 1903 2566 
 6409 - - - - 46621 - 68497 المجموع

 .23ص: ، 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، المديونية الأسباب والحلولالدول النامية وأزمة عزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

 
 

                                                           
  .48، ص: 1986، بتَوت، 3دار الطليعة للطباعة والنشر، ط، -مأزق الإستدانة في العالم الثالث في المنظار التاريخي -التبعية الإقتصادية جورج قرم،  -1



الإطار النظري لمشكلة الديون الخارجية                                                                                                ل الأول:ـالفص  
 

 
18 

 

 لتونس:الديون الخارجية  .4 
تعتبر التجربة التونسية في بؾال الإستدانة في القرن التاسع عشر من الأمثلة البارزة التي خاضتها الدول النامية،      

، أين كانت السوق ابؼالية الفرنسية آنذاك مصدرا رئيسيا 1830التونسية يعود تاربىها إلذ بداية عام  فالإستدانة
 12، ضمن ابغدود ابؼقبولة، إذ لد تتجاوز 1859بغصوبؽا على رؤوس الأموال، وظلت ديونها ابػارجية حتى عام 

إلا أنو وبعد عام  ،1لوطتٍ آنذاكمن دخلها ا  %100مليون فرنك فرنسي، وقد كانت خدمة الدين بسثل نسبة 
، شهدت ابؼديونية التونسية تزايدا كبتَا، بسبب رغبتها في التحديث وتقليد النمط الإستهلبكي الأوروبي، 1859

، وجدت تونس نفسها غتَ قادرة على مواجهة أعباء ديونها ابػارجية التي تفاقمت بقوة، 1867ومع حلول سنة 
الأمر الذي إضطرىا للتوقف عن السداد، وىو ما أدى إلذ تكوين بعنة تضم مليون فرنك فرنسي،  160وبلغت 

مندوبتُ فرنسيتُ وإيطاليتُ وإبقليز، مهمتها مراقبة مالية الدولة التونسية التي فقد إستقلببؽا الإقتصادي، وإنتهى 
 . 18812ابغال بها إلذ إحتلببؽا عسكريا من قبل فرنسا عام 

 للمغرب:الديون الخارجية  .5
التجربة ابؼغربية في الإستدانة ابػارجية، قد جاءت متأخرة مقارنة بالتجربة التونسية وغتَىا من بذارب الدول  تشتَ

الأخرى، فالنظام ابؼغربي لد ينجرف في تيار التحديث الإقتصادي على النمط الأوروبي، كما حصل في تونس 
د إستمر ىذا ابؼوقف حتى وصول السلطان عبد العزيز ومصر وغتَبنا، وبقي بؿافظا على ابؼوقف العدائي بذاىو، وق

، عندىا بدأت الإستدانة ابؼغربية تعرف بعض التزايد، وقد ظهرت أولذ صعوبات التسديد 1894إلذ العرش عام 
 .19023سنة 

 الديون الخارجية للصين:  .6
 التجارب عن أبنية تقل لا عشر، التاسعالقرن  في ابػارجية الاستدانة بؾال في بذربة الآسيويةبلدان لل كان وقد  

 حيث ،نسبيا متأخرة جاءت فقد ابػارجية، الاستدانة في بؾال الصينية بالتجربة يتعلق ففيما سابقا، عرضناىا التي
 الذي والتطور التكنولوجي بالتقدم الاىتمام قليلة ،4عشر التاسع مطلع القرن في ابغاكمة الصينية النخبة كانت
نتيجة  كانت ،بؿلية برجوازية ظهور مع إلا الوضع ىذا يتغتَ ولد التحديث، في الرغبة بؽا ولد تكن أوروبا، في حدث
 ظهرت عندىاو  الرأبظالية الغربية، مبادلات مع البرجوازية ىذه مصالح رتبطتإف الصتُ، في الغربية ابؼصالح لتوسع
 إقامة مشاريع لتمويل ابػارجية الاستدانةإلذ  الصتُ فلجأت الأوروبي، النمط على التحديث إلذ داعية عقائد

 التعويضات مبالغ لتسديد الصتُ عقدىا التي الديون جزء من استخدم كما ،وغتَىا ابغديدية السكك خطوط
   .(1895و1894اليابانية سنتي  -)ابغرب الصينية التي منيت بها ابغربية زائمابؽ نتيجة عليها ابؼفروضة

                                                           
1- George corm, L'endettement des pays ou voie de développement, Mécanismes et conséquences de l'endettement des tiers -monde- 

O.P.U, 1982, p:46.   

  2 .28 -27:ص عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص -
3- George corm, Op. Cit. p: 46. 

 .29: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص -4
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 من ديونها من كبتَ قسم على الصتُ حصلت وقد ،(srexoB) *البوكسرز حربإنتفاضة أو  وبابػصوص
 .1الفرنسية ابؼالية السوق سيما لا الأوروبية ابؼالية السوق من عليها برصل كانت بدورىا التي ،الروسية ابغكومة 
 1902 سنة دولار مليون 279.7 بلغت حيث ملحوظا تزايدا للصتُ ابػارجية شهدت الاستدانة ولقد 

 ديونها  تسديد في كبتَة صعوبات الصتُ واجهت وقد ، 1914 سنة دولار مليون 496.2 إلذ وارتفعت
 .2ابػارجية ديونها بػدمة والضريبية ابعمركية مداخلها رىن إلذ اضطرىا بفا ابػارجية،

 : هندالديون الخارجية لل .7
تعود التجربة ابؽندية في الاستدانة ابػارجية، إلذ أن شركة ابؽند قد سابنت منذ مطلع القرن التاسع عشر في    

دعم سيطرة الإستعمارية الإبقليزية بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة، على القسم الأكبر من شبو ابعزيرة ابؽندية، ذلك 
بكة السكك ابغديدية في منتصف القرن التاسع عشر، أن ابؼنشأ الأساسي للئستدانة ابؽندية كان في إنشاء ش

ابعزيرة ابؽندية، وكذا وذلك بتشجيع من طرف القوة الاستعمارية من أجل تسهيل سيطرتها العسكرية على شبو 
لأبنية ىذه الشبكة في نقل الأغذية بسرعة إلذ ابؼناطق ابؼتضررة من المجاعة، وىكذا فقد تم إستثمار رؤوس الأموال 

 .3سنويا %5يع مد خطوط السكك ابغديدية بفائدة مضمونة من ابغكومة الإبقليزية بلغت في مشار 
مليون جنيو إستًليتٍ، وحسب  70، أنفق على السكك ابغديدية وحدىا مبلغ (1869-1858)وخلبل الفتًة 

جنيو  18000التقديرات، فقد كانت كلفة أشغال السكك ابغديدية تفوق قيمتها ابؼتوقعة بكثتَ، إذ بلغت 
 جنيو إستًليتٍ، وعلى الرغم من أن الفحم وابغديد متوفرين في ابؽند 8000إستًليتٍ للميل الواحد بدلا من 

، ولد تعمل على تطور بكثرة، إلا أن الشركات الأجنبية، ومنها الإبقليزية بابػصوص، فضلت إستتَاده من إبقلتًا
ىذه الصناعة في ابؽند، بفا أدى إلذ إنفاق ما يزيد عن ثلث رأس ابؼال ابؼستثمر في السكك ابغديدية ابؽندية حتى 

، وىو ما أدى إلذ زيادة ابؼديونية ابػارجية 4د من إبقلتًاالثمانينات من القرن التاسع عشر على ابغديد ابؼستور 
 ابؽندية وأعبائها.

 بعض تعبتَ وذلك حسب مفرطة، استدانة عرفت قد عشر التاسع القرن في الثالث العالد بلدان استدانة إن
 عن نابذا كان بل الثالث، العالد المحلي ببلدان الادخار في قصور عن نابذا يكن لد ذلك أن أعتبر بحيث الكتاب

                                                           
قامت بها "بصعية ابغق والقبضات ابؼتآلفة"  1901سبتمبر 7وإنتهت في  1899كانت إنتفاضة شعبية صينية بدأت في نوفمبر : إنتفاضة البوركسرز أو إنتفاضة الملاكمين -*

ت التجارة، والسياسة، والدين..وغتَىا، وقد عرف ذلك التأثتَ أوجو في السنوات الأختَة من حكم ابؼانشو )سلبلة وكانت موجهة ضد التأثتَ الأجنبي ابؼتنامي في البلبد في بؾالا
ول معتٌ ل لا يزال قائما حتى اليوم حتشينك(، يذكر ابؼؤرخون أنها كانت إنتفاضة شعبية نتيجة إنتشار ابػوف والرىاب من الأجانب بتُ العامة في الصتُ، وعلى كل حال فإن ابعد

 1900رت إصلبحات واسعة عقب أزمة عام وأبنية وجذور ىذه ابغركة. واليوم تشيد حكومة الصتُ الشعبية بابؼلبكمتُ على أنهم وطنيتُ كافحوا الوجود الإمبريالر في البلبد. وقد ج
 وضعت الأساس لنهاية حكم سلبلة تشينك ولإنشاء بصهورية الصتُ ابغديثة.

1- George corm, op. cit. p: 56.   
2- Ibid, p: 56. 

 .30: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص -3
 .71مرجع سبق ذكره، ص:  حستُ بن الطاىر، -4
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 أو ابؼتقدمة، البلدان في حصلت التي التطورات وعدم مواكبتو ابؼصرفي ابعهاز بزلف بسبب المحلية الاستدانة فشل
 .1ابػارج من عليو بوصل أن بهب ابؼال رأس بأن الفتًة، تلك في السائد الاعتقاد من نابذا
 الاستدانة حجم على دليل والأرجنتتُ بػتَ بريطانيا بتُ الأموال رؤوس حركة حول ذلك على البارزة الأمثلة ومن

 العجز لتغطية كانت عشر التاسع القرن بشانينات بريطانيا في من الأرجنتتُ اقتًضتها التي ابؼبالغ ثلث أن إذ ابؼفرطة،
 -1881) بتُ ما الفتًة خلبل فإنو التقديرات، بعض إلذ واستنادا الأرجنتيتٍ آنذاك، ابؼدفوعات ميزان في ابغاصل
 بخمس الواردات وتضاعفت مرات، بست الأرجنتينية الصادرات تضاعفت (1914 -1910)و  (1885
 .2مرات بشاني تضاعفت ابػارجي الدين خدمة أن في حتُ مرات،

 الرأبظالية البلدان بؿليا بكو ابؼتًاكم النقدي ابؼال رأس ىجرة الذ الثالث العالد بلدان في الوضع ىذا دىأ وقد
 لذلك نفسها، الثالث العالد لبلدان صورة قروض في يرجع وثم لتوظيفو، ملبئما مناخا ىناك بهد حيث ابؼتقدمة،

 الثالث العالد ببلدان المحلي الادخار مساعدة على تعمل متميزا، فهي دورا تؤدي بقدىا ابؼتقدمة البلدان بنوك فإن
 .ىناك لتوظيفو ابؼالية ابػارجية الأسواق بكو ابؽجرة على

 -1914)خلال الفترة  ما بين الحرب العالمية الأولى والثانيةالثانية: حركة الرساميل الدولية  مرحلةال .ــــــب
1945): 

، )القروض الدولية( بسيزت الفتًة ابؼمتدة بتُ بداية ونهاية ابغرب العابؼية الأولذ بتًاجع كبتَ في حركة الرساميل الدولية
العشرينات من القرن العشرين، وقد كانت الولايات ابؼتحدة الأمريكية آنذاك البلد الدائن ثم بذددت ىذه ابغركة في 

وبابػصوص لكندا، أمريكا اللبتينية والكاريبي وأوروبا، حيث حصلت الأولذ على ما  الأساسي بالنسبة لبقية العالد،
 .3%20الثة على ما نسبتو والث %30من إبصالر القروض الأمريكية، والثانية على ما نسبتو  %40نسبتو 

وبالرجوع إلذ تاريخ ابؼديونية ابػارجية، بقد أن البلدان النامية، التي كانت مقتًضة ىامة من الإمبراطورية البريطانية 
بعد ابغرب العابؼية الأولذ، ىي ابؽند ودول أمريكا اللبتينية، وبابػصوص الأرجنتتُ والبرازيل، كما بقد أيضا بعض 

 .4ف الآن من بتُ الدول ابؼتقدمة، وىي أبؼانيا، كندا وأستًالياالدول التي تصن
، أما في %38، تراجعت تدفقات رؤوس الأموال بكو الدول النامية بنسبة 1929وتشتَ ابؼصادر إلذ أنو وفي عام 

ويرجع السبب في ذلك للظروف والأزمات التي عاشها الإقتصاد  ،5%72فقد تراجعت بنسبة  1930عام 
وبروز الكتلتتُ،  الدولر خلبل ىذه الفتًة، والتي كان من نتائجها حدوث تغيتَ كبتَ في القوى على ابؼستوى العابؼي

 سابقا، والغربية بزعامة الولايات ابؼتحدة الأمريكية. الشرقية بزعامة الإبراد السوفياتي
التي بدأت في الولايات ابؼتحدة الأمريكية وفي أوائل الثلبثينات من القرن العشرين، وبسبب أزمة الكساد العابؼية 

                                                           
 .82جورج قرم، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
 .72 -71مرجع سبق ذكره، ص ص: حستُ بن الطاىر، -2

3- J.C. Berthélemy, op, cit, p: 16 .  
 .34: بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، صعزيزة بن  -4

5- Mark Raffinaot, op, cit, p: 27 . 
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والتي كانت من نتائجها تراجع مداخيل صادرات الدول النامية  .أزمة الثلاثيناتعرفت بـــــــ  كماو  1929سنة 
نزعة  تزايد، بسبب الركود الإقتصادي الذي أصاب إقتصاديات الدول الصناعية، و %60 تزيد عن ابؼدينة بنسبة

ىذه الأختَة  ،*السياسة ابغمائية من قبل الدول ابؼتقدمة، وإنهيار أسعار ابؼواد الأولية التي تصدرىا الدول النامية
بدحاولة ابغصول على اعتمادات لأجل قصتَ من  خاصة لتجاوز أزمة السيولة،  –في مرحلة أولذ  -التي عمدت 

) أمريكا ابؼصارف الغربية لتأمتُ خدمة ديونها، وبسبب عدم ابغصول على تلك الاعتمادات دخلت معظمها 
، بفا أدى بها إلذ 1931في مرحلة العجز عن الدفع منذ عام اللبتينية، معظم بلدان شرق أوروبا، تركيا والصتُ( 

كما إلذ البلدان التي إحتًمت ،  1ينها توقف تصدير الرساميل إلذ البلدان ابؼتوقفة عن الدفعالتوقف عن السداد، ح
 إلتزاماتها على حد سواء.

ويعتبر ابؼؤرخون أن أزمة ديون الثلبثينات ىي الأىم في ابؼرحلة ابؼعاصرة، وىي بساثل إلذ حد كبتَ أزمة الثمانينات 
طروحة بؼعابعتها، مع فارق ىو أن تلك ابغلول ابؼطروحة لد بذد طريقها من حيث طبيعتها وآثارىا، وحتى ابغلول ابؼ

 .2بكو التطبيق، بسبب غياب التنسيق وتوحيد السياسات بتُ ابعهات ابؼعنية آنذاك
 :3يلي ومن بتُ أىم الإقتًاحات التي قدمت آنذاك بؼعابعة أزمة الثلبثينات ما

، في إطار 1930التسويات الدولية الذي أقيم عام  ، ويكمن في تدخل بنك"ىيوبرت ىندرسون". إقتًاح 1
بؼساعدة البلدان ابؼدينة في  وكان ىذا البنك قد أصدر قروضا ميسرة خطة يانغ لتسوية مسألة التعويضات الأبؼانية،

التغلب على الصعوبات ابؼالية التي تواجهها، فلعب بذلك دورا بياثل الدور الذي يلعبو حاليا البنك الدولر 
 النقد الدولر. وصندوق

. إقتًاح خطة حاكم بنك إبقلتًا، الذي يهدف إلذ إنشاء وكالة متخصصة متعددة الأطراف، مهمتها تقدنً 2
قروضا ميسرة للبلدان التي تواجو صعوبات كبتَة في تسديد ديونها ابػارجية، ىذه الوكالة ىي شبيهة بصندوق النقد 

ة من خلبل إصداره لقروض ميسرة للسلطات العامة، من أجل الدولر في الوقت الراىن الذي يقوم بتلك ابؼهم
توفتَ التمويل اللبزم للبلدان ابؼدينة غتَ القادرة على ابغصول عليها من السوق ابؼالية بصورة مباشرة، لكن بشروط 

 التسهيلبت بتطبيقها، وىذا ما يسمى بسياسات التصحيح ابؽيكلي. يلتزم البلد ابؼستفيد من تلك
وإلذ جانب ىذه الصور الأولية للحلول ابؼستندة إلذ إنشاء مؤسسات عامة متعددة الأطراف، قامت السوق 
نفسها بدورىا في إمتصاص الأزمة، لاسيما بواسطة السوق الثانوية للسندات الصادرة من قبل البلدان ابؼدينة، 

ارجية بسعر أقل من قيمتها الأصلية، شراء جزء من ديونها ابػ 1930حيث إستطاعت بعض البلدان ابؼدينة عام 
من قيمتها الأصلية، وإشتًت   %21من ديونها بسعر يعادل  %31فعلى سبيل ابؼثال إشتًت البتَو ما نسبتو 

                                                           
أسعار  ، وإبلفضت%60إلذ  %10إرتفع متوسط معدل التعريفة ابعمركية ابؼفروضة على صادرات الدول النامية من  (1933 -1929)تشتَ الدراسات إلذ أنو خلبل الفتًة  -*

 . Mark Raffinaot, op, cit, p: 27على التوالر، بؼزيد من الإطلبع أنظر إلذ ابؼرجع التالر:  %65و 63الصوف والنحاس خلبل نفس الفتًة بنسبة 
 .34عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1

2- J.C. Berthélemy, op, cit, p: 15 . 
 .36 -35: ص مرجع سبق ذكره، صعزيزة بن بظينة بنت عمارة،  -3
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من قيمتها الأصلية، كما إشتًت الشيلي ما نسبتو  %21من ديونها بسعر يعادل  %22كولومبيا ما نسبتو 
 .من قيمتها الأصلية %50بسعر يعادل  18%

تًة ابغربتُ العابؼتتُ، كانت تتم على شكل سندات خزينة أمريكية، بريطانية فعملية توظيف الرساميل خلبل ف 
وفرنسية، صادرة عن حكومات الدول النامية، وقد كان عائد ىذه السندات عاليا، فعلى سبيل ابؼثال كان عائد 

لتوظيفات غتَ ابػطرة، أو أن درجة ابػطر السندات الصاردة عن حكومة الأرجنتتُ يصل إلذ ضعف عائد ىذه ا
إليها، فقد   فيها أقل، إلا أن عائد ىذه السندات كان بىتلف بحسب نوع العملة التي حررت بها وابعهة التي تنسب

كانت السندات الأجنبية المحررة العكس بالنسبة للسندات المحررة بالدولار الأمريكي، كما أن ىناك فرقا كبتَا من 
 سندات الأمريكية والبريطانية.حيث عائد ال

والواقع أن بذربة أزمة الثلبثينات قد أدت إلذ تعديل ىام في شكل التمويل الدولر بعد ابغرب العابؼية الثانية، إذ 
ابؼباشرة  تراجع التمويل من خلبل إصدار سندات من قبل الدول النامية، لصالح التمويل من خلبل الإستثمارات

   والقروض العامة وابػاصة. 
 بعد الحرب العالمية الثانية وحتى الثمانينات للدول النامية الخارجية الثالثة: وضعية الديون مرحلةال .ج 

 : (1981-1945)الفترة  خلال
الأسواق الدولية لرؤوس الأموال نشاطها، وذلك بعد التًاجع الكبتَ  إستعادةابغرب العابؼية الثانية مباشرة،  بعد

، كان بؿصورا في صورة 1955الذي سجلتو خلبل فتًة ابغربتُ العابؼيتتُ، إلا أن ىذا النشاط وإلذ غاية عام 
دمرتو  تدفقات لرؤوس الأموال من الولايات ابؼتحدة الأمريكية بكو أوروبا الغربية، وذلك لأجل إعادة إعمار ما

الدول النامية، كما كانت القروض  ابغرب ىناك، وقد كان ذلك على حساب تراجع تدفقات رؤوس الأموال بكو
وابؼساعدات التي استفادة منها الدول النامية من ابؽيئات الدولية، بؿدودة جدا مقارنة بتلك التي استفادت منها 

 يلي: أوروبا. وتنقسم ىذه ابؼرحلة إلذ قسمتُ كما
 :(1970-1945)وضعية الديون الخارجية للدول النامية خلال الفترة  .1

شهدت ىذه ابؼرحلة تغتَات عميقة، والتي بدوجبها تم صياغة نظام اقتصادي دولر جديد في بـتلف         
لة وىذا النظام وضع أسعار ثابتة للصرف قاب، *"بريتون وودز"تفاقية إالعناصر الاقتصادية، بدأ من التوقيع على 

للتحويل ضمن حدود معينة، وكذلك تشجيع التدفقات الدولية لرأس ابؼال للؤعراض الإنتاحية، وتبع ذلك إنشاء 
مؤسسات مالية دولية تفي بهذا الغرض مثل البنك الدولر لغرض إعادة اعمار ما دمرتو ابغرب العابؼية الثانية 

                                                           
دولة للبجتماع في  44بعد نهاية  ابغرب العابؼية الثانية خرجت معظم دول أوروبا باقتصاد بؿطم وبنية مهدمة، لذلك بادرت ابغكومة الأمريكية إلذ دعوة  :إتفاقية "بريتون وودز" -*

للبتفاق على النظام نقدي دولر جديد، بغية تأمتُ الاستقرار والنمو الاقتصادي العابؼي، وقد وضعت في ىذا ابؼؤبسر الأسس   بددينة بريتون وودز في ولاية نيوىامبشتَ 1944جويلية 
بقيادة "ىاري وايت"، ابؼشروع الأمريكي العامة لنظام نقدي دولر جديد، حيث طرح مشروعان حول ىذا النظام النقدي ابعديد بنا: ابؼشروع الإبقليزية بقيادة "جون مينارد كينز"، و 
كي، وقام النظام النقدي الدولر ابعديد وفي الأختَ فاز مشروع  الأمريكي "ىاري وايت" على مشروع الابقليزي "جون مينارد كينز" لأسباب سياسية تتمثل في ىيمنة الاقتصاد الأمري

صندوق  -ورد في بـطط "جون مينارد كينز"، وانبثقت مؤسستان دوليتان عن ىذا ابؼشروع وبنا: وودز، على أساس بـطط "ىاري وايت" مع استكمالو بجزء بفا -بدوجب اتفاقية بريتون
 دولة فقط.    28من قبل  1945سبتمبر  27البنك الدولر للئنشاء والتعمتَ، وقد تم التوقيع على نص الاتفاقية في  -النقد الدولر 



الإطار النظري لمشكلة الديون الخارجية                                                                                                ل الأول:ـالفص  
 

 
23 

 

يق السيولة الدولية، إلا أن أىم ما شهدتو ىذه وصندوق النقد الدولر، وذلك لغرض إعطاء أكبر قدر بفكن لتحق
الفتًة الزمنية وخاصة على صعيد الدول النامية، ىو حصول الكثتَ من ىذه الدول على استقلببؽا السياسي، 

قد حدثت برولات ىامة في بؾال  1955من عام  ابتداءً إ، و 1وبالتالر اندفعت لتحقيق تنميتها الاقتصادية
 مليار  8 من تدفقات رؤوس الأموال الدولية، وعرفت الديون ابػارجية للدول النامية تزايدا كبتَا، حيث إنتقلت

مرات خلبل  (08)، أي أنها تضاعفت بأكثر من بشاني *1970مليار دولار عام  66إلذ  1955دولار عام 
 : 2لذ عدة عوامل أبنهانفس الفتًة، ويرجع ذلك إ

  أنو بنهاية إعادة إعمار دول أوروبا الغربية وبرقيق الإنطلبقة الإقتصادية بها، قد قامت الدول الغربية
بتحرير إستثماراتها ابػاصة والعامة، وزيادة قروضها للدول النامية،  )بريطانيا وفرنسا بصورة خاصة(،

 على الساحة ابؼالية الدولية ؛وذلك رغبة منها في إستعادة مكانتها ابؼفقودة 
  تزايد عدد الدول النامية التي حصلت على إستقلببؽا السياسي، والتي تزايدت حاجتها بالتالر للقروض

وابؼساعدات الدولية لتمويل جهود التنمية التي تقوم بها في بصيع المجالات، حيث تعجز مدخراتها المحلية 
 لوحدىا على بسويلها ؛

 والرأبظالر بقيادة  )سابقا(،ذاك بتُ ابؼعسكرين، الاشتًاكي بقيادة الإبراد السوفياتي التنافس القائم آن
الولايات ابؼتحدة الأمريكية، حيث عمل كل معسكر على كسب عدد أكبر من الدول النامية من خلبل 

 منح قروض ومساعدات مغرية ؛
 ابؼنظمات الدولية بظروف البلدان النامية، فزادت بالتالر من مساعداتها الإبمائية بؽا. تزايد إىتمام 

وبالرغم من أن مديونية البلدان النامية التي تشكلت خلبل ىذه الفتًة، تتكون بالأساس من قروض ومساعدات 
إستحقاق لا تقل  ، مع مدة%2275عامة للتنمية، منحت بشروط ميسرة، حيث كان معدل الفائدة لا تتجاوز 

مليار دولار عام  0277، إلا ان خدمات ابؼديونية قد عرفت تزايدا ملحوظا، حيث إنتقلت من 3سنة 20عن 
 .19704مليار دولار مع بداية عام  621إلذ  1957

 
 

                                                           
 .4:  أياد بضاد عبد، مرجع سبق ذكره، ص -1
 ، بؼزيد من الإطلبع أنظر في ذلك إلذ ابؼرجع التالر:%99الديون الربظية ىي الغالبة في ىيكل ابؼديونية ابػارجية للدول النامية آنذاك، حيث تصل نسبتها إلذ  كانت -*
 .294، ص: 1990المجلس الوطتٍ للثقافة والفنون والآداب، الكويت، الرأسمالية تجدد نفسها، فؤاد مرسي،  -
مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم  أطروحة ،أزمة المديونية الخارجية وبرامج التصحيح الهيكلي في البلدان المتخلفة مع دراسة حالة الجزائروجعدار، ابؽاشمي ب -2

 .124، ص: 2002/2003الإقتصادية، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة منتوري قسنطينة، ابعزائر، 
3- Mark Raffinaot, op, cit, p: 31 . 
4- World Bank, Developments and Perspect for External Debt of the Developing countries (1970-1980), Washington, D.C, 1981, p: 8. 
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، 1956عام  *نادي باريسوظهرت حالات العجز عن السداد في بعض البلدان النامية ابؼدينة، وأنشئ بالتالر 
لإعادة جدولة ديون الدول النامية، وقد كانت الأرجنتتُ أول من قام بإعادة جدولة ديونها ابػارجية عدة مرات مع 

حيث كانت عمليات إعادة ابعدولة  ىذا النادي، ثم تلتها البرازيل، الشيلي، البتَو، تركيا، ابؽند، غانا وأندونيسيا،
 .1مليون دولار 500تتجاوز قيمتها  بدبالغ لا 1969حتى عام  من جانب نادي باريس و

وتأسيسا على كل ما سبق، بيكننا الإقرار أنو خلبل ىذه الفتًة، قد تكونت أول حلقة بؼشكل جدي لازالت تعاني 
منو إلذ غاية اليوم معظم الدول النامية، ألا وىي أزمة ابؼديونية ابػارجية، التي أصبحت تهدد ليس فقط إستقلببؽا 

 دي بل وحتى إستقلببؽا السياسي.الإقتصا
 :(1981-1970)وضعية الديون الخارجية للدول النامية خلال الفترة  .2

نهيار إ بسمات جديد مثل ميزت، تطويلة ابؼدى مع بداية عقد السبعينات تبلورت ملبمح أزمة اقتصادية عابؼية
، إثر القرار ابؼنفرد الذي إبزذتو الولايات ابؼتحدة بريتون وودزوىذا من خلبل إنهيار إتفاقية  -النظام النقد الدولر

وتعونً الدولار، دون أن تتشاور مع  1971أوت  15الأمريكية بوقف قابلية برويل الدولار إلذ ذىب في 
أسعار مواد الطاقة وتزايد نزعة التدويل التي قادتها الشركات  إنتهاء عصر إبلفاض وبالتالر -الصندوق النقد الدولر

)الولايات ابؼتحدة الأمريكية، اليابان ودول غرب  2بروز صراع واضح بتُ ابؼراكز الرأبظالية العابؼيةالدولية النشطة، و 
 .أوروبا(

، حيث 1973لعابؼية عام ا وقد تولد ابؼصدر الأول في عرض الرساميل، إثر الزيادة التي حصلت في أسعار النفط
تكونت لدى بعض الدول النامية النفطية فوائضا مالية معتبرة، عجزت إقتصادياتها عن إستيعابها، وإستطاع النظام 
ابؼصرفي الدولر آنذاك عبر آلياتو من إعادة تدويرىا، ومع الركود الإقتصادي الذي ضرب إقتصاديات البلدان 

ات، والذي كان من بتُ آثاره حدوث تراجع كبتَ في الإستثمار والنمو بتلك الرأبظالية الصناعية بداية السبعين
البلدان، فقد تولدت بأسواق رؤوس الأموال الدولية سيولة مفرطة، ىذا وقد تزامن ذلك مع تزايد حاجة البلدان 

، الناجم (4-1)النامية بؼزيد من الإقتًاض ابػارجي، بسبب تزايد عجز موازين مدفوعاتها، أنظر ابعدول رقم 
أساسا عن تدىور شروط التبادل التجاري بسبب الإبلفاض الكبتَ في أسعار صادراتها من ابؼواد الأولية غتَ 

العابؼي عليها، جراء موجة الكساد التي إجتاحت البلدان الصناعية آنذاك، وبسبب  النفطية، نتيجة لتًاجع الطلب
 ر موجة التضخم التي ضربت البلدان الرأبظالية الصناعية آنذاك.الإرتفاع الكبتَ الذي طرأ على أسعار وارداتها، إث

                                                           
دولة تعد من أكبر الاقتصادات في العالد، وقد تولدت فكرة أنشئ النادي من  19ىو بؾموعة غتَ ربظية مكونة من مسؤولتُ ماليتُ من  (:Club de Paris)نادي باريس  -*

رة الاقتصاد وابؼالية الفرنسية. لنقاش الأزمة بتُ الأرجنتتُ ودائنيها ابؼختلفتُ، وينعقد اجتماع النادي كل ستة أسابيع في باريس بدقر وزا 1956المحادثات التي عقدت في باريس عام 
وىي بؾموعة تقدم خدمات مالية مثل: إعادة جدولة الديون . رامون فرنانديز، وحاليا ابؼدير العام للخزانة ىو: (وزارة ابؼالية)ويرأسها أحد كبار ابؼسؤولتُ في دائرة ابػزانة الفرنسية 

ن بتخفيض الفائدة عليها، وإلغاء الديون بتُ الدول ابؼثقلة بالديون ودائنيها. الدول ابؼديونو غالبا ما يتم التوصية بها أو للدول ابؼديونو بدلا من إعلبن إفلبسها أو بزفيف عبء الديو 
 تسجيلها في النادي عن طريق الصندوق النقد الدولر بعد أن تكون ابغلول البديلة لتسديد ديون تلك الدول التي فشلت في التسديد.

1- J.C. Berthélemy, op, cit, p: 18 .  
 .39 -38: ص عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص -2
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، ليصل 1970مليار دولار عام  1226وعليو فإن عجز ابغساب ابعاري لمجموعة البلدان النامية، قد إنتقل من 
 .1981مليار دولار عام  10526، ثم يقفز إلذ 1980مليار دولار عام  6728إلذ 

   : تطور عجز الحساب الجاري لمجموعة البلدان النامية ووسائل تمويلو خلال الفترة (4 -1)الجدول رقم 
 الوحدة: مليار دولار                  (1970-1981)

 1981 1980 1973 1970 ان                                   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 7826- 5326- 628- 927- *صافي ميزان السلع والخدمات

 5128- 3923- 924- 525- صافي دخول عوامل الإنتاج 
 4122 3229 521 226 مدفوعات الفوائد على القروض متوسطة الأجل

 10526- 6728- 921- 1226- عجز الحساب الجاري
 1222 1126 428 224 وسائل التمويل منها: التحويلات الرسمية

 7128 5824 1623 822 قروض متوسطة الأجل منها:
 2128 2126 529 326 ربظية -
 50 3628 1024 426 خاصة -

 1429 1026 424 223 الإستثمارات الأجنبية
 623 1322- 1028- 125- صافي التغير في التحويلات

 لايشمل دخول العوامل. *

مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم  أطروحة ،المديونية الخارجية وبرامج التصحيح الهيكلي في البلدان المتخلفة مع دراسة حالة الجزائرأزمة ابؽاشمي بوجعدار،  المصدر:
 .127ص:  ،2002/2003الإقتصادية، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة منتوري قسنطينة، ابعزائر، 

النمو الكبتَ في عجز موازين مدفوعات البلدان النامية، بعأت ىذه الأختَة إلذ طلب ابؼزيد من وإزاء ىذا    
القروض ابػارجية لسد ذلك العجز ابؼتزايد، وىو ما يبينو ابعدول أعلبه، حيث يلبحظ أن القروض ابػارجية على 

قد سابنت بنسبة كبتَة في سد عجز ابغساب ابعاري خلبل ىذه  )قروض ربظية وقروض خاصة(بـتلف أنواعها 
وقد وجدت البنوك التجارية بالبلدان الرأبظالية الصناعية في توسيع إقراضها للبلدان النامية ابػيار ابؼلبئم  الفتًة.

تًاس للتخلص من الأموال التي تراكمت لديها، حيث تم ذلك بشروط سهلة ودون ضوابط أو مراعاة لقواعد الإح
 والضمانات التقليدية ابؼصرفية، ودون أن تراعي قدرة ىذه البلدان على السداد في ابؼستقبل.

فتًة التنامي القوي للديون ابػارجية للبلدان النامية، وابعدول التالر  بحق (1981-1970)وبهذا، كانت الفتًة 
 يعطينا صورة أوضح عن ذلك:
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 (.1981-1970تطور حجم وبنية الديون الخارجية للبلدان النامية خلال الفترة ) (:5-1الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دولار

 1981 1980 1978 1976 1974 1972 1970 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 59225 42323 32525 21229 14323 9220 6326 حجم الديون الخارجية منها:

 49827 30427 26121 16721 11120 7228 5226 قروض عامة مضمونة: -1
 14621 7823 6725 5126 4022 3021 2226 قروض ثنائية ميسرة -
 - 2324 1823 1125 820 523 423 قروض من مصادر رسمية -
 11322 5128 3624 2324 1527 1028 820 قروض متعددة الأطراف -
 23924 18723 13829 8025 4722 2626 1727 مضمونةقروض خارجية  -
 9328 8225 6424 3527 3222 1923 1120 ديون من مصادر خاصة غير مضمونة -2

 .41، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة،   المصدر:

يلبحظ من خلبل ابعدول أعلبه، أن الديون ابػارجية للبلدان النامية، قد عرفت تزايدا قويا خلبل الفتًة 
، 1981مليار دولار عام  59225إلذ  1970مليار دولار عام  6325، حيث إنتقلت من (1970-1981)

النمو الإقتصادي ابؼسجل في ابؼتوسط سنويا، وقد كان ىذا النمو أعلى بكثتَ من  %23مسجلة بذلك بموا قدره 
 في ابؼتوسط سنويا خلبل نفس الفتًة. %525في بؾموع البلدان النامية الذي لد يتجاوز 

، أن الديون العامة ابؼضمونة من قبل ابغكومات كانت بسثل نسبة كبتَة (5-1)كما يتضح من خلبل ابعدول رقم 
خلبل نفس الفتًة، كما كان متوسط  %83إلذ  %77من إبصالر ىذه الديون، حيث تراوحت نسبتها ما بتُ 

مليار  49827إلذ  1970مليار دولار عام  5226، حيث قفزت من %22معدل بموىا السنوي يقدر بحوالر 
 11، كما عرفت الديون ابػاصة غتَ ابؼضمونة ىي الأخرى تزايدا كبتَا، حيث إنتقلت من 1981دولار عام 

، وىو ما يدل على أنها إزدادت بدعدل متوسط 1981ر دولار عام مليا 9328إلذ  1970مليار دولار عام 
عام  %1925إلذ  1970عام  %1723خلبل نفس الفتًة، كما إرتفع نصيبها النسبي من  %21سنوي قدره 

1981. 
، قد أدى إلذ (1981-1970)إن ىذا التطور السريع الذي عرفتو ابؼديونية ابػارجية للبلدان النامية خلبل الفتًة 

زيادة ىشاشة وضعها الإقتصادي وابؼالر، فقد حدث تشوه كبتَ في ىيكل أو بنية الديون ابػارجية، لأن سهولة 
ابغصول على القروض من ابؼصادر الأجنبية قد شجع الدول النامية على زيادة إقتًاضها من ىذه ابؼصادر، بالرغم 

اءا من حيث معدل الفائدة، مدة السماح أو عنصر من أن شروطها أصعب نسبيا من القروض العامة، سو 
 .1ابؼنحة

من ىنا يتضح لنا بفا سبق الظروف العابؼية التي نشأت وتضخمت فيها أزمة الديون ابػارجية للدول النامية حتى 

                                                           
 .42عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص:  - 1
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ة نهاية السبعينات من القرن العشرين، ويتبتُ لنا من خلبل ذلك أن الأزمة ىيكلية، لأنها ذات علبقة وثيقة بطريق
آداء الإقتصاد الرأبظالر العابؼي، وىو موقف خطتَ معرض للئنفجار على بكو أشد فداحة بفا حدث في فتًة 

، لأن أسلوب التوازن الذي يقره رأس ابؼال العابؼي ىو توازن (1933-1929)الكساد العظيم خلبل الفتًة 
في تقدنً ابغجوم الكافية من القروض ابعديدة، التي بسكن البلدان النامية من  ىش، فليس من ابؼعقول الإستمرار

بسويل أعباء خدمة ديونها ابػارجية، وبسول بها عجز موازين مدفوعاتها بشكل لا نهائي، بؽذا لد يكن غريبا في 
د سواء مع إستمرار السنوات الأختَة أن يتزايد القلق وابػوف والإضطراب بتُ صفوف الدائنتُ وابؼدينتُ على ح

 تفاقم أزمة ابؼديونية ابػارجية للدول النامية.

 .1982ثانيا: تطور الحجم الإجمالي للديون الخارجية للدول النامية بعد سنة 
، وىذا بداية 1982بكاول في ىذا المجال إبراز تطور ابغجم الإبصالر للديون ابػارجية للدول النامية بعد سنة    

 لر الدين ابػارجي، ومن ثم تطوره حسب التوزيع ابعغرافي للدول النامية كما يلي: بتوضيح مكونات إبصا

 :1982تطور حجم الدين الخارجي ومكوناتو للدول النامية بعد سنة  أ.

 )ابؼكسيك، البرازيل والأرجنتتُ(، وبعد إعلبن كبريات الدول ابؼدينة 1982منذ إنفجار أزمة ابؼديونية العابؼية عام 
دفع أعباء ديونها ابػارجية، وذلك بعد أن وصلت إلذ مستويات فلكية تهدد أوضاعها الإقتصادية  توقفها عن

والإجتماعية السائد آنذاك، أخذت الديون ابػارجية للدول النامية تتصاعد بشكل صاروخي، وىو ما سنحاول 
 :1توضيحو من خلبل ما يلي

 (:2000 -1982خلال الفترة )تطور حجم الدين الخارجي ومكوناتو للدول النامية  .1
بشكل ملفت  (2000 -1982)تصاعد ابغجم الإبصالر للدين ومكوناتو للدول النامية خلبل الفتًة    

 . (6-1)رقم و بيانات ابعدول حللئنتباه، الأمر الذي توض
، أنو بالرغم من التزايد ابؼلحوظ الذي عرفتو ابؼديونية ابػارجية خلبل الفتًة  (6-1)رقم يلبحظ من خلبل ابعدول 

في  %825حيث إزدادت بأكثر من ثلبث أضعاف، إلا أن معدل بموىا والذي يقدر بـــــــ (،1982-2000)
في ابؼتوسط  %23ابؼتوسط سنويا، يبقى أقل بكثتَ من ابؼعدل الذي بمت بو خلبل فتًة السبعينات والذي قدر بـــــــ

سنويا، ويعود السبب في ذلك، لتًاجع فرص الإقراض الدولر للبدان النامية، بسبب أزمات ابؼديونية التي  عرفتها 
ىذه البلدان وبصورة خاصة خلبل فتًة الثمانينات، حيث عمدت البنوك التجارية إلذ تطبيق قواعد الإحتًاس في 

قروضها، وىو ما أدى إلذ تغيتَ بنية ابؼديونية ابػارجية لمجموع البلدان تعاملها مع البلدان ابؼدينة، وطلب ضمانات ل
إلذ  1982مليار دولار عام  462277النامية، حيث عرفت الديون العامة ابؼضمونة تزايد ىاما، بأن قفزت من 

                                                           
 .157عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص:   1-
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الر ، أي أنها تضاعفت بثلبث مرات تقريبا، إلا أن نصيبها النسبي في إبص2000مليار دولار عام  1376252
، وبابؼقابل 2000عام  %5927إلذ  1982عام  %7424ابؼديونية ابػارجية للدول النامية، قد إبلفض من 

 .2000عام  %2327إلذ  1982عام  %13إزداد النصيب النسبي للديون ابػاصة غتَ ابؼضمونة من 

               (: تطور حجم الدين الخارجي ومكوناتو للدول النامية خلال الفترة  6-1الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دولار                            .(2000 -1982)

 1990 1988 1986 1984 1982 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 1510.00 1333.80 1046.79 854.59 752.94 إجمالي حجم الدين الخارجي منو:

 1206.11 1091.60 882.38 684.49 60.66 الآجل:ديون طويلة  -1
 1140.94 1029.90 796.12 581.72 462.77 ديون عامة مضمونة -
 65.17 61.69 86.25 102.76 97.89 ديون خاصة غير مضمونة -
 269.23 206.99 121.83 134.02 168.27 ديون قصيرة الأجل: -2
 IMF: 23.99 36.08 42.57 35.20 34.65قروض مستخدمة من  -3

 2000 1998 1996 1994 1992 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 2305.0 2342.1 2241.82 1921.45 1666.83 إجمالي حجم الدين الخارجي منو:

 1923.20 1906.51 1721.72 1522.57 1305.09 ديون طويلة الآجل: -1
 1376.52 1406.04 1421.36 382.18 1209.09 ديون عامة مضمونة -
 546.68 500.47 300.35 140.38 95.99 ديون خاصة غير مضمونة -
 323.30 358.63 460.00 354.72 323.47 ديون قصيرة الأجل: -2
 IMF: 38.26 44.15 60.09 76.94 58.44قروض مستخدمة من  -3

 .158، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

ابعدول أعلبه، تزايد القروض التي منحها صندوق النقد الدولر للبلدان النامية خلبل ذات  خلبل كما يلبحظ من
الفتًة، وذلك نتيجة للشروط التي طورىا بؼواجهة أزمة الديون ابػارجية بؽذه البلدان، حيث إنتقل حجمها من 

ور ابؼتعاظم ، وىو ما بعكس الد2000مليار دولار عام  58244إلذ  1982مليار دولار عام  23299
لصندوق النقد الدولر في التخفيف من أزمة الديون العابؼية، بعدما كان دوره بؿدودا نسبيا خلبل فتًة السبعينات، 
ضف إلذ ذلك، أن القروض قصتَة الأجل قد تراجع نصيبها النسبي في إبصالر الديون ابػارجية للبلدان النامية 

، وىو ما يعكس التغتَ في 2000عام  %14إلذ  1982عام  %2223خلبل تلك الفتًة، حيث إنتقل من 
، حيث أصبحت تفضل التعاقد 1982سياسة الإستدانة ابػارجية التي كانت تسلكها البلدان النامية قبل أزمة 

على ديون طويلة الأجل بستاز بشروط أفضل، مقارنة بشروط القروض قصتَة الأجل، سواءا من حيث معدل 
 ة السماح.الفائدة، مدة القرض أو فتً 
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 :2000تطور حجم الدين الخارجي ومكوناتو للدول النامية بعد سنة  .2
، كان التزايد في إبصالر الدين ابػارجي ومكوناتو للدول النامية، على النحو ابؼبتُ في ابعدول 2000بعد سنة 

 أدناه :
 .2000(: تطور حجم الدين الخارجي ومكوناتو للدول النامية بعد سنة 7-1الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار                                                                                                             
 2003 2002 2001 2000 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 2433.35 2338.84 2266.74 2305.0 الدين الخارجي منو:إجمالي حجم 

 2960.28 1916.62 1862.49 1923.20 ديون طويلة الآجل: -1
 1427.45 1376.34 1323.61 1376.53 ديون عامة مضمونة -
 532.83 540.28 538.88 546.68 ديون خاصة غير مضمونة -
 364.31 326.41 328.96 323.30 ديون قصيرة الأجل: -2
 IMF: 58.44 75.28 95.80 108.71قروض مستخدمة من  -3

 2007 2006 2005 2004 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 2683.24 2983.65 2740.14 2752.24 إجمالي حجم الدين الخارجي منو:

 2557.84 2325.42 2177.72 2267.75 ديون طويلة الآجل: -1
 125.40 658.23 562.42 484.49 ديون عامة مضمونة -
 - - - - ديون خاصة غير مضمونة -
 - - - - ديون قصيرة الأجل: -2
 - - - - :IMFقروض مستخدمة من  -3

 .160، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الأسباب والحلولالدول النامية وأزمة المديونية عزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر:           

-2000)، التزايد الواضح الذي عرفتو ابؼديونية ابػارجية للدول خلبل الفتًة أعلبهيلبحظ من خلبل ابعدول 
، أي 2007مليار دولار عام  2683224إلذ  2000مليار دولار عام  2305حيث إنتقلت من (، 2007

، وىذا راجع للتسهيلبت الدولية في الإقراض، كما عرفت الديون العامة ابؼتوسطة وطويلة %16ت بـــــــأنها تزايد
 2557284إلذ  2000مليار دولار عام  1923220الأجل تزايدا ىاما خلبل ذات الفتًة، حيث قفزت من 

كما زاد نصيبها النسبي في إبصالر ابؼديونية ابػارجية من    %32، أي أنها تزايدت بنسبة 2007مليار دولار عام 
، وىذا راجع لتزايد إعتماد الدول النامية خلبل الألفية الثالثة على 2007عام  %95إلذ  2000عام  83%

ة الديون العامة ابؼتوسطة وطويلة الأجل، والإبتعاد نوعا ما عن الديون قصتَة الأجل، بسبب إرتفاع تكلفتها بابؼقارن
 ومدة إستحقاقها القصتَة.

كما يلبحظ أيضا من ابعدول السابق، أن القروض قصتَة الأجل قد إبلفض نصيبها النسبي في إبصالر الديون 
، 2007عام  %4إلذ  2000عام  %14ابػارجية لمجموعة البلدان النامية خلبل تلك الفتًة، حيث إنتقل من 

 لنامية الإبتعاد نوعا ما عن القروض قصتَة الأجل.وىو ما يعكس ما قيل سابقا من بؿاولة الدول ا
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 :1982تطور حجم الدين الخارجي حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية بعد سنة  .ــــــب
من أجل تعميق الفهم أكثر ومعرفة الزيادة ابغقيقية في حجم الديون ابػارجية للدول النامية، إرتأنيا دراستها من 

 ، وىذا بؼعرفة أي ابؼناطق أكثر إستدانة في العالد النامي، من خلبل ما يلي:حيث توزيعها ابععرافي
 (:2000 -1982تطور حجم الدين الخارجي حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية خلال الفترة ) .1

بيانات بكاول فيما يلي تتبع التطور الكمي للديون ابػارجية حسب التوزيع ابعغرافي للدول النامية، من خلبل رصد 
 ابعدول التالر :

(: تطور حجم الدين الخارجي حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية خلال الفترة    8-1الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دولار                                .(1982-2000)

 1990 1988 1986 1984 1982 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 271.65 215.44 186.07 147.14 124.076 شرق آسيا والباسفيك

 262.10 219.62 - - - أوروبا وآسيا الوسطى
 467.73 458.20 409.21 377.25 333.49 أمريكا اللاتينية والكاريبي

 180.81 177.34 104.89 79278 72.64 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 128.44 98.20 7.72 4.89 3.44 جنوب آسيا

 190.26 164.98 112.98 82.71 70.25 إفريقيا جنوب الصحراء
 2000 1998 1996 1994 1992 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 497.27 533.17 608.30 421.32 337.12 شرق آسيا والباسفيك
 503.93 485.19 368.99 56.09 302.15 أوروبا وآسيا الوسطى

 751.91 748.37 670.53 562.81 505.09 أمريكا اللاتينية والكاريبي
 180.70 189.32 197.19 207.66 187.69 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 159.94 157.62 155.20 161.12 141.99 جنوب آسيا
 211.18 228.39 231.12 212.44 192.78 إفريقيا جنوب الصحراء

 .162، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، وأزمة المديونية الأسباب والحلولالدول النامية عزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر:    

-1982)تبتُ ابؼعطيات ابؼتاحة في ابعدول أعلبه حول التوزيع ابعغرافي للديون ابػارجية للبلدان النامية خلبل 
ة مديونية، فمديونيتها ابػارجية بلغت ييبي تعتبر من أكثر ابؼناطق ابعغرافيار أن بلدان أمريكا اللبتينية والك (2000

من إبصالر الدين ابػارجي لمجموعة البلدان النامية  %44، وىو ما بيثل نسبة 1982مليار دولار عام  333249
و  1990عام  %3125، حيث بلغت 1982لنفس العام، إلا أن ىذه النسبة مالت للئبلفاض بعد عام 

في أزمات الديون التي عرفتها ىذه ابؼنطقة خلبل تلك الفتًة، وما  ، وىذا التًاجع بهد تفستَه2000عام  3226
 ترتب عنها من تراجع كبتَ في فرص الإقراض أمامها من الأسواق ابؼالية الدولية.

كما يلبحظ من ىذا ابعدول، أن منطقة شرق آسيا والباسيفيك قد إحتلت ابؼرتبة الثانية من حيث نصيبها النسبي 
ارجية لمجموعة البلدان النامية، ثم تأتي بعدىا دول أوروبا وآسيا الوسطى، أما بالنسبة لديون في إبصالر الديون ابػ
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مليار دولار عام  70225إفريقيا جنوب الصحراء، فقد عرفت تزايدا قويا خلبل نفس الفتًة، حيث إنتقلت من 
 211218لتصل إلذ ، 1994مليار دولار عام  21224، ثم إلذ 1990مليار دولار عام  19022إلذ  1982

، أي أنها تضاعفت بثلبث مرات، ويعود السبب في ذلك إلذ عمليات إعادة جدولة 2000مليار دولار عام 
 ديونها ابػارجية التي بست خلبل تلك خلبل تلك الفتًة، وإلذ القروض العمومية التي حصلت عليها.

لشمال إفريقيا والشرق الوسط كبتَة من حيث حجمها، إلا أنو وبالنظر لقدرة  ابػارجيةولا تعتبر الديون 
 إقتصاديات دول ىذه ابؼنطقة على توليد ابؼدخرات وتراكم رأس ابؼال، فإنها تعتبر ثقيلة جدا.

 :2000تطور حجم الدين الخارجي حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية بعد سنة  .2
الثالثة، بيكن ملبحظة التطورات التي طرأت على حجم الدين ابػارجي حسب التوزيع ابعغرافي في مطلع الألفية   

 للدول النامية، بالنظر إلذ ابؼعطيات ابؼوضحة في ابعدول أدناه:
 (: تطور حجم الدين الخارجي حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية9-1الجدول رقم )

 مليار دولارالوحدة:                 .2000بعد سنة 
 2003 2002 2001 2000 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 541.61 516.49 516.60 497.74 شرق آسيا والباسفيك

 646.85 537.21 490.18 487.09 أوروبا وآسيا الوسطى
 810.47 768.09 765.70 754.29 أمريكا اللاتينية والكاريبي

 159.95 149.69 142.34 145.22 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 182.16 169.29 157.43 160.10 جنوب آسيا

 230.40 212.73 203.92 211.94 إفريقيا جنوب الصحراء
 2007 2006 2005 2004 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 715.63 659.98 614.13 587.72 شرق آسيا والباسفيك
 1268.53 1047.02 822.66 750.16 أوروبا وآسيا الوسطى

 787.63 734.49 746.89 809.10 أمريكا اللاتينية والكاريبي
 151.30 141.31 148.88 170.15 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 240.34 227.30 191.32 195.97 جنوب آسيا
 193.76 173.52 216.25 239.13 إفريقيا جنوب الصحراء

 .164، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر:           

النسبي الذي عرفتو ابؼديونية ابػارجية لأكبر ابؼناطق ابعغرافية إستدانة  يلبحظ من خلبل ابعدول السابق، الإرتفاع
حيث إنتقلت من  (،2004-2000)في العالد وىي أمريكا اللبتينية والكاريبي، وىذا من خلبل الفتًة 

، كما يلبحظ كذلك من نفس 2007مليار دولار عام  809210إلذ  2000مليار دولار عام  754229
نطقة أوروبا وآسيا الوسطى بإحتلببؽا ابؼرتبة الأولذ من حيث أكثر البلدان إستدانة في العالد ابعدول، صعود م
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إلذ  2000مليار دولار سنة  487209حيث إنتقلت مديونيتها ابػارجية من  (،2005ا من سنة )إبتداءً 
رجية بؼنطقة شرق ، ضف إلذ ذلك الإرتفاع ابؼلحوظ في حجم ابؼديونية ابػا2007مليار دولار سنة  1268253

، 2007مليار دولار سنة  715263إلذ  2000مليار دولار سنة  497274آسيا والباسفيك، والتي قفزت من 
في حتُ نشهد التنافس الكبتَ بتُ منطقتي جنوب آسيا وإفريقيا جنوب الصحراء، في إحتلبل ابؼرتبة الرابعة 

، أما بالنسبة للديون ابػارجية بؼنطقة الشرق الأوسط وشمال وابػامسة في أكثر ابؼناطق ابعغرافية إستدانة في العالد
إلذ  2000مليار دولار عام 145222إفريقيا، فقد عرفت تذبذبا خلبل نفس الفتًة، حيث إبلفضت من 

، ثم تنخفض بؾددا إلذ 2004مليار دولار سنة  170215، لتًتفع إلذ 2001مليار دولار سنة  142234
، ونفسر ذلك بالتحسن ابؼلحوظ في أسعار النفط خلبل ىذه الفتًة، بإعتبار 2007مليار دولار عام  151230

أن غالبية دول ىذه ابؼنطقة نفطية، ومن بينها ابعزائر، التي إعتمدت سياسة التسديد ابؼسبق لديونها ابػارجية بدا أثر 
 بالإبواب، وبالتالر إبلفاض إبصالر حجم ابؼديونية ابػارجية للمنطقة.  

 :1982ور خدمات الديون الخارجية حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية بعد سنة ثالثا: تط
بعد أن تعرفنا على التطور ابؼلحوظ الذي شهده ابغجم الإبصالر للديون ابػارجية، وىذا بتقسيماتها ابؼختلفة، ثم    

 )ابػدمات(حسب التوزيع ابعغرافي للدول النامية، بكاول فيما يلي التعرف على التطور الذي حصل في الأعباء 
تج عنو في ابؼقابل تطورا في إبصالر خدمات الديون ابػارجية ابؼتًتبة عن ىذه الديون، ولا شك أن ىذا التطور، قد ن

 ابؼستحقة للؤطراف الدائنة. 

 (:2000-1982)تطور خدمات الديون الخارجية حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية خلال الفترة  أ.
بفا بقم عنو تزايدا كبتَا في  شهدت بداية الثمانينات القرن ابؼاضي إنفجار أزمة ابؼديونية ابػارجية للدول النامية،   

وتبعا لذلك، تضخمت أعباء ىذه  ،1(2000-1982)حجم الديون ابػارجية للدول النامية خلبل الفتًة 
 :(10-01)رقم الديون على النحو ابؼبتُ في ابعدول 

 

 

 

 

 

                                                           
 .166 -165عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -1
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(: تطور خدمات الديون الخارجية حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية خلال 10 -1الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دولار                                             .(2000 -1982الفترة )

 1990 1988 1986 1984 1982 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 38.69 36.96 33.28 22.76 19.57 شرق آسيا والباسفيك

 41.59 31.84 25.02 19.25 17.45 وآسيا الوسطىأوروبا 
 46.09 55267 51.89 51.25 59.04 أمريكا اللاتينية والكاريبي

 24.53 15.92 12.56 10.97 10.62 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 10.18 9.41 7.72 4.89 3.44 جنوب آسيا

 15.15 10.51 10.65 10.03 7.43 إفريقيا جنوب الصحراء
 176.25 160.32 141.15 119.17 117.57 خدمات الديون الخارجيةإجمالي 

 1992 1994 1996 1998 2000 
 92.70 83.09 75.77 64.97 42.81 شرق آسيا والباسفيك
 74.90 56.58 42.96 37.62 32.90 أوروبا وآسيا الوسطى

 179.20 123.92 106.44 80.83 54.28 أمريكا اللاتينية والكاريبي
 24.90 23.35 25.81 24.45 24.24 الأوسط وشمال إفريقياالشرق 

 14.70 16.02 16.62 18.24 10.25 جنوب آسيا
 12.30 14.06 15.24 14.81 13.92 إفريقيا جنوب الصحراء

 398.90 317.05 282.87 240.94 178.49 إجمالي خدمات الديون الخارجية
 .166، ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولالدول عزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

من خلبل ابعدول أعلبه، نلبحظ أن خدمات الديون ابػارجية للبلدان النامية، قد عرفت تطورا ملحوظا خلبل 
مليار دولار عام  38929إلذ  1982مليار دولار عام  117257حيث إنتقلت من  (،2000-1982)الفتًة 

 ، أي أنها تضاعفت بأكثر من ثلبث مرات.2000
وإذا نظرنا إلذ خدمات الديون ابػارجية حسب التوزيع ابعغرافي للدول النامية، بقد أن بلدان أمريكا اللبتينية 

، 2000مليار دولار عام  59204والكراييبي قد احتلت الصدارة، حيث بلغت فيها خدمات الديون ابػارجية 
 أن ما يلبحظ أن خدمات الديون ابػارجية بؽذه ابؼنطقة، قد عرفت بعض الإبلفاض خلبل فتًة الثمانينات، إلا

لتعود إلذ التزايد خلبل فتًة التسعينات، ويعود ذلك الإبلفاض إلذ عمليات إعادة ابعدولة التي قامت بها معظم 
من ابؼؤسسات ابؼالية، بالإضافة إلذ عمليات إلغاء بلدان تلك ابؼنطقة، وإلذ التسهيلبت ابؼالية التي حصلت عليها 

الديون التي إستفادة منها بعض بلدان ىذه ابؼنطقة، وكذا عمليات تبديل ابؼديونية ابػارجية، وتراجع عمليات 
 الإقراض من ابؼصادر ابػاصة التي عادة ما تكون شروطها مكلفة نسبيا.

لدان شرق آسيا والباسيفيك، قد عرفت ىي الأخرى كما يلبحظ من خلبل نفس ابعدول، أن خدمات ديون ب
مليار  38269إلذ  1982مليار دولار عام  19257تزايدا واضحا وبفيزا خلبل ذات الفتًة، حيث إنتقلت من 

، أي أنها تضاعفت بأكثر من أربع مرات ونصف 2000مليار دولار عام  92270، ثم إلذ 1990دولار عام 
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بؼنطقتي إفريقيا جنوب الصحراء وجنوب آسيا، فيلبحظ أن مبالغ خدمات ديونها  خلبل نفس الفتًة، أما بالنسبة
ابػارجية تعتبر قليلة نسبيا، إلا أنو وبالرغم من ذلك، فإنها بسارس ضغوطات شديدة على إقتصاديات بلدان تلك 

إفريقيا جنوب الصحراء  ابؼنطقة، التي تعتمد أساسا على ابؼساعدات العامة للتنمية، فالأزمة بالنسبة لبلدان منطقة
مثلب، تتمثل في عدم قدرتها على برقيق تراكم رأبظالر يزيد عن قدرتها على السداد، وذلك نظرا بؼا يتميز بو 

 جهازىا الإنتاجي من ضعف كبتَ، وإعتمادىا على تصدير عدد بؿدود من ابؼواد الأولية.
ن الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، فنلبحظ أنو شهد على بلدا ابؼتًتبةأما بخصوص إبصالر خدمات الديون ابػارجية 

إلذ  1982مليار دولار عام  10262، بحيث إنتقل من (1988-1982) الفتًة زيادة ملحوظة خلبل
مليار دولار في ابؼتوسط، وىذا إلذ غاية سنة  24، ليستقر بعدىا عند 1988مليار دولار عام  15292
2000. 

 :2000تطور خدمات الديون الخارجية حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية بعد سنة  .ــــــب
بدلبحظة بيانات ابعدول أدناه، بيكننا وببساطة معرفة ابؼنحى الذي إبزذتو خدمات الديون ابػارجية حسب التوزيع 

 كما يلي :   2000ابعغرافي للدول النامية، وذلك بعد سنة 
إبلفاض خدمات الديون ابػارجية لأكبر ابؼناطق ابعغرافية إستدانة في  ،(11-1)م رق يلبحظ من خلبل ابعدول

مليار  180212من  حيث إنتقلت (،2007-2000)العالد وىي أمريكا اللبتينية والكارييبي وىذا خلبل الفتًة 
، كما يلبحظ أيضا وعلى العكس بفا قيل سابقا، 2007مليار دولار عام  145295إلذ  2000دولار عام 

الإرتفاع الكبتَ للخدمات ابؼتًتبة على الديون ابػارجية لدول أوروبا ووسط آسيا خلبل ىذه الفتًة، حيث إرتفعت 
يفيك، فقد إرتفعت فيها خدمات الديون ابػارجية، بإنتقابؽا من بثلبث مرات تقريبا، أما بالنسبة لشرق آسيا والباس

مليار  73248، لتعود وتنخفض إلذ 2002مليار دولار سنة   86233إلذ  2000مليار دولار سنة  72287
، لتنخفض بعدىا 2006مليار دولار سنة  103210، ثم تواصل إرتفاعها، حيث قفزت إلذ 2003دولار سنة 

، وفيما بىص خدمات الديون ابػارجية للشرق الوسط وشمال إفريقيا، فقد 2007ر سنة مليار دولا 90247إلذ 
مليار  32214، التي قفزت فيها إلذ مستوى 2006عرفت ثباتا نسبيا عند مستوى معتُ، وىذا بإستثناء سنة 

 مليار دولار، ويعود السبب في ذلك إلذ برستُ 20211إلذ مستوى   2007دولار، لتعود وتنخفض سنة 
الأوضاع الإقتصادية في ابؼنطقة، والتي من بينها الإرتفاع المحسوس في أسعار النفط، وىو نفس ما عرفتو الدول 

 الإفريقية وباقي الدول النفطية الأخرى.
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          (: تطور خدمات الديون الخارجية حسب التوزيع الجغرافي للدول النامية11-1الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دولار                             .(2007-2000خلال الفترة )

 2003 2002 2001 2000 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 73.48 86.33 77.13 72.87 شرق آسيا والباسفيك

 103.34 98.47 94.63 76.70 أوروبا وآسيا الوسطى
 137.20 136.70 158.66 180.12 أمريكا اللاتينية والكاريبي

 23.85 21.45 19.36 21.92 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 21.37 17.53 13.86 15.43 جنوب آسيا

 13.31 12.42 12.78 13.37 إفريقيا جنوب الصحراء
 372.57 372.93 376.44 380.42 إجمالي خدمات الديون الخارجية

 2007 2006 2005 2004 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 90.47 103.10 88.71 80.18 شرق آسيا والباسفيك
 225.80 191.00 203.41 148.69 أوروبا وآسيا الوسطى

 145.95 164.07 164.38 155.42 أمريكا اللاتينية والكاريبي
 20.11 32.14 21.85 19.31 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 23.86 22.10 30.15 26.72 جنوب آسيا
 16.76 21.62 23.24 14.87 إفريقيا جنوب الصحراء

 522.95 570.20 472.75 406.91 إجمالي خدمات الديون الخارجية
 .169 -168، ص ص: 2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولالدول عزيزة بن بظينة بنت عمارة، المصدر: 

أما فيما يتعلق بخدمات الديون ابػارجية بؼنطقتي جنوب آسيا وإفريقيا جنوب الصحراء، فقد شهدت تذبذبا بتُ 
 .(2007-2000)الإرتفاع تارة والإبلفاض تارة أخرى، وذلك خلبل الفتًة  

 .الفكر الإقتصاديفي  الدين العام المطلب الثالث:

توجد بصفة عامة عدة مدارس اقتصادية فكرية، ولكل منها رأيها ابػاص فيما يتعلق بالتأثتَ الاقتصادي      
 :1العامة، وىي كالتالر )الديون(للقروض  

 أولا: النظرية الكلاسيكية:
الدولة بقد أنهم عارضوا الفكرة من أساسها بؼا يتًتب عليها من آثار  بعد تتبع آراء الكلبسيكيتُ في فكرة  اقتًاض

اقتصادية ضارة وأعباء ثقيلة على الاقتصاد القومي. واعتبروا أن القروض مصدرا استثنائيا لا بهوز اللجوء إليو إلا في 
سراع في سداد القائم منها. ولقد انطلقت أفكار لإقتًاض والإأضيق ابغدود. وأن السياسة ابؼثلى ىي ابغد من ا

عتقادىم لإالكلبسيك من إبيانهم الشديد بضرورة عدم تدخل الدولة في ابغياة الاقتصادية إلا في أضيق ابغدود. 
                                                           

 .62-61: ص الله عبيد، مرجع سبق ذكره، صعزيزة بؿمد عبد  -1
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 بأن اليد ابػفية كفيلة بتحقيق التوازن الاقتصادي، وبالتالر فإن تدخل الدولة بالإقتًاض بىل بهذا التوازن.
بأنو لا توجد علبقة بتُ توأمي العجز وبنا عجز ابؼوازنة وعجز  " David Ricardo *د ريكاردودافي"ويرى 

ابغساب ابعاري وعبر عن ىذه ابغالة في قانون التساوي أو التكافؤ، والذي يفيد بأن الزيادة في ابؼدخرات ابػاصة 
يتوقعون مع ابلفاض ابؼدخرات ابغكومية أن لابد وأن تتساوى مع التناقص في ابؼدخرات ابغكومية، لأن الأفراد 

الأعباء الضريبة عليهم سوف تزداد مستقبلب وبىصصون لذلك الاحتياطي اللبزم لدفع الضرائب، بدعتٌ أن العجز 
ابغكومي ىو عجز مؤقت لا تغذيو الاستدانة من ابػارج بل من الادخارات ابػاصة، لذلك بقد أن ىذه النظرية 

وازنة، وبدنطلق آخر أن الأموال اللبزمة للحكومة سوف تغطي بالكامل من الادخار المحلي، نادت بضرورة توازن ابؼ
 ولا تلجأ للقروض ولا يتأثر ابغساب ابعاري للدولة.

وقد بتٌ التقليديون رأيهم ابؼناىض للقروض العامة على افتًاضتُ بنا ثبات كمية النقود ابؼعروضة، وعدم إنتاجية 
اض أن العمالة كاملة. أما الاقتًاض فهو مرفوض في بسويل النفقات إلا في ابغالات الإنفاق ابغكومي، وافتً 

 .1الاستثنائية مثل ابغروب والأزمات
 ثانيا: النظرية الكينزية:

ظهرت النظرية الكينزية بعد فشل النظرية الكلبسيكية في تفستَ الأزمة الاقتصادية العابؼية في الثلبثينات وما   
أنو  "John Maynard Keynes"جون مينارد كينز بطالة. حيث اقتًح ابؼفكر الاقتصادي صاحبها من كساد و 

 .2لابد من تدخل الدولة لتحقيق التوازن من خلبل تطبيقها لسياسات مالية ونقدية
أن القروض شأنها شأن العناصر الأخرى ابؼكونة لشقي ابؼوازنة، وىي سلبح في يد الدولة  حيث يرى كينز

. فيعتبر الكينزيون أن تأثتَ الاقتًاض 3تستخدمو في توجيو الاقتصاد القومي إلذ المجالات التي برقق أىداف المجتمع
ق العام عن طريق الاقتًاض سيؤثر على الدخل والاستهلبك أقل من تأثتَ الضرائب، وذلك لأن التوسع في الانفا

بشكل إبهابي على الطلب الكلي في الاقتصاد، وبالتالر ستَفع التشغيل ويزداد الدخل القومي. الزيادة في الدخل 
 سيؤدي إلذ ارتفاع الطلب على السلع، وبالتالر إلذ زيادة الانتاج.

ئب التي برصل عليها، وبالتالر ينشأ عجز حيث أنو على الدولة أن تتدخل وترفع حجم الإنفاق عن الطريق الضرا

                                                           
في مدينة لندن لأسرة يهودية بورجوازية من أصول برتغالية ىاجرت إلذ ىولندا ثم استقرت  1772نيسان /أبريل 18ولد ديفد ريكاردو يوم  :David Ricardoدافيد ريكاردو  -*

من عمره، وكان والده يشتغل بظسارا في بورصة لندن. ويعتبر "ديفد ريكاردو" اقتصادي وسياسي  14في  . بدأ العمل بدعية والده وىو1760في إبقلتًا قادمة من أمستًدام سنة 
، وصاحب عدة "مبادئ الاقتصاد السياسي والضرائب"إبقليزي، يعد من أبرز رموز ابؼدرسة الكلبسيكية في الاقتصاد، وىو مؤلف أحد أىم الكتب في تاريخ الاقتصاد السياسي 

سنة  "ثروة الأمم"في بؾال التجارة الدولية. تأثر ريكاردو بالأفكار الاقتصادية الليبرالية لآدم بظيث بعد الاطلبع على كتاب "الميزات النسبية" دية من أشهرىا نظرية نظريات اقتصا
اللذين عاصراه في تطوره الفكري، بالإضافة إلذ أثر صديقو الفيلسوف ومؤسس مذىب النفعية جتَبيي بنتام  ، كما سابنت صحبتو للبقتصاديتُ جيمس ميل وتوماس مالتوس1799

 في تشكل قناعتو الفكرية. ويعتبر ريكاردو اقتصاديا ليبراليا بجدارة، ومدافعا عن حرية العمل والتجارة والتبادل ابغر بتُ الأمم.
 .62كره، ص: عزيزة بؿمد عبد الله عبيد، مرجع سبق ذ  -1
 .105، ص: 2012، جامعة البلقاء، الأردن، 29بؾلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، العدد العجز المالي وأثره على الاقتصاد الأردني، الصوص نداء وآخرون،  -2
، جامعة النجاح الوطنية بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستتَقدمت ىذه الرسالة استكمالا  ،القروض الأجنبية ودورىا في التنمية الاقتصادية المحلية عبادي ميساء، -3

 .08، ص:2001، فلسطتُ



الإطار النظري لمشكلة الديون الخارجية                                                                                                ل الأول:ـالفص  
 

 
37 

 

في ميزانية الدولة، يتم بسويلو من خلبل النظام ابؼصرفي، وبالتالر فإن كينز يعتبر أول من أسس لسياسة التمويل 
بالعجز في حالة عدم التوظيف الكامل. وبدا أنو يطالب الدولة بالتدخل لتعويض أي نقص بودث في الطلب 

 اضها لتحقيق ىذه ابؼهمة.الفعال فإنو يبرر اقتً 

 :ثالثا: النظرية النقدية الحديثة
وتقوم ىذه النظرية على "،  Milton Fridman *"ميلتون فريدمانظهرت ىذه النظرية على يد الاقتصادي    

برجيم دور الدولة في النشاط الاقتصادي وترى أن السبب الرئيسي لعجز ابؼوازنة العامة ىو تدخل الدولة في 
الاقتصادي والذي سبب أزمة كساد وتدىور في النمو الاقتصادي مصحوبا بالتضخم، وعليو تعارض النشاط 

 تدخل الدولة بالنشاط الاقتصادي عن طريق الاقتًاض.
وترى أن تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي قد يؤدي إلذ زيادة العجز في ابؼوازنة وظهور التضخم الركودي وعدم 

ابؼوارد الاقتصادية بشكل أمثل. وإن تم تطبيقو بنجاح في الدول ابؼتقدمة فلب بيكن تعميمو على الدول  ستغلبلإ
النامية التي تعاني من ابلفاض مستوى الدخل والادخار، وبالتالر تعجز رؤوس الأموال فيها عن تنفيذ ابؼشروعات 

 .1التنموية
 رابعا: الفكر الاقتصادي الاسلامي:

تصادية التي وردت في علم الاقتصادية الإسلبمي اشتقت من ابؼصادر الرئيسية وىي الأصول إن الأفكار الاق
وابؼبادئ الدينية التي تضمنت أفكارا اقتصادية وذلك كما ورد في الكتاب والسنة وفي الفقو والعقيدة والتفستَ، ومن 

 آراء الفلبسفة ابؼسلمتُ، وبعض ابؼؤلفات الإسلبمية.
 ون  ع  رج  ت   يو  ل  إ  و   ط  بس  ي  و   ض  قب  ي   الل  و   ةً ير  ث  ا ك  افً ضع  أ   و  ل   و  ف  ع  ض  ي  ا ف ـ نً س  ا ح  رضً ق   الل   ض  قر  ي ي  ذ  ا ال  ذ   نم   ﴿قال تعالذ: 

من سره أن ينجيو الل من كرب يوم القيامة فلينفس  "وقولو صلى الله عليو وسلم:  (،245)سورة البقرة آية : ﴾
 (.2931حديث رقم:  مسلم،)صحيح عن معسر أو يضع عنو" 

فقد كان صلى الله عليو وسلم يقتًض عند ابغاجة للئنفاق على مصالح ابؼسلمتُ العامة فلقد استلف من عبد الله 
"بارك الل لك بن أبي ربيعة ابؼخزومي حتُ غزا حنينا ثلبثتُ أو أربعتُ ألفا فلما قدم قضاه إياه، ثم قال لو النبي 

 .السلف الوفاء والحمد"في أىلك ومالك إنما جزاء 
والأدلة السابقة تدل على فضل القرض وجواز الاقتًاض للفرد والدولة عند ابغاجة سواء أكان القرض من مسلم أو 

                                                           
متواضعة ابغال، ىاجرت إلذ الولايات  في مدينة نيويورك وترعرع في أسرة يهودية 1912يوليو/بسوز  31ولد ميلتون فريدمان في  ":Milton Fridmanميلتون فريدمان " -*

. ويعد من بتُ الوجوه البارزة على 1976ابؼتحدة قادمة من مدينة ىنغارية تقع في أوكرانيا. ويعتبر فريدمان اقتصادي وأكادبيي أمريكي حائز على جائزة نوبل في الاقتصاد لسنة 
ظرية النقدية"، ومن أبرز الأكادبييتُ المحسوبتُ على "مدرسة شيكاغو" في الاقتصاد، عمل أستاذا مساعد بجامعة  مستوى ابؼدرسة الليبرالية في الاقتصاد، واحد من أىم منظري "الن

نوات ساط الأكادبيية الأمريكية في سكولومبيا ثم عاد إلذ جامعة شيكاغو مساعدا للبقتصادي "ىنري شولتً. وقد عرف بدعارضتو للنظريات "الكينزية"، التي كانت مهيمنة في الأو 
في النظرية النقدية"..، وتوفي ميلتون فريدمان يوم ابػمسينيات، وانتقد السياسات العمومية ابؼنبثقة عنها. ألف فريدمان العديد من الكتب، من بينها ؛ "حرية الاختيار"، "الثورة ابؼضادة 

 ، على إثر أزمة قلبية.2006نوفمبر  16
 .63، ص:عزيزة بؿمد عبد الله عبيد، مرجع سبق ذكره -1
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 .1غتَ ابؼسلم، بالإضافة إلذ إبصاع ابؼسلمتُ على جواز القرض وشرعيتو
 (275)سورة البقرة آية:  ﴾..اب  الر   م  ر  ح  و   يع  الب   الل   ل  ح  أ  و  ..﴿ولقد أقر الإسلبم بررنً القرض بفائدة، وقال تعالذ:

لذا بعأت الدولة الإسلبمية إلذ القروض العامة غتَ الربوية لتمويل نفقاتها العامة الاستهلبكية غتَ الإنتاجية  
العامة الإنتاجية التي لا تعطي عائدا أو ربحا من القيام بها، أما بالنسبة لتمويل نفقاتها  الإداريةكالنفقات ابغربية أو 

فإن الإسلبم أباح بؽا اللجوء إلذ التمويل على أساس ابؼشاركة أو ابؼضاربة للحصول على التمويل ابؼناسب بؽذه 
 .2النفقات بدلا من بعوئها إلذ القروض الربوية

الإسلبمية بعض ولكن نظرا للآثار التي بسارسها ىذه القروض العامة على النشاط الاقتصادي فقد وضعت الشريعة 
الشروط والضوابط التي لابد أن تلتزم بها الدولة الإسلبمية عند الاقتًاض لتكفل ترشيد استخدامها بدا بوقق ابؽدف 

 :3ابؼنشود منها دون أن يكون بؽا عبئا سيئا على الاقتصاد القومي، وىي
 ؛ام الدولة بهاوجود ابغاجة أو ابؼصلحة ابؼعتبرة شرعا والذي قد يتضرر ابؼسلمون من عدم قي 
  َعدم كفاية الإيرادات العامة العادية ابؼشروعة عن سد ىذه ابؼصلحة حتى مع بزفيض النفقات غت

 ؛الضرورية
 ؛قدرة الدولة على السداد 
  خلو القرض العام من الفوائد الربوية: فلب بهوز شرعا تعاطي الفائدة الربوية أخذا وعطاء على القروض

 ؛العامة وابػاصة بغرمتها
 تتم جباية القرض العام وإنفاقو على الوجو ابؼشروع وبقدر ابؼصلحة: أي أن القرض العام في سد  أن

 ابؼصلحة التي عقد من أجلها، ويكون التصرف بو وفق الأحكام الشرعية دون إسراف.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .382، ص:1984، لبنان، 1، طدار الفكرالمغنى، موفق الدين،  بن قدامة -1
 .64عزيزة بؿمد عبد الله عبيد، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
 .156 -155، ص ص: 1990، جامعة أم القرى، السعودية، دراسة مقارنة –وسائل سد عجز الموازنة العامة في الاقتصاد الإسلامي وليد،  الشابهي -3
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 المبحث الثاني:

 مبررات التمويل الخارجي وطاقة الدول عمى خدمة ديونها الخارجية.

العديد من دول العالد إلذ سياسة الإقتًاض ابػارجي منذ زمن بعيد نتيجة لتقليص مدخراتها المحلية. وقد  بعأت     
يهدد الدول ابؼدينة ليس فقط  تفاقمت ىذه الديون على بكو خطتَ منذ أوائل الثمانينات، بحيث أصبحت عاملبً 

 .وسياسياً  من الناحية الاقتصادية فقط، بل يهددىا إجتماعياً 
)زيادة معدل الإنفاق الاستهلبكي وعادة ما يتم اللجوء إلذ التمويل ابػارجية لسد الفجوة في ابؼوارد المحلية      

وعجز ميزان ابؼدفوعات، بفا تسبب في عرقلة التنمية الاقتصادية نتيجة  والاستثماري عن معدل الادخار المحلي(،
 ر الذي أدى إلذ زيادة حدة مشكلة ابؼديونية.، الأملزيادة أعباء تلك الدول من الديون ابػارجية

بموذج و ثلبث نقاط نراىا أساسية، و تتمثل في مبررات التمويل ابػارجي  ومن خلبل ىذا ابؼبحث نتناول
 .ابػارجية وطاقة الدول في خدمة ديونها ،وتقدير ابغاجة إلذ مصادر التمويل ابػارجي ،الفجوتتُ

الخارجية ونموذج الفجوتين.المطلب الأول: مبررات التمويل    
التي تسعى الدول النامية إلذ الوصول  ةيعتبر برقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي من الأىداف الأساسي   

إليها، وىذا لأن الزيادة في معدلات النمو ىي وحدىا التي بسكن ىذه البلدان من برقيق تنميتها الاقتصادية 
ابػارجي بذد مبررىا ابؼوضوعي بسد الفجوة القائمة بتُ الاحتياجات الاستثمارية  والاجتماعية. فابغاجة للبقتًاض

 ابؼستهدفة وابؼدخرات القومية ابؼتاحة.
 أولا: مبررات التمويل الخارجي.

 برقيقو الاستثمار ابؼطلوب معدل بتُ الفجوة وىي المحلية، ابؼوارد فجوة وجود بسبب ابػارجي، للتمويل ابغاجة تأتي
 واجتماعية اقتصادية ظل ظروف في يتحقق الذي المحلي الادخار معدل بتُ و ابؼستهدف النمو معدل إلذ للوصول
 ما وىو ابؼطلوب الاستثمار معدل تقوم بتحقيق لا فإنها أقل، ابؼتاحة المحلية ابؼوارد تكون وعندما. معينة وسياسية

 :1التعارض ىذا بغل احتمالاتثلبث  المجتمع يواجو بؽذا المحلية، ابؼوارد فجوة وجود يعتٍ
 :ىو أن يرضى المجتمع بدعدل أقل للنمو في حدود ما تسمح بو موارد المحلية، وىو ما  الاحتمال الأول

 يعد حلب غتَ مقبول اقتصاديا واجتماعيا في العديد من الدول بؼا يتًتب عليو من إبطاء عملية التنمية.
 ىو أن يعمل المجتمع على تعبئة فائضو الاقتصادي الكامن في بـتلف قطاعات : الاحتمال الثاني

الاقتصاد القومي والذي تستحوذ عليو الطبقات والفئات الاجتماعية الغنية، وذلك لكي يتمكن البلد من  

                                                           
 .19، ص1985،مصر، 1، ط، دار ابؼستقبل العربي الديون والتنميةرمزي زكي،  -1
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رفع معدل إدخاره المحلي، وىذا ابؼسلك يؤدي إلذ برويل الادخار الكامن إلذ إدخار فعلي أو حقيقي، 
ه العملية برتاج إلذ تغيتَ جذري للواقع السائد في الدول التي تعاني من الفجوة في ابؼوارد المحلية من وىذ

 النواحي الاقتصادية والاجتماعية.
 :ابػارجي التمويل مصادر إلذ المجتمع يلجأ أن ىو الاحتمال الثالث. 
 كانت فإذا الاستثمار، من معينا معدلا يتطلب ابؽدف ىذا برقيق فإن النمو، من معينا معدلا المجتمع بودد فعندما
 ابػارجي التمويل مصادر إلذ سيلجأ المجتمع فإن ابؼطلوبة الاستثمارات لتمويل كافية غبر للمجتمع المحلية ابؼوارد

 .وغتَىا( ابؼساعدات الأجنبية، الاستثمارات ابػارجية، )القروض
 نتيجة الدول عليها برصل التي ابؼتاحة ابػارجية ابؼوارد كفاية عدم بسبب ابػارجي التمويل إلذ ابغاجة تنشأ وكذلك
 النقد حصيلة من برقيقو أمكن عما تزيد معينة فتًة خلبل ما بلد مستوردات قيمة تكون فعندما .التجارية موازينها
 ابؼدفوعات ابؼتحقق التجاري ابؼيزان في العجز بيثل والذي ىنا الفرق فإن الفتًة ىذه خلبل صادرتو نتيجة الأجنبي
 فجوة سمإ العجز ىذا على يطلق ما وعادة .إضافي خارجي بسويل طريق عن بيول وأن بد لا الفتًة ىذه خلبل

 .الخارجية التجارة
 ثانيا: نموذج الفجوتين.

 نقص مشكلة بتُ تربط أن حاولت التي الرياضية والأبحاث النماذج بعض الاقتصادي الفكر ساحة على ظهرت
 .1الفجوتين نموذج النماذج ىذه ومن .التجارية موازينها في ابغادث العجز وبتُ الدول ىذه في المحلية ابؼوارد
 .ابؼشكلتتُ ىاتتُ بتُ العلبقة تبيان في دلالة وأكثرىا النماذج ابسط وىو
 .ابػارجي التمويل ومستوى المحلية ابؼدخرات بتُ وثيقة علبقة ىناك أن ىي النموذج ىذا في الأساسية الفكرة إن

 النمو معدل لتحقيق ابؼطلوبة الاستثمارات مستوى إلذ بالقياس ضئيلب المحلية ابؼدخرات مستوى كان فكلما
 .2صحيح والعكس ابػارجي، التمويل إلذ ابغاجة زادت ابؼستهدف،

 ابؼوارد في ابؼوجودة الفجوة سد أو المحلي الادخار في النقص سد بهدف بست إذا، ابػارجي التمويل إلذ ابغاجة إن
 عما يزيد بشكل معينة فتًة خلبل الوطتٍ الاقتصاد بها يقوم التي الاستثمارات أن أي للبستثمار؛ ابؼخصصة المحلية

  .3ابػارجي بالتمويل الاستعانة طريق عن يتم أن لابد المحلية، ابؼدخرات من تدبتَه أمكن 
 
 

                                                           
 .23مرجع سبق ذكره، ص:  رمزي زكي، -1
، أطروحة مقدمة لنيل (2006 -1970نمذجة المديونية الخارجية الجزائرية دراسة قياسية اقتصادية لأثر المديونية الخارجية على ميزان المدفوعات )عزازي فريدة،  -2

 .18، ص: 2012/2013، ابعزائر،  3شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية بزصص: القياس الاقتصادي، جامعة ابعزائر
 .18 -17:  ص ، صمرجع سبق ذكره فضيلة جنوحات، -3
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 قيمة عن الواردات قيمة زيادة عن النابذة ابػارجية التجارة لتمويل ابػارجي التمويل إلذ ابغاجة بردث كذلك و
 .1معينة فتًة خلبل الصادرات

 وأن ابػارجية، التجارة وفجوة المحلية ابؼوارد فجوة بتُ تطابقا ىناك أن إثبات بيكن الفجوتتُ بموذج خلبل من و
 2:يلي كما ذلك إثبات وبيكننا مضت فتًة أي خلبل تتساويا أن بؽما لابد الفجوتتُ

 
                                         

 حيث أن :
Y الناتج المحلي : 
M الواردات من السلع وابػدمات : 
C الاستهلبك القومي : 
I   الاستثمار القومي : 
X الصادرات : 

 ومن ىذه ابؼعادلة بيكننا أن نستنتج أن :
                                        

وبدا أن الناتج المحلي يولد دخلب مساويا لو، وأن ىذا الدخل يستعمل في بسويل الاستهلبك ابعاري وتكون 
 ، فإن: (S)ابؼدخرات 

                                                   
 نستنتج أن: (3)و (1)ومن ابؼعادلتتُ 

                                             
ومن ابؼعلوم أن زيادة الواردات عن الصادرات تظهر في صورة عجز في ابؼيزان التجارية وبديزان ابؼدفوعات للدولة، 

 أي أن : (F)وأن ىذا العجز لا بد وأن بيول عن طريق تدفق لرأبظال الأجنبي 
                                                 

 على الشكل التالر: (4)ومنو بيكن إعادة كتابة ابؼعادلة رقم 
                                      

 من يوفره عما يزيد بشكل معينة فتًة خلبل القومي الاقتصاد ينفذىا التي الاستثمارات أن تعتٍ ابؼعادلة ىذه و
 خلبل الأجنبي للرأبظال صافي تدفق طريق عن بسول الواردات في زيادة إحداث طريق عن تنتج إبما المحلية ابؼدخرات

                                                           
بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستتَ في الاقتصاد  ، قدمت ىذه الرسالة استكمالافجوة الموارد المحلية وطرق تمويلها في الاقتصاد الفلسطينيرائد بؿمد سلمان حلس،  -1

 .17، ص: 2013من كلية العلوم الاقتصادية والعلوم الإدارية، جامعة الأزىر بغزة، فلسطتُ، 
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 تتساوى وأن بد لا والادخار المحلي( -) الاستثمار المحلية ابؼوارد فجوة بكون ابؼقصود ابؼعتٌ ىو وىذا .نفسها ابؼدة
 .سابقة مدة أي في وذلك ابػارجية، التجارة فجوة مع
 إلذ يرجع ذلك في والسبب قادمة، فتًة في إليهما منظورا الفجوتتُ ىاتتُ بتُ التعادل يتم أن شرطا ليس لكن و

 أو أنفسهم الأفراد بها يقوم لا )الادخار، الاستثمار، الصادرات والواردات( الأربعة بابؼتغتَات ابؼتعلقة القرارات أن
 خارجية ومتغتَات متغتَة عوامل ضوء في تتحدد الصادرات حصيلة وإن .بينهم التنسيق ينعدم وقد نفسها، ابؽيئات

 .فيها التأثتَ أو التحكم الصعب ومن العابؼي، السوق بظروف تتعلق
 إحدى وكانت مقبلة، مدة في للنمو معينا معدلا المجتمع حدد وأن حدث إذا فإنو الفجوتتُ لنموذج طبقا و

 الأكبر، الفجوة مع تتساوى لكي تتسع وأن بد لا الأصغر الفجوة فإن ابؼدة، تلك في الأخرى، من أكبر الفجوتتُ
 .ابؼستهدف النمو معدل برقيق عن المجتمع عجز وإلا

 برقيق عند المحلي( الادخار -الاستثمار ) المحلية ابؼوارد فجوة من أكبر ابػارجية التجارة فجوة كانت إذا فمثلب
 قدر على ابغصول في ينجح أن الوطتٍ الاقتصاد على يتعتُ ابغالة ىذه في فإنو قادمة، فتًة في للنمو معتُ معدل

 لا ابؼستهدف النمو معدل فإن ذلك، في المجتمع ينجح لد فإذا .الفجوتتُ بتُ الفرق يعادل الأجنبي ابؼال رأس من
 :1التالر العددي ابؼثال يوضحو ما وىو برقيقو؛ بيكن

 أن: افتًضنا لو
  الدخل المحلي الصافي(Y)= 2000 .وحدة نقدية 
  الاستهلبك(C) = 1800 .وحدة نقدية 
  الاستثمار(I)= 400 .وحدة نقدية 
  الادخار(S)= 200 .وحدة نقدية 
  الصادرات(X)= 200 .وحدة نقدية 
  الواردات(M) = 500 .وحدة نقدية 

  الادخار -الاستثمار =فجوة الموارد المحلية وعيلو فإن:  
 وحدة نقدية 200 - = 400 -200                 

 الواردات –الصادرات  =فجوة التجارة الخارجية أما :  
 وحدة نقدية 300 - =500 -200                

وحدة  (100)وحدة نقدية ىي الفجوة الأكبر، وتزيد بدقدار  (300 -)أي أن فجوة التجارة ابػارجية البالغة 
 نقدية عن فجوة ابؼوارد المحلية.
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 وبذلك .ابػارجية التجارة فجوة يعادل بدا القومي الاقتصاد إلذ تتدفق سوف الأجنبية ابؼوارد أن وسنفتًض
 إلذ رجعنا فلو .الكلي والطلب الكلي العرض بتُ بودث الذي التفاعل طريق عن الفجوتتُ بتُ تساوي سيحدث

 :بأن بقد السابق ابؼثال في الأرقام
 الاستهلاك +الاستثمار  =الطلب الكلي 

                =     I     +     C 
                =  400   +  1800  
 وحدة نقدية 2200  =                

 الصادرات –الواردات  +الدخل المحلي  =العرض الكلي 
                =      Y      +  (    -   X ) 
                =   2000    + (500- 200 ) 

 وحدة نقدية. 2300   =              
 سوف الأسعار جهاز فإن الوضع ىذا مثل وفي .نقدية وحدة 100 بدقدار الكلي العرض في زيادة ىناك أن أي

 :1الأسعار جهاز بدرونة يتعلق فيما احتمالات وىناك .التوازن إحداث في مهم بدور يقوم
 وىنا العرض في الزيادة لتصريف تنخفض لن أنها بدعتٌ مرنة، غتَ الأسعار تكون أن الأول: الاحتمال 

 يتقاعس وعندما .الدخل مستوى بزفيض إلذ ذلك سيؤدي وبالتالر السلعي، ابؼخزون في تراكم بودث
 .المحدد النمو ىدف لتحقيق ابؼرغوبة الاستثمار معدلات إلذ الوصول في القومي الاقتصاد

 مستوى ابلفاض إلذ سيؤدي القومي الدخل مستوى ابلفاض فإن الدخل، في دالة الادخار أن عتبارإب و
 ابؼستوى ذلك إلذ ابغالة ىذه في الادخار ينخفض سوف وبذلك .ابعارية الفتًة نهاية في المحلي الادخار

 .ابػارجية التجارة فجوة مع تتطابق حتى المحلية ابؼوارد فجوة من يوسع الذي
 فجوة تصبح وىنا نقدية، وحدة مليون 100 إلذ 200 من تنخفض سوف ابؼدخرات فإن السابق مثالنا وفي

 .ابػارجية التجارة فجوة مع مطابقة نقدية( وحدة مليون (300 المحلية ابؼوارد
 لامتصاص ابؼطلوبة للتغتَات ستستجيب وأنها بابؼرونة، تتسم الأسعار أن نفتًض الثاني: الاحتمال 

 لبعض خسائر ذلك عن سينتج وبالطبع .تنخفض سوف ابغالة ىذه في الأسعار فإن العرض، فائض
 قرارات في سلبا سيؤثر الأمر وىذا أخرى، ومشاريع بؼؤسسات بالنسبة الربح بؼعدل وبزفيض ابؼشاريع

 .الاقتصادي النمو معدل في وبالتالر الاستثمار،
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 مثلب الضرائب بزفيض طريق عن وذلك المحلي الاستهلبك تشجيع إلذ ابغكومة تلجأ أن ىنا ابؼفيد من و
 لتحقيق ابؼطلوب الاستثمار مستوى عند يتم ابعارية الفتًة بنهاية الفجوتتُ، بتُ التطابق أن تضمن حتى

 .ابؼستهدف النمو معدل
 .ابػارجية التجارة فجوة من أكبر المحلية ابؼوارد فجوة أن وىي الثانية ابغالة الآن لنفتًض و

 :1أن افتًضنا فلو
 وحدة نقدية. 2000 =(Y)الدخل المحلي الصافي 
 وحدة نقدية. 500 = (I)الاســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتثمار 
 وحدة نقدية. 200 =(S)الادخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــار 
 وحدة نقدية. 200 =(X)الصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــادرات 
 وحدة نقدية. 400 = (M)الــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــواردات 

 فسنجد أن: 
 وحدة نقدية. 500 – 200 = 300 = (S- I)فجوة ابؼوارد المحلية 

 وحدة نقدية. 400 – 200 = 200 = (M - X)فجوة التجارة ابػارجية 
 فجوة عن نقدية وحدة 100 بدقدار وتزيد الأكبر ىي نقدية وحدة 300 البالغة المحلية ابؼوارد فجوة أن سنجد و

 ،نقدية وحدة 100بدقدار الكلي العرض على الكلي الطلب في فائض يوجد أنو نلبحظ وىنا .ابػارجية التجارة
 :يلي كما ذلك ويظهر
 الاستهلاك + الاستثمار = الكلي الطلب

 وحدة نقدية 2300 = 1800 + 500  =                
 الصادرات( -) الواردات  +الدخل المحلي  =العرض الكلي أما: 

 وحدة نقدية 2200 = ( 200 – 400)  +    2000   =                     
 بدقدار تزيد للؤسعار السائد ابؼستوى عند وابػدمات، السلع من كمية ابغالة ىذه في يطلب المجتمع أن يعتٍ ىذا و

 تستطيع ولكي .ابػارج من استورده وعما القومي للبقتصاد الإنتاجي ابعهاز أنتجو عما نقدية وحدة 100
 تصدير من ابغد على ستعمل أو ابػارج من الاستهلبكية السلع استتَاد ستزيد فإنها الطلب فائض تلبية ابغكومة

 فجوة مع لتتعادل ابػارجية التجارة فجوة توسيع من بد لا أي .الداخل في استهلبكها بيكن التي وابػدمات السلع
 سياسة الدولة تطبق أن أو الأجنبي، الصرف لأسعار مرنة سياسات يتطلب ذلك برقيق فإن وبالطبع .المحلية ابؼوارد
 .الصادرات وبزفيض الواردات زيادة إلذ تهدف بصركية
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 ويتزايد يزداد؛ سوف الأجنبي النقد من الاحتياجات حجم فإن السياسة، ىذه إتباع إلذ الدولة تلجأ لد إذا أما
 .التضخمية الضغوط نتيجة الارتفاع في الأسعار وتبدأ السلعي، ابؼخزون حجم فيقل الداخلي، الطلب حجم أيضا

 تدىور وبالتالر .المحلية ابؼنتجات على ابػارجي الطلب حجم بزفيض إلذ سيؤدي الداخل في الأسعار ارتفاع إن
 الفتًة تنتهي حينما المحلية ابؼوارد فجوة مع تتعادل أن إلذ ابػارجية التجارة فجوة بذلك فتتسع الصادرات حجم
 .ابعارية

 فإن وىنا الاستثمار، في زيادة يعتٍ فهذا الإنتاجية، السلع من وارداتها زيادة إلذ بعأت الدولة أن تصورنا لو لكن
 في القومي الاقتصاد تعتًض قد التي للصعوبات نظرا صعوبة ابؼوقف يزيد بفا وىذا تتسع، سوف المحلية ابؼوارد فجوة

 .المحلية ابؼوارد فجوة في الاتساع ىذا لتغطية الأجنبي ابؼال رأس من الكافي القدر على ابغصول
 من عدد لإحلبل واسعة إمكانية عن التنمية عملية في النجاح يتمخض أن جدا ابعائز من أخرى، ناحية من و

 الإنتاجية السلع في فقط تنحصر الوردات أن افتًاض الصعوبة من أنو كما .الواردات مكان المحلية ابؼنتجات
 الغذائية خاصة الاستهلبكية السلع من ىي الواردات من الكبتَ ابعزء أن بقد إذ .الاستثمار برامج لتنفيذ ابؼطلوبة

 .منها
 :1 وبنا أساسيتتُ فرضيتتُ على ينطوي السابق التحليل فإن يكن مهما
 :الافتراض الأول 

 عند المحلية ابؼوارد في بودث الذي فالنقص .الأجنبية وابؼوارد المحلية ابؼوارد بتُ للئحلبل جدا ضيقة حدودا ىناك أن
 أن بدعتٌ .صحيح غتَ العكس ولكن الأجنبية ابؼوارد إلذ باللجوء عنو التعويض بيكن للنمو، معتُ مستوى برديد
 زيادة إلذ باللجوء عنو التعويض بيكن لا للنمو معتُ مستوى برديد عند الأجنبية، ابؼوارد في بودث الذي العجز

 في وبالأخص الصادرات، وطلب عرض من كل مرونة ضعف بسبب المحلية، وابػدمات السلع من الصادرات
 لا الزيادة ىذه فإن المحلية، ابؼدخرات زيادة فرض أمكن وإن أنو بقد أخرى ناحية ومن .وابؼتوسط القصتَ الأجل
 الأسواق في الصادرات تواجو التي الصعوبات بسبب وذلك ابؼطلوبة الأجنبية ابؼوارد في النقص تعوض أن بيكن

 .ابؼنتجة غتَ السلع إلذ ابغاجة زيادة وبخاصة الواردات زيادة وكذلك العابؼية
 :الافتراض الثاني 

 تستخدم تالواردا فإن ابغالة ىذه في. ابؼستهدف النمو معدل كان مهما ابغدي الاستتَاد معدل ثبات فتًاضإ
 عن كثتَا تبعدنا الفرضية ىذه أن شك ولا. الإنتاج دالة في ثابتة فنية معاملبت وذات الإنتاج في كمدخرات

 تتجو إذ. للنمو ابؼختلفة الفتًات خلبل لاستتَاد ابغدي ابؼيل ثبات نفتًض أن الصعوبة من أنو وذلك الواقع،
 الذي الاستثماري النفاق ارتفاع بسبب للتنمية الأولذ ابؼراحل في وبخاصة الارتفاع إلذ الأحيان غالب في الواردات

 .الإنتاجية السلع من الواردات إلذ يوجو أن بهب
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 التحليل فتًة كانت إذا وخصوصا الفجوتتُ، بموذج استخدام عند الاحتًاس ينبغي الفرضيتتُ، ىذين ضوء وفي
 مهما ولكن .الأجنبية وابؼوارد المحلية ابؼوارد بتُ التداخل طبيعة في تؤثر ىيكلية تغتَات بوجود وتسمح نسبيا، طويلة
 تواجد ضوء في أنو ىي فيها، بهادل أن أحد يستطيع لا والتي النموذج، إليها ينهي التي النتيجة فان أمر من يكن

 في العجز بسويل على القومي الاقتصاد قدرة على معتمدا ابؼستهدف النمو معدل برقيق يصبح الفجوتتُ،
 .ابؼدفوعات ميزان في ابعارية العمليات

 في ابؼطلوبة الزيادة لتمويل صادراتو زيادة في القومي الاقتصاد تواجو صعوبات ىناك كانت إذا نوأ ذلك، يوضح و
 انظرً  رداتاالو  عن الزيادة لتغطية الأجنبي ابؼال برأس والاستعانة ابػارجية القروض عقد عن عجز أنو أو الواردات،

 .فيها ابؼؤثرة والعوامل ابػارجية التجارة فجوة تقدير بهب ومنو .المحلية ابؼوارد كفاية لعدم

 .المطلب الثاني: تقدير الحاجة إلى مصادر التمويل الخارجي

 لا الفجوتتُ أن وعلى ابػارجية، التجارة فجوة في تنعكس المحلية ابؼوارد فجوة أن من إليو توصلنا بفا الرغم على   
 الفجوة تقدير عن تغتٍ الفجوتتُ ىاتتُ إحدى تقدير أن يعتٍ لا ذلك فإن ماضية، مدة أية في تتساويا وأن بد

 .الأخرى
 في بسيز أن دون للنمو معتُ ىدف لتحقيق ابؼطلوبة ابؼوارد حجم إلذ إبصالر بشكل تشتَ المحلية ابؼوارد فجوة إن

 .أجنبية أم كانت بؿلية ابؼوارد، ىذه طبيعة بتُ ذلك
 عن بديلب يكون أن بيكن لا ابغالات من كثتَ في المحلي الإنتاج أن على فتنطوي ابػارجية، التجارة فجوة أما

 والوسطية الإنتاجية السلع من للواردات الكافي التمويل تدبتَ من القومي الاقتصاد يتمكن لد فإذا .الواردات
 طاقة إلذ النظر بيكن وبؽذا .ابؼستهدف النمو ىدف إلذ الوصول عن سيعجز المجتمع فإن السلع، من وغتَىا

 .النمو معدل بردد التي بالاىتمام ابعديرة القيود أحد أنها على الاستتَاد على القومي الاقتصاد
 :1فيهما ابؼؤثرة والعوامل ابػارجية التجارة وفجوة المحلية ابؼوارد فجوة لتقدير أبنية نعطي أن بيكن ىنا من و

 :المحلية الموارد فجوة تقدير  :أولا

 معدل وبنا الأساسيتُ ابؼتغتَين تقدير وبالتالر ،ابػارجي التمويل حجم معرفة منا يتطلب المحلية ابؼوارد لتقدير   
 .دقيق بشكل المحلي الادخار ومعدل الاستثمار

 :المطلوبة الاستثمارات تقديرأ.  
 بـتلفة طرق على الاعتماد بيكن القومي، الدخل في ابؼستهدف النمو معدل لتحقيق اللبزمة الاستثمارات لتقدير
 طريقة وتعتمد .لسهولتها نظرا ابؼال رأس معامل طريقة ىي انتشارا الأكثر الطرق ولكن الاستثمارات، لتقدير
  العلبقة ىذه وتتخذ الدخل، أو الناتج وحجم ابؼال رأس حجم بتُ الفنية العلبقة برديد على ابؼال رأس معامل
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 :1التالر الشكل
          

 حيث أن:
(m) = معامل رأس ابؼال 
(k)  = رأس ابؼال القومي 
(y)  = حجم الناتج القومي 
 الاستثمارات تقدير وعند .واحدة وحدة بدقدار الدخل لزيادة اللبزمة ابؼال رأس وحدات عدد العلبقة ىذه تقيس و

 بتُ القائمة العلبقة لنا يوضح الذي ابؼتوسط، وليس ابغدي ابؼال رأس معامل على نعتمد أن لنا لابد ابؼطلوبة،
 .القومي الناتج في بردث التي الزيادة وبتُ (الاستثمار)القومي ابؼال رأس في بردث التي الزيادة
 :التالر الشكل العلبقة ىذه وتتخذ

Y
I

Y
Km





 

 حيث أن:
 : معامل رأس ابؼال ابغدي.  

 : الزيادة في رأس ابؼال القومي.    
I    .الاستثمار : 

 : الزيادة في الناتج القومي.    
 الذي التحول مرحلة في العابؼي الاقتصادي النمو بدتطلبات أىتم بإعتباره، 2"*دومار –ىارود" بموذج وحسب
 انفتاح خلبل من إلا بوصل أن بيكن لا الذي والتوسع التطور فيو بهري الذي الاقتصادي الفضاء توسيع يتطلب

 الأمثل ابؼستوى بركم التي العوامل برديد من النموذج بناء في "دومار -ىارود" ينطلق .النامية البلدان اقتصاديات
 الطاقة ىو للبستثمار الأمثل للمعدل دالمحد   الرئيسي العامل إن ذلك:" بصدد يقولان وبنا الاستثمار، بؼعدل

 بفكنة زيادة وأكبر العاملتُ، السكان عدد تزايد معدل من كل على بدورىا تتوقف والتي. للبقتصاد الإبمائية
 أما جديدة؛ أفكار من يظهر ما على ابؼتطورة البلدان في الأختَ العامل ويتوقف ىذا .الفردي الدخل في التحقيق

                                                           
 .23 -22، ص ص: مرجع سبق ذكرهفضيلة جنوحات،  -1
"روي ىارولد"  البريطاني تُْ بإبظي الاقتصادي ـ ا في النمو الاقتصادي، تم تطويره في الأربعينيات، ويرتبط يعد من أكثر النماذج شيوعً نموذج "ىارود ودومار"  للنمو الاقتصادي:  -*

نمو، يفتًض النموذج ، يركز النموذج على الاستثمار كضرورة حيوية لأي اقتصاد، ويبتُ أبنية الإدخار في زيادة الإستثمار كمتطلبات لرأس ابؼال وعلبقتها بال"إيفري دومار" والأمريكي
بصالر الناتج القومي، لتعرف ىذه العلبقة وابؼشكلة لنسبة رأس ابؼال إلذ الناتج في الأدب الاقتصادي بدعامل رأس ابؼال..، فنموذج وجود علبقة تربط ابغجم الكمي لرصيد رأس ابؼال بإ

الذي بىلق عن طريق الاستثمار في يبتُ أن برقيق عملية التنمية يتطلب زيادة الإدخار، وبالتالر الاستثمار السريع لزيادة سرعة النمو، وأساس النمو أن رأس ابؼال "ىارولد ودومار" 
بالاستثمارات ابؼمكنة، أما عن نسبة رأس ابؼال إلذ الناتج أي معامل رأس ابؼال،  والشركات الذين يقومون ابؼصانع وابؼعدات ىو المحدد الرئيسي للنمو، وىو يعتمد على مدخرات الأفراد

 فإنو ببساطة مقياس لإنتاجية الاستثمار أر رأس ابؼال.
 .45: ص ،2004/2005،في كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ بجامعة ابعزائر، ابعزائر طروحة دكتوراه دولةأ، أزمة المديونية العالميةمسعود بؾيطنة،  -2
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) ابؼبتكرون، ابؼصممون، رؤساء  الإطارات عدد تضاعف على أساسا فيتوقف النمو، طريق في السائرة البلدان في
ىو عبارة عن ناتج قسمة معدل  (R). وكما أعتبر أن معدل بمو الناتج القومي 1والمحامون...وغتَىم(العمال 

 . على معامل رأس ابؼال ابغدي   (I)الاستثمار 

mI :        معدل نمو الناتج القومي
R = 

 m I = R       :  ومنو                     
 على التعرف ثم ابؼطلوب، الاستثمار معدل على التعرف السهل فمن معلومة  و  R من كل قيمة كانت فإذا

 .ابؼستهدف النمو معدل لتحقيق اللبزمة الاستثمارات
 معامل فإن 2.9 يساوي ابغدي ابؼال رأس ومعامل  6.8 %يساوي ابؼستهدف النمو معدل أن فرضنا فلو

  .القومي الدخل من 19.72% يساوي ابؼطلوب الاستثمار

 : المحلية المدخرات تقدير. ــــــب 
 نصنف أن وبيكن .ابؼدخرات بؽذه ابؼتنوعة ابؼصادر حول كافية بيانات توافر يتطلب المحلية ابؼدخرات تقدير إن

 :2وىي بتكوينها تقوم التي القطاعات حسب وذلك أصناف، ثلبثة إلذ ابؼصادر ىذه
 العائلبت قطاع مدخرات. 
 وابػاص( )العام الأعمال قطاع مدخرات. 
 ابغكومي القطاع مدخرات. 

 لعدد وفقا تتحدد القطاعات من قطاع كل في الادخار وحجم نسبة برديد في ابؼؤثرة العوامل أن من الرغم على و
 فإن وعليو .ابؼؤسسات ونوعية المجتمع، أوضاع حسب بزتلف التي والقانونية والاجتماعية الاقتصادية العوامل من

 تابع المحلي الادخار يعتبر بؽذا .المحقق القومي الدخل بدستوى كبتَة بصورة يتأثر عام بشكل الادخار مستوى
 :3فإن وعليو الدخل بؼستوى

        
 يث أن:ح
(S)= المحلية. ابؼدخرات 

= (a) ابؼتوسط( الادخار معدل )للبدخار ابؼيل.  

 (Y)= الدخل . 

                                                           
 .46، ص: مرجع سبق ذكرهمسعود بؾيطنة،  -1
 .23ص: فضيلة جنوحات، مرجع سبق ذكره،  -2
 .24، ص: نفس ابؼرجع السابق -3
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 يدخره ما نسبة لنا يقيس الذي ابغدي الادخار معدل حساب من لابد المحلية ابؼدخرات تقدير عند لكن و
 ة:واحد بوحدة الدخل في بردث التي الزيادة من القومي الاقتصاد

                   
 حيث أن :

 .المحلي الادخار في حدثت التي الزيادة =     
   ابؼيل ابغدي للبدخار. =        
 . مستوى الدخل في الفتًة  =       
 مستوى الدخل في سنة الأساس. =      

 التي الإضافة لنا يبتُ لأنو المحلية، ابؼوارد في العجز مستوى تقدير في خاصة أبنية ذا ابغدي الادخار معدل يعتبر
 .النمو على مقدرتو لزيادة المجتمع بوققها

 .التزايد إلذ الادخار معدل ابذاه يعتٍ ىذا فإن ابؼتوسط، الادخار معدل من أكبر ابغدي الادخار معدل كان فإذا
  الفتًة بداية في المحلية بابؼدخرات تتحدد ابؼدخرات ىذه فإن (t) السنة عند قادمة لفتًة المحلية ابؼدخرات لتقدير و

(So) ىذه الفتًة أي أن : خلبل الدخل في الزيادة نتيجة الادخار في بردث التي الزيادة إليها مضافا 
            

                    

 اللبزمة للبستثمارات ابؼطلوب ابؼقدر وابؼستوى tالفتًة  في المحلية للمدخرات ابؼقدر ابؼستوى ىذا بتُ بابؼقارنة و
 .(Gt)المحلي  الادخار في العجز أو المحلية ابؼوارد بفجوة يسمى ما على بكصل ابؼستهدف النمو معدل لتحقيق

                          

 التجارة الخارجية. فجوة تقدير :ثانيا

 ميزان أرصدة يشمل الذي ابعاري ابؼدفوعات ميزان رصيد تقدير علينا بهب ابػارجية التجارة فجوة لتقدير   
 ميزان أي التجاري، ابؼيزان فجوة بتُ الوطيدة والعلبقة .الأموال رؤوس حركة ميزان ثم ابؼنظورة، وغتَ ابؼنظورة السلع
 يعكس الذي الأموال رؤوس حركة ميزان وبتُ ابػارجية، التجارة بفجوة تسمى والتي ابؼنظورة، وغتَ ابؼنظورة السلع
 .ابؼستقبل في بها تقوم أن الدولة على يتعتُ والتي ومقدارىا، ابػارجية الديون حجم

 :1الواردات قيمة تقدير  أ.
 ما يعكسها العلبقة وىذه بؾتمع، أي في القومي الدخل وحجم الواردات حجم بتُ علبقة ىناك

 ."للاستيراد المتوسط الميل "عادة عليو ويطلق الواردات بدعامل يسمى
         

 حيث أن:
                                                           

 .25ص:  فضيلة جنوحات، مرجع سبق ذكره، -1
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M  = الواردات. حجم 
= m للبستتَاد( ابؼتوسط )ابؼيل الواردات معامل. 
 = Yالقومي. الدخل 
 الواردات في بردث التي الزيادة بتُ القائمة العلبقة معرفة من أيضا لنا لابد مقبلة فتًة خلبل تالواردا تقدير وعند

 .القومي الدخل مستوى في والزيادة
 .  ابغدي الاستتَاد بدعدل يسمى ما طريق عن العلبقة ىذه وتقاس

                 
 في حدثت التي الزيادة إليها مضافا Moالفتًة  بداية في الواردات عن عبارة tالفتًة  في الواردات فإن تم من و

 .  الدخل  لزيادة نتيجة الفتًة خلبل الواردات
 أي أن:

                       
 وابؼيل mابؼتوسط للبستتَاد  ابؼيل حساب القومي ابؼستوى على يتطلب مقبلة فتًة خلبل الواردات تقدير إن

 السابقة السنوات في البيانات  التاربىية إلذ اللجوء بيكن ابؼعاملتُ ىذين حساب . وعند للبستتَاد  ابغدي
 اختيار وعند .ابؼاضي في السائدة الاقتصادية والاجتماعية الظروف ضوء في ابؼعاملتُ ىذين حجم على للتعرف
 :1وىي ابؼستقبل في ابؼتوقعة مراعاة التغتَات من لابد التقدير أساسها على يتم التي ابؼعادلة
 ؛الواردات عن البديل المحلي للئنتاج ابؼتوقعة الإمكانيات 
 َ؛الأخرى الإنتاج فروع وباقي الصناعة ىيكل في التغت 
 َالاستهلبكي الطلب ىيكل في ابؼتوقع التغت. 

 :الصادرات حصيلة تقدير. ــــــب
 فإن ولذلك .ابػارجية والعوامل الظروف على أساسا يتوقف مقبلة فتًة في للدولة ابؼتوقعة الصادرات تقدير إن

 موقعها وعلى الدولة، تصدرىا التي السلع على العابؼي الطلب مستقبل حول دقيقة دراسات إجراء يتطلب التقدير
 تصدر التي الرأبظالية الدول في الاقتصادية الدورة حركة ابذاىات وعلى السلعة، بؽذه العابؼي السوق في النسبي

 .إليها
 الدالة أساس على ابؼقبلة الفتًة خلبل الصادرات حصيلة تقدير في يعتمدون والاقتصاديتُ ابػبراء من الكثتَ إن

 :2الآتية
                 

 حيث أن :

                                                           
 .66، مرجع سبق ذكره، صرؤية من العالم الثالث  أزمة الديون الخارجيةرمزي زكي،  -1
 .26ص: فضيلة جنوحات، مرجع سبق ذكره،  -2



الإطار النظري لمشكلة الديون الخارجية                                                                                                ل الأول:ـالفص  
 

 
51 

 

 الفتًة. نهاية في ابؼتوقعة الصادرات مستوى =   
 .الفتًة بداية في الصادرات مستوى =    

 .ابؼتوقع الصادرات بمو معدل =      
 .السنوات عدد =     

                            

 :يلي كما والصادرات الواردات فجوة قياس بيكننا بذلك و

 تدفق طريق عن يغطى وأن بد لا العجز وىذا ابؼدفوعات، ميزان في التجاري ابؼيزان كعجز تظهر الفجوة ىذه
 :1يلي كما الأختَة ابؼعادلة كتابة ، وبيكننا(F)الأجنبي ابؼال لرأس صافي

                  

 إبما بؿلية مدخرات من يوفره عما يزيد بشكل معينة فتًة خلبل الوطتٍ الاقتصاد ينفذىا التي الاستثمارات أن بدعتٌ
 .نفسها الفتًة خلبل الأجنبي ابؼال للرأس صافي تدفق طريق عن بسول الواردات في زيادة إحداث طريق عن تنتج
 في تتساويا أن بد لا الفجوتتُ وأن ابػارجية؛ التجارة فجوة في تنعكس المحلية ابؼوارد فجوة بأن ابؼقصود ىو وىذا

 .ماضية فتًة أية

 المطلب الثالث: طاقة الدول في خدمة ديونها الخارجية.

يقصد بطاقة الدولة على خدمة ديونها ابػارجية مدى قدرة الاقتصاد الوطتٍ على برمل الأعباء الناشئة عن     
الاقتًاض ابػارجي، والتي تتمثل في الفوائد وأقساط الاستهلبك بالعملبت الأجنيبة. وبصفة عامة بهب توفتَ 

 :2ات الدفع ابػارجيشرطتُ حتى يستطيع الاقتصاد توفتَ ابؼوارد اللبزمة بؼواجهة التزام
 :أن يتم استخدام القروض في مشروعات إنتاجية بفا يسمح بزيادة الدخل الوطتٍ وحتى  الشرط الأول

 يتم اقتطاع جزء من ىذه الزيادة بػدمة الديون ابػارجية.
 :فهو أن تكون الاستثمارات التي يتم بسويلها عن طريق الاقتًاض ابػارجي ذات أثر إبوابي  الشرط الثاني

 لى ميزان ابؼدفوعات.ع
ر ذلك على فكلما أمكن للبقتصاد الوطتٍ أن يوفر ابؼوارد الأجنبية اللبزمة بػدمة أعباء ديونو ابػارجية، دون أن يؤث  

 ذلك على قدرة طاقة الاقتصاد على خدمة ديونو ابػارجية، والعكس صحيح. ما دل  الاستهلبك أو الاستثمار، كل  

                                                           
 .68 :مرجع سبق ذكره، ص ،رؤية من العالم الثالث  أزمة الديون الخارجيةرمزي زكي،  -1
 .141 -140، ص ص: 1999، بدون دار وبلد النشر،إقتصاديات المالية العامةعلي لطفي،  -2
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من الناتج الوطتٍ الإبصالر، ومن ثم تعتبر ضغطا على ابؼوارد ابؼتاحة للبستهلبك  حيث أن الأقساط والفوائد تسدد
 والاستثمار. لذا سوف نتناول طاقة الدولة على خدمة ديونها ابػارجية في الأجل القصتَ والأجل الطويل:

 .أولا: محددات طاقة الدولة على خدمة ديونها الخارجية في الأجل القصير
 ملبءمة بددى أي الدولية، السيولة بدشكلة القصتَ الآجل في ابػارجية ديونها خدمة على الدول طاقة ترتبط    

 بيكن عامة، وبصفة .القصتَ الآجل في ابػارجية الالتزامات مواجهة في الدولية والاحتياطيات الدفع وسائل وكفاية
 في ابػارجية ديونو خدمة على البلد ىذا قدرة ثم ومن ما، لبلد الدولية، للسيولة المحددة العوامل ودراسة تقسيم
 :1إلذ القصتَ الآجل

 ة:بل  عوامل ذات طبيعة متق أ.
أن تعرض  من أىم العوامل حصيلة الصادرات، التي بسثل ابؼصدر الرئيسي للعملبت الأجنبية للبلدان ابؼتخلفة، إلا  

حصيلة صادرات ىذه البلدان للتقلبات إبما يعرض قدرة البلبد على سداد ديونها ابػارجية للبرتفاع أو ابؽبوط تبعا 
 بغالة ىذه ابغصيلة.

ة. وأن برركات وتعتبر أيضا برركات رؤوس الأموال الأجنبية على اختلبف أنواعها من العوامل ذات الطبيعة ابؼتقلب  
و إرتفاعية وموجات إبلفاضية طبقا بغال الدورة الاقتصادية بالبلبد الرأبظالية ابؼتقدمة، ونظرا رؤوس الأموال تنتاب

لذلك لا يستطيع البلد ابؼدين أن يتنبأ تنبؤا دقيقا بحجم وشروط ابؼوارد الأجنبية، وبالتالر فهو متغتَ من ابؼتغتَات 
دة الطارئة في الواردات، فقد يتعرض الناتج المحلي غتَ اليقينية في الأجل القصتَ وابؼتوسط. فضلب عن ذلك الزيا

للبلبد ابؼتخلفة بغدوث تقلبات فجائية عنيفة نتيجة لعوامل طبيعة لا بيكن التنبؤ بها مسبقا أو التحكم فيها، بفا 
يشكل ضغط مفاجئ على حصيلة البلبد من العملبت الأجنبية، وبالتالر فإن ىذه العوامل تشكل صعوبة 

 تٍ على مواجهة أعباء ديونها ابػارجية.للبقتصاد الوط
 عوامل ذات طبيعة تعويضية: . ـــــب

الوطتٍ اللجوء في الأجل القصتَ لدعم قدرتو  ىي تلك ابؼصادر ابؼختلفة من النقد الأجنبي، التي بيكن للئقتصاد
على الوفاء بالتزاماتو ابػارجية، حينما بودث عجز أو نقص طارئ في حصيلة الدولة من العملبت الأجنبية، 
وبشرط أن ترد الدولة على ما حصلت عليو من نقد أجنبي من تلك ابؼصادر بدجرد انتهاء الظروف الطارئة ابؼسببة 

 صادر.للجوء إلذ ىذه ابؼ
وتشمل ىذه العوامل الاحتياطات الدولية والتي تشمل بدورىا الذىب والعملبت الأجنبية بالإضافة إلذ الشربوة 
الذىبية لدى صندوق النقد الدولر. والاحتياطات الدولية بسثل سيولة غتَ مشروطة، وبيكن قياسها من خلبل نسبة 

 بؾموع عناصرىا وىي:
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حد  يتًاوحالشربوة الذىبية بصندوق النقد الدولر إلذ إبصالر واردات الدولة. و  +الذىب + العملبت الأجنبية 
%، وبهب أن تكون، وبهب أن تكون ىذه الاحتياطات كافية لتغطية  50 – 30الأمان بؽذه النسبة ما بتُ 

ذلك على قوة  ما دل  ما ارتفعت النسبة فوق ذلك كل  بسويل الواردات لفتًة تتًاوح ما بتُ ثلبث وبطس شهور. وكل  
السيولة الدولية للبقتصاد الوطتٍ، وقدرتو على مواجهة أعباء ديونو ابػارجية في الفتًات ابغرجة التي بودث فيها 

 عجز طارئ في حصيلة الصادرات.
عتبر أيضا السحب من صندوق النقد الدولر حدود الشربوة الذىبية من فبيل العوامل التعويضية المحددة لطاقة يو 

ى خدمة ديونها ومدفوعاتها ابػارجية في الأجل القصتَ على أساس أن ابؼوارد ابؼسحوبة من ىذه الدولة عل
الإمكانات يتعتُ سدادىا للصندوق في غضون فتًة تتًاوح ما بتُ ثلبث وبطسة سنتُ. وىي سيولة مشروطة 

ت صندوق وتضم حقوق السحب ابػاصة، والتمويل التعويضي، والتسهيلبت ابؼوسعة للصندوق، وتسهيلب
الائتمان، وأن مقدار العملبت الأجنبية التي تسحبها الدولة العضو مازال بؿكوما بدقدار حجم حصتها 

ق بالواردات القابلة للضغط، فيمكن اعتبارىا ضمن العوامل ذات الطبيعة التعويضية التي بالصندوق. وفيما يتعل  
الأجنبية في الأزمات النقدية التي تواجهها في تعاملها بيكن للدولة ابؼدينة أن تلجأ إليها كمصدر إضافي للعملبت 

 ابػارجي.
م ىذه الواردات بأنها كمالية أو شبو كمالية. وإن الضغط على استتَادىا سوف يوفر قدر لا بأس بو من وتتس  

اتو العملبت الأجنبية، بفا يتيح للبقتصاد الوطتٍ مزيدا من التدعيم لقدرتو على مواجهة أعباء ديونو وإلتزام
 وىو نسبة الواردات من السلع الاستهلبكية غتَ ابػارجية. وفي ىذا الصدد يرى بعض ابػبراء برديد معيار معتُ  

ما ارتفعت ىذه النسبة أمكن الضغط على ىذا النوع من الواردات، وبالتالر توفتَ الغذائية في إبصالر الواردات، فكل  
 العملبت الأجنبية.

 عوامل ذات طبيعة جامدة: ج.
ويقصد بهذه العوامل، بؾموعة بؿددة من البنود في ابغساب ابعاري بؼيزان ابؼدفوعات للدولة والتي يصعب الضغط 
عليها لتقليل مقدار ما تستنزفو من عملبت أجنبية، ومن أىم بنود الواردات التي تتسم بابعمود، أو بصعوبة 

يار اللبزمة لعمليات الإنتاج، السلع الوسيطة، مثل الضغط عليها تتمثل في ابؼواد الاستهلبكية الغذائية، قطع الغ
 دات الإنتاجية اللبزمة لتنفيذ برامج الاستثمار.الطاقة مواد ابػام اللبزمة لتشغيل قطاعات الإنتاج، وابؼع  

 وتعتبر ابؼبالغ التي بزصصها الدولة لسداد أعباء ديونها ابػارجية أحد البنود غتَ القابلة للضغط. فهي تسبب إزعاجا
 شديدا للئقتصاد الوطتٍ، خصوصا إذا تعرضت حصيلة صادراتو لعدم الاستقرار أو التدىور.
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والسبب في ذلك ىو أن ابعزء الأكبر من ىذه ابؼدفوعات بؿدد بشكل تعاقدي، وليس من السهولة تغيتَ شروط 
ىذه ابؼدفوعات على  التعاقد في الأجل القصتَ حينما تتعثر الدولة في عملية السداد، وعموما يتوقف مدى عبء

 :1ثلبثة أمور ىامة
 :حجم مدفوعات خدمتها  ما كانت ديون الدولة كبتَة فإن  ىو حجم الدين ابػارجي، فكل   الأمر الأول

 ستكون كبتَة مقارنة بالدول الأخرى التي يكون فيها حجم الدين أقل.
 :ىو ىيكل الديون ابػارجية، أي توزيع ىذه الديون فيما بتُ القروض الربظية ابؼيسرة وبتُ  الأمر الثاني

ما كان ، فكل  (مثل التسهيلبت ابؼصرفية وتسهيلبت ابؼوردين)القروض الصعبة ابؼعقودة مع جهات خاصة 
فتًة بظاح  ابعزء الأكبر من ديون الدولة بفثلب في ديون صعبة، أي ديون  قصتَة الأجل، ولا يوجد فيها

ما كانت أعباء أكبر مقارنة مع الوضع الذي تكون فيو غالبية ديون الدولة في وسعر فائدة مرتفع، كل  
 شكل ديون ميسرة.

 :ما كان ىذا القطاع قويا و متناميا فهو يتمثل في مدى قوة وتطور قطاع الصادرات، فكل   الأمر الثالث
 ن ابػارجية والعكس صحيح.عبر الزمن، فإنو من ابؼمكن مواجهة أعباء الديو 

من توافرىا حتى تتحقق للئقتصاد ابؼدين القدرة على خدمة ديونها  وبيكن صياغة الشروط الأساسية التي لا بد  
 ابؼعادلة البسيطة الآتية: ءابػارجية في الأجل القصتَ في ضو 

X  F  M 
 أو                       

 X  F  M  D 
 حيث أن:

X =   نة.النقد الأجنبي من صادرات الدولة في سنة معي 
F  =   نة.ابؼوارد الأجنبية التي برصل عليها الدولة في سنة معي 

M = .ابؼبالغ ابؼطلوبة لتمويل الواردات في نفس السنة 
D  =  في نفس السنة. (الأقساط +الفوائد )مدفوعات خدمة الدين ابػارجي 

د الأجنبي من الصادرات من السلع ابؼنظورة وغتَ ابؼنظورة، مضافا إليها إبصالر وىذه ابؼعادلة توضح أن حصيلة النق
ابؼوارد الأجنبية التي حصلت عليها الدولة، مثل القروض وابؼساعدات الاستثمارية الأجنبية، بهب أن تزيد عن 

 مبالغ خدمة الديون ابػارجية. بول  طابؼبالغ ابؼطلوبة لتمويل الواردات، بذلك القدر الذي تت
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 طويل.: محددات طاقة الدولة على خدمة ديونها الخارجية في الأجل الثانيا
 تصل التي الاقتصادي النمو بدرحلة الطويل الأجل في ابػارجية والتزاماتها ديونها خدمة على الدولة قدرة ترتبط    
 والأوضاع الشروط على تتوقف فهي تم ومن .الاقتصادية التنمية عملية مسار وسرعة وبطبيعة الدولة إليها

 منو جزء في بسويلها يعتمد التي التنمية عملية تعثر أو بقاح مدى في تؤثر التي والاجتماعية الاقتصادية والسياسات
 الطويل الأجل في ابػارجية ديونها خدمة على الدولة قدرة تتوقف أخرى، وبعبارة .ابػارجية التمويل وسائل على
 الصادرات بمو ومعدل استثماراتها وإنتاجية الادخار بمو رفع من تتمكن بحيث التنمية، عملية في بقاحها مدى على

 ابعدارة مستوى على والمحافظة ابػارجية والتزاماتها أعباءىا بؼواجهة اللبزمة ابؼالية ابؼوارد من القدر ذلك لتوفتَ اللبزم
 .الائتمانية

 الأجل في ديونها ابػارجية أعباء سداد مواصلة على وقدرتها الائتمانية ابعدارة مستوى على الدولة برافظ لكي
 ما أنو إذا بحيث .ابؼال رأس ابغرج لرصيد ابؼستوى عليو يطلق ابؼال رأس مستوى من أدنى حد توافر بهب الطويل
 ديونها أعباء سداد في وتفشل الائتمانية الدولة جدارتها تفقد ابؼستوى ىذا عن ابغقيقي ابؼال رأس رصيد ابلفض

 من بيكنها الاستثمار من معتُ مستوى برقيق على رأس ابؼال لرصيد ابغرج ابؼستوى برقيق ويتوقف .ابػارجية
  .ابػارجية الديون خدمة

 رؤوس الأموال تدفق معدل على بدوره يتوقف الذي الاستثمار مستوى في تنحصر النقطة ىذه في فدراستنا
 :1التالية بابؼعادلة عنو يعبر ما وىو ابػارجي، الدين وعبء الأجنبية

                                        
 حيث أن:

I   = .الاستثمار الإبضالر 
K  = .رأس ابؼال القومي 
1a = .معامل يتحدد وفقا بؼستوى ابؼيل ابغدي للبدخار، أي معامل الإنتاج إلذ رأس ابؼال 
F  = .تدفق رؤوس الأموال الأجنبية 
r   = .سعر الفائدة على القروض ابػارجية 
 معدل استهلبك الدين ابػارجي. =   
D = .رصيد الدين 
2a =  نسبة تعبر عن مدى إمكانية ابغصول على تدفق رأس ابؼال من ابػارج، وىي قناة تأثتَ رأس ابؼال ابػارجي

 على الاستثمار.
3a = .مقدار ثابت يتوقع أن يكون موجبا 
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 مستوى بزفيض إلذ يؤدي أعبائها زيادة أو الأجنبية الأموال رؤوس تدفق بزفيض أن السابقة ابؼعادلة من يتضح
 إيرادات تولد ابؼدينة الدولة إنتاج في الزيادة لأن ذلك الناتج، على كضريبة تعمل ابػارجية فالديون .الاستثمار

 نتاج من جانب على بوصلون الدائنتُ أن أي .ابػارجي الدين التزامات سداد في منها جزء استخدام يتعتُ
 على الدولة قدرة وبالتالر الاستثمار تقليص إلذ أدى ابعزء ىذا ارتفع وكلما .الدولة برققها التي الاستثمارات

 .ابػارجية ديونها خدمة
 التي الكيفية على أساسا ابػارجية ديونو بػدمة الدورية بابؼدفوعات الوفاء على ابؼدين البلد قدرة تتوقف وكذلك

 بالتمويل استعانتها في الدولة تطبقها التي السياسة تأثتَ ومدي ابػارجية، ابؼوارد ىذه ابؼدين الاقتصاد بها يستخدم
 الاقتصاد بنيان أو تركيب في الصورة ىذه وتتمثل .التمويل ىذا أعباء بػدمة ذاتية إضافية موارد خلق في ابػارجي
 ابؼدفوعات ميزان تركيب ىيكل في واضحة بصفة ويظهر ابؽيكلية التغتَات في ينعكس الذي النمو ودرجة القومي،

 تظهر كما ذلك القومي، الاقتصاد بؽشاشة العاكسة ابؼرآة ىو ابؼدفوعات ميزان أن أي .النمو مراحل كل خلبل
 ابعهاز في تطرأ التي للتغتَات وفقا البنود ىذه وتتغتَ .ابؼدفوعات بؼيزان وابؼركبة ابؼختلفة البنود في الصورة ىذه

  .الاقتصادي النمو بدرجة تتأثر وأيضا القومي، للبقتصاد الإنتاجي
 الرأبظالية، العمليات ميزان في ابؼلحوظ التغتَ بهذا تتأثر للدولة ابػارجية ابؼديونية أن لنا يتبتُ ابؼفهوم ىذا فحسب

 اتفق وقد .اقتصادىا بمو درجة وبتُ للدولة، ابػارجية ابؼديونية بتُ تربط علبقة توجد انو في يكمن التصور وأن
 بنظرية يسمى ما منظور وفق وذلك. ابؼتمتٍ النمو معدل لتحقيق ىامة مراحل بطسة ىناك أن على الاقتصاديون

 .النمو مراحل
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 المبحث الثالث:

 قياسهال الرئيسية الخارجية ومؤشراتالسباب المؤدية إلى تفاقم مشكمة الديون 

جانب الظروف السياسية والاجتماعية والبيئية والدولية العامة، التي مهدت الطريق أمام ظهور العجز  لذإ     
في الدول النامية، وأدت إلذ تفاقم أزمة الديون العابؼية، فإن أزمة الديون ابػارجية ىذه، تأثرت أيضا،  يالاقتصاد

تَات الداخلية وابػارجية، التي سابنت في تفاقمها. وىناك أسباب داخلية تكون الدول النامية ىي بجملة من ابؼتغ
 ابؼسؤولة عنو، والأخرى خارجية ويكون ابؼسبب الرئيس فيو ىي الدول ابؼتقدمة.

في تفاقم أزمة ابؼديونية ابػارجية  ةوالدائن ةابؼدين الدول بحث على مسؤولية كل منسوف نركز في ىذا ابؼ بؽذا
بالإضافة إلذ مؤشرات قياس ابؼديونية  ،الداخلية وابػارجية إرجاعها إلذ بؾموعة من العوامل تم والتي للبلدان النامية؛

 .ابػارجية

 : الأسباب الداخلية و مسؤولية الدول المدينة في تفاقم مشكلة الديون الخارجية.المطلب الأول

 العوامل المحددة ىذه أىم يلي فيما ونبتُ .كبتَة ابػارجية الديون مشكلة تفاقم في ابؼدينة البلدان مسؤولية إن   
 :1ابؼسؤولية بؽذه

 الاعتماد المتزايد على التمويل الخارجي: أولا: 
 النامية، البلدان في الوطنية حجم ابؼدخرات ضآلة في ابؼوضوعي مبررىا بذد ابػارجي، التمويل إلذ ابغاجة أن       

 فيو وقعت الذي الفادح ابػطأ لكن .ابػارجي إلذ التمويل اللجوء تقتضي مرتفعة بمو معدلات برقيق فإن ىنا ومن
 إلذ تنظر كانت فهي .تنميتها برامج لتمويل ابػارجية استعانتها بالقروض في يتمثل كان النامية البلدان معظم

 المحلية ابؼدخرات وتعبئة تشجيع يقتضي الأمور منطق أن حتُ في .المحلي بديل للبدخار أنو على ابػارجي الاقتًاض
 .السنوية ابػارجية الديون أعباء بدفع يسمح بالقدر الذي وزيادتها

 على شجع الفائدة آنذاك، أسعار وابلفاض السبعينيات، في نسبيا وابؼتاحة ابؼيسرة ابػارجي الاقتًاض ظروف إن
 بإمكانية والاعتقاد الاقتصادي ابؼمكن، الفائض تعبئة عن والتقاعس ابػارجي الاقتًاض على الاعتماد زيادة

 من عليها ترتب وما النظرة أن تلك غتَ .الاستهلبك مستوى ورفع النمو معدلات لزيادة بالاقتًاض الاستمرار
 إلذ سابقا تعرضنا وقد .الثمانينات خلبل فتًة ابػارجي الدين صعوبات إلذ أدت ابػارجي الاقتًاض في إفراط

 بذارة شروط في الكبتَ والتًدي النامية صادرات البلدان أسعار في الثمانينيات مطلع منذ حدث الذي التدىور
 معدل ابلفاض عن زيادة وذلك ابؼتقدمة؛ الدول الصناعية اقتصاديات على خيم الذي الكساد نتيجة ابػارجية
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 تفوق بدعدلات المحلي الاستهلبك بمو نتيجة المحلية ابؼوارد فجوةاتساع  إلذ أدى ما ىذا .ابؼدينة الدول لدى الادخار
 :1أبنها من عديدة ذلك لأسباب ويعود الناتج، بمو معدلات

 :النقدية الدخول حجم انخفاض أ.
 متوسط نصيب بلغ فقد .الأفراد دخول على سلبا ينعكس النامية، الدول في الإبصالر القومي الناتج حجم إن

 240 إلذ ىذا ابؼتوسط ابلفض ثم .دولار 880 النامية الدول في 1991 لعام الإبصالر القومي الناتج من الفرد
 في الكبتَ الفرق مدى ونلبحظ .الصناعية البلدان في دولار 14860 يبلغ بينما بموا؛ الأقل البلدان في دولار

 الناتج من الفرد نصيب أن إلذ ابؼلبحظة وبذدر .النامية والبلدان الصناعية ابؼتقدمة البلدان بتُ الفرد دخل متوسط
 متوسط ابلفاض فإن . وبالطبع2دولار 200 عن الدخل ابؼنخفض ذات البلدان بعض في يقل الإبصالر المحلي
 حجم ضآلة إلذ كذلك يؤدي بل فحسب، العائلي الادخار ابلفاض حجم إلذ فقط يؤدي لا الفرد، دخل

 .للمجتمع  الطاقة الضريبية فتنخفض ابغكومي، الادخار
 :رشيدة غير استهلاكية أنماط وشيوع العام الإنفاق في الإسراف . ــــب 

 .والأمن لأغراض الدفاع ابؼخصصة النفقات ارتفاع ومن ابغكومية نفقاتها ارتفاع من النامية البلدان معظم تعاني   
 في الاستثمارية أضعاف ابؼوازنات ثلبثة من أكثر البلدان ىذه موازنة في الدفاع نفقات بلغت الستينيات فمنتصف
 وترشيد ضغط بشأن معظمها في التي اتبعتها السياسات من الرغم وعلى العربية البلدان في أما .الوطتٍ الاقتصاد

 .الإبمائي الإنفاق حساب كان على العامة النفقات ضغط أن ابؼلبحظ فمن العامة، الإنفاقات
 في عنو يزيد توزيع الدخول في حاد تفاوت فهناك الدخول، توزيع في التناسب عدم بظاىرة النامية البلدان وتتصف
 الدخول ذات والفئات أن الطبقات يؤكدون الاقتصاديتُ من العديد أن من الرغم وعلى .ابؼتقدمة الرأبظالية البلدان

 لا دخلها لأن الادخار، برقيق على غتَ قادرة الفقتَة الطبقات بينما رئيسي؛ بشكل الادخار برقق التي ىي العليا
 الأمم تقديرات فحسب .النامية البلدان على لا ينطبق الواقع ىذا فإن الضرورية، ابؼعيشية ابغاجات لسد يكفي

 البلدان في عالية معيشية بدستوى تتمتع التي الفئات الاجتماعية مداخيل من % 60 من أكثر بىصص ابؼتحدة
 الادخار، من مرتفعا معدلا برقق أن من بدلا الفئات الاجتماعية، فهذه .الشخصي الاستهلبك إلذ النامية

 ذلك وغتَ الكمالية، السلع شراء في دخوبؽا من كبتَا جزءا تنفق الاستثمارية ابؼنتجة، ابؼشاريع في أموابؽا وتستثمر
 والإمكانيات الفعلية، ابغاجات ومع البلد، في العام الاستهلبك مستوى تنسجم مع لا استهلبكية أبماط من

 .الوطتٍ للبقتصاد ابغقيقية
 :كبير بشكل السكان عدد زيادة ج.
 التنمية الاقتصادية طريق في الأساسية العقبات أحد يعتبر النامية الدول في السكاني التزايد معدل ارتفاع إن

 تعقيد من يزيد بفا .السكان تزايد معدل عن تقل أو تعادل السنوي الإنتاج زيادة معدلات أن حيث .والاجتماعية
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 ثقيلب عبئا تفرض السكان في عدد الكبتَة الزيادة أن ذلك .الفقتَة النامية للبلدان والاجتماعية الاقتصادية الأوضاع
 بصورة السكاني التزايد يؤثر ناحية، فمن .ابؼتاحة الاقتصادية للموارد أسرع استنفاد مع الوطتٍ، الاقتصاد على

 الفعاليات على تؤثر السكانية الزيادة فإن أخرى، ومن ناحية .ابؼتوفرة والإمكانيات المجتمع سكان عدد في واضحة
 .للمواطنتُ وابؼتزايدة ابؼتنوعة الاستهلبكية الاحتياجات توفر في ضرورة تتمثل والتي أعباءىا؛ من وتزيد الاقتصادية

 نسمة، ويزداد مليارات ستة بحوالر 2006 نهاية عند العالد سكان عدد يقدر الدولية الإحصائيات وحسب
 في تقع الزيادة السكانية من % 85 حوالر أن ابؼوقف خطورة يزيد وبفا .سنويا نسمة مليون ابؼئة بحوالر عددىم
أوضاعهم  من سوء أصلب يعانون الذي العالد سكان من % 80 من أكثر فيها يعيش التي النامية البلدان

 زمنية فتًات خلبل السكان عدد وتضاعف السكاني النمو معدل ارتفاع فإن وبالطبعوالاجتماعية.  الاقتصادية
 مشكلة سبب الثمانينيات عقد للببلفاض خلبل الاقتصادي النمو معدل ابذاه مقابلب العربي الوطن في قصتَة

 ابغاجات تلبية إمكانية عن البلدان العربية من العديد في الإنتاج تطور مستويات قصور في بسثلت حقيقية
 بلغ الذي الوقت ففي .أخرى جهة من عملية التنمية مستلزمات وتوفتَ جهة؛ من للمواطنتُ، ابؼتنامية الاستهلبكية

 بالأسعار العربي الإبصالر القومي الناتج تراجع %3 بؾموعها حوالر في العربية للبلدان السكاني النمو معدل فيو
 عام دولار مليار 362 وإلذ 1986 عام دولار مليار 361 إلذ1981 عام مليار 445 حوالر من ابعارية

 عام في % 1.3 وحوالر 1983 عام في % 6.2 بلغ إذ حدة، الثابتة أكثر بالأسعار التًاجع وكان. 1988
 من 1980 لعام الثابتة بالأسعار العربي القومي الناتج من نصيب الفرد ابلفض لذلك، وكنتيجة. 1984

 الأداء تباطؤ في أسهمت ابؼفرطة السكانية الزيادة فإن . وبالطبع11981 عام دولار 1915إلذ دولار  2491
 الاستهلبك تغتَات في الأكبر الأثر لو كان والذي الثمانينيات في العام النمو الاقتصادي وابلفاض الاقتصادي

 .وابػاص العام ابؼستوى والاستثمار على والادخار

 التنمية :غياب السياسات السليمة في عملية ثانيا: 
 ابؼعيشة إلذ مستويات للوصول مرادفا وكأنها ابؼنشودة التنمية عملية تناولت النامية البلدان في التنموية التجارب إن

 في خاصا منهجا عامة البلدان بصفة ىذه انتهجت لذلك .الصناعية الرأبظالية البلدان سكان بها ينعم التي ابؼرتفعة
 التنمية برامج معظم ركزت فقد .فيها والسياسية السائدة والاجتماعية الاقتصادية الظروف مراعاة غتَ من التصنيع

 الأخرى والسياسية والتنظيمية والاجتماعية ابعوانب الاقتصادية تعطي أن دون الاستثمار، معدلات زيادة على
 نشتَ وىنا .التقليدي والقطاع ابغديث القطاع بتُ ما الاقتصاد تعميق ازدواجية إلذ أدى بفا تستحقها؛ التي الأبنية

 تساعدىا ولا ناحية، من الدول ىذه واقع مع تتلبءم لا للتصنيع، معينة أبماطا النامية اختارت البلدان معظم أن إلذ
 أسلوب وفق ابعاىزة ابؼشاريع استتَاد عقود بذسده ما وىو .أخرى ناحية من ابؼستقل الذاتي طريق النمو إبهاد على
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 .التجارية والتكنولوجية ابؼالية، ابؼيادين في ابػارجي العالد بكو دائمة تبعية إلذ يؤدي ما عادة الذي باليد، ابؼفتاح
 يسمى ما التصنيع وىو من آخر بمط أيضا ساد كما .ابؼدفوعات ميزان على الضغط تفاقم في يسهم وىذا

 اتسمت ولقد .السبعينيات عقد خلبل النامية البلدان من العديد عرفو بمط وىو الواردات، إحلبل بسياسة
 للبلدان ابػارجية مشكلة ابؼديونية بتفاقم وثيقة علبقة بؽا كان ميزات بعدة النمط ىذا وفق أقيمت التي الصناعات

 1:التالية للؤسباب وذلك النامية،
 الطاقات لإنتاجية تشغيل يعتمد كما .وتشغيلها لإنشائها ضخمة رساميل إلذ برتاج الصناعات ىذه لأن 

 ابػبرات الغيار، واستقدام وقطع الأولية وابؼوارد الوسيطية السلع تدفق استمرار على الصناعات ىذه في
 .البلدان بؽذه ابؼتاحة الأجنبية العملبت على ضغط حدوث إلذ أدى بفا .الأجنبية

 الدخولأصحاب  وبوتاجها يطلبها التي والتًفيهية، الكمالية السلع إنتاج على الصناعات ىذه ترتكز 
 .الوطتٍ الاقتصاد مقدرة تتجاوز متًفة استهلبكية أبماط إشاعة إلذ أدى بفا ابؼرتفعة،

 ذلك، فإن إلذ إضافة .القومي الاقتصاد فروع وباقي الصناعات، ىذه بتُ التشابكية العلبقات غياب 
مع  يتناسب بدا التعليم أنظمة تطوير الاعتبار بعتُ تأخذ لد النامية البلدان في التنمية استًاتيجيات

الذي  التقتٍ ابؼهتٍ التعليم حساب على الأكادبيي التعليم تشجع تزال لا فهي .والتطور التنمية متطلبات
 عن والتي تغتٍ ابؼتطورة التكنولوجية ابؼهارات لاكتساب المحلية القدرات تعبئة في الإسهام وحده شأنو من

 جزء في ابؼدفوعات وتسهم ميزان على كبتَا ضغطا تشكل أنها كما .ابعاىزة وابػدمات ابػبرات استتَاد
 .ابعارية ابؼوازين عجز من كبتَ

 بىص شكل فيما النظر، وبعد واضحة برؤية تتمتع تكن لد النامية البلدان اتبعتها التي التنمية إستًاتيجية إن
 إن .النمو عملية استمرار تتطلبها والتي الوطتٍ، للبقتصاد الإنتاجي ابعهاز ىيكل في ابؼستقبلية ابؽيكلية التغتَات

 الزراعية، الإنتاجية تدني وبالتالر إلذ الزراعي، القطاع في التنمية إبنال إلذ قادت القطبية التنمية إستًاتيجية
 وجود إلذ مؤديا التجارية، ابؼوازين في زيادة العجز على بدوره انعكس الذي الأمر .الزراعية الصادرات وابلفاض
 ىبوط إلذ أدى الأمر وىذا .الغذاء مشكلة وتفاقم للصناعات المحلية، اللبزمة الزراعية ابػام ابؼوارد في اختناقات

 والزراعي الغذائي الإنتاج في النمو معدل متوسط بلغ فقد .الغذائي الأمن  مشكلة وظهور الذاتي الاكتفاء نسب
 السكاني النمو معدل كان بينما ؛ (1988-1981) الفتًة خلبل سنويا  1.7 %بموا الأقل النامية البلدان في
 نفسها الفتًة خلبل للفرد والغذائي الزراعي الإنتاج ىبط ولقد .سنويا 2.6% نفسها الفتًة خلبل البلدان ىذه في

 الزراعية الأساسية السلع من كثتَة أسعار الثمانينات خلبل حادا ابلفاضا ابلفضت كما.سنويا %1 بلغ بدتوسط
 %90 من يقرب بدا السكر أسعار مؤشر ىبط فمثلب .السكر الكاكاو، القطن، البن، مثل التصديريةالأبنية  ذات

ىذه  لدى الغذائية الفجوة زيادة على الزراعي الأداء سوء انعكس . وبالطبع1985وعام  1980 بتُ عام
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إلذ  1980-1970للفتًة % 95 متوسط من بموا لأقل ابغبوب من الذاتي الاكتفاء نسبة ابلفضت فقد البلدان؛
  .1987-1981% خلبل الفتًة 93

 التكنولوجي يلعب التخلف حيث عامة، بصفة النامية البلدان في منو أسوء فهو العربي الوطن في الوضع عن أما
 غلة من % 57 حوالر مثلب بسثل ابغبوب فغلة .والإنتاج الإنتاجية معدلات ابلفاض في رئيسيا دورا الزراعي
 العربي الوطن في القمح من الواحد غلة ابؽكتار وبسثل .ابؼتقدمة الدول في % 44 وحوالر النامية، الدول في ابغبوب

 التوالر. على النامية والدول الدول ابؼتقدمة في نظتَىا من % 76 و % 70 حوالر 1992 عام

 الاستثمارات ضعف أبنها العوامل من عدد إلذ العربي  الوطن في الزراعية الإنتاجية ابلفاض في السبب يعود 
 الاستثمارات حجم من 1986-1981الفتًة  خلبل %10 بحوالر قدرت فقد .الزراعي القطاع إلذ ابؼوجهة
 قطاع وفي%، 41 والنقل ابؼواصلبت قطاع ، وفي%21الصناعي  القطاع في النسبة بلغت حتُ في .العربية

 وسائل وبزلف الزراعي، العلمي البحث مستوى في ىناك  ابلفاض ذلك، جانب وإلذ  %،13والبناء  التشييد
 سلع معظم في عجز من يعاني العربي الوطن فإن بؽذا .العربية الأقطار في معظم الإنتاج طرق برستُ وعدم الإنتاج،

مليار  88حوالر  1992-1985لفتًة  خلبل بلغت الغذائية للفجوة التًاكمية أن القيمة البيانات وتشتَ الغذاء
 مليار دولار للحبوب. 42والر دولار، منها ح

 :)سوء توظيف القروض(سوء تسيير و استخدام الموارد المالية المقترضة من الخارج  ثالثا:
 في ابؼديونية ابػارجية أزمة كشفت فقد الرئيسية، ابؼشكلة النامية البلدان في التسيتَ سوء مشكلة أصبحت     
 من امعتبرً  اجانبً  أن إذ .التسيتَ سوء بدشكل مقتًنة النامية، البلدان في ابػارجية الديون تفاقم كون عن البلبد ىذه
 في تبديده أخرى أو تم بطريقة الثمانينات وبداية السبعينيات عقد خلبل عليها ابغصول تم التي القروض ىذه

 .وغتَبنا والتهريب الرشوة منها عديدة إنتاجية غتَ أغراض
 ىذه التخلف في مؤشرات أحد ىي العربية، ومنها النامية البلدان في التسيتَ سوء تفشي ظاىرة أن وابغقيقة
 البتٌ الدخول، وتأخر توزيع في الكبتَ التفاوت منها متعددة، أخرى عوامل عن ينتج التسيتَ فسوء. البلدان

 الامتيازات الغنية وأصحاب الطبقة أن وابغقيقة .ذلك وغتَ التعليم مستوى وضعف البطالة، وانتشار الاجتماعية،
 إلذ أضف .القومي الدخل الأكبر من ابعزء على الاستحواذ فرصة بؽا يتيح كبتَ بدركز تتمتع النامية البلدان في

 بضعف تتميز وىي الطريق، بداية في الأخر مازال والبعض الدبيقراطية، فيها تنعدم النامية البلدان بعض أن ذلك،
 الاستقرار على يقضي بفا السياسية، أنظمتها في كثرة التغتَات عنو ينتج ذلك كل  .الدستورية مؤسساتها في نسبي

 ملبئم مناخ وجود عدم خلبل من الاقتصادي الاستقرار بدوره على ينعكس الذي الشيء .البلد في السياسي
 متناقضة ابذاىات في النامية البلدان موارد وتشتيت ىدر في كل ذلك انعكس وقد .البلدان ىذه في للبستثمار

 مديونية تفاقم في فعالا إسهاما أسهم العسكري الإنفاق أن إلذ من الدراسات العديد تشتَ فمثلب .التبديل وسريعة
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 الاستهلبك مظاىر في أيضا، النامية البلدان في التسيتَ سوء ويتجلى ىذا .ذلك سابقا وضحنا وقد .النامية البلدان
 الصناعية، الرأبظالية البلدان في مثيلتها فاقت وابؼفاخرة التًف مظاىر فإن بل .الغربية بمط ابؼعيشة وتقليد التًفي

 .الامتيازات وأصحاب الغنية الطبقات بو تتمتع الذي الفاحش الثراء وذلك نتيجة
 ابعدوى دراسة غتَ من قامت الضخمة ابؼشروعات من العديد أن النامية في البلدان التنمية بذارب من ثبت فقد

 النامية البلدان وبرملت قصتَة، فتًة بعد العمل عن أوقفت ابؼنشآت ىذه من الكثتَ أنلإنشائها، و  الاقتصادية
 مقابل معتبرة عمولات من التسيتَ سوء في ابؼتسببون استفاد وقد .ذلك جراء من الدولارات لبيتَابؼتقدر ب خسائر
 رؤوس ظاىرة ىروب ذلك نتيجة النامية البلدان واجهتو ما أخطر ولعل .ابؼشروعات ىذه مثل إقامة على ابؼوافقة
 حتى واسع نطاق على الظاىرة متفشية ولاتزال الزمن، من عقود عدة خلبل الدولارات بدليارات ابػارج إلذ الأموال

 .1الراىن وقتنا
)أي في أنشطة أنفقت الكثتَ من حكومات الدول النامية الأموال ابؼقتًضة في توظيفات غتَ إنتاجية كما         

) الزراعة، الصناعة ، أو غتَ مربحة، فالأموال لد تستثمر في كثتَ من الأحيان في القطاعات الاقتصادية استهلبكية(
ولا حتى في الأسواق ابؼالية المحلية، بل أنفقت في شراء السلبح وبسويل ابغروب وبناء  أو ابؽياكل الأساسية(،

تثمار الأموال ابؼقتًضة في مشاريع إنتاجية فأنها في الأضرحة وابؼراقد وابؼشاريع الدعائية الإعلبمية، وفي حالة اس
الغالب كانت غتَ مربحة، وتعتبر عبئا على ابػزانة العامة للدولة. وذلك لأسباب تعود إلذ تدني كفاءة ابعهاز 

ز الإداري القائم بالإشراف على تنفيذ ابؼشاريع وإدارتها. إضافة إلذ ظاىرتي التسيب والفساد التي يتميز بها ابعها
 ابغكومي في الدول النامية.

أن جزءا من الأموال ابؼقتًضة كان يستخدم لسد العجز الكبتَ في ابؼوازنة العامة للدولة. حتى وصلت نسبة و      
، في كل من ابؼغرب والأرجنتتُ وابؼكسيك. 1980عام  %14العجز في ابؼوازنة العامة إلذ الناتج المحلي الابصالر 

لدعم أسعار ابؼوارد الغذائية الأساسية ابؼستورد من ابػارج، أو لدعم أسعار الطاقة  وبزصص الأموال ابؼقتًضة
ابؼستوردة، أو أسعار الفائدة ابؼصرفية، أو لدعم بعض القطاعات الاقتصادية بؼصلحة فئات معينة أو مناطق 

مرتبات وتعويضات بؽم جغرافية بؿددة، أو بغل مشكلة البطالة بتشغيل العاطلتُ وتضخيم ابعهاز الاداري، ودفع 
بسبب التضخم النقدي المحلي. ومع كل ذلك يتناقص نصيب ابؼواطن من الناتج المحلي، بينما يزداد عبء الديون 

 . 2ابػارجية ونصيبو منها

 

 

                                                           
 .45 -44: ص ص، جنوحات فضيلة، مرجع سبق ذكره -1
 .150ميثم صاحب عجام وعلي بؿمد سعود، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
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 الفساد الإداري في الجهاز الحكومي: رابعا:
أصبح الفساد ظاىرة من الظواىر الاقتصادية الاجتماعية ابػطتَة في الدول النامية وحتى في الدول الصناعية 

فقد أصبح حقيقة واقعة نتيجة لتصرفات " عنصر الإنتاج الخامس". ابؼتقدمة. حتى أطلق عليو البعض مصطلح 
 غتَ مسؤولية لبعض الإداريتُ في ابعهاز ابغكومي.

من الاعتمادات ابؼخصصة  %80ابؼتحدة حول التنمية في الدول النامية، تأكد أن قرابة ففي مؤبسر الأمم 
بؼشروعات التنمية تؤول في نهاية ابؼطاف إلذ مسؤولتُ حكوميتُ. وأوصى ابؼؤبسر ضرورة ابزاذ إجراءات صارمة 

ابغكوميتُ على  للمسؤولتُ ابؼدنيتُ، وإجبار ابؼسؤولتُ"ميثاق شرف دولي" بؼكافحة الفساد، وذلك بوضع 
الكشف عن أرصدتهم لدى ابؼصارف المحلية والأجنبية. كما طالب ابؼؤبسر بإقامة تعاون دولر بشأن السماح للدول 

التصرف في الاعتمادات ابؼخصصة للتنمية. إذ كشفت  بابػارج بغكام أساؤا"أرصدة غير مشروعة" بدصادرة 
 %70الآونة الأختَة أن الفساد ابغق ضررا بالبلبد طال قرابة التحقيقات التشريعية في إحدى البلدان النامية في 

من إبصالر مشروعات التنمية. ولد بودد  %80من البنية الأساسية. كما خسرت دولة أخرى بسبب الفساد حوالر 
 .1التقرير أبظاء الدولتتُ ابؼعنيتتُ

 :*ظاىرة ىروب وتهريب رؤوس الأموال إلى الخارج خامسا:
لقد كان لظاىرة ىروب وتهريب رؤوس الأموال بكو ابػارج، في العديد من البلدان النامية أثرا كبتَا على تزايد 
مديونيتها ابػارجية، وإضعاف قدرتها على سداد أعبائها، ذلك أن ىجرة رؤوس الأموال من البلدان النامية إلذ 

لية، وىو ما يعتٍ في النهاية توسيع الفجوة القائمة بلدان أخرى، من شأنو أن يؤدي إلذ تقليص حجم مدخراتها المح
بتُ ابؼدخرات وحجم الإستثمارات ابؼطلوب تنفيذىا، بدا يضطر معو البلد إلذ الإستعانة بالقروض ابػارجية لسد 
 تلك الفجوة، تلك القروض التي ربدا يعود جزء كبتَ منها إلذ مواطتٍ ذلك البلد، والتي قاموا بإيداعها لدى البنوك

 .2الأجنبية الدائنة
)كإبلفاض معدل الفائدة، ولعل عدم ملبئمة مناخ الإستثمار في الدول النامية، وغياب السياسات ابؼشجعة لو 

تعتبر من الأسباب البارز بؽجرة  ،إرتفاع معدلات الضرائب، ووجود ضمانات غتَ كافية للئستثمار ابػاص...إلخ(
 رؤوس الأموال بكو ابػارج.

                                                           
 .151:  ص ميثم صاحب عجام وعلي بؿمد سعود، مرجع سبق ذكره، -1
يعتٍ خروج رؤوس الأموال ابػاصة من بلد إلذ بلد آخر باحثة عن مناخ إستثماري  :مصطلح الأول ىروب، مصطلح ىروب وتهريب رؤوس الأموال للخارجىنا بتُ  تفرق -*

عتٍ فيعتٍ خروج رؤوس الأموال من بلد وإستثمارىا أو توظيفها في بلدان أخرى، بالرغم من أن قوانتُ البلد ابؼ مصطلح الثاني تهريب: أما قوانتُ الدولة، برضرهلا ملبئم، وىذا ابػروج 
 لا تسمح بذلك.

 .61 -60عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -2
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وعلى الرغم من أنو لا توجد لدينا إحصائيات حديثة عن ظاىرة ىروب رؤوس الأموال من البلدان النامية إلذ 
البلدان ابؼتقدمة، إلا أن الأرقام التي يتضمنها ابعدول أدناه، بيكن أن تعطينا صورة واضحة عن مدى خطورة ىذه 

 .(1990-1977)خلبل الفتًة الظاىرة في عينة بـتارة من البلدان النامية ابؼدينة، وذلك 

، أن ظاىرة ىروب رؤوس الأموال من البلدان النامية، قد تنامت بصورة أدناه ابعدول خلبل ما بيكن ملبحظتو من
كبتَة، ىذا في الوقت الذي بدت فيو حاجات ىذه البلدان إلذ الإقتًاض ابػارجي، من أجل مواجهة متطلبات 

ىروب خدمات ديونها ابػارجية وبسويل التنمية بها، وتعتبر ابؼكسيك من البلدان النامية التي شهدت فيها ظاىرة 
مليار دولار، تليها فنزويلب  58حوالر  (1990-1977)رؤوس الأموال احجاما كبتَة، حيث بلغت خلبل الفتًة 

مليار دولار، وىي مبالغ ضخمة تعكس مدى ابػسارة ابعسيمة  4226مليار دولار ثم الأرجنتتُ بــــــــــ  4324بــــــــ 
 التي بغقت بإقتصاديات ىذه البلدان.

 .(1990-1977(: حجم رؤوس الأموال الهاربة نحو الخارج خلال الفترة )12-1)الجدول رقم 
 الوحدة: مليار دولار                                                                                                                                 

 كوريا جنوبية الفلبين البرازيل فنزويلا المكسيك الأرجنتين البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
1977 0.46 3.6 1.2 3.24 0284 0.56 
1978 1.81 0.87 0.7 1.27 0.43 0.81 
1979 1.68 1.27 2.56 0.75 0.36 0.16 
1980 3.96 5.23 5.41 1.73 0.4 0.36 
1981 6.16 7.57 5.82 0.51 1.53 0.08 
1982 7.49 6.7 4.65 1.83 0.61 1.09 
1983 2.0 9.2 3.11 0.81 0.75 0.09 
1984 3.0 4.25 4.01 3.36 1.03 0.6 
1986 3.31 5.3 4.27 2.74 0.87 0.7 
1988 3.92 5.21 3.83 3.84 1.2 0.52 
1989 4.72 3.87 4.35 3.08 1.77 0.73 
1990 4.1 4.76 3.76 3.1 1.3 0.68 
 6.38 8.58 26.26 43.41 58.1 42.61 المجموع

Source: Hossein Askari, Innovation financière et dette du tiers monde, OCDE, paris, 1991, p: 39. 

 
تزايد ابؼديونية  أما بخصوص ظاىرة تهريب رؤوس الأموال بكو ابػارج، فقد كان بؽا ىي الأخرى أثرا بارزا على

ابػارجية للبلدان النامية، وإضعاف قدرتها على الوفاء بديونها ابػارجية، ونظرا لتفاقم ىذه الظاىرة وتزايد خطورتها 
الدولية، تهتم بها وتعطي بعض ابغقائق عنها، ففي  في عدد كبتَ من البلدان النامية، بدأت بعض الأوساط ابؼالية
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ما  أرقاما عن الأموال ابؼهربة للخارج في عدد من البلدان النامية، فكانت حسب، نشر البنك الدولر 1955سنة 
 : (13-1)رقم  يوضحو ابعدول

(: حجم الأموال المهربة للخارج في عدد من البلدان النامية ونسبتها إلى إجمالي 13-1الجدول رقم )
 (.1994-1979تدفقات رأس المال إلى الداخل خلال الفترة )

 الأموال المهربةمقدار  البلد
 )مليار دولار(

نسبة الأموال المهربة إلى إجمالي تدفقات رأس المال 
 )%(إلى الداخل 

 136.4 61.4 فنزويلا
 66.1 52.2 الأرجنتين
 48.7 67.3 المكسيك
 29.2 2.6 أورغواي
 21.8 5.8 البرتغال
 10.3 10.5 البرازيل
 7.2 2.1 تركيا

 5.8 2.7 كوريا الجنوبية
 .12، ص: 1995البنك الدولر، تقرير عن التنمية في العالد، نيويورك، المصدر: 

من خلبل ابعدول السابق، يتضح لنا مدى خطورة ظاىرة تهريب الأموال للخارج في ىذه البلدان النامية، إذ أنو 
أعباء ديونها  وفي الوقت الذي تعاني فيو من نقص كبتَ في الأموال اللبزمة للنهوض بإقتصادياتها، ومواجهة

ابػارجية، بقد أن ىناك جانبا ىاما من أموابؽا بالعملبت الصعبة، يهرب بكو ابػارج من قبل أشخاص معنيتُ، 
 لتوظيفها أو إستثمارىا ىناك بغسابهم ابػاص.

 7وابؼقدرة بـــــــ، "موبوتو"ولعلى ابغقائق التي تم الكشف عنها مؤخرا حول الأموال التي ىربها الرئيس الزائتَي السابق 
بػتَ دليل على مدى خطورة ىذه الظاىرة، ومدى الإبتزاز الذي تتعرض لو شعوب الدول النامية من  مليار دولار،

 قبل مسؤوليها، ومدى مسابنة ذلك الإبتزاز في تفاقم مشكلة مديونيتها ابػارجية.
من حجم  %75نسبة  1989لغت عام وتشتَ بعض الدراسات، أن الأموال ابؼهربة من البلدان النامية، قد ب

مليار دولار، وفي بلدان أخرى، كساحل العاج والزائتَ فاقت الأموال ابؼهربة  340مديونيتها ابػارجية، أي بحدود 
 .1منها حجم مديونيتها ابػارجية

 لذ إبصالر تبتُ أن نسبة الأموال ابؼهربة إ" Susanne Erbe"سوزان إرب وفي دراسة أعدتها الإقتصادية الأبؼانية 
 
 

                                                           
ورقة قدمت في ندوة السياسات التصحيحية والتنمية في الوطن العربي، ابؼعهد العربي للتخطيط بالكويت، حول سياسة التصحيح وىروب رأس المال، علي عبد القادر علي،  -1

 .10، ص: 1989، الكويت، أفريل 26 -20
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 .1(1992-1976)وذلك خلبل الفتًة  %20ابؼديونية ابػارجية بؼصر، الأردن وسوربا، تفوق 
تبتُ أن الأموال التي تم تهريبها من " علي عبد القادر علي"، وفي دراسة أخرى أعدىا الإقتصادي السوداني 

مليار دولار،  19سوداني، أي ما يعادل مليون جنيو  29، تقدر بـــــــــ (1985-1978)السودان خلبل الفتًة 
 .19862-1985من الناتج الداخلي ابػام للسودان عامي  %60وىو ما بيثل نسبة 

أما بخصوص أسباب ظاىرة التهريب فهي متعددة، لعلى أبرزىا تفشي ظاىرة الفساد، الأمر الذي بظح لكثتَ من 
 :3 قنوات بـتلفة، وتهريبها للخارج، وىذا عن طريقابؼسؤولتُ بالإستيلبء على جانب ىام من ثروات بلدانهم عبر

  الرشاوي التي يتقاضاىا ابؼسؤولون بإبرام عقود تتعلق بدختلف الصفقات الدولية، والتي تسمى أحيانا ىدايا
 أو عمولات، وتتم عادة بتحويلها إلذ حسابات أصحابها لدى البنوك بالدول ابؼتقدمة؛

 الاة في قيمة فواتتَ الواردات؛بزفيض قيمة فواتتَ الصادرات، وابؼغ 
 بسويل صفقات دولية وبنية؛ 
 الإستيلبء على جانب من القروض ابػارجية ابؼعقودة. 

 التضخم المحلي وتدىور أسعار الصرف : سادسا:
ميزان  في يؤثر سلبا فالتضخم النامية، البلدان في ابػارجية الديون وتزايد المحلي التضخم بتُ وثيقة علبقة ىناك

 .ابػارج إلذ المحلية أسعار الصادرات تنخفض ذلك ومقابل ابؼستوردات، أسعار رتفاعإ إلذ يؤدي لأنو ابؼدفوعات
 .التجارية ابؼوازين على سلبا ينعكس دائما كان ما وىذا
 رؤوس إلذ ىروب ويقود المحلية، العملة صرف أسعار تدىور في أخرى، جهة من المحلي التضخم يتسبب كما

 سلبية آثار إلذ يقود ىذا وكل .ابػاصة الأجنبية الاستثمارات نسيابإ عرقلة على أيضا ويعمل ابػارج، إلذ الأموال
 .ابعاري ابغساب في العجز ابؼتزايد لتمويل ابػارجية، للبستدانة الدول وتضطر .ابؼدفوعات ميزان على

 نفسو الوقت ولكن في. النامية البلدان في ابؼتزايدة ابغاجات لتلبية ابػارجية الديون زيادة على يعمل فالتضخم إذا
 وبتُ وأعبائها بتُ ابؼديونية جدلية علبقة فهناك .البلدان ىذه في التضخم في بدورىا ابػارجية الديون زيادة تؤثر

 :4التالر الشكل على تظهر والتي مشكلتو؛ وتفاقم التضخم
 أعباء  لدفع ابؼخصصة الأجنبي النقد حصة زيادة يعتٍ خدمتها، أعباء وتفاقم ابؼديونية حجم زيادة إن 

 وترتفع كمية الواردات، فتنخفض الاستتَاد، على ابؼدين البلد قدرة إضعاف يعتٍ وىذا الديون، ىذه
 .عليها التضخمية الضغوط نتيجة أسعارىا

                                                           
1- Susanne Erbe, The Fight of Capital From Developing Countries, review of international trade and development, November-December, 

1995, p: 02. 
 .11علي عبد القادر علي، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
 .64ص: عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره،  -3
 .46جنوحات فضيلة، مرجع سبق ذكره، ص:  -4
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 يسبب وىذا المحلية، الصادرات زيادة إلذ ابغكومة يدفع الديون أعباء بدفع الأجنبي للنقد ابغاجة زيادة إن 
 على لنامية البلدان الإنتاجي في ابعهاز مرونة عدم نتيجة وذلك الداخلية، الأسعار على تضخمية ضغوطا
 .والأولية ابػام إنتاج ابؼوارد في أساسا وبزتص زراعي، طابع ذات ىي معظمها أن اعتبار

 يولد ما وىذا ابػارجية، القروض بواسطة ابؼمولة ابؼشروعات كلف ارتفاع يعتٍ الديون أعباء ارتفاع إن 
 .بالتكاليف أي التضخم ابؼصنعة، السلع أسعار في ارتفاع حصول إلذ تؤدي تضخمية ضغوطا

 متسبب المحلية  الصعبة العملة صرف سعر على الضغوط زيادة على يعمل سوف الديون أعباء تفاقم إن 
 وبالتالر .وابػدمات السلع منالواردات  أسعار في ارتفاع حصول في ينعكس ما وىذا قيمتها، في بزفيض

 ابؼستوردة السلع أسعار في زيادة في حصول تنعكس تضخمية، ضغوط عنها وينتج الإنتاج، تكاليف تزداد
 يضعف أنو إذ .النامية البلدان اقتصاديات وكيان تهدد استقرار خطتَة ظاىرة فالتضخم إذا .وابؼصنعة

 على سلبا ينعكس بفا الصرف، أسعار تدىور في كذلك التصدير، ويسهم على للبلد التنافسية القدرة
 رؤوس ىروب وإلذ التجاري ابؼيزان في العجز من مزيد إلذ سيقود لأن التضخم وذلك .ابؼدفوعات ميزان

 باستمرار إلذ ابغاجة تزداد وبذلك .الأموال رؤوس حركة ميزان في عجزا يسبب وىذا إلذ ابػارج، الأموال
 .ابػارجي العالد من الاقتًاض

 (: العلاقات الجدلية الوثيقة بين التضخم والمديونية الخارجية.1 -1الشكل رقم )

 
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم  ،أزمة المديونية الخارجية وبرامج التصحيح الهيكلي في البلدان المتخلفة مع دراسة حالة الجزائر، ابؽاشمي بوجعدارالمصدر: 

 .162، ص: 2002/2003قسنطينة، ابعزائر،  الإقتصادية، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة منتوري

فهذا الشكل يوضح أن إرتفاع معدلات التضخم بالبلدان النامية ابؼدينة، والذي يرجع سببو إلذ وجود       
إختلبلات ىيكلية، من شأنو أن يؤدي إلذ تقليص الصادرات وزيادة الواردات، وىروب رؤوس الأموال الوطنية بكو 

المفرطالتضخم   

إضعاف القدرة على 
 الإستيراد

زيادة المديونية الخارجية 
 وخدماتها

تراجع حجم الصادرات وزيادة 
الواردات وىروب رؤوس 

 الأموال

تزايد العجز في ميزان 
 المدفوعات
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ور سعر صرف العملة الوطنية، وإبلفاض قوتها الشرائية، وىو ما يؤدي إلذ زيادة عجز ابػارج، وذلك بفعل تدى
ميزان الدفوعات، بفا يضطر ىذه البلدان إلذ زيادة إقتًاضها من ابػارج لتغطية ذلك العجز، وىو ما يعتٍ زيادة 

لة الصادرات، بفا يؤثر سلبا مديونيتها ابػارجية وخدماتها، وبالتالر زيادة مقدار ما بستصو تلك ابػدمات من حصي
على القدرة الإستتَادية للبلد، فيقل عرض السلع ابؼستورد في السوق المحلية، سواءا كانت سلعا إستهلبكية أو 
وسيطة أو إنتاجية، وىو ما يؤدي في النهاية لإرتفاع أسعارىا، الأمر الذي يزيد من تكاليف الإنتاج، ومن ثم زيادة 

 ا.حدة التضخم المحلي وىكذ

 : الأسباب الخارجية ومسؤولية الدول الدائنة في تفاقم مشكلة الديون الخارجية.المطلب الثاني

العابؼي، وتبعيتها لو بذاريا وماليا وتكنولوجيا، فضلب عن  نظرا لإندماج غالبية الدول النامية في الإقتصاد        
التبعية العسكرية والسياسة في كثتَ من ابغالات، فإنها تتأثر بسرعة بغركة الدورة الإقتصادية والأزمات والتغتَات 

بؼديونية ابؽيكلية التي تطرأ على ىذا الإقتصاد. وقد سابنت العديد من العوامل ابػارجية في زيادة حدة أزمة ا
 : 1ابػارجية للدول النامية، وفيما يلي نتناول أىم ىذه الأسباب ابػارجية

 أسعار الفائدة : رتفاعإ أولا:
سعر الفائدة من أىم الدوافع التي تقف وراء أزمة الديون ابػارجية للدول النامية، وبىلق بالتالر  رتفاعإعتبر ي

صعوبات في خدمة تلك الدول لديونها، ذلك أن خدمة الدين ما ىي إلا مدفوعات الفائدة مضافا إليها أقساط 
 بكو عملية خدمة الدين. الدين، بدعتٌ أن أسعار الفائدة ابؼرتفعة تعتٍ أموالا أكثر لابد أن توجو

فأسعار الفائدة ابؼدفوعة على القروض بزتلف حسب نوعيتها وشروطها، و لابد من القول أن ىناك ميلب بكو 
إرتفاع أسعار الفائدة في العقدين ابؼاضيتُ، ويرجع السبب في ذلك أن السياسات الإقتصادية وابؼالية ابؼتخذة من 

قد أدت إلذ ظهور أزمة إقتصادية في الدول  -صة الولايات ابؼتحدة الأمريكيةخا –قبل الدول الرأبظالية الصناعية 
 النامية ىي أزمة الديون ابػارجية .

فتأثتَ سعر الفائدة على مدفوعات خدمة الديون في الوقت ابغاضر، لد يعد كما في ابؼاضي، إذ أن ىذا التأثتَ كان 
 ويعزى ذلك إلذ الإستقرار النسبي لظروف أسواق يقارب الصفر بالنسبة بػدمة ديونها خلبل السبعينات،

ا على التمويل ابػارجي، وبهذا زادت الإئتمان الدولية، لذا أصبحت الدول النامية خلبل تلك الفتًة أكثر إعتمادً  
 ،1985إلذ أكثر من ثلبث أرباع عام  1973نسبة إبصالر الدين ابػارجي ابػاضع لأسعار الفائدة عام 

في حتُ بسيز عقد الثمانينات بإبلفاض إيرادات الدول النفطية ذات ابؼستوى العالر للئدخار، وإزدياد الطلب 
بابؼخاطر التي تكتنف قروضها،  -خاصة البنوك التجارية–ابػاص على الإستثمار، وتزايد وعي ابعهات ابؼقرضة 

                                                           
 .68 -67عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -1
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بؼواجهة أزمة الركود التضخمي  –ابؼتحدة الأمريكية فضلب عن السياسات النقدية التقييدية ابؼتبعة من قبل الولايات 
 والتي أسفرت على النتائج  ابؼدونة في ابعدول أدناه: –التي ضربت الإقتصاد الرأبظالر العابؼي آنذاك 

      (: سعر الفائدة الإسمي والحقيقي الساري على الديون الخارجية لمجموعة من الدول 14-1الجدول )
 الوحدة : بالنسبة المئوية )%((.                   1988-1981النامية خلال الفترة )

 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 7.7 6.3 8 10.4 10.5 10.1 16.3 16.3 سعر الفائدة فيما بين مصارف لندن

سعر الفائدة الحقيقي الساري 
 للبلدان المصدرة للنفط

10.3 19.1 28.9 10.5 14.3 8.7 0.9 9.8 

سعر الفائدة للبلدان النامية غير 
 المصدرة للنفط

27.1 23.3 11.3 14.8 18 6.6 0.9 9.8 

سعر الفائدة للبلدان الخمسة عشر 
 الثقيلة الديون

21.7 18.9 19.9 13.1 18 6.6 0.9 9.8 

سعر الفائدة للبلدان النامية 
 المنخفضة الدخل

19.8 30.8 6.8 6.8 23.3 12.3 - - 

، 2000، بؾلة العلوم الإجتماعية والإنسانية، جامعة ابغاج بػضر باتنة، ابعزائر، المديونية الخارجية وأثرىا على إقتصاديات الدول الناميةطلبل بؿمد بطاينة، المصدر: 
 .106ص:

، حيث بعأت إلذ بسويل 1980وقد كانت الولايات ابؼتحدة الأمريكية السباقة إلذ تطبيق تلك السياسة منذ بداية 
العجز ابغاصل في ميزانيتها، من خلبل بعوئها للئقتًاض من السوق ابؼالية الأمريكية بدلا من إصدار نقدي جديد، 

لسوق ابؼالية الدولية، ىذا في الوقت الذي شهد فيو نقصا  وىو ما زاد في الطلب على الأموال ابؼعدة للئقتًاض في ا
كبتَا بسبب تراجع ابؼدخرات ابؼالية، وىكذا برولت ابؼنافسة في السوق ابؼالية الدولية من بتُ ابؼقتًضتُ إلذ ما بتُ 

ى معدلات ابؼقتًضتُ، وقد إنعكس ذلك على إرتفاع كبتَ في معدلات الفائدة في السوق ابؼالية الدولية، ومن ثم عل
 الفائدة التي تقتًض بها البلدان النامية.

ية ابؼرتفعة و بححيث الر ابؼتقدمة،  الرأبظاليةوقد برولت بعد ذلك، وجهة الاموال ابؼعدة للبقتًاض الذ البلدان 
الا ابؼضمونة التي  توفرىا السندات التي توفرىا السندات التي تطرحها تلك الدول للبكتتاب فيها، و  التي لقيت اقب

من طرف ابؼقرضتُ، و ىو ما جعل معدلات الفائدة تسجل ارتفاعات متواصلة، حيث بلغ معدل الفائدة  على 
في ابؼتوسط  %625، بعد ما كان في ابغدود %10مستوى لا يقل عن  (1986-1981)القروض في الفتًة 

ا يتطلب إستثمارً  سنويا، %10وىو ما يعتٍ أن سداد تكلفة قروض قدرىا  (،1980-1970)خلبل الفتًة 
، وىذا لا يتحقق في كل البلدان النامية، الأمر الذي أدى إلذ %10لذلك القرض يعطي عائدا سنويا لا يقل عن 

إقصاء البلدان النامية العاجزة عن دفع معدلات فائدة مرتفعة، وعزز بالتالر من بسركز الأموال ابؼتاحة للتوظيف في 
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 .1مثل بورصة نيويورك، لندن وباريس، حيث الفوائد جذابة وأكيدة ومضمونةالأسواق ابؼالية الكبرى للشمال، 
وكنتيجة للزيادة التي شهدتها معدلات الفائدة، عرفت فوائد الديون ابػارجية للبلدان النامية تزايدا عبر الزمن، حيث 

ر دولار عام مليا 9727، ثم 1990مليار دولار عام  75247إلذ  1980مليار دولار عام  4629إنتقلت من 
 .2(2000-1980)، أي أنها تضاعفت أكثر من مرتتُ خلبل الفتًة 2000

قدرت بدبلغ  ا، فإن البلدان النامية قد برملت أعباءً "وليام كلاين"وطبقا للدراسة التي قام بها الإقتصادي الأمريكي 
مليار دولار، وذلك جراء الزيادات التي حصلت في معدلات الفائدة ابغقيقية على القروض خلبل الفتًة  41

 .3(1980-1961)مقارنة ومتوسط معدلات الفائدة خلبل الفتًة  (،1981-1986)
 1988خلبل عامي  %11إلذ  8من " Libor *لليبورا"وفي دراسة أخرى، تشتَ إلذ أن إرتفاع معدل الفائدة 

 .4مليار دولار 18، قد أدى إلذ زيادة مديونية البلدان بدقدار 1989و
ا على كل ما سبق، فقد كانت الزيادة القوية التي عرفتها معدلات الفائدة ابغقيقية بداية الثمانينات، أحد وتأسيسً 

ومنذ  –أزمة ابؼديونية ابػارجية بؽذه البلدان، حيث أصبحت أعباء الديون  العوامل ابػارجية ابؼسؤولة عن إنفجار
ا من تلتهم مبالغا ضخمة من العملبت الصعبة للدول النامية ابؼدينة، وىي بذلك بسثل إنتقاصً  –ذلك الوقت 

درتها على سداد ا قويا، وضعفا في مقإمكانية التًاكم والنمو بؽذه البلدان، الأمر الذي سبب بؽا إرىاقا إقتصاديً 
 ديونها ابػارجية.

 تدىور أسعار النفط: ثانيا:
((O.P.E.Cإستطاعت دول الأوبك 

، ولأول مرة في التاريخ أن تقوم بخطوة جريئة، وأن تتخذ قرار منفردا برفع  **
، 1980و1979، وابؼرة الثانية خلبل سنتي 1974و1973الأسعار العابؼية للبتًول مرتتُ خلبل سنتي 

                                                           
 .32 -31، ص ص: 1992، مؤسسة الفنون ابؼطبعية، ابعزائر، المديونيةىتٍ،  أبضد -1
 .70عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص:  -2

3- William R clein, International Debt Systemaatic and Policy Reponce, institute of international economics, D.C, Washington, 1989, 

p:14 . 

 
ا في بداية عام ربظيً وىو معدل سعر الفائدة على القروض ابؼتبادلة بتُ البنوك في سوق لندن بدأ برديده   London Interbank Offered Rateىو إختصار  :"Liborلليبور"ا -*

جلة، مبادلات أسعار الفائدة، ويتم ا للحاجة العامة بؼعدل موحد يتسم بالشفافية لأسعار الفائدة بيكن الرجوع إليو عند التعامل بابؼشتقات ابؼالية، مثل عقود الفائدة الآنظرً  1986
الأسباب وراء ظهور معدل ليبور  وتعود. بتوقيت جرينتش 11:30ويتم نشر هذا السعر في تمام  "BBA"البنوك البريطانية بصعية   British Bankers Associationاحتسابو بواسطة 

العقود الآجلة للوقاية من بـاطر  امبعد أن ظلت البنوك في لندن تقرض بعضها البعض على مدى قرون إلذ النمو ابؼفاجئ الذي شهده مطلع الثمانينات من القرن العشرين في إستخد
العمل في الصناعة ابؼصرفية وبنك إبقلتًا ليوفرا أسعار الفائدة، وظهرت ابغاجة في ذلك الوقت إلذ أسعار معيارية جيدة لتسوية ىذه العقود، وبعأت الأسواق إلذ المجموعة ابؼعنية بقواعد 

 فة وبؽا أبنية كبتَ على مستوى العالد.بؽا ىذا السعر الذي يعٌد أحد أفضل أسعار الفائدة ابؼعرو 
 .71: ص ذكره، سبق مرجع عمارة، بنت بظينة بن عزيزة -4

بدبادرة من الدول ابػمسة الأساسية ابؼنتجة للنفط  1960سبتمبر  14يوم  )أوبك(تأ سست منظمة الدول ابؼصدرة للبتًول  : " O P E C"الدول المصدرة للنفط  منظمة -**
من طرف الدول النامية لرعاية حينها وىي: السعودية وإيران والعراق والكويت وفنرويلب، في إجتماع عقد بالعاصمة العراقية بغداد، وبذلك أصبحت أوبك أىم منظمة أنشئت 

ا إثنتى ادرة ىو التكتل في مواجهة شركات النفط الكبرى، وللسيطرة بشكل أكبر على أسعار البتًول وترتيبات الإنتاج. وتضم ابؼنظمة حاليً مصابغها، وكان السبب الأساسي بؽذه ابؼب
من سويسرا إلذ العاصمة النمساوية  1965 عشرة دولة ىي: قطر، وإندونيسيا، وليبيا، والإمارات، وابعزائر، ونيجريا، وأنغولا، إضافة إلذ الدول ابػمس ابؼؤسسة، وانتقل مقرىا عام

لأنها توقفت عن  2008من الاحتياطي العابؼي للنفط. وغادرت إندونيسيا منظمة أوبك في سنة  %70من الناتج العابؼي، و %40فيينا.كما بسلك الدول الأعضاء في ىذه ابؼنظمة 
، 2019ا من يناير ، أنها ستنسحب من منظمة الدول ابؼصدرة للنفط "أوبك" إعتبارً 2018أن تكون مصدر رئيسي للنفط، وأعلنت كذلك قطر في ثالث من ديسمبر من عام 

 وأبلغت قراراىا ىذا إلذ ابؼنظمة.     
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لبمتكافئ التي كانت قائمة بتُ لوبدقتضاه، قررت ىز كيان الإقتصاد الرأبظالر العابؼي، وتصحيح علبقات التبادل ا
 سعر النفط وأسعار السلع الصناعية.

ا في موازين مدفوعاتها، وىذا عن ا ضخمً وقد كان من نتائج رفع أسعار البتًول، أن حققت الدول ابؼصدرة لو فائضً 
وس من الدخل ابؼتحقق في الدول الصناعية ابؼتقدمة إلذ بؾموعة الدول ابؼنتجة وابؼصدرة طريق نقل جزء بؿس

 للبتًول، وقد ظهر ذلك جليا في حجم الأرصدة الأجنبية التي بستلكها ىذه الأختَة.
لك ومن ثم، كان لابد من تدوير ىذا الفائض، حيث بعأت للعالد الرأبظالر، ابؼتمثل في الدول الصناعية التي بست

وبدقتضاه، إستغلت الدول الصناعية ىذا "، Pétro Dollar *" البترودولاربـــــــــــالبنوك الضخمة، وىنا نشأ ما عرف 
ابؼوقف، وقامت بإعادة إقراض الدول النامية من تلك الأموال، الأمر الذي زاد في حجم ابؼديونية ابػارجية بؽذه 

 الدول.
في أسعار النفط على ابؼديونية ابػارجية للدول النامية، لابد من التفريق بتُ ولكن وحينما نتحدث عن آثار التغتَ 

 :1فتًتتُ بنا على التوالر
 : (1980 -1979و 1974 -1973)فترة إرتفاع أسعار البترول عامي  .1

لقد كان للزيادة التي عرفتها أسعار النفط العابؼية خلبل السبعينات، والتي جاءت عقب الصدمة النفطية الأولذ عام 
 03، أثرا لا يستهان بو على إقتصاديات البلدان النامية غتَ النفطية، فإرتفاع سعر برميل النفط ابػام من 1979

ن قيمة فاتورة البلدان النامية ابؼستوردة للنفط، ، قد ضاعف م1980دولار عام  34إلذ  1973دولار عام 
مليار دولار عام  112، ثم إلذ 1975مليار دولار عام 31إلذ  1973مليار دولار عام 723حيث إزدادت من 

بأكثر من  (1980-1979)، وىو ما يعتٍ أن قيمة فاتورة البلدان النامية، قد تضاعفت خلبل الفتًة 1980
 .2مرة 14

كما شهدت نسبة قيمة الواردات النفطية للبلدان النامية إلذ إبصالر قيمة وارداتها تزايدا كبتَا، إذ إنتقلت من 
، وىو ما يعتٍ أن بطس قيمة فاتورة وارداتها أصبحت تلتهمها 19803عام  %20إلذ  1973عام  529%

 تكاليف إستتَاد مادة النفط.

                                                           
اتفاقًا مع ابؼملكة العربية السعودية يقضي بأن تكون مبيعات النفط السعودي بالدولار  1973وقعت الولايات ابؼتحدة الأمريكية  في عام  :"Pétro Dollarالبترودولار"  -*

بفك "نيكسون" رئيس الو.م.أ تبعتها كل دول أوبك،  ويأتي ىذا الإتفاق بعد انهيار الدولار مقابل الذىب بفا أدى بال 1975الأمريكي مقابل ابغماية ودعم العسكري، وفي عام 
أصبحت بصيع دول العالد التي  كان إنتصارا عظيما للولايات ابؼتحدة الأمريكية،البترودولار" "(، وبعد ىذه الإتفاقية إنهيار إتفاقية بروتن وودز)1971الربط الدولار بالذىب عام 

إرتفاع قيمة الدولار بؾددا وإجبار كثتَ من دول العالد على ابغفاظ على إحتياطي كبتَ من الدولار لتأمتُ تريد نفطاً بؾبرة على شراء دولار للحصول على النفط. فأدى ذلك إلذ 
ر من أجل طلب وشراء النفط. وأول حاجاتها النفطية، وأصبح بإمكان الو.م.أ طباعة ابؼزيد من الدولارات مقابل كل دولار يسحب من السوق ويوضع في احتياطي أي بززين للدولا

 .1973مصري الولد وأمريكي ابعنسية، أستاذ علم الاقتصاد في جامعة جورج تاون الأمريكية سنة  إبراىيم عويس أستخدم ىذا ابؼصطلح ىو: البروفسور من
 .93 -91، ص ص: 2002، دار النهضة العربية، القاىرة، إدارة الدين العام الخارجيحستُ السيد حستُ بؿمد القاضي،  -1
 .170ار، مرجع سبق ذكره، ص: بوجعد ابؽاشمي -2

3- William R clein, op, cit, p: 14. 
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ا على ابؼوازين التجارية وابغسابات ابعارية للبلدان النامية غتَ النفطية، وقد كان لإرتفاع أسعار النفط، أثرا كبتَ 
حيث عرفت عجوزات كبتَة إضطرتها إلذ زيادة إقتًاضها ابػارجي لتمويلها، وىو ما أدى بالتالر إلذ زيادة 

ضافية التي فقد بلغت التكاليف الإ ،"وليام كلاين"وحسب الدراسة التي أعدىا الإقتصادي  ،مديونيتها ابػارجية
مليار دولار، وذلك جراء  25925حوالر  (1982-1973)برملتها البلدان النامية غتَ النفطية خلبل الفتًة  

 .1الزيادات التي عرفتها الأسعار العابؼية للنفط خلبل ذات الفتًة
النامية غتَ النفطية، والتي وعلى الرغم من أبنية ابؼعونات والقروض ابؼيسرة التي قدمتها دول منظمة الأوبك للبلدان 

من بؾموع النواتج الوطنية لدول ابؼنظمة، وىي تفوق تلك النسبة التي خصصتها الدول الرأبظالية  %127بسثل 
الصناعية لنفس الغرض، إلا أنها كانت بؿدودة مقارنة بالتكاليف الإضافية التي برملها تلك الدول، إذ بذاوزت 

 .19842مليار دولار لغاية سنة  84
وبهدر بنا في ىذا ابؼقام أن نشتَ إلذ حقيقة ىامة، مفادىا أن الزيادات التي عرفتها أسعار النفط العابؼية خلبل 
السبعينات والنصف الأول من الثمانينات، وإن كانت قد أسهمت في زيادة ابؼديونية ابػارجية بعميع البلدان 

بعض البلدان النفطية مثل ابعزائر، ابؼكسيك، نيجتَيا النامية النفطية نتيجة لتحسن أوضاعها ابؼالية، فهناك 
وفنزويلب....إلخ، والتي شهدت مديونيتها ابػارجية خلبل تلك ابغقبة تزايدا كبتَا، بالنظر للجهود الإستثمارية 
الضخمة التي قامت بها، وقد كانت إحتياطاتها من النفط، وقدرتها على الإنتاج بنا العاملبن الرئيسيان اللذان 

 جعا ابعهات ابؼقرضة على منحها ابؼزيد من القروض.ش
أما بالنسبة للبلدان الرأبظالية ابؼتقدمة، فقد إستطاعت أن تتكيف مع الأوضاع ابؼستجدة، حيث قامت بزيادة 
أسعار صادرتها من السلع وابػدمات، وكانت نسبة الزيادة في معظمها تفوق نسبة الزيادة في سعر البرميل النفط، 

ره بلدان منظمة الأوبك، الأمر الذي مكن البعض منها من إستعادة التوازن في موازين مدفوعاتها، الذي تصد
وحقق البعض الآخر منها فوائضا في موازينو، في حتُ برملت البلدان النامية غتَ النفطية أعباءا إضافية، رغم بقاح 

ر العجز في موازين حساباتها ابعارية، وقد بعضها في رفع أسعار بعض ابؼواد التي تصدرىا، وىو ما زاد في مقدا
إستطاعت بفعل شروط الإقتًاض الدولر التي كانت ملبئمة خلبل فتًة السبعينات، أن تواجو ذلك العجز بسهولة 

 ها للئقتًاض ابػارجي، وىو ما أدى في النهاية إلذ تفاقم مديونيتها ابػارجية.وئمن خلبل بع
 :1986أسعار البترول في عام  فترة إنخفاض .2

، بدأت أسعار النفط في الإبلفاض تدربهيا، وذلك بعد أن قامت الدول الأعضاء في وكالة الطاقة 1982بعد عام 
)ترشيد إستهلبك الوقود وبزفيض الطلب عليو، العمل على إستخدام الدولية ابؼستوردة للبتًول، بسياسات متعددة 

وقد  ن أرخص نسبيا من النفط كالفحم والغاز والطاقة النووية والشمسية(،مصادر بديلة للطاقة، بحيث تكو 
إستغلت الدول ابؼستوردة للنفط ابػلبفات بتُ دول الأوبك، وراحت تشتًي النفط بكميات كبتَة بغرض تكوين 

                                                           
1- William R clein, op, cit,  p: 21. 

 .19، ص: 1986، واشنطن، مارس 1، العدد 23، المجلد التمويل والتنميةالنقد الدولر،  صندوق -2
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ق بـزونات لديها، وللمحافظة على النفط ابؼوجود في أراضيها، الأمر الذي أدى ىزة شديدة ومفاجئة في سو 
 دولار. 25بدا يزيد قليلب عن  1986النفط، حيث تراجع سعر البرميل في مارس 

ولا شك في أن إبلفاض سعر برميل النفط ابػام بهذه الدرجة، وما ترتب عن ذلك من تراجع كبتَ في حصيلة 
ارجية، على صادرات الدول النامية النفطية من العملبت الأجنبية، قد أثر سلبا في قدرتها على سداد ديونها ابػ

إعتبار أن الصادرات النفطية بسثل ابؼصدر الرئيسي للحصول على العملبت الأجنبية في كثتَ من البلدان النامية 
من  %80النفطية، ففي بلد مثل ابعزائر، تساىم الإيرادات النفطية من العملبت الأجنبية بنسبة لا تقل عن 

 .1%75الصادرات، وفي ابؼكسيك تصل ىذه النسبة إلذ  تإيراداإبصالر 
، 1986مليار دولار عام  70دولة نامية مصدرة للنفط، قد برملت خسارة قدرىا  24وتشتَ التقديرات إلذ أن 

بسبب إبلفاض سعر برميل النفط ابػام في السوق العابؼي، وكانت ابؼكسيك قد برملت وحدىا خسارة قدرت 
 ر.مليار دولا 6بـــــــ

وبفعل التدىور ابغاد لأسعار النفط، تقلصت القروض ابؼيسرة وابؼساعدات العامة للتنمية التي تقدمها البلدان 
، إبلفضت ابؼساعدات العامة ابؼقدمة 1985ا من ذلك، وفي عام ابؼصدرة للنفط للبلدان النامية الأخرى، وإنطلبقً 

، وقد استمر ىذا 19842مليار دولار مقارنة بعام  125من طرف دول الأوبك للدول النامية الأخرى بدقدار 
بشكل ملحوظ في السنوات التالية، بالرغم من التحسن الطفيف الذي عرفتو أسعار النفط نهاية  الإبلفاض

 الثمانينات وبداية النصف الأول من التسعينات.
في أسعار  الإبلفاضة، قد كان وبجدر بنا في ىذا ابؼقام الإشارة إلذ أن ىناك بعض البلدان ابؼدينة غتَ النفطي

البتًول في صابغها، بدا أدى إلذ قدرتها عللب الوفاء بأعباء ديونها ابػارجية، عن طريق بزفيض العجز في موازينها 
الوقود وابؼنتجات النفطية، أما فيما بىص الدول  التجارية، وذلك نتيجة للوفرة الكبتَة التي حدثت في تكلفة إستتَاد

 الرأبظالية، فقد عملت عللب رفع أسعار البتًول مرة أخرى، لأن ذلك في صابغها.
ومهما يكن من أمر، فإنو بيكننا القول أن التغتَات التي عرفتها الأسعار العابؼية للنفط، خلبل فتًة السبعينات 

أو بالإبلفاض، قد كان بؽا تأثتَا كبتَا على ابؼسار الذي إبزذتو ابؼديونية  والثمانينات بابػصوص سواء بالزيادة
 ابػارجية للبلدان النامية، وبلوغها ابؼستوى الذي ىي عليو الآن.

 :3نمط تقسيم العمل الدولي وتدىور معدلات التجاري ثالثا:
رجية، لأنو قد أوجد أوضاعا لد تكن إن بمط تقسيم العمل الدولر مسؤول إلذ حد كبتَ عن تفاقم أزمة الديون ابػا

في صالح البلدان النامية، حيث حصر وظائف ىذه الدول في إنتاج وتصدير ابؼواد الأولية، بينما ترك للدول 
 الصناعية أمر إنتاج وتصدير ابؼواد ابؼصنعة.

                                                           
 .78: ص ذكره، سبق مرجع عمارة، بنت بظينة بن عزيزة -1

2- Yves Gauthier, La crise mondial de 1973 au nous jours, édition la complèxe, Paris, 1989, p: 164. 

 
 .73 -71عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -3
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مية، من خلبل ويتضح بفا تقدم، أن الدول النامية برصل على العملة الصعبة لتلبية حاجات الإستهلبك والتن
تصديرىا لعدد بؿدد من السلع التي تتميز بإبلفاض أسعارىا وتذبذب الطلب عليها، في حتُ تستورد بؾموعة من 

 .*السلع الصناعية التي تتميز بإرتفاع أسعارىا وزيادة الطلب عليها، ومن ىنا نشأ تدىور معدل التبادل التجاري
معدل التبادل كان ولا يزال يشكل إحدى أىم القنوات التي يتم عبرىا إستنزاف جزء ىام من موارد  فإبلفاض

البلدان النامية، وىو ما ساىم في إفقارىا، وخلق صعوبات كبتَة أمامها للقيام بأي عملية تنموية جادة، بسكنها من 
التبادل، إبما يعكس علبقات التبادل  بذاوز مرحلة التخلف والتبعية التي تعيشها، وعليو فإن تدىور معدل

 اللبمتكافئ بتُ البلدان الرأبظالية ابؼتقدمة والبلدان النامية.
امية خلبل القرن العشرين تدىورا كبتَا، ملحقا خسائرا كبتَة بهذه نوقد شهد ىذا ابؼعدل في بؾموعة من البلدان ال

 لصادرات البلدان النامية. البلدان، لأن إبلفاضو إبما يعتٍ تدىورا في القوة الشرائية
وعلى رغم من أن معظم الدراسات تشتَ إلذ أن البلدان النامية، قد تضررت كثتَا في السبعينات جراء تدىور 
معدل التبادل التجاري، إلا أنها تشتَ في نفس الوقت، أن ىذا ابؼعدل لد يتوقف عن التدىور خلبل عقد 

التي تصدرىا  –بدا فيها النفط  –ور في أسعار ابؼنتجات الأولية الثمانينات وبداية التسعينات، حيث حدث تدى
البلدان النامية، وعلى الرغم من أن أسعار السلع ابؼصنعة التي تستوردىا ىذه البلدان، قد شهدت ىي الأخرى 

ا البلدان ا في أسعارىا بداية الثمانينات، إلا أن الإبلفاض الذي حدث في أسعار ابؼواد الأولية التي تصدرىإبلفاضً 
قد كان أشد وأقوى، فعلى سبيل ابؼثال،  )السكر، الأرز، النحاس، الأبؼنيوم، ابؼطاط، الكاكاو، الوقود ....(النامية 

 (7-)بنسبة تراوحت ما بتُ  (1982-1980)إبلقضت أسعار ابؼنتجات الأولية فيما عدا الوقود خلبل الفتًة 
  و( 428-)لع ابؼصنعة التي تستوردىا البلدان تتًاوح ما بتُ ، بينما كانت الإبلفاض في أسعار الس%(12-)إلذ

(-221)%. 
ابعدول أدناه بأن التغتَ  خلبل وقد إستمر التدىور في معدل التبادل الدولر خلبل التسعينات، حيث يلبحظ من

، 1994السنوات  كان سلبيا بإستثناء  (2001-1992)في ىذا ابؼعدل بالنسبة للبلدان النامية خلبل الفتًة 
 .2000و 1999، 1995
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 (: التغير في معدل التبادل التجاري في الدول المتقدمة والدول النامية.15 -1الجدول رقم )
 الوحدة: النسبة المئوية )%(

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 البيــــــــــــــــــــــــان
 0.2 2.2 0.1 1.21 0.6 0.2 - 0.1 0.6 0.8 الدول المتقدمة
 2.8 7 4.5 6.7 0.7 1.8 2.8 0.1 2.6 2.8 الدول النامية

 .73، ص2014، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن بظينة بنت عمارة،  المصدر:

وخلبصة القول، أن تدىور معدل التبادل التجاري للبلدان النامية، قد أدى إلذ إستنزاف جزء كبتَ من فائضها 
الإقتصادي، الأمر الذي ساىم في إضعاف تراكم رأس ابؼال اللبزم للتنمية لديها، وزاد من حاجتها للئقتًاض 

 ونها ابػارجية.ابػارجي بإستمرار، وأضعف بالتالر من قدرتها على سداد خدمات دي

 آثار الركود الإقتصادي على الدول الصناعية : رابعا:
الرأبظالر العابؼي في فتًة السبعينات والنصف الأول من  تعتبر ظاىرة الركود الإقتصادي التي أصابت الإقتصاد  

 .1الثمانيات، أحد العوامل ابػارجية البارزة التي سابنت بدرجة كبتَة في تفاقم ابؼديونية ابػارجية للبلدان النامية
 بتلك وتنميتها الاقتصادية حركتها في تتأثر النامية الدول بهعل ابؼتقدمة الصناعية للدول النامية الدول تبعيةإن   

 وابلفض البطالة فزادت معدلات اقتصادي، بركود الرأبظالية الاقتصاديات تأثرت الثمانينات مطلع فمنذ .الدول
 الطلب ابلفاض إلذ ىذا أدى الدولية،  وقد التجارة حركة في كبتَ ابلفاض الركود ىذا صاحب وقد النمو معدل
 1981أعوام  بتُ ابػمس بحوالر ابؼتقدمة الرأبظالر  الاقتصاد بلدان إلذ النامية البلدان صادرات على العابؼي

 .19852و

 عقد من النصف الأول في الرأبظالية الصناعية البلدان اقتصاديات على خيم الذي الاقتصادي الركود انعكس وقد
 البلدان صادرات حجم وقيمة في ابغاصل التدىور فمع .النامية البلدان اقتصاديات على حاد بشكل الثمانينات

 الصناعية، الرأبظالية الدول الواردة من الصناعية السلع من الواردات مقابل ابؼتقدمة الرأبظالية الدول إلذ النامية
 الوسطية، والسلع الغذائية ابؼواد أسعار النامية وبخاصة البلدان إلذ صادرتها أسعار رفع إلذ الأختَة الدول ىذه بعأت
 في الاقتصادي الركود أيضا انعكس كما .العابؼي النفط ارتفاع أسعار عن النابذة خسائرىا تعويض أجل من ذلك

 الأموال رؤوس انسياب فابلفض النامية للدول ابؼيسرة القروض وابؼساعدات حجم على سلبا الصناعية الدول
 وبخاصة ابػارجي، الاقتًاض صعوبات وتزايدت الديون خدمة مدفوعات نفسو تزايدت الوقت وفي ابؼيسرة، الأجنبية

 الائتمانية والتسهيلبت ابؼيسرة الديون حجم ابلفض لذلك . وكنتيجة1982 عام العابؼية أزمة الديون انفجار بعد

                                                           
 .81 -80عزيزة بن بظينة بنت عمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -1
 .33:، ص1989الثالث، نيويورك،  د، المجلوالتنميةأعمال مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة الأمم ابؼتحدة،  -2
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النامية  البلدان دفع الذي . الأمر1982عام  % 45 إلذ الستينات في % 78 من القروض بؾموع ابغكومية من
 .1التجارية البنوك مثل التكلفة العالية القنوات إلذ اللجوء إلذ اللبتينية أمريكا بلدان وبخاصة

 النامية: الدول صادرات على الجمركية الحماية فرض تدابير تزايد خامسا:
 بصيعها الدول موقعة ىذه وأن ابغرة، وابؼنافسة التجارة حرية مبدأ تدعي الرأبظالية الدول أن من الرغم على ذلك و

 القضاء خلبل من وذلك ابؼنضمة إليها؛ الدول بتُ الدولية التجارة وبررير تنمية إلذ تهدف التي ابعات اتفاقية على
 الرئيسية ابؼبادئ من عددا الاتفاقية وضعت ىذه وقد .الدول بعض إليها تلجأ قد التي ابغمائية الإجراءات على
 2:أبنها الدولية، التجارة حركة تنظم التي

 أية ميزة أن يعتٍ وىو رعاية، الأكثر الدولة شرط يتضمن الذي ابؼبدأ وىو تمييز: غير من التجارة مبدأ 
 .الأعضاء الدول باقي إلذ منحها بهب ابعات اتفاقية في عضوين دولتتُ أية بتُ تبادبؽا يتم
 فقط. ابعمركية التعريفة استخدام عبر الحماية التجارية: مبدأ 
 تعليق أو كمية تقييدات بإجراء النامية للدول بظح فقد خاصة: معاملة النامية الدول معاملة مبدأ 

 ما وذلك حسب المحليتُ؛ ابؼنتجتُ تهدد أصبحت التي ابؼستوردات لبعض منحها سبق امتيازات بصركية
 36 ابؼادة صراحة  في ينص والذي ، 1965 عام في ابعات اتفاقيات إلذ ابؼضاف الرابع القسم في ورد

 واحتياجاتها مع تنميتها لتتلبءم تعريفية تنازلات تقدم أن النامية الدول من ابؼتوقع من ليس أنو على منها،
 .والتجارية ابؼالية

 من بمو الاستتَاد بؼواجهة الرأبظالية الصناعية الدول لدى لأخر حتُ من تتنامى ابغمائية النزعة إن ىذا، ومع
 متنوعة أساليب في إلذ أسواقها، متمثلة النامية الدول منتوجات دخول أمام العراقيل بوضع وذلك النامية، البلدان

 :أبنها
 الصناعية. السلع وبخاصة النامية الدول من مستورداتها على عالية جمركية رسوم فرض 
 (الحصص نظام) المصنعة السلع وبخاصة النامية الدول من المستوردة الكميات تحديد. 

 النامية. للبلدان ابعاىزة ابؼنتجات بعض بوجو الدول ىذه أسواق إغلاق 

 ودول الأمريكية ابؼتحدة الولايات عمدت فقد والثمانينيات، السبعينيات عقدي خلبل فعلب حدث ما وىذا
 اليابان أثبتت فيها التي الصناعية ابؼنتوجات من العديد ضد التعريفية غتَ القيود من كثتَ تطبيق إلذ الغربية أوروبا

 السيارات، الصلب،ابعلدية،  ابؼنتجات ابؼلببس، ابؼنسوجات، مثل: تنافسية ميزة حديثا ابؼصنعة الأسيوية والدول
  .غتَىا و...الإلكتًونية ابؼنتجات

                                                           
 .36جنوحات فضيلة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
 .37، ص: نفس ابؼرجع السابق -2
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 خلبل والدول الأوروبية، الأمريكية ابؼتحدة الولايات في ابعديدة ابغماية نزعة ، تصاعددناهابعدول أ لنا ويبتُ  
 :1يلي فيما إجراءات تتمثل من تتخذه ما خلبل من ابغمائية النزعة ىذه تتضح. (1985-1976)الفتًة 

 الزراعية لصالح ابغماية سياسة باستخدام وذلك الأخرى، الأولية ابؼواد وإنتاج الزراعي الإنتاج تشجيع 
 الأسعارلدعم  كبتَة مبالغ تقدنً إلذ ابؼتقدمة الرأبظالية البلدان حكومات عمدت فقد .الوطنية الزراعة

 قدرة الإنتاج زيادة أجل من ذلك .الزراعية ابؼنتجات تكاليف من كبتَ قسم عن ابؼزارعتُ تعوض كي
 إلذالصدد  ىذا في ونشتَ .النامية الدول منتوجات منافسة مواجهة في الصناعية الدول لدى المحلي
 35البالغة والتنمية الاقتصادي التعاون منظمة بلدان مستوى على الزراعة لقطاع ابغكومي الدعم قيمة
 وحده. 1993 عام أمريكي الدولار مليار

 الدول أختَا ىذه بعأت النامية، البلدان صادرات أمام ابؼختلفة وابغواجز ابغماية فرض تدابتَ إلذ افةإض 
 ضد العقوبات الاقتصادية وفرض الأموال، وبذميد وابغظر، ابغصار، منها التدابتَ، بعض استخدام إلذ

 اقتصادي إلذ حصار تعرضت التي وسورية، كوبا -ليبيا -نيكاراغوا مثل النامية البلدان من العديد
 العلبقات قطع انتهت إلذ والتي الأوروبية، الاقتصادية المجموعة إطار وخارج داخل بريطانية من بتدبتَ

 .طويلة والقائمة الدولر بالإرىاب سورية تورط بحجة 1986 عام الدبلوماسية

(: تصاعد نزعة الحمائية الجديدة في الولايات المتحدة الأمريكية ودور 16 -01دول رقم )الج
 (.1985-1976المجموعة الأوروبية خلال الفترة )

 
 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 

 ضد الدول المصنعة حديثا ضد كل الدول
1976-1980 1981-1985 1976-1980 1981-1985 

 عدد الإجراءات الحمائية الجديدة التي طبقتها الولايات المتحدة الأمريكية

 المنسوجات
 المنتجات الجلدية

 الخشب والورق
 المطاط والسلع

 الصلب والمعادن
 معدلات النقل

 الماكينات
 سلع أخرى

9 11 2 10 

8 00 7 00 

2 4 00 00 

9 10 5 6 

9 74 4 48 

3 3 1 1 

6 10 3 2 

10 41 7 20 

 87 29 152 61 الإجمالي
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 عدد الإجراءات الحمائية الجديدة التي طبقتها الدول الأوروبية

 المنسوجات
 المنتجات الجلدية

 الخشب والورق
 المطاط والسلع

 الصلب والمعادن
 معدات النقل

 الماكينات
 سلع أخرى

6 7 3 4 

1 2 1 2 

8 9 4 4 

10 30 3 10 

24 18 15 12 

1 3 1 2 

8 6 2 1 

7 22 4 12 

 47 33 97 70 الإجمالي
 .200 :، ص1991، دار العالد الثالث، القاىرة، محنة الديون وسياسات التحرير في دول العلم الثالثرمزي زكي، المصدر: 

 حيث الأقل بموا، الدول وبخاصة النامية الدول صادرات بمو ابلفاض إلذ العديدة التدابتَ ىذه أدت فقد وفعلب
-1990)خلبل الفتًة  % 0.2 حوالر إلذ السبعينيات فتًة خلبل % 10 حوالر من الصادرات معدل ابلفض

 غتَ بشكل ابؼديونية ابػارجية مشكلة تفاقم في أسهمت أخرى عوامل ىناك الأسباب، ىذه إلذ إضافة .1(1993
 :أبنها ومن .النامية الدول في ابؼنشودة التنمية لعملية عرقلتها خلبل من وذلك مباشر،

 ربظية معونة إبمائية ابؼتقدمة الصناعية الدول تقدم أن على نصت التي ابؼتحدة الأمم بتوصيات التقيد عدم 
 .الربظية الإبمائية حجم ابؼعونة مضاعفة جانب إلذ ىذا .القومي الدخل إبصالر من  0.7%د حدو  في
 التي والاجتماعية والسياسية الاقتصادية ابؼشاكل معابعة في ابؼختلفة وىيئاتها ابؼتحدة الأمم منظمة فشل 

 من كل يزال لا ابؼنظمة الدولية ىذه تأسيس على عاما بطستُ مرور فمع .الربظي ميثاقها عليها نص
 الدول من العديد وتشهد .القارة الإفريقية في وبخاصة النامية الدول من العديد على بىيمان وابعوع الفقر

 العادل السلبم وإحلبل معابعتها من ابؼنظمة الدولية تتمكن أن دون دمرة،م وحروبا نزاعات النامية
 البشرية وتهدد الدولارات مليارات تكلف التي النووية والكيميائية الأسلحة نزع على العمل ثم والشامل،

 .بصعاء
 
 
 

                                                           
 .42 :، ص1995مؤبسر الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية، جنيف،   ،تقرير عن أقل البلدان نموا ،الأمم ابؼتحدة -1
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 قياس أعباء الديون الخارجية.ل الرئيسية مؤشراتال: الثالثالمطلب 

تم تطوير مؤشرات ابؼديونية للمساعدة على إكتشاف بـاطرىا، وبالتالر ابؼساعدة في إدارتها، وعندما تستخدم      
ىذه ابؼؤشرات لتحليل إستدامة ابؼديونية، فإنها تساعد على تقييم ثقل مديونية أي دولة ومعرفة إمكانية بروبؽا إلذ 

خدام ابؼؤشرات في إطار ديناميكي لإعطاء صورة كاملة دولة ذات مديونية شديدة، أو مثقلة بالديون. ويتم إست
مثل النمو ابؼتوقع ومتغتَات  عن إبذاىات ابؼديونية وبرديد بـاطرىا، كما تستخدم مع متغتَات إقتصادية أخرى

  مالية أخرى مثل أسعار الفائدة وحدود التبادل.

ويات ابغرجة أو حتى المجالات ابؼقبولة والمحبذة وبالرغم من فائدة ىذه ابؼؤشرات، فإنو توجد مشاكل في برديد ابؼست 
بؽذه ابؼؤشرات، وعلى الرغم من أن برليل ابؼؤشرات يتم عبر الزمن وبالعلبقات مع ابؼتغتَات الإقتصادية الكلية، 

ومقارنة ىذه ابؼؤشرات عبر الزمن بيكن أن يوضح وجود  .فإنها تشكل نظاما للئنذار ابؼبكر من الأزمات المحتملة
كما بيكن مقارنة مؤشرات بؾموعات متجانسة من الدول للكشف عن بؾالات بؽذه   .ل في خدمة ابؼديونيةمشاك

ابؼؤشرات تعكس الإقتًاب من مستويات أدت إلذ مصاعب ابؼديونية في بعض الدول، وبالتالر بيكن إستخدامها 
ىناك مؤشرات عديدة تعكس حجم عبء ابؼديونية ابػارجية للدول، وىذه   .1رفي ىذا الإطار كمؤشر إنذار مبك

ابؼؤشرات ذات طابع إحصائي بحت، يقيس كل على حسب دلالتو لبعض جوانب ضغط ابؼديونية ابػارجية، ومن 
 :2أىم ىذه ابؼؤشرات نذكر ما يلي

 معدل خدمة الدين إلى إجمالي الصادرات. مؤشر أولا:
) الأقساط يطلق على ىذا ابؼؤشر معدل خدمة الدين، وىذا ابؼؤشر ىو عبارة عن نسبة مدفوعات خدمة الديون 

إلذ إبصالر حصيلة الصادرات من السلع وابػدمات، ودلالة ىذا ابؼؤشر بسيطة وواضحة فكلما إرتفع + الفوائد( 
جانبا  صلك ىو أن تلك ابؼدفوعات بستىذا ابؼعدل، دل ذلك على ثقل عبء ابؼديونية ابػارجية، لأن معتٌ ذ

، بفا يضع إقتصاد البلد الضروريةمهما من حصيلة بعد الوفاء بهذا ابؼدفوعات قليلب وربدا لا يكفي لتمويل الواردات 
 ابؼدين في موقف حرج.

مؤشرا يدبؽم على مدى قدرة البلد ابؼدين على سداد ديونو  إن الدائنتُ يهتمون بحساب ىذا ابؼعدل بإعتباره
ابػارجية، كما أن حساب ىذا ابؼعدل بالنسبة للمدين يعد مؤشرا مهما لقياس مدى ضغط أعباء الديون على 
حصلية صادرات البلد وبرديد مدى قدرتو على الإستتَاد، وكذلك مدى ىشاشة خدمة الدين لإبلفاض غتَ 

 :3لى الرغم من أبنية ىذا ابؼؤشر وكثرة إستعمالو فإن لو عيوبا من أبنهامتوقع للصادرات. وع
                                                           

 .14، ص:2004ابؼعهد العربي للتخطيط، الكويت،  سلسلة دورية تعتٍ بقضايا التنمية في الأقطار العربية، العدد الثلبثون،إدارة الديون الخارجية، العباس،  بلقاسم -1
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات برضتَ شهادة 2005 -1994سياسات مواجهة أزمة المديونية الخارجية في الدول النامية دراسة حالة الجزائر لعاطف عبد القادر،  -2

 .13، ص: 2005/2006ابؼاجستتَ في العلوم الاقتصادية فرع: نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، ابعزائر، 
 .132 -130، ص ص: 1989مركز دراسات الوحدة العربية، بتَوت، الإقتصاد العربي تحت الحصار، رمزي زكي،  -3
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  ىذا ابؼعدل يربط بتُ متغتَين يتسمان بأنهما من طبيعتتُ بـتلفتتُ، فابؼتعتَ الأول ىو مبالغ خدمة
، كما أنو من ابؼمكن معرفة حجم ىذه )طبقا لشروط القرض(الديون، وىو متغتَ معلوم وبؿدد سلفا 

في السنوات ابؼقبلة، أما ابؼتغتَ الثاني وىو حصيلة الصادرات فهو متغتَ غتَ يقيتٍ، إذ بزضع ابؼبالغ 
حصيلة صادرات الدول النامية لعوامل خارجية أو عوامل طارئة يصعب التأثتَ فيها أو السيطرة عليها، 

بلة فإنها بؿدودة ومن ىنا فإن دلالة ىذا ابؼؤشر ىي دلالة تاربىية، أما حساب ىذه العلبقة لفتًات مق
 وتتوقف على مدى دقة التنبؤ الإحصائي بغصيلة الصادرات في السنوات ابؼقبلة.

  يتأثر ىذا ابؼؤشر كثتَا بفتًة السماح، فقد يظهر بقيمة منخفضة في دولة ما خلبل فتًة زمنية معينة، ولكن
 في فتًة تالية يرتفع فجأة بعد إنتهاء فتًة السماح.

 ؤشر على عبء الدين تتأثر بأبنية قطاع الصادرات بالنسبة للئقتصاد الوطتٍ، كذلك فإن دلالة ىذا ابؼ
 فكلما زادت أبنية ىذا القطاع فإن قيمة ىذا ابؼؤشر تقل والعكس صحيح.

 نسبة مدفوعات خدمة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي.مؤشر ثانيا: 
المحلي الإبصالر لقاء ما قدموه من  الناتجالأجانب من دلالة ىذا ابؼؤشر ىو أنو يشتَ إلذ سلة ما يقتطعو الدائنون 

القروض إلذ تلك الدول، ومن ابؼهم عند حساب ىذه النسبة معرفة حجمها وتطورىا الزمتٍ أيضا، وتشتَ 
الإحصائيات ابؼتاحة إلذ أنو في غالبية البلدان النامية ابؼدينة، إرتبط النمو الإنفجاري في ديون ىذه البلدان بنمو 

في حجم ابغصة التي يقتطعها الدائنون من الناتج المحلي الإبصالر في تلك البلدان، وزاد من خطورة ابؼوقف أن مواز 
 معدل بمو ىذه ابغصة يفوق كثتَا معدل بمو الناتج المحلي الإبصالر.

 نسبة الديون الخارجية إلى إجمالي الصادرات.مؤشر ثالثا: 
مؤشر ابؼديونية الكلية القائمة في نهاية السنة إلذ صادرات البلد من سلع وخدمات، بيكن إعتباره مؤشر إستدامة، 
حيث أن إرتفاع ىذا ابؼؤشر يدل على أن الديون باتت أكبر من موارد البلد الأساسية من العملبت الصعبة، ويدل 

 .الدائنتُو ابؼالية بذاه ذلك على أن البلد قد يواجو مشاكل في الوفاء بالتزامات
وبذدر الإشارة إلذ أن ابؼؤشرات التي تعتمد بـزون ابؼديونية تعاني نقاط ضعف عديدة. فالبلدان التي تستخدم 
 ابؼديونية لغرض الاستثمار مع فتًات إدارة طويلة، قد تظهرىا ابؼؤشرات بأنها تعاني مديونية مرتفعة. لكن مع إرتفاع
النمو والصادرات النابصة عن مردود الاستثمار، فإن الإدارة الطويلة مثل إستخدام متوسط الفتًات ابؼتعددة. وإذا  
كانت ابؼديونية تتضمن نسبة كبتَة من القروض ابؼيسرة، فإن خدمة ابؼديونية لا ترتفع كما كان الفائدة مرتفعة. 

فيفتًض حساب القيمة ابغالية للمديونية  فة الفرصة البديلة(،)تكلولكي يتم الأخذ بعتُ الاعتبار العبء الداخلي 
بعد خصم تدفقات خدمة ابؼديونية، بإستخدام سعر فائدة بذاري بدخاطر بؿايدة. ويعتٍ إرتفاع ىذه النسبة أن 
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 .1البلد يتجو بكو مسار غتَ مستدام
 نسبة الديون الخارجية إلى الناتج المحلي الإجمالي.مؤشر رابعا: 

تعتبر نسبة الدين ابػارجي إلذ الناتج المحلي الإبصالر من أكثر ابؼؤشرات دلالة فهو يربط بتُ الديون وقاعدة ابؼوارد، 
ويعبر عنو بالعلبقة  الرئيسية، ةأي إرتباطو بدتغتَ أساسي وىو الناتج المحلي الإبصالر، الذي بيثل القوة الاقتصادي

 :2التالية
 الإجمالي المحلي الناتج  /الخارجية الديون  =الإجمالي المحلي الناتج إلى الدين نسبة مؤشر

ويدل ىذا ابؼؤشر على حقوق العالد ابػارجي في الناتج المحلي الإبصالر، وكلما تزايدت ىذه النسبة دل ذلك على  
اتها ابػارجية، قيام الدولة ابؼدنية بصفو مستمرة بتحويل أجزاء كبتَة من نابذها المحلي للدول الدائنة وفاء بالتزام

وبالتالر إزدياد إعتماد البلد على العالد ابػارجي في علبج مشكلبت الإقتصادية. وبدا أن الديون بسثل حقوقا للغتَ 
 حقوق الغتَ في الناتج المحلي الإبصالر. ازديادفإن إرتفاع ىذه النسبة يعتٍ 

 نسبة الإحتياطات الدولية إلى إجمالي الديون.مؤشر خامسا: 
 الاحتياطاتحجم  إلذمعرفة مدى عبء الديون ابػارجية من خلبل نسبتها  الاقتصاديتُبواول عدد من ابػبراء 

الدولية للبلد ابؼدين أي نسبتها إلذ بؾموع ما بيلكو من ذىب وعملبت أجنبية، فضلب عن قيمة موقفها لدى 
 ةىذه النسبة دل ذلك على قوة وضعيصندوق النقد الدولر. وحسب ىذه ابؼؤشر بيكن القول أنو كلما إرتفعت 

السيولة ابػارجية، ومن ثم طاقة البلد على مواجهة أعباء الديون في الأوقات ابغرجة، وبؽذا يهتم الدائنون بحساب 
 .3ىذه النسبة إضافة إلذ نسب أخرى عند تقدير طاقة البلد على سداد ديونو ابػارجية

 المداخيل الحكومية:سادسا: مؤشر القيمة الحالية للدين إلى 
ىو مؤشر القيمة ابؼستقبلية بػدمة الدين ابؼخصوم بسعر فائدة بذاري بدخاطرة حيادية على ابؼداخيل ابعبائية 

الاقتصاد ابؼنفتح والتي تعاني من قيد ابؼيزانية الناجم عن ارتفاع خدمة  في البلدان ذات الاستدامةللحكومة يقيس 
 .4سنوات عديدة على أن الدولة تواجو مشاكل جبائية ومالية بػدمة ابؼديونيةابؼديونية. وقد يدل ىذا ابؼؤشر ل
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 :الأول خلاصة الفصل

الدول  وكذلكمشكلة الديون ابػارجية تعتبر من القضايا ابؼعقدة التي تواجو الدول النامية ابؼثقلة بالديون  إن       
ابؼتقدمة، وترتبط ىذه الأزمة بثلبث أبعاد رئيسية يتمثل أوبؽا في تزايد حجم ابؼديونية ابػارجية، وما ترتب عليها من 

من  تدىور مؤشرات الديون ابػارجية، أما البعد الثاني يتمثل في ضعف طاقة الاقتصاد الوطتٍ للدول النامية فراداً 
لبعد الثالث إلذ طبيعة وخصائص الاختلبلات ابؽيكلية والاقتصادية التي خدمة أعباء ىذه الديون، كما يتضمن ا

 سابنت في تعقد أزمة ابؼديونية ابػارجية في الدول النامية وخاصة العربية.
على  أزمة ابؼديونية ابػارجية للدول النامية تعبر عن واقع التبعية والإعتماد أن فمن خلبل ىذا الفصل توصلنا إلذ

الغتَ، وىي نتاج حتمي لوضع الدول النامية في نظام تقسيم العمل الدولر، وفي العلبقات ابؼالية والتجارية والنقدية 
حتميا وليس  بعوء الدول النامية إلذ القروض ابػارجية كان أمراً  و غتَ ابؼتكافئة داخل الاقتصاد الرأبظالر العابؼي.

 لي ابؼقابل للئستثمار.خيارا نتيجة لضعف تعبئة الإدخار المح
لقد بسكنت الدول ابؼتقدمة من وضع الدول النامية في فخ ابؼديونية وذلك عن طريق أداة رأس ابؼال، وبالتالر و 

أصبحت ىذه الدول تواجو ضغوط دولية ابؽدف منها برقيق مصالح الدول الدائنة، وىو ما يفسر بتنامي ظاىرة 
 الر بؽا.العوبؼة بكافة أوجهها، خاصة الوجو ابؼ

أزمة الديون ابػارجية من الدول النامية إلذ  انتقالأدت إلذ  الأسباب الفعلية التي  ومن ىنا يتطلب الأمر معرفة
من طرق لو سنتوىو ما  ،الأوروبية التي إنفجرت في معظم الدول أزمة الديون السيادية الدول ابؼتقدمة وابؼتمثل في

 .التالرالفصل خلبل 
 



 
 

 

  الثاني:الفصل 
 الأوروبية ديةن السياو أزمة الدي

 «المفاهيم، التطورات، النتائج  »
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 تمهيد:

لم يكد ينتهي العقد الأوؿ من عمر اليورو حتى وجد نفسو في طاحونة  أزمة  تعتبر الأسوأ في تاربىو ألا وىي     
وىي بدثابة  لليوناف على أزمة الديوف السيادية 2010أزمة الديوف السيادية الأوروبية، فقد كاف التًكيز طواؿ عاـ 

وكذا مدى قدرة  ستة عشر أماـ تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼيةبرد بؼدى صمود اقتصاديات منطقة اليورو ال
 2009وفي الواقع ظهرت بوادر الأزمة بالتحديد في نوفمبر. ابغكومات على مواصلة دعم الاقتصاد الضعيف

ا عندما أعلنت اليوناف عن خطة ابؼوازنة العاـ للعاـ ابؼالي ابغالي وذلك كي تتجنب الوقوع في الإفلاس وعدـ قدرته
أف ذلك يهدد  اعتبارعلى الوفاء بالديوف ابؼستحقة عليها الأمر الذي وضع تركيز العالم كلو على اليوناف على 

 .انهيارىاوحدة منطقة اليورو النقدية ومن ثم  استقرار

النقدي  من النظاـ وبيكن القوؿ أف أزمة الديوف اليونانية ابغالية تعد من أكبر برديات الابراد الأوروبي، وبرديداً   
بؼا بيكن أف تؤدي إليو ضغوطها ابؼتزايدة من عواقب وخيمة تهدد بإنتقاؿ العدوى إلى بعض بلداف  «اليورو»ابؼوحد 

لا سيما منها البرتغاؿ و إيرلندا وإسبانيا وبدرجة أقل إيطاليا، ووضعت إحتمالية تقهقره إلى مراحل  منطقة اليورو
 .«اليورو»ك النظاـ النقدي ابؼوحد أدلٌ من تلك التي وصل إليها بداء من تفك

ومن ثم التطرؽ لأزمة الديوف  ،«اليورو»ميلاد العملة الأوروبية ابؼوحدة متن الفصل تناوؿ   خلاؿ من بكاوؿ     
 تطور أزمة الديوف السيادية إلى باقي دوؿ منطقة اليوروثم نتناوؿ  ،«أزمة منطقة اليورو  »السيادية الأوروبية 

 ، وذلك من خلاؿ ابؼباحث التالية : دة الأمريكيةوالولايات ابؼتح

 .«اليورك»الإتحاد الأكركبي، كميلاد العملة الأكركبية الموحدة المبحث الأكؿ :  
 «.أزمة منطقة اليورك » المبحث الثاني : أزمة الديوف السيادية الأكركبية  
ليورك ك إلى الولايات المتحدة تطور أزمة الديوف السيادية إلى باقي دكؿ منطقة االمبحث الثالث :  

 .الأمريكية
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 المبحث الأول:

 «اليورو»الإتحاد الأوروبي والعممة الأوروبية الموحدة 

ا ا باىرً برقيق الوحدة الإقتصادية والنقدية الإبقاز الأىم في مستَة التكامل والوحدة الأوروبية، وتتوبهً  يعتبر     
رب العابؼية الثانية. ويتطلب إقامة وحدة إقتصادية ونقدية توافر قواعد مشتًكة بعهودىا ابؼتواصلة التي بدأتها منذ ابغ

ا. ومن أجل ذلك ومتينً  ابركم السياسات الإقتصادية والنقدية ومراحل بهب تنفيذىا حتى يكوف البناء راسخً 
نسجاـ بتُ أسست معاىدة ماستًبىت بهدؼ برديد السبل الكفيلة لتحقيق ىذه الوحدة من خلاؿ التنسيق والإ

   السياسات النقدية للدوؿ الأعضاء.

 المطلب الأكؿ: نشأة كتطور الإتحاد الأكركبي.

يعد الإبراد  الأوروبي، من أىم بذارب التكامل الإقتصادي في الوقت الراىن، حيث ظهرت ابغاجة ابؼلحة لو     
والتي كانت المحفز الأوؿ للتفكتَ في إقامة  بعد إنتهاء ابغرب العابؼية الثانية، وما خلفتو من دمار إقتصادي لأوروبا

 . 1نوع من التكتل والتعاوف بتُ دوؿ القارة

التطور التاريخي لنشأة الجماعة الاقتصادية الأكركبية: :أكلا  

 القارة بؽذه كاف فقد .لأوروبا السياسيالإقتصادي   التوجو في جديدة فكرة أوروبا توحيد فكرة تكن لم    
 من الثالٍ النصف شهد حيث النقدية للوحدة بؿاولات عدة بؽا كانت كما .الزماف قدـ ةقدبي وحدوية طموحات

 ىذه أىم ومن، بالنجاح تكلل لم أنها إلا الأوروبية الدوؿ بتُ النقدي للابراد بـتلفة أشكالا عشر التاسع القرف
 :2ابعهود
 سويسرا، إيطاليا، بلجيكا، فرنسا، من كل بتُ (1927-1865) الفتًة خلاؿ اللاتيتٍ النقدي الابراد 

 دوؿ الأعضاء؛ بتُ التنسيق ضعف بسبب وانتهى اليوناف
 بسبب وانتهى والنرويج والدابمارؾ السويد بتُ (1923-1875)الفتًة  في الاسكندينافية الدوؿ وابراد 

 ؛الأولى العابؼية ابغرب
 الأوروبية؛ تحدةابؼ الولايات لإنشاء 1923 عاـ "كاليرجي كودينوؼ "النمساوي الكونت دعوة 

                                                           
 1 .73، ص: 2010، مكتبة الوفاء القانونية، الإسكندرية، المشركعات العربية المشتركة كدكرىا في تحقيق التكامل الاقتصادم العربيبظاح أبضد فاضل،  -

 .13 -12، ص ص: 2000سلسلة رسائل البنك الصناعي، الكويت،  61، العدد النقدية الأكركبية كاليورك: النشأة، كالتطور، كالآثار الوحدةفاروؽ بؿمود ابغمد،  -2
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 في وروبيالأ برادالإ قياـ إلى 1929 عاـ ديسمبر في" أرستيد برياف "الفرنسي ابػارجية وزير دعوة كذلك 
 الدوؿ بتُ التعاوف وتشجيع الطريق لتمهيد الأولى ابػطوات شكلت ابؼتحدة، الأمم عصبة إطار

 ؛1الأوروبية
 ولاياتال إنشاء إلى بريطانيا خارجية وزير تشرشل" كنستوف "دعا 1946 عاـ من سبتمبر 19 في 

 في يكمن أوروبا بؼشاكل الأساسي العلاج جعل وقد أبؼالٍ، فرنسي تعاوف وروبية بؿورىاالأ تحدةابؼ
 كأمن سلاـ في يعيش أف يمكن بناء ظل في الأكركبية العائلة إعادة إنشاء" أبظاه كما أو التوحيد،
 ،كحرية"

 الضرورة اقتضت حيث ،الأوروبية للوحدة الفعلية البداية ىي الثانية العابؼية ابغرب نهاية كانت فقد ابغقيقة وفي
 الابراد مواجهة في عظمى كقوة وبروزىا الأمريكية القوة تنامي ظل في -الفتًة تلك في - ذلك الاقتصادية
 لديها قويا شعورا زأفر  بفا الدولية، الساحة على أبنية ذي غتَ دورىا أف على أوروبا شعرت أين سابقا، السوفياتي،

 .2الدولي ابؼستوى على ودورىا قوتها بناء لإعادة مواردىا وتثمن جهودىا توحد التي السبل في التفكتَ في
 في التأييد ىذا وبذلى. الشيوعي ابؼد مواجهة في منها رغبة التكتل ىذا لبناء الأمريكية ابؼتحدة الولايات أيدتها وقد

 اتفاقيات توقيع لبدأ العملية ابػطوات بذلك تتأخر لم بالتالي و،  "Marshall Plan *مارشاؿ مشركع" صورة
 ابؼنظمات و ابؽيئات تأسيس و لنشأة الدافع كانت الاتفاقيات ىذه، بيةو الأور  الدوؿ من العديد بتُ التعاوف ىذا

 :التالية
 أ. إتحاد دكؿ البينلوكس:

 أكتوبر 29 في لوكسمبورغ و ىولندا بلجيكا، :من كل والتي تضم ثلاث دوؿ أوروبية  البينيلوكسدوؿ  عقدت   
 الابراد من مرحلة أوؿ كافيتم بدوجبها توقيع إتفاقية تأسيس الابراد ابعمركي، و   ابصركيً  اتفاقً إ  1947   

 ،جهة من لوكسمبورغ و بلجيكا بتُ ابعمركية الرسوـ بدوجبو ألغيت وروبيالأ تكامل بذربة أوؿ و بينها الاقتصادي
 1 في و الأخرى، الدوؿ من الواردات على واحدة بصركية تعريفة طبقت حتُ في أخرى، جهة من وىولندا
 موحدة بصركية سياسة الثلاث الدوؿ  اتبعت و ابعمركية، السياسة ووحدت التجارية القيود أزيلت،  1950جويلية

 .3ابػارجي العالم بكو

                                                           
، 2007العربية، لبناف،  ، مركز دراسات الوحدةتأثير الخلافات الأمريكية الأكركبية على قضايا الأمة العربية: حقبة ما بعد نهاية الحرب الباردةابعاسور ناظم عبد الواحد،  -1

 . 60ص: 
.11، ص: 1998سلسلة رسائل البنك الصناعي، الكويت،  55، العدد الاتحاد الاقتصادم كالنقدم الأكركبي: من الفكرة إلى اليوركنبيل حشاد،  - 2  
ىيئة أركاف ابعيش الأمريكي أثناء  رئيس "جورج مارشاؿ"ع ىذا ابؼشروع ابعنراؿ ىو ابؼشروع الإقتصادي لإعادة تعمتَ أوروبا بعد إنتهاء ابغرب العابؼية الثانية، ووض مشركع مارشاؿ: *

في خطابو أماـ جامعة ىارفارد، وكانت ابؽيئة التي  1947 عاـ )جواف(يونيو  5والذي أعلن ابؼشروع بنفسو في  1947جانفي ابغرب العابؼية الثانية، ووزير ابػارجية الأمريكي منذ 
وقد سابنت ىذه الأمواؿ في إعادة إعمار  "منظمة التعاكف كالإقتصادم الأكركبي"مليار دولار أمريكي قد بظيت  1299925روبا للإشراؼ على إنفاؽ اقامتها حكومات غرب أو 

 وتشغيل الإقتصاد وابؼصانع الأوروبية.

.527، ص: 2004لعربية، لبناف، ، مركز الدراسات الوحدة اتجارب التكامل العالمية كمغزاىا لتكامل العربيبؿمد بؿمود الإماـ،  - 3 
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 :بػػػػػػػػ. إنشاء المنظمة الأكركبية للتعاكف الإقتصادم
 خارجية وزير" مارشاؿ جورج"فأعلن الأوروبية، الدوؿ من الكثتَ اقتصاد انهيار الثانية العابؼية ابغرب نتائج من كاف

 لإعادة بينها فيما الاقتصادي بالتعاوف الغربية أوربا دوؿ قياـ ضرورة 1947 عاـ في الأمريكية ابؼتحدة الولايات
 لإعادة مارشاؿ بدشروع يعرؼ ما وىو الأمريكية، ابؼساعدات من كبتَ حجم بزصيص مقابل في إقتصادياتها، بناء
 منها مستفيدة أوروبية دولة 16 بتوقيع ،1948سنة  2ابؼنظمة ىذه تأسيس عن ذلك أسفر قد و 1أوروبا، بناء

 تنسيق على مارشاؿ مشروع حددىا التي الأربعة السنوات خلاؿ ابؼنظمة ىذه عملت حيث ابؼنشئة اتفاقيتها
 بفا الاستقرار إلى الوصوؿ و الإنتاج عملية لدفع وسيلة أفضل إلى الوصوؿ بغرض الإقتصادية لدوؿا سياسات

، 3الأخرى الدوؿ إلى الصادرات نسبة بدوره زاد بفا الصناعي الإنتاج ارتفاع و البينية، التجارة نسبة زيادة في ساعد
 من كل بتُ العسكري التعاوف برقيق بهدؼ  ،1948 سنة بروكسل معاىدة على التوقيع تم ذلك مع بابؼوازاة و

 بذاه السوفياتية النيات و الشكوؾ تزايد بسبب و لوكسمبورغ، و ىولندا و بلجيكا و ابؼتحدة ابؼملكة و فرنسا
 ضمت والتي، 1949 سنة الأطلسي شماؿ حلف معاىدة على بالتوقيع العسكري التعاوف تدعيم تم الغربية أوروبا

 إنشاء نفسو العاـ شهد إذ وكندا، أ، ـ الو  وكذلك بية، و الأور الدوؿ من أخر عدد روكسلب إتفاقية إلى بالإضافة
 في العامة وابغريات الإنساف حقوؽ بضاية أبنها والإقتصادية، السياسية الأىداؼ من عدد للتحقيق أوروبا بؾلس
 .4أوروبا

 إنشاء الجماعة الأكركبية للفحم كالصلب: .ج
عن إقتًاح إنشاء ابعماعة  1950ماي  09في مؤبسر صحفي في "ركبير شوماف" رنسي أعلن وزير ابػارجية الف

لتحقيق طموحات  1951أفريل  18 في" معاىدة باريس"الاقتصادية للفحم والصلب، والتي تم التوقيع على 
 بلجيكا،، و إيطالياوىي:  دوؿ 04 شملت وقد، 5، الذي يعد الأب الروحي للاندماج الاوروبي"شوماف"

 اأساسيً  تطورا ابعماعة ىذه مثلت إذ، 6وأبؼانيا فرنسا بنا و بؽا ابؼؤسستتُ للدولتتُ إضافة، ىولنداو  كسمبورغ،لو و 
 ابعماعة ىذه من ابؽدؼ كاف لقد و، 7ابؼتبادلة ابؼصلحة و السلمي التعاوف أساس على تقوـ الغربية أوروبا ىوية في
 سياسات تتبتٌ إقتصادية بصاعة لقياـ كخطوة وروبيةالأ القارة مستوى على سوؽ مشتًكة لإنشاء السعي ىو

 أخرى قطاعات إلى منها الانطلاؽ بيكن التي والصلب، الفحم بصاعة إنشاء ىي الفكرة كانت وىنا اقتصادية،
 فإف بشة ومن ابغرب أدوات صناعة في أساسيتاف مادتاف أنهما أساس على والصلب الفحم ختتَأ وقد بعدىا

                                                           
-56، ص ص: 2014، مؤسسة طيبة للنشر والتوزيع، القاىرة، مختلفةالتكتلات الاقتصادية كالتكامل الاقتصادم في دكؿ النامية: دراسة تجارب عمر مصطفى بؿمد،  -1

57.  
 .122، ص:2003، بؾموعة النيل العربية، مصر، ديسمبر 11بعد أحداث النظاـ الاقتصادم العالمي الجديد كآفاقو المستقبلية عبد ابؼطلب عبد ابغميد،  -2
 .528بؿمد بؿمود الإماـ، مرجع سبق ذكره، ص: -3
 .39-38:  ، ص ص2009، دار ابؼنهل اللبنالٍ، لبناف، الاتحاد الاكركبي كدكره في النظاـ العالمي الجديدصداـ مرير ابعميلي،  -4
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 بذدر كما ىذا، 1أخرى دولة لمحاربة الدوؿ إحدى من ستخدامهماإ دوف سيحوؿ ؾمشتً  إشراؼ برت وضعهما
والصلب  وابغديد ابغجري الفحم بذارة بتحرير ، 1952 بسوز في بدأ ابعماعة بؽذه الفعلي النشاط أف الإشارة إلى

 مؤسسات أوروبية نشاءإ إلى ابؼعاىدة ىذه دعت أف فبعد والتصدير، الإستتَاد لكميات بؿددة ابغواجز بينها ملغية
 وبرت بؿصور على صعيد معا، والأسواؽ ابؼواد في للمشاركة بو بوتذى مثلا بالفعل ابؼعاىدة ىذه لتكوف مشتًكة

 .2ابؼشتًكة الأوروبية السوؽ أطلقت التي الشرارة اعتبارىا بيكن وبذلك متخصصة سلطة مراقبة
 د. المجموعة الأكركبية للدفاع المشترؾ:

 شكل ومضموف غتَت الأوروبية، الوحدة مستَة في نوعية نقلة والصلب للفحم الأوروبية بعماعةا قياـ شكل   
 الفرصة بواولوف انتهاز راحوا الذين الأوروبية الوحدة أنصار شراع في جديدة برياح وضخت ابؼشتًؾ الأوروبي العمل

 الفحم من قطاع ابؼشتًؾ الأوروبي العمل نطاؽ بدد بالتعجيل وذلك ،الوحدة ىذه مستَة في كبرى قفزة لتحقيق
 ابػارجية السياسة قطاع إلى وبالتالي والأمن الدفاع قطاع مثل وتعقيد، حساسية أكثر أخرى قطاعات إلى والصلب

 ابعمعية داخل ابغرب جدلا ىذه أثارت فقد 1950 يونيو في الكورية ابغرب اندلاع مع ابؼناسبة وجاءت نفسها
 الضغوط تزايد كلو مع ذلك وتزامن موحد أوروبي جيش إنشاء جدوى حوؿ باأورو  بؾلس بؼنظمة الاستشارية

 الأطلسي شماؿ بغلف العامة الإستًاتيجية إطار في أكبر وأمنية دفاعية مسؤوليات لتحمل أوروبا على الأمريكية
 .3بالفعل التنفيذ حيز دخلت قد ابؼنشأة معاىدتو كانت والذي

 15في  ) فرنسا، أبؼانيا الغربية، إيطاليا، ودوؿ البينيلوكس(وروبية الست بدأت ابؼفاوضات بتُ دوؿ ابعماعة الأ
، وحضرىا مراقبوف من الولايات ابؼتحدة الأمريكية وبريطانيا والنرويج والدبمارؾ، وانتهت بالتوقيع في 1951فيفري 

وروبية للفحم على إتفاقية تؤسس لقياـ ابعماعة الأوروبية للدفاع على غرار ابعماعة الأ 1952ماي  28
 )مفوضية(فرقة عسكرية أوروبية بزضع لقيادة ىيئة أوروبية  40والصلب، وقد نصت ىذه الاتفاقية على تشكيل 

على السلطة العليا في ابعماعة الأوروبية للفحم والصلب، يشرؼ على تسليحها جهاز فتٍ وإداري خاص توضع 
جانب البربؼاف الأوروبي والرقابة القانونية من بؿكمة العدؿ  برت تصرفو ميزانية مشتًكة، وبزضع الرقابة السياسية من

 .4الأوروبية

، 1953جويلية  23، وىولندا في 1953مارس  19وقد صادؽ عليها كل من بربؼاف: أبؼانيا الابرادية في 
، وبسبب بعض الإجراءات الروتينية والقضايا 1954أفريل  27، ولكسمبورغ في 1953نوفمبر  26وبلجيكا في 

لسياسية ابغساسة تم تأختَ عرض معاىدة لتصديق على البربؼاف الايطالي، غتَ أف التصديق بدا أمرا بؿسوما. ا
بعكس ابعمعية الوطنية الفرنسية والتي لم تصدؽ بعد على معاىدتها ابؼنشأة؛ ومع وصوؿ اليمتُ الفرنسي الرافض 

                                                           
  1 .40ابعميلي، مرجع سبق ذكره، ص:  صداـ مرير -
.269، ص: 2013، عالم الكتب ابغديث، الأردف، ، ظاىرة العولمة كتأثيراتها على أسواؽ الماؿ العالميةأبضد حسن صالح قادر - 2  
.138، ص: 2003، مركز الدارسات الوحدة العربية، بتَوت، الاتحاد الأكركبي كالدركس المستفادة عربياحسن نافعة،  - 3  
.139نفس ابؼرجع السابق، ص:  - 4  
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خوفا من سيطرة أبؼانيا عليها مستقبلا خاصة مع للفكرة وعدـ تقبلو لوضع ابعيش الفرنسي برت أي قيادة أجنبية 
عدـ مشاركة بريطانيا في ابؼشروع وتورط فرنسا في ابؽند الصينية وعدـ ابؼوافقة على ابؼشروع عند طرحو في البربؼاف 

 .1، أدى إلى فشل ابؼشروع ابعماعة الأوروبية للدفاع ورفضو من قبل ابعمعية الوطنية الفرنسية1954في نوفمبر 

 عاىدة ركما كإنشاء الجماعة الاقتصادية الأكركبية:ق. م
لقد كاف بقاح بصاعة الفحم والصلب دافعا للدوؿ الأوروبية الأعضاء، لأف تفكر مرة أخرى في توسيع إبرادىا     

الاقتصادي، حيث إبذهت لإقامة وحدة إقتصادية شاملة تقوـ على سوؽ مشتًكة وإبراد بصركي بل وإنشاء إقليم 
لدوؿ الأعضاء تسود فيو حرية مرور الأشخاص والأمواؿ والبضائع وتكوف لو سياسة إقتصادية وبذارية إقتصادي ل

 .3. بذلك إنبثقت عن إنشاء ابعماعة الأوروبية للفحم والصلب معاىدتتُ جديدتتُ في روما 2مشتًكة
  من طرؼ كل من على معاىدتتُ جديدتتُ بتوقيع بإيطاليا روما مدينة في، 1957 مارس 25 بتاريخ تم فقد

 وبنا: روما اتفاقيتي على أبؼانياو  فرنسا،و  ىولندا،و  إيطاليا،، و ولوكسمبورغ بلجيكا
 :للأبحاث ابؼشتًكة والتعاوف والإدارة في بؾاؿ  "الجماعة الأكركبية للطاقة الذرية" بإنشاءخاصة  الأكلى

 الطاقة النووية.
 وىي إبراد بصركي يفرض رسوما بصركية " الأكركبية الجماعة الاقتصادية" إنشاءفتتمثل في  الثانية: أما

 موحدة ويتبع سياسة زراعية موحدة.
 في ومهمة جديدة مرحلة لتبدأ ، 1957جانفي من الأوؿ في التنفيذ حيز ابعديدتاف ابؼعاىدتاف دخلت ولقد    

 بصاعة من لك دمج في الدوؿ ىذه بقحت 1967 عاـ حلوؿ ومع .الأوروبي والاندماج التكامل حركة مستَة
 ابعماعة أو المجموعة ىي واحدة منظمة في الذرية، الطاقة وبصاعة الأوروبية الاقتصادية وابعماعة والصلب الفحم

 من تتًاوح فتًة بعد مقوماتها اكتماؿ على واتفق" المشتركة السوؽ الأكركبية "اسم عليها أطلق والتي الأوروبية
 إقامة متطلبات على فيها التًكيز وبهري ابؼشتًكة، السوؽ بكو انتقالية مرحلة تعتبر الفتًة وىذه عاما 15 إلى 12

 :5على ما يلى معاىدة ركما، فنصت 4ابعمركي الابراد
 ؛بينها والواردات الصادرات على الكمية والقيود الأعضاء الدوؿ بتُ ابعمركية الرسوـ إزالة 
 ؛ابذاىها مشتًكة اريةبذ سياسة وإتباع الأعضاء غتَ الدوؿ بذاه مشتًكة تعريفة إبهاد 

                                                           
.141، ص: مرجع سبق ذكره حسن نافعة، - 1  
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 الدوؿ بتُ الأمواؿ ورؤوس وابػدمات والسلع الأشخاص انتقاؿ تعتًض التي العقبات إزالة 
 ؛الأعضاء
 ؛الاقتصادي النمو لدعم أوروبي استثمار بنك إقامة 

 وإعطائهم ابؼزارعتُ بضاية طريق عن وذلك الأعضاء الدوؿ بتُ مشتًكة زراعية سياسة إقامة 
 ؛1ابغرة السوؽ في عليها بوصلوف التي تلك من اعاأكثر ارتف دخولا
 ؛الأعضاء للدوؿ والاجتماعية والعمالية النقدية والنظم ابػارجية التجارة أسس توحيد 
 ابؼشتًكة؛ السوؽ داخل للتشويو ابؼنافسة تعرض عدـ يكفل نظاـ وضع 
 مدفوعات موازين في الاختلالات بؼعابعة الاقتصادية السياسات تنسيق من بسكن إجراءات ابزاذ 

 الأعضاء؛ الدوؿ
 2للجماعة الاقتصادي التوسع تسهل مشتًكة أجهزة إنشاء. 

 سنة آخر في تنتهي سنة، 12 مدى على متساوية مراحل ثلاث في الاتفاقية ىذه تنفيذ يتم أف تقرر فلقد    
 بيةو الأور  سوؽال ترمي وكانت معينة، أغراض مرحلة لكل حددت وقد ، 1973 سنة إلى بستد أف وبيكن 1970
 .الأعضاء الدوؿ داخل المحلية الأسواؽ في وبضايتو ابؼنافسة نظاـ تطوير إلى سياستها، وراء من ابؼشتًكة

 من جانبا إليو انضمامها يفقدىا أف خشية ابعديد الأوربي التجمع من ابؼتخوؼ موقف بريطانيا ابزذت ولقد
 لذلك ونتيجة ابغرة، للتجارة أوربية منطقة إنشاء على مامهااىت وركزت الاقتصادية، سيادتها على ابؼطلقة سيادتها
 السويد، النرويج، بريطانيا، بعضوية 1959 عاـ في (ATFE) الأوربية ابغرة التجارة منطقة النور إلى خرجت

 أدركت الوقت بدضي ولكن منتسب، عضو بصفة فنلندا وانضمت سويسراو  وأيسلندا والبرتغاؿ والنمسا الدابمارؾ،
 إلى انضمامها بطلب فتقدمت الاقتصادية، العزلة بؼخاطر يعرضها الأوربية ابعماعة خارج بقاءىا أف نيابريطا

19623 عاـ النرويج ثم إيرلندا الدابمارؾ، من كل ومعها 1961 عاـ في روما معاىدة
. 

 الأكركبية الاقتصادية المجموعة عضوية توسيع : 

 فيما ابزذت أنها إلا الاقتصادية، ابغرية مبدأ على اعتمدت واف بؼشتًكةا الأوروبية السوؽ أف إلى الإشارة بذدر    
الزراعة  السياسة"ػػػػػػػػب يعرؼ فيما زارعتُللم الإعانات وتقدلَ التدخل على يعتمد بـتلف أسلوب بالزراعة يتعلق

 بناء بدأت ربيةالأو  الاقتصادية فابعماعة السياسة، ىذه عن ابؼدافعتُ أشد من فرنسا كانت حيث ،"ابؼشتًكة
 السوؽ لتوسيع مفاوضات بدأت 1973 عاـ في لكن مشتًكة، سياسات وفق دوؿ بست الاقتصادي تكاملها

                                                           
. 128، ص: 2000، معهد البحوث والدراسات العربية، القاىرة، تصادم الإقليمي بين النظرية كالتطبيقالتكامل الاقبؿمد بؿمود الإماـ،  - 1  

، أطروحة دكتوراه )غتَ في الدكؿ النامية "دارسة تجارب مختلفة" الإقتصادمكامل تالتكتلات الاقتصادية الإقليمية في عصر العولمة كتفعيل العبد الوىاب رميدي،  -2
 . 42، ص: 2006/2007عة ابعوائر، منشورة(، جام
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 بؾموعة من الأوروبية المجموعة وتوسعت والدابمارؾ، وإيرلندا ابقلتًا من كل عضوية قبلت حيث ابؼشتًكة الأوروبية
 ضمن الدوؿ ىذه قبلت واليوناف، والبرتغاؿ اسبانيا في يةالسياس النظم تغتَ وبعد التسع، بؾموعة إلى دوؿ الست

 1992 عاـ وفي دولة؛ عشر اثتٍ لتصبح 1985 عاـ والبرتغاؿ واسبانيا ، 1981 عاـ اليوناف الأوروبية، المجموعة
 إلغاء على الأمر يقتصر لم ذلك وبدقتضى ابؼوحدة، الأوروبية السوؽ إنشاء على الأوروبية المجموعة دوؿ اتفقت

 بتُ النقدي التنسيق على الاتفاؽ تم وكذلك ابؼنظورة، غتَ القيود لةاز إ على الاتفاؽ تضمن بل ابؼادية، بغواجزا
 نراه سوؼ ما وىذا والنقدي الاقتصادي بالابراد عرؼ فيما متعددة خطوات في الأوروبية ابعماعة دوؿ عملات
 والتي "ماستًبىت" معاىدة على التوقيع تم ابؼالية دماتوابػ الأمواؿ رؤوس انتقاؿ بغرية الدعوة زيادة وأماـ لاحقا،

 .1الأوروبي الابراد إلى الأوربية ابعماعة برويل يتم بدقتضاىا

 إستعراض لأىم مراحل مسيرة النظاـ النقدم الأكركبي: ثانيا:

كنها لم تلق إف فكرة تكوين وحدة نقدية وإقتصادية، فكرة قدبية ظهرت منذ ابػمسينات من القرف ابؼاضي، ول    
النور بسبب وجود نظاـ "برتوف وودز" العابؼي لتثبيت أسعار الصرؼ، الشيء الذي أعاؽ نظاـ نقدي منفصل 
داخل أوروبا، وبعد إنهيار ىذا النظاـ وأزدياد معدلات العجز في ميزاف ابؼدفوعات الأمريكي وإبلفاض الدولار 

 نقدية أوروبية مستقلة.ظهرت ابغاجة لإصدار وحدة  1971في فبراير  %10بنسبة 

وخلاؿ سعيها لوضع نظاـ نقدي فعاؿ، قامت ابعماعة الأوروبية بإقامة عدة نظم وإجراءات في بؿاولة لتحقيق 
 :2ىذا النظاـ بابؼراحل التالية ىدؼ الاستقرار النقدي، حيث مر  

 أ. إتحاد المدفوعات الأكركبي:
وروبية مشاكل في موازين مدفوعاتها، بفا جعلها مدينة ونظرا نتيجة للحرب العابؼية الثانية واجهت معظم الدوؿ الأ

لمحدودية صادراتها وابغاجة الكبتَة للاستتَاد اتبعت إستًاتيجية تقييد الصادرات من السلع الضرورية والواردات من 
وؿ السلع غتَ الضرورية وسرعات ما وجدت بعض الدوؿ الأوروبية أنها تواجو فائضا بذاه دوؿ وعجزا بذاه د

أخرى؛ وىكذا فإف وجود عجز ىيكلي في موازين مدفوعاتها دفعها إلى إستخداـ سياسات بذارية تتنافى مع 
بررير التجارة الدولية، وكانت ىناؾ حاجة لأف تتعاوف الدوؿ الأوروبية لتخفيض إستخداـ العملات  متطلبات

 .3الأجنبية للسداد بدلًا من برويل العملات عند كل صفقة

                                                           
، ص ص: 2013، دار الفكر ابعامعي، الاسكندرية، العولمة كالتكتلات الاقتصادية: إشكالية للتناقض أـ للتضافر في القرف الحادم كالعشركفعبد المجيد بؿمد توفيق،  -1

269-271. 
.70، ص 1997، الدار ابعامعية، مصر، الوحدة النقدية الأكركبية، بؾدي بؿمود شهاب - 2  
  3 .40، ص: 1986، مركز دراسات الوحدة العربية، لبناف، الجماعة الأكركبية )تجربة التكامل كالوحدة(عبد ابؼنعم سعيد،  -
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، للقياـ بعمليات ابؼقاصة متعددة الأطراؼ بتُ 1950إبراد ابؼدفوعات الأوروبي في جويلية  وعليو أنشئ
مدفوعات الدوؿ الأعضاء في ابؼنظمة الأوروبية للتعاوف الاقتصادي، وكذلك تقدلَ الاعتمادات ابؼالية اللازمة 

وية مديونيات الدوؿ ابؼدينة العجز الذي قد يطرأ على ميزاف مدفوعات أي من الدوؿ الأعضاء وذلك لتيستَ تس
 لغتَىا من دوؿ ابؼنظمة.

 تقرير كارنر: بػػػػػػ.
 تم  1969نوفمبر ففي الستينات، أواخر في الأوروبي النقدي النظاـ إنشاء في التفكتَ الأوروبية الدوؿ بدأت لقد

 خطة بوضع لفتوك"،  eWeeWe reWeeW"بيار كارنر رئيس وزراء لوكسمبورغ  رئاسة برت أوروبية بعنة تشكيل
 المجلس إلى تقريرىا بتقدلَ قامت أعمابؽا، من اللجنة ىذه انتهاء وبعدالأوروبية،  النقدية الوحدة لتحقيق مفصلة

متضمنا ضرورة إنشاء إبراد نقدي أوروبي تدربهيا وعلى  ،"كارنر بتقرير" عرؼ الذي 1971 عاـ في الأوروبي
ت، وعلى أف يتم في ابؼرحلة الأولى تضييق ىامش أسعار صرؼ سنوا 10 -7مراحل تستغرؽ فتًة تتًواح ما بتُ 

 . %096العملات الأوروبية ليصبح 
برقيق أىدافو ابؼرجوة في أبقار الوحدة النقدية الأوروبية، وذلك نظرا لإعلاف " تقرير كارنرولكن لم تستطيع "

ب حيث أدى ىذا الإعلاف إلى ، وقف قابلية برويل الدولار إلى ذى1971الرئيس الأمريكي "نيكسوف" في أوت 
إشاعة الاضطراب في أسواؽ الصرؼ في العالم، وعلى أثر ذلك بست عدة لقاءات للتشاور بتُ بؾموعة الدوؿ 

والتي تضمنت  "السيمثونياف"،إلى عقد مؤبسر  1971العشر لبحث ىذه الأزمة وانتهت ابؼشاورات في ديسمبر 
بعد أف كانت في ابغدود المحصورة في  وىبوطاً  صعوداً  %2925السماح لأسعار الصرؼ بأف تتقلب في حدود 

لو أبنية لكونو وضع الأساس الذي من " تقرير كارنر. ومع ذلك يبقى  "1حسب إتفاقية "بريتوف وودز" 1%
 .2عاماً  30خلالو إبقاز الوحدة النقدية، وإصدار عملة أوروبية موحدة بعد حوالي 

 . نظاـ الثعباف داخل النفق:ج
 حدين ضمن دوبؽم عملات تقلب حركة إبقاء على الأوروبية المجموعة دوؿ في ابؼركزية البنوؾ بؿافظو قتفإ     
 3النفق" داخل الثعباف"بنظاـ الظاىرة ىذه وتعرؼ للعملات، ابؼشتًؾ بالتعولَ عليو يطلق ما وىذا وأدلٌ، أعلى

.(the European Snake in the tunnel) بازؿ بددينة عقد الذي ماعالاجت أثناء الاتفاؽ تم ولقد 
 الأوروبية الاقتصادية المجموعة عملات تذبذب ىوامش برديد على 1972 سنة أفريل من العاشر في السويسرية

 ، %1925 ±ػػػػػػػػػ ب البعض لبعضها بالنسبة
 

                                                           
.101، ص: 2006، الدار ابعامعية، الإسكندارية، لكويزاقتصاديات المشاركة الدكلية من التكتلات الاقتصادية حتى اعبد ابؼطلب عبد ابغميد،  - 1  

2- Jean Marc Siroén Armand ,Finances Internationales, Sous la direction de Colin éditeur, Paris, 1993, P : 65. 

  .73 -72، ص ص: 1999طبيقية، المجلد الأوؿ، العدد الثالث، سبتمبر ، بؾلة إبراد ابعامعات العربية للعلوـ التالدكؿ الفقيرة كمعضلةنظاـ النقد الدكلي صالح فلاحي،  -3
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 أسعار قلباتلت ابؼقرر ابؽامش على الإبقاء تم كما .عملاتها أسعار صرؼ لتقلبات بها ابؼسموح ابغدود بدثابة وىو
 بالنسبة الأوروبية الأوؿ العملات لتحرؾ ىامشاف يوجد أنو يعتٍ بفا، 1%2925 ±الدولار وىو  مقابل الصرؼ
 حركة إف. 2الدولار مقابل صرفها لأسعار بالنسبة والآخر البعض، بعضها مقابل الأوروبية العملات صرؼ لأسعار
 الثعباف بغركة مشابهة تكوف عليها ابؼتفق ابغدود ضمن فاضوالابل عند الارتفاع الأوروبية العملات صرؼ أسعار
 أدلٌ العملات الضعيفة أما. )الثعباف ظهر على(التقلب ىامش أعلى القوية العملات تقع حيث النفق، داخل
 .)الثعباف بطن على( التقلب ىامش

 يكوف العكس حاؿ وفي يكابظ الثعباف كاف كبتَا للدولار بالنسبة العملات الصرؼ أسعار بتُ الفارؽ كاف وكلما
 الصرؼ أسعار كانت إذا ببطنو الثعباف ظهر ويلتصق البعض بعضها من العملات اقتًبت ومتى رفيعا الثعباف

 .أدناه الشكل خلاؿ من توضيحو سيتم ما وىذا. 3التعادؿ أسعار نفسها ىي بالدولار العملات

 (: كيفية عمل نظاـ الثعباف النقدم.1-2لشكل رقم )ا

 
 
 
 
 
 

 
 .74، ص: 1997، القاىرة، 1، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، طالنقود الدكلية كعمليات الصرؼ الأجنبيمدحت صادؽ، المصدر:                           

 صرؼ أسعار على للمحافظة الأوروبية المجموعة لدوؿ ابؼركزية البنوؾ تدخل يستلزـ النقدي الثعباف بنظاـ العمل إف
 الأجنبي الصرؼ أسواؽ في التدخل طريق عن وذلك إطارىا في بالتحرؾ بؽا ابؼسموح ابؽوامش حدود في اعملاته

 .4الأوروبية للعملات الشراء أو بالبيع سواء
 والكروف الايرلندي وابعنيو الإستًليتٍ كابعنيو النفق داخل الثعباف نظاـ إلى الأوروبية العملات بعض انضمت ولقد

 الثالث في التنظيم ىذا من انسحبتا وايرلندا ابؼتحدة ابؼملكة أف إلا  1972 .ماي من اتحالف في الدابماركي
 الثعباف نظاـ لتبتٍ عاد الأختَ وىذا ، 1972جواف والعشروف السابع في والدابمارؾ1972  جواف والعشروف

                                                           
  .70، الدار ابعامعية، الإسكندرية، بدوف سنة نشر، ص: الوحدة النقدية الأكركبية الإشكاليات كالآثار المحتملة على المنطقة العربيةبؾدي بؿمود شهاب،  -1

 2- Alleron Monique et Bon Philippe et Bonnaud Jean-Jacques, Les Enjeux de L’ Euro, Economica, Paris, p: 16. 

. 74، ص: 1997، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، النقود الدكلية كعمليات الصرؼ الأجنبيمدحت صادؽ،  - 3  
.73صالح فلاحي، مرجع سبق ذكرة، ص:  - 4  
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 التنظيم ىذا من إيطاليا خرجت 1973 فيفري عشر الثالث وفي  1972. أكتوبر العاشر في أخرى مرة النقدي
 كما النفق، داخل الثعباف نظاـ إطار في عليها ابؼتفق ابؽوامش في اللتَة صرؼ سعر إبقاء على القدرة عدـ بسبب
 كعضوين 1973 مارس عشر الرابع في النروبهي والكروف السويدي الكروف من كل التنظيم بؽذا انضم

 .1مشاركتُ
، وعلى  اضطراب نتيجة جدوى ذي غتَ أصبح حيث طويلا النفق داخل الثعباف بنظاـ العمل يستمر لم العموـ

 واللتَة الإستًليتٍ ابعنيو مثل الأوروبية العملات بعض صرؼ أسعار تدىور بسبب الأوروبية ابؼاؿ رأس أسواؽ
 رجخ التعولَ حرية فكرة تعميم وبعد .العملات ىذه تعولَ إلى الدوؿ ىذه قادة دفع بفا الدابماركي والكروف الإيطالية

 EMS الأوروبي النقدي بالنظاـ استبدالو وتم. 19732 عاـ في انهياره يعتٍ بفا النفق من الثعباف

.(European Monetary System) 

 

 :EMSد. النظاـ النقدم الأكركبي 
 يلالبد لاستحداث الرغبة لديها و لد بو تعمل الأوروبية ابعماعة كانت الذي النفق داخل الثعباف نظاـ انهيار إف   

 المجموعة لدوؿ ابؼركزية البنوؾ بؿافظو قرر السياؽ ىذا وفي .الأوروبي النقدي النظاـ في وبسثل فعالية، الأكثر
 إحياء إعادة 1978 عاـ ديسمبر من والسادس ابػامس في بروكسل بددينة عقد الذي الاجتماع أثناء الأوروبية

 وذلك بينها فيما والنقدية الاقتصادية السياسات سيقوتن المجموعة دوؿ بتُ والنقدي الاقتصادي الابراد عملية
 .19793 مارس عشر الثالث في التنفيذ حيز دخل والذي ابعديد النظاـ ىذا بتبتٍ

 صرؼ سعر ضبط آلية النقد الأوروبية؛ وحدة  :ىي رئيسية دعائم ثلاثة على الأوروبي النقدي النظاـ يرتكز
 .الائتماف آليات الأوروبية؛ العملات

 :ECUحدة النقدية الأكركبية ك  .1
 وحدة تكن لم ECE.(European Currency Unit)" الإيكو" ػػػػػاختصار بػػػػ الوحدة ىذه على ويطلق   

 للتبادؿ ووحدة حسابية وحدة شكل في كانت وإبما معدنية نقدية قطع أو ورقية عملة شكل في الأوروبية النقد
 .النقود بخصائص تتميز كانت كذل ومع. 4ابؼركزية البنوؾ بتُ والاحتياطي

 وتتغتَ .الأوروبية ابعماعة في الأعضاء الدوؿ لعملات النسبية الأوزاف من سلة عن عبارة الإيكو أف القوؿ وبيكن
 عملة لكل النسبية الأوزاف وتتحدد. البورصة في الوطنية للعملات بردث التي للتغتَات تبعا للإيكو اليومية القيمة

 النسبي الوزف ويتكوف  .دولة لكل بالنسبة عملتو واستقرار وقوتو الاقتصادي الوضع حسب السلة عملات من

                                                           
.75مدحت صادؽ، مرجع سبق ذكره، ص: - 1  
.23، الكويت، ص: 61، سلسلة رسائل البنك الصناعي، العدد ، الوحدة النقدية الأكركبية كاليورك: النشأة، كالتطور، كالآثارد ابغمدفاروؽ بؿمو  - 2  
  3 .20بؾدي بؿمود شهاب، مرجع سبق ذكره، ص:  -

  4- François Descheemakere, Mieux Comprendre L’ EURO, édition d’ organisation, Paris, 1998, p: 25. 
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 بصلة أساس على برديده يتم الثابت ابعزء .متغتَ وآخر ثابت جزء جزأين، من ابؼشاركة العملات من عملة لكل
 :أبنها الاقتصادية ابؼتغتَات من

 الأوروبي؛ دوؿ الابراد ناتج إبصالي إلى بالنسبة والعض للدولة الإبصالي المحلي للناتج النسبية الأبنية 
 الأعضاء للدوؿ البينية التجارة في الدولة مسابنة نسبة. 

 ابؼشاركة الأعضاء الدوؿ عملات أسعار في اليومي التغتَ أساس على برديده فيتم عملة لكل ابؼتغتَ ابعزء أما     
 مواكبة أجل من سنوات بطس كل مرة الأوزاف تلك مراجعة على الاتفاؽ وتم 1.الأوروبي النقدي النظاـ في

 يوضح أوزاف الآتي وابعدوؿ .2السلة إلى أخرى عملة إضافة أو الأعضاء الدوؿ على تطرأ التي الاقتصادية التغتَات
 ."الإيكو" سلة في الأوروبية العملات

 (: أكزاف العملات الأكركبية المكونة للإيكو.1-2الجدكؿ رقم )
الثابت من العملة في السلة عاـ المقدار  العملة

1989 
الوزف أك النسبة المئوية للعملة في السلة 

 1989في عاـ 
 3196 096242 المارؾ الألماني
 2091 19332 الفرنك الفرنسي
 1394 090878 الجنيو الإسترليني
 0798 15198 الليرة الإيطالية

 0999 092198 الفلورين الهولندم 
 0891 39301 الفرنك البلجيكي
  0930 0913 فرنك لوكسمبورغ
 0491 69885 البيزيتا الإسبانية

 0296 091976 الكركف الدانماركي
 0191 090086 الجنيو الإيرلندم
 0940 1944 الدراخما اليونانية

 0970 19393 الإسكودك البرتغالي
 100 إيكو 1 الإيكو

Source: http//www.info-europe.fr                                                                                                                                                                            

                                                                      

 النقد وحدة مكونات في الكبرى النسبة بيثل الأبؼالٍ ابؼارؾ أف يتضح علاه، في ابعدوؿ أ البيانات خلاؿ من   
 الفرنسية العملة ذلك بعد تأتي الأوروبية، العملة وزف بؾموع من بابؼائة 31.6 مسابنتو نسبة بسثل حيث الأوروبية

 عملة لأي التمثيل أف فكرة إلى بالاستناد الدوؿ، ىذه اقتصاديات ووزف قوة على يدؿ بفا التًتيب، على والبريطانية
 .العملة لبلد الاقتصادية والأبنية يتناسب الإيكو سلة في الأوروبية العملات من
 

                                                           

.25، ص: 2000، مكتبة زىراء الشرؽ، القاىرة، اليورك ك الآثار على اقتصاد الدكؿ العربية كالعالممغاوري شلبي علي،  - 1  
2- François Descheemakere, Op, cit, p :27. 



      «، التطورات، النتائجالمفاىيم» أزمة الديوف السيادية الأكركبية                                                                  الفصل الثاني: 
 

 
96 

 

 "ERM  :" European Rate Mechanismآلية ضبط سعر الصرؼ العملات الأكركبية  .2

 الأوروبية النقد حدةو  مقابل لعملتها مركزي سعر بتحديد الأعضاء الدوؿ من دولة كل قامت الآلية ىذه وفق    
 مركزية أسعار برديد يتم عملة بكل ابػاصة ابؼركزية الأسعار إلى وبالرجوع .جدوؿ في الأسعار ىذه وتوضع الإيكو
 .ابؼوالي ابعدوؿ ىذا في موضح ىو كما .ابعدوؿ في ابؼدرجة العملات لكل ثنائية

 لات الأكركبية.(: كيفية تحديد الأسعار المركزية الثنائية للعم2-2الجدكؿ رقم )
 المارؾ الألماني الفرنك الفرنسي الفلورين الهولندم الفرنك البلجيكي العملة       الدكلة       

 0904779 0916259 0905393 4226263 بلجيكا
 0988630 3901489 2239886 1895424 ىولندا
 0929397 6293083 0933169 691503 فرنسا
 2203748 3940166 1912828 2099211 ألمانيا

 .84 ص: ،1997، القاىرة، 1، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، طالنقود الدكلية كعمليات الصرؼ الأجنبي مدحت صادؽ، المصدر:         

 ."الإيكو" الأوروبية النقد وحدة مقابل الدوؿ لعملات ابؼركزية الأسعار بسثل ابؼستطيلات داخل الواردة الأرقاـ
 وكاف ، 6.93083ىو الإيكو مقابل الفرنسي للفرنك ابؼركزي السعر كاف إذا أنو يتضح ابعدوؿ خلاؿ ومن

 بابؼارؾ مقوما الفرنسي للفرنك ابؼركزي السعر فإف ، 2.03748ىو الإيكو مقابل الأبؼالٍ للمارؾ ابؼركزي السعر
 على وؿابغص بيكن الطريقة وبنفس .2.03748على 6.93083 قسمة حاصل أي  0.29397 ىو الأبؼالٍ
 .الأخرى الدوؿ عملات مقابل بلد أي لعملة الثنائي ابؼركزي السعر

 حدود في وابلفاضا ارتفاعا التحرؾ الأوروبية المجموعة في الأعضاء الدوؿ لعملات يسمح فإنو الآلية بؽذه وفقا
 العملات حالة في بابؼائة 6 إلى النسبة ىذه بزيادة يسمح أنو إلا ابؼركزية، الأسعار عن بابؼائة 2.25 نسبة

 ويقتضي .المجموعة دوؿ باتفاؽ إلا ابؼركزية الصرؼ أسعار تعديل عدـ ضرورة الآلية ىذه تشتًط كما. 1الضعيفة
 الدوؿ منها تعالٍ التي الاختلالات عن الأوروبي النقد صندوؽ بتبليغ الأوروبية ابؼركزية البنوؾ بؿافظو يقوـ أف الأمر

 الدوؿ كل الأوروبية العملات صرؼ آلية عضوية إلى انضم فقد وللإشارة .ابؼناسبة الإجراءات ابزاذ ليتم الأوروبية
 .19902 عاـ إليها انضمت التي بريطانيا ماعدا آنذاؾ الاقتصادية ابعماعة في الأعضاء

 آليات الائتماف: .3
 النقدي النظاـ تتبتٌ التي الأوروبية المجموعة دوؿ بعض منها تعالٍ التي الاقتصادية ابؼشاكل بزطي أجل من      

 آليات إطار في الأسعار استقرار على ابغفاظ ولغرض  -مدفوعاتها بدوازين ابؼتعلقة ابؼشاكل سيما- الأوروبي
 الغرض، بؽذا 1983 عاـ أنشئ الذي الأوروبي النقد صندوؽ من الاقتًاض الأوروبية للدوؿ بظح الأوروبي الصرؼ

 
                                                           

1- Alleron Monique, Bon Philippe, Bonnaud Jean-Jacques, Op, cit, p :17. 

.24د، مرجع سبق ذكره، ص: فاروؽ بؿمود ابغم - 2  
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 :2وىي الائتمانية التسهيلات من أنواع ثلاثة على ابغصوؿ كنوبي .1بسويلو في الأعضاء الدوؿ وتساىم 
 اقتضت إذا أشهر ثلاثة إلى الائتمانية التسهيلات بسديد وبيكن يوما 45 لفتًة تسهيلات : الأكؿ النوع 

 .مشروطة وغتَ تلقائية بصورة تتم التسهيلات وىذه ذلك، الضرورة
 ويقدـ .ابؼدفوعات ميزاف في مؤقتا عجزا تعالٍ التي وؿللد نقدية مساعدات تقدلَ في يتمثل :الثاني النوع 

 .أشهر تسعة تتجاوز لا أف على ابؼدة بسديد وبيكن أشهر ثلاثة بؼدة الدعم
 النقدية بالسياسة متعلقة شروط وفق بسنح الأجل ابؼتوسطة الائتمانية التسهيلات في يتمثل :الثالث النوع 

 .سنوات وبطس سنتتُ بتُ مدتها وتتًاوح التسهيلات، من النوع ىذا تطلب التي للدولة
 من العديد واجهتو أف فتئ ما لكن معينة، لفتًة أوروبا في نسبي استقرار منطقة خلق من النظاـ ىذا بسكن وقد

 كما .منهما لكل الاقتصادي ابؼستوى بتُ للتفاوت نظرا الأبؼانيتتُ ابراد بعد ظهرت التي وابؼتاعب العقبات
 إلى 1992 سبتمبر من الفتًة وفي .3الصرؼ أسعار آلية من الإستًليتٍ وابعنيو الإيطالية اللتَة من كل انسحبت

 مرة الايرلندي وابعنيو مرتتُ البرتغالي والاسكودو مرات ثلاث الإسبانية البيزيتا قيمة ابلفضت 1993 ماي
 .4% 15 إلى % 2.25 من التذبذب ىامش توسيع إلى أدت ابؼشاكل ىذه كل .واحدة
 الأعضاء للدوؿ الاقتصادي الأداء في التفاوت الأزمات ىذه حدوث في سابنت التي الأسباب أىم بتُ من ولعل

 ...ابؼوازنة عجز الفائدة، أسعار التضخم، مثل الاقتصادية مؤشراتها في بذلى والذي الأوروبي، النقدي النظاـ في
 النظاـ في الدخوؿ قبل الدوؿ بتُ اقتصادي تقارب توافر ضرورة مفادىا نتيجة إلى الأوروبية الدوؿ توصلت وعليو

 .ابؽدؼ ىذا بؽا برقق التي الآليات عن تبحث جعلها بفا الأوروبي النقدي
 : Delorsق. تقرير ديلور 

 ومع السياؽ ىذا وفي، البديلة السبل لإبهاد ابعدي البحث إلى ابغالات من الكثتَ في الأزمات تؤدي      
 من للدراسة ابؼوحدة الأوروبية العملة فكرة طرح "*جاؾ ديلور" قتًح، إ الأوروبي لنقدا نظاـ بؽا تعرض التي ابؼتاعب

 بإعداد وقامت برئاستو بعنة أنشئت وقد .1988 جواف في بأبؼانيا  "ىانوفر" في انعقدت التي القمة خلاؿ جديد
 : 5مراحل ثلاث على تنفذ خطة على بوتوي "ديلور بتقرير"  عرفت وثيقة
 السوؽ إقامة لاستكماؿ والتنسيق التعاوف خطوات من تبقى ما إبقاز خلابؽا يتم  :لىالأك  المرحلة 

 .موحدة مالية منطقة إقامة ثم ومن ابؼالية للخدمات موحدة سوؽ وإقامة ابؼوحدة، الأوروبية
                                                           

.23نبيل حشاد، مرجع سبق ذكره، ص: - 1  
  2 .26فاروؽ بؿمود ابغمد، مرجع سبق ذكره، ص:  -
.19مغاوري شلبي، مرجع سبق ذكره، ص: - 3  

4- Alleron Monique, Op, Cit, p :17. 

وأطلق عدة مبادرات لتحقيق الوحدة  )اليورو(،حد مهندسي العملة الأوروبية ابؼوحدة ، وكاف أ 1995وحتى سنة  1985سنة من ابؼفوضية الأوروبية  "جاؾ ديلور"ترأس  -*
رسم فيها بشأف قياـ الوحدة النقدية بتُ الدوؿ "ديلور" وضع خطة  1989الأوروبية، قاـ بتأليف "الكتاب الأبيض" ورسم فيو إستًاتيجية لإنشاء سوؽ أوروبية مشتًكة، وفي عاـ 

 الأوروبية.
5- Jean-Pierre Faugére, Economie Européenne. Presse de Sciences Po, Paris, 1999. p p : 52-53. 



      «، التطورات، النتائجالمفاىيم» أزمة الديوف السيادية الأكركبية                                                                  الفصل الثاني: 
 

 
98 

 

 صادية،الاقت السياسات في التنسيق من ابؼزيد عبر الأوروبية النقدية الوحدة إلى الانتقاؿ  :الثانية المرحلة 
 لكل النقدية السياسات توحيد خلاؿ من النقدية الوحدة برقيق على تعمل مؤسسة إبهاد على العمل مع

 .الأعضاء الدوؿ عملات بتُ الصرؼ أسعار بررؾ ىوامش تقليص على والعمل الدوؿ
 السياسات وضع أمر ابؼستقل الأوروبي ابؼركزي البنك وتولي الأوروبية النقدية الوحدة بدء  :الثالثة المرحلة 

 تقرير"وكاف .موحدة أوروبية بعملة التعامل يتم أف على الأوروبية النقدية الوحدة برقيق ثم ومن النقدية،
 .ماستًبىت تفاقيةإ عليو بنيت الذي الأساس "ديلور

 .معايير الإنضماـ : النشأة كتطور ك «اليورك»المطلب الثاني: العملة الأكركبية الموحدة 

ق الوحدة الاقتصادية والنقدية الإبقاز الأىم في مستَة التكامل والوحدة الأوروبية، وتتوبها باىرا يعتبر برقي     
بعهودىا ابؼتواصلة التي بدأتها منذ ابغرب العابؼية الثانية، ويتطلب إقامة وحدة اقتصادية ونقدية توافر قواعد مشتًكة 

 ا حتى يكوف البناء راسخا ومتينا.بركم السياسات الاقتصادية والنقدية، ومراحل بهب تنفيذى

 : النشأة ك مراحل تطور الوحدة النقدية الأكركبية )ميلاد اليورك( أكلا:
 15تعتبر البداية ابغقيقية والعملية لفكرة إنشاء العملة الأوروبية ابؼوحدة من معاىدة ماستًبىت التي وقعتها     

  برقيق الوحدة النقدية.دولة أوروبية، فمن ىذه معاىدة بدأت أوروبا بضلتها في
 :"إتفاقية الوحدة النقدية الأكركبية"معاىدة ماستريخت  أ.

ربظت معاىدة " ماستًبىت" الطريق لإقامة "الإبراد الأوروبي"، فخلاؿ قمة ماستًبىت التي عقدت في ديسمبر     
لإبراد الأوروبي" ، ، صادؽ رؤساء دوؿ وحكومات البلداف الإثتٌ عشر الأعضاء على إتفاقية تأسيس "ا1991

واستهدفت تلك الاتفاقية .1993نوفمبر  1،ودخلت حيز التنفيذ في 1992فيفري  7والتي تم التوقيع عليها في 
كحد أقصى وإقامة إبراد سياسي   1999تسهيل بروؿ ابعماعة الأوروبية إلى ابراد اقتصادي ونقدي بحلوؿ عاـ 

.)حيث أدخلت تعديلات جوىرية على معاىدة 1 مرحلة لاحقةبدا في ذلك تبتٍ سياسة خارجية وأمنية مشتًكة في
 روما(.

قرر بؾلس الوزراء الإبراد الأوروبي بصلاحية عضوية إحدى عشر دولة أوروبية للانضماـ  1998وفي مطلع ماي 
نطقة مػ: "ػػػػػػللتًتيبات ابػاصة بإقامة الوحدة النقدية الأوروبية، وتشكيل منطقة نقدية واحدة عرفت اصطلاحا ب

، ىذه الدوؿ ىي :  فرنسا، أبؼانيا ،إيطاليا، اسبانيا، النمسا، بلجيكا، 1999من أوؿ جانفي  اإبتداءً " اليورك

                                                           
، بؾلة التعاوف الاقتصادي بتُ الدوؿ انعكاسات إصدار العملة الأكركبية الموحدة "اليورك" على اقتصادات البلداف الأعضاء في منطمة المؤتمر الإسلاميأوكار غورلار،  -1

 .16 :ص ،2003الإسلامية ، 
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استطاعت اليوناف أف تستوفي الشروط الشكلية  2001، ىولندا، وفي جانفي غايرلندا، فنلندا، البرتغاؿ، لوكسمبور 
 . 1د الدوؿ الأعضاء فيها أثتٌ عشر دولةوابؼوضوعية للانضماـ إلى منطقة اليورو، وليصبح عد
 :2و من أبرز ما نصت عليو معاىدة ماستًبىت ما يلي

 السعي لإقامة أوروبا ابؼوحدة على شكل إبراد فيدرالي؛ 
 التحرير الكامل بغركة السلع وابػدمات وإلغاء كافة ابغواجز بتُ الدوؿ الأعضاء؛ 
 برقيق سياسة خارجية وأمنية ودفاعية مشتًكة؛ 
 ويتحكم  1994جانفي  1مة الوحدة النقدية الكاملة على عدة مراحل تنتهي بإقامة بنك أوروبي قبل إقا

 .في إصدار العملة ابؼوحدة
 مراحل تطور ك تحوؿ إلى الوحدة النقدية الأكركبية ) اليورك ( : .ػػػػػب

ات الإبراد الأوروبي ببناء إلزاـ مؤسس ؿحددت  معاىدة ماستًبىت الطريق بكو بناء منطقة الأورو، من خلا     
منظومة النقدية الأوروبية خلاؿ التسعينيات من القرف ابؼاضي، والقياـ بالإجراءات ابػاصة بالأمر التشريعية 

وتم الاتفاؽ بتُ الدوؿ الأعضاء على ثلاث مراحل يتم من خلابؽا التحوؿ إلى  وابؼؤسساتية لطرح العملة ابؼوحدة،
 :3ليومية ىياستخداـ الأورو في ابغياة ا

، ويتم خلاؿ ىذه ابؼرحلة 1993وأمتدت إلى نهاية ديسمبر  1990بدأت في جويلية  المرحلة الأكلى: .1
،ويتم ذلك من 1993تكثيف ابعهود من أجل بررير رؤوس الأمواؿ للوصوؿ إلى السوؽ ابؼشتًكة مع نهاية سنة 

ولا يتأتى ذلك إلا عن طريق التحكم في أىم  خلاؿ توسيع بؾالات التنسيق بتُ السياسات الاقتصادية والنقدية
، لتجنب حدوث عجز كبتَ في ابؼيزانية العامة لأي دولة وزيادة حجم الاستثمارات الأوروبية 4ابؼؤشرات الاقتصادية

 ابؼشتًكة.
،ويتم من خلابؽا تهيئة الدوؿ الأعضاء 1998حتى نهاية سنة  1994وبستد من بداية المرحلة الثانية :  .2

عن طريق ابزاذ الإجراءات التنظيمية والتشريعية وابؼؤسساتية بسهيدا لاعتماد عملة  في الوحدة النقدية، للدخوؿ
وفي ىذه ابؼرحلة يتم التحوؿ من عملية التنسيق بتُ السياسات النقدية ابؼستقلة ابػاصة بكل دولة إلى  موحدة،

مة النقد الأوروبية التي برولت ظعلى إنشاء من ، كما تركز ىذه ابؼرحلة5إبهاد صبغة لتطبيق سياسة نقدية موحدة
، إضافة إلى تقليص ىوامش أسعار صرؼ 6( إلى البنك ابؼركزي الأوروبي1998بعد ىذه ابؼرحلة )نهاية سنة 

                                                           
 .201 :، ص2005، الدار ابؼصرية اللبنانية، مصر،التكتلات الاقتصادية بين التنظير كالتطبيقسامي عفيفي حاتم،  -1
 .145 :، ص1998، دار الفكر العربي، الطبعة الأولى، القاىرة،التكامل الاقتصادم أنشودة العالم المعاصر بين النظرية كالتطبيقحستُ عمر،  -2
، ابؼلتقى الدولي الثالٍ حوؿ واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات، مستقبل الاتحاد النقدم الأكركبي في ظل أزمة الديوف الأكركبيةعبيدات، علي بوعمامة،  عبد الكرلَ -3

 . 3 :، ص 2012فيفري  27-26ابؼركز ابعامعي بالوادي، ابعزائر، يومي 
 .76، الدار ابعامعية، الاسكندرية، بدوف سنة النشر،  ص: لإشكاليات كالآثار المحتملة على المنطقة العربيةالوحدة النقدية الأكركبية ابؾدي بؿمود شهاب،  -4
 .18، ص: 1998، 55، سلسلة رسائل البنك الصناعي، الكويت ،العدد الاتحاد الاقتصادم كالنقدم الأكركبي: من الفكرة إلى اليوركنبيل حشاد،  -5
 .19-18، ص ص: 2001، دار النهضة العربية، القاىرة،الوحدة النقدية الأكركبية كأثرىا على الاقتصاد المصرم، صفوت عبد السلاـ عوض الله -6
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عملات دوؿ الابراد الأوروبي وبرقيق التقارب بتُ معدلات الأداء الاقتصادي سيما معايتَ التقارب الاقتصادي 
 الأربعة الآتية: 

 عدؿ التضخم؛م 
 نسبة العجز في ابؼوازنة العامة إلى الناتج المحلي الإبصالي؛ 
 أسعار الفائدة طويلة الأجل؛ 
  .نسبة الدين ابغكومي إلى الناتج المحلي الإبصالي 

وتعتبر ىذه الشروط وابؼؤشرات الاقتصادية الواردة في معاىدة ماستًبىت الركيزة الأساسية التي يتم من خلابؽا     
 .1الدوؿ الأعضاء ابؼؤىلة للانضماـ إلى الوحدة النقدية الأوروبية برديد

، بسيزت بإعتماد  2002جواف  30 لتنتهي في 1999و تبدأ ىذه ابؼرحلة في أوؿ جانفي المرحلة الثالثة :  .3
 ر، كما تم برديد سعر الصرؼ بتُ العملات الدوؿ الأعضاء فيما بينها وسع2بشكل فعلي كعملة ربظية "اليورك"

، وشهدت انضماـ الدوؿ التي حققت معايتَ التقارب إلى منطقة اليورو، وابعدير أف ابؼملكة 3صرفها مقابل اليورو
 ابؼتحدة قد احتفظت لنفسها بحق عدـ الانضماـ بؽذه ابؼرحلة.

 :4وتتميز ىذه ابؼرحلة بدرحلتتُ فرعيتتُ بنا
لانتقالية لعب اليورو دور العملة ابؼصرفية ىذه الفتًة ا ؿخلا : 2002إلى جانفي  1999من جانفي  .1 .3

أي أف استخدامو كاف مقصورا على العمليات ابؼصرفية وتعاملات النقد الأجنبي ولم يتم تداولو في صورة ورقية أو 
 معدنية.

يتم في ىذه ابؼرحلة سحب الأوراؽ النقدية والقطع ابؼعدنية  :2002إلى جواف  2002من جانفي  .2 . 3
وتقوـ  ابؼشاركة في الأورو وطرح الأوراؽ النقدية والقطع ابؼعدنية للأورو للتداوؿ في ابغياة اليومية، الوطنية للدوؿ

 وكذلك برديد أسعار السلع وتسديد الضرائب باليورو. ،ابغكومات وابؼؤسسات بدفع أجور العماؿ بالأورو
شيء من ابؼرونة النسبية وقد  كحد أقصى بفا يعطي  2002جواف  30و يصبح للأورو الصفة القانونية في    

 سنوات بالنسبة للأعواف الاقتصاد لتحويل العملات الوطنية في البنوؾ إلى الأورو. 10أعطت فتًة 

 

 

 

                                                           
 .50 :، ص1999مارس  22، سلسلة ابؼنتدى الاقتصادي، اللقاء السادس، القاىرة، العملة الأكركبية الموحدة ) اليورك(بؿمد عبد ابغليم عمر،  - 1
 .3 :، صسبق ذكرهعلي بوعمامة، مرجع عبد الكرلَ عبيدات،  - 2
 .50 :، صسبق ذكرهبؿمد عبد ابغليم عمر، مرجع  - 3
  .4-3 :، ص صبق ذكرهعبد الكرلَ عبيدات، علي بوعمامة، مرجع س -4 
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 :«منطقة اليورك»معايير الانضماـ إلى الوحدة النقدية الأكركبية  ثانيا:

بي إلى العملة ابؼوحدة "اليورو"، ومن ربظت اتفاقية ماستًبىت شروط انضماـ الدوؿ الأعضاء في الإبراد الأورو    
إضافة إلى حجم الدين العاـ  أىم ىذه الشروط ىي: العجز في ابؼوازنة العامة ومستويات التضخم متحكم فيها،

 وأسعار الفائدة، ىذه الشروط التي تعد كمعايتَ من أجل التنسيق والتقارب بتُ اقتصاديات الدوؿ الأعضاء.

 من الناتج الإجمالي للدكلة3جز الموازنة العامة للدكلة عن المعيار الأكؿ: ألا يزيد ع % : 

% من نابذها 3اشتًطت معاىدة ماستًبىت أف لا تتجاوز نسبة العجز السنوي للموازنة العامة في الدولة حدود 
ا ، وبعد توقيع معاىدة ماستًبىت وجد أف البعض من دوؿ الابراد الأوروبي استطاعت برقيق ىذ1المحلي الابصالي

حيث حققت دوؿ أخرى نسبة قريبة من و ابؼعيار وىي : الدابمارؾ وفرنسا وايرلندا ولوكسمبورغ وابؼملكة ابؼتحدة ، 
% أما الفئة الثالثة من الدوؿ فقد حققت نسبة عجز مرتفعة مثل 3.6%، ىولندا 3.3النسبة ابؼعيارية وىي أبؼانيا 

إلى التزاـ بعض الدوؿ بتطبيق برامج اقتصادية على وىو الأمر الذي أدى  ،2%10.5ايطاليا  %،18اليوناف 
ابؼدى ابؼتوسط تتضمن بؾموعة من السياسات للاقتًاب إلى ابؼعيار المحدد في معاىدة ماستًبىت، و ىذا الدليل 

 على جدية الدوؿ الأوروبية في برقيق ما نصت عليو تلك ابؼعاىدة.

 ي الإجماليالمعيار الثاني: نسبة الدين العاـ إلى الناتج المحل: 

نظرا لأبنية الدين العاـ وخطورتو في آف واحد اشتًطت معاىدة ماستًبىت أف لا تتجاوز نسبة إبصالي الدين العاـ 
إلا إذا كانت ىذه النسبة تتجو بكو الابلفاض وتتقرب من النسبة  % من نابذها المحلي الإبصالي، 60للدولة 

تًبىت وجد أف كلا من أبؼانيا وفرنسا ولوكسمبورغ وإسبانيا وابؼملكة ومع توقيع معاىدة ماس ابؼعيارية بسرعة مرضية،
% و أقل( بينما كانت ىذه النسبة مرتفعة في دوؿ أخرى ولاسيما في بلجيكا 60حققت ىذا ابؼعيار ) ابؼتحدة،

وتوضح ىذه النسب التباين الذي تتسم بو اقتصاديات الدوؿ  ،3%101%، ايطاليا 103%، ايرلندا 129
 ية العضوة في الإبراد الأوروبي.الأوروب

 المعيار الثالث: معدؿ التضخم: 
جددت معاىدة ماستًبىت شرط التقارب الذي يؤىل الدوؿ ابؼعنية للانضماـ إلى الوحدة النقدية الأوروبية      

ابؼتمثل في ابؼعدلات التضخم التي بهب أف تقتًب من ابؼعدلات التي حققتها اقتصاديات أفضل ثلاث دوؿ من 
% عن متوسط معدؿ 1.5حيث قدرتها على كبح بصاع التضخم أي عدـ بذاوز معدؿ التضخم في الدولة ابؼعنية 

                                                           
 .19 :، صبق ذكرهصفوت عبد السلاـ عوض الله، مرجع س - 1
 .39، ص: 2000، 61، سلسلة رسائل البنك الصناعي، الكويت، العدد أة، كالتطور، كالآثارالوحدة النقدية الأكركبية كاليورك: النشفاروؽ بؿمود ابغمد،  - 2
 .40نفس ابؼرجع السابق، ص:  - 3
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إلا أف ىذه الطريقة وجهت بؽا الكثتَ من الانتقادات بفا استلزـ اختيار معدؿ أكثر  ،1التضخم في الدوؿ الثلاث
ولقد استطاعت معظم  %2.7ف ابؼعدؿ ويتم الاتفاؽ على أف يكو  %،3% إلى 2بذريدا وتم اختيار معدؿ بتُ 

ولقد استطاعت كل دوؿ الابراد الأوروبي برقيق  %،3دوؿ الابراد الأوروبي استيفاء ىذا ابؼعيار بدعدلات أقل من 
 ىذا ابؼعيار باستثناء اليوناف.

 المعيار الرابع: معدؿ سعر الفائدة : 
لاستثمارات بتُ بـتلف الدوؿ اشتًطت  معاىدة بالنظر إلى أبنية سعر الفائدة ومدى تأثره على توجيو ا     

% بابؼقارنة مع متوسط ىذا 2ماستًبىت ألا يتجاوز معدلات الفائدة طويلة الأجل في الدوؿ الأعضاء حدود 
ابؼعدؿ في أكثر دوؿ الإبراد الأوروبي بستعا بالاستقرار في الأسعار)أقل ثلاث أسعار فائدة في الدوؿ الأعضاء في 

ورفع معدلات النمو  وزيادة ابؼنافسة، ، وذلك من أجل خلق مزيد من الشفافية في الأسعار،2بي(الابراد الأورو 
 الاقتصادي في الدوؿ الأعضاء.

 المعيار الخامس: سعر الصرؼ : 
وانطلاقا  واجهت الدوؿ الأوروبية متاعب بصة نتيجة تعدد عملاتها ومن ثم تعدد أسعار الصرؼ فيما بينها،    

عاىدة ماستًبىت دوؿ الابراد الأوروبي الراغبة في العضوية في الوحدة النقدية، أف تبقى عملتها من ىذا ألزمت م
مدة سنتتُ ضمن النطاؽ الضيق لآلية سعر الصرؼ في النظاـ النقدي الأوروبي، أي السماح بتقلبات سعر 

دوؿ الأخرى الأعضاء في الصرؼ في ابغدود ابؼقررة دوف اللجوء إلى بزفيض سعر العملة مقابل عملة أي من ال
 بابؼائة(.  15بابؼائة و النطاؽ الواسع  6إلى  2الابراد الأوروبي )النطاؽ الضيق 

وىدؼ ىذا ابؼعيار ىو تلاقي  ،3وقد استطاعت بصيع العملات برقيق ىذا ابؼعيار باستثناء ابعنيو الايرلندي    
بالابراد، وتأثتَ ىذه التقلبات على أداء  سلبيات وبـاطر تقلبات أسعار الصرؼ بتُ عملات الدوؿ الأعضاء

 الشركات وحركة رؤوس الأمواؿ بتُ الدوؿ الأعضاء.

وتطبيقا بؽذه ابؼعايتَ واستنادا إلى نصوص اتفاقية ماستًبىت تم قبوؿ بصيع البلداف ابؼرشحة لعضوية الابراد      
أما الدوؿ التي لم تتقدـ بطلب  ولة،د 11الاقتصادي والنقدي بإستثناء اليوناف، فأصبح عدد أعضاء الابراد 

عملاتها معاملة العملات الأخرى كالدولار من حيث أسعارىا  العضوية فهي السويد والدابمارؾ وبريطانيا، وتعامل
  :التعادلية مقابل اليورو، كما يتضح ذلك في ابعدوؿ ابؼوالي

 

                                                           
 1- François Descheemakere, Mieux comprendre L’ EURO ( Paris:d’ organisation,1998) , p: 43. 

2- Idem, p:43. 
 .39 :، صذكره فاروؽ بؿمود ابغمد، مرجع سبق - 3
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 . ى ضوء معايير ماسترخت( : كضعية الدكؿ الأعضاء في الاتحاد الأكركبي عل3 -2الجدكؿ رقم )

نسبة الفائدة على 
 المدل الطويل %

الدين العاـ بالنسبة 
المئوية إلى الناتج 
 المحلي الإجمالي

عجز الموازنة بالنسبة 
المئوية إلى الناتج 
 المحلي الإجمالي

المؤشرات                نسبة التضخم %                      
 

الاتحاد الأكركبي دكؿ  
 المعايير المتفق عليها 2.7 3.0 60 7.8

1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997 
 بلجيكا 1.7 1.8 2.6 - 2.3 - 124.7 121.3 6.1 5.7
 الدانمارؾ 2.1 2.5 1.3 + 1.9 + 67.0 62.2 6.5 6.2
 ألمانيا 2.1 2.2 3.0 - 2.6 - 61.8 61.7 6.0 5.6
ونافالي 6.0 4.5 4.2 - 3.0 - 109.3 106.4 - 9.8  
 إسبانيا 2.1 2.2 2.9 - 2.4 - 68.3 66.5 7.1 6.3
 فرنسا 1.3 1.5 3.1 - 3.0 - 57.3 58.2 6.0 5.5
 ايرلندا 1.4 2.5 0.6 + 1.2 + 65.8 59.2 6.6 6.2
 إيطاليا 2.2 2.2 3.0 - 3.7 - 123.2 121.9 7.1 6.7
 لوكسمبورغ 1.6 1.7 1.6 + 1.0 + 6.7 6.9 6.1 5.6
 ىولندا 2.1 2.1 2.1 - 1.9 - 73.4 71.5 6.0 5.5
 النمسا 1.9 2.1 2.8 - 2.6 - 66.1 65.6 5.1 5.6
 البرتغاؿ 2.2 2.1 2.7 - 2.4 - 62.5 60.8 7.0 6.2
 فنلندا 1.3 2.0 1.4 - 0.2 - 59.0 57.3 5.3 5.9
 السويد 1.8 2.0 1.9 - 0.2 - 77.4 75.3 7.0 6.5
لمملكة المتحدةا 2.4 2.4 2.0 - 0.6 - 52.9 51.5 7.7 7.0  
15  51المتوسط في   2.1 2.2 2.7 - 2.2 - 72.4 71.5 5.9 6.2  

Source: Commission Européenne Publications, (Mars), 1999, p:14. 

 : «اليورك»توسع عضوية الوحدة النقدية الأكركبية  ثالثا: 
التي استوفت شروط الانضماـ إلى  تم برديد قائمة الدوؿ 1998جتماع للمجلس الأوروبي في ماي إفي      

دولة من بتُ ىذه الدوؿ ابػمسة  11دولة ابؼكونة للابراد الأوروبي، حيث اختتَت  15الوحدة النقدية من بتُ 
عشر الأعضاء أطلق عليها تسمية دوؿ ابؼوجة الأولى وىي: فرنسا ، أبؼانيا ، إيطاليا ، إسبانيا ، البرتغاؿ ، إيرلندا ، 

، بلجيكا ، لكسمبورغ ، النمسا ، والتي تشكل النواة الأولى بؽذه العملة بينما بقيت أربعة دوؿ لم  فنلندا ، ىولندا
: الدبمارؾ ، اليوناف ، السويد ، بريطانيا ، والتي عزمت على الاحتفاظ 1تنضم إلى الابراد النقدي الأوروبي وىي

فاء الشروط الاقتصادية والنقدية ابؼطلوب توفرىا، اليوناف من العضوية لعدـ استي تبعملاتها الوطنية ، وقد استبعد
                                                           

 .222 :، ص2001، مكتبة ومطبعة الإشعاع، الطبعة الأولى، مصر، التكتلات الإقتصادية الإقليمية في إطار العولمةبظتَ بؿمد عبد العزيز،  -1
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بينما فضلت الدوؿ الثلاث أخرى التًيث والانتظار، وبيكنها الانضماـ إلى الابراد  في وقت لاحق حتُ تستكمل 
*شروط الانضماـ وعندما تكوف مستعدة لذلك. ثم بدأت منطقة اليورو

 :1بالتوسع  
 بح العضو الثالٍ عشر في منطقة اليورو.لتص 2001جانفي  01في  نضماـ اليوناف :إ 
 لتصبح الدولة الثالثة عشر في منطقة اليورو. 2007جانفي  01في  : انضماـ سلوفينيإ 
 جويلية  10بعد قرار المجلس الأوروبي في  2008جانفي  01في  نضماـ كل من قبرص ك مالطا :إ

في اتفاقية ماستًبىت ، ليصبح عدد بتحقيق كل من مالطا وقبرص بؼعايتَ الوفاؽ ابؼنصوص عليها  2007
 دولة.15دوؿ منطقة 

 2008جويلية  08تبعا لقرار المجلس الأوروبي في  2009جانفي  01في  نضماـ سلوفاكيا :إ 
 بتحقيقها بؼعايتَ التقارب لتصبح سلوفاكيا العضو السادس عشر في الابراد النقدي الأوروبي.

 استونيا الدولة السابعة عشر من دوؿ الابراد  ، أصبحت 2011جانفي  01في  نضماـ استونيا :إ
إلى الابراد  2004الأوروبي التي انضمت إلى منطقة اليورو، وتعتبر الدولة ابػامسة من الدوؿ ابؼنضمة في 

، سلوفاكيا في 2008، مالطا وقبرص  2007التي اعتمدت العملة ابؼوحدة بعد كل من سلوفينيا في  
2009 . 

وؿ من دوؿ الابراد خارج منطقة اليورو، وبإنضماـ ىذه الدوؿ زاد عدد دوؿ منطقة وبالتالي بقيت عشر د   
 دولة مكونة للابراد الأوروبي. 27دولة من أصل  17اليورو لتصبح تضم 

 المطلب الثالث: الهيكل التنظيمي للمؤسسات كالهيئات الاتحاد الأكركبي.

ر على حسن ستَ ابغياة وتناغم بتُ الدوؿ وتشريعاتها، يتكوف الابراد الأوروبي من بؾموعة من ابؼؤسسات تسه   
: مؤسسات صانعة للقرار ومؤسسات وىيئات رقابية ومؤسسات تقوـ بالدور 2وقد قسمناىا إلى ثلاث أجزاء

 ومؤسسات أخرى بؽا دور وطابع تقتٍ. الاستشارة

 :مؤسسات صنع القرار أكلا:
 لاثة أجهزة إدارية، تعرؼ بدا يسمى ابؼثلث الإداري وىي:يعتمد الابراد الأوروبي في بنيتو التنظيمية على ث

 :الوزراءالأكركبي كمجلس  المجلس أ.
 

                                                           
 1تغاؿ، سلوفينيا، سلوفاكيا، فنلندا، وأصبحت بحلوؿ ، البر النمسابلجيكا، أبؼانيا، ايرلندا، اليوناف، اسبانيا، فرنسا، ايطاليا، قبرص، لوكسمبورغ، مالطا، ىولندا،  : منطقة اليورك -*

 .«اليورك»دولة بإنضماـ إستونيا للوحدة النقدية الأوروبية  17تضم  2011جانفي 
 ، السويد، ابؼملكة ابؼتحدة.يشمل : دوؿ منطقة اليورو بالإضافة الى : بلغاريا، بصهورية التشيك، الدبمارؾ، لاتفيا، ليتوانيا، المجر، بولندا، رومانيا الاتحاد الأكركبي -
 .7-6 :عبد الكرلَ عبيدات، علي بوعمامة، مرجع سابق، ص ص -1

.190 -189حسن نافعة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  - 2  
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 المجلس الأكركبي: .1
 مؤسسة في الابراد أعلى ويعتبر الابراد، في الأعضاء الدوؿ وحكومات دوؿ رؤساء من الأوروبي المجلس يتكوف    

قمة الرؤساء في الابراد الذي بهتمع  اجتماعاتو عبارة عن ، وى العليا السلطة ومستودع القرار صنع مستوياتو 
في العاصمة الفرنسية باريس، إلا أنو  1974ثلاث مرات سنويا، حسب ما تم الاتفاؽ عليو في قمة ديسمبر عاـ 

، وأصبحت إجتماعات المجلس تنعقد مرتتُ في العاـ بدلا من ثلاثة. ومهمة المجلس وضع 1985عدؿ عاـ 
للابراد والتنسيق بتُ دولو في المجالات ابؼختلفة، ويتًأس المجلس إحدى دوؿ الابراد بؼدة ستة  السياسة العامة

 شهور.
 مجلس الوزراء: .2

ىو أحدى الأجهزة الرئيسية التي تضمنها ابؽيكل التنظيمي لعملية التكامل والإندماج الأوروبي منذ البداية أي منذ 
ولكن تعديلات كثتَة طرأت على تشكيل ىذا المجلس وطريقة صنع تأسيس ابعماعة الأوروبية للفحم والصلب، 

القرار فيو، تضمنتها ابؼعاىدات ابؼختلفة التي وردت بها النصوص تتناوؿ تشكيل ابؼؤسسات الأوروبية من بينها 
من معاىدة ماستًبىت من بفثل واحد عن   203معاىدتاف ماستًبىت ونيس، ويتشكل بؾلس الوزراء طبقا للمادة 

 .1ولة ويتعتُ أف يكوف على مستوى وزاري ومفوضا بيلك صلاحية التحدث بإسم حكومة الدولة التي بيثلهاكل د
 . المفوضية الأكركبية:ػػػػػػػب

السلطة  تعتبر ابؼفوضية الأوروبية إحدى ابؼؤسسات الرئيسية في عملية صنع القرار الأوروبي أطلق عليها سابقاً     
ركز الرئيسي لعملية صنع القرار وأف تدار بواسطة فنيتُ كبار يتمتعوف بدرجة كبتَة من العليا وأريد بؽا أف تكوف ابؼ

صياغة  وأعدتالاستقلاؿ عن ابغكومات، وقد أطلق عليها إسم ابؼفوضية عند دمج ابعماعات الأوروبية الثلاث 
؛ ولا يقتصر الدور لأىداؼ ووظائف ابؼفوضية بدا يتناسب مع ما مرت بو حركة التكامل الأوروبي من برولات

الذي تلعبو ابؼفوضية على الدور التنفيذي الذي تلعبو ابغكومات في النظم السياسية الداخلية، إذ بسارس ابؼفوضية 
 :2في الابراد الأوروبي وظائف وصلاحيات ذات أبعاد متعددة منها

 :ة على قوة الدفع في حركة ابؼفوضية ىي ابؼخطط وابؼبادر لإعداد كافة ابؼقتًحات اللازمة للمحافظ التشريع
التكامل الأوروبي، والعمل على تطويرىا بإستمرار، وذلك من منطلق أنها ابعهة ابؼسؤولية في ابؼقاـ الأوؿ عن  

 كل ما ىو مطلوب لإبقاح العملية التكاملية، ولذلك تبدأ الدورة التشريعية.
  :أو يصدر من قرارات، وذلك من منطلق ابؼسؤولة عن تنفيذ ما يشرع من قوانتُ ابعهةابؼفوضية ىي التنفيذ 

أنها أحد الأجنحة الرئيسية للسلطة التنفيذية في الابراد، ومن ثم فهي مسؤولة عن إدارة العملية التكاملية 

                                                           
.195 -194ص ص:  حسن نافعة، مرجع سبق ذكره،  - 1  

قات السببية بين انتشار الأزمات كالتكتل الاقتصادم دراسة حالة اليوناف ضمن التكتلات الاقتصادية في ميزاف الأزمة العالمية "دراسة في العلابوصبيع صالح رحيمة،  -2
 :، ص2010/2011 ابعزائر، ،- بسكرة -جامعة بؿمد خيضر ، التسيتَ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التكتل الأكركبي"

38. 
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برمتها، وبوسع ابؼفوضية أف تتخذ دائما كل ما ىو ضروري، ومطلوب لتًبصة القرارات ابؼتعمدة وإخراجها في 
 ادات.صورة لوائح وتوجيهات وإرش

  :فابؼفوضية ىي ابعهة ابؼسؤولة عن وفاء حكومات الدوؿ الأعضاء بدا تعهدت بو والتأكيد المتابعة كالرقابة
من إلتزاـ ابؽيئات والشركات الأوروبية بالقوانتُ واللوائح ابؼقررة، وإحالة ابؼخالفات، سواء من جانب 

ة الأوروبية. وبؽا أيضا أف تقتًح فرض ابغكومات أو من جانب ابؽيئات والشركات والأفراد إلى المحكم
عقوبات على ىذه ابعهات بغملها على إحتًاـ وتنفيذ إلتزاماتها. لذلك بيكن القوؿ دوف مبالغة أف 

 ابؼفوضية ىي نواة ابغكومات الأوروبية بالفعل.

  :ضية ىي ابعهة ففي ما يتعلق بالسياسة ابػارجية والأمن وبعض الأمور الأخرى المحدودة، تعتبر ابؼفو التمثيل
 التي بسثل الابراد الأوروبي، وتتحدث بإبظو، وتقود ابؼفاوضات الاقتصادية والتجارة الدولية.

 ج. البرلماف الأكركبي:
حرصت حركة الوحدة الأوروبية منذ بداية إنطلاقها على أف تتضمن مؤسسات التكامل الأوروبي ىيئة بسثيلية     

وتضمن مشاركتها في عملية صنع القرار؛ ونظرا لأف الدوؿ الأوروبية لم  تعبر عن إرادة الشعوب لفكرة الوحدة،
تتمكن من الاتفاؽ على نظاـ إنتخابي موحد بالنسبة لإنتخابات البربؼاف الأوروبي، فما تزاؿ عملية شغل مقاعده 

الأوروبي من دولة  بذري كل بطس سنوات وفقا للنظاـ الانتخابي ابؼتبع في كل دولة، وبىلف عدد ابؼقاعد في البربؼاف
ألف مواطن، أما في أبؼانيا أكبر  60إلى أخرى ففي لوكسمبورغ وىي أصغر دوؿ الابراد بفثل في البربؼاف عن كل 

 ألف مواطن. 800دوؿ الابراد تعدادا للسكاف فيصل العدد إلى بفثل لكل 
لربظي والنهائي للبربؼاف الأوروبي؛ وكذلك ويعتقد البربؼاف اجتماعاتو العادية في مدينة ستًاسبورغ والتي تعتبر ابؼقر ا

البربؼاف الأوروبي في بداية نشأنو،  ووظائفالأوروبي نظامو الداخلي بنفسو وبحرية تامة؛ وكانت مهاـ  البربؼافبودد 
إستشارية في معظمها ثم زادت ىذه الصلاحيات تدربهيا، ومنذ صدور القانوف ابؼوحد بستع البربؼاف الأوروبي بثلاث 

 يات رئيسية وىي:صلاح
 إدخاؿ تعديلات على مشروعات القوانتُ ابؼقتًحة؛ 
 وحق الاعتًاض أي وقف وتعطيل صدور بعض التشريعات؛ 
 .سلطة إصدار آراء مطابقة تتعلق بابؼصادقة على معاىدات الانضماـ أو ابؼشاركة 

لمجالات ابؼهمة مثل وأضافت معاىدة ماستًبىت سلطة رابعة ىي سلطة ابؼشاركة في إبزاذ القرار في بعض ا
 الإجراءات ابػاصة بتوحيد السوؽ أو البرامج الإطارية ابػاصة بالبحث العلمي والبيئة وشبكة ابؼواصلات الأوروبية،

بالإضافة إلى صلاحية في أف يطلب من ابؼفوضية وبأغلبية بسيطة أف تعرض عليو أي إقتًاح يستهدؼ بلورة 
 وصياغة تشريعات أوروبية جديدة.
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 المؤسسات كالهيئات الرقابية:ثانيا: 
 :1وتتمثل ابؼؤسسات وابؽيئات الرقابية في الابراد الأوروبي فيما يلي

 أ. محكمة العدؿ الأكركبية:
بالغ الأبنية في توضيح طبيعة ونطاؽ القوانتُ والقواعد  ىي ابعهاز القضائي للابراد الأوروبي تلعب دوراً    

ل ابػلافات وابؼنازعات القانونية التي بيكن أف تثور عند تطبيق ىذه القواعد الأوروبية الواجبة التطبيق وأيضا في ح
والقوانتُ. وقد أكدت معاىدة ماستًبىت على الدور البالغ الأبنية الذي تلعبو بؿكمة العدؿ الأوروبية بإعتبارىا 

بية الواجبة التطبيق وفرض أحد مكونات النظاـ ابؼؤسسي الأوروبي وابعهة ابؼسؤولة عن فرز وتوحيد القوانتُ الأورو 
إحتًامها على ابعميع، وربدا كاف أىم ما أدخلتو ىذه ابؼعاىدة ىو حوؿ مسؤولية الدوؿ الأعضاء عن تنفيذ أحكاـ 
المحكمة حتى ولو اقتضى الأمر تعديل التشريعات المحلية التي تتعارض معها. ويقع مقر بؿكمة العدؿ الأوروبية في 

من مشروع الدستور الأوروبي تتحدث عن بؿكمة العدؿ بإعتبارىا  27إلى أف ابؼادة اللكسمبرغ، وبذدر الإشارة 
 من ثلاث مكونات: بؿكمة العدؿ الأوروبي؛ المحكمة العليا وبؿاكم متخصصة. مركباً  قضائياً  نظاماً 

 . محكمة المراجعين:ػػػػػب
كل تفاصيلها سواء ما تعلق منها وىي جهة مسؤولة عن فحص ومراجعة ميزانية وحسابات الابراد الأوروبي، ب  

 بجانب الإيرادات أو بجانب النفقات، وبزتص ىذه المحكمة بالتأكيد من:
  أف ابؼوارد ابؼدرجة في ميزانية الابراد تتطابق كما ونوعا ومصدرا مع ىو مطلوب برصيلو وفق الالتزامات

 ابؼنصوص عليها في ابؼعاىدات والقوانتُ والقرارات الواجبة التطبيق؛
 ف ىذه الوارد تم برصيلها ووصلت ابعهات ابؼعنية بالفعل وأدرجت ضمن البنود ابؼخصصة بؽا في جانب أ

 الإيرادات في ابؼيزانية العامة؛
 .أف إنفاؽ ىذه الإيرادات تم على بكو صحيح وفي الأغراض ابؼخصصة بؽا 

بية موارد وإيرادات ذاتية لا تقتصر ولم تظهر ابغاجة إلى إنشاء مثل ىذه ابؽيئة إلا بعد أف أصبح للجماعة الأورو 
فقط على إسهامات الدوؿ الأعضاء، بعد أف إتسع حجم ونطاؽ ابؼهاـ وابؼسؤوليات ابؼلقاة على عاتق ابؼؤسسات 
ابؼشتًكة للجماعة أصبحت بسارس أنشطة وسياسات يطلب تنفيذىا موارد مالية تتجاوز بكثتَ حجم ابؼوارد 

 ة ونفقات التشغيل.ابؼطلوبة لتغطية النفقات الإداري
أما على الصعيد النفقات، فمن ابؼعروؼ أف نظاـ ابؼوازنة بييز بتُ النفقات ابؼتًتبة على إلتزامات منصوص عليها 
مباشرة في ابؼعاىدات الأساسية أو صادرة بقرارات نابصة عن تلك الالتزامات )النفقات الإجبارية(، والنفقات 

وع الأوؿ بوجو خاص على النفقات ابؼخصصة أساساً لدعم ابؼنتجات الأخرى )غتَ الإجبارية(، ويشتمل الن
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الزراعية، أما النوع الثالٍ فيشتمل على النفقات ابؽيكلية، وقد زادت النفقات غتَ الإجبارية حتى أصبحت تشكل 
 % من إبصالي النفقات.50إعتباراً من التسعينات أكثر من 

 ثالثا: الهيئات كالمؤسسات الأخرل:
 :1ىيئات مؤسسات أخرى في الابراد الأوروبية وىي كالتاليعدة  ىناؾ

 أ. الهيئات الاستشارية المعاكنة:
حرص ابؼؤسسوف عند تصميمهم للبنية التنظيمية للمؤسسات التكاملية على وجود قنوات تربط بتُ ابؼراكز    

بػبرات الفنية ابؼختلفة، بهدؼ الرئيسية لصنع القرار من ناحية وبتُ بصاعات ابؼصالح ومؤسسات المجتمع ابؼدلٍ وا
إشراؾ ابعماعات التي ترتبط أو تتأثر مصابغها، بدا يدور داخل الأوروبية والتشاور معها حوؿ القضايا ذات 

 :2الاىتماـ ابؼشتًؾ، وبؽذا الغرض تم إنشاء العديد من اللجاف ذات الطابع الاستشاري ومنها
 :بذمعات رجاؿ الأعماؿ والعماؿ ومؤسسات المجتمع  تضم بفثلتُ عن اللجنة الاقتصادية كالاجتماعية

ابؼدلٍ الأخرى خاصة تلك ابؼمثلة بعماعات ابؼصالح ابؼعنية بالقرارات الاقتصادية والاجتماعية وابؼهنية 
والثقافية التي تتخذىا مؤسسات الابراد الأوروبي، وىذا التمثيل يساعد على برقيق ىدفتُ مرتبطتُ 

 ومتكاملتُ في الوقت نفسو:
  :ضماف أف تأتي القرارات الأوروبية معبرة عن ابغد الأدلٌ لتوافق ابعماعات ابؼعنية الأكؿ

 ما تكوف متعارضة. ابؼختلفة، وىي مصالح كثتَاً 
  :ابغصوؿ على تأييد ودعم ىذه ابعماعات بغركة التكامل والاندماج الأوروبيتُ.كالثاني 

  :والاجتماعية، والتي كاف ابؽدؼ منها التشاور مع ىي مؤسسة تشبو اللجنة الاقتصادية لجنة الأقاليم
بصاعات ابؼصالح ابؼعنية قبل إبزاذ القرار، في حتُ استهدفت بعنة الأقاليم التشاور مع أجهزة وسلطات 

 مهما في صياغة وتنفيذ السياسات الوطنية العامة. ابغكم المحلي، والتي تلعب دوراً 
 ب. ىيئات إستشارية أخرل:

 :3من ابؽيئات الاستشارية نذكر منها كبتَاً   يمي للابراد الأوروبي عددً يضم ابؽيكل التنظ
 من بفثلي ابؼنتجتُ والعماؿ  والتي تضم عدداً  اللجنة الاستشارية ابػاصة بجماعة الفحم والصلب

 ومستهلكي الفحم والصلب؛ 
 ؛اللجنة العلمية والفنية ابػاصة بابعماعة الأوروبية للطاقة النووية 

رى مثل اللجنة الاقتصادية وابؼالية، بعنة اللوائح ابعمركية، بعنة ابؼواصلات وبعنة التوظيف وىناؾ بعاف أخ
 وغتَىا.
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 رابعا: الهيئات كالمؤسسات المستقلة ذات الطابع التقني:
 أىم ابؽيئات وابؼؤسسات ابؼستقلة في الابراد الأوروبي فيما يلي: وتتمثل  

 أ. البنك الأكركبي للاستثمار:
، بالتزامن مع دخوؿ إتفاقية روما ابؼؤسسة 1958جانفي  1خ تأسيس البنك الأوروبي للاستثمار إلى يعود تاري

للجماعة الاقتصادية الأوروبية حيز التنفيذ. وكاف مقر البنك آنذاؾ في العاصمة البلجيكية بروكسل، وبعد ذلك 
 .1968في جان 1قرر البنك نقل مقره ابؼركزي ابعديد من بروكسل إلى لوكسمبورغ في 

ويعتبر البنك من ابؼؤسسات مالية تابعة للابراد الأوروبي، دورىا بسويل ابؼشاريع الاستثمارية التي تسهم في برقيق 
أىداؼ الابراد سواء كانت داخل الدوؿ الأعضاء فيو أـ خارجها. ويعد أوؿ مؤسسة بسويل متعددة الأطراؼ في 

 .20151مليار يورو عاـ  7795ت العالم من حيث حجم القروض ابؼمنوحة والتي بلغ
وتأتي ابؼوارد ابؼالية للبنك الأوروبي للاستثمار من إصدار السندات التي تلقى بذاوبا كبتَا من ابؼستثمرين في الأسواؽ 
ابؼالية الدولية. وتعزز ىذه ابؼوارد بدسابنات الدوؿ الأعضاء ابؼقررة في رأبظاؿ البنك، والقروض التي بوصل عليها من 

مليار  243أكثر من  2013وابؼؤسسات ابؼالية الدولية. وبلغ حجم رأس ابؼاؿ ابؼكتتب للبنك في جواف  الدوؿ
 يورو.

 أىداؼ البنك الأكركبي للاستثمار: .1
 الأوروبي للاستثمار إلى برقيق بصلة من الأىداؼ وىي: يسعى البنك
 ل والابتكار وإكتساب ابؼهارات.تعزيز قدرات دوؿ الابراد الأوروبي على مستوى برفيز النمو والتشغي 
 .دعم ابؼقاولات الصغرى وابؼتوسطة، وإبداع صيغ بسويلية ملائمة 
 دعم ابؼشاريع الرامية إلى تطوير البنيات الأساسية لبلداف الابراد 
  دعم ابؼبادرات وابؼشاريع ابؽادفة إلى التخفيف من تداعيات التغتَات ابؼناخية والانتقاؿ إلى إقتصاد مستداـ

 ـ البيئة.بوتً 
 .التًويج لسياسات الابراد الأوروبي خارج دوؿ الابراد 
 الهيكل الإدارم للبنك: .2

يتوفر البنك الأوروبي للاستثمار على عدة ىيئات إدارية، يسهر كل منها على الاضطلاع بدسؤوليات بـتلفة. وىذه 
 :2ابؽيئات ىي

                                                           
  على ابؼوقع التالي: ،18/10/2018: في الإطلاع تاريخ ،الأكركبي الاستثمار بنك ، ابعزيرة موسوعة 1-

https://www.google.com/amp/www.aljazeera.net/amp/encylopedia/economy/2016  
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  :الابراد. وغالبا ما يكونوف وزراء يتكوف من وزراء بيثلوف حكومات بصيع دوؿ مجلس المحافظين
للمالية. ومهمتو برديد التوجهات العامة للسياسة الائتمانية للبنك، وتعيتُ أعضاء باقي ابؽيئات، كما أنو 

 يصادؽ على ابغسابات ابؼالية السنوية للبنك.
 :ضية عضوا يتم تعيينهم من طرؼ دوؿ الابراد وعضو واحد تعينو ابؼفو  28يتألف من  مجلس الإدارة

الأوروبية، ويكوف برت رئاسة رئيس البنك. وتتمثل مهمة بؾلس الإدارة في إعتماد عمليات الإقراض 
 والتمويل وابؼوافقة عليها بناء على التقارير التي تعدىا مصالح البنك، إضافة إلى مراقبة أداء بعنة التدبتَ.

 :لرئيس يقوـ كل منهم على تسيتَ تتشكل بالإضافة إلى رئيس البنك من بشانية نواب ل لجنة التسيير
منصب رئيس البنك الأوروبي  "فيرنر ىوير"مسؤوليات بؿددة برت إشراؼ الرئيس. ويشغل الأبؼالٍ 

 .2011للاستثمار منذ تعيينو في ديسمبر 
 :تتكوف من ستة أعضاء يعينوف من قبل بؾلس المحافظتُ ويتبعوف لو مباشرة، ويتم انتدابهم  لجنة الفحص

ات غتَ قابلة للتجديد. تدقق اللجنة ابغسابات السنوية للبنك، وتتولى معاينة بـتلف بؼدة ست سنو 
 أنشطتو للتأكد من إحتًامها للقوانتُ وابؼساطر الداخلية التي تؤطر عمل البنك داخل الابراد وخارجو.

 :البنك المركزم الأكركبي بػػػػػػ.
، بعد مفاوضات طويلة جرت بتُ رؤساء 1998جواف  1 أنشأ الابراد الأوروبي البنك ابؼركزي الأوروبي في    

 تم وقد. 1999، وبدأ عملو الفعلي عاـ البنوؾ ابؼركزية للدوؿ الأوروبية ، ويقع مقره في مدينة فرانكفورت الأبؼانية
 النقدية الوحدة في ابؼشتًكة بالدوؿ النقدية السياسة بودد بحيث ابغكومات عن الاستقلاؿ البنك ىذا إعطاء

 التي والتقنيات الأدوات كافة البنك ىذا وبيتلك الدوؿ، ىذه حكومات تدخل عن بعيدا "اليورك"  روبيةالأو 
 الوطنية ابؼركزية البنوؾ تلعب كما،  1الابراد دوؿ في النقدي ستقرارالا ودعم النقدية أىدافو برقيق على تساعده

 الأوروبي النظاـ يتألف بحيث الأوروبي، ابؼركزي البنك قيادة برت ىاما دورا الأوروبي الابراد في الأعضاء للدوؿ
 .الأوروبي ابؼركزي البنك إلى إضافة الوطنية البنوؾ تلك من ابؼركزية للبنوؾ

وحددت اتفاقية ماستًبىت الإطار ابؼؤسسي للإبراد الأوروبي، الذي يتولى الإشراؼ على إبقاز عملية الوحدة 
 :2ماستًبىت مهاـ ىذا النظاـ فيما يليوقد حددت اتفاقية  النقدية وإصدار اليورو.

 ؛النقدية للإبراد الأوروبي كتكتل اقتصادي ةرسم وتنفيذ السياس 
 ؛ىذه الإحتياطات و توظيفها ةوبرديد كيفية إدار  ،الإشراؼ على الإحتياطات الربظية من النقد الأجنبي 
  ؛الأوروبيوضع الضوابط التي برافظ علي الاستقرار ابؼالي والنقدي في دوؿ الإبراد 
  ؛الوحدات ابؼعدنية لليوروصك إصدار أوراؽ البنكنوت و 

                                                           
1- European Central Bank, The Monetary Policy of the ECB, Germany, 2011, p: 16 . 

 :على ابؼوقع التالي ،18/10/2018: في ، تاريخ الإطلاعالنظاـ الأكركبي للبنوؾ المركزيةموسوعة البصائر،  -2
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 ؛وضع وتنفيذ معايتَ الرقابة علي ابؼؤسسات الائتمانية في الابراد الأوروبي 
 ؛الأعضاء وسياساتها الاقتصادية بدا برقق أىدافها التنموية دوؿ العمل علي تدعيم موازنة ابؼدفوعات 
 للهيئات والسنوية الشهرية التقارير وتقدلَ اللازمة الإحصائية لوماتابؼع الأوروبي ابؼركزي البنك بهمع 

 .بيةو الأور 
 :الهيكل التنظيمي للبنك المركزم الأكركبي 

 :1يضم البنك ابؼركزي الأوروبي ابؽيئات التالية
 : يضم ىذا المجلس أعضاء المجلس التنفيذي ولمحافظي البنوؾ ابؼركزية بؼنطقة اليورو  مجلس المحافظين ،

 دويع ،مرات علي الأقل خلاؿ السنة 10.وينعقد 1988جواف  9ولقد اجتمع ىذا المجلس لأوؿ مرة في 
ووضعا أسس وأدوات تنفيذىا وفي ىذا المجلس تتخذ القرارات  ،ابؼسؤوؿ عن إعداد السياسات النقدية

 .بنظاـ الأغلبية
  : أعضاء  يضمن بؿافظسنوات من  8ويتكوف من الرئيس الذي ينتخب لفتًت المجلس التنفيذم

، ونائب الرئيس وأربعة أعضاء آخرين بىتاروف من 2البنوؾ ابؼركزية في الدوؿ ابؼكونة للبنك ابؼركزي الأوروبي
 السياسات تنفيذ في مهمتو وتتمثل والأعضاء ابغكومات بتُ مشتًؾ بتُ أصحاب ابػبرات باتفاؽ

 .المحافظتُ المجلس وقرارات لتوجهات وفقا النقدية
 الأوروبي ابؼركزي للبنك الرئيس ونائب الرئيس ويضم ابؼركزي البنك في الثالثة ابؽيئة يعد :العاـ المجلس 

 اليورو، منطقة في الأعضاء الغتَ الدوؿ إلى بالإضافة الأوروبي الابراد في والأعضاء ابؼركزية البنوؾ وبؿافظي
 حكومات تقتًحها التي الصرؼ الأسعار ترتيباف بشأف استشاراتو يقدـ فهو استشارية المجلس ومهمتو
 .الأعضاء الدوؿ

مليوف يورو يقوـ بدفعها الدوؿ الأوروبية الأعضاء في البنك  50ويبلغ رأس ماؿ البنك ابؼركزي الأوروبي حوالي 
ابؼركزي الأوروبي ويتم برديد حصة كل دولة بناء على مؤشرات حجم السكاف القوة الاقتصادية بسنح كل دولة 

لس التنفيذي في البنك ابؼركزي الأوروبي بغض النظر عن حصتها في رأس ابؼاؿ ابؼركزي وبوسب صوت واحد في المج
 .3صوت رئيس البنك على أساس صوتتُ في حالة تصويت على سياسة ما

ابؼركزي بالاحتفاظ بالنقد الأجنبي وإدارتو وتوظيفو ثم يقوـ بتوزيع الأرباح النابذة عنها بعدد الاحتفاظ يقوـ البنك 
 % على البنوؾ ابؼركزية الأوروبية ابؼشاركة في نظاـ اليورو وحسب نسبة80% لديو وتوزيع نسبة 20بة نس

مسابنتها في راس ماؿ البنك. وابعدوؿ التالي يوضح نسبة ابؼسابنة للدوؿ الأعضاء في رأس ماؿ البنك وقيمتها 
 بالدولار.

                                                           
مرجع سبق ذكره.موسوعة البصائر،  - 1  
  2   . 49 – 48ص ص :  بدوف سنة نشر، ، مؤسسة شباب ابعامعة، الإسكندرية،، اليورك العملة الأكركبية الموحدةفريد راغب النجار -
.49نفس ابؼرجع السابق، ص:  - 3  
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 .لبنك(: نسبة مساىمة الدكؿ الأعضاء في رأس ماؿ ا4-2جدكؿ رقم )

 قيمتها بالمليوف دكلار نسبة المساىمة في رأس ماؿ البنك % الدكلة
 النمسا
 بلجيكا
 الدانمرؾ
 فنلندا
 فرنسا
 ألمانيا
 اليوناف
 أيرلندا
 إيطاليا

 لكسمبورج
 ىولندا
 البرتغاؿ
 إسبانيا
 السويد

 إنجلترا
 الإجمالي

3.2 
3.2 
5.11 
5.21 
5..3 
33.21 
3.2 
5.21 
51.1 
5.51 
5.31 
3.31 
2.2 
3.21 
51.. 
555 

5515 
5515 
771 
.71 
1555 
55571 
5515 
571 
7255 
71 

3531 
5531 
5.15 
5515 
7155 
15571 

 على ابؼوقع التالي: ،18/10/2018: في ، تاريخ الإطلاعالنظاـ الأكركبي للبنوؾ المركزيةموسوعة البصائر،  المصدر:
https://elbassair.net/Centre20%de20%téléchargement/maktaba 

 

 الاختلالات الاقتصادية كآليات التسوية داخل منطقة اليورك قبل الأزمة.المطلب الرابع: 

 TamdirF "ميلتوف فيردماف، توقع الاقتصادي الأمريكي ابؼعروؼ1999عندما طرح اليورو في العاـ    

nmtliF"ظرا لضعف البناء، أف اليورو لا ينجو من أوؿ ركود اقتصادي كبتَ قد تتعرض لو القارة الأوروبية ن 
، لذلك سوؼ يسلط الضوء على 1ابؼؤسسي بؼنطقة اليورو وأنها لا برتوي على بصيع شروط منطقة العملة ابؼثلى

الاختلالات الاقتصادية التي بسثل قلب الأزمة الراىنة، وما ىي العلاقة بتُ الاختلالات الاقتصادية والقيود 
 ات التكيف أو التسوية في منطقة اليورو.ابؼؤسسية في منطقة اليورو، بالإضافة إلى آلي

 :الاختلالات الاقتصادية داخل منطقة اليوركأكلا: 
ساد الاعتقاد بأف الاختلالات الاقتصادية التي ظهرت بعد إطلاؽ اليورو، أنها ستختفي بدرور الوقت إلا أف    

عتتُ من الدوؿ بينهما فارؽ شاسع، الأوروبي إلى بؾمو  الابراد انقسمالواقع قد خالف بساما ىذه التوقعات، فقد   
وبؾموعة  بؾموعة الدوؿ الشمالية وتتضمن: النمسا، بلجيكا، أبؼانيا، فنلندا، فرنسا، لكسمبورغ، ىولندا، وىي  

 
                                                           

 زمن الاقتصادية التكتلات واقع حوؿ الثالٍ الدولي ابؼلتقى ،لليوناف السيادية الديوف أزمة ظل في الأكركبي كالنقدم الاقتصادم الاتحاد مستقبل وليد، عايب بغلو، بوخاري  -1
 .5: ص ،2012 ي،فيفر  27-26 يومي  ابعزائر، بالوادي، ابعامعي ابؼركز ، الأزمات
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SttlP".  "فيها: اليوناف، ايرلندا، إيطاليا، البرتغاؿ ،و التي يشار إليها اختصارا بدوؿ بدا  الدوؿ ابعنوبية   

(، التطورات الاقتصادية في ىاتتُ المجموعتتُ خلاؿ العقد الأختَ، حيث 2-2) أدناه أي رقم يوضح الشكل      
معدلات بمو أسرع من نظتَتها الشمالية، إلا أف معدلات  "SttlP"يلاحظ أنو قبل الأزمة سجلت دوؿ الػ 

ؿ )معدلة باختلافات نظرا للنمو السريع في أجور العما "SttlP"التضخم كانت أكبر كذلك في بؾموعة دوؿ الػ 
لقدرتها التنافسية الصناعية لصالح الدوؿ الشماؿ  "SttlP"في معدؿ الإنتاجية(، بفا أدى إلى فقداف دوؿ الػ 

الأوروبي، وىذا ما انعكس في صورة عجز بذاري للدوؿ ابعنوبية مع تسجيلها لأعلى مستوى من عجز ابؼوازنة 
 بصالي، في حتُ سجلت الدوؿ الشمالية فوائض معتبرة.والديوف العامة نسبة إلى الناتج المحلي الإ

كدكؿ أكركبا الشمالية.  "SlllP(: التطورات الاقتصادية لدكؿ الػ "2 -2الشكل رقم)  

 
Source : Rymond J. Ahearan and others, the future of the euro and the US interests, Congressional research service: CRS reported 

congress, January 10, 2011, p:10 . 

 

 

 

                                                           
- وتتضمن دوؿ جنوب أوروبا بدا فيها : اليوناف، إيرلندا، إيطاليا، البرتغاؿ، والتي يشار إليها اختصار بدوؿ "مجموعة الدكؿ الجنوبية :PIIGS :أما بؾموعة الدوؿ الشمالية ،"

 تشمل النمساء، بلجيكا، أبؼانيا، فنلندا، فرنسا، لكسبورغ، ىولندا.
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 :آليات التسوية داخل منطقة اليوركثانيا: 

تعزى الاختلافات ابؼوجودة بتُ دوؿ الإبراد الأوروبي إلى عدة أسباب كنوع السياسة الاقتصادية ابؼتبعة، كما أف    
 مث أف نظاـ اليورو غتَ مصمىناؾ من يرى أف ىذه الاختلافات ترجع إلى خلل في البناء ابؼؤسسي لليورو، حي

بطريقة توفر إمكانيات ابؼساندة والانقاذ للدوؿ الأعضاء في حاؿ حدوث أزمة لديها، وىذا ما أثبتتو أزمة اليوناف، 
لليورو ربظيا ابذو رجاؿ الأعماؿ للاستثمار في ىذه البلداف بإعتبارىا مناطق آمنة  "SttlP"فبعد تبتٍ دوؿ الػ 

لفائدة فيها مقارنة بالدوؿ الشمالية، وىو ما أحدث نوع من الضبابية والتشويو للقرارات ونظرا لابلفاض أسعار ا
الاستثمارية في منطقة اليورو نتج عنو إفراط الاستثمار في بعض القطاعات، بالإضافة إلى قياـ القطاع ابػاص 

بؼشاريع استثمارية ضخمة  "SttlP"بزيادة الاقتًاض وبالتالي زيادة الطلب الكلي، تزامن ذلك مع إطلاؽ دوؿ الػ 
للحفاظ على معدلات بمو عالية ومستمرة بفا دفعها إلى اللجوء إلى الاقتًاض خارجي خصوصا من دوؿ أوروبا 

"SttlP"الشمالية، كل ىذه العوامل سابنت في النهاية في تعميق العجز ابؼالي لدوؿ الػ 
1. 

وعات في بعض البلداف الأكركبية.تطور الحساب الجارم لميزاف المدف (:3 -2الشكل رقم )  
 (%GDPمن الناتج مئوية )نسبةالوحدة:                                                                                    

 
Source: Rymond J. Ahearan and others, the future of the euro and the US interests, Congressional research service: CRS reported 

congress, January 10, 2011, p: 12.                                                                               

 %80إلى تراكم الديوف العامة وابػاصة وصلت إلى  "SttlP"أدى العجز في ابغساب ابعاري لدوؿ الػ       
في ابؼقابل لم تتأثر دوؿ أوروبا الشمالية كثتَا بعد إطلاؽ اليورو، كما لم تشهد من حجم الناتج الإبصالي، و 

تدفقات كبتَة لرؤوس الأمواؿ ونتيجة لسياساتها ابؼالية ابؼتناسقة والتي تهدؼ إلى احتواء الطلب الكلي، ولم تشهد 
ضة، وىذا ما أكسبها تدفقات كبتَة لرؤوس الأمواؿ ونتيجة لسياساتها مع ابغفاظ على معدلات تضخم منخف

، وبرقيق فوائض معتبرة في  "SttlP"قدرة تنافسية أكبر مقارنة بنظتَتها ابعنوبية، بفا جعلها تصدر إلى دوؿ الػ 
 حساباتها ابعارية. 

                                                           
1- Uri Dadush and Bennett Stancil, “Europe’s Debt Crisis: More than a Fiscal Problem,” in Paradigm Lost: The Euro in Crisis, ed. Uri 

Dadush and Contributors (Carnegie Endowment for International Peace, Washington, 2010, p p: 9-15.   
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يرى الكثتَ من ابؼتتبعتُ أف القيود ابؼؤسسية التي تفرضها الوحدة النقدية، ىي أحد الأسباب التي سابنت في زيادة  
تصحيح العجز في موازين   "SttlP"بتُ الدوؿ الشمالية وابعنوبية، فعلى سبيل ابؼثاؿ لا تستطيع دوؿ الػ  التباعد

مدفوعاتها عن طريق بزفيض قيمة العملة أو رفع أسعار الفائدة بعذب رؤوس الأمواؿ إليها نتيجة اشتًاكها في 
السياسة ابؼالية حيث بيكن أف تستخدمها كأداة  اليورو، في حتُ أف دوؿ الشمالية لا زالت برتفظ بحريتها في بؾاؿ

 لكبح بصاح الإنفاؽ ابغكومي وزيادة الضرائب للحد من الاستهلاؾ واحتواء الطلب الكلي 
 . 1بفا يسمح بتوفتَ موارد لسداد الديوف ابػارجية

ة اليورو لا تعمل أظهرت الاختلالات التجارية بتُ دوؿ أوروبا الشمالية وابعنوبية أف آلية التكيف في منطق   
بشكل جيد رغم حرية انتقاؿ العمالة ومرونة الأسعار لا يضمن استقرار الدوؿ الأعضاء، ولا يساعد على برقيق 
التضامن ابؼطلوب في ما بينها على الأقل من الناحية القانونية، وأنو منطقة اليورو كما يشتَ بعض الكتاب أنها 

 ليست منطقة عملة ابؼثلى.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1-  Rymond J. Ahearan and others, op-cit, p: 12.  
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مبحث الثاني:ال  

«أزمة منطقة اليورو »أزمة الديون السيادية الأوروبية   

 ، حتى وجد نفسو في طاحونة أزمة تعتبر الأسوأ في تاربىو، ألا وىي"اليورك"لم يكد ينتهي العقد الأوؿ من عمر 
اليوناف عن  ، عندما أعلنت2009وظهرت بوادر الأزمة بالتحديد في نوفمبر  ،"أزمة الديوف السيادية الأكركبية"

خطة ابؼوازنة العامة للعاـ ابؼالي ابغالي، وذلك كي بذنب الوقوع في الإفلاس وعدـ قدرتها على الوفاء بالديوف 
عتبار أف ذلك يهدد استقرار وحدة منطقة إابؼستحقة عليها، الأمر الذي وضع تركيز العالم كلو على اليوناف على 

 . ىذه الأزمة أىم ابؼراحل التي مرت بها ما سبق نسلط الضوء على ا علىنهيار، وبناءً الإاليورو النقدية من 

 المطلب الأكؿ: مدخل إلى أزمة الديوف السيادية الأكركبية.
، حيث بدأت ىذه ابؼلامح 2009بدأت ابؼلامح الأولى لأزمة الديوف السيادية الأوروبية في شهر نوفمبر    

، وكانت البوادر الأولى للأزمة في اليوناف، وقد قامت وكالات  2008 بالتصاعد والظهور بعد الأزمة ابؼالية العابؼية
بخفض التصنيف الائتمالٍ لليوناف بعد أف وصل حجم ديوف ىذه الدوؿ  2009التصنيف الائتمالٍ في جانفي 

 .1مليار يورو 300الأوروبية وأحد دوؿ منطقة اليورو إلى حوالي 
حجم الديوف السيادية في منطقة اليورو، قد تتزايد بصورة متسارعة مع وأشارت بعض التقاير الإقتصادية إلى أف    

وجود بطء واضح في معدلات النمو الاقتصادي لمجموعة من دوؿ منطقة اليورو، وأشارت ىذه التقارير إلى أف 
إلى تريليوف دولار، ثم ارتفع ليصل  791قد بلغ حوالي  2009حجم الديوف السيادية في منطقة اليورو في العاـ 

 .20102عاـ  تريليوف دولار 798حوالي 
وقد تأثر دوؿ الابراد الأوروبي بالأزمة ابؼالية العابؼية وإنعكاساتها ابغادة، وقد إمتدت ىذه التأثتَات لسنوات    

على ىذا الابراد. وقد وصلت بعض دوؿ منطقة اليورو إلى أوضاع مالية وإقتصادية صعبة إضطرتها إلى طلب 
 : اليوناف وإيرلندا والبرتغاؿ وإيطاليا وإسبانيا وقبرص.3مالية للخروج من أزماتها مثلمساعدات وقروض 

 
 

                                                           
 .379، ص: 2015، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردف، 2008الأزمات المالية كالاقتصادية بالتركيز على الأزمة المالية العالمية يوسف أبو فارة،  -1
، 2016، جامعة باجي بـتار عنابة، ابعزائر،  17العدد ، بؾلة العلوـ الاقتصادية، دكر المعلومة في أزمة الديوف السيادية "دراسة حالة اليوناف"بوريش ىشاـ وعفيف ىناء،  -2

  . 21ص:
3
 . 379يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص:  - 
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:أزمة الديوف السيادية الأكركبية جذكر أكلا:  
، من الأزمات ابؼالية التي تضررت منها 2009عد أزمة الديوف السيادية التي ضربت منطقة اليورو أواخر سنة ت      

، والذي كاف سببها في الأصل فقاعة سوؽ العقارات 2008ة ابؼالية العابؼية لسنة الدوؿ الأوروبية بعد الأزم
، أين تكونت حلقات من الأزمات ابؼالية إتصلت ببعضها 2007بالولايات ابؼتحدة الأمريكية مع نهاية سنة 

ية والأوروبية؛ بفا تسبب البعض، نتيجة للتوسع في التحرير ابؼالي وشدة الإرتباط بتُ البنوؾ والأسواؽ ابؼالية الأمريك
في تضخم الإئتماف في أوروبا وشجع الدوؿ على الإقتًاض ليصل إلى حدود ىددت إفلاس وإنهيار منطقة اليورو، 

 .1وذلك لإرتفاع عبء الدين وعجز بعض دوؿ ابؼنطقة عن خدمة ىذه الديوف
أف ابؼخاطر ابؼصاحبة للدين السيادي  وبدأت أزمة الديوف السيادية الأوروبية في اليوناف، عندما تم إكتشاؼ     

-2002)اليونالٍ ىي أسوأ بكثتَ بفا كاف يعتقد، فبالرجوع إلى إحصائيات صندوؽ النقد الدولي خلاؿ الفتًة 
ويعود  %198، أما منطقة اليورو ككل فإنو لم يتجاوز %492بقد أف الطلب المحلي قد زاد بحوالي  (،2007

اليوناف إلى الاقتًاض من ابػارج لتمويل مشروعاتها التنموية، دوف أف تأخذ بعتُ سبب ىذا النمو السريع إلى بعوء 
الاعتبار التدابتَ اللازمة لضماف كفاية ىيكل نفقاتها النقدية للوفاء بتلك القروض، الشيء الذي أدى إلى حدوث 

لغ العجز في . كما ب2004عاـ  %598مقارنة بػػػػػػ 2008عاـ  %1494عجز في حسابها ابعاري وصل إلى 
إلى  2010من الناتج المحلي الإبصالي، وقد وصلت ىذه النسبة عاـ  %797حوالي  2008ابؼوازنة ابغكومية عاـ 

، بفا أدى إلى فقداف مصداقيتها في %112إلى  2008ووصل حجم الدين العاـ في اليوناف عاـ  1396%
فاع صعودي في تكاليف الإقتًاض وإرتفاع معدلات الأسواؽ ابؼالية وىبوط تصنيف سنداتها والتي كانت نتيجتها إرت

 .2الفائدة على الديوف ابؼستحقة

جذور أزمة الديوف السيادية الأوروبية ترجع في الواقع إلى وقت طويل، إذ تعود إلى بصلة من  أفا  إلاا      
قتصادي وابؼالي الإختلالات في إقتصاد الابراد الأوروبي ومنطقة اليورو، نتيجة لعدـ إكتماؿ الإندماج الإ

وبابػصوص جانب ابؼالية العامة والذي بوتاج إلى تغيتَات ىيكلية أساسية، حيث إنو تم برويل سلطة إبزاذ 
القرارات النقدية إلى ابؼستوى الأوروبي في إطار الإبراد الإقتصادي والنقدي الأوروبي، إلا أف سلطة السياسة ابؼالية 

لى حدى؛ كما أف ضعف النمو في بعض الدوؿ الأعضاء بؼنطقة اليورو، بقيت على مستوى الدوؿ الأوروبية كل ع
كعملة   "اليورك"راجع أساسا إلى الإختلالات الشديدة في التدفقات التجارية والرأبظالية التي تراكمت بعد إبزاذ 
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تكاليف مشتًكة، بالإضافة إلى نقاط الضعف النابصة عن إرتفاع الأسعار وضعف القدرة التنافسية، إضافة إلى 
العمل في بلداف ابعنوب منذ بداية الابراد النقدي، وكذا مشكلات التوظيف والفصل من العمل وإرتفاع ابغد 

 . 1الأدلٌ للأجور ومركزية التفاوض على الأجور، مع تقييد ابغصوؿ على الوظائف والوصوؿ إلى بعض الأسواؽ
النمو، حيث إعتمدت دوؿ شماؿ ابؼنطقة وفي  وقد إختلفت إستًاتيجيات دوؿ منطقة اليورو في برقيق ىذا   

مقدمتها أبؼانيا وفرنسا على الصادرات لدعم النمو، بينما إعتمدت دوؿ جنوب ابؼنطقة كاليوناف وإسبانيا على 
ر إختلاؼ التطورات بتُ الشماؿ وابعنوب في أسعارىا النسبية بدا في ذلك الأجور س  فا الطلب المحلي، وىذا ما يػ  

ة حساباتها ابعارية، حيث إعتمدت دوؿ ابعنوب على الإقتًاض من دوؿ الشماؿ بفا أدى إلى برقيق الإبظية وأرصد
 .2عجز كبتَ في حسابها ابعاري، وبرقيق فائض في ابغساب ابعاري لدوؿ الشماؿ

ة تأثتَات سلبية بشكل كبتَ على دوؿ الإبراد الأوروبي ساىم في زياد 2008كانت للأزمة ابؼالية العابؼية   لقد
قد عانت من عجز في موازناتها بذاوز ابغد %( 80)أكثر من  عجزىا، حيث أف أغلب دوؿ الابراد الأوروبي

 .3بذاوز عجز موازناتها ىذا ابغددولة(  27)من أصل دولة  22، حيث أف %3ابؼسموح بو 
د الأوروبي، حيث أف وقد كشفت الأزمة ابؼالية عن ابؼفارقات الاقتصادية التي تتصف بها لإقتصاديات دوؿ الابرا

ىناؾ بعض دوؿ الأعضاء في الابراد تعالٍ من الديوف ابؼتًاكمة عليها وتدفع فوائد جد مرتفعة كاليوناف، إيرلندا، 
البرتغاؿ، إيطاليا وإسبانيا، وىناؾ بعض الدوؿ ذات إقتصاديات قوية ومتينة وذات أوضاع مالية مستقرة وأبنها 

، (2010% عاـ 395احب أكبر بمو في أوروبا، وبلغ معدؿ بمو ىذا الاقتصاد )الاقتصاد الأبؼالٍ ىو صأبؼانيا 
 .4إضافة إلى فرنسا

وبذلك أصبحت معظم دوؿ منطقة اليورو مثقلة بالديوف السيادية صعبة السداد، بفا يؤدي بها إلى إعلاف إفلاسها 
في الأوروبي، أو اللجوء إلى عن سداد ىذه الديوف، وما قد يتًتب عن ذلك من التسبب في أزمة للقطاع ابؼصر 

 طلب ابؼساعدة من الدوؿ الأعضاء في الإبراد الأوروبي من خلاؿ برامج الإنقاذ. 

 ثانيا: مظاىر أزمة الديوف السيادية الأكركبية:
، كاف العالم منشغلا بكيفية برقيق الإنتعاش الإقتصادي بعد أزمة إقتصادية ىددت 2009غاية سنة  إلى    

أف التعافي منها لم يكن ليتحقق بهذه الوتتَة، فسرعاف ما دخلت دوؿ  لي والإقتصادي العابؼيتُ، إلاا الإستقرار ابؼا
منطقة اليورو في أزمة ديوف سيادية حادة، تسببت في الإضرار بالنمو الإقتصادي للإبراد الأوروبي والعالم عامة 

كما بدأت الأسواؽ في التمييز بتُ دوؿ الفائض   ومنطقة اليورو خاصة، حيث تراجع الناتج العابؼي والناتج المحلي،
ودوؿ العجز بؼنطقة اليورو، بفا تسبب في إرتفاع تكاليف الإقتًاض في دوؿ العجز على مستوى القطاعتُ العاـ 

                                                           
 .453 ص:بوزرب ختَ الدين ومعيزى بقاة، مرجع سبق ذكره،  -1
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جزء كبتَ من الوظائف في ابؼنطقة لكونها من القطاعات ابؼتأثرة  يا لغ  وابػاص فإنعكس ذلك على الإستثمار، وأ  
لية العابؼية كقطاع العقارات، فإرتفعت معدلات البطالة وإبلفضت مستويات الإدخار، ودخلت منطقة بالأزمة ابؼا

 .1اليورو في ركود عميق
، بدأت إرىاصات ومعالم إنهيار 2009فبعد إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية الأوروبية من اليوناف أواخر سنة 

اب الأمواؿ وغتَىم بابؽلع والذعر والرعب، كما ارتبكت ابؼؤسسات النظاـ ابؼالي العابؼي في الظهور وأصابت أصح
ابؼالية والوسطاء معها في التفكتَ في وضع ابػطط للإنقاذ، كما أحدثت للحكومات خوفا على أنظمتها 

 :2ودبيومتها، وكاف من أىم مظاىر ىذه الأزمة ما يلي
 تغطية قروضها العقارية، والتي أدت إلى تعثر إيرلندا بسبب الضمانات ابغكومية التي قدمتها للبنوؾ ل

مليار يورو بفا نتج عنو إنهيار إقتصادي، أين وصل عجز ابؼوازنة العامة إلى  100خسارة مقدرة بحوالي 
للسنة  %14، كما إرتفع معدؿ البطالة إلى حوالي 2010في سنة  %32إبصالي الناتج المحلي إلى نسبة 

 ؛3نفسها
  ر عجز ابؼوازنة د  بسبب الإنفاؽ والتغطية على القطاع ابػدمي، أين ق   2010تعثر البرتغاؿ في أوائل سنة

 ؛20104خلاؿ سنة  %1498، وقفزت البطالة إلى نسبة %495العامة فيها بنسبة 
   ى بدوؿ أوروبا ابؽامشية وابؼتمثلة في إيرلندا واليوناف سم  ىذا وقد بذاوزت أزمة الديوف السيادية ما ي

فقد وصل عجز موازنتها العامة إلى إلى إيطاليا ثالث قوة إقتصادية في منطقة اليورو، والبرتغاؿ، بل وصلت 
 ؛5%120، وإرتفع دينها العاـ إلى %496نسبة 

  ثر إسبانيا إلى إرتفاع الإنفاؽ على القطاع العاـ، حيث عا إسبانيا رابع قوة إقتصادية في ابؼنطقة؛ ويعود تػا أما
 ؛ 20106خلاؿ سنة  %25وبلغت البطالة نسبة  %992مستواىا بنسبة ر عجز ابؼيزانية العامة على د  ق  
 قياـ العديد من ابؼؤسسات ابؼالية بتجميد منح القروض ، و التسارع بكو سحب الإيداعات من البنوؾ

 من صعوبة إستًدادىا؛ للشركات والأفراد خوفاً 
 ى الأفراد والشركات وابؼؤسسات الإنكماش ابغاد في النشاط الاقتصادي نتيجة لنقص السيولة ابؼتداولة لد

وضمانات صعبة بفا أدى إلى توقف ابؼقتًضتُ عن سداد دينهم، كما  ابؼالية إلا بأسعار فائدة عالية جداً 
 ؛7صاحب ذلك تراجع مستوى الطاقة ابؼستغلة في الشركات

                                                           
 .202حناف دربضوف وحستُ بورغدة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1

.  293 -292، ص ص: 2014، الدار ابعامعية، الاسكندرية، إدارة أزمات العولمة الاقتصاديةعبد ابؼطلب عبد ابغميد،  - 2  
 .202 بورغدة، مرجع سبق ذكره، ص: حناف دربضوف وحستُ -3
 ابؼرجع نفسو. -4
، ملتقى الابرادات النقدية في ظل الأزمات ابؼالية، كلية العلوـ الإقتصادية والتجارية اليوناف...إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية الأكركبيةخدبهة خنطيط ومناؿ خلخاؿ،  -5

 .09، ص: 2013ماي  08 / 07وعلوـ التسيتَ، جامعة سكيكدة، ابعزائر، 
 ابؼرجع نفسو. -6
 .293مرجع سبق ذكره، ص:  عبد ابؼطلب عبد ابغميد، -7



      «، التطورات، النتائجالمفاىيم» أزمة الديوف السيادية الأكركبية                                                                  الفصل الثاني: 
 

 
120 

 

  ًشرات ابؽبوط في مؤ  ا وخللاً التأثتَ السلبي على التداولات في أسواؽ النقد وابؼاؿ، وىذا أحدث إرتبك
 والصعود؛

 إبلفاض ابؼبيعات ولاسيما في قطاع العقارات والسيارات وغتَىا بسبب ضعف السيولة؛ 
  ُفي إسبانيا  %50وتصل إلى  %25إزدياد معدؿ البطالة وتتجاوز نسبة البطالة لدى الشباف الأوروبيت

 عن الظروؼ السيئة التي تعالٍ منها اليوناف؛ فضلاً 
 إبلفاض معدلات في دوؿ منطقة اليورو،  ى الإعانات الإجتماعية من ابغكوماتإزدياد معدؿ الطلب عل

أدى إلى مزيد من الكساد والتعثر والتوقف والتصفية  ما الاستهلاؾ والإنفاؽ والإدخار والإستثمار، وىذا
 والإفلاس؛

 وقبرص قيد  وضعت مؤسسة فيتش التصنيفات الائتمانية لبلجيكا وإسبانيا وسلوفينيا وإيطاليا وإيرلندا
 مراجعة إئتمانية سلبية، وىو ما يعتٍ خفضا بؿتملا للتصنيف؛

  في اليوناف "جورج باباندريو" أطاحت الأزمة ما لا يقل عن ستة رؤساء حكومات في أوروبا ىم
في إيرلندا و  "براين كوين"في إسبانيا "خوسيو لويس ثتباتيرك" في إيطاليا و"سيلفيو برلوسكوني" و

في سلوفاكيا. وفي ابؼقابل إزداد التأييد للأحزاب "إيفيتا راديكوفا" في البرتغاؿ وس" "جوزيو سوكراتي
 .1الشعبية فيما ظهرت بوادر عداء لأبؼانيا في صفوؼ اليسار الفرنسي، وباتت بصيع ابغكومات تهتز

ابؼؤشرات ابؼعبرة  تأثرت باقي دوؿ منطقة اليورو بأزمة الديوف السيادية، وابعدوؿ والشكل التالي يلخص تطور بعض
 عن مظاىر الأزمة في منطقة اليورو.

                                   (: تطور بعض المؤشرات الإقتصادية الكلية في منطقة اليورك خلاؿ الفترة 5 -2الجدكؿ رقم)
 الوحدة: بالنسبة المئوية )%(                (.   2007-2014)

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 ػػػػػػافالبيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ
 191 093 - 196 - 194 2 494 - 094 3 الناتج المحلي

 098 1 - 193 - 091 099 1 - 094 197 الإنفاؽ الإستهلاكي
 9593 95 9299 8891 8596 80 7093 6695 إجمالي الدين
 295 295 199 096 095 093 097 - 094 صافي الإقراض

 1293 1293 1197 1095 1091 994 796 795 لةالبطا
 18 1798 1893 1996 1993 1898 2292 2296 الإستثمار
 2095 2093 2092 2092 1998 1991 2195 23 الإدخار

بؾلة التواصل في الإقتصاد والإدارة  ،- دراسة حالة اليوناف –دكر صنندكؽ النقد الدكلي في إدارة أزمة الديوف السيادية الأكركبية حناف دربضوف وحستُ بورغدة، المصدر: 
 .203، ص: 2016، ابعزائر، مارس 45، العدد 1والقانوف بكلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ جامعة سطيف 
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ر إبلفاض كل من الناتج المحلي والإنفاؽ الإستهلاكي بؼنطقة اليورو في سنة ظه  من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، ي     
، وذلك لدخوؿ ابؼنطقة في أزمة الديوف 2009ا في سنة ا حادً ا بالأزمة ابؼالية العابؼية، وعرؼ إبلفاضً تأثرً  2008

 2012، ليعاودا الإبلفاض خلاؿ سنتي 2011و 2010ا خلاؿ سنتي ا طفيفً السيادية، ثم أظهر إرتفاعً 
الي الدين والبطالة ؛ كما عرؼ كل من إبص2014لإستمرار الأزمة، في إنتظار برسنهما خلاؿ سنة  2013و

، أما باقي ابؼتغتَات من 2014، ويتوقع أف تستمر ىذه الزيادة إلى غاية 2007ا منذ سنة ا متزايدً إرتفاعً 
ا خلاؿ الفتًة الدارسة، وذلك لإرتباطها بطبيعة ابؼقبلتُ على الاستثمار والإدخار وصافي الإقراض فقد عرفت تذبذبً 

 ها.الاستثمار والإخار ومدى الإقباؿ علي
 :ممارسات كسلوكيات التي أدت إلى زيادة تفاقم أزمة الديوف السيادية الأكركبية 

بست الإشارة في بعض التقارير الاقتصادية، إلى أف تفاقم أزمة الديوف السيادية الأوروبية قد رافقة بؾموعة من    
 :1 ىي لسلوكياتالسلوكيات التي أدت إلى زيادة ىذا التفاقم في الأزمة، ومن ىذه ابؼمارسات وا

  قياسا  )ذات الديوف السيادية الكبتَة(رفع معدلات الفائدة على القروض ابؼقدمة لدوؿ جنوب أوروبا
 بدعدلات الفائدة على القروض ابؼمنوحة للدوؿ الأوروبية الأخرى التي لا تعالٍ من أزمة ديوف سيادية.

  بكو إيداع أموابؽا لدى البنك  ابؼالية ابعيدة()ذات الأوضاع إبذاه الكثتَ من ابؼؤسسات ابؼالية الأوروبية
 ابؼركزي الأوروبي والإبتعاد عن إقراض البنوؾ التجارية.

  التي تعالٍ من أزمة الديوف تراجع ثقة ابؼستثمرين بالسندات ابغكومية الصادرة عن دوؿ جنوب أوروبا(
التي لا تعالٍ من أزمة ديوف قياسا بالثقة بالسندات الصادرة عن الدوؿ الأوروبية الأخرى  السيادية(
 سيادية.

ا لدوؿ الإبراد الأوروبي ل برديا حقيقيً شك  أزمة الديوف السيادية الأوروبية ت   وفي ختاـ ىذا العنصر، نقوؿ إف       
عامة ودوؿ منطقة اليورو خاصة، وذلك بإختبار مدى قوة إندماجها ومدى قدرتها على التصدي للصدمات 

ا يهدد مستقبل الوحدة الإقتصادية والنقدية الأوروبية، خاصة ا كبتًَ ل ىذه الأزمة خطرً شك  ت  وبذاوز الأزمات؛ كما 
مع تزايد الطلب على إعادة النظر في سياسات الدخوؿ بؽذه الوحدة، وكذا تزايد الانتقادات حوؿ عدـ وجود 

وروبي على غرار بريطانيا سياسات للخروج منها، لاسيما مع بروز تطلعات بعض الدوؿ للخروج من الإبراد الأ
، وكذا ابػروج من منطقة اليورو على غرار 2020سنة  مطلعو  2019أواخر سنة  في *"Brexit "بريكست

فرنسا، وىي الاحتمالات ابؼرتقبة مع مطلع سنوات القادمة، وىو ما يستدعي الاستعجاؿ في إدخاؿ إصلاحات 
 ضمن سلامة الوحدة الإقتصادية والنقدية الأوروبية.واسعة تسمح بضبط الأوضاع ابؼالية للدوؿ الأعضاء، وت

                                                           
  .383 -382يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -1
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 .1973لصالح مغادرة أي خروج بلادىم من الإبراد الأوروبي الذي إنضموا لو عاـ  %5199بنسبة  2016يونيو  23صوت فيو البريطانيوف يوـ 
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 ثالثا: أسباب أزمة الديوف السيادية الأكركبية:
ا كثتَة كانت وراء أزمة الديوف السيادية الأوروبية، ومن أىم ىذه ، بيكن القوؿ أف ىناؾ أسبابً بصورة عامة   

 الأسباب ىي:
 دكؿ منطقة اليورك:تراكم العجز الهيكلي في الميزانيات العمومية في  أ.

تعود جذور العجز في ابؼيزانيات العمومية لدوؿ منطقة اليورو إلى العشريات الأختَة من القرف ابؼاضي، إذ      
من الناتج الداخلي ابػاـ في الفتًة ابؼمتدة بتُ  %097سجلت دوؿ ابؼنطقة عجزا ميزانيا في ابؼتوسط يقدر بػػػػػػػػػ 

، ثم إنتقل العجز (1986-1974)ما بتُ الفتًة ابؼمتدة  %394لعجز إلى ، ثم تطور ىذا ا(1973 -1961)
 1973، وبالتالي فإف نسبة العجز في ابؼتوسط للفتًة ابؼمتدة بتُ عاـ 1994إلى عاـ  1978من عاـ  %5إلى 

ات من الناتج الداخلي ابػاـ، وىي النسبة ابؼتفق على عدـ بذاوزىا في إتفاقي %3بذاوزت  1994إلى غاية عاـ 
 .1إنشاء العملة الأوروبية ابؼوحدة

ا ملحوظا بسبب ، عرفت وضعية ابؼيزانيات العمومية برسنً 2007عاـ  إلى حد   1995ا من عاـ وإبتداءً     
الظروؼ الإقتصادية العابؼية ابؼلائمة، وإبلفاض في معدلات الفائدة والتقيد بالتدابتَ ابؼعتمدة في إطار إحتًاـ قواعد 

 2007ق عليها من طرؼ الدوؿ في منطقة اليورو، لكن مع إنفجار أزمة الرىن العقاري في عاـ ابؼيزانية ابؼتف
 مستويات  2010وبرويلها إلى أزمة مالية عابؼية وبؼا خلفتو من إنعكاسات زادت نسبة العجز ووصلت في عاـ 

 ، كما ىو موضح في ابعدوؿ التالي:2امرتفعة جدً 
 .2010ي الميزانيات العمومية لبعض دكؿ الاتحاد الأكركبي عاـ نسبة العجز ف (:6 -2جدكؿ رقم )ال

 rIPمن  %الوحدة: النسبة المئوية                                                                                                 
 نسبة العجز الدكؿ نسبة العجز الدكؿ
 %797 سلوفيكيا %494 النمسا
 %598 سلوفينيا %395 بلغاريا
 %493 ألمانيا %798 بولونيا
 %791 فرنسا %1096 اليوناف
 %998 البرتغاؿ %496 إيطاليا
 %1198 إيرلندا %993 إسبانيا
 %797 ركمانيا %591 ىولندا

، جامعة باجي بـتار عنابة، ابعزائر،  17ـ الاقتصادية، العدد ، بؾلة العلو دكر المعلومة في أزمة الديوف السيادية "دراسة حالة اليوناف"بوريش ىشاـ وعفيف ىناء ، المصدر: 
 .22: ص ، 2016

                                                           
1- OECD, Réformes Economique et Intégration en Economie Mondial, Revue N 13, 2012, p: 9. 
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، %1198ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ أف ابؼعدلات ابؼرتفعة لنسبة العجز تتعلق خاصة بإيرلندا     
 ، وتعالٍ ىذه الدوؿ من مشاكل مزدوجة، من جهة ديوف%993، وإسبانيا %998، البرتغاؿ %1096واليوناف 

عمومية مرتفعة تستدعي تسديد الأقساط وابػدمات سنويا، والتي تزيد في تعميق العجز في ابؼيزانية العمومية بدا 
فيها ديوف خارجية ىامة ذات مدى زمتٍ طويل الأجل، ومن جهة أخرى تفشي ظاىرة الرشوة والفساد التي بذعل 

 الإيرادات في مستويات دنيا.
 طة كإرتفاع في معدلات الفائدة المطبقة على ىذه الديوف:بػػػػػ. الديوف العمومية المفر 

تعرؼ الديوف العمومية على أنها بؾموعة التعهدات ابؼالية التي بست برت صيغة قروض بنكية، أو إصدار     
سندات حكومية، أو أذونات ابػزينة ابؼصدرة من خزينة الدولة، أو ابعماعات المحلية، وابؼؤسسات العمومية التابعة 

لدولة وىيئات الضماف الاجتماعي، وتعد نسبة معتبرة من الديوف العمومية قابلة للتداوؿ في السوؽ ابؼالية، ل
وتتشكل في أغلب الأحياف من تراكم عجز ابؼيزانية العمومية السنوية، حيث تلجأ الدوؿ وابؽيئات الإدارية التابعة 

ويل مشاريع ضخمة مستقبلية، وقد نصت إتفاقية ماستًبىت بؽا للاستدانة لتغطية العجز ابؼسجل في ابؼيزانية، أو بس
لكل دولة من أعضاء منطقة اليورو، وىذه  %60على أف لا يتجاوز نسبة ابؼديونية إلى الناتج الداخلي ابػاـ 

 ، كما يوضحو ابعدوؿ التالي:1النسبة لم برتـً من طرؼ أغلب دوؿ ابؼنطقة
 .2010رنة بالناتج الداخلي الخاـ لسنة : الديوف العمومية مقا(7-2)جدكؿ رقم ال

 SIPمن  )%(الوحدة: النسبة المئوية                                                                                                  
 الديوف العمومية الدكؿ الديوف العمومية الدكؿ

 %146 اليوناف %5897 منطقة اليورك
 %11593 إيطاليا %8294 فرنسا
 %8794 إيرلندا %7198 النمسا
 %9393 البرتغاؿ %8295 ألمانيا
 %6091 إسبانيا %9692 بلجيكا

زائر، ، جامعة باجي بـتار عنابة، ابع 17، بؾلة العلوـ الاقتصادية، العدد دكر المعلومة في أزمة الديوف السيادية "دراسة حالة اليوناف"بوريش ىشاـ وعفيف ىناء ، المصدر: 
 .23: ص، 2016

والشكل أدناه ، نلاحظ أف اليوناف برتل ابؼرتبة الأولى في نسبة الديوف العمومية  (7-2)ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم 
وتليها إيطاليا بنسبة  2010في عاـ  %146، وقدرت بحوالي 2012إلى  2008خلاؿ الفتًة ابؼمتدة من 

 .%8794و %9393على التوالي نسبة  والبرتغاؿ وإيرلندا %9692، بلجيكا بنسبة 11593%
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 (: نسبة الدين العاـ إلى الناتج المحلي الإجمالي في بعض بلداف الأكركبية.4-2الشكل رقم )
 PDrمن الوحدة: بالنسبة المئوية )%(                                                                               

 
Source: wikipedia, European debt crisis, Visit website on: 05/07/2018, 
https://en.m.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%
29-ar.png?156520654027   

      
البنك ابؼركزي الأوروبي بإقراض البنوؾ الأوروبية خلاؿ  وما زاد من حدة ابؼديونية في منطقة اليورو، ىو إقداـ     

( بدعدلات فائدة منخفضة جدا لتفادي إفلاسها وتوفتَ السيولة، والتي بدورىا قامت 2009 -2007الفتًة )
بإقراض جزء من ىذه القروض بأسعار فائدة مرتفعة إلى الدوؿ الأوروبية التي كانت تعالٍ من عسر مالي، ولاسيما 

إلى اليوناف بفا زاد في ثقل أعباء ابؼديونية، والذي يزيد بدوره من بـاطر عدـ القدرة على التسديد الذي  الإقراض
إرتفاع معدلات الفائدة من جديد، فالمحدد الرئيسي بؼلاءة الدولة ليس حجم ديونها فقط، ولكن أيضا  يودي إلى

 ثقل الفوائد التي بهب أف تسددىا في آجاؿ بؿددة.

 :2008لمالية العالمية . الأزمة اج
في تطور ابؼديونية العمومية مع إزدياد العجز في ابؼوازنات العامة في  2008سابنت الأزمة العابؼية لعاـ  لقد     

 ، كما ىو موضح في ابعدوؿ التالي:(2015 -2007)دوؿ منطقة اليورو خلاؿ الفتًة 
               ا، إسبانيا كإيطاليا خلاؿ الفترة(: تطور الديوف العمومية لليوناف، إيرلند8-2جدكؿ رقم )ال

 %الوحدة: النسبة المئوية                             (.2015 -2007)

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 الػػػػػػػػػدكؿ
 17591 17791 17499 15699 17193 146 12698 10993 10391 اليوناف
 120 10997 12393 12197 11191 8794 6293 4296 24 إيرلندا
 10092 9797 9291 8494 6992 6091 5297 3994 3595 إسبانيا
 137 13291 12799 12292 11694 11593 11295 10293 9997 إيطاليا

، جامعة باجي بـتار عنابة، ابعزائر،  17تصادية، العدد ، بؾلة العلوـ الاقدكر المعلومة في أزمة الديوف السيادية "دراسة حالة اليوناف" بوريش ىشاـ وعفيف ىناء ، المصدر: 
 .23: ص، 2016
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إلى   2015ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ أف اليوناف حققت أكبر تطور في الديوف العمومية وصل سنة     
، وإسبانيا وإيطاليا اللذاف وصلا إلى ديوف 2015سنة  %120إلى غاية  %24، ثم تليها إيرلندا من 17591%

 .2015على التوالي سنة  %137و %10092قدرت بنسبة 

 :. دكر السوؽ المالي كككالات التصنيف الائتمانيد
إنفجرت أزمة الديوف في منطقة اليورو بسبب الإفراط في ابؼديونية من طرؼ ابغكومات وابؽيئات التابعة بؽا،      

عتٌ إفلاسها ابعزئي لكل من اليوناف، حتى أصبحت بعض ابغكومات غتَ قادرة على تسديد خدمات الديوف، بد
والبرتغاؿ، وإيرلندا، وما زاد في تفاقم الأزمة ىو صعوبة ابغصوؿ على الأمواؿ في السوؽ ابؼالية بشروط مناسبة 

من جراء بزوؼ ابؼستثمرين، وخصوصا في ظل القرارات التي إبزذتها  )سعر الفائدة، علاوة ابؼخاطر وعلاوة التأمتُ(
الإئتمالٍ بإعادة تصنيف الديوف العمومية لدوؿ ابؼنطقة، وىو ما يعتٍ رفع معدلات الفائدة  وكالات التصنيف

وعلاوة التأمتُ بإعادة تصنيف الديوف العمومية، والأثر الكبتَ الذي أحدثتو وكالات التصنيف على أزمة منطقة 
لتصنيف الائتمالٍ لتسعة على بزفيض ا" Standard and Poor’sس ستاندر آندبور اليورو ىو إقداـ وكالة "

 .(9-2)رقم . كما ىو موضح في ابعدوؿ 20121جانفي  15دوؿ في يوـ واحد أي في 

في جانفي  أعلنت، "ستاندر آندبوز"، نلاحظ أف وكالة التصنيف الائتمالٍ (9-2)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
ض تقييم بطس دوؿ درجة عن بزفيض تصنيفها الائتمالٍ لتسعة من دوؿ منطقة اليورو، حيث جرى بزفي 2012

واحدة وىي: فرنسا، النمسا، مالطا، سلوفاكيا، وسلوفينيا، وبزفيض تقييم أربع دوؿ بدقدار درجتتُ وىي: أسبانيا، 
دولة، ما يشتَ إلى  14إيطاليا، البرتغاؿ، والقبرص، كما جاءت النظرة ابؼستقبلية لدوؿ منطقة اليورو سلبية لعدد 

 .يضات الائتمانية مستقبلاً إحتماؿ إجراء مزيد من التخف

 منطقة اليورك.لبعض دكؿ  زكر  ستاندر آند ككالة (: تصنيف9-2الجدكؿ رقم )
 النظرة المستقبلية التغير في التصنيف السابق توصيف التقييم التقييم الحالي الدكلة
 مستقرة لا تغير أفضل نوعية المقترضين. AAA ألمانيا

ا مانية منخفضة جدن جودة عالية كمخاطر إئت +AA النمسا
كلكن التعرض للمخاطر على مدل الطويل 

 ا ما.تبدك أعلى نوعن 

 سلبية خفض التصنيف درجة كاحدة

مقترضين ذك جودة، كلكن المخاطر أكبر  AA بلجيكا
 .قليلان 

 سلبية لا تغير

 سلبية خفض التصنيف درجتين أكثر عرضة للتغيرات الاقتصادية +BB قبرص

الذين يمكن أف يتأثر إستقرارىم المقترضين  A أسبانيا
 المالي ببعض الأكضاع الاقتصادية.

 سلبية خفض التصنيف درجتين

كلكن المخاطر أكبر   مقترضين ذك جودة، -AA أستوانيا
 .AAمن تصنيف  قليلان 

 سلبية لا تغير
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 سلبية لا تغير أفضل نوعية المقترضين. AAA فنلندا

ا منخفضة جدن  جودة عالية كمخاطر إئتمانية +AA فرنسا
كلكن التعرض للمخاطر على مدل الطويل 

 ا ما.تبدك أعلى نوعن 

 سلبية خفض التصنيف درجة كاحدة

 سلبية لم يشملها التقييم الأخير ا، كالغاية منها المضاربة.السندات ضعيفة جدن  CC اليوناف

المقترضين من الفئة المتوسطة التي تعتبر  +BBB إيرلندا
 ن.مرضية في الوقت الراى

 سلبية لا تغير

المقترضين من الفئة المتوسطة التي تعتبر  AAA إيطاليا
 مرضية في الوقت الراىن.

 سلبية خفض التصنيف درجتين

 سلبية لا تغير أفضل نوعية المقترضين. -A لوكسمبرغ

المقترضين الذين يمكن أف يتأثر إستقرارىم  AAA مالطا
طر المالي، ببعض الأكضاع الاقتصادية، كالمخا

 .Aأكبر من تصنيف 

 سلبية خفض التصنيف درجة كاحدة

 سلبية لا تغير أفضل نوعية المقترضين. AAA ىولندا

 سلبية خفض التصنيف درجتين فئة الاستثمارات المعرضة للمضاربة.  BB البرتغاؿ

المقترضين الذين يمكن أف يتأثر إستقرارىم  A سلوفاكيا
 المالي ببعض الأكضاع الاقتصادية.

 سلبية ض التصنيف درجة كاحدةخف

المقترضين الذين يمكن أف يتأثر إستقرارىم  +A سلوفينيا
المالي، ببعض الأكضاع الاقتصادية، كالمخاطر 

 .Aأقل من تصنيف 

 سلبية خفض التصنيف درجة كاحدة

 .316، ص: 2014ة، ، الدار ابعامعية، الاسكندريإدارة أزمات العولمة الاقتصادية عبد ابؼطلب عبد ابغميد،المصدر: 

       كالتسلسل الزمني لأىم الأحداث. اليونانية: قراءة في الأزمةالمطلب الثاني : أزمة الديوف السيادية  

منطقة  دوؿ في البلداف ابؼتقدمة وخاصة في 2009تعود جذور  أزمة الدين السيادي، التي برزت جليا في سنة    
، عندما إضطرت البلداف ابؼتقدمة إلى إبزاذ تدابتَ ىامة  2008 -2007لسنتي اليورو، إلى الأزمة ابؼالية العابؼية 

لدعم الاقتصاد ولإنقاذ القطاع ابؼالي بغية بذنب الانكماش، واضطرت الدوؿ الأكثر تضررا وخاصة اليوناف من 
 دية.أزمة الدين السيادي إلى اللجوء إلى ابؼساعدة الدولية من أجل ابػروج من الأزمة الديوف السيا

 :: تاريخ اليوناف الاتحادم كطبيعة إقتصادىاأكلا
نقوـ بدراسة ابػلفية التاربىية سوؼ تعتبر اليوناف عضوا الثالٍ العشر في الوحدة النقدية الأوروبية " اليورو"، و   

 والاقتصادية لليوناف في ظل التطورات الاقتصادية العابؼية.
                                                           

-  ولعل البعض يتسآؿ ماىي الديوف السيادية ؟" أزمة الديوف السيادية"تواجو منطقة اليورو أزمة تعد الأخطر من نوعها، آلا وىي ، 
في سندات تقوـ ابغكومة بإصدارىا بعملة أجنبية وطرحها للبيع بؼستثمرين من خارج الدولة، أي أنو شكل من أشكاؿ الاقتًاض.  "Sovereign Debtالديوف السيادية "تتمثل 

تدفقات نقدية من النقد الأجنبي والذي يسمح بؽا بذلك، وبؽذا فعلى ابغكومة أف تكوف قادرة على الوفاء بديونها ابؼقومة في شكل سندات بالعملة الأجنبية، وأف يكوف لديها ىيكل 
 حرصا منها على ثقتها لدى ابؼستثمرين الأجانب، وكذلك على تصنيفها الائتمالٍ في سوؽ الإقراض.

، كما ىو في أزمة الديوف السيادية "يوف السياديةأزمة الد"ولكن ماىي النتيجة لو عجزت ابغكومة عن الوفاء بدديونيتها بذاه الديوف السيادية ؟ تنشأ ىنا أزمة مالية خطتَة وىي 
ندوؽ النقد الدولي والبنك ابؼركزي الأوروبي والابراد الأوروبية، التي جذبت الانتباه في شتى أبكاء العالم، والتي أثارت القلاقل من تداعياتها على الاقتصاد العابؼي، ويتجو حاليا كل من ص

 الأوروبي بكو البحث عن حل سريع بؽا.
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 : النقدم الأكركبيإنضماـ اليوناف إلى الاتحاد الاقتصادم ك  أ.
نتفع بذلك من كل الآليات ابؼمنوحة من طرفو في إو  ،1981يعود انضماـ اليوناف إلى الإبراد الأوروبي سنة      

شكل صناديق إعانات يوفرىا للبلداف ابؼنضوية برتو وابؼتميزة بدخل أقل من ابؼعدؿ الأوروبي، ىذه ابؼوارد ابؽامة 
مرات، ففي حتُ كاف ىذا الدخل 8 ػػو، ومضاعفة دخلو السنوي للفرد الواحد بػأتاحت لليوناف تغطية عجز ميزانيت

دولار في الوقت ابغالي ما أتاح لليوناف مشاركة الدوؿ  32000أصبح يقارب  1981دولار سنة  4000يعادؿ 
 25ابؼرتبة  ابؼتقدمة في التصنيف العابؼي ابؼمنوح من طرؼ برنامج الأمم ابؼتحدة للتنمية والذي صنف اليوناف في

، بدأت 2004دوؿ جديدة إلى قائمة الإبراد الأوروبي سنة  10دولة، ولكن ومنذ أف انضمت  177على 
، حيث أف معدؿ الدخل السنوي للفرد الواحد بهذه الدوؿ لا يتجاوز 1ابؼشاكل الاقتصادية بالظهور في اليوناف

ت ىذه الأختَة من بلد منتفع من الإعانات دولار، أي أقل بكثتَ من الدخل السنوي لليوناف، فانتقل 25000
والذي تداين فيو اليوناف كثتَا  االأوروبية إلى مساىم فيها، ىذا التحوؿ ابؽاـ تزامن مع انتهاء الألعاب الأوبؼبية بأثين

لتحضتَ ىذه الألعاب دوف أف ننسى الانعكاس لانتهاء ىذه الألعاب على السياحة في ىذا البلد والتي بسثل 
 .2قرابة العشر للناتج المحلى ابػاـلوحدىا 
 3اليوناف العضو الثاني عشر في منطقة اليورك: 

لم تستطيع اليوناف الوفاء بابؼعايتَ المحددة في اتفاقية ماستًبىت على رغم من أف الإدارة السياسية والرأي        
لت ابغكومة اليونانية ذوبي، لكن بالعاـ اليوناف كانت مع فكرة الانضماـ إلى الإبراد الاقتصادي والنقدي الأور 

، وبالفعل استوفت اليوناف مع 2001ا كبتَة من أجل تأىيل اقتصادىا للانضماـ إلى اليورو مع مطلع عاـجهودً 
، تم الاتفاؽ على أف 2000 عاـ مرور الوقت معظم الشروط الضرورية، وخلاؿ القمة ابؼنعقدة بالبرتغاؿ في جواف

 في اليورو. "الدارخما"وىكذا انصهرت العملة اليونانية  2001جانفي  1اليورو يوـ يكوف انضماـ اليوناف لنظاـ 

 :طبيعة الاقتصاد اليوناني كالمؤشرات الرئيسية لو بػػػػػػ.
 26،  وفي ابؼرتبة رقم (lDS)في العالم حسب الناتج المحلي الابظي  27الاقتصاد اليونالٍ في ابؼرتبة رقم  يقع    

حوؿ  25الفرد من الناتج المحلي الإبصالي. والقوة الشرائية حسب الفرد تأخذ ابؼرتبة رقم حوؿ العالم في حصة 
، وفي منظمة التجارة العابؼية، وفي (DAED)العالم، وتعتبر اليوناف عضو في منظمة التعاوف والتنمية الإقتصادية 

 . 4ورومنظمة التعاوف الإقتصادي للبحر الأسود، وفي الابراد الأوروبي ومنطقة الي

                                                           
 .19 :، ص2010سبتمبر  01 -، بؾلة ابؼغرب ابؼوحد، تونس، العدد الثامنالاقتصاد التونسي بين تداعيات الأزمة الأكركبية كمتطلبات النمورضا الشكندالي،   -1
 .ابؼرجع نفسو  -2
رة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ ، مذكالعملة الأكركبية الموحدة "اليورك" كانعاكاساتها على ميزاف مدفوعات الجزائرمسامية مقعاش،  -3

 .26 :، ص2006/2007التستَ ، جامعة ابغاج بػضر باتنة، 
، ص: 2015 ، عماف،1، دار وائل للنشر والتوزيع، ط"2010-2009دبي كاليوناف  الأزمة المالية العالمية كإنعكاساتها الإقليمية "حالة دراسيةىيثم يوسف عويضة،  -4

307 .  
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 طبيعة الاقتصاد اليوناني:نظرة عن  .1   
إف ابؼتتبع لتاريخ اليوناف، يلاحظ ويلمس أف ىذا الاقتصاد كاف قد إعتاد عبر التاريخ على الاقتًاض لأسباب      

ا فقط، ففي ا إقتصاديً ا ماليً إقتصادية وأخرى سياسية، حيث أف ابؽدؼ من الاستدانة لم يكن في كل ابغالات ىدفً 
ا، على سبيل ابؼثاؿ تعمدت اليوناف بعد تغلبها على الدوؿ العثمانية إلى ابغالات كاف ابؽدؼ سياسيً  بعض

ودفع ىذه الدوؿ إلى مناصرة ىذه الدولة الناشئة في مواجهة الدولة  الاقتًاض من الدوؿ الغربية من أجل جر  
الاقتصادية ويقود إلى الدعم السياسي العثمانية، فوجدت مبالغ ضخمة من القروض يزيد ترابط وتشابك ابؼصالح 

 . 1)اليوناف(بؽذه الدولة ابؼقتًضة 
، وىذا 1821عاـ  "ديوف الثورة"لكن ما حدث ىو أف اليوناف قد توقفت عن سداد ديونها ابؼعروفة بإسم     

حتى عاـ  الأمر أدى إلى مشكلات مالية لليوناف وإلى عدـ قدرة اليوناف على الوصوؿ إلى أسواؽ ابؼاؿ الدولية
، حيث بست مفاوضات بتُ اليوناف والدائنتُ تم بدوجبها الاتفاؽ على جدولة ديوف اليوناف، ودفع الفوائد 1878

ابؼتًتبة على الديوف القدبية، وإقتًاض مبالغ جديدة، لكن اليوناف تعثرت بعد ذلك من جديد حيث لم تتمكن 
 .18932و1843لاس اليوناف عامي اليوناف من السداد وتضخمت الديوف، وتم الإعلاف عن إف

وبالرجوع إلى تاريخ اليوناف في القرف العشرين، يلاحظ أنها قد إقتًضت مبالغ كبتَة خلاؿ حروب البلقاف الأولى   
مليوف لاجئ يونالٍ من آسيا الصغرى عاـ  195، وكذلك حصلت على قروض أخرى مع خروج 1912عاـ 

في ظل الأزمة الاقتصادية العابؼية في ذلك العاـ أي  1929ـ . وقد وقع الإفلاس الآخر لليوناف عا1922
"الكساد الكبتَ أو الكساد العظيم"، حيث أف السيولة قد إنقطعت عن الاقتصاد اليونالٍ في ظل تلك الأزمة، 

 .3لو ابعاليات اليونانية العاملة خارج اليونافأف ابعزء الأكبر من ىذه السيولة كانت برو   علماً 
ف أسباب عجز اليوناف عن الإيفاء بدستحقات ديونها في ابؼرات السابقة ىي نفس الأسباب التي أدت تكاد تكو    

، يشتَ خبراء الاقتصاد إلى بؾموعة من عوامل 4إلى عجز اليوناف عن الإيفاء بدستحقات ديونها في الأزمة الأختَة
 ، منها:5متجذرة في الاقتصاد اليونالٍ تؤدي إلى ىذه الأزمات

 سيتَ وفساد الإدارة العامة؛سوء الت 
 التهرب الضريبي ابؼبتٍ على المحسوبية السياسية؛ 
 الاستهلاؾ بنسب مرتفعة، والتوسع في الإنفاؽ الإجتماعي بصورة غتَ منتظمة وكبتَة؛ 
 الإنفاؽ ابغكومي ابؼتزايد، وتدفق رؤوس الأمواؿ لإبلفاض أسعار الفائدة؛ 

                                                           
 .394: يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص -1
، جامعة بشار، ابعزائر، ص: – اليوناف أنموذجان  –أزمة الديوف السيادية كأثرىا على الوحدة النقدية في إطار التكامل الاقتصادم الأكركبي ابليلة فوزية ويوسفاوي سعاد،  -2

 https://www.asjp.cerist.dz/en/article/37قع التالي: ، على ابؼو 20/12/2018. تاريخ الاطلاع: 45
 .395 -394، ص ص: يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره،  -3
 .45ابليلة فوزية ويوسفاوي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص:  -4
 . 278، ص: مرجع سبق ذكرهىيثم يوسف عويضة،  -5
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 بزلف النظاـ ابؼصرفي؛ 
 ة؛ضعف البنية التحتي 
 بزلف القوانتُ ابؼتعلقة بالاستثمارات الأجنبية؛ 
  البتَوقراطية والمحسوبية السياسية، وعجز الدولة عن تطبيق القوانتُ بغسابات سياسية وإجتماعية وخشيتها

 .1من النقابات
 :2يز الاقتصاد اليونالٍ بعدة خصائص وحقائق نذكر منها، فيما يليتموي      
 وقطاع الصناعة %75ساسا حوؿ قطاع ابػدمات والذي يشكل نسبة يعتمد الاقتصاد اليونالٍ أ ،

 من الناتج المحلي الإبصالي؛ %33، بينما تشكل الزراعة نسبة ،2097%
  مليوف من  1499يعد قطاع السياحة أحد الصناعات الرئيسية التي تقوـ عليها اليوناف، والتي وصلت إلى

 ابؼرتبة السابعة ضمن البلداف الأكثر زيارة في الابراد ، والذي تم تصنيفو في2009السياح الدوليتُ عاـ 
 الأوروبي؛

 ؛الاعتماد بشكل كبتَ في التصدير للأسواؽ الأوروبية على قطاع ابؼنسوجات والسياحة والسكر 
  تعمل العديد من ابؼؤسسات عند مستويات منخفضة من الكفاءة والإنتاجية ما بهعلها عرضة للصدمات

 ؛تقلبات العملة وابلفاض الطلبابػارجية القادمة من 
 وبالتالي إمكانية التعرض بػطر ضائقة مالية شديدة في أوقات  ،معظم ابؼؤسسات تعالٍ استدانة مفرطة

 الأزمات.
  نقص الأدوات ابؼالية الوسيطة بتُ ابؼدخرين والاستثمار المحتمل التي بسكن الشركات من برستُ إدارة

 ؛ابؼخاطر الإنتاجية التي يتعرضوف بؽا
  ىناؾ نقطة ضعف كبتَة في بؾاؿ التخطيط الاستًاتيجي طويل الأمد للشركات، ما بهعل من الصعب

 ؛لكذالاقتصاد العابؼي واغتناـ الفرص مع  ةديناميكيبالنسبة للاقتصاد اليونالٍ التكيف مع 
 أختَ شديد في ىناؾ مشكلة حادة في القدرة على تنفيذ البنية التحتية العامة في الوقت المحدد بفا بودث ت

 .3الاستعداد بؼواجهة التحديات واغتناـ الفرص ابؼتاحة

   المؤشرات الرئيسية للاقتصاد اليوناني : .2
 :  فيما يلي ،لليوناف للاقتصاد وتتمثل أىم ابؼؤشرات الاقتصادية الرئيسية       

 
                                                           

 .2، ص: 2012يونيو  11مركز ابعزيرة للدراسات، داعياتها، الأزمة المالية اليونانية.. جذكرىا كتعبد اللطيف درويش،  -1
 .24بوريش ىشاـ وعفيف ىناء، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
لاقتصادية ، ابؼلتقى الدولي الثالٍ حوؿ واقع التكتلات االأزمة اليونانية بين الانتشار كالانحسار الأكركبي "قراءة في خطط كحلوؿ الأزمة"ربضالٍ موسى، بوصبيع صالح رحيمة،  -3

 .3 :، ص 2012فيفري  27-26زمن الأزمات، ابؼركز ابعامعي بالوادي، ابعزائر، يومي 
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 الناتج القومي الإجمالي لليوناف كمعدلات النمو: .1.2
فيما بما  2007و 2004% في ابؼتوسط بتُ عامي 4نالٍ معدلات بمو سنوية قدرىا حقق الاقتصاد اليو     

ليعد بذلك واحدا من أعلى ابؼعدلات في  ،(2000)وفق الأسعار الثابتة لعاـ  2008% خلاؿ عاـ 2بدعدؿ 
 عدلاتعلى اليوناف، بفا أدى إلى تباطؤ م 2009منطقة اليورو، وقد أثر عدـ استقرار الاقتصاد العابؼي خلاؿ 

وقد أسفر شموؿ اليوناف بخطة الدعم ابؼقدمة من الابراد الأوروبي  ،%( 2.0 -النمو في الناتج المحلي الإبصالي )
مقرونة بإجراءات اقتصادية تقشفية لتحقيق التعالي ابؼالي ابؼنشود عن التأثر على قيمة  ،وصندوؽ النقد الدولي

 .1%4% إلى 2.5ى ذلك في تراجعو بنحو ، وبذل أيضا 2010الناتج المحلي الإبصالي لعاـ 
في  2006-1992بقد أف الناتج والدخل القومي الإبصالي كاف في الفتًة  ،أدناهالشكل و  ابعدوؿ من خلاؿ

كما نلاحظ أف صافي   ،% على التوالي3.4% و4.3ليبلغ  2007بابؼائة وارتفعت نسبيا خلاؿ العاـ  3حدود 
ولعل السبب الرئيسي  ،2008لتتقلص القيمة خلاؿ سنة  2007العاـ صادرات اليوناف كاف بقيم سالبة خلاؿ 

لذلك ىو تأثر اليوناف بتداعيات الأزمة العابؼية والتي أثرت بشكل بالغ على قطاع السياحة الذي يعتبر عصب 
مع توقع استمرار  2010-2009ومن ثم بروؿ إلى قيم موجبة شبو ثابتة في كل من عامي  ،الاقتصاد اليونالٍ

مع ملاحظة توقع ابلفاضها نسبيا خلاؿ العاـ الأختَ وعلى  2012-2011دة بموىا في كل من عامي زيا
على  2008و 2007العكس من ذلك بقد أف ابؼخزونات وإبصالي الطلب كانا بقيم موجبة خلاؿ العامتُ 

متهما رغم بقائها لتصبح بقيمة سالبة، مع توقع زيادة قي 2009التوالي لكن أثر الأزمة ابلفضت قيمتهما سنة 
فيتوقع بمو ابؼخزونات للتحقيق قيما موجبة مع بقاء إبصالي الطلب  2012أما في سنة  2011بقيم سالبة سنة 

 منخفضا رغم بموه.
 .(: الناتج كالدخل القومي الإجمالي لليوناف10 -2الجدكؿ رقم )

 الوحدة: نسبة مئوية )%(                                                                                                               
 
 البياف

2009  
92-06 

 
2007 
 

 
2008 

 
2009 

 
2010 

 
2011 

 
مليار يورك  2012

 بالعملة المحلية
النػػػػػػاتج المحلػػػػػػي 

 %الإجمالي بػػػ 

 191 395- 495- 290- 190 493 390 10020 23521 الإجمالي المحلي الناتج
 191 397- 495- 195- 097 394 299 9723 22826 الدخل القومي الإجمالي

اتج
 الن

 في
ىمة

مسا
ال

الي 
جم

 الإ
حلي

الم
 

 198- 890- 797- 198- 190 496 395 - - الطلب المحلي
 093 095- 099 293- 095 196 091- - - مخزكنات

 296 590 293 290 095- 290- 094- - - صافي الصادرات
Sourec: European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011, p:107. 

 

                                                           
 .139 :، صمرجع سبق ذكرهبوصبيع صالح رحيمة،  -1
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 ( : نمو الناتج المحلي الاجمالي كالعناصر الداخلة في تكوينو لليوناف5 -2الشكل ) 
 الوحدة: نسبة مئوية )%(                                                                                                        

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source:European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011,p:105.                                                 

  قراءة في الإستهلاؾ كمعدلات التضخم اليوناني:  .2 .2  
-1992)، نلاحظ أف الاستهلاؾ الشخصي والعاـ قد كاف خلاؿ الفتًة (11-2)م من خلاؿ ابعدوؿ رق      

بالنسبة للاستهلاؾ ابػاص  2008-2007مع ثباتو في حدود ىذه القيمة في سنتي  %391في حدود  (2006
، وذلك جراء تزامن ىذه الفتًة 2009ا بسنة وإبلفاضو خلاؿ باقي السنوات ليصل عتبات القيم السالبة بدءً 

بعد أف كاف  %195إلى  2008اعيات الأزمة العابؼية وأزمة اليورو، أما الاستهلاؾ العاـ فقد إبلفض سنة وتد
 بابؼئة. 1093ليبلغ  2009مع ملاحظة إرتفاع في نفس ابؼغتَ سنة  2007سنة  892%

 : مؤشرات الاستهلاؾ في اليوناف.(11-2)الجدكؿ رقم 
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 
 البياف

2009  
92-06 

 
2007 
 

 
2008 

 
2009 

 
2010 

 
2011 

 
مليار يورك  2012

 بالعملة المحلية
النػػػػػػاتج المحلػػػػػػي 

 %الإجمالي بػػػ 

 292- 694- 495- 292 392 298 391 7420 17420 الاستهلاؾ الشخصي
 091 296- 695- 1093 195 892 391 2026 4824 الاستهلاؾ العاـ

مخفض الناتج المحلي 
 الإجمالي

- - 693 391 393 193 296 093 094 

 095 294 497 193 492 390 - - - رقم القياسي للاستهلاؾ
Source:European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011,p:105. 

نتائج السابقة ومن ابعدير بالذكر أف معدلات التضخم ونسب الضرائب في اليوناف قد لعبت دورا ىاما في ال    
مع  2009-2007إذ يشتَ لارتفاع مضطرد لكلى ابؼؤشرين خلاؿ الفتًة  الشكل أدناه،وىو ما يوضحو 

 توقعات

 مخزونات
 صافي صادرات
 إجمالي الطلب
 الناتج المحلي الإجمالي
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كنوع من الاستجابة للإصلاحات الاقتصادية ابؼتبعة   2010-2009ملاحظة ابلفاض طفيف بؽما خلاؿ الفتًة 
 .اليونانية أو أزمة اليورو بغل الأزمة والتي ما لبثت أف استأنفت الارتفاع بؾددا جراء الأزمة

(: التضخم كمعدلات الضرائب في اليوناف.6 -2الشكل)  
                          الوحدة: نسبة مئوية )%(

                         Source :European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011, p:106. 

 

 مار كالإدخار في اليوناف:الاستث .3 .2
حسب الأسعار  2008مليار يورو خلاؿ عاـ  4498بلغت قيمة تكوين رأس ابؼاؿ الثابت في اليوناف      

فقد شهدت ىذه القيمة  2009، أما في عاـ 2007ا منذ عاـ الثابتة، ليمتد ىذا الثبات بالقيمة نفسها تقريبً 
زمة ابؼالية العابؼية. من جانب آخر، بلغ صافي تدفقات الاستثمار اء الأمليار يورو جر   3999ا بلغت معو إبلفاضً 

، أي بزيادة تعادؿ 2008مليار يورو في عاـ  391بكو  –ا للبيانات ابغديثة ابؼنقحة وفقً  –الأجنبي ابؼباشر 
فظل إبصالي الاستثمارات وصافيها عند مستويات مرتفعة رغم  2009. أما في عاـ 2007بعاـ  مقارنةً  100%

ا بنسبة عاظم الأزمة ابؼالية. وفي السياؽ ذاتو، شهد صافي تدفقات الاستثمار الأجنبية ابؼباشرة إلى اليوناف إبلفاضً ت
وفقا لتقرير  %37، غتَ أف ىذه التًاجع بدأ أقل بكثتَ من قيمة التدفقات بلغت 2008مقارنة بعاـ  21%

كما بلغ إبصالي تدفقات رأس ابؼاؿ الأجنبية  .«الأكنكتاد»حديث صادر عن مؤبسر الأمم ابؼتحدة والتنمية 
مليار يورو، ومن ابؼعلوـ  29145، أي ضعف صافي التدفقات عن العاـ نفسو 2009عاـ  مليار يورو 49496

أف ىذا الإبصالي يعد مرآة لأداء الدولة ابغقيقي. ومع إبداء ابؼستثمرين من الابراد الأوروبي والصتُ والدوؿ العربية 
ا بضخ إستثمارات كبتَة في اليوناف، بشة آفاؽ واعدة لبقاء تدفقات الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة عند إىتماما فعلي

 . 1رغم الأزمة ابؼالية العابؼية والمحلية 2010مستويات مرضية خلاؿ 
 
 

                                                           
 .142مرجع سبق ذكره، ص:  بوصبيع صالح رحيمة، -1

 معدلات الضرائب  التضخم

 توقعات
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 في اليوناف. الاستثمار كالإدخار: (12-2)الجدكؿ رقم 
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 
 افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي

2009  
92-06 

 
2007 
 

 
2008 

 
2009 

 
2010 

 
2011 

 
مليار يورك  2012

 بالعملة المحلية
النػػػػػػاتج المحلػػػػػػي 

 %الإجمالي بػػػ 

إجمالي تكوين رأس الماؿ 
 الثابت

4022 1721 493 595 -795 -1192 -1695 -1696 -199 

 192 1690- 2395- 1198- 696 2293 896 726 1820 منها: معدات
 590 392 092- 492 093- 494 - - - معدؿ الادخار الأسرم

Source:European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011, p:107. 

 التجارة الخارجية لليوناف: .4 .2
خلاؿ الفتًة الواقعة بتُ عامي  %1192بنسبة  –حسب الأسعار ابغالية  –الصادرات اليونانية  زادت     

مليار يورو من أصل  1992لتصل إلى قيمة قدرىا  2009، فيما تراجعت النسبة في عاـ 2008و 2006
، ويعد ىذا التًاجع مقبولا بالنظر إلى الأوضاع ابؼالية ابؼتأزمة عابؼيا وما بؽا من 2008مليار يورو في عاـ  2298

، 2009بعدير بالذكر أف معدلات الواردات شهدت تراجعا أقوى خلاؿ عاـ تأثتَ مباشر على التجارة الدولية. ا
 .1بفا يعتٍ بؿدودية التأثتَ على ابؼيزاف التجاري اليونالٍ

 .التجارة الخارجية لليوناف: (13-2)الجدكؿ رقم 
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 
 افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي

2009  
92-06 

 
2007 
 

 
2008 

 
2009 

 
2010 

 
2011 

 
مليار يورك  2012

 بالعملة المحلية
الناتج المحلي 

 %الإجمالي بػػػ 

سػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػلع )الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادرات 
 (كخدمات

4423 1828 693 598 490 -2091 398 1097 699 

 391- 894- 498- 1896- 490 999 598 2926 6925 (سلع كخدمات)الواردات 
معدؿ التبادؿ التجارم 
 للسلع

- - 090 098 -393 190 490 -396 -099 

 1293- 1390- 1492- 1693- 2094- 1995- 1592- - - الميزاف التجارم
 691- 893- 1198- 1490- 1693- 1596- 693- - - ميزاف الحساب الجارم

Source :European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011,p: 107. 

ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ التجارة ابػارجية لليوناف خلاؿ العقدين ابؼاضيتُ مع لمحة لبداية العقد ابغالي من خلاؿ    
من إبصالي  %693نسبة  (2006-1992)إذ إحتلت الصادرات ابػارجية للسلع وابػدمات خلاؿ الفتًة 

-و 098بذاري على التوالي مع معدؿ تبادؿ  %490و 598إلى  2008و 2007الصادرات ثم إبلفضت سنتي 

                                                           
 ابؼرجع نفسو. -1
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من الناتج  %1898مليار يورو ونسبة  4493جراء الأزمة بدبلغ  2009سنة  %2091-لتصبح  393%
بابؼئة خلاؿ  699و 1097و 398مع توقع إنتعاشها خلاؿ العقد ابغالي لتبلغ  %1الابصالي بدعدؿ تبادؿ بذاري 

لتًتفع  (2006-1992)لفتًة بابؼئة خلاؿ ا 598على التوالي فقد بلغت  2012و 2011و 2010السنوات 
إلى  2008نتيجة إحتضاف اليوناف للألعاب الأوبؼبية خلاؿ ىذه الفتًة لينخفض سنة  2007بابؼئة سنة  999إلى 

مع توقع إستمرار إنكماشها خلاؿ السنوات اللاحقة نتيجة السياسة التقشفية  2009سنة  %1896-ثم  4%
وابؼيزاف ابعاري فقد عانيا خلاؿ ىذه الفتًة من عجز متفاوت النسب مع التي تتبعها اليوناف، أما ابؼيزاف التجاري 

 توقع إستمرارية ىذا العجز خلاؿ الفتًة اللاحقة.

 العمالة كمعدؿ البطالة في اليوناف: .5 .2
 .(14 -2) وللوقوؼ على العمالة ومعدؿ البطالة نقوـ بإدراج ابعدوؿ   

% 7.7ا مستويات منخفضة نسبيً  ، بلغ2008البطالة حتى عاـ معدؿ  ، نلاحظ أفأدناهمن خلاؿ ابعدوؿ     
ارتفع معدؿ البطالة كنتاج  2009ا معدؿ متوسط مقارنة بابؼعدلات ابؼسجلة في منطقة اليورو، وخلاؿ عاـ ذوى

ا ابؼعدؿ في عاـ ذ% ويتوقع تزايد ى9.5طبيعي للأزمات العابؼية التي أثرت على اليوناف كباقي الدوؿ حتى بلغ 
أف معدؿ البطالة زاد بدوره في الدوؿ السبع والعشرين  بالذكرنتيجة لسياسة التقشف ابؼالي جدير  ،2010

% في 9.6الأعضاء في الابراد الأوروبي نتيجة للأزمات ابؼالية العابؼية، علما بأف البطالة في الابراد الأوروبي بلغ 
 .20091ديسمبر 

ليوناف.(: العمالة كمعدؿ البطالة في ا14 -2الجدكؿ )  
 الوحدة: نسبة مئوية )%(
2012 2011 2010 2009 2008 2007 92-06  البيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف 
0.1 - 2.6  - 2.1  - 0.7  العمالة 1.2 1.7 0.2 

 معدؿ البطالة 9.9 8.3 7.7 9.5 12.6 15.2 15.3
0.1 -1.0  - 3.5  تعويضات العاملين/الرؤساء 7.9 6.1 7.0 3.6 

- 0.9  - 0.1  - 1.1  تكاليف كحدة عمل في الاقتصاد  6.0 3.6 6.2 5.0 
- 1.3  - 0.4  - 3.5  3.7 2.8 0.5 - 0.2  التكاليف الحقيقية لوحدة العمل 

Source :European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011,p: 107. 

 زانية كالدين الحكومي اليوناني:المي .6 .2
لك يعد الاستثمار ابػاص ذومع  ،على رأس الأولويات بالنسبة لليوناف 2010يأتي الاستقرار ابؼالي في عاـ        

}على الصعيد الوطتٍ والدولي{  والصادرات من بؿركات النمو الرئيسية، وليس الزيادة في الإنفاؽ العاـ كما كانت 
   .2ابغاؿ في ابؼاضي

                                                           
2012-05-20 :visite site dat ,http://www.investingreece.gov.gr/default.asp?pid=16&la=6 -1

   
2- Ibid. 

http://www.investingreece.gov.gr/default.asp?pid=16&la=6
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. الميزانية كالدين العمومي اليوناني (:15 -2الجدكؿ رقم )  
  الوحدة: نسبة مئوية )%(   

 2012  2011 2010 2009 2008 2007 92-06  البيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف 
- 4.0  - 6.4  - 10.1  - 12.9  - 14.9  - 13.3 (-لاقتراض )صافي الاقراض )+( أك ا -   
- 9.3  - 9.5  - 10.5  - 15.4  - 9.8  - 6.4  - 6.5  الميزاف الحكومي العاـ 
- 6.6  - 6.1  - 8.2  - 14.9  - 10.4  - 7.5  - 6.6  توازف الميزانية العامة معدؿ دكريا 
- 7.9  - 7.4  - 8.6  - 14.0  - 9.5  - 7.3  ىيكلة الميزانية - 

 إجمالي الدين الحكومي 97.7 105.4 110.7 127.1 142.8 157.7 166.1
Source: European Commission, European Economic Forecast, Luxembourg, Spring 2011,p: 107. 

، بل ومازالت تتفوؽ على 2009دير بالذكر أف إنتاجية العمالة في اليوناف واصلت ارتفاعها في عاـ ابع     
أما العجز العاـ في ابؼيزانية فقد تقلص بدوره  ،السبع والعشرينالإبراد الأوروبي  دوؿ متوسط ابؼعدلات ابؼسجلة في

، بفا رفع من شأف التوقعات القائلة بعودة اليوناف إلى أسواؽ 2010% خلاؿ النصف الأوؿ من عاـ 46بنحو 
، وىو العاـ الذي تشتَ التوقعات إلى شهوده ابذاىات بمو تصاعدية في إبصاؿ الناتج 2011السندات في عاـ 

لك ذي بفضل ابؼزيد من الإصلاحات الرامية إلى إبهاد بيئة أكثر جذبا للاستثمار والنشاط التجاري، ويشمل المحل
بررير عدد من الأسواؽ واختصار إجراءات استصدار التًاخيص وبسرير قانوف الاستثمار ابعديد، علاوة على بث 

 . 1ابؼرونة في سوؽ العمل، إلى غتَ ذلك من التدابتَ والإجراءات

 :: اليوناف كإنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية الأكركبيةانياث

، حينما تراكم الدين ابغكومي في ثلاث بلداف 2010وبداية عاـ  2009بدأت تلك الأزمة في نهاية عاـ      
بحت عدة دوؿ أوروبية أخري، وأص إلىمتدت إيرلندا والبرتغاؿ، والتي ما لبثت أف إمن منطقة اليورو، ىي اليوناف و 

 .2يطاليا وأسبانيا، وبنا بوتلاف ابؼرتبة الثالثة والرابعة علي التوالي في اقتصاد منطقة اليوروإخطراً يهدد بالانتشار في 

 النشأة كتطور أزمة الدين الحكومي اليوناني: أ.
ب الاشتًاكي تعد اليوناف ىي أوؿ من دؽ ناقوس ابػطر بذاه أزمة الديوف في منطقة اليورو، عندما تأىل ابغز      

 .3بالبلاد لتسيتَ دفة ابغكم بعد بقاحو في الانتخابات ونهاية حكم اليمتُ
" قنبلة من جورج بابا ندريو" في حكومة رئيس الوزراء "جورج باباكستنتينووزير ابؼالية ابعديد " فجرعند ذلك    

" غتَ صحيحة ولا كوستاساء السابق" العيار الثقيل لأعضاء الإبراد الأوروبي، وذلك بإعلانو أف أرقاـ رئيس الوزر 
% من 12.8 ػػػػتعكس الوضع ابغقيقي للاقتصاد اليونالٍ وأف العجز ابغقيقي في ابؼوازنة العامة اليونانية يقدر بػ

                                                           
2012-05-20 :datvisite site  ,http://www.investingreece.gov.gr/default.asp?pid=16&la=6  -1  

، بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية بكلية العلوـ -دراسة حالة الجزائر-أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورك كأثارىا على التجارة الخارجية بػضر مرغاد وخالد أبضيمة،  -2
 .356، ص: 2017دد الثامن، ديسمبر الاقتصادية والتجارية وعلو التسيتَ ،جامعة الشهيد بضو بػضر الوادي، ابعزائر، الع

 .18 :، صذكره رضا الشكندالي، مرجع سبق -3

http://www.investingreece.gov.gr/default.asp?pid=16&la=6
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ؼ ما صرحت بو ابغكومة اليمنية السابقة، بفا أدى وكالات اضعأ أربعة ، أي 1%3.6الناتج المحلي الإبصالي بدؿ 
رتفعت إ" إلى بزفيض ترقيمها على الدين العمومي اليونالٍ، فموديز" و"آند بورزندر است"، "يتشفالتًقيم ابؼالي" 

 .2بذلك نسبة الفائدة على ىذا الدين وأصبحت ابغكومة اليونانية عاجزة عن تسديد ديونها
عفت وعندما تكشفت بؿاور أخرى في الأزمة حيث ثبت أف اليوناف انتهجت على مدى سنوات بفارسات أض    

موقفها وىزت مصداقيتها إذ ظلت تقدـ على مدى عشر سنوات تقريبا أرقاما وإحصائيات خاطئة عن اقتصادىا 
في بؿاولة لإخفاء حجم ديونها والعجز في ميزانيتها لتظليل الناخبتُ في الداخل وتفادي أي ضغوط خارجية من 

% من الناتج القومي، 3جز في ميزانيتها نسبة شركائها، كوف الإبراد الأوروبي يشتًط على دولة ألا يتجاوز الع
وعندما اندلعت الأزمة اتضح أف العجز ابؼالي يبلغ أربعة أضعاؼ النسبة ابؼسموح بها، كما أف الديوف ابؼعلنة 

 .3وأف اليوناف تواجو احتماؿ العجز عن خدمة ديونها ،مليار يورو 300بذاوزت 
الإبراد بتقدلَ معلومات إحصائية وتقارير اقتصادية تتعلق بأوضاعها  حيث تلتزـ قوانتُ الإبراد الأوروبي دوؿ     

وبذبرىا على إتباع خطط تتعلق بالنظاـ الضريبي والاستثمار وغتَىا من الأمور الاقتصادية بغرض تطبيق سياسة 
" AoaiElrlاقتصادية موحدة، حيث قامت ابغكومة اليونانية وبإستمرار بتقدلَ معلومات غتَ صحيحة إلى الػ "

الديواف الإحصاء الأوروبي تتعلق باقتصادىا، وقد اكتشف ذلك خلاؿ عملية التحقق من صحة ابؼعلومات، ففي 
بؿتواه أف العجز " AoaiElrl" ا إلى الديوف الإحصاء الأوروبيقدمت ابغكومة اليونانية تقريرً   2009شهر أفريل 

"العديد من الأخطاء وطلب من AoaiElrl% من الدخل القومي، وقد اكتشف الػ "5وصل إلى  2008خلاؿ 
  .4ابغكومة اليونانية إعادة تنقيح التقرير

" الطتُ بلو حتُ صرح بأف عجز اليوناف ىو في حدود AoaiElrlكما زاد الديواف الأوروبي للإحصاء "    
خرى " إلى بزفيض مرة أ آند بورزندر است % من الناتج المحلي ابػاـ، فلجأت مؤسسة "12.7% وليس 13.6

 .5في ترقيمها للدين اليونالٍ فتعقدت الوضعية ابؼالية أكثر فأكثر
" تشبو أزمة الديوف اليونانية بالفضيحة التي جعلت البنوؾ أنجيلا مار كيلوىو ما جعل ابؼستشارة الأبؼانية "    

في عز الأزمة يطالبوف تشارؾ في تزوير ابؼعطيات وإحصائيات ابؼيزانيات ابؼالية لليوناف، وىو ما جعل بعض الأبؼاف 
 .6اليوناف ببيع بعض جزرىا لتسديد الديوف ابػارجية

                                                           
1- Muhamed Akram,  The Greek Sovereign Debt Crisis: Antecedents, Consequences and Reforms Capacity,  Journal of Economics and 

Behavioral Studies Vol. 2, No. 6, pp. 306-318, June 2011, p: 307.     
 .18 :، صسبق ذكرهرضا الشكندالي، مرجع  -2
 -21 :ص ص  ،2010مارس  الرياض، ،41، بؾلة تداوؿ )بؾلة السوؽ ابؼالية السعودية(، العدد أزمة اليوناف سياسات صارمة لترتيب المنزؿ من الداخلأبضد السيد علي،  -3

23. 
 .4، ص: 2012يونيو/حزيراف 11، مركز ابعزيرة للدراسات، جذكرىا كتداعياتهاالأزمة المالية اليونانية .. عبد اللطيف درويش،  -4
 .18رضا الشكندالي، مرجع سبق ذكره، ص:  -5
 .14، ص 2010سبتمبر  01 -بؾلة ابؼغرب ابؼوحد، تونس، العدد الثامن ، انعكاسات الأزمة المالية الأكركبية على الاقتصاد الجزائرممصطفى صايج،  -6
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وقد أدى ىذا الأمر على عوامل أخرى سابقة مشابهة إلى حالة من عدـ الثقة بدا تقدمو اليوناف من تقارير   
 :1اقتصادية، لذلك فإف الابراد الأوروبي يتهم اليوناف بدا يلي

   ؛ تزوير الدخل الضريبي      
    ؛ ىدر وسوء استغلاؿ التمويل الأوروبي 
 ؛ تضخيم ميزانية ابعيش     
 ؛ تقدلَ إحصائيات غتَ دقيقة فيما يتعلق بابػدمات 
 ؛ تقدلَ معلومات زائفة حوؿ العجز الاقتصادي 
 ؛ تقدلَ معلومات غتَ صحيحة حوؿ سعر الفائدة على السندات 
  أنو دخل حكوميابغصوؿ على دعم أوروبي للقطاع ابػاص تم تقدبيو على . 

بفا أدى ذلك إلى استفحاؿ الأزمة، حيث فرض الإبراد الأوروبي بعنة رقابة دائمة على اليوناف تشبو بعاف دوؿ      
 نتداب.لإا

توصلت دوؿ منطقة اليورو بقيادة أبؼانيا وفرنسا إلى وضع بؾموعة من الإجراءات لتجنب عدوى الأزمة        
" يثتٍ دكمنيك ستركس خافاد الأوروبي، وىو ما جعل مدير صندوؽ النقد الدولي"اليونانية إلى دوؿ جنوب الإبر

حتواء الأزمة التي وصفها بالإجراءات القوية وابؼنظمة بعدما خصص صندوؽ دعم لإعلى الإجراءات الأوروبية 
 .2مليار أورو 750بلداف الأورو بدبلغ 

" ومقابل ذلك فرض على حزمة الإنقاذ الماليةة بظاىا "وتتمثل الإجراءات الإبراد الأوروبي بتقدلَ قروضا سريع
 :3اليوناف بأف تقوـ بدا يلي

  ؛شخص من موظفي القطاع العاـ من مناصبهم 150.000إعفاء 
 ؛خفض ابؼرتبات عموما وابؼرتب الأساسي ومعاشات التقاعد ورفع سن التقاعد 
 ؛رفع ضريبة الدخل والضريبة على السلع 
 ؛الضريبي برستُ أداء جهاز التحصيل 
 ؛دمج أو حل العديد من مؤسسات القطاع العاـ بغرض خفض الإنفاؽ 
  لى التسلحعخفض الإنفاؽ. 

وقد بقحت ابغكومة اليونانية في التنصل من بزفيض بعض ديونها الداخلية، كما قامت بتخفيض قيمة     
إعفاء موظفي الدولة من مناصبهم  السندات التي بيلكها الأفراد، لكنها لم تنجح في جبابة الضرائب ولم تتمكن من

بسبب ابػشية ردود فعل الشارع اليونالٍ، وبشكل عاـ فإنو لا بيكن تقييم تلك الإجراءات بأنها ناجحة، ولكن 

                                                           
 .5ف درويش، مرجع سبق ذكره، ص: عبد اللطي -1
 .14مصطفى صايج، مرجع سبق ذكره، ص:  -2

 .5 :، صسبق ذكرهعبد اللطيف درويش، مرجع  - 3
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بيكن القوؿ بأنها لم برقق الأىداؼ ابؼطلوب من خطة التقشف. وبنظرة نقدية إلى خطة التقشف أو خطة الإنقاذ 
 لى تلك ابػطة كانت عقوبة بأكثر منها خطة للخروج من الأزمة.الأوروبي، فإنو بيكن القوؿ إ

            .                  (: تطور العجز المالي لليوناف7-2الشكل رقم )
 مليار يورك(/  %الوحدة:) نسبة مئوية                                                                                     

 
Source: Muhamed Akram The Greek Sovereign Debt Crisis: Antecedents, Consequences and Reforms Capacity,  Journal of Economics 

and Behavioral Studies Vol. 2, No. 6, pp. 306-318, June 2011,p: 308. 

لسلبية  الفساد الذي ترزح برتو اليوناف فحسب وبفا زاد الأمر تعقيدا إلى جانب ابؼؤشرات الاقتصادية ا          
اعتبرت اليوناف أسوأ دولة مقارنة بباقي الدوؿ جنوب أوروبا،  2010منظمة الشفافية الدولية في تقررىا السنوي 

من الناتج المحلي الإبصالي في  %3.4أي ما يعادؿ  %30فعلى سبيل ابؼثاؿ بلغت نسبة التهرب الضريبي فيها 
ات العامة مرتفعة نسبيا مقارنة بالإيرادات العامة ىذه العوامل بؾتمعة جعلت اليوناف برتل ابؼرتبة حتُ كانت النفق

 دولة واعتبرت بذلك الأسوأ في الإبراد الأوروبي. 133من بؾموع  86

اليونافبالنمو الفعلي كالمتوقع للناتج المحلي الإجمالي كالدين كالميزاف الجارم (: 16 -2الجدكؿ رقم )  
الوحدة: نسبة مئوية )%(                (.2015 -2009)  

 البيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2.7 2.1 2.1 1.1 -2.6  -4.0  -2.0  النمو الفعلي للناتج الإجمالي المحلي 
الدين )من الناتج المحلي الاجمالي (إجمالي  115 133 145 149 149 146 140  
6.0 5.9 3.1 1.0 -0.9  -2.4  -8.6  ميزاف الحساب الجارم  

 Source: The International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook Database, September 2011. 

إلى أف حجم الدين ابغكومي لليوناف قد وصل ،  (8-2) رقم  والشكل (16 -2) رقم تشتَ بيانات ابعدوؿ   
عاـ  %170و 2010عاـ  %133، وواصل في الارتفاع إلى 1999عاـ  % من الناتج المحلي الابصالي94 إلى

، وتبشر 2012% بحلوؿ عاـ 150من وتشتَ توقعات صندوؽ النقد الدولي أف تلك النسبة ستقتًب ، 2011
النتائج ببداية بزطي الأزمة وبمو الناتج المحلي، وابلفاض حجم الدين وزيادة التوازف في ابغسابات ابعارية في اليوناف 

 الفوائد المدفوعة
 أصل القرض

لموازنة العامةعجزا  

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2011/02/weodata/index.aspx
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، غتَ أنو في الوقت ابغالي نظراً لتزايد ابؼخاوؼ، وعلي الرغم من إعلاف البنك ابؼركزي الأوروبي 2014بحلوؿ عاـ 
 بشراء السندات اليونانية والايطالية، إلا أف حالة ابػوؼ والقلق ما زالت بذتاح الأسواؽ ابؼالية العابؼية. بأنو سيقوـ

 (.2019-1999خلاؿ الفترة )(: نسبة الديوف اليونانية من الناتج المحلي الإجمالي 8-2الشكل رقم )

 
، ابؼتاح على ابؼوقع التالي: 06/07/2018الاطلاع :  ، تاريخأزمة الديوف السيادية الأكركبية موسوعة ويكبيديا،المصدر: 

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Member

s%29-ar.png?1565206540270 

 :التسلسل الزمني لأىم أحداث الأزمة اليونانية بػػػ.
، وبذلت في الأحداث التي كاف 2001بدراحل صعبة منذ إعلاف إنضمامها إلى منطقة اليورو عاـ مرت اليوناف    

، وأزمة 2008بؽا الأثر الأكبر على اليوناف وىي: الأزمة ابؼالية العابؼية التي ضربت الولايات ابؼتحدة الأمريكية عاـ 
حداث أزمة الدين أوللوقوؼ على التسلسل الزمتٍ لأىم  ، 2009الديوف التي ضربت منطقة اليورو واليوناف عاـ 

 : التاليالعمومي اليونالٍ ، نقوـ بإدراج ابعدوؿ 
التسلسل الزمني لأىم أحداث أزمة الديوف السيادية اليونانية خلاؿ الفترة (: 17-2الجدكؿ رقم )

(1999-2018.) 

 في عاـ أىم الأحداث أزمة الديوف السيادية اليونانية
 ":ميلاد العملة الموحدة " اليورك *
  بي بؼعايتَ التقارب في و اد الأور عضو في الابر 11حيز تنفيذ، بعد إستيفاء  "اليورك"دخوؿ  :1999جانفي  01في

 .1998عاـ 

1999 

 اليوناف في منطقة اليورك: *
  بعد فشلها في إستيفاء شروط الانضماـ في:  تصبح اليوناف العضو الثالٍ عشر، :2001جانفي  01في

 ولكن العجز في ابؼيزانية ملفقة وغتَ صحيح. ، 01/01/1999

2001 

 :دكرة الألعاب الأكلمبية باليوناف *
  دورة الألعاب الأوبؼبية الثامنة والعشروف بأثينا، في ارتفاع العجز ابؼالي إلى  سابنت: 2004أكت  29 -13في

2004 

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
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مليار  1398في ابؼئة بـالف بذلك إتفاقية "ماستًبىت"، كما ارتفع حجم العجز في ابؼوازنة العامة ليصل إلى  794
 يورو على أثر زيادة الانفاؽ العاـ على الأوبؼبياد.

  بفا أضطر وزير 2004ضعت اليوناف برت مراقبة المجموعة الأوروبية بسبب العجز الكبتَ الذي سجلتو في صيف و ،
ابؼالية "جورج الوغوسكوفيس" في ابغكومة ابعديدة، بفرض ميزانية تقشف في بؿاولة بػفض العجز ابؼالي في البلاد بعد 

 التكاليف الباىظة نتيجة الألعاب الأوبؼبية.
 : لأزمة المالية العالمية بالولايات المتحدة الأمريكيةا *
  إعلاف أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، بعد إفلاس بنك الاستثمار  :2008في أغسطس

 سنوات اليونانية؛ 10"ليماف براذرز" ، بفا أثر على سوؽ السندات لأجل  يالأمريك
  مليار يورو خلاؿ أسبوع واحد، والتي ضخت لإعادة  125كزي الأوروبي حرر البنك ابؼر  :2008سبتمبر  15في

 بسويل البنوؾ الأوروبية؛
 مليار أورو للمساعدة في  200 ػػػخطة لتحفيز بػ مشروع على اتفق زعماء الابراد الأوروبي :2008 في ديسمبر

 .في أعقاب الأزمة ابؼالية العابؼيةوبؼواجهة التباطؤ الاقتصادي  تعزيز النمو 

2008 

 انطلاؽ شرارة الأزمة المالية اليونانية : *
  أف العجز في ابؼيزانية اليونانية بلغ  " جورج بابا ندريو "أعلن رئيس الوزراء اليونالٍ ابعديد  :2009أكتوبر  18في

 ذكر أو أعلن من ابغكومة السابقة، وأنو بعد أكثر من أربعة أضعاؼ بفا ،من الناتج المحلي الإبصالي 12.7%
، بفا أدى إلى تراجع في الأسواؽ ابؼالية، وإرتفاع الفائدة على السندات %1598التدقيق وابؼراجعة، قد وصل إلى 

وأصبحت ابغكومة اليونانية عاجزة عن تسديد نقطة،  130سنوات حتى وصل إلى  10اليونانية لأجل 
 السيادية؛ ديونها

  بزفيض التصنيف الائتماف  " ستا ندراندبورز"و  " فيتش" التصنيف الإئتمالٍ وكالة :2009ديسمبر  8في
 بفا أدى إلى إرتفاع تكاليف الإقتًاض. وىو النظرة "سلبية". BBBإلى + A-السيادي لليوناف من 

  قامت وكالة التصنيف الإئتمالٍ  :2009ديسمبر  22في"syydooM"  بتخفيض التصنيف الإئتمالٍ لديوف
 .2Eإلى  1Eاليوناف من 

2009 

 :كخطط الإنقاذ لليوناف ف عن حزمة التقشفالإعلا * 
  تدين ابؼفوضية الأوروبية اليونانية لتزوير بيانات ماليتها العامة، والسماح لضغوط سياسية 2010جانفي  10في :

لعرقلة بصيع الإحصائيات، وفي تقرير الإدانة أنو لا بيكن الإعتماد على التصربوات اليونانية، التي صدرت من 
ضية ومن ابؼتوقع أف يكوف العجز والدين العاـ أكبر بفا ىو معلن في ذلك الوقت، حيث قدر العجز في ابغكومة ابؼا

 %797تبتُ أف العجز  2008ابؼتوقعة، ومع مراجعة عاـ  %397من الناتج بدؿ من  %1295بػػ  2009عاـ 
 .%5بدؿ من 

  ينا مهمتها تقدلَ ابؼشورة للحكومة إعلاف صندوؽ النقد الدولي، أنو ستَسل بعثة إلى أث :2010جانفي 11في
 اليونانية على إصلاح نظاـ التقاعد، والسياسة الضريبية، وبرصيل الضرائب، والضوابط ابؼتعلقة بابؼيزانية.

  تعلن اليوناف خطة طموحة بؼدة ثلاث سنوات، للحد من العجز في ميزانيتها، وتدعو  :2010جانفي  14في
، وردود أفعاؿ 2012في نهاية عاـ  %298، إلى2009في عاـ  %1297من  ابػطة إلى خفض العجز في ابؼيزانية

2010 
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 السوؽ لا تزاؿ سلبية إبذاه ابػطة، نتيجة قلق ابؼستثمرين إبذاه ابؼخاطر، ومعتبرين أف تلك التوقعات مفرطة بالتفاؤؿ. 
  ية على سلسلة من تدابتَ التقشف حزمت تقشف جديدة، وىي اليوناف تكشف النقاب عن :2010فيفرم  2في

يورو شهريا،  2000موظفي القطاع العاـ يتقاضوف أقل من  التوظيف والأجور يدمنطاؽ واسع، بدا في ذلك بذ
 %15من ميزانية الوزارات، وخفض  %15، وضريبة جديدة على البنزين، وخفض وفرض ضرائب أعلى على الأسر

 ء.من الأجور التكميلية بؼوظفي ابػدمة ابؼدنية من ضمنهم رئيس الوزرا
  تدعم ابؼفوضية الأوروبية خطة اليوناف، وتدعو إلى مزيد من التقشف من خلاؿ خفض 2010فيفرم  3في :

 54. وابغكومة بحاجة إلى إعادة بسويل 2012في عاـ  %3فاتورة إبصالي الأجور، حتى يصل العجز إلى أقل من 
 مليار يورو. 205، وتكاليف خدمة دين بقيمة 2012مليار يورو في عاـ 

 البدء في إضراب القطاع العاـ، وابؼظاىرات تعم البلاد وانطلاؽ شرارة أعماؿ الشغب في  :2010فيفرم  10 في
   ؛الشوارع، وذلك رد فعل على خطة التقشف

 مليار يورو، في حتُ الفارؽ بتُ الفائدة التي يتقاضاىا على الديوف اليونانية والديوف  300تضخم الديوف اليونانية إلى
 في ابؼائة مع إقباؿ ابؼستثمرين. 4تسع إلى الأبؼانية ت

  وكالة التصنيف الإئتمالٍ  :2010فيفرم  25في"syydooM" ض التصنيف الإئتمالٍ درجتتُ لليوناف، عقب بزف
 للتصنيف الإئتمالٍ، وبرذيرات من بزفيضات أخرى. P&Sإجراء بفاثل من 

 :من خلاؿ ،مليار أكرك 4.8وفير مايقارب : إعلاف اليوناف على سياسة تقشف جديدة لت2010 مارس 05في  *
 عاـ؛ 63إلى  61رفع متوسط سن التقاعد في القطاع العاـ من مة، و بيع أملاؾ عقارية عا 
  رفع الضريبة على الغاز والكحوؿ والتبغ  و ، %30ومعاشات التقاعد إلى  %20خفض الأجور في القطاع العاـ إلى

 .%30ضافة بزيادة تقدر بػ فرض ضريبة على القيمة ابؼ -؛%23إلى  %19من 
  إضراب باليوناف ومظاىرات شملت القطاعتُ العاـ وابػاص :2010مارس  11في. 
 : الإعلاف عن خطط الإنقاذ لليوناف:2010أفريل   11 في *
 ؛(مليار دولار 40)ما يعادؿ  مليار يورو 30 ػػػقادة الابراد الأوروبي توافق على خطة إنقاذ لليوناف بػ 
  ا مليوف دولار أخرى وفقً  15ح بطلب مساعدة من صندوؽ النقد الدولي، لدفع حزمة ابؼساعدة إلى اليوناف تلو

 بؼدة ثلاث سنوات سعر فائدة ثابت. %5بؼسؤولتُ أوروبيتُ بدعدلات فائدة 
  قبل إجتماع في أثينا %1193معدؿ البطالة إلى أعلى مستوى في ستة أعواـ إلى  إرتفع :2010أفريل  20في ،

 10ة إنقاذ من صندوؽ الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي، وقفز سعر الفائدة على السندات لأجل حوؿ حزم
نقطة أساس عن السندات  473، أعلى بػػػػػ %7984نقطة أساس إلى مستوى قياسي بلغ  3692سنوات إلى 

 بؼناسب.الأبؼانية. وىو رقم قياسي ناتج أف ىناؾ بزوؼ أف أمواؿ الدفع لن تصل في الوقت ا
  من  %13.6كاف   2009، تعلن أف العجز في ميزانية اليونانية لعاـ )يورستات(وكالة الابراد الأوروبي الإحصائية

 .%12.7الناتج المحلي الإبصالي، وليس كما أبلغ من قبل 
  التصنيف الإئتمالٍ  وكالة :2010أفريل  22في"syydooM" ٍ3بنقطة إلى  بزفض التصنيف الائتمالE، 

 من الناتج المحلي الإبصالي. %1396مليار يورو ما يعادؿ  32934ز في ابؼوازنة بلغ والعج
  مليار يورو من  80مليار يورو،  110اليوناف تفعيل خطة الإنقاذ والتي برتوي على  تطلب: 2010أفريل  23في
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 مليار يورو من صندوؽ النقد الدولي. 30دوؿ منطقة الابراد الأوروبي، و
  بزفض التصنيف الائتمالٍ لليوناف إلى +"ستاندربورز" وكالة  :2010أفريل  27فيBB  َوىو الوضع غت

 ابؼرغوب فيو.
 مليار يورك لتجنب الانهيار: 110: مساعدات لليوناف تقدر بػ 2010مام  02 في *
  ٍإنقاذ  حزمةتفقا يعلن أف اليوناف والابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي، أ  ورج باندريوس"ج"رئيس الوزراء اليونال

مليار يورو على مدى  110بؼدة ثلاثة سنوات لانقاذ اليوناف بػ  مليار يورو 30مقابل خفض ميزانية إضافية بقيمة 
ثلاثة سنوات، حيث وافقت اليوناف ودوؿ منطقة اليورو وصندوؽ النقد الدولي على ىذه ابػطة لإنقاذ اليوناف، 

 مليار يورو. 30رو وصندوؽ النقد الدولي مليار يو  80وسوؼ تقدـ دوؿ منطقة اليورو 
 ابؼالي الأوروبي "  رقامت دوؿ منطقة اليورو بإنشاء مرفق الاستقراFEFE 440" مع ضماف رأس ابؼاؿ الأولى من 

 مليار يورو. 60مليار يورو. ويتعهد مرفق الاستقرار بتقدلَ قروض تصل إلى 
  ساعة على الصعيد الوطتٍ، ومقتل ثلاثة  48دة عماؿ القطاع العاـ يعلنوف إضرابا بؼ :2010مام  04في

 أشخاص عند إضراـ النار بأحد البنوؾ.
  595يوافق على حصتو من خطة الإنقاذ اليونانية، على أف يصرؼ  صندوؽ النقد الدولي :2010مام  09في 

 مليار يورو وبشكل فوري.
  قرض من الابراد الأوروبي  (يار دولارمل 1895)مليار يورو ما يعادؿ  1495يتلقى اليوناف  :2010مام  18في

 .من أجل سداد الديوف ابؼستحقة فوراً 
  احتجاج الآلاؼ من العماؿ اليونانيتُ في أثينا ضد بزفيضات للأجور وابؼعاشات التقاعدية،  :2010مام  20في

العاـ،  غلق ابؼدارس ابغكومية، والنقل (EDADA)و (lPAA)ساعة دعا إليو أكبر النقابات  24وإضراب بؼدة 
 وابؼكاتب ابغكومية، وتعتُ جلسة النواب للموافقة على إجراء شامل لإصلاح نظاـ التقاعد.

  وكالة موديز  :2010جواف  1في"syydooM" تصنيف اليوناف الإئتمالٍ ثلاث درجات إلى الاستثمار  بزفض
  غتَ مرغوب فيو.

  للمحاولة على  2011مليار يورو لعاـ  6948اليوناف يوافق على حزمة التقشف بقيمة : 2010جواف  08في
 ، بػفض عجز ابؼوازنة.2015برقيق وفورات لعاـ 

  ابغكومة اليونانية توافق على خطة مالية متوسط ابؼدى وخطة للخصخصة ابؼطلوبة من قبل  :2010جواف  09في
الأوؿ وىو أعلى من ابؼتوقع  في الربع %595ابؼابكتُ، لإستعادة أمواؿ بسويل البلاد، بمو الناتج الإبصالي يتًاجع إلى 

 ، وتدابتَ تقشف إضافة يطلبها البنك الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي.498%
  ألف بوتجوف على خطة التقشف، حيث تم إعلاف الإضراب في ابؼرافق  20أكثر من  :2010جواف  12في

 العامة ابؼملوكة للدولة.
  دلٌ في تقييم الإئتماف في العالم حيث خفضت تصنيفها اليوناف يعتبر دولة ذات ابؼرتبة الأ :2010جواف  13في

 .Eإلى  Bالإئتمالٍ من درجة 
  وكالة موديز: 2010جواف  14في "syydooM" الإئتمالٍ بزفض التصنيف الإئتمالٍ أربع درجات  للتصنيف

انية تقتًح اف ليصل إلى خردة، وتم تصنيف الديوف من قبل وكالات سابقة على أنها ديوف معدومة. وابغكومة اليون
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 تصنيفات وكالات الإئتمانية، لا يعكس التقدـ المحرز في اليوناف على ابؼدى الأشهر ابؼاضية في معابعة الأزمة.
  حكومة جديدة وطلب التصويت على  سيشكل ورج باندريوس"ج"رئيس الوزراء اليونالٍ  :2010جواف  15في

 الثقة على مشروع قانوف تقشف قاسي.
  تأجيل تشكيل ابغكومي بسبب إنشقاقات في البربؼاف من ابغزب الإشتًاكي ابغاكم. :2010جواف  16في 
  مليار دولار،  4اليوناف تقوؿ أنها تستعد للعودة للأسواؽ ابؼالية في جويلية، وستحاوؿ بصع  :2010جواف  27في

 خاطر.وىي المحاولة الأولى بعد حزمة الانقاذ، وابؼستثمروف بوذروف أنها مقامرة بؿفوفة بابؼ
  البربؼاف اليونالٍ بيدد إصلاح النظاـ التقاعدي، وىو شرط أساسي في الاتفاؽ مع الابراد : 2010جويلية  07في

ليتطابق مع سن التقاعد للرجاؿ  65إلى  60الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي، والذي يتضمن رفع سن التقاعد من 
 في دوؿ ابؼنطقة.

  6ناف في الأسواؽ ابؼالية، حيث تم رفع ابؼزاد على أذونات ابػزينة بؼدة عودة ناجحة لليو  :2010جويلية  13في 
ثابتة على حزمة  %5مليار يورو، الذي اجتذب ابؼستثمرين المحليتُ والأجانب. وستدفع فائدة  1962شهور بػػػػػػػ

ؼ يدفعها عن تكلفة القرض التي سو  %4955سنوات العائد من ىذه السندات أعلى بدا قيمتو  6الإنقاذ بؼدة 
 اليوناف ولكن الثقة لاتزاؿ ىشة.

  خبراء التفتيش في الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي يعطوف الضوء الاخضر بؼنح : 2010أكت  05في
بعد تقييم تنفيذ أثينا للتدابتَ  ،(مليار دولار12)مليارات يورو ما يعادؿ 9اليوناف دفعة من أمواؿ الانقاذ بقيمة 

 صلاح وضعها ابؼالي.ابؼتفق عليها لإ
 تدىور الأوضاع الاقتصادية في اليوناف، حيث انكمش الاقتصاد في  احصاءات جديدة تظهر :2010أكت  12في

 .%1295الى  %895، وارتفاع فقداف الوظائف من %395بنسبة  2009الربع الثالٍ من العاـ 
  قة مع خطة الانقاذ، أعدت بفا يعتٍ أف فوضية الأوروبية تعلن أف الشربوة الثانية ابؼرفابؼ: 2010أكت  19في

مليار يورو في شكل قروض، ومفوض الشؤوف الاقتصادية والنقدية يثتٍ  9اليوناف تستَ على طريق ابغصوؿ على 
 على التدابتَ، التي ابزذتها ابغكومة اليونانية في الأشهر الأختَة .

  قائمة الاصلاح الاقتصادي ويصرؼ مبلغ  وؽ النقد الدولي يعلن أف اليوناف على رأسصند: 2010في سبتمبر
مليار يورو من حزمة الانقاذ ، تقرير صندوؽ النقد الدولي في الأوؿ من سبتمبر يشتَ أف الأسواؽ  2957اضافي 

 تبالغ في بـاطر عدـ السداد للإقتصاد اليونالٍ.
  كلة ديونها.وزير ابؼالية اليونالٍ يعلن أف اليوناف لن تقوـ بإعادة ىي : 2010سبتمبر  20في 
  اليوناف تكشف النقاب عن تقدلَ مشروع ابؼوازنة إلى البربؼاف، وتعهد بخفض العجز في  :2010أكتوبر  04في

بدلا  من  %796لنسبة أقل بفا اتفق عليها في خطة الإنفاذ، حيث تهدؼ إلى خفض العجز الى  2011ميزانية 
مليار يورو،  895ضمن السابقة بدلا من   ،(لارمليار دو  21.74)مليار يورو ما يعادؿ  6928،ما قيمتو 7%

وذلك من خلاؿ زيادة إيرادات الضرائب وخفض الانفاؽ، ومن ابؼتوقع أف ينخفض الناتج المحلي الابصالي إلى 
296%. 

  الثقة في الاقتصاد اليونالٍ تعود، مع بقاح مزاد الديوف قصتَة الأجل حيث ابلفضت تكلفة  :2010أكتوبر 12في
، وذلك %10سنوات بنسبة  10نسبة أكثر من ربع نقطة بؼدة شهر ، وارتفعت أسعار السندات لأجل الاقتًاض ب
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يونيو، وىي ابؼرة الأولى التي برقق أسواؽ السندات اليونانية عائدات في  30منذ  %13مع ىبوط عائداتها بنسبة 
 .2009ت في سبتمبر بؾملها ابهابية على مدى فتًة ثلاثة أشهر منذ أزمة منطقة اليورو التي بدأ

  ارتفاع كبتَ في عائدات السندات، وبذدد القلق بشأف الاستقرار السياسي قبل : 2010نوفمبر  05في
وتقتًب من  %11943سنوات بػػػػػ  10الانتخابات المحلية يوـ الأحد، حيث ارتفعت عائدات السندات لأجل 

 .2010أعلى مستوياتها التاربىية في مايو 
 دة ىيكلة الديوف اليونانية:تجنب إعا *
  فيتش الة التصنيف الإئتمانية وك :2011جانفي 14في"Fitchثالث وكالة تصنيف ائتمالٍ بعد "S&P  

 وبزفض التصنيف الائتمالٍ لليوناف إلى الاستثمار الغتَ مرغوب فيو.
  جديدة من ابؼساعدات مفتشي صندوؽ النقد الدولي والابراد الأوروبي يوافقوف على شربوة  :2011فيفرم 11في

 مليار يورو من أمواؿ خطة الإنقاذ. 15بقيمة 
  إنشاء وزراء مالية منطقة اليورو صندوقا إنقاذ دائم، ودعا الآلية الأوروبية لتحقيق الاستقرار ابؼالي، ويقدر قيمة الدعم

 مليار يورو، لدعم الدوؿ التي مستها الأزمة. 500الصندوؽ بكو 
  تكشف عن تشريعات صارمة للحد من التهرب من دفع الضرائب ،كجزء من  افاليون :2011فيفرم  21في

 الاصلاحات ابؼتفق عليها في خطة الانقاذ.
  شديدة أماـ البربؼاف في أثينا ضد خطة التقشف. احتجاجات :2011فيفرم  23في 
  حيث بلغت 2009 ابؼفوضية الأوروبية تظهر بيانات العجز في ابؼيزانية اليونانية لعاـ :2011أفريل  23في ،

 .%1297من الناتج المحلي الابصالي، أي أعلى بنقطة كاملة من توقعات ابغكومة اليونانية البالغة  1396%
  رئيس منطقة اليورو بوذر اليوناف من أبنية السيطرة على الانفاؽ، بعد أنباء بذاوزت  :2011أفريل  08في

 المحلي الابصالي . من الناتج %15بأكثر من  2010توقعات ابؼوازنة لعاـ 
  ابؼستثمرين أنو يستطيع  عيقدـ خططا مالية جديدة، وخطط للخصخصة للإقنا  اليوناف :2011أفريل  15في

برنامج ميزانية  فتلبية الشروط الابراد الأوروبي، وصندوؽ النقد الدولي، لإنقاذ وإعادة ىيكلية اليوناف. وتكش
 .2015تقشفية بيتد إلى عاـ 

 : تجنب إعادة ىيكلة الديوف اليونانية:2011مام  01في  * 
 ٍوكبار ابؼسؤولتُ من البنك ابؼركزي الأوروبي، يتفقوف على بذنب "جورج بابا ندريو"  اجتماع بتُ رئيس الوزراء اليونال

إعادة ىيكلة الديوف اليونانية من أجل الأزمة، كلا الطرفتُ اتفقا على التأكيد على أف حزمة التقشف ابؼالي لليوناف 
 ىو السبيل الوحيد بغل الأزمة.

  تصنيف اليوناف الإئتمالٍ إلى درجة  بزفض"ستاندر أند بورز"  مؤسسة :2011مام  09فيB  أي درجة  واحدة
 فوؽ باكستاف.

  وصوؿ مفتشي الإبراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي، للتأكيد من مستويات الدين،  :2011مام  11في
مليار  12ابػامسة من ابؼساعدات البالغة  )الشربوة(حتى تسمح بابغصوؿ على الدفعة  وحشد ابؼوارد ابؼالية لليوناف

 ألف متظاىر في مستَة للبربؼاف إحتجاج على خفض الأجور، وإرتفاع الضرائب. 20يورو، و
  اليوناف تكشف النقاب عن سلسلة من عمليات ابػصخصة، وىي جزء من ابؽدؼ الرئيسي  :2011مام  23في

2011 
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 ، لتسديد ديونها.2015ار بحلوؿ عاـ ملي 50بعمع 
  الآلاؼ من ابؼتظاىرين ضد الطبقة ابغاكمة، وسياسات التقشف التي يطالب بها صندوؽ  :2011مام  29في

 النقد الدولي.
  وكالة موديز :2011جواف  1في "iidydEn"   للتصنيف الإئتمالٍ بزفض التصنيف الإئتمالٍ لليوناف، إلى

  أعمق من الاستثمار غتَ ابؼرغوب فيو. 1aa1ة ثلاثة نقاط ليصل إلى درج
  2011مليار يورو من تدابتَ التقشف الإضافية لعاـ  6948يوافق على ما قيمتو  اليوناف :2011جواف  8في ،

 من خلاؿ تقليل العجز، وابغفاظ على تلقي ابؼعونات. 2015وبرقيق وفورات لعاـ 
  إئتمالٍ في العالم، بعد خفض برصل على أدلٌ تصنيف  اليوناف :2011جواف  13فيS&P الإئتمالٍ  للتصنيف

 .111إلى  Bلليوناف من 
  من حزب ابؼنافس الرئيس "كارلوس باباولياس" رئيس ابغكومة يقوـ بتعديل وزاري، وتعتُ  :2011جواف  17في

 جواف. 22وزير مالية، وابغكومة تفوز بإقتًاع الثقة في 
  صوت مقابل  155ر خطة تقشف بؼدة بطسة سنوات في البربؼاف بػػػػػفي بسري ابغكومة تنجح :2011جواف  29في

 ، وإزالة العقبة أماـ ابغصوؿ على بسويل دولي جديد.138رفض 
 :ضمت حيث ،جديدة تقشفية سياسة إتباع :2011 جويلية في *
 لسنة؛أورو ل 8000زيادة الضريبة ابؼفروضة على أصحاب الدخل الذي يتجاوز ، و خوصصة شركات بدليار أورو 
  زيادة الضريبة على ابؼعاشات التقاعدية؛و أورو للسنة،  12000ضريبة إضافية بؼن دخلو أكبر من 
 خلق ىيئة خاصة لإستغلاؿ ابؼمتلكات العمومية. 
  مليار  494)مليار يورو ما يعادؿ  392صندوؽ النقد الدولي يوافق على منح اليوناف  :2011جويلية  08في

مليار يورو  1794وىذا ما رفع حجم القروض، التي منحها الصندوؽ بؽذا البلد إلى  لتقليص حجم ديونها، دولار(
 .مليار دولار( 23)ما يعادؿ 

 آخر على يوافق الأوروبي الابراد فإف الشديد، التقشف تدابتَ من جديدة جولة لصالح اليونالٍ البربؼاف يصوت 
 منطقة دوؿ من لليوناف ثانية إنقاذ خطة على الاتفاؽ تمو  يورو، مليار 12بػ قيمتها تبلغ اليونانية قروض من شربوة
 حل إلى تهدؼ حزمة وىي( إستًليتٍ جنيو مليار 96.3 أي دولار مليار 155)يورو مليار 109 بػ تقدر اليورو
 .الآخر الأوروبية الاقتصاديات بتُ العدوى ومنع اليونانية، الأزمة

  مليار يورو ما يعادؿ  159ة ثانية لإنقاذ اليوناف بقيمة قادة اليورو يوافقوف على خط :2011جويلية  21في
 .مليار دولار( 157)
  ا خطة الإنقاذ الثانية لليوناف، تضعف التصنيف الإئتمالٍ لكل من إيطاليا وإسبانيا، بناءً  :2011جويلية  25في

لتصل إلى بزفض تصنيف اليوناف ثلاث درجات،   SF. وكالة تصنيف "niidydE"على توقعات وكالة موديز 
1a ًا ودرجة التخلف والضعف الشديد.، ووكالة موديز بزفض تصنيفها الإئتمالٍ لليوناف إلى درجة فقتَة جد 
  تعتمد ابؼزيد من الإجراءات، بػفض عجز ابؼيزانية وأبرزىا تقليص معاشات  اليوناف :2011سبتمبر  11في

 وبذدد شائعات حوؿ قرب إفلاس اليوناف.، %20التقاعد بنسبة تصل إلى 
  ساعة، بفا أدى إلى إغلاؽ نظاـ النقل بشكل كامل. 24إضراب العماؿ بؼدة  :2011سبتمبر  22في 
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  اليونانية تقر ضريبة عقارية جديد، لإقناع الدائنتُ الدوليتُ بالإفراج عن دفعة  ابغكومة :2011سبتمبر  27في
 ار يورو، وذلك لدفع أجور شهر أكتوبر وتفادي إعلاف الإفلاس.ملي 8أخرى من حزمة الإنقاذ بقيمة 

  الآماؿ تتجدد لإبهاد حل لأزمة الديوف السيادية الأوروبية، عند موافقة الأبؼاف على خطة  :2011سبتمبر  29في
نالٍ إنقاذ موسعة. تبدأ التًويكا بدحادثات بشأف خطة طالبت فيها الإبراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي اليو 

 بتخفيضات في ابؼيزانية ورفع الضرائب.
  عدـ قدرتها على برقيق خفض عجز ابؼوازنة العامة برسم السنة ابعارية، كما  تعلن اليوناف :2011أكتوبر  02في

من  %898وتلتزـ بخفض عجز ابؼوازنة بنسبة  2012ىو مقرر في خطة الإنقاذ، و ابغكومة تصادؽ على ميزانية 
 .%796، أي أعلى من الرقم ابؼستهدؼ 2011الي لعاـ الناتج العاـ الابص

  اليورو ، لبحث امكانية ابؼوافقة على ابؼساعدات القادمة .منطقة وزراء  اجتماع :2011أكتوبر  03في 
  ساعة تنفيذ لقرار أكبر نقابتتُ للعماؿ ، وبنا  24الاضراب ؿ  :2011أكتوبر  05فيADEDYوGSEE 

 ضد تدابتَ التقشف .
  سينفق ) %195البنك ابؼركزي الأوروبي سوؼ يستأنف شراء السندات اليونانية و بسعر : 2011بر أكتو  07في

 السندات الشهر القادـ .على شراء  (مليار دولار  53) (مليار يورو 40البنك ابؼركزي 
  ع الشربوة ، يعلن ابؼوافقة على دف)ترويكا(البنك ابؼركزي الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي : 2011أكتوبر  11في

 2،2مليار يورو من البنك ابؼركزي الأوروبي، و  598 مليار دولار(11)مليار يورو ما يعادؿ  8السادسة بقيمة 
 مليار يورو من الصندوؽ النقد، وتصبح متاحة أوائل نوفمبر .

  مليار  8 ػػػوافقت وزراء ابؼالية للدوؿ منطقة اليورو، على منح شربوة جديدة من القروض ب : 2011أكتوبر 21في
 يورو لإنقاذ اليوناف.

  اليورو بإتفاؽ مع ابؼصارؼ ابػاصة، وشركات التأمتُ لقبوؿ خسارة بنسبة  ةققادة منظ: 2011أكتوبر  27في
 على السندات ابغكومية اليونانية في اطار خطة بػفض عبئ ديوف اليوناف . 50%

   اء على خطة الانقاذ دوف التشاور مع القادة رئيس الوزراء اليونالٍ يدعو الى استفت :2011أكتوبر  31في
 الأوروبيتُ .

  ضغط مكثف من الزعماء الأوروبيتُ على اليوناف لإلغاء الاستفتاء، و ابغكومة تؤكد أنها  :2011نوفمبر  04في
 أسقطت خطط الاستفتاء.

  انتخابات مبكرة .رئيس الوزراء ينجو من تصويت على الثقة في البربؼاف، وبذنب اجراء  :2011نوفمبر  05في 
  الاتفاؽ مع ابؼعارضة لتشكيل ائتلاؼ للموافقة على خطة الانقاذ قبل انتخابات مبكرة،  :2011نوفمبر   06في

 ورئيس الوزراء يتنحى بعد ثلاثة أياـ .
  الأحزاب السياسية يعملوف على تقاسم السلطة لتأمتُ خطة الانقاذ، و الأسواؽ لا تزاؿ  :2011نوفمبر  07في

 حذرة.
  استقالة الحكومة اليونانية: :2011نوفمبر 09 في *
  ٍوىو  "لوكاس بابا دبيوس"استقالة ابغكومة وحلت بؿلها حكومة  "جورج بابا ندريو"يعلن رئيس الوزراء اليونال     

 تكنوقراطي وليس سياسي.
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  ديموس"  "لوكاس باباء يعتُ رئيس البنك ابؼركزي الأوروبي السابق، و نائب رئيس الوزرا  :2011نوفمبر  15في
 لرئاسة الائتلاؼ ابعديد، ويصرح أف اليوناف ستنفذ صفقة الانقاذ قبل الدعوى إلى إجراء إنتخابات مبكرة .

  مليار  135)مليار يورو  100اليوناف يتعارض مع البنوؾ الدولية، على تفاصيل شطب : 2011نوفمبر  16في
 في اقتًاع الثقة . من ديونها، ورئيس الوزراء ابعديد يفوز دولار(

  في اليوناف أف العجز سينخفض بشكل حاد العاـ ابؼقبل، ولن يكوف ىناؾ حاجة  توقع: 2011نوفمبر  18في
 لإجراءات تقشفية جديدة، لسد فجوة التمويل بؽذا العاـ.

  ابػطي لزعيم حزب الدبيقراطي ابعديد المحافظ صندوؽ النقد الدولي يرحب بالتعهد: 2011نوفمبر  24في 
 بدعم صفقة الإنقاذ. "ساماراس أنطونيوس"

  الاحتجاجات خارج البربؼاف في أثينا، أصيب العديد من ابؼواطنتُ نتيجة  ندلاعإ: 2011ديسمبر  06في
 شخص. 38الاشتباكات مع الشرطة، وتم القبض على 

  إلى  ، تهدؼ إلى خفض العجز2012التحالف ابعديد بيدد ميزانية تقشف لعاـ  :2011ديسمبر  07في
 2012، وإلى خلق فائض في سنة %(9بػػػػػ 2011)من ما كاف متوقع في عاـ من الناتج المحلي الإبصالي  594%

 قبل ابزاذ مدفوعات الفائدة بابغسباف.
 بؿولة عدـ علينا بهب" :قاؿ حيث "دراجي ماريو" الأوروبي ابؼركزي البنك رئيس :2011ديسمبر  08 في 

 الأوروبي ابؼركزي للبنك لدعوات استجابة في القانونية خدعة كانت ومهما تًبىت،ماس معاىدة روح على الالتفاؼ
 ".الأوروبية السيادية الديوف أزمة بزفيف في الأوروبي ابعهد من ابؼزيد بذؿ إلى
  الإصلاحات تستَ متأخرة عن ابعدوؿ الزمتٍ، وىذا التأختَ يؤدي  صندوؽ النقد الدولي: 2011ديسمبر  14في

 ة في الإنعاش والأزمة.إلى ابؼماطل
 :الإنقاذ جديدة لليونافالإعلاف عن حزمة  * 
  بعد ما يقارب شهرين من ابؼفاوضات ابؼصارؼ تفشل في التوصل إلى إتفاؽ لشطب جزء : 2012جانفي  13في

 من مديونية اليوناف.
  مة حزمة الإنقاذ تقوؿ متَكل:" بهب على اليوناف على عجل القبوؿ في شروط موائ: 2012فيفرم  06في

 ابؼقدمة من الإبراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي".
  النقابات اليونانية تعمل على سلسلة من الإضرابات العامة. :2012فيفرم  07في 
  بؿادثات بتُ ابؼفتشتُ، وزعماء الأحزاب الثلاثة للتحالف اليونالٍ والتوصل إلى إتفاؽ،  :2012فيفرم  09في

 GSEEوتدابتَ التقشف تؤثر على النمو الإقتصادي، ونقابات العماؿ  %2099ليوناف إلى البطالة ترتفع في ا

 ساعة. 48تدعوا إلى إضراب  ADEDYو
  مليار يورو بزفيضات جديدة. 392وسط إحتجاجات عنيفة البربؼاف اليونالٍ بيرر : 2012فيفرم  12في 
  مليار يورو، منها  237نقاذ الثانية من دوؿ منطقة اليورو توافق على حزمة الإ: 2012فيفرم  21-15في

مليار يورو قروض جديدة، ووضع  130، و)البنوؾ وابؼؤسسات ابػاصة(مليار يورو شطب من الدائنتُ  107
 .2020من الناتج المحلي الإبصالي بحلوؿ عاـ  %12095اللمسات الأختَة لتدابتَ خفض الديوف في اليوناف إلى 

   اليورو بهتمعوف في بروكسل، لدراسة آلية مبادلة سندات القطاع ابػاص. وزراء منطقة :2012مارس  02في 

2012 
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  مليار يورو من  206من  %4098من ابؼصارؼ والصناديق، التي بسثل ما يعادؿ  بؾموعة: 2012مارس  07في
 ديوف اليوناف، سوؼ يشاركوف في مبادلة سنداتهم ابؼعروضة للقطاع ابػاص، ومن المحتمل أف يؤدي الإتفاؽ إلى

 التمهيد للحصوؿ على خطة الإنقاذ، حيث اشتًط ابؼابكتُ تقدلَ سندات مبادلة ناجحة للحصوؿ عليها.
  21معدؿ البطالة في اليوناف، يرتفع إلى مستوى قياسي جديد  :2012مارس  08في%. 
  اليوناف تعرض نتائج عرض مبادلة السندات. :2012مارس  09في 
  جتجاجات، بؼواجهة التقشف بعد قياـ متقاعد بإطلاؽ النار على موجة جديدة من الإ :2012أفريل  04في

 رأسو في الساحة ابؼركزية وسط أثينا.
  رئيس الوزراء يعلن أنو سيتنحى عن منصبو بعد الإنتهاء من صفقة الديوف، الأمر الذي  :2012أفريل  11في

 بيهد الطريق لإجراء إنتخابات بربؼانية.
  يتُ باسوؾ الاشتًاكي، وابغزب الدبيقراطي ابعديد المحافظ، الذي وقع صفقات ابغزبتُ الرئيس :2012مام  06في

تأتي في ابؼرتبة  aaioy Pyamrrالتقشف، تعالٍ من خسائر كبتَة في الانتخابات، والأحزاب اليسارية الراديكالية 
 ا.مقعدً  300الثانية، والنازيتُ ابعدد حزب الفجر الذىبي يصبح سادس أكبر حزب في البربؼاف الذي يضم 

  ابغزب الدبيقراطي ابعديد، الذي أخذ أعلى الأصوات يفشل في تشكيل حكومة إئتلافية. :2012مام  07في 
  زعيم حزب  :2012مام  10فيPyamrr اتفاقية الإنقاذ، ويبدي رغبتو في بقاء اليوناف داخل منطقة  لا يريد

 اليورو وبؿاولات وفشل في تشكل ابغكومة.
  اولات جديد لتشكيل ابغكومة دوف جدوى، وىناؾ احتمالات عديدة لإجراء انتخابات بؿ :2012مام  14في

 مبكرة تعزز من القوى ابؼناىضة لبرامج التقشف وخطة الإنقاذ.
  تنبؤ بخروج اليوناف من منطقة اليورو، حيث أف اليوناف على مقربة من نقطة الانهيار في  :2012مام  18في

 ؼ التقشف التي وضعها الدائنتُ.الوقت التي تكافح فيو، مع أىدا
  إستفتاء شعبي على الإتفاقية ابؼالية الأوروبية، التي تهدؼ إلى وضع معايتَ للانضباط ابؼالي  :2012مام  31في

 في دوؿ منطقة اليورو، وإيرلندا أوؿ ابؼصوتتُ.
 الاضطرابات في إيطاليا، جواف، وبىشى ابؼستثمرين أف نتائجها قد تثتَ  17القادمة في اليوناف يوـ  الانتخابات

وإسبانيا ودوؿ أوروبية أخرى، مع وجود مؤشرات خروج اليوناف من منطقة اليورو، ومع رفض فكرة اليورو بوند من 
 قبل أبؼانيا، وبسسك فرنسا بها تزداد الأزمة داخل الابراد الأوروبي.

  يوناف لإستعراض التقدـ المحرز في اليوناف، ابؼفوضية الأوروبية، والبنك ابؼركزي الأوروبي يزور ال :2012أكت  09في
لتلبية شروط خطة الإنقاذ الثانية، وسيعود في سبتمبر لإجراء تقييم نهائي من أجل ابزاذ قرار إذا كاف سيتم الإفراج 

واقتطاعات  2012مليار دولار في عاـ  397عن مزيد من الأمواؿ أـ لا، حيث تشتًط ابػطة بزفيض النفقات بػػػػ
، من أجل تأمتُ استمرار بسويل إنفاؽ الدولة، وابؼعاشات 2014-2013مليار دولار لعاـ  1492قيمة إضافية ب

 التقاعدية، والإعانات الإجتماعية.
  البيانات الربظية تظهر الإنكماش ابؼستمر للإقتصاد اليونالٍ، حيث إبلفض الناتج المحلي  :2012أكت  13في

انكماش في الربع  %692، مقارنة في العاـ الذي سبقو، وبعد 2012 في الربع الثالٍ من عاـ %692الإبصالي 
 الأوؿ.
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  الإئتلاؼ ابغاكم في اليوناف يفشل في بسرير قرار بتخفيض النفقات. :2012سبتمبر  11في 
  في الوقت الذي قالت فيو أكبر شركة %25قفز معدؿ البطالة في اليوناف إلى أكثر من : 2012أكتوبر  12في ،

جديدة للإقتصاد، حيث أعلنت شركة تعبئة ابؼشروبات "كوكا كولا"  في ضربة ة فيها إنها ستغادر البلادعابؼية عامل
ىيلينيك، بأنها ستحوؿ إدراجها الأساسي من أثينا إلى لندف وستنقل مقرىا إلى سويسرا، وأعلنت شركة "فاج"، وىي 

 ركزىا الرئيسي إلى لوكسمبورغ.إحدى الشركات الرئيسية ابؼنتجة وابؼصدرة للألباف، إنها ستنقل م
 جديدة: تقشفالالإعلاف عن حزمة  *
  مليار يورو، وذلك من خلاؿ: 295صادقت ابغكومة على قانوف جديد يهدؼ لتوفتَ : 2013أفريل  28في 

 الضرائب ابؼفروضة على ابؼهن ابغرة؛ رفع 
  ألف يورو في السنة؛ 21رفع الضرائب على الرواتب التي تتعدى 
 1953لضرائب على قطاع صناعة السفن؛ وذلك لأوؿ مرة منذ سنة فرض ا. 
  أعاد مقدـ مؤشر الأسهم  :2013في جواف"nPEM"  إلى تصنيف اليوناف كدولة ناشئة مشتَا إلى عدـ التأىيل

 في عدة معايتَ للوصوؿ إلى الأسواؽ

2013 

 عودة اليوناف إلى الأسواؽ المالية: *
  اليوناف، وذلك غداة إعلاف الأختَة طرح سندات  "أنغيلا ميركل"الأبؼانية  شارةزيارة ابؼست: 2014أفريل  11في

 للاكتتاب لأوؿ مرة منذ أربع سنوات من أزمة مالية خانقة و سياسة التقشف ابؼالي؛
 جرى الاكتتاب بها بشالٍ مرات على الأقل، بفا أتاح بيع 2010اليوناف في سندات دين للمرة الأولى منذ  أصدرت ،

. ويعتبر إصدار السندات بقاحا غتَ %4975مليارات يورو من السندات بػمس سنوات مرفقة بفائدة  3ازي ما يو 
 متوقع في بلاد لاتزاؿ وكالات التصنيف الائتمالٍ تعتبرىا في فئة السندات ابػطتَة.

  البربؼاف بدوافقة  تم إقتًاح من ابغكومة اليونانية على حزمة التقشف جديدة، والتي وافق عليها :2014مام  09في
 صوت. 119صوتا مقابل رفض  150

  بضلت حزمة التقشف التاسعة أقل إيلاما من ابغزـ التدابتَ السابقة. وشملت أحكاـ حوؿ  :2014مام  14في
السياسة الاقتصادية اليونانية للسنوات الأربع ابؼقبلة. مقدمة ابػطة الاستًاتيجية ابؼالية متوسطة الأجل، حيث 

من الناتج المحلي الإبصالي، في حتُ أنو في سنة  %293بنسبة  2014ئض الأوؿ سواء في سنة سيتحقق الفا
 . أما أىم ما جاء في حزمة التقشف ما يلي:%593سيكوف  2018
  ؛2018بذميد الأجور وابؼعاشات التقاعدية على مدى السنوات الأربع ابؼقبلة حتى 
  ارة الصحة وغتَىا.بزفيضات نفقات القطاع العاـ كتخفيضات لنفقات وز 

2014 

 التفاكض مع الدائنين حوؿ خطط إنقاذ جديدة: *
  فاز حزب ستَيزا اليونالٍ بقيادة "الكسيس تسيبراس" في الانتخابات التشريعية، وعودة  :2015جانفي  25في

 التفاوض مع الدائنتُ حوؿ خطة إنقاذ جديدة ووضع حد لسياسة التقشف.

  مفاوضات اليوناف مع دائنيها، لم يتم التوصل إلى أي إتفاؽ فوضع بعد أشهر من  :2015جواف  27في
 "تسيبراس" شعبو أماـ خيار خطة تقشف أخرى وإجراء إستفتاء حوؿ ابػطة.

  أجرى اليونانيوف إستفتاء حوؿ برديد ابؼستقبل الاقتصادي لليوناف حيث صوت  :2015جويلية  05في

2015 
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ط ومطالب الدائنتُ، نتائج التصويت جاءت برفض اليونانيتُ إجراءات اليونانيوف بػػػػػػػػػػػ "لا" على بؾموعة شرو 
بؼؤيدي مقتًحات الدائنتُ، ىذه الشروط بفا ىدد بقاء  %38969، مقابل %61931التقشف جديدة بنسبة 
 اليوناف في منطقة اليورو.

  فض اليونانيتُ بغالبية  إستقالتو، غداة ر  "يانيس فاركفاكيس"وزير ابؼالية اليونالٍ  أعلن :2015جويلية  06في
 جويلية. 05كبرى خطة الدائنتُ في الاستفتاء الذي نظم يوـ الأحد 

 الولايات ابؼتحدة والياباف ، كلا من اليوناف والابراد الأوروبي إلى التوصل لتسوية بشأف الديوف اليونانية وبقاء  دعت
 مفتوحا أماـ اليوناف لإبهاد حل للأزمة. أثينا في منطقة اليورو، بينما قاؿ الرئيس الفرنسي إف الباب مازاؿ

  عقد قادة دوؿ منطقية اليورو في بروكسل قمة بـصصة لانعكاسات رفض اليونانيتُ خطة  :2015جويلية  07في
 الإنقاذ في الاستفتاء.

  الأوروبيوف مهلة للتوصل إلى إتفاؽ مع اليوناف ويستعدوف، في حاؿ عدـ الاتفاؽ،  منح :2015جويلية  08في
جويلية التي أتت إليها أثينا بأيدي  07من منطقة اليورو بعد قمة الثلاثاء  بػروج ىذا البلد "السيناريو الأسود" إلى

 فارغة من أي مقتًحات لإصلاحات ملموسة.

  ستفعل كل ما في وسعها بؼنع   فرنسارئيس الوزراء الفرنسي "مانويل فالس"، إف  قاؿ :2015جويلية  09في
نطقة اليورو، وىي خطوة إذا حدثت فسوؼ يكوف بؽا إنعكاسات جيوسياسية وتضر بالاقتصاد بػروج اليوناف من م

 العابؼي.

 رئيسة صندوؽ النقد الدولي "كريستتُ لاغارد"، إف أية خطة جديدة لإصلاح الوضع ابؼالي في اليوناف يتطلب  قالت
 من ابعهات الدائنة إعادة ىيكلة ديوف أثينا.

 مليار يورو  12الٍ "أليكسيس تسيبراس" الزمن، للإنتهاء من حزمة صعبة تقدر قيمتها بػػػ يسابق رئيس الوزراء اليون
مليار يورو، وتتضمن زيادات ضريبية وإصلاحات لنظاـ التقاعد، وينبغي  8أي أكبر من خطة السابقة قيمتها 

 ن منطقة اليورو.تقدبيها في غضوف ساعات لكي برصل أثينا على طوؽ بقاة من الدائنتُ وتتفادى ابػروج م
  وافق البربؼاف اليونالٍ على إقتًاح الاتفاؽ مع الدائنتُ، الذي رفعتو حكومة "ألكسيس  :2015جويلية  11في

 تسيبراس" ، فيما رافق تلك ابؼوافقة معرضة عدد كبتَ من نواب حزبو، حسب تعداد أجرتو وكالة "فرانس برس".
  بالعاصمة البلجيكية بروكسل على خطة إنقاذ ثالثة لليوناف إتفاؽ قادة منطقة اليورو  :2015جويلية  13في

مليار يورو في شكل قروض، وبالتالي زادت من إحتمالية استسلاـ اليوناف بشكل كامل  80تتشكل من بكو 
بؼطالب دائنيها، وتعهدىا بالقياـ بإصلاحات سريعة وصعبة مع بذاىل الاستفتاء الذي صوت بػػػػ"لا" للخطة، وبهذا 

بؾموعة اليورو اليوناف بإصلاحات جوىرية مقابل بقائها في منطقة اليورو، وقبل ىذا كاف ىناؾ مقتًح بخروج ألزمت 
 سنوات لتحستُ وضعية إقتصادىا؛ 5اليوناف مؤقتا من منطقة اليورو بؼدة 

 إعادة بناء  ابؼديرة العامة لصندوؽ النقد الدولي "كريستتُ لاغارد" إف الاتفاؽ بشأف اليوناف ىو خطوة بكو قالت
 الثقة بتُ أثينا ودائنيها. لكنها أكدت أف الاتفاؽ بوتاج إلى خطوات كثتَة من ابعانب اليونالٍ.

  البربؼاف اليونالٍ على حزمة التقشف ابعديدة، رغم الرفض الكبتَ من قبل حكومة  صوت: 2015جويلية  15في
وبسثلت بنوده الأساسية  2015في جانفي "ألكسيس تسيبراس" رئيس اليسار ابؼتطرؼ الذي وصل سدة ابغكومة 

 فيما يلي:
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 َنظاـ ضريبة القيمة ابؼضافة وتوسيع قاعدتها لزيادة إيراداتها؛ تغت 
 إجراءات من أجل برستُ إستدامة نظاـ التقاعد نظرا للإصلاحات ابؼتكررة؛ 
 العامة؛ إنشاء ىيئة ضريبية مستقلة وآلية بػفض تلقائي للنفقات في حالة برقيق أىداؼ ابؼوازنة 
 .ضماف إستقلالية معهد الستات للإحصائيات 

  قاؿ وزير ابؼالية الأبؼانية "فولفغانغ شيوبلو" إنو يتعتُ على منطقة اليورو أف برافظ على  :2015جويلية  16في
قواعدىا ونظامها، بينما تتفاوض على خطة إنقاذ مالي جديدة مع اليوناف، التي تقوؿ برلتُ إنها تستبعد أي خفض 

 يح لديوف أثينا في ابؼنطقة.صر 
  إستبعد رئيس الوزراء اليونالٍ "أليكسيس تسيبراس"، من حكومتو وزراء متمردين صوتوا  :2015جويلية  17في

ضد إصلاحات طالب بها الدائنوف الدوليوف كشرط لبدء بؿادثات بشأف إتفاؽ للإنقاذ ابؼالي، واحتفظ وزير ابؼالية 
 ا "ليانيس فاروفاكيس".جويلية خلفً  06لذي تولاه في "إيوكليد تساكالوتوس" بدنصبو ا

  جواف، فتح أبوابها، مع مرونة طفيفة في سحب  29تعيد ابؼصارؼ اليونانية ابؼغلقة منذ  :2015جويلية  18في
ا، بالإضافة إلى عمليات الشراء بواسطة بطاقات الائتماف، بحسب مرسوـ حكومي صدر يوـ السبت الأمواؿ نقدً 

 جويلية. 16
 يورو، مع استمرار القيود على رؤوس الأمواؿ، إلا  60تزاؿ عمليات السحب اليومية من ابؼصارؼ اليوناف بؿددة بػػػػػلا

يورو أسبوعيا، بالإضافة إلى استخداـ بطاقات  420أف السكاف سيكوف بإمكانهم سحب مبالغ أكبر لاتتجاوز 
 أسابيع. 3ا منذ الائتماف في ابػارج، وىو ما كاف بفنوعً 

 آلاؼ يورو كل فصل، بينما بإمكاف الأشخاص  5تيح ابؼرسوـ للطلاب اليونانيتُ في ابػارج برويل مبلغ يصل إلى ي
 ا.يورو نقدً  2000ا في ابػارج، أف يسحبوا حتى الذين يتلقوف علاجً 

  النقد مليار يورو إلى البنك ابؼركزي الأوروبي وصندوؽ  6بدأت اليوناف عملية سداد بكو  :2015جويلية  20في
مليارات يورو من آلية الاستقرار ابؼالي الأوروبية. وفتحت ابؼصارؼ 7الدولي، بعد حصوبؽا على بسويل مؤقت بػػػػػػػػػػ 

 أسابيع. 3أبوابها بعد إغلاؽ بؼدة 
  قدمت ابغكومة اليونانية مشروع قانوف جديد إلى البربؼاف، أي تشريعا جديدا اشتًطو : 2015جويلية  21في

 وليوف لبدء مباحثات حوؿ حزمة إنقاذ جديدة تبلغ قيمتها مليارات اليورو؛ دائنوىا الد
 جويلية أسعارا جديدة للكثتَ من السلع وابػدمات، وذلك بعد إقرار  21ا من الثلاثاء اليونانيوف بدءً  واطنوفيواجو ابؼ

 في ابؼائة. 23في قيمة الضريبة ابؼضافة لتصبح  %10جويلية زيادة  20ابغكومة اليونانية الاثنتُ 
  قاؿ مسؤولوف إنو تم إرجاء بؿادثات رفيعة ابؼستوى بتُ اليوناف ودائنيها الأوروبيتُ، حوؿ  :2015جويلية  24في

 حزمة إنقاذ ثالثة للدولة التي تعالٍ من نقص شديد في السيولة، إلى أف يتم تذليل مصاعب لوجستية.
  ليونانية للسحب النقدي في البلاد، وجد بعض مع ابغدود التي وضعتها السلطات ا :2015جويلية  31في

اليونانيتُ أنفسهم مضطرين للعودة إلى "ابؼقايضة"، أي إلى العصور التي سبقت إعتماد النقود في التعاملات 
 التجارية.

  شهدت أسهم البنوؾ اليونانية عمليات بيع مكثفة تراجع لليوـ الثالث على التوالي، لكن  :2015أكت  05في
، بعدما تراجع بنحو %2093ءت أقل بكثتَ من ابعلسات السابقة، وىبط مؤشر قطاع البنوؾ بنسبة ابػسائر جا
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 في ابعلستتُ السابقتتُ، ويعتٍ ذلك دخوؿ بعض ابؼشتًين إلى السوؽ. 30%
  قالت ابؼتحدثة بإسم ابؼفوضية الأوروبية، إف ابؼفاوضات بتُ اليوناف ودائنيها قد وصلت إلى  :2015أكت  11في

 ؽ من حيث ابؼبدأ حوؿ الأساسيات الفنية، إلا أف المحادثات لا تزاؿ مستمرة حوؿ التفاصيل الأختَة.إتفا
  رفع نص الاتفاؽ بتُ ابغكومة اليونانية ودائنيها بشأف خطة مساعدة ثالثة للبلاد مقابل  :2015أكت  12في

و من قبل النواب، وتعوؿ اليوناف على اصلاحات في ابؼيزانية واصلاحات أخرى، إلى البربؼاف من أجل التصديق علي
 أوت. 20مليار يورو للبنك ابؼركزي الأوروبي في  394ىذه الدفعة الأولى لسداد 

  وافق البربؼاف اليونالٍ على مشروع حزمة مساعدات "صفقة الإنقاذ" الثالثة لبلادىم، في  :2015أكت  13في
اناة الائتلاؼ ابغكومي من معارضة كبتَة. وجاء تصويت بربؼالٍ أعتمد على دعم أحزاب ابؼعارضة، وشهد مع

التصويت بعد جلسة ماراثونية امتدت طواؿ الليل، وبسيزت بتأختَ الاجراءات والنقاش ابغاد حوؿ حزمة صفقة 
، وتتضمن خفضا قاسيا مليار دولار( 93)مليار دولار ما يعادؿ  85الانقاذ، التي بستد ثلاث سنوات، وتبلغ قيمتها 

 وزيادة في الضرائب.في الانفاؽ 
  أعلنت اليوناف بزفيفا تدربهيا جديدا للقيود الرأبظالية التي فرضت في جواف ابؼاضي للحيلولة  :2015أكت  18في

دوف إنهيار النظاـ ابؼصرفي في البلاد، وبدوجب قرار وزاري نشر في الصحيفة الربظية بيكن فتح حسابات مصرفية 
تكاليف دراسة وإقامة الطالب في ابػارج في   ةيورو لتغطي 8000يصل إلى  لسداد الديوف، بينما سيسمح بدفع ما

 كل فصل دراسي؛
  يورو في  420في غضوف ذلك، سيتم الابقاء على حد السحب النقدي للأفراد من حساباتهم ابؼصرفية عند

 الأسبوع.
  نقاذ ثالثة لليوناف، وذلك الأبؼالٍ "البوندستاغ" بأغلبية ساحقة على حزمة إ افق البربؼافو  :2015أكت  19في

على الرغم من الشكوؾ بتُ بعض النواب المحافظتُ من ابغزب ابؼسيحي الدبيقراطي الذي تنتمي إليو ابؼستشارة 
 "أنغيلا متَكل"، وتعتبر أبؼانيا ىي أكبر مساىم منفرد في عمليات الإنقاذ اليونانية.

  ستقالتو، داعيا إلى إجراء إنتخابات تشريعية رئيس الوزراء "ألكسيس تسيبراس" إ أعلن: 2015أكت  20في
 مبكرة. 

  الرئيس اليونالٍ "بروكوبيس بافلوبولوس" ابؼرسوـ الرئاسي، الذي ينص على حل البربؼاف  وقع :2015أكت  28في
سبتمبر ابعاري، وإنعقاد البربؼاف ابعديد في الأوؿ من  20وبودد موعد إجراء الانتخابات التشريعية ابؼبكرة في 

 وبر.أكت
  فاز الزعيم اليساري ابؼتشدد "ألكسيس تسيبراس" في الانتخابات ابؼبكرة في اليوناف ،  :2015سبتمبر  20في

 .متقدما بثلاث نقاط على الأقل على اليمتُ ابؼعارض بزعامة "فانغيليس مابياراكيس"
  يتُ ابؼستقلتُ اليميتٍ شكل رئيس الوزراء اليونالٍ "ألكسيس تسيبراس" مع حزب اليونان :2015سبتمبر  23في

حكومة ائتلافية، احتفظ فيها بوزير ابؼالية في ابغكومة السابقة "إقليدس تساكالوتوس" بحقيتو، وفق ما أعلنت 
 ابؼتحدثة بإسم ابغكومة ابعديدة "أولغا غتَوفاسيلي".

  لعمل ابعاد حث رئيس الوزراء اليونالٍ ابؼنتخب "ألكسيس تسيبراس"، الوزراء على ا :2015سبتمبر  25في
  لتنفيذ سياسات ابغكومة اليسارية، بدلا من قضاء وقتهم في الظهور ببرامج التلفزيوف.



      «، التطورات، النتائجالمفاىيم» أزمة الديوف السيادية الأكركبية                                                                  الفصل الثاني: 
 

 
153 

 

  ا على الثقة، حكومة رئيس الوزراء اليونالٍ "ألكسيس تسيبراس" بسهولة اقتًاعً  اجتازت: 2015أكتوبر  08في
يذ البرنامج الثالث من خطة الانقاذ التي قبيل أوؿ مراجعة حابظة بػطة دولية لإنقاذ اليوناف. ووعدت اليوناف بتنف

 مليار يورو. 86اتفقت عليها الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي في أوت ابؼاضي للحصوؿ على 
  وفق 2تعد ابغزمة التقشف ابغادي عشر تتوبها لشروط الدائنتُ على حكومة "تسيبراس: 2015أكتوبر  12في "

 ، ومن أبرز الإجراءات بقد:2015أكتوبر  17ابؼالي الثالث واجبة التنفيذ قبل  ابؼتطلبات ابؼباشرة لإتفاؽ الإنقاذ
  من الناتج الداخلي ابػاـ سنويا  %1، حيث ستسمح ىذه الإجراءات بتوفتَ نقطة أي إصلاح نظاـ التقاعد

 سنة؛ 67مليار يورو؛ تأختَ سن التقاعد إلى  198أي ما يعادؿ 
 ا، وىو ما سيؤدي إلى تقهقر ابؼستوى ابؼعيشي لفئة ابؼتقاعدين، الذين سنوي %11خفض معاشات التقاعد بػػػػػ

 ؛2010في ابؼتوسط منذ  %45خفضت معاشاتهم بحوالي 
  على التقاعد الإضافي؛ %6رفع الاشتًاكات ابؼرضية للمتقاعدين، وإدخاؿ إشتًاؾ جديد بحوالي 
  افية من خلاؿ:مليار يورو إض 2939إصلاح النظاـ الضريبي، حيث سيؤدي إلى برصيل 
  ؛% 13إلى  5، رفع الرسوـ السلع الفاخر التي ستنتقل من %29إلى  %26رفع الضريبة على الأرباح من 
  13بعميع السلع بإستثناء قائمة بزضع بؼعدؿ بـفض عند  %23تثبيت الرسم على القيمة ابؼضافة عند% 

نادؽ، بابؼقابل بىضع الدواء، والكتب، وتذاكر ابؼسرح تتعلق بابؼأكولات الطازجة، فواتتَ الطاقة وابؼاء، والإقامة بالف
 فقط؛ %6بدعدؿ 
  ألف يورو.  50للدخوؿ التي تتجاوز  %8إلى  %6رفع ضريبة التضامن من 

 :)خصخصة مؤسسات العامة(قانوف إصلاحي جديد  مشركع *
 مكن من  العودة إلى أسواؽ رئيس الوزراء اليونالٍ "ألكسيس تسيبراس"، أف بلاده ستتأعلن : 2016مام  15 في

 .2010، بعد ما منعت من ذلك عاـ 2017ابؼاؿ في عاـ 
  أقر البربؼاف اليونالٍ، مشروع قانوف إصلاحي يقضي بزيادة الضرائب، وفرض ابؼزيد من تدابتَ  :2016مام  23في

 التقشف، وإجراءات إضافية لتسريع عمليات ابػصخصة وزيادة الضرائب غتَ ابؼباشرة.
  من  %180مليار يورو، وبزفيف الديوف ابؽائلة التي بسثل حوالي  594أثينا من دائنيها الإفراج، عن حوالي وتنتظر

 إبصالي الناتج الداخلي للبلاد.
  1093وافق وزراء مالية منطقة اليورو على صرؼ شربوة جديدة من القروض لليوناف بقيمة  :2016مام  25في 

نسي "ميشاؿ ساباف"، أنو تم توصل إلى اتفاؽ في ختاـ اجتماع بروكسل استمر بكو مليار يورو، وأكد وزير ابؼالية الفر 
ا إلى أف الاتفاؽ شامل ويتضمن ساعة، وقاؿ الوزير أف ىذا الاتفاؽ ىو إجراء يعبر عن الثقة في اليوناف، مشتًَ  11

 إجراءات قصتَة ومتوسطة وطويلة الأجل بشأف الديوف. 
  اف اليونالٍ إجراءات تقشف جديدة يطالب بها دائنو البلاد، وتتعلق خصوصا البربؼ أقر: 2016سبتمبر  28في

حضروا  293ا من أصل نائبً  152بنقل شركتي ابؼياه والكهرباء العامتتُ إلى وكالة ابػصخصة، وصادؽ البربؼاف بأكثرية 
ضدىا، كما  141ىم ابعلسة على مشروع القانوف الذي يتضمن ىذه الإجراءات، في حتُ صوت النواب الباقوف وعدد

 أعلن نائب رئيس المجلس "يورغوس فاربيينوس".
 شخص بحسب الشرطة، بدعوة من النقابات شركات ابؼياه العامة وأحزاب  500البربؼاف أكثر من  تظاىر أماـ

2016 
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 يسارية ضغتَة رفضا بػصخصة ىذه الشركات.
  م إلى برنامج إنقاذ اليوناف، لكن قاؿ مصدراف مطلعاف إف صندوؽ النقد الدولي لن ينض :2016أكتوبر  09في

من ابؼرجح أف يقبل بدور استشاري خاص يعيطو صلاحيات بؿدودة كي يظل حاضرا في العملية. قائلا إف الأىداؼ 
 ابؼالية ابؼنصوص عليها في خطة الإنقاذ الأوروبية غتَ واقعية، في غياب أي إعفاء كبتَ من الديوف.

 ن سلطاتو ستتجاوز الدور الاستشاري، إذ سيكوف مسؤولا على سبيل ابؼثاؿ لم تتقرر طبيعة دور الصندوؽ بعد، لك
 عن صياغة الاتفاقات ابؼقتًحة ووثائق التفاوض والتنسيق مع اليوناف والابراد الأوروبي.

 

 خر ميزانية ضمن خطة الإنقاذ المالي الأكركبية:آ *

  اطلعت عليو وكالة فرانس برس من أف ديوف  صندوؽ النقد الدولي في تقرير سري حذر :2017جانفي  28في
اليوناف "لا برتمل وقابلة للانفجار" على ابؼدى الطويل، مطالبا منطقة اليورو بتخفيف ىذا العبء عن كاىل أثينا 

 عبر إجراءات "أكثر مصداقية"،
 م الدين سيبلغ وأضاؼ التقرير أنو إذا لم تستفد أثينا من إجراءات لتخفيف عبء ىذا الدين عن كاىلها فإف حج

 من إبصالي الناتج المحلي للبلاد. 275%
  قالت شرطة اليونانية إف عبوة ناسفة صغتَة انفجرت أماـ مبتٌ يضم مقر مصرؼ  :2017أفريل  20في

"يوروبنك" بوسط أثينا، بفا أبغق أضرار بددخلو وتسبب في برطم بعض النوافذ دوف إصابة أحد بسوء.  ويعتبر 
 الث أكبر مصرؼ في اليوناف من حيث الأصوؿ.مصرؼ "يوروبنك" ىو ث

  التي وصفتها ابغكومة بأنها الأختَة ضمن  2018وافق البربؼاف اليونالٍ، على ميزانية عاـ  :2017ديسمبر  20في
 ا في أوت ابؼقبل.خطة الإنقاذ ابؼالي الأوروبية، التي تبلغ قيمتها مليارات الدولارات وتنتهي مبدئيً 

 ألكسيس تسيبراس": "بعد بشانية أعواـ ىذه ىي آخر ميزانية بػطة الإنقاذ يدعى البربؼاف للموافقة رئيس الوزراء " وقاؿ
 عليها. نتًؾ خلفنا حقبة لا أحد يريد أف يتذكرىا". وأضاؼ:" لقد استعدنا ابؼصداقية في إدارة الأمواؿ العامة"

 من الناتج المحلي  %398ض في ابؼيزانية يعادؿ أبقت وزارة ابؼالية على سلسلة من الضرائب ابؼرتفعة بهدؼ برقيق فائ
مقارنة بػػػػ  %295. ويتوقع أف ينمو الاقتصاد بدعدؿ 2018الإبصالي، مع استثناء دفعات الديوف ابؼستحقة عاـ 

 ىذا العاـ. 196%
  السبع قاؿ وزير الدفاع والشريك في الائتلاؼ ابغكومي "بانوس كامينوس": "ىذه أوؿ ميزانية طبيعية في السنوات

 ".)بػطة الإنقاذ(ابؼاضية". وأضاؼ: "لن يكوف ىناؾ بعد الآف مساومات على شرائح دين 
  بعد خروج اليوناف من خطة  2020و 2019قامت ابغكومة بتشريع بزفيضات ضريبية ستدخل حيز التنفيذ عامي

 الإنقاذ.
 لى أف اليوناف سوؼ تبقى برت الإشراؼ أشار ابؼفوض الشؤوف الاقتصادية في الابراد الأوروبي "بيتَ موسكوفينشي" إ

 من ديونها الأوروبية. %75ابؼالي حتى تنتهي من دفع 
  والسندات 2006للمرة الأولى منذ عاـ  %490ابلفضت عائدات السندات لأجل عشرة سنوات إلى ما دوف ،

 .%395لأجل بطس سنوات راوحت حوؿ 

2017 

 نية:اليورك تعلن إنتهاء أزمة الديوف اليونا منطقة *
  ابعمعة، إنتهاء أزمة الديوف السيادية  -أعلن وزراء مالية منطقة اليورو ليل ابػميس: 2018جويلية  22في

2018 
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يشمل  تفاؽ واسع النطاؽإلى إإثر توصلهم ، في لوكسمبورغ ساعات 6داـ أكثر من  صعب بعد اجتماعاليونانية، 
 ؛ة التي بزللتها اضطرابات اقتصادية واجتماعية وسياسية كبرىيضع حداً للأزم، و بزفيفاً كبتَاً بؼرة أختَة لديوف اليوناف

 صفحة تطوي" أثينا أف 2018 جويلية 22 ابعمعة ،دبيتًيس تزاناكوبولوس"" اليونانية ابغكومة باسم الناطق أعلن "
 والتقشف وخطط الإنقاذ للبلاد، الأزمة من سنوات 8 أنهى الذي اليورو منطقة مالية وزراء اتفاؽ بعد
  بكرص أف بهب: "مضيفاً  ،"مسرور أنا: "قائلاً  ،«التاربىي» بالاتفاؽ "تساكالوتوس يوكليد" اليونالٍ ابؼالية وزيررح ب 

 ؛"ملموسة بنتائج اليونالٍ الشعب يشعر أف على
  ابؼقبل، كما سيتيح بؽا أف بسو ؿ نفسها أوت 20سيتيح الاتفاؽ لأثينا ابػروج من وصاية دائنيها في ابؼوعد ابؼقرر في 

  ؛برامج مساعدات ثلاثةفي الأسواؽ بعد سنوات من الانكماش ابغاد و 
 أف "أزمة اليوناف تنتهي  "،بيار موسكوفيسي" وكالة "فرانس برس" نقلت عن ابؼفوض الأوروبي للشؤوف الاقتصادية

  .بىية"ىنا، ىذه الليلة. لقد وصلنا أختَاً إلى نهاية النفق الذي كاف طويلاً جداً وصعباً. إنها بغظة تار 
  سنوات، ما سيتيح  10وافقوا الأوروبيوف يوـ ابعمعة، على بسديد استحقاؽ سداد قسم كبتَ من ديوف اليوناف بؼدة

  .كما كاف قائماً   2022، بدلاً من عاـ 2032لليونانيتُ ألا يبدأوا بسداد قسم من الديوف إلا اعتباراً من عاـ 
  منطقة اليػورو وصػندوؽ في  مليار يورو من دائنيها 273عن سنوات على مساعدات تزيد  8حصلت اليوناف خلاؿ

  .. وفي ابؼقابل، اضطر اليونانيوف إلى تطبيق مئات الإصلاحات ابؼؤبؼةمساعدات برامج ثلاثةو ز عت على و النقد، 
من إعداد الطالب بالإعتماد على:المصدر:   

- Jason voss, European Sovereign Debt Crisis: Overview, Analysis, and Timeline of Major Events, CFA Institute Enterprising Investor, 
http://blogs.cfainstitute.org/investor/30/05/2012. 

-  Juan Carlos Conesa, Chronic Sovereign Debt Crises in the Eurozone, Federal Reserve Bank of Minneapolis, May 2012, p: 3. 

 timeline-crisis-debt-http://www.guardian.co.uk/business/2010/may/05/greece, Midterm,p1. Greece Debt Crisistting Nashty, Ge -

01/06/2012. 

- Agenda for European Union in NTU Model United Nation, European Debt Crisis, 2012, p: 10. 

- Gibson Heather and others, The Greek financil crisis growing aim balances and sovereign spreads, Working paper, University of 
Leicester, UK, March 2011, p p: 9-10. 

- Woestman lais, The Global Economic crisis and Gender Relation : the Greek Case, Awid Tornto, Canada, 2010, p: 6. 

، مذكرة مقدمة (2011-2005أزمة الديوف السيادية الأكركبية كانعكاساتها على موازين مدفوعات دكؿ المغرب العربي دراسة حالة الجزائر خلاؿ الفترة ) يمة، بضخالد أ -
 .42-40، ص ص: 2012/2013دة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية بزصص: اقتصاد دولي، جامعة بسكرة، ابعزائر، لاستكماؿ متطلبات شها

، ص ص: 2015، عماف، 1، دار وائل للنشر والتوزيع، ط"2010-2009دبي كاليوناف  الأزمة المالية العالمية كإنعكاساتها الإقليمية "حالة دراسيةىيثم يوسف عويضة،  -
285- 305. 

 https://www.skynewsarabia.com، على ابؼوقع التالي: 02/08/2018تاريخ الاطلاع: أزمة الديوف اليونانية، سكاي نيوز عربية،  -
، على ابؼوقع التالي: 26/07/2018تاريخ الاطلاع: خركج اليوناف من نفق الديوف ... إلى الرقابة المشدّدة، العربي ابعديد،  -
-https://www.alaraby.co.uk/economy/2018/6/22/%D8%AE%D8%B1%D9%88%D8%AC

%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86 

 نتشارىا.إاليونانية كمخاكؼ من  اديةالسي الثالث: أسباب أزمة الديوف المطلب
انقسمت أسباب أزمة الديوف اليونانية إلى عوامل بؿلية تتعلق في الاختلالات ابؽيكلية في الاقتصاد اليونالٍ،       

والسياسات ابؼالية التي لا تتناسب مع الواقع الاقتصادي، وعوامل خارجية تتمثل في شروط الانضماـ بؼنطقة 
 ابؼالية العابؼية بالولايات ابؼتحدة الأمريكية. اليورو، والأزمة

 :الأسباب الداخلية للأزمة اليونانية  أكلا:
، منطقة اليوروالتي أدت إلى إنفجار أزمة الديوف السيادية في اليوناف و  الداخلية وللوقوؼ على أىم الأسباب    

 ىي:   سبابأ ىذه ومن أىم

http://www.guardian.co.uk/business/2010/may/05/greece-debt-crisis-timeline
https://www.alaraby.co.uk/economy/2018/6/22/%D8%AE%D8%B1%D9%88%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/2018/6/22/%D8%AE%D8%B1%D9%88%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%86%D8%A7%D9%86
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 ناني:أ. الاختلالات الهيكلية في الاقتصاد اليو 
الأسرع بعد إيرلندا في منطقة اليورو  (2008-1994)خلاؿ الفتًة  إقتصادياً  الاقتصاد اليونالٍ بمواً  حقق   

 .1%396حيث بلغت نسبة النمو بابؼتوسط 
      (: النمو الاقتصادم في اليوناف من الناتج المحلي الإجمالي خلاؿ الفترة 18-2الجدكؿ رقم )   

 الوحدة: النسبة المئوية )%(                                            (1993-2008)
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002-1993 البيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف

 1 493 592 293 494 599 297 اليوناف
 094 3 392 197 292 790 291 منطقة اليورك

Source: International Monetary Fund, World Economic Outlook Tension from the Two-Speed Recovery Unemployment, Commodities, 
and Capital Flows, International Monetary Fund, Publication Services, Washington, D.C. U.S.A, April 2011, p: 180. 

عة عالٌ الاقتصاد اليونالٍ اختلالات ىيكلية وضعف في إقتصادياتو ناتج عن تأكل معدلات النمو ابؼرتف ورغم     
قدرتو التنافسية، من خلاؿ العجز في ابؼيزاف التجاري، وفي ابؼوازنة العامة، وتراكم الدين العاـ خلاؿ الثلاث عقود 

فاءتو. بفا أدى إلى أىدار ابؼوارد ابؼاضية، وافتقار الانضباط ابؼالي في القطاع العاـ، وابلفاض إنتاجيتو، وعدـ ك
، فالعوامل التي أدت إلى النمو الإقتصادي عوامل سطحية وىشة لا تستند على 2العامة، وأثقل كاىل ابؼوازنة العامة

برستُ وزيادة الإنتاجية داخل الإقتصادي اليونالٍ، حيث كاف السبب الرئيسي بررير الأسواؽ ابؼالية في بداية عاـ 
ذلك مع دخوؿ الإبراد النقدي الأوروبي، تطورين دفعا الإقتصاد الكلي للاستقرار. وىذا توجو  ، وإقتًاف1990

ساعد ابغكومة اليونانية لتمويل الإستهلاؾ، وذلك من خلاؿ العجز في ابؼوازنة العامة من خلاؿ زيادة الإنفاؽ 
 ابغكومي.

، والشحن البحري، 1998ل كبتَ منذ العاـ والتوسع في الإئتماف ابػاص تعزز مع ابلفاض أسعار الفائدة بشك  
من الناتج المحلي الإبصالي، تم إضافتها إلى الطلب المحلي للتخفيف  %25وصناعة السياحة أمنها تدفقات بنسبة 

من عجز ابؼيزاف التجاري، كما قامت ابغكومة بتقدلَ حوافز من أجل الإستثمار في البتٌ التحتية، لتحستُ ابؼرافق 
أدت إلى زيادة سريعة في ىذه الإستثمارات، ومن الأسباب  2004قباؿ الألعاب الأوبؼبية عاـ الرئيسية لاست

، ووسائل النقل 1990الأخرى التي تم بررير العمل بها، كسوؽ الاتصالات السلكية واللاسلكية في بداية 
 . 3والطاقة

 
 

                                                           
 .307: ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص -1

2- Galatsidas George and sklias pantelis, The political economic of the Creek crisis: Roots, Causes and perspectives for sustainable 

development, Euro Journal Publishing, 2010, p p: 168-169. 
3-  Pelagidis Theodore, Greece's Sudden Flattering economic: the paradox of falling competitiveness and weak institution in a 
high GDP growth Rate Context (1995-1998), The paper presented in the LSE/HO seminar, on February 9th 2011, London School of  
Economics, Hellenic Observatory, UK, 2011, p p: 2-3. 
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 . عدـ قدرة الإقتصاد اليوناني على خلق فرص العمل:بػػػػػ
عدـ  درة الاقتصاد اليونالٍ على خلق فرص عمل جديدة، ىو مؤشر لضعف الإستثمارات، وبرديداً إف عدـ ق     

ابؼباشر وغتَ ابؼباشر، حيث ارتفعت نسبة  الاستثماريقدرة الاقتصاد اليونالٍ على جذب تدفقات رأس ابؼاؿ 
 .(14-2)رقم  .كما ىو موضح في ابعدوؿ2009في عاـ  995البطالة في الاقتصاد اليونالٍ حتى بلغت 

 %5492من  2005-1994في الاقتصاد اليونالٍ في الفتًة بتُ  )التشغيل(رغم ارتفاع مستويات التوظيف    
، %6592إلى  %5998، ولكنها بقيت أقل من ابؼتوسط في الدوؿ منطقة اليورو الذي ارتفع من %6091إلى 

مادىا في إستًاتيجية لشبونة، ولا يزاؿ معدؿ التي تم اعت 2010لعاـ  %70وأعلى من التوظيف ابؼستهدؼ البالغ 
في دوؿ منطقة اليورو، ىذا  %1895مقارنة بػػػػػ  %498ليصل إلى  2005التوظيف ابؼؤقت منخفضة لعاـ 

في  %4197إلى إبلفاض توظيف الإناث ارتفع من  الكبتَ بتُ اليوناف والابراد الأوروبي يرجع أساساً  الاختلاؼ
لػدوؿ منطقة  %5597عن ابؼتوسط الأوروبي  ، ولا تزاؿ متخلفة كثتَاً 2004عاـ  %4592إلى  2001عاـ 
 .1اليورو
وحسب الإحصاءات الوطنية في اليوناف كانت القطاعات التي تقود على تولد وظائف جديدة كإدارة     

الرعاية الصحية العقارات، والتجارة، وبؾالات مرتبطة مباشرة في القطاع العاـ، مثل: الإدارة العامة، والتعليم، 
، ومن ناحية أخرى تقلصت الوظائف في القطاعات الأولية من الصناعات التحويلية، وإمدادات الطاقة والاجتماع

 .2الكهربائية، بفا أدى إلى خسائر تدربهية في الوظائف
 ضعف كفاءة الاقتصاد اليوناني:. جػػ
، أو دوؿ الابراد الأوروبي (DAED)تعاوف الإقتصادي اليوناف أدلٌ مرتبة كفاءة بتُ دوؿ منظمة التنمية وال برتل  

على مستوى القطري، وحتى في  %70 -65بتُ  1990إلى عاـ  1980حيث بلغت في الفتًة من عاـ 
، وفي القطاع العاـ بلغت %75-70القطاعات التعليمية في أحسن الأحواؿ كاف مستوى الكفاءة يتًاوح بتُ 

 منطقة" AoaiElrl"ات صادرة عن دائرة الإحصاء ابؼركزي الأوروبي . في أحدث بيان%78النسبة في حدود 

 %71، مقابل %87بلغت نسبة الكفاءة لديو  2008إلى  1990دولة في الفتًة من  27الأوروبي  الابراد
لليوناف، إبلفاض مستويات الكفاءة في الإقتصاد اليونالٍ تزداد عندما يتم مقارنتها مع دوؿ منطقة اليورو، حيث 

. مستوى الكفاءة لدى الاقتصاد اليونالٍ وصلت أدلٌ مستوى بؽا في عاـ %92مستوى الكفاءة لديهم  بلغ
، ىذا 2007في العاـ  %76، قبل أف تزداد بشكل مطرد لتصل إلى نسبة %65مع كفاءة مستوى  1965

 اليوناف مؤشر أف مستويات الكفاءة في 2008إلى  1995ابؼستوى المحقق في الكفاءة في الفتًة من عاـ 

                                                           
 .311ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  1-

2- Ministry of Finance, National strategies reference frame work 2007-2013, Hellenice Republic Ministry of Finance, Athens, Greece, 

January 2007, p: 9. 
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منخفضة، واتسمت في الاستقرار، واستمرارىا بهذا الشكل ىو مؤشر قوي على وجود نقاط ضعف في القيادة 
 . وكما ىو موضح في ابعدوؿ ابؼوالي:1وضعف في الأداء

       (: مؤشرات الكفاءة لمجموعة من بلداف منطقة اليورك خلاؿ الفترة 19-2الجدكؿ رقم )  
 الوحدة: نسبة مئوية )%(                     (.1995-2008)

 2008 2007 2006 2005 2000 1995 لدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالب
 100 100 100 100 100 100 الدنمارؾ
 60 68 67 68 82 14 أسبانيا
 72 84 83 82 83 72 فنلندا
 67 76 76 74 69 65 اليوناف
 71 78 75 77 91 100 إيرلندا
 73 85 83 84 100 100 إيطاليا
 48 56 54 53 53 50 البرتغاؿ

 85 91 91 91 95 91 منطقة اليورك
Source: Desli Evangelia and pelagidis Theodore, Greece's Sudden Faltering Economy: From Boom to Bust with special reference to 

the dept problem paper, International Political Economy, April 2012, p p: 6-8. 

 . إنخفاض القدرة التنافسية للإقتصاد اليوناني:د
أسهمت العديد من العوامل في سوء الأداء في جوانب الإقتصاد اليونالٍ من ضمنها ضعف القدرة التنافسية       

ارتفاع مستويات  للإقتصاد اليونالٍ، حيث تعالٍ الصناعة اليونانية من تراجع القدرة التنافسية الدولية نابذة عن
الأجور، وابلفاض مستويات الإنتاجية حيث أشارت العديد من الدراسات إلى أف الأجور زادت بدعدؿ سنوي بلغ 

منذ أف تبنت البلاد عملة "اليورو"، أي ضعف منطقة اليورو بابؼتوسط، في حتُ بمت الصادرات بدعدؿ  5%
في دوؿ  27ناف أدلٌ مستوى منافسة بتُ الدوؿ الػػػػ نصف معدؿ صادرات ىذه الدوؿ، وتعتبر اليو  سنوياً  398%

 . كما ىو موضح في ابعدوؿ ابؼوالي:2الابراد الأوروبي
النمو كالمنافسة في اليوناف كدكؿ الاتحاد الأكركبي خلاؿ الفترة  (:20-2الجدكؿ رقم )         

(2000-2008) 
النمو في الناتج المحليالإجمالي نسبة  افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي

 2008-2000الحقيقي 
التغير في مستويات البطالة 

2000-2008 
ترتيب المنافسة 

 2000لسنة 
ترتيب المنافسة 

 2008لسنة 
 26 17 4- %399 اليوناف

 14 14 2- %2 27 الػ دكؿ الاتحاد الأكركبي
Source: Meghir Costas and Vayanos Dimitri, The economic crisin in Greece a time of a reform and opportunity, University college 

London, UK, August 2010, p: 21. 

                                                           
1- Desli Evangelia and pelagidis Theodore, Op.Cit, p p: 6-8. 

 .313ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
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بما الناتج في اليوناف بدقدار الضعف من  (2008-2000)من خلاؿ جدوؿ أعلاه، نلاحظ أف الفتًة ما بتُ    
طالة بدقدار الضعف، وزيادة النمو تتًجم كزيادة في ، وابلفضت نسبة الب27ابؼتوسط في دوؿ الابراد الأوروبي الػ 

الأخرى، نسب لً لم تتًؾ أثر إبهابي وىذا  27الدخل، حيث بما الدخل بشكل أسرع من دوؿ الابراد الأوروبي الػ 
، حيث أنها لم تؤدي إلى زيادة في القدرة التنافسية للإقتصاد، 2008في الأزمة ابؼالية العابؼية عاـ  ما ظهر جلياً 

 والتي كانت بتُ أدلٌ ابؼعدلات في الابراد الأوروبي في بداية العقد ابؼاضي، وإبلفضت للمزيد في ىذا العقد.
فعلى سبيل ابؼثاؿ كانت في منطقة الإبراد الأوروبي ىناؾ بشالٍ دوؿ أقل تنافسية في دوؿ الابراد الأوروبي من 

 والاقتصاد 1990بلغاريا، ومن منتصف عاـ لم يكن ىناؾ سوى دولة واحدة وىي  2008اليوناف، وفي عاـ 
 اليونالٍ كاف في أسوء موقف بتُ البرتغاؿ وإسبانيا وإيرلندا فيما يتعلق في أداء القدرة التنافسية.

يتوجب على اليوناف تعزيز القدرة التنافسية للصناعات، من خلاؿ خفض العجز في ميزاف ابغساب ابعاري، وزيادة 
وزيادة ابؼدخرات، ولا يتم ذلك إلا من خلاؿ زيادة الإستثمار في المجالات التي يكوف الانتاجية، وخفض الأجور، 

لدى اليوناف بها ابؼيزة النسبية من أجل زيادة صادراتها منها، حيث كانت أىم القطاعات الإقتصادية في الاقتصاد 
 :2 الإقتصاد اليونالٍ إلى، وتعود أىم أسباب ضعف ابؼنافسة في1اليونالٍ ىي السياحة، وصناعة النقل البحري

 فارؽ التضخم ابؼستمر في الاقتصاد اليونالٍ مقارنة مع منطقة اليورو؛ 
 استمرار العجز ابؼرتفع في ابؼيزاف التجاري؛ 
 إبلفاض مستوى الإستثمارات الأجنبية ابؼباشرة؛ 
 عدـ تناسب القدرة التنافسية مع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي؛ 
 ة وحدة العمل وابلفاض مستوى الانتاجية.ارتفاع تكلف 

 ق. إستمرار العجز المرتفع في الميزاف التجارم كالحساب الجارم:
يعالٍ الإقتصاد اليونالٍ من عجز مستمر في ميزاف ابؼدفوعات، ناتج عن العجز في ابؼيزاف التجاري، حيث أف     

في  %996-لي الإبصالي، وأرتفع ليصل إلى من الناتج المح %895-بلغ  2001العجز في ابؼيزاف التجاري عاـ 
. وتعتبر اليوناف أقل دولة تصدير 2008من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ  %1499-، وليصل إلى 2006عاـ 

كنسبة من الناتج   %21للسلع وابػدمات في منطقة اليورو، حيث بلغت نسبة الصادرات من السلع وابػدمات 
، إيرلندا %2593، فرنسا %899، فلندا %4599، في حتُ بلغت في أبؼانيا 2010المحلي الإبصالي في عاـ 

، ومتوسط دوؿ منطقة اليورو %3991قدرت بػػػػػ  15، متوسط دوؿ منطقة اليورو 2698، إيطاليا 10299%
 .3%4095قدرت ما نسبتو  27، ودوؿ الابراد الأوروبي %4091قدرت بػػػػ  17

                                                           
1- Rebecca Nelson and others, Grecce's debt crisis over view policy Responses and Implication, Perpared for Members and Committees 

of Congress, Congressional research services, USA, August 18, 2011, p: 6. 
 .314ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -2

3- Statistical Year Book, Statistical Year Book 2011 of the Austrian economic chambers (WKO) in house Gmbit derwirts 

chaftskmmern osterreichs, Vienna, Austuria, May 2011, p: 14. 
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حظ أف العجز في ابؼيزاف التجاري أنعكس ذلك على زيادة العجز في ، نلا(13-2)من خلاؿ ابعدوؿ رقم    
، ليصل (2006-1992)من الناتج المحلي الإبصالي متوسط الفتًة ما بتُ  %693-ميزاف ابغساب ابعاري من 

، حيث أف العجز 2008في عاـ  %1693-، وإلى 2007من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ  %1596-إلى 
في بلجيكا  2005-2000ري في الاقتصاد اليونالٍ يعتبر الأكبر، حيث بلغ في القتًة ما بتُ في ابغساب ابعا

، وأما %696+، وفنلندا %092+، وفرنسا %291+كنسبة من الناتج المحلي الإبصالي، وفي أبؼانيا   496%+
توسط لدوؿ منطقة ، وبلغ ابؼ%091ما قيمتو  15، في حتُ بلغ متوسط دوؿ منطقة اليورو الػػػ %1196-اليوناف 

بلغ ابؼتوسط ما  27الػػػ  ، ودوؿ الإبراد الأوروبي2005-2000، للفتًة ما بتُ %093ما قيمتو  17اليورو الػػػ 
 .%091-قيمتو 

 :الموازنة كالدين العاـ في عجزالزيادة  و.
بيكن برملها منذ  شهد الاقتصاد اليونالٍ تزايد الاختلالات ابػارجية، التي لا 2009-2001خلاؿ الفتًة      

رير اليونانية بأف ا، حيث أفادت التق2008وحتى عاـ  2001اعتماد العملة الأوروبية ابؼوحدة " اليورو" في عاـ
، %2سنويا، مقارنة مع متوسط العجز في منطقة اليورو وىو بنسبة  %5متوسط العجز في ابؼيزانية تقدر بنسبة 

من الناتج المحلي الإبصالي، حيث مولت اليوناف  %13إلى أكثر من  2009ويقدر العجز ابؼيزانية اليونانية في عاـ 
ىذا العجز ابؼزدوج عن طريق الاقتًاض من أسواؽ رأس ابؼاؿ الدولية، وأدى ىذا الاقتًاض إلى ارتفاع الديوف 

 .20091من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ %116ابػارجية إلى 
 2009-2001كاف الإنفاؽ في اليوناف في الفتًة ما بتُ   (DAED)تصادية بؼنظمة التعاوف والتنمية الإق وفقاً   

أعلى من أي  2004من أعلى نسب الإنفاؽ ابغكومي في دوؿ ابؼنطقة، حيث بلغ الإنفاؽ ابغكومي في عاـ 
من الناتج المحلي  %4595ما نسبتو  2004عضو في ابؼنظمة، حيث شكلت النفقات ابغكومية العامة في عاـ 

، 2009من الناتج في عاـ  %5398، ويعود ىذا الإرتفاع إلى التحضتَات للألعاب الأوبؼبية، لتًتفع إلى الإبصالي
من تلك النفقات، في حتُ شكلت برامج شكلت برامج الرعاية الإجتماعية  %2795وشكلت الأجور ما نسبتو 

 .2من النفقات الأولية %70أي ما يعادؿ  %4393ما يعادؿ 

 

 

 

 
                                                           

1- Amir N. R. Armanious, Op.Cit, p: 2. 
 .332ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
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 لعجز المالي بلغ مجموع النفقات كإجمالي الإيرادات(: ا9-2الشكل رقم )
 lDSالوحدة: نسبة مئوية )%( من                                                         

                                 Source: European Commission, Excessive Debt Procedure Notification. 

 %3العجز ابؼتعلق بابؼوازنة بنسبة  بذاوز التي تنص بعدـ "ماستًبىت"بدا اتفق عليو في معاىدة إف اليوناف لم تلتزـ 
من الناتج المحلي  %60من الناتج المحلي الإبصالي، وكذلك بالنسبة بغجم الدين العاـ أي لا يتجاوز نسبة 

في الإبراد  27من أعضاء  "بىتماستً "الإبصالي، حيث بقد أف اليوناف ليست وحدىا التي بذاوزت حدود اتفاقية 
 كما ىو موضح في الشكل ابؼوالي.  دوؿ عضو بذاوزت ىذه ابغدود. 25الأوروبي، بل يوجد 

 (.2014-1991اليوناني خلاؿ الفترة ) كالناتج المحلي الإحمالي (: الدين العاـ10-2الشكل رقم )
 lDSالوحدة: نسبة مئوية )%( من                                                                                   

، ابؼتاح على ابؼوقع التالي: 06/07/2018، تاريخ الاطلاع : ديوف السيادية الأكركبية موسوعة ويكبيديا،المصدر:       
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Member

ar.png?1565206540270-s%29 
من  %12.7اء اليونالٍ " جورج بابا ندريو"بأف العجز في ابؼيزانية بلغ أعلن رئيس الوزر  2009وفي أكتوبر   

الناتج المحلي الإبصالي أكثر من أربعة أضعاؼ بفا ذكر أو أعلن من ابغكومة السابقة وعلى مدى السنوات الست 
في فقط، بفا يؤدي ذلك إلى عجز  %31وبمت الإيرادات بنسبة %87ابؼاضية، قدرت النفقات ابغكومة بنسبة 

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
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وتواجو ابغكومة اليونانية العجز في  %3وبالنسبة ابؼتفق عليها وىي عتبة  ،ابؼيزانية أعلى بكثتَ من الإبراد الأوروبي
 .1ابؼيزانية وابغساب ابعاري، حيث أنها لم تعد قادرة على بسويل عن طريق الاقتًاض من أسواؽ رأس ابؼاؿ الدولية

 . اللجوء المتزايد للاستدانة الخارجية:ز
، حيث إعتاد ابؼواطن %7تعود الإقتصاد اليونالٍ منذ فتًة طويلة على أف يكوف العجز في ابؼوازنة العامة     

، وابلفاض أسعار الفائدة 2، نتيجة سهولة ابغصوؿ على الائتمافمدخلاتواليونالٍ على العيش بأعلى من 
إلى  2000من عاـ  %70رتفع بنسبة الأوروبية، والارتفاع الكبتَ في الانفاؽ الاستهلاكي ابػاص الذي ا

، )ابلفاض أسعار الفائدة(، ناتج عن التسهيلات الإئتمانية التي توسعت نتيجة ابلفاض تكلفة التمويل 2009
. أصبحت اليوناف من أكثر الدوؿ الأقل %32بنسبة  2009-1974ومع تراجع الادخار في الفتًة ما بتُ 

ابغساب ابعاري يزداد، وعجز ابؼوازنة الناتج عن زيادة النفقات يرتفع. ومع  ، بدأ العجز في ميزاف3في العالم إدخاراً 
 ضعف الإيرادات تم بسويل العجز بالاستدانة.

بدأت ابغكومة بالإقتًاض من خلاؿ بيع السندات للمواطنتُ، التي قسمت مدخراتهم إلى السندات ابغكومية،     
ابػاص أصبح متاح لتمويل الإستثمار الانتاجي من خلاؿ وسندات الشركات، نتيجة ذلك القليل من الادخار 

القطاع ابػاص، والأمواؿ التي حصلت عليها ابغكومة من خلاؿ اصدار السندات لم تذىب للإنفاؽ الانتاجي، 
وقد تضرر الإستثمار الانتاجي ابػاص والعاـ بشكل كبتَ، ومع ابلفاض أسعار الفائدة أصبح بسويل تكلفة الإنفاؽ 

حتى أصبح  4لاقتًاض أقل تكلفة من بسويلو ابؼدخرات، فلجأ الأفراد وابغكومة إلى الاقتًاض ابػارجيمن خلاؿ ا
 .2009من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ  %8295الدين ابػارجي يشكل 

 .2009 -1990ما بين  اليوناني (: الاقتراض الخارجي21-2الجدكؿ رقم )
 lDSمن  (%)الوحدة: نسبة مئوية                                                                        

 2009-2000 1999-1990 افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي
 1092 491 صافي الاقتراض كنسبة من الناتج

 2 599 صافي المستلم من الأجانب كنسبة من الناتج
Sources: OECD, Borrowing-External borrowing, Statistic Data, Available at, Visit Data: 10/6/2012 : http://www.oecd.org/ststistics/. 

إلى  2001مليوف يورو في عاـ  140971لذلك ارتفع إبصالي الدين كقيمة إبظية بشكل كبتَ، من     
 299685، ليصل إلى 2008مليوف يورو في عاـ  263284لى ، وإ2005مليوف يورو في عاـ  212418

 %12994إلى  2000من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ  %10597، أي أرتفع من 2009مليوف يورو في عاـ 

                                                           
1- Amir N. R. Armanious, Op.Cit,  p p: 2-3. 

2- Ioanndes yannis, Greece The eurozone and the dept crisis, text presentation at the conference world of the crisis and shifting 

Geopolitics karamanlis chair, Fletcher school of law and diplomacy, 28 October, 2011, p: 3. 
3- Tazotze lanara, The Impact of Ant-crisis Measures and the social and employment situation Greece, European economic and social 

committee workers Group, 2012, p: 3.  
4- Neghir costas and other, The economic crisis in Greece A tim of Reform and opportunity, 5 August, 2010, p p: 4-7.  
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، )سندات(. وابعزء الأكبر من ىذا الدين ىو عبارة عن أوراؽ مالية 2009من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 
في عاـ  %8496، ووصلت إلى 2002من إبصالي الدين في عاـ  %8293بؼالية ما يعادؿ بلغت ابؼشتقات ا

ما  2000، وابعزء الأكبر الثالٍ من الدين العاـ ىو عبارة عن قروض، حيث بلغت القروض في عاـ 2009
ت ، لتعود إلى الابلفاض لصالح ابؼشتقا2006في عاـ  %1997من إبضالي الدين، لتًتفع إلى  %1796نسبتو 

 .%1499بنسبة  2009ابؼالية في عاـ 
، منها القروض %80تعتبر الديوف اليونانية ديوف طويلة الأجل، حيث أف الأوراؽ ابؼالية طويلة الأجل تشكل 

 .(22-2). كما ىو موضح في ابعدوؿ رقم 1طويلة الأجل تشكل النسبة الأكبر
، والبنك ابؼركزي الأوروبي، والقطاع ابػاص، والبنوؾ وقد تم توزيع تلك الديوف على ديوف لصندوؽ النقد الدولي    

من إبصالي الديوف اليونانية يتًكز للبنوؾ الأجنبية،  %7اليونانية، وابؼعاشات التقاعدية، والشركات التأمينات، 
ية، وابؼؤسسات الإستثمارية. وابغامل الأكبر بؽذه الديوف حسب بنك التسوية الدولي ىي البنوؾ الأبؼانية، والفرنس

. وحسب توزيع ابؼديونية اليونانية حسب بضلة السندات 2010وذلك حسب إحصائية الربع الرابع من عاـ 
 15مليار يورو، البنك ابؼركزي لليوناف  50مليار يورو، البنوؾ الأوروبية الأخرى  56ابغكومية، البنوؾ اليونانية بؽا 

 210مليار يورو،  120مليار يورو، مستثمروف أخروف  30ابغكومية  /مليار يورو، الأوراؽ ابؼالية الاجتماعية
مليار يورو ليصبح ابؼبلغ  50مليار يورو قيمة السندات ابغكومية قبل تدخل البنك ابؼركزي الأوروبي، وقيامو بشراء 

 .2مليار يورو 260
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .346ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص: -1

 .347نفس ابؼراجع السابق، ص:  - 2
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 (.2011-2001(: ىيكل الدين في الاقتصاد اليوناف خلاؿ الفترة )22-2الجدكؿ رقم )
 الوحدة: بالمليوف دكلار / نسبة مئوية )%(                                                   

 2011 2009 2007 2005 2003 2001 افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي
 355616 299685 239490 212418 166025 151869 القيمة الاسمية للدين

 820 1477 693 1235 756 198 كالودائع العملة
 248638 253622 199337 169492 144006 125940 الأكراؽ المالية

 11758 10820 1625 11562 3064 752 قصتَة الأجل
 236880 242802 112712 168336 141922 125188 طويلة الأجل

 106158 44586 44460 41691 23263 25731 القركض
 2605 1514 555 181 325 1533 قصتَة الأجل
 103554 43072 43905 41510 22938 24198 طويلة الأجل
 2011 2009 2007 2005 2003 2001 من إجمالي الدين لأجل )%(النسبة المئوية

 022 025 023 026 024 021 العملة كالودائع
 6929 8426 8121 7928 8527 8229 الأكراؽ المالية

 393 396 097 095 198 095 قصتَة الأجل -1
 6696 81 8095 7992 8399 8294 طويلة الأجل -2

 2929 1429 1826 1926 1328 1629 القركض
 097 095 092 091 092 1 قصتَة الأجل -1
 2991 1494 1892 1995 1397 1599 طويلة الأجل -2

Source: National Statistical services of Greece, The Greek economy, Hellenic Republic,  Hellenic Statistical Authority, Available at www. 
Statistics.gr, 30 August, 2012, p:30.    

  :التقارير كالإحصائيات مغلوطة )معلومات غير دقيقة من إحصاءات(. ح
ة للوحدة النقدية، التقارير الكاذبة في الإحصاءات الاقتصادية الربظية للحفاظ على إطار ابؼبادئ التوجيهي     

وكانت ابغكومة اليونانية مثل حكومات أخرى كثتَة في منطقة اليورو في تظليل الإحصاءات الاقتصادية الرئيسية 
 في البلاد.

، تم اكتشاؼ أف اليوناف قد دفعت بنك " جولدماف ساكس" وبنوؾ أخرى مئات ابؼلايتُ 2010في بداية عاـ   
لتنظيم ابؼعاملات التي أخفت الفعلية ابغقيقية مستوى  2001اـ من الدولارات على شكل رسوـ منذ ع

الاقتًاض، وجعل الغرض من ىذه الصفقات من قبل العديد من ابغكومات اللاحقة اليونانية، وكاف لتمكينها من 
نية تلقى مواصلة الإنفاؽ في الوقت الذي بىتبئ العجز الفعلي في الإبراد الأوروبي، وبسيل التًكيز على القضية اليونا

لتلبية ابؼبادئ التوجيهية  " بظلابؽا على بـالفات خطتَة بفاثلة واستخداـ ابؼشقات ابؼالية و"تلفيق" الإحصائية
للإبراد النقدي".  وقد لوحظ أيضا في حالة البلداف الأوروبية الأخرى، ولكن اليوناف كانت معظم ابغالات بتغطية 

 .1إعلامية أي حالة شهرة

                                                           
1- Amir N. R. Armanious, Op.Cit, p: 5.   
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 لخارجية للأزمة:ثانيا: الأسباب ا
 ىي:  ابػارجية التي كاف بؽا دور كبتَ في أزمة الديوف السيادية اليونانية  سبابالأ ىذه ومن أىم    

 أ. تنفيذ قواعد الإنضماـ للإتحاد الأكركبي:
 1997اـ بؼستويات الدين اليونانية ابؼرتفعة، ففي الع رئيسياً  معاىد الاستقرار، والنمو سبباً  ءيعتبر عدـ إستيفا     

أعتمد دوؿ أعضاء منطقة اليورو ىذا الإتفاؽ، وىو إتفاؽ لتغذية ابؼراقبة وإنقاذ قواعد ابؼالية العامة ابؼنصوص عليها 
، والتي تنص على أف ميزانيات ابغكومات لا يتجاوز 1992في معاىدة التقارب "معاىدة ماستًخت" في عاـ 

من الناتج المحلي الإبصالي، وواضح  %60ين العاـ لا يتجاوز من الناتج المحلي الإبصالي، والد %3العجز فيها 
ابؼيثاؽ إجراءات العجز ابؼقدرة ليتم تطبيقها على أعضاء الدوؿ التي بذاوزت حد العجز، حيث في حالة عدـ 

، وتم الالتزاـ للتدابتَ التصحيحية ابؼوصي بها من ابؼفوضية الأوروبية، وبؾلس الإبراد الأوروبي أثناء العجز ابؼفرط
من الناتج المحلي الإبصالي للبلد، بعد إطلاؽ اليورو قد وجد عدد متزايد من الأعضاء  %095وضع غرامة بقيمة 

إجراء بحق الدوؿ غتَ  30تم ابزاذ  2003للنسب ابؼنصوص عليها في ابؼيثاؽ، منذ عاـ  امتثابؽممن الصعب 
و على الأقل الوعد للقياـ بذلك، ومع ذلك لم تفرض ابؼلتزمة من أجل الضغط عليها لتغتَ ابؼالية العامة بؽا، أ

 .1ابؼفوضية أي عقوبة على عدـ وجود إنفاذ للمعاىدة، بفا أدى إلى عدـ التشجيع لتطبيقها
، حيث أعلنت اليوناف أف عجزىا أرتفع 2004بدأت ابؼفوضية بإبزاذ إجراءات ضد العجز ابؼرتفع لليوناف في عاـ 

الإبصالي، أفاد تقرير ابؼفوضية أف البيانات العامة ابؼقدمة من قبل اليوناف غتَ  من الناتج المحلي %392ليبلغ 
منذ عاـ  سنوياً  %3مرضية، ولم يتم التصديق عليها من قبل دائرة الاحصاء ابؼركزية، أف اليوناف انتهك حدود 

ئية اظهرت ارتفاع من الناتج المحلي الإبصالي، والتقديرات الاحصا %9-7، وقدر العجز بتُ 2007إلى  2000
 من الناتج المحلي الإبصالي. %100مستويات الدين عن 

الابراد الأوروبي أقفل إجراءات العجز ابؼفتًض مع اليوناف، خلصت اللجنة أف دائرة الإحصاء ابؼركزية اليونانية 
تَ على أف يكوف حسنت من مستويات أدائها، بفا أدى إلى جودة أعلى في البيانات، وأفاد أف اليوناف أبزذت تداب

، وابؼفوضية فتحت إجراءات جديدة في حق اليوناف 2007في عاـ  %294، و2006في عاـ  %296العجز 
من الناتج المحلي الإبصالي، ولم يتم إبزاذ  %395بلغ  2007عندما أبلغت اليوناف أف العجز لعاـ  2009عاـ 

 .2أي إجراء ضدىا
 فائدة متدنية:بػػػػ. زيادة الوصوؿ إلى رأس الماؿ بأسعار 

، والكتلة ، ومع السياسة النقدية للابراد الأوروبي2001تم إعتماد "اليورو" في اليوناف كعملة نقدية في عاـ    
الإقتصادية الكبتَة في دوؿ منطقة اليورو كدولة أبؼانيا، وفرنسا، بفا أدى إلى زيادة الثقة في البلداف الأعضاء بشكل 

                                                           
  .348ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص: -1

2- Rebecca Nelson and others, Op. Cit, p: 5. 
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، )الأمواؿ الرخيصة(إتاحة لليوناف وللأعضاء الأخرين الاقتًاض بأسعار فائدة متدنية  متزايد، ىذه الثقة والاستقرار
 .1بفا سهل بسويل ابؼوازنة العامة للدولة من الدين، وبظح لليوناف بتجميع مستويات دين مرتفعة

 :2008 -2007الأزمة المالية العالمية  ج.
 ،انتقلت بشكل سريع الى ابؼملكة ابؼتحدة و منطقة اليورولا أنها إورغم أف الأزمة ابؼالية بدأت في أمريكا   

الى  %51أف من  Ernst &Youngوفقدت ابؼؤسسات ابؼالية قدر كبتَة من قيمتها ، حيث قدرت مؤسسة 
من قيمة رأس ابؼاؿ لأكبر  عشرة بنوؾ أوروبية وشركات تأمتُ تبخرت نتيجة الأزمة، وتدىورت الثقة في  70%

، وتم تشديد معايتَ الاقتًاض، وتراجعت %96الى %30قيمة السوقية بؽذه الشركات من الأسواؽ، وابلفضت ال
ثروات القطاع العائلي ، وابلفض الاستثمار في القطاع العقاري، وزاد الطلب على السلع الاستهلاكية ابؼعمرة ، بفا 

تصادي ، ودخل الاقتصاد في أدى الى ابؼزيد من التخفيضات في الانتاج الناتج عن توقعات السلبية للنمو الاق
منطقة اليورو، في أعمق حالة ركود يشهدىا منذ ابغرب العابؼية الثانية ، ورغم ابؼؤشرات الابهابية في بداية عاـ 

 . 2ثار الأزمةآلا أف الاقتصاد لازاؿ يعالٍ من إ 2010
 (. 2009-2007(: مؤشرات منتقاة للاقتصاد اليوناني خلاؿ الفترة )23-2جدكؿ رقم )

 lDSالوحدة: نسبة مئوية )%( من                                                                          
 2009 2008 2007 افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالبي

 392- 092- 3 النمو الاقتصادم
 996 798 894 البطالة

 193 492 3 التضخم
 3892 4097 4098 الإيرادات
 5398 5096 796 النفقات

 1893 2391 2199 الصادرات
 2691 3497 3391 الواردات

 1191- 1499- 1496- ميزاف الحساب الجارم
 1596- 997- 697- العجز في الموازنة العامة

 12994- 113- 107- الدين العاـ
 202527 209527 209855 الإجمالي )بالمليوف دكلار( الناتج المحلي

Sources: OECD, Selectd indicators of the Greece economy, Statistic Data, Available at, Visit Data: 15/7/2012 : 

http://www.oecd.org/ststistics/. 

ابذها من ن %1194قامت ابغكومة اليونانية في زيادة الإنفاؽ ابغكومي بؼواجهة الأزمة حيث تعهدت بإنفاؽ      
مليار  38925)مليار يورو ما يعادؿ  28المحلي للتعامل معها، وذلك من خلاؿ خطة إنقاذ قدرت قيمتها بحوالي 

                                                           
1- Sajad Humna with other, Contagious of Greece crisis on euro-zone states, International journal of business and social science, Vol.2, 

No. 12, July 2011, p: 124.  
 .350ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص: -2
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مليار يورو، من خلاؿ شراء أسهم تفضيلية مع حق  5، وذلك لزيادة رأس ابؼاؿ البنوؾ اليونانية لغاية دولار(
قادرة على ضخ السيولة في البنوؾ. أثقلت برامج مليار يورو لتكوف  8التصويت، وإصدار سندات خاصة بقيمة 

التحفيز الإقتصادي اليونالٍ، وبدأ العجز في ابؼوازنة العامة يزداد بشكل كبتَ، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، نلاحظ 
، وأدى 2009في عاـ  %1596، ليصل إلى 2007من الناتج المحلي الإبصالي عاـ  %697أف العجز زاد من 

، ليصل إلى 2007من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ  %107اع في الدين العاـ من ىذا العجز إلى إرتف
 .2009في عاـ  12994%

 : اليونانية نتشار الأزمةإ : مخاكؼثالثا
رقعة الأزمة الاقتصادية ووصوبؽا إلى دوؿ أخرى مثل إيطاليا واسبانيا  تساعاأحد بـاوؼ منطقة اليورو ىو       

، علما أف بصيع بسر بأوضاع اقتصادية صعبة وبراوؿ ىذه الدوؿ أف بذعل الدين العاـ (PIIGS)والبرتغاؿ دوؿ 
حتواء أزمة الديوف التي أجبرت ثلاثا من الدوؿ الأعضاء إفيها برت السيطرة. تكافح منطقة اليورو من أجل 

لتقلبات ابغادة في أسواؽ يرلندا، كما أدت اإبابؼنطقة على طلب مساعدات مالية دولية وىي : اليوناف، والبرتغاؿ و 
ابؼاؿ بسبب ابؼخاوؼ من أزمة الديوف الأوروبية إلى ظهور شبح ابغاجة إلى حزـ إنقاذ مالية جديدة لدوؿ أخرى في 

وابعدوؿ ابؼوالي يبتُ ابؼديونية العامة إلى الناتج الداخلي ابػاـ وعجز   .1منطقة اليورو وفي مقدمتها إسبانيا وإيطاليا
 ابػاـ لدوؿ منطقة اليورو. يالداخلاتج ابؼوازنة إلى الن

أف معظم الدوؿ الأوروبية لم تعد توافق معايتَ التقارب بالنسبة للدين العاـ  أدناه، نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ
إلى الناتج الداخلي ابػاـ في دوؿ منطقة اليورو إلى  نةبحيث وصل العجز ابؼواز  2009وعجز ابؼيزانية في سنة 

% من الناتج المحلي 78.2 ػػػػالعاـ ب الدين% بدرتتُ وعجز 3 ػيار التقارب المحدد ب% وىو أكثر من مع6.4
ولو نظرنا إلى كل دولة على حدى بقد الدوؿ الأكثر  ،%60 ػالإبصالي" ابػاـ" متجاوزا معيار التقارب المحدد ب

%، أما بالنسبة إلى 11.2اسبانيا % بعدىا تأتي 12.5 ػػػ% تليها ايرلندا ب13.6 ػػػػعجزا في ابؼيزانية ىي اليوناف ب
% ثم البرتغاؿ 97.2 ػػػػػ% وبلجيكا ب112.6 ػػػػ% تليها اليوناف ب114.6 ػػالدين العاـ بقد في ابؼقدمة إيطاليا ب

وىذه الأرقاـ تبتُ أنو ورغم أف الأزمة انفجرت في اليوناف وايرلندا إلا أف ىناؾ احتماؿ كبتَ لانتقابؽا  ،%77.4 ػػػػػب
 تغاؿ واسبانيا و ايطاليا، وىذا ما يفسر ابؼخاوؼ.إلى البر 

 
 
 
 
 

                                                           
 .11 :، صذكره علي بوعمامة، مرجع سبقو عبد الكرلَ عبيدات  - 1
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 .2009 -2008(: انحراؼ معايير التقارب لدكؿ منطقة اليورك 24-2الجدكؿ رقم )

البياف                  
 الدكؿ

%3المعيار     SIP إلىعجز الميزانية  %60 المعيار SIPالمديونية العامة إلى    
2008 2009 2008 2009 

اد الاكربيدكؿ الاتح  2.3-  6.9-  61.5 73.2 
-2 دكؿ منطقة اليورك  6.4-  69.3 78.2 

-3.4 0 ألمانيا  65.9 73.1 
-0.4 النمسا  4.3-  62.6 69.1 
-1.2 بلجيكا  5.9-  89.8 97.2 
-3.5 0.9 قبرص  48.4 53.2 
-4.1 اسبانيا  11.2-  39.7 54.3 
-7.7 اليوناف  13.6-  99.2 112.6 
-2.8 4.1 فنلندا  34.1 41.3 
-3.4 فرنسا  8.3-  67.4 76.1 
-7.2 ارلندا  12.5-  44.1 65.6 
-2.7 ايطاليا  5.3-  105.8 114.6 
-4.7 مالطا  4.5-  63.8 68.5 

-4.7 0.7 السويد  58.2 59.8 
-2.7 البرتغاؿ  8-  66.3 77.4 
-1.6 سلوفاكيا  6.3-  22.5 35.1 
-2.3 سلوفينيا  6.3-  27.7 34.6 

Source: Pierre BERNARD-REYMOND et Richard YUNG, RAPPORT D’INFORMATION, FAIT au nom de la commission des affaires 

européennes (1) sur la gouvernance économique européenne, Sénat,Session Ordinaire de 2010-2011. n 49. p:16. 
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 المبحث الثالث :
ات ـولايــوال وروــة اليـقـاقي دول منطــب إلىة ـاديـلسيون اـديـة الــطور أزمـت

 دة الأمريكيةـالمتح
لعل الأزمة التي امتدت ظلابؽا علي اليوناف قد تشعبت في أبكاء أخري من دوؿ منطقة اليورو، حيث تراكم       

إمتدت إلى عدة دوؿ أوروبية لبثت أف  الدين ابغكومي في ثلاث بلداف وىي: اليوناف، و إيرلندا، والبرتغاؿ، والتي ما
وأصبحت خطرا يهدد بالإنتشار في إسبانيا وإيطاليا وبنا بوتلاف ابؼرتبة الثالثة والرابعة على التوالي في إقتصاد  ،أخرى

 .بعد ذلك إلى الولايات ابؼتحدة الأمريكية وانتقلت، منطقة اليورو

 .كالبرتغاؿ في إيرلندا السيادية الأكؿ : أزمة الديوف المطلب
 تطورت أزمة الديوف اليونانية وإنتقلت إلى باقي دوؿ منطقة اليورو، بالرغم من ابؼخاوؼ الأوروبية من إنتشارىا   

  وسوؼ نقوـ بالوقوؼ حوؿ الأزمة الايرلندية والبرتغالية من خلاؿ ىذا ابؼطلب.

 أكلا: أزمة الديوف السيادية في إيرلندا:
 أ. خلفية عامة للأزمة:

من التحوؿ من بلد زراعي فقتَ إلى أوروبي  )منذ نهاية السبعينات(خلاؿ العقود الأربعة الأختَ  بقحت إيرلندا  
ينعم بالرخاء وابغركة الاقتصادية ابؼتميزة، وقد زاد الدخل القومي لإيرلندا عن الدخل القومي لبريطانيا وأبؼانيا، 

ا طفرة اقتصادية وصناعية كبتَة خلاؿ ووصلت الأجور في إيرلندا إلى أعلى حد للأجور. وقد حققت ايرلند
 التسعينات من القرف العشرين.

على الشركات الأجنبية معدلات وقد استخدمت ايرلندا سياسات ضريبية جاذبة للاستثمار الأجنبية حيث فرضت 
من وقد رفضت ايرلندا بعض ابؼطالب الأوروبية برفع نسبة الضرائب على الشركات الأجنبية خوفا ، ضريبة منخفضة

 .1خسارة استثمارات ىذه الشركات في ايرلندا 
تعد ايرلندا ثالٍ أكبر الدوؿ في منطقة اليورو بعد اليوناف التي تسببت في نشؤ أزمة الديوف السيادية فقد تسارع     

، كما وصل سعر الفائدة على 2000-1995% في الفتًة 9.6النمو على بكو مرتفع فيها ليصل إلى نسبة 
%، إلا أف النمو السريع 13، كما زادت الأجور بنسبة 2005أبؼانيا إلى أدلٌ مستوياتو في عالم مديونيتها من 

والسياسة النقدية الأوروبية سابنت في ضخ ابؼزيد من النقد الأجنبي في القطاع ابؼالي، بفا أدى إلى زيادة حجم 
 .20082% من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 200الائتماف ليشكل حوالي 

                                                           
 .387، ص: مرجع سبق ذكره، 2008الأزمات المالية كالاقتصادية بالتركيز على الأزمة المالية العالمية يوسف أبو فارة،  -1

2- Dadush, U., Paradigm Lost “ The Euro in Crisis”, Carnegie Endowment for International Peace, Washington, 2010, p p, 45-47.    
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خلاؿ الفترة  دكؿ الاتحاد الأكركبي(: ديوف إيرلندا بمقارنة مع متوسط ديوف 11-2الشكل رقم )
(1999-2019.) 

 PDrمن  الوحدة: نسبة مئوية )%(                                                        

 
                     Source: wikipedia, European debt crisis, Visit website on: 05/07/2018, 
https://en.m.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%
29-ar.png?156520654027   

دمي والإسكاف غتَ أنو نظرا لتحوؿ الاقتصاد الايرلندي من اقتصاد صناعي إلى اقتصاد يعتمد على القطاع ابػ 
، حيث تراجع الطلب المحلي العاـ فيها 2008والوساطة ابؼالية والعقارات، فقد تأثرت ايرلندا بالأزمة ابؼالية العابؼية 

% بحلوؿ عاـ 40% وابلفضت أسعار ابؼساكن بنسبة 40%، وابلفضت حركة الاستثمارات بنسبة 16بنسبة 
من ابؼلاحظ أف أكثر القطاعات تأثرا كاف القطاع ابؼالي، حيث  طبقا لتقارير اللجنة الأوروبية، إلا أنو 2010

مليار يورو، وبنسبة  35%، وقدرت خسارة البنوؾ إلى ما يصل إلى 70ابلفضت الأسهم ابؼالية إلى أكثر من 
% من الناتج المحلي الإبصالي، وتم الإعلاف عن تأميم البنك الإبقليزي الايرلندي الذي تكبد خسائر قدرت 20

 .1مليار يورو 12.7 بنحو
 .2010(: نسبة العجز في الميزانية في دكؿ منطقة اليورك في عاـ 25 -2الجدكؿ رقم )    

 نسبة العجز في الميزانية% الدكلة نسبة العجز في الميزانية % الدكلة
14.7- ايرلندا 5.8- بلجيكا   
12.2- اليوناف 5.7- قبرص   
10.1- اسبانيا 5.5- النمسا   
8.2- فرنسا 5.3- ايطاليا   

8.0- البرتغاؿ 5.0- ألمانيا   
7.0- سلوفينيا 4.5- فنلندا   
6.1- نيوزيلندا 4.4- مالطا   

6.0- تشيكوسلوفاكيا 4.2- لوكسمبورج   
تجارية الصناعية بالرياض السعودية، إصدار الغرفة ال ،""الاقتصاد العالمي رىن الديوف الأمريكية كالأكركبية التقرير الاقتصادم،  مركز البحوث والدراسات الاقتصادية: المصدر   

.19، ص 2011لعاـ  19سنوي العدد   

                                                           
1- Dadush, U., Paradigm Lost “ The Euro in Crisis”, Carnegie Endowment for International Peace, Washington, 2010, p p: 45-47.   
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إلى أف ايرلندا تصدرت قائمة دوؿ منطقة اليورو  ،(12-2) رقم والشكل (25 -2) رقم وتشتَ بيانات ابعدوؿ
ناف بنسبة % يليها اليو 14.7من حيث نسبة العجز في ابؼيزانية، حيث وصلت نسبة العجز في ميزانيتها إلى بكو 

 % ثم اسبانيا وفرنسا والبرتغاؿ.13.2

بحيث كشفت الأزمة ابؼالية الايرلندية الأختَة عن ابؼأزؽ الذي يعيشو الاقتصاد الأوروبي عموما وتعتبر كتأكيد     
 2009% عاـ 14.3للأزمة التي تعالٍ منها منطقة اليورو، حيث أعلنت ايرلندا عن عجز في ميزانيتها قفز من 

، كما كشفت ذات الدولة من صعوبات مالية 2010% من قيمة نتاجها المحلي الإبصالي في 32.4يناىز إلى ما 
التي يواجهها جهازىا البنكي الذي أصبح يتكبد تفاقما في الديوف ابؼشكوؾ في استًجاعها بسبب ابؼضاربة 

ابغكومة الايرلندية عواقب  بالقطاع العقاري، ليصبح غتَ قادر على برويل الاقتصاد الايرلندي، من أجل بذنب
ابػلل في ىياكل ابؼصارؼ ابؼالية ضخت مئات ملايتُ من اليورو من أجل دعم القطاع ابؼصرفي، كما اعتمدت 

إلا أف ذلك أدى في ابؼقابل إلى ارتفاع سعر الفائدة على الإقراض، وبودث الأمر نفسو مع   ،خطة قاسية للتقشف
% على 7.5الفائدة على السندات الإسبانية والبرتغالية إلى ما فوؽ كل من اسبانيا والبرتغاؿ إف وصل سعر 

 .1التوالي

 (.2013-1991خلاؿ الفترة ) الإيرلندم كالناتج المحلي الإحمالي الدين العاـ (:12-2الشكل رقم )
lDSمئوية )%( من الوحدة: نسبة                                                                                     

 
، ابؼتاح على ابؼوقع التالي: 06/07/2018، تاريخ الاطلاع : ديوف السيادية الأكركبية موسوعة ويكبيديا،المصدر: 

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Member
ar.png?1565206540270-s%29 

 بػػ. تفشي الأزمة كتغلغلها في الاقتصاد الايرلندم كتداعيتها:
 :تفشي الأزمة و تغلغلها في الاقتصاد الايرلندي و تداعيات ىذه الأزمة في النقاط الآتية  بيكن توضيح كيفية

                                                           
 .11علي بوعمامة، مرجع سابق، ص و  عبد الكرلَ عبيدات -1

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%29-ar.png?1565206540270
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 ابؼصارؼ ضمت التي الدولة من بل ،ابؼفرط ابغكومي الإنفاؽ من يرلنديةلاا السيادية الديوف أزمة تنشأ لم 
 برياف" ابؼالية وزير أصدر 2008 سبتمبر 29 في. عقارية فقاعة مولت والتي ،إيرلندا في الرئيسية الستة

 بذديد لاحق وقت في وجرى. 1السندات وبضلة البنوؾ بؼودعي سنتتُ بؼدة ضمانا "جنر لينيهاف
 وطنية وكالة أنشئت 2009 عاـ وفي ،الشيء بعض بـتلفة بطريقة ابعديدة والسندات للودائع الضمانات

 في الستة ابؼصارؼ من بابؼمتلكات صلة ذات كبتَة قروض على للحصوؿ "NAMA" الأصوؿ لإدارة
 .2بالسوؽ متصلة" الأجل طويلة اقتصادية قيمة"
 بؼطوري ابؼتعثرة بالقروض يتعلق معظمها يورو مليار 100 بنحو يقدر ما الأيرلندية البنوؾ فقدت 

 الاقتصاد وانهار. 2007 عاـ في انفجرت التي ابؼمتلكات فقاعة خضم في ابؼنازؿ وأصحاب العقارات
 في 2010 عاـ بحلوؿ٪ 14 إلى 2006 عاـ في ابؼائة في 4 من البطالة رتفعتوا. 2008 عاـ خلاؿ
 في الإبصالي المحلي الناتج من٪ 32 عجز إلى 2007 عاـ في فائض من انتقلت الوطنية ابؼيزانية أف حتُ
 .3 التقشف تدابتَ من الرغم على اليورو منطقة تاريخ في مستوى أعلى وىو 2010 عاـ

  الية العابؼية على الاقتصاد الايرلندي تزايدت الانعكاسات السلبية للأزمة ابؼ 2009في بدايات العاـ
،وبرزت مؤشرات كثتَة  أشارت الى ىذه الاثار و الانعكاسات السلبية ،و من ذلك الارتفاع الكبتَ و 

   ـالبارز في عدد الأفراد ابؼطالبتُ بإعانات البطالة حيث وصل عدد ىؤلاء في شهر كانوف الثالٍ من عا
حسب السجلات و 1967و ىذا العدد يعد الأعلى منذ العاـ  ،الف فرد 326الى حوالي 2009

 التقارير الاحصائية و الاقتصادية .
  انعكست الأوضاع الاقتصادية السيئة في ايرلندا بسبب تأثتَات الأزمة ابؼالية العابؼية على الاوضاع السياسية

و   ،ذلك في تراجع بعض الشخصيات و الأحزاب السياسيةو قد بذلى  ،و الاجتماعية في تلك الدولة
 .4كذلك في الكثتَ من الاحتجاجات و الاضرابات و التظاىرات التي جرت في ايرلندا 

 وابؼودعتُ ابؼصرفية للخسائر ابؼتزايدة التقديرات مواجهة في بسرعة لإيرلندا الائتمالٍ التصنيف ابلفاض 
 2010 أغسطس بعد وخاصة ،2010-2009 الفتًة خلاؿ هاصرف تم التي السندات وبضلة ابؼضمونتُ

 وكاف بسرعة ابغكومية الديوف وارتفعت أيرلندا على العائد مع ابؼركزي البنك من اللازمة الأمواؿ اقتًاض تم
 .5الدولي النقد وصندوؽ الأوروبي الابراد من ابؼساعدة طلب إلى تضطر سوؼ ابغكومة أف الواضح من

                                                           
1
 ، مرجع سبق ذكره.أزمة الديوف السيادية الأكركبيةويكبيديا،  - 

2- wikipedia, European debt crisis, Op, Cit. 
3

 - Ibid. 
 .389يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:    -4

5- wikipedia, European debt crisis, Op, Cit. 
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 اع الاقتصادية في ايرلندا دفع مؤسسات التصنيف الائتمالٍ )مثل مؤسسة اف تراجع و سوء الأوضP&S  و
لى بزفيض تصنيف الديوف ابغكومية لايرلندا لأكثر من مرة .و قد إ مؤسسة موديز و مؤسسة فيتش (

جاءت ىذه التخفيضات في ظل التكاليف العابؼية لدعم و انقاذ ابؼؤسسات ابؼالية و ابؼصرفية الضعيفة و 
 العابؼية . داعية و التي تهاوت أماـ اثار و انعكاسات الأزمة ابؼاليةابؼت
  ٍفي ظل الأوضاع الاقتصادية و ابؼالية الصعبة للاقتصاد الايرلندي ،و في ظل بزفيض التصنيف الائتمال

للديوف ابغكومية الايرلندية ،فقد تأثر سعر الفائدة على القروض ابغكومية الايرلندية ،حيث ارتفع ىذا 
 لسعر أكثر من مرة .ا
  أكدت تقارير مالية و اقتصادية على أف تكلفة دعم ابغكومة الايرلندية لقطاع البنوؾ في ايرلندا أدى الى

 زيادة واضحة في الدين ابغكومي لإيرلندا )كنسبة من الناتج المحلي الابصالي (
  وبطء الانتعاش الاقتصادي ض.تزايدت الأوضاع الاقتصادية في ايرلندا سوءا في ظل ارتفاع تكاليف القرو ،

 و التكاليف العابؼية لدعم و تطهتَ القطاع ابؼصرفي الايرلندي.
  تفاقمت أزمة الديوف في ايرلندا بسبب أزمة الديوف السيادية و أزمة ديوف القطاع ابؼصرفي التي بذاوزت

دوؽ النقد الدولي ،و قد فقد تم بذاوز مستوى العجز ابؼسموح بو من الابراد الأوروبي و صن، مليار يورو45
 %65(الى حوالي2009اشارت تقارير مالية و اقتصادية الى اف بؾموع ديوف ايرلندا قد وصل )في العاـ 

من ابصالي الناتج المحلي الابصالي لايرلندا .و بذدر الاشارة الى اف معاىدة ماستًخت لا تسمح أف تزيد 
وقد  من ابصالي نابذها المحلي الإبصالي. %60عاىدة عن نسبة ديوف أية دولة من الدوؿ ابؼوقعة على ىذه ابؼ

من أبصالي الناتج المحلي  %32عجزا عاما وصلت نسبتو الى حوالي 2010واجهت ايرلندا في أواخر العاـ 
 بسبب الالتزاـ بتأمتُ بصيع البنوؾ الوطنية من ابػسائر بعد وقوع الأزمة ابؼالية العابؼية .

 وضاعا صعبة بسبب الأزمة ابؼالية ،على سبيل ابؼثاؿ ،ارتفعت القروض ابؼستحقة واجهت البنوؾ في ايرلندا أ
مليار يورو  130مليار يورو الى 119مليار يورو )من 11على ىذه البنوؾ للبنك ابؼركزي الأوروبي بحوالي 

 .2010تشرين الأوؿ 29الى 2010أيلوؿ  24(خلاؿ ابؼدة ابؼمتدة من 
  ا لرؤوس الأمواؿ من ايرلندا الى ابػارج ،و قد جاء ذلك في ضوء تدفقا كبتَ  2010شهدت أواسط عاـ

تزايد الشكوؾ و تراجع الثقة في الاقتصاد الايرلندي و الأسواؽ و تراجع الثقة في قدرة ابغكومة الايرلندية 
دية و على بذاوز أزمتها ابؼالية و الاقتصادية بسهولة .و قد قاـ ابؼستثمروف بسحب أموابؽم من البنوؾ الايرلن

،و ىذا الأمر أدى الى تزايد تكاليف 2010أسواؽ السندات بصورة متزايدة في شهر تشرين أوؿ عاـ 
 الاقتًاض لايرلندا و كذلك لدوؿ أخرى ذات اقتصاديات ضعيفة في منطقة اليورو )مثل اسبانيا و البرتغاؿ(.
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 ت البطالة بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية أشار بعض التقارير ابؼالية و الاقتصادية الى التزايد الكبتَ في معدلا
 و تداعيتها اللاحقة على الاقتصاد الايرلندي . 2008عاـ 

  كما زادت نسبة من %14زادت ابؽجرة من ايرلندا بعد الأزمة حيث وصلت نسبة ابؽجرة الى حوالي
 يفكروف بابؽجرة الى خارج ايرلندا .

 1موعة من البنوؾ الايرلنديةكشفت الازمة ابؼالية العابؼية عن سلسلة فضائح لمج . 
 . مواجهة الأزمة المالية في إيرلندا:ج

في البداية، رفضت ايرلندا طلب مساعدات مالية رغم الأوضاع الاقتصادية و ابؼالية الصعبة التي مرت بها،      
 ،الاوروبيةلكنها وافقت بعد ذلك على طلب ابؼساعدة ابؼالية في ظل الضغوط التي تعرضت بؽا من بعض الدوؿ 
عانت   ،حيث أف طلب ىذه ابؼساعدة ربدا ساعد في بزفيف  حدة  الضغوط على دوؿ أخرى  في منطقة اليورو

من مصاعب مالية كبتَة مثل اسبانيا و البرتغاؿ و غتَىا، رغم أف البرتغاؿ قد طلب لاحقا مساعدات مالية 
 .2بؼواجهة الأزمة ابؼالية و الاقتصادية

أعلن أحد السؤولتُ الايرلنديتُ أف ايرلندا بحاجة ماسة الى مساعدة  ،2010لثالٍ من العاـ و في شهر تشرين ا  
لى أف إمالية من ابؽيئات الدولية لتتمكن من مواجهة الأزمة ابؼالية ابغادة التي تواجهها، و أشار ىذا ابؼسؤوؿ الكبتَ 

دي على النهوض من بؿنتو ابؼالية و ايرلندا تبحث عن قرض مناسب بشروط مناسبة تساعد الاقتصاد الايرلن
الاقتصادية . وبذدر الاشارة الى أف ايرلندا كانت قد نفت )قبل ىذا التصريح (نيتها طلب اية مساعدات مالية من 

 الابراد الأوروبي بؼواجهة أزمتها .
ن اتفاؽ "الإنقاذ" بفا أسفر ع ،ابؼساعدة من الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدوليطلبت ابغكومة الايرلندية   

مليار يورو إضافية تأتي من  1795جنبا إلى جنب مع   2010نوفمبر  29مليار يورو في  6795بقيمة 
بليوف يورو لاستخدامها في  34منها 3 مليار يور 85عدية، تلقت ابغكومة احتياطيات أيرلندا وابؼعاشات التقا

ف ىذا ابؼبلغ تقريبا في أعقاب اختبارات الإجهاد التي دعم القطاع ابؼالي الفاشل في البلاد لم يستخدـ سوى نص
وفي ابؼقابل وافقت ابغكومة على بزفيض عجز ميزانيتها إلى أقل من ثلاثة في ابؼائة بحلوؿ  .2011أجريت في عاـ 

على الرغم من بصيع التدابتَ ابؼتخذة خفضت موديز ديوف البنوؾ إلى حالة غتَ  2011وفي أبريل  .2015عاـ 
  4.فيو ابؼرغوب

و قد أشار بعض  التقارير ابؼالية و الاقتصادية الى أف اعتماد ايرلندا على ابؼساعدات ابؼالية وحدىا لم بيكن كافيا   
للخروج من أزمتها  ابؼالية و الاقتصادية، حيث أف الأمر كاف قد تطلب أف تتًافق ىذه ابؼساعدات ابؼالية مع 

                                                           
1
 .391 -389 :ص يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص - 

  2 .391، ص: نفس ابؼرجع السابق -
3- CNN, EU unveils Irish bailout, Washington, Amérique, 2 Décember 2010. 

 ، مرجع سبق ذكره.أزمة الديوف السيادية الأكركبيةويكبيديا،  -4
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ات مالية و اقتصادية و تقشفية و اصلاحية مع التًكيز على خفض تدابتَ و إجراءات و سياسات و استًاتيجي
صلاح نظاـ الضرائب حتى تتمكن ايرلندا من استعادة التوازف في ابؼوازنة و خفض العجز الى ابغد إالانفاؽ العاـ و 

ارير ابؼالية من الناتج المحلي الابصالي(. و أكد بعض التق %3ابؼسموح بو في منطقة اليورو )علما أف ىذا ابغد ىو 
والاقتصادية على ضرورة أف تتبتٌ ايرلندا السياسات و الاستًاتيجيات التي تكفل برقيق معدلات بمو اقتصادي 
مناسبة و كافية لاعادة انتعاش الاقتصاد الايرلندي و سداد الديوف و القروض و سداد خدمة ىذه القروض .و في 

فيض رواتب الوظائف الربظية .كما تم اقتطاع نسبة بؿددة ضوء ذلك ،و ضمن اجراءات مواجهة الازمة ،فقد بز
 من تعويضات البطالة ،و ىذا الأمر ساعد في توفتَ مبالغ مالية ساعدت جزئيا في مواجهة الأزمة .

 : 1لىإدؼ خطة التقشف الايرلندية تهو قد ركزت ابغكومة الايرلندية على تطبيق خطط تقشف    
 و عائدات الضرائب؛ خفض الفجوة بتُ الانفاؽ ابغكومي 
 خفض رواتب تقاعد ابؼوظفتُ ؛ 
 ألف وظيفة عامة ؛25 الغاء حوالي 
 الاعانات العائلية و بـصصات الرعاية الاجتماعية . خفض اعانات البطالة ؛ 

ف ابؼساعدات ابؼالية لإيرلندا )التي وافق عليها صندوؽ النقد الدولي و الابراد (كانت بدثابة إخر، فأمن جانب 
قراض مالي لإيرلندا يتم تنفيذ على مدار عدد من السنوات . وقد ىدفت ابؼساعدات ابؼقدمة الى ايرلندا إبرنامج 

 الى برقيق بؾموعة من الاىداؼ منها :
 التخلص من الديوف الايرلندية ؛ 
  منع فقداف الثقة في اقتصاديات دوؿ أخرى في منطقة اليورو تتسم ببعض الضعف )مثل اقتصاد البرتغاؿ و

 صاد اسبانيا و غتَىا ..(؛اقت
 ضماف الاستقرار في النظاـ ابؼالي لدوؿ منطقة اليورو؛ 
 المحافظة على مكانة العملة الأوروبية ابؼوحدة )اليورو(؛ 
 ابقاح عمليات اعادة ىيكلة القطاع ابؼصرفي الايرلندي بدعم من البنك ابؼركزي الأوروبي ؛ 
 رغم الاحتجاجات و مواقف الرأي ابؼناىضة بؽذه ابعهود (. ابقاح ابعهود ابؼبذولة لتقليص النفقات العامة( 

 التعامل في آيرلندا حققتو الذي ابؽائل التقدـ على 2011 نوفمبر في الصادر" مونيتور بلوس يورو" تقرير ويشهد
 النصف من خارجي دعم أي دوف نفسها وبسوؿ أخرى مرة قدميها على البلاد تقف أف ويتوقع ابؼالية الأزمة مع
 بؾاؿ في إيرلندا تقوده الذي الانتعاش الأعماؿ وأبحاث الاقتصاد بؼركز ووفقا. فصاعدا 2012 عاـ من ثالٍال

 ابلفضت الإقتصادية، التوقعات لتحسن ونتيجة". الصغتَ ابغوض من تدربهيا اقتصادىا تسحب سوؼ" التصدير

                                                           
.392، ص:  رة، مرجع سبق ذكرهيوسف أبو فا - 1  
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 من أقل إلى 2011 يوليو تصفمن في %12 بلغ قياسي مستوى من سنوات 10 بؼدة ابغكومية السندات تكلفة
 . 20131 عاـ في 4%
 من أكثر وبيع ابؼالية الأسواؽ إلى العودة من إيرلندا بسكنت 2010 سبتمبر منذ مرة ولأوؿ 2012 يوليو 26 في
 % 6.1 و سنوات 5 بؼدة للسندات %5.9 فائدة بدعدؿ الأجل طويلة ابغكومية الديوف في يورو مليار 5

 أيرلندا تركت ابؼالية ابغياة دعم على سنوات ثلاث وبعد 2013 ديسمبر وفي. لبيعل سنوات 8 بؼدة للسندات
 22،5 قدره بدين احتفظت أنها رغم الدولي النقد وصندوؽ الأوروبي الابراد بتُ ابؼشتًؾ الإنقاذ برنامج أختَا
 يورو بليوف 15 الغالب ابؼبكر السداد في النظر بهري كاف 2014 أغسطس في الدولي؛ النقد لصندوؽ يورو بليوف

 البطالة معدؿ يزاؿ لا الإنقاذ خطة انتهاء من الرغم وعلى. الإضافية الرسوـ من يورو مليوف 375 للبلد سيوفر بفا
 الدين وبلغ. الأزمة بداية في عليو كانت عما %20 بنحو تقل العاـ القطاع أجور تزاؿ ولا مرتفعا البلاد في

 .20132 عاـ في بصاليالإ المحلي الناتج من %123.7 ابغكومي
 بقحت عندما ابؼالية الأسواؽ في الإقراض إلى الكامل الوصوؿ استعادة من إيرلندا بسكنت 2013 مارس 13 فيو 

 برنامج إيرلندا وانتهت. %4.3 قدره عائدات بدعدؿ سنوات 10 استحقاؽ سندات من يورو مليار 5 إصدار في
 .3إضافي مالي دعم إلى ابغاجة دوف 2013 ديسمبر في مقررا كاف كما ابؼالي الإنقاذ

 ية:البرتغالالسيادية  : أزمة الديوفثانيا
 أ. خلفية عامة للأزمة:

بذدر الإشارة إلى أف الاقتصاد البرتغالي عالٍ من أوضاع صعبة خلاؿ العقد الذي سبق ىذه الأزمة، حيث أف      
ورغم  ؿ ىذا العقد الذي سبق ىذه الأزمة(،)خلا %097معدؿ النمو الاقتصادي في ىذه الدولة لم يتجاوز نسبة 

ذلك، كانت البرتغاؿ مستمرة في الاعتماد على الديوف لتمويل عمليات الاستهلاؾ التي بذاري أبماط ابغياة في دوؿ 
 الابراد الأوروبي الغنية.

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 - wikipedia, European debt crisis, Op, Cit. 

، مرجع سبق ذكره. أزمة الديوف السيادية الأكركبيةويكبيديا،  - 2
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 (.2013-1991خلاؿ الفترة ) البرتغالي كالناتج المحلي الإحمالي الدين العاـ (:13-2الشكل رقم )
 lDSالوحدة: نسبة مئوية )%( من                                                                                   

 
Source: wikipedia, European debt crisis, Visit website on: 05/07/2018, 
https://en.m.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%
29-ar.png?156520654027   

، وقبل أزمتها 2008إف السياسات ابؼالية والاقتصادية التي تم اعتمادىا في البرتغاؿ قبل الأزمة ابؼالية العابؼية   
أدت إلى إبهاد بيئة غتَ قادرة على جذب  (2011)التي تفجرت بصورة علنية في الربع الثالٍ من العاـ ابؼالية 

الاستثمارات الكافية للعمل في الأسواؽ البرتغالية، وأدت إلى ضعف أو فقداف الثقة في الاقتصاد البرتغالي، وفي 
السياسات ابؼالية والاقتصادية ابؼعتمدة، وكاف ابؼستثمروف يطلبوف معدلات مرتفعة للعائد على الاستثمار بسبب 

 .1لاستثمارية البرتغالية التي وصفها ابؼستثمروف بالبيئة ابؼغامرةظروؼ البيئة ا

فقد بظحت البرتغاؿ بانزلاؽ كبتَ في الأشغاؿ العامة التي  ،"دياريو دي نوتيشياس"ووفقا لتقرير صادر عن      
في  ثورة القرنفل تديرىا الدولة وتضخم الإدارة العليا ومكافآت ابؼوظفتُ الرئيسيتُ والأجور في الفتًة الواقعة بتُ

. وأدت سياسات التعيتُ الدائمة والدائمة إلى زيادة عدد ابؼوظفتُ العموميتُ الزائدين 2010و  1974عامي 
ائية والتماسكية عن ابغاجة وقد أسيئت إدارة الائتماف المحفوؼ بابؼخاطر وخلق الدين العاـ والصناديق الإنش

عندما عطلت الأزمة العابؼية الأسواؽ والاقتصاد العابؼي جنبا إلى جنب  .الأوروبية خلاؿ ما يقرب من أربعة عقود
مع أزمة الرىوف العقارية الأمريكية وأزمة منطقة اليورو و كانت البرتغاؿ واحدة من الاقتصادات الأولى للاستسلاـ 

 .2وتأثرت بعمق شديد

 ع الأزمة المالية في البرتغاؿ:. كقو ػػػبػػ
ا بعد الأزمة ابؼالية في اليوناف، والأزمة ابؼالية في إيرلندا، ظهرت أزمة مالية جديدة في البرتغاؿ لتضيف عبئً     

 ا على اقتصاديات الابراد الأوروبي.جديدً 

                                                           
  1 .407، ص:  يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره -

2- wikipedia, European debt crisis,Op.Cit. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%88%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A%D8%A9#cite_note-128
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AB%D9%88%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%86%D9%81%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AB%D9%88%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%86%D9%81%D9%84
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ف ابغكومة البرتغالية من خلاؿ إعلا 2011ة ىذه الأزمة وتفاقمها، في أوائل نسياف عاـ وقد تم الكشف عن حد  
إلى مساعدة مالية عاجلة وضرورية من الابراد الأوروبي، للمحافظة على الاقتصاد البرتغالي  عن حاجتها ابؼاسة

والمحافظة على النظاـ ابؼصرفي في البرتغاؿ وعدـ إنهيار ىذا النظاـ. وقد أعلن صندوؽ النقد الدولي يوـ 
لب ربظي للحصوؿ على مساعدة مالية لإنقاذىا من أزمة الديوف أف البرتغاؿ قد تقدمت لو بط 08/04/2011

 السيادية التي تتعرض بؽا.
وقد كشفت عدة تقارير مالية واقتصادية صدرت بعد الأزمة ابؼالية العابؼية، أف اقتصاد البرتغاؿ يعالٍ من مشكلات 

 .1ف اقتصاديات منطقة اليورواقتصادية جوىرية، وأشارت ىذه التقارير إلى أف اقتصاد البرتغاؿ ىو ضمن أضع
، 2011تفاقمت أزمة الديوف في البرتغاؿ بسبب الاضطرابات السياسية في منتصف شهر مارس في عاـ    

استقالة رئيس الوزراء البرتغالي "جوزيو سوكراتيس" من منصبو بعد رفض بربؼاف البلاد تدابتَ التقشف التي فرضتها 
ملية خطة الإنقاذ ونتيجة لذلك كانت إدارة ابغزب الاشتًاكي ابؼؤقتة أي ابغكومة والتي كانت تهدؼ إلى بذنب ع

خيار سوى ابغصوؿ على حزمة الإنقاذ من الإبراد الأوروبي، والتمويل ابػارجي في حالات الطوارئ كانت ىناؾ 
برنامج إنقاذ بػ حاجة لتغطية تكاليف التعويض وإعادة بسويل التزامات الديوف ابػارجية للبرتغاؿ، وتم الاتفاؽ على 

مليار يورو في أوائل شهر ماي، على  خطة إنقاذ من صندوؽ النقد الدولي والإبراد الأوروبي من أجل برقيق  78
 الاستقرار في أوضاعها ابؼالية، والذي يرتكز على ثلاث ركائز للاقتصاد البرتغالي:

 ستُ القدرة التنافسية.بر -تعزير ابؼلائمة ابؼالية للقطاع ابؼصرفي؛  -التكيف ابؼالي؛   -
يونيو ىو  ملتزمة  5فإف  حكومة الائتلاؼ بيتُ الوسط التي نشأت بعد الانتخابات العامة التي جرت في    

ببرنامج الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدولي مع أغلبية بربؼانية، فإف ابغكومة على الأرجح لتحستُ الثقة في 
انهيار الاقتصادي وابؼالي للبلاد، ومع ذلك فإف التحدي الأكبر، خطة الإنقاذ السوؽ ابؼالية في البرتغاؿ وتفادي 

في  %9، أكثر من 2013من الناتج الإبصالي بحلوؿ عاـ   %3الأوروبية التي تهدؼ إلى بزفيض العجز ابؼيزانية 
ؽ العمل ، من خلاؿ تنفيذه بؾموعة أخرى من الزيادات الضريبية وبزفيضات في الإنفاؽ وإصلاحات سو 2010

 وتسريع برنامج ابػصخصة، حيث أف ىذه الإصلاحات تتمتع بتأييد سياسي واسع النطاؽ. وإعادة ربظلة البنوؾ،
ويتوقع الصندوؽ النقد الدولي أف يكوف البرتغاؿ قادرا على العودة إلى الدين السيادي في الأسواؽ على ابؼدى   

 .20132ابؼتوسط و الطويل الأجل بحلوؿ نهاية عاـ 
 مواجهة الأزمة المالية كالاقتصادية في البرتغاؿ: .ج

، من توفتَ الأمواؿ اللازمة التي تكفل عدـ إفلاسها، لكن 2011بسنكت البرتغاؿ لغاية الربع الأوؿ من العاـ      
معدلات الفائدة على قروضها وعلى سنداتها تصاعدت بشكل كبتَ بضل في طياتو بـاطر عالية أنذرت بعدـ 

السداد، حيث إرتفعت الفائدة على السندات البرتغالية لأجل عشر سنوات لتصل في الأسبوع الأوؿ القدرة على 
                                                           

1
 .408، ص:  رة، مرجع سبق ذكرهيوسف أبو فا - 

2-  Report Special Dun& Bradstreet Limited, The Euro Debt Crisis, One Year On, Decide with Confidence, July 2011, p: 5.  
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، %598، وىذه النسبة كانت قبل بكو عاـ من ىذا التاريخ حوالي %8977إلى حوالي  2011من شهر نيساف 
، علما أف سندات أبؼانيا %3وىي نسب مرتفعة بابؼقارنة مثلا مع الفائدة على سندات أبؼانيا، والتي بلغت حوالي 

 ىي السندات ابؼرجعية بؼنطقة اليورو.
وقد أعلنت حكومة البرتغاؿ عن حجم وطبيعة ىذه الأزمة ابؼالية الشديد، التي تواجهها والتي ىزت الاقتصاد 

 البرتغالي، وأعلنت عن طلب ابؼساعدة ابؼالية من الابراد الأوروبي.
عكاساتها على الاقتصاد البرتغالي قامت البرتغاؿ بإبزاذ الكثتَ من التدابتَ وبعد تصاعد الأزمة ابؼالية وتصاعد ان

والإجراءات الاقتصادية وابؼالية التي ىدفت إلى مواجهة تداعيات الأزمة على الاقتصاد، وركزت على برقيق أىداؼ 
 :1متعددة خلاؿ ىذه التدابتَ والإجراءات أبنها

 اقتصادية ومالية إلى أف العجز في موازنة البرتغاؿ ىو رابع أعلى  مواجهة عجز ابؼوازنة، حيث أشارت تقارير
 عجز بتُ دوؿ منطقة اليورو.

 .برقيق إصلاحات ىيكلية جديدة في القطاع ابؼالي وفي سوؽ العمل 
 .السيطرة على الديوف ابؼتزايدة ووضع حد للغموض الذي عالٌ منو الاقتصاد البرتغالي 
 ضماف إستقرار الاقتصاد البرتغالي. 
  .ضماف تعزيز النظاـ ابؼالي في البرتغاؿ 
 .برقيق ابؼرونة للاقتصاد البرتغالي 
 .زيادة وتعزيز فرص النمو في الاقتصاد البرتغالي 

وبذدر الإشارة إلى أف التدابتَ الاقتصادية التي تم إبزاذىا في البرتغاؿ قد شملت خططا جريئة بػفض الإنفاؽ في 
 بؾالات متعددة، ومن ذلك:

 نفاؽ في بؾاؿ الصحة.خفض الإ 
 .خفض الإنفاؽ في بؾاؿ الرعاية الإجتماعية 
 .تأجيل مشروعات أساسية مهمة للبتٌ التحتية 
 في تقدما حققت" البرتغالية ابغكومة فاف الأوروبي الابراد مستقبل حوؿ ابػاص "تابيز فاينانشاؿ" لتقرير وطبقا  

 العمل اصحاب وبررير النصف من أكثر لسابقةا السخية التكرار مدفوعات وخفضت العمل تشريعات اصلاح
 ذلك إلى وبالإضافة".  إنقاذ برنامج مليار 78 البرتغاؿ مكونات وبصيع ابعماعية ابؼفاوضة التزامات من الاصغر
 .الصناعية التًاخيص ترشيد حاليا وبهري العمل بفارسات وبررير 2009 عاـ منذ العمل وحدة تكاليف ابلفضت

 بالفعل استعادت حيث  ،إضافي دعم إلى ابغاجة دوف الأوروبي الإنقاذ آلية البرتغاؿ ركتت 2014 مايو 18 وفي
 10 مدتها حكومية سندات أحدث وبإصدار  ،2013 مايو في الإقراض أسواؽ إلى الكامل الوصوؿ إمكانية

                                                           
1  .409 -408يوسف أبو فارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -
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 الصعبة واتالسن من العديد لديها تزاؿ لا البرتغاؿ أف حيث. %3.59 إلى تصل منخفضة وبنسبة بنجاح سنوات
 3 في. الإبصالي المحلي الناتج من %139 إلى 93 من البرتغالية ابغكومية الديوف زادت الأزمة وخلاؿ ابؼقبلة

 اثنتُ إلى ينقسم سوؼ "سانتو إسبتَيتو" بنك البلاد في بنك أكبر ثالٍ عن البرتغاؿ بنك أعلن 2014 أغسطس
 في 89 بنسبة أسهمو وأسهم 2014 عاـ من الأولى ستةال الأشهر في دولار مليار 4.8 يعادؿ ما خسر أف بعد
 .1ابؼئة

 .ا كإسبانيايطاليإ السيادية في أزمة الديوف المطلب الثاني:

بعد إيرلندا والبرتغاؿ واليوناف، وسنحاوؿ الوقوؼ على خليفة الأزمة  إنتقلت الأزمة إلى كل من إيطاليا وإسبانيا  
 لب. الإيطالية والإسبانية من خلاؿ ىذا ابؼط

 أكلا: أزمة الديوف السيادية في إيطاليا:
 :2أ. خلفية عامة للأزمة

شهدت الاقتصاد الإيطالي بموا بؿدودا منذ أواخر التسعينات، وقد كانت ابؼنافسة قوية بتُ الصناعات الايطالية   
لاقتصاد الايطالي بذلك ، فقد تأثر ا2007والصناعات الآسيوية. وبؼا بدأت بوادر الأزمة ابؼالية العابؼية في العاـ 

 .%6حيث عالٌ من إنكماش بذاوز 
تعرضت دوؿ أخرى في منطقة اليورو إلى ىزات مالية شديدة أبنها إيرلندا  (2011-2010)وخلاؿ عامي 

 2010)مثلا تم في أيلوؿ والبرتغاؿ وإسبانيا وإيطاليا، وتم بزفيض التصنيف الائتمالٍ لبعض دوؿ منطقة اليورو 
تم بزفيض التصنيف الائتمالٍ لكل من إيطاليا  2011الائتمالٍ لإيطاليا، وفي تشرين أوؿ بزفيض التصنيف 

 وإسبانيا(.
تواجو  )وبعض الدوؿ الأوروبية الأخرى(، بدأت إيطاليا وبلجيكا 2011وخلاؿ النصف الثالٍ من العاـ 

إيرلندا، وجعلتها تطلب مشكلات مالية واقتصادية تشبو تلك ابؼشكلات التي واجهتها اليوناف والبرتغاؿ و 
ابؼساعدات ابؼالية الدولية لتجنب الإفلاس، وقد أكدت بعض التحليلات الاقتصادية التي صدرت في الربع الثالٍ 

على أف ديوف كل من إيطاليا وبلجيكا قد وصلت مستويات مرتفعة تنذر بابػطر. وقد حذرت  2011من عاـ 
من الأوضاع ابؼالية والاقتصادية الصعبة التي بسر  2011ر حزيراف للتصنيفات الإئتمانية في أواخ "موديز"مؤسسة 

بها ايطاليا، وأشارت إلى واقع الاقتصاد ابؼتعثر لإيطاليا، كما أشارت إلى تدلٍ قدرة إيطاليا على بزفيض حجم 
قيق النمو ديونها التي تعد من بتُ الديوف الكبتَة في أوروبا، وقد تم التأكيد على وجود مشكلات ىيكلية تعيق بر

بتخفيض التصنيف الائتمالٍ لإيطاليا من مستقر إلى سلبي في  P&Sالاقتصادي من جانب آخر، قامت مؤسسة 

                                                           
1- wikipedia, European debt crisis,Op.Cit. 

  2  .411 -409، ص ص: رة، مرجع سبق ذكرهيوسف أبو فا -
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إلى أف ايطاليا عانت من  2011نفس الدة ابؼذكورة. وأشارت تقارير مالية واقتصادية في النصف الثالٍ من العاـ 
 من إبصالي الناتج المحلي. %120الأوروبي حوالي  ديوف سيادية تعد من أعلى الديوف السيادية في الابراد

إلى أف إيطاليا وقعت برت عبء الديوف  2011وقد أشارت تقارير اقتصادية صادرة في الربع الثالث من العاـ 
الضخمة التي ىددت مستقبلها ابؼالي. وأشارت ىذه التقارير إلى أف ىذه الأزمة أثرت على ثقة ابؼستثمرين في قدرة 

لى تصحيح وتصويب أوضاعها ابؼالية والاقتصادية. وقد أوردت ىذه التقارير بعض ابؼؤشرات السلبية إيطاليا ع
بدرجة  2011ابؼتعلقة بالاقتصاد الايطالي، ومن ذلك أف تكاليف الاقتًاض قفزت في الربع الثالث من العاـ 

ضعف سعر الفائدة قياسا على بعض السندات، وىو  %5977ملحوظة، وقد زاد سعر الفائدة ليصل إلى حوالي 
وأكدت تقارير اقتصادية صادرات في الربع  سنوات(. 10)سندات لأجل بنفس النوع من السندات في أبؼانيا 

على أف إرتفاع أسعار الفائدة أدى إلى إضعاؼ قدرة إيطاليا على سداد ديونها الضخمة،  2011الثالث من عاـ 
 بمو مرتفعة نسبيا بؼواجهة تردي الأوضاع ابؼالية والاقتصادية. وأشارت ىذه التقارير إلى ضرورة برقيق معدلات

تريليوف  199، فقد وصلت الديوف السيادية لإيطاليا إلى حوالي 2011ووفقا لتقارير اقتصادية صادرة في العاـ 
فإف  2011يورو، وابلفض معدؿ النمو الاقتصادي في ايطاليا بصورة حادة. وحسب تقارير اقتصادية في عاـ 

طاليا تأتي في ابؼرتبة الثانية بعد اليوناف في بؾاؿ الديوف السيادية مقارنة بالناتج المحلي الإبصالي، حيث بلغت ىذه اي
لدرجة أف الفائدة  2011. وقد زاد سوء الأوضاع ابؼالية والاقتصادية في ايطاليا في العاـ %120النسبة حوالي 

ىذه النسبة تعبر عن تكلفة ابغصوؿ على  %7زت نسبة الػػػػػػػ على السندات الايطالية لأجل عشر سنوات قد بذاو 
 نسبة مرتفعة كثتَا. %7قروض من الأسواؽ ابؼالية، وتعد ىذه النسبة 

وبذدر الإشارة إلى أف اقتصاد ايطاليا يشكل ثقلا اقتصاديا مؤثرا ضمن اقتصاديات منطقة اليورو، فهو ثالث 
بنية الاقتصاد الايطالي يكفي أف نقوؿ أف ىذا الاقتصاد يعادؿ اقتصاد ضمن الاقتصاديات، ولتوضيح حجم وأ

) وىي بؾموعة دوؿ ضمن منطقة اليورو كاف ضعفي اقتصاديات اليوناف وإيرلندا والبرتغاؿ وىي على حافة الإفلاس
 قد تم إنقاذىا بسبب ديونها السيادية(.

ية صعبة، وقد كشفت الأزمة ابؼالية العابؼية وتعد ايطاليا واحدة من دوؿ منطقة اليورو التي عانت من ديوف سياد
عن ابؼفارقات الاقتصادية التي تتصف بها اقتصاديات دوؿ الابراد الأوروبي، حيث أف بعض دوؿ الابراد عانت 

 )مثل اليوناف وإيرلندا والبرتغاؿ وإيطاليا وإسبانيا(، من الديوف ابؼتًاكمة عليها وترتب على ذلك فوائد مرتفعة جداً 
بعض الدوؿ الأعضاء ذات اقتصاديات قوية ومتينة وذات أوضاع مالية مستقرة، وأىم ىذه الدوؿ أبؼانيا وىناؾ 
 وفرنسا.

 بػػػ. الملامح كالخصائص الأساسية لأزمة الديوف السيادية في إيطاليا:
، ةللديوف الإيطالي توجهت أنظار العالم في الأياـ القليلة ابؼاضية إلى إيطاليا، وبصيعها متخوفة من ابؼصتَ المحتوـ

 في أسواؽ ابؼاؿ العابؼية. ةومدي تأثتَىا علي الأسواؽ الأوروبي
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 بالإضافة إلى  بالفعل، ىناؾ عدة أسباب تثتَ وتزيد من حدة ابؼخاوؼ من تأثتَ أزمة ارتفاع الدين العاـ الايطالي،
 :1بنهابؾموعة من ابؼلامح وابػصائص الأساسية لأزمة الديوف السيادية في إيطاليا، أ

  تريليوف  2.1تعتبر إيطاليا ثامن أكبر اقتصاد في العالم، فقد بلغ الناتج المحلي الإبصالي بؽا ما يقرب من
 ، كما ىو موضح بابعدوؿ أدناه.2010دولار في عاـ 

  ،تعد ايطاليا من أكبر الأسواؽ في العالم إصدارا للسندات ابغكومية، وأي إخلاؿ منها بسداد ديونها
 %. 12رتفاع سعر فائدة الدين لأكثر من سيؤدي إلي ا

  تريليوف دولار في عاـ  2.2الارتفاع ابؽائل بغجم الدين بشكل قد يصعب اجتيازه، والذي وصل إلى
 ـ.2011% من الناتج المحلي الابصالي  في عاـ 120ـ، وبدا شكل ما نسبتو 2011

 ستاندرد أند بور" تصنيف إيطاليا مستوى واحد من بزفيض" "A+/A-1+" إلى "A/A-1"  معللة
ابؼالية، خاصة في ظل توقعات النمو  أوضاعهاالعاـ وضبط  الإنفاؽدـ قدرة ايطاليا على خفض ذلك بع

 .غتَ ابؼشجعة
 ةأف امتداد الأزمة بتلك السرعة إلي ايطاليا تثتَ ابؼخاوؼ من تتابع تداعياتها لباقي الدوؿ الأوروبي. 

مالي كالدين العاـ كالاستثمارات كميزاف الحسابات الجارية الناتج المحلي الإج(: 26-2الجدكؿ رقم )
(.2011-2007) لإيطاليا  

 البيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف 2007 2008 2009 2010 2011
 الناتج المحلي الإجمالي ) مليار دكلار( 2,119 2,307 2,117 2,055 2,246
يورك(مليار الدين العاـ ) 1,602 1,667 1,764 1,843 1,924  
 الدين العاـ )نسبتو من الناتج المحلي الاجمالي ( 103.6 106.3 116.1 119.0 121.1
)نسبتو من الناتج المحلي الاجمالي ( ميزاف الحسابات الجارية 51.7 67.7- 44.1- 67.6- 78.2-  
من الناتج المحلي الاجمالي ( ونسبت) ي الاستثماراتلجماإ 21.9 21.2 18.9 20.2 19.9  

Source: The International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook Database, September 2011. 

 ثانيا: أزمة الديوف السيادية في إسبانيا:    
 خلفية عامة للأزمة: أ.
سبانيا من بتُ الاقتصاديات ابؼتقدمة في منطقة اليورو، حيث أثر الركود الاقتصادي التي أعقبت الأزمة إتعتبر       

% 1.9سبانيا في  فتًة قصتَة جدا من الزمن من وجود فائض في ابؼيزانية العامة للحكومة إوسجلت  ابؼالية العابؼية،
% من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 11.1إلى عجز في ابؼيزانية بػ  2007الي في عاـ من الناتج المحلي الإبص

، حيث تغتَ الوضع في عامتُ فقط ويرجع ذلك إلى ابلفاض كبتَ في العائدات ابؼالية، وذلك بسبب الركود 2009
سوؽ العمل  وإلى ثقب فقاعة الإسكاف، وكاف في ذلك الوقت عندما كاف ىناؾ شعور من عدـ وجود إصلاح

                                                           
 .22-21ص ، مرجع سبق ذكره، ص "الاقتصاد العالمي رىن الديوف الأمريكية كالأكركبية" التقرير الاقتصادممركز البحوث والدراسات الاقتصادية،  -1

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2011/02/weodata/index.aspx
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% من القوة العاملة، وكاف 21ابغقيقي لسنوات عديدة والتي أنتجت مرة أخرى نسبة البطالة التي وصلت إلى 
الابلفاض في الإيرادات ابؼالية للحكومات عالية جدا لأف جزءا من ذلك يعود إلى الركود وجزء الآخر إلى انفجار 

. ولكن بعد وقت 1عائدات مالية ضريبية كبتَة لسنوات عديدة حقيق للفقاعة العقارات والبناء، والتي كانت تولد
، واضطرت ابغكومة 2010قصتَ من الإعلاف الابراد الأوروبي " صندوؽ الطوارئ" لبلداف منطقة اليورو في أوائل 

 لاد،الاسبانية بقيادة " خوسيو لويس ثابا تتَو" إعلاف إجراءات تقشف للحد من زيادة في العجز في ابؼوازنة في الب
 .2ومن أجل الإشارة إلى الأسواؽ ابؼالية أنها آمنة للاستثمار في البلاد

 مواجهة أزمة الديوف السيادية في إسبانيا:بػػ. 
وقد ابزذت ابغكومة الاسبانية خطوات جادة لتجنب العدوى الانكماش ابؼالي قوي على ابؼدى القصتَ، حيث    

إلى  2009% من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 11.1عامة من بقحت ابغكومة في خفض العجز في ابؼيزانية ال
% في غضوف عامتُ وىناؾ الالتزاـ القوي ىو 5.1، أي بتخفيض 2011% من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 6

% من الانكماش، وبػفض 60، حيث أف ىناؾ حاجة 2013% من الناتج المحلي الإبصالي في عاـ 3برقيق 
.   وبرت ضغط من الابراد الأوروبي على ابغكومة ابعديدة المحافظ بزعامة" ماريا 3%3عجز ابؼوازنة إلى 

في  2013% في عاـ  3و 2012% في عاـ 5.3نواراخوى" حيث تهدؼ إلى خفض العجز إلى ما يزيد من 
، وكاف حتُ تم تقييد الدين العاـ قبل الأزمة الذي تغذيو ديوف وىن العقاري من القطاع ابػاص فقاعة الإسكاف

% من الناتج المحلي الإبصالي على الرغم من أف ىناؾ 60ىدؼ ابغكومة أف الدين العاـ قد لا يزيد على 
 استثناءات في حالة وقوع كارثة طبيعية والركود الاقتصادي أو غتَىا من حالات الطوارئ. 

مليار يورو وحدد  100لى إ 40من  لإسبانياأفادت الأنباء عن خطة إنقاذ  2012يونيو  6وذلك اعتبارا من   
وإضافة  مليار يورو وستخصص ىذه خطة إلى إنقاذ ابؼصارؼ الاسبانية على بذنب الوقوع في أزمة، 100ابؼبلغ بػ 

. ونظرا للإصلاحات التي بدأت بالفعل من قبل ابغكومة المحافظتُ من التقشف لإسبانياإلى الديوف السيادية 
 و البرتغاؿ واليوناف. لإيرلنداالإنقاذ السابقة  اسبانيا أقل حزمة ىو ابغاؿ مع عمليات

                                                           
1- Centre for Economic Policy Research, Spain and the Euro Area Sovereign Debt Crisis, Paper prepared for Resolving the European 

Debt Crisis, a conference hosted by the Peterson Institute for International and Bruegel, Chantilly, France, September 13-14,2011,p: 5. 
2- Wikipedia , European sovereign-debt crisis- Wikipedia   :00/00/2012   http://en.wikipedia.org/wiki/European_sovereign-debt_crisis                                            

3- Centre for Economic Policy Research, Spain and the Euro Area Sovereign Debt Crisis, Op,Cit,p:3. 

http://en.wikipedia.org/wiki/European_sovereign-debt_crisis
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خلاؿ الفترة  دكؿ الاتحاد الأكركبيبمقارنة مع متوسط ديوف  سبانياإديوف  (:14-2الشكل رقم )
                                                                          PDrالوحدة: نسبة مئوية )%( من               (.1999-2019)

 
Source: wikipedia, European debt crisis, Visit website on: 05/07/2018, 
https://en.m.wikimedia.org/wikipedia/commons/1/12/Budget_Deficit_and_Public_Debt_to_GDP_in_2012_%28for_selected_EU_Members%
29-ar.png?156520654027   

صبح أزمة الديوف الاسبانية مصدر قلق رئيسي بؼنطقة اليورو، حيث أف ، أ2012وخلاؿ شهر يونيو عاـ   
% وإنها تواجو صعوبة في الوصوؿ إلى أسواؽ السندات، 7سنوات تصل إلى مستوى  10الفائدة على السندات لػ 

مليار يورو لبنوكها لقد دعمت ابؼصارؼ الاسبانية على  100حيث وافقت اسبانيا على حزمة مساعدات بػ 
مة التي ىي الآف مضطرة إلى اللجوء للابراد الأوروبي للمساعدة في دعم ابؼصارؼ الأضعف، حيث أف أقوى ابغكو 

البنوؾ يتًاجعوف عن شراء سندات ابغكومة لا يعتبر مقتطع الديوف الاسبانية إبصالي فرص بؽا السيادة إنقاذ الدين 
% ومتوسط منطقة اليورو ومن ابؼتوقع أف 90وحزمة ابؼساعدات بجلب الديوف في اسبانيا بالقرب من مستوى 

% وىبوط أسعار ابؼساكن 25% والبطالة ارتفعت حيث وصلت إلى 1.7زيادة وبالنظر إلى معدؿ سلبي بنسبة 
% وتعتبر اسبانيا رابع أكبر اقتصاد في الابراد الأوروبي، أكبر من اقتصاد اليوناف و البرتغاؿ 5.4وعجز قدرة بػ 
 .1وايرلندا بؾتمعة

 الأمريكي. السيادم  لب الثالث: أزمة الدينالمط
لقد ترقب العالم بأكملو حدوث أزمة مالية عابؼية جديدة، نظراً بؼا تناقلتو الكثتَ من التقارير الدولية من      

بـاوؼ حوؿ أزمة الدين الأمريكي، وابؼناقشات وابؼداولات ابؼطولة التي سادت الكوبقرس الأمريكي والتي 
. فمن ابؼعروؼ أف الاقتصاد الأمريكي يعتبر أكبر اقتصاد في "*قف الدين الفيدرالي الأمريكي"ساستهدفت رفع 

                                                           
1- Wikipedia , European sovereign-debt crisis- Wikipedia,  :00/00/2012   http://en.wikipedia.org/wiki/European_sovereign- debt_crisis .       

*
( 1للمبلغ الإبصالي للسندات التي تصدرىا الدولة، وطبقا للمادة )، وىو يتمثل في ابغد الأقصى " سقف الدين "من ابؽاـ إلقاء الضوء على مفهوـ  : سقف الدين الفدرالي - 

ات التي يقوـ بإصدارىا بغساب بالقسم الثامن من دستور الولايات ابؼتحدة الأمريكية، فإف الكوبقرس الأمريكي صاحب السلطة الوحيدة في برديد حد الاقتًاض بدوجب السند
يعتٍ زيادة إصدار ابغكومة الفيدرالية للسندات وطرحها للبيع، لإنعاش حركة الاقتصاد الأمريكي، وسد العجز في  "سقف الدين"ع ومن ىنا فإف رف الولايات ابؼتحدة الأمريكية.

 ابؼيزانية، فضلا عن بسكتُ الولايات ابؼتحدة من سداد ديونها ابؼستحقة.
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العالم، كذلك فإف الدولار لا يزاؿ يعتد بو كعملة دولية لقياس عملات البلداف الأخرى. من ىنا فإف حدوث أي 
 ادي العابؼيتُ.اىتزاز في الاقتصاد الأمريكي تتوالي تداعياتو على النظامتُ ابؼالي والاقتص

 الأمريكي : العاـ التطور التاريخي للدينأكلا: 
ـ أي قبل ابغرب العابؼية الأولي، عندما قامت ابغكومة الفيدرالية 1917عاـ  لىيرجع تاريخ الدين الأمريكي إ   

وؿ في بوضع قانوف للحد أو السقف لقيمة سندات ابغرية، والتي قامت بإصدارىا لتمويل الولايات ابؼتحدة للدخ
% في عاـ 121.7ابغرب العابؼية الأولي. وفي أعقاب ابغرب العابؼية الثانية زادت نسبة الدين الأمريكي لتصل إلي 

ـ، ولكن استطاعت الولايات ابؼتحدة التعامل مع ىذا الدين وبزفيضو تدربهيا، حتى وصل إلي نسبة 1946
 .19811% في نهاية عاـ 32.5

ـ، بقػػد أنػػو قػػد تضػػاعف مػػرتتُ، فبعػػد أف كػػاف مقػػداره 2010و 2000امي وبػػالنظر إلي تطػػور الػػدين بػػتُ عػػ
تريليػػػوف دولار، وذلػػػك   13.56ـ، حػػػدثت قفزتػػػو الكبػػػتَة ليصػػػل إلي حػػػوالي 2000تريليػػػوف دولار في عػػػاـ  5.67

 كما يتضح من الشكل التالي :
 (.2010-2000الأمريكي خلاؿ الفترة ) العاـ  تطور الدين(: 15 -2الشكل رقم )
 دكلارمليار الوحدة:                                                                          

 
              الغرفة التجارية الصناعية بالرياض  ،""الاقتصاد العالمي رىن الديوف الأمريكية كالأكركبية التقرير الاقتصادم،  مركز البحوث والدراسات الاقتصادية: المصدر             

 .10ص:، 2011لعاـ  19السعودية، إصدار سنوي العدد 

سػػػبتمبر، والسياسػػػات الػػػتي  11أحػػػداث  ويرجػػػع ىػػػذا النمػػػو ابؽائػػػل في حجػػػم الػػػدين خػػػلاؿ تلػػػك الفػػػتًة إلى
ابزػػذتها الولايػػات ابؼتحػػدة بعػػدىا، سػػواء سياسػػتها الداخليػػة أو سياسػػتها ابػارجيػػة. فقػػد كػػاف للسياسػػة الأمريكيػػة في 

بػوش، وشػػن ابغػػرب علػي العػػراؽ وأفغانسػػتاف، أثػر بػػالغ في تزايػد العجػػز في ابؼيزانيػػة نظػرا لتزايػػد الانفػػاؽ  عصػر الػػرئيس
علي ميزانية ابغرب، وزيادة حجم الأنفاؽ العسكري. كذلك للسياسػة الػتي انتهجتهػا الولايػات ابؼتحػدة للخػروج مػن 

تحفيػز ابؼاليػة والنقديػة الػتي ابزػذتها للخػروج مػن الأزمػة، الأزمة ابؼاليػة العابؼيػة، وضػخها للمزيػد مػن الأمػواؿ، وبػرامج ال

                                                                                                                                                                                     
 

.10ص:مرجع سبق ذكره، ، الأمريكية كالأكركبية التقرير الاقتصادم : الاقتصاد العالمي رىن الديوفمركز البحوث والدراسات،  - 1
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بفػػا ضػػاعف مػػن عجػػز ميزانيتهػػا. أيضػػا كػػاف لزلػػزاؿ اليابػػاف، والربيػػع العػػربي أثػػر في ابزػػاذ ابغكومػػة لإجػػراءات لوضػػع 
يػػة ميزانيػػة بؼواجهػػة الكػػوارث، وىػػو يعػػد إجػػراء لا مفػػر منػػو. كمػػا أف برمػػل ابغكومػػة الأمريكيػػة لتسػػديد تكػػاليف الرعا

الطبيػة الكاملػة، وبزفػيض الضػرائب، والإجػراءات الػتي ابزػذتها بؼكافحػة التضػخم أثػر بػالغ الأبنيػة في زيػادة العجػػز في 
 ميزانيتها وتزايد حجم الديوف.

 : 2011التطور اليومي للدين الأمريكي خلاؿ عاـ ثانيا: 
فبعد أف كػاف إبصػالي الػدين قػد وصػل إلي لقد حقق الدين الأمريكي خلاؿ الأياـ القليلة ابؼاضية بمواا طفيفاً ، 

، ارتفػػع في الثلػػث الأخػػتَة مػػن شػػهر نػػوفمبر مػػن 2011تريليػػوف دولار في الثلػػث الأخػػتَ مػػن شػػهر أكتػػوبر 14.93
 (.27-2) رقم تريليوف دولار، وذلك كما يتضح من ابعدوؿ 15.04نفس العاـ ليصل إلي 

يات ابؼتحدة علي حث الكوبقرس الأمريكي علي رفع ويرجع ىذا النمو الطفيف في الارتفاع إلي قدرة الولا 
، ولتفادي تعرض الولايات ابؼتحدة بػطر الإفلاس، 2011سقف الدين للخروج من تلك الأزمة في أغسطس 

وخطر بزفيض تصنيفها الائتمالٍ، وىو ما وافق الكوبقرس عليو، واستطاعت أمريكا ابػروج من تلك الشرنقة 
مة الديوف السيادية للدوؿ الأوربية ما زالت بزيم بظلابؽا علي الأسواؽ ابؼالية، وتؤثر جزئياً، غتَ أف تداعيات أز 

بشدة علي تداوؿ الدولار، بفا يتسبب في قلق الولايات ابؼتحدة، كما أف رفع سقف الدين ليس ىو الكافي 
 رتفع مرة أخري.إلاحتواء الأزمة، حتي وإف 

 9ترليوف دولار وبزيادة بلغت  19الولايات ابؼتحدة وأصبح يتجاوز  إرتفع إبصالي الدين العاـ الامريكي بغكومة
 ترليونات دولار خلاؿ الفتًة حكم الرئيس "أوباما" وىي بحدود السبع سنوات ابؼنصرمة.

ترليوف دولار، ويشتَ أحداث الاحصاءات  1096مقداره  2009حيث بلغت بؾمل الديوف الابرادية في عاـ 
ترليوف دولار، وىذا يعتٍ أف الدين العاـ الفدرالي ارتفع منذ  19ـ أصبح الأف أكثر من والبيانات بأف الدين العا

ترليوف دولار، وقبل أشهر عديدة وقع الرئيس "أوباما"  894أي  %7899تولي الرئيس " أوباما" منصبو بنسبة 
ضمن ىذه الديناميكية ترليوف دولار، و  1996ترليوف إلى  1895خطة ابؼيزانية التي تضمنت رفع سقف الدين من 
 . 1في بكو فإف ابغكومة ستضطر لرفع السقف بؾدداً 

 
 
 
 

                                                           
بؾلة كلية بغداد للعلوـ الاقتصادية ابعامعة، العدد الواحد   وابػمسوف، ، دراسة حوؿ أزمة الدين العاـ الامريكي كآثاره الاقتصادية )ترامب كالقول الخفية( بؿمد طاقة، -1

 .11، ص: 2017بغداد، 
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 .)2010نوفمبر-تطور الدين الأمريكي خلاؿ الفترة )أكتوبر(: 27-2الجدكؿ رقم )
 الوحدة: مليار دكلار                                                          

 الي الدينإجم الدين الحكومي الدين العاـ اليوـ

19/10/2011 10,196.0 4,735.3 14,931.3 
20/10/2011 10,201.9 4,738.5 14,940.4 
21/10/2011 10,201.8 4,737.5 14,939.2 
24/10/2011 10,202.2 4,738.5 14,940.7 
25/10/2011 10,202.3 4,741.3 14,943.6 
26/10/2011 10,203.3 4,733.7 14,937.0 
27/10/2011 10,205.6 4,734.0 14,939.6 
28/10/2011 10,205.9 4,731.9 14,937.9 
31/10/2011 10,256.0 4,737.7 14,993.7 
01/11/2011 10,253.0 4,718.8 14,971.8 
02/11/2011 10,253.5 4,724.5 14,978.0 
03/11/2011 10,260.7 4,712.6 14,973.2 
04/11/2011 10,260.2 4,712.4 14,972.7 
07/11/2011 10,260.7 4,715.8 14,976.5 
08/11/2011 10,261.1 4,721.4 14,982.4 
09/11/2011 10,262.3 4,711.0 14,973.3 
10/11/2011 10,267.8 4,711.8 14,979.6 
14/11/2011 10,265.5 4,712.4 14,977.9 
15/11/2011 10,314.5 4,719.1 15,033.6 
16/11/2011 10,314.9 4,712.1 15,027.0 
17/11/2011 10,325.3 4,714.0 15,039.4 

الغرفة التجارية الصناعية  ،""الاقتصاد العالمي رىن الديوف الأمريكية كالأكركبية التقرير الاقتصادم،  مركز البحوث والدراسات الاقتصادية: المصدر                               
 .12ص:، 2011لعاـ  19السعودية، إصدار سنوي العدد  بالرياض

ترليوف دولار بحلوؿ عاـ  2296وإف مكتب ابؼيزانية في الكونغرس الامريكي يتوقع بمو الدين العاـ ليصل إلى   
من حجم الناتج المحلي الابصالي  %120، وىذا سيشكل نسبة 2026ترليوف دولار عاـ  2993وإلى  2020

بؼقارنة مع الناتج المحلي الابصالي يؤشر على عجز الامريكي، وأف ىذه ابغالة العكسية بدؤشر الديوف السيادية با
الدولة في برقيق النمو وتوفتَ فرص عمل وبرقيق مستويات معقولة من الدخل بؼواطنيو والقضاء على البطالة، بفا 

 بهعل الوضع الاقتصادي للبلد في خطر الانهيار.
العاـ للولايات ابؼتحدة ما قيمتو بلغ نصيب ابعهات ابػارجية من الدين  2011إلى عاـ  2009ففي عاـ    

الدين العاـ ابػارجي وأىم الدوؿ التي بسلك الديوف ىي: الصتُ  إبصاليترليوف دولار، وىذا ابؼبلغ بوتل  997
ترليوف دولار فهو دين داخلي، أي يعتٍ ذلك أف كل  496وبريطانيا والياباف وابؼملكة العربية السعودية أما الباقي 

 ألف دولار من نصيب دوؿ العالم. 30ألف دولار منها  46بحدود مواطن أمريكي مدين 
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 (.2015-2008الأمريكي خلاؿ الفترة ) العاـ  تطور الدين(: 16 -2الشكل رقم )
   Trillion 19.1                                                                       :دكلارتريليوف الوحدة 

 
بؾلة كلية بغداد للعلوـ الاقتصادية ابعامعة، العدد الواحد   وابػمسوف، ، دراسة حوؿ أزمة الدين العاـ الامريكي كآثاره الاقتصادية )ترامب كالقول الخفية( بؿمد طاقة، المصدر:

 .12، ص: 2017بغداد، 

ر ألف دولا 129وإذا قسمنا الدين العاـ الامريكي على عدد دافعي الضرائب فسيكوف حصة كل واحد منهم 
. وأف ىذا ينذر الولايات ابؼتحدة مليار دولار يومياً  3985لذلك فإف الدين العاـ الامريكي يزداد  أمريكي ووفقاً 

سعر فائدة أعلى من ذي قبل حتُ تضطر للاستدانة، وعلى  االامريكية من الاستمرار بالاستدانة، بفا سيكبدى
سنوات القادمة لأنها ستعجز عن ترتيب عمليات ىذا الاساس فإف أمريكا تواجو بردي إعلاف إفلاسها في ال

السداد دوف أف تعمل على رفع سقف الدين العاـ، وىي بذلك برتاج إلى موافقة الكونغرس ومن عدمو ستقع 
 . 1الكارثة
:2يتكوف ىيكل الدائنتُ للولايات ابؼتحدة الأمريكية من عدة أطراؼ، تتمثل فيما يليو   

وابؼعاشػػػػات التقاعديػػػػة وصػػػػناديق الاسػػػػتثمار  والبنػػػػوؾ وشػػػػركات التػػػػأمتُ كاتوالشػػػػر  : وتشػػػػمل الأفػػػػرادالجمهػػػػور .1
 وابغكومات المحلية. ابؼشتًؾ، والدولة

 : الصتُ، الياباف، بريطانيا، الدوؿ ابؼصدرة للنفط، وآخروف. المستثمرين الأجانب .2
" ، وبزػػزين السػػيولة لتلبيػػػة : وىػػػي مصػػممة لتػػأمتُ العملػػة الأمريكيػػػة " الػػدولار صػػناديق الاحتيػػاطي الفيدراليػػة .3

 الاحتياجات الطارئة.
 .: التي تشمل برنامج الاستثمار في السندات ابغكوميةصناديق الضماف الاجتماعي  .4

 

 

 

                                                           
 .12 ، ص:مرجع سبق ذكره بؿمد طاقة، -1

2- Jackso. J., The United States as a Net Debtor Nation: Overview of the International Investment Position, Congressional Research 

Service, US, October, 2007. 
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 ثالثا: أسباب أزمة الدين الأمريكي:
 :1ىيعلى أىم العوامل التي كانت سبب في تفاقم أزمة الدين السيادي في الولايات ابؼتحدة الأمريكية  وللوقوؼ  

 عات السياسية في الولايات المتحدة الأمريكية:اأ. الصر 
يرجػػع السػػبب الرئيسػػي للأزمػػة إلي الصػػراع ابؼتفػػاقم بػػتُ ابغػػزبتُ ابعمهػػوري والػػدبيقراطي، وبؿاولػػة كػػل منهمػػا 

ـ، حيػث وجػد ابغػزب ابعمهػوري 2012الضغط علي الطرؼ الأخر من أجل التحضتَ للانتخابات ابؼقبلػة في عػاـ 
ستفادة من عجز ابغػزب الػدبيقراطي عػن الوفػاء بالتزاماتػو ابؼاليػة. ومػن ىنػا فقػد عػارض ابعمهػوريتُ بشػدة الفرصة للا

فكرة رفع سقف الدين حتى تتمكن الولايات ابؼتحدة من سػداد ديونهػا وسػد العجػز في ميزانيتهػا، حػتى تضػع ابغػزب 
 الدبيقراطي في مأزؽ تستفيد منو في ابؼرحلة الانتخابية ابؼقبلة.

عتٌ أف الصراع بتُ ابغزبتُ ىو ما حوؿ الأمر إلى أزمة، فالدين أمػر لػيس جديػدا علػى الاقتصػاد الأمريكػي، بد
 ولكن معارضة ابعمهوريتُ لرفع سقف الدين ىو ما حولو إلى أزمة حقيقية.

 كػػذلك، فػػإف ابغػػروب الػػتي خاضػػتها الولايػػات ابؼتحػػدة، وإنفاقهػػا الكبػػتَ للأمػػواؿ علػػي التجهيػػزات العسػػكرية
وابعيوش، قد كلفها مبالغ طائلة سابنت في مضػاعفة العجػز في ميزانيتهػا، وتشػتَ الإحصػائيات أف ابؼوازنػة العسػكرية 

 % من حجم الإنفاؽ العسكري في كل دوؿ العالم.40الأمريكية قد بلغت 

 . الأسباب الاقتصادية كالمالية:ػػػبػػػ
  علػػي الاقتصػػاد الأمريكػػي، يوف السػػيادية في منطقػػة اليػػورووأزمػػة الػػد تتمثػػل في تػػداعيات الأزمػػة ابؼاليػػة العابؼيػػة

ا والعجػػز الػػذي انتػػاب ابؼيزانيػػة الأمريكيػػة بسػػببها، ومػػا تكبدتػػو الإدارة الأمريكيػػة مػػن خسػػائر لتجػػاوز آثػػار الأزمػػة بػػدءً 
رار مػػن ضػػخ كميػػات ىائلػػة مػػػن الأمػػواؿ لإنعػػاش الاقتصػػاد، حػػتى تراجػػػع إيراداتهػػا والتًاجػػع في الضػػرائب، مػػع اسػػػتم

 الزيادة في الإنفاؽ.

 رابعا: تداعيات أزمة الدين السيادم الأمريكي:
 :2ومن أىم تداعيات أزمة الديوف السيادية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية ىي

 أ. تخفيض التصنيف الإئتماني للولايات المتحدة الأمريكية:

لتخفيض تصنيفها الائتمالٍ، حيث أعلنت وكالة لأوؿ مرة في تاريخ الولايات ابؼتحدة الأمريكية، تتعرض الولايات 
بزفيضها لتصنيف  -إحدى أىم شركات التصنيف الائتمالٍ في العالم  -ـ 2011ستاندرد & بورز في أغسطس 

أي بواقع درجة واحدة. ومن أبرز التداعيات السلبية  +(AA) إلي  (AAA)درجة  الدين السيادي الأمريكي من
ابؼستثمرين بالاقتصاد الأمريكي، كذلك زيادة ابؼخاوؼ من ضعف استقرار ابؼؤسسات بؽذا الإجراء ىو تناقص ثقة 

                                                           
 .13-12:ص صمرجع سبق ذكره، مركز البحوث والدراسات،  - 1
 .14-13:ص ص، نفس ابؼرجع السابق -2
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ابؼالية الأمريكية، ومن عدـ قدرة الإدارة الأمريكية علي برقيق استقرار في ديناميكية الديوف ابؼتوسطة الأجل. فضلا 
 مريكي.عن أف ىذا التخفيض تسبب في زعزعة الثقة في كافة ابػطط ابؼالية بالاقتصاد الأ

 . تداعيات أزمة الدين الأمريكي على الدكلة الدائنة:ػػػػبػػ
بفا لا شك فيو أف لأزمة الدين الأمريكي العديػد مػن التػأثتَات السػلبية علػي الاقتصػاد العػابؼي، وذلػك بغجػم 

ولار بتلػك الاقتصاد الأمريكي في السوؽ، ولسيطرتو علي بعض ابؼؤسسات ابؼالية العابؼية، والأىم مػن ذلػك تػأثر الػد
الأزمػػة وىػػو العملػػة ابؼعتػػد بهػػا في ابؼعػػاملات التجاريػػة وفي الاسػػتثمارات خاصػػة في الػػدوؿ الناميػػة. لػػذلك، فػػإف تػػأثتَ 
الػػدين الأمريكػػي علػػي تبػػاطؤ نشػػاط الاقتصػػاد العػػابؼي سػػيؤثر تباعػػاً علػػي بصيػػع دوؿ العػػالم، علػػي غػػرار مػػا تم بالفعػػل 

، وتعػػػد الػػػدوؿ الدائنػػػة للولايػػػات ابؼتحػػػدة ىػػػي الأكثػػػر تػػػأثرا وعلػػػي رأسػػػهم 2008خػػػلاؿ الأزمػػػة ابؼاليػػػة العابؼيػػػة لعػػػاـ 
 الصتُ والياباف، ودوؿ بؾلس التعاوف ابػليجي.

تريليوف دولار أمريكي  4.5إلي أف ما يزيد على  2011وتشتَ احصاءات وزارة ابػزانة الأمريكية عن عاـ 
ستثمارات الصينية، ثم اليابانية والبريطانية. مستثمرة فقط على شكل سندات وأذوف خزانة، حيث تتصدرىا الا

مليار دولار، والتي تتخذ شكل سندات وأذوف. علاوة علي  340وتقدر الاستثمارات العربية إبصالا فيها بنحو 
مليار دولار في أسواؽ الأسهم والسندات الصادرة من الشركات الأمريكية،  630الاستثمار بدا يقدر بنحو 

 .داف وشركات وأسواؽ مالية، مرتبطة بالسوؽ الأمريكيوالاستثمارات في بل

 أزمة الدين الأمريكي كالصين : .1

نظرا لأف الصتُ أكبر الدوؿ الدائنة للولايات ابؼتحدة الأمريكية، ولأنها من أكبر الدوؿ من حيث حجم      
داد ديونها بؽا. الأمر الذي احتياطيات النقد، فإف خطرىا سيكوف بالغ في حالة عدـ بسكن الولايات ابؼتحدة من س
صاحبة أكبر قوة تصديرية -من المحتمل أف يؤثر علي عائداتها الاستثمارية من ابػارج، والأكثر من ذلك أف الصتُ 

من ابؼتوقع أف تواجو خطر الانكماش الاقتصادي، لأف الركود الذي قد يصيب العالم في حالة نشوب  -في العالم
لي البضائع الصينية، بفا سيؤثر علي ابغصيلة النقدية للبنوؾ وابؼصارؼ ابؼقرضة الأزمة سيقلل من حجم الطلب ع

 .1للمصنعتُ، نظراً لتعثرىم في سداد قروضهم لعدـ رواج بضاعتهم

 تأثير أزمة الدين الأمريكي علي الدكؿ المصدرة للنفط : .2
تركػػػػت تػػػداعياتها علػػػػي علػػػى الػػػرغم مػػػػن رفػػػع سػػػػقف الػػػدين الأمريكػػػػي، إلا إف ىػػػذا تفجػػػػر أزمػػػة ىػػػػذا الػػػدين 

 : 2الاقتصاد العربي وابػليجي من خلاؿ عدة بؿاور، تتمثل فيما يلي

                                                           
1- Setser, B, China: Creditor to the Riche, China Security, 4(4) 2008, p p: 17-23.  
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  ًعلػي حتمػا سػيؤثر الػدولار قيمػة في ىبػوط حػدوث فػإف بالػدولار، العربيػة الػدوؿ معظػم عمػلات لارتبط نظرا 
 واسػػعة ثتَاتتػػأ يػػتًؾ الػػذي الأمػػر الأخػػرى، للػػدوؿ صػػادراتها أسػػعار ابلفػػاض ثم ومػػن عملاتهػػا، قيمػػة ابلفػػاض

 .فيها الأجنبي النقد ىياكل على
  ًقيمػػة تقلػػيص في أسػػهم بدػػا الػػدولار، علػػي% 1 بدقػػدار الفائػػدة معػػدؿ بتخفػػيض ابؼتحػػدة الولايػػات لقيػػاـ نظػرا 

 في باسػتثمارىا الػدوؿ تلػك قامػت الػتي الأمػواؿ قيمػة سػتقل أخػري وبعبػارة. الػدوؿ لتلػك ابؼسػتحقة السندات
 .فيها الاستثمار علي العائد سيقلص بدا سندات، شراء شكل

 ارتفػاع عليػو يتًتػب بفػا النقديػة لعملتهػا كغطػاء للػذىب الػدوؿ بعض ابزاذ إلي الدولار سعر ابلفاض سيؤدي 
 .الأختَة الآونة في بالفعل حدث ما وىذا ىائلة، بصورة الذىب أسعار

 أزمة الدين الأمريكي: سيناريوىات التي أدت لحلخامسا: 
 :1بغل أزمة الدين الأمريكي، تتمثل فيما يلي التي أدت ناريوىاتيوجد ىناؾ بعض السي
 :الفيدراليأ. رفع سقف الدين 

تم الاتفػػاؽ علػػى قيػػػاـ ابغكومػػة بخفػػض مسػػػتوى الإنفػػاؽ ابغكػػػومي  "رفػػع سػػقف الػػػدين"بدوجػػب ىػػذا القػػػرار 
بالفعػل في النهايػة. وجػدير تريليوف دولار، وىو الأمر الذي لاقػى معارضػة شػديدة في البدايػة، ولكنػو تم  2.1بدقدار 

بالذكر أف قرار رفع سقف الديوف بؽذا ابغد، سوؼ يتيح لإدارة أوباما عدـ ابغاجة للتصويت مػن جديػد علػي ابؼزيػد 
 .2012من الديوف قبل الانتخابات الرئاسة ابؼقبلة 
 بػػػػ. زيادة حجم الاستثمارات الخاصة:

اؽ ابؼاليػػػػة ابغكوميػػػػة، وتعػػػػرض بيعهػػػػا علػػػػى علػػػػي بصهػػػػور تقػػػػوـ ابغكومػػػػة الأمريكيػػػػة بإصػػػػدار ابؼزيػػػػد مػػػػن الأور 
ابؼواطنتُ، بغية استقطاب الأمػواؿ ابؼػدخرة لػديهم مػن جهػة. ومػن جهػة أخػري تنشػيط حركػة الاسػتثمار المحلػي، وقػد 
تلجػػػأ الدولػػػة لبيػػػع تلػػػك الأوراؽ إلي مسػػػتثمرين أجانػػػب، غػػػتَ أف ىػػػذا قػػػد يضػػػاعف مػػػن نفػػػس ابؼشػػػكلة القائمػػػة في 

 النهاية.
 ادة حجم الضرائب كخفض الإنفاؽ الحكومي:. زيج

وفي ىػػذا السػػياؽ سػػتتوقف ابغكومػػة الأمريكيػػة جزئيػػا عػػن بسويػػل برنػػامج التسػػهيلات وابػػػدمات العامػػة داخػػل 
الولايػػػػات ابؼتحػػػػدة، مػػػػع زيػػػػادة معػػػػدلات الضػػػػرائب، وخفػػػػض الإعانػػػػات ابغكوميػػػػة، لتحقيػػػػق ابؼزيػػػػد مػػػػن الإيػػػػرادات، 

 انية ابغكومية. وابؼسابنة في سد العجز في ابؼيز 
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 خلاصة الفصل الثاني:

جابهت الأزمة ابؼالية والإقتصادية الابراد الأوروبي ومنطقة اليورو بعدد ضخم من الاختبارات ابؼتنوعة إذ      
 إلى كل من البرتغاؿ و إيرلندا وإسبانيا وانتشرت، 2009تفجرت أزمة السيادية اليونانية في ابؼنطقة بداية من نهاية 

، قبل أف تتمكن منطقة اليورو من إكتساب الفعالية اللازمة بعد الأزمة العابؼية لولايات ابؼتحدة الأمريكيةوإلى ا
 مهددة النظاـ ابؼالي والإقليمي.

إلى حد ما  "ماستًبىت"اتفاقية  فشل أظهرت أزمة الديوف السيادية الأوروبيةإلى أف  فمن خلاؿ الفصل توصلنا  
وسليم، كما أف القيود ابؼؤسسية التي تفرضها الوحدة النقدية ىي أحد الأسباب  في فرض قواعدىا بشكل صحيح

بتُ دوؿ أوروبا   التجاريةأظهرت الاختلالات فقد  ،التي سابنت في زيادة التباعد بتُ الدوؿ الشمالية وابعنوبية
قاؿ العمالة ومرونة الأسعار م حرية انتغالشمالية وابعنوبية أف آلية التكيف في منطقة اليورو لا تعمل بشكل جيد ر 

. رغم أف ىناؾ  ميثاؽ لا يضمن استقرار الدوؿ الأعضاء ولا يساعد على برقيق التضامن ابؼطلوب في ما بينها
إلا أف ىذه الأزمة قد كشفت عن  ،الاستقرار والنمو والذي يعتبر دليلا بؼتابعة وضع كل دولة في منطقة اليورو

والتحكم في الأوضاع ابؼالية والنقدية في منطقة اليورو، وذلك لنقص الشفافية خلل كبتَ في التمكن من السيطرة 
وابؼصداقية في الأرقاـ والإحصائيات ابؼقدمة إذ لا تعكس الوضع ابغقيقي للاقتصاد كما حدث في اليوناف. ولم 

في ابؼديونية وعجز ابؼيزانية تكن اليوناف الدولة الوحيدة في الابراد الاقتصادي والنقدي الأوروبي التي بذاوزت ابغدود 
 جعل الأزمة اليونانية تهدد مستقبل منطقة اليورو بالإنهيار. ما

فبفضل العمل ابؼشتًؾ القوي والواسع النطاؽ على مستويات سياسات دوؿ الابراد، تم إحتواء الأزمة وتم     
لأوروبا، من خلاؿ الدعم غتَ وقف الاضطرابات ابؼالية، وابغد من تأثتَىا ابؼعاكس على النشاط الاقتصادي 

 ابؼسبوؽ للسيولة والائتماف، وأدوات التمويل الأوروبية ابعديدة، وإبزاذ إجراءات مالية كبتَة في البلداف ابؼتضررة.
وعليو وبالرغم من أف الأزمات توىن أحيانا عزبية السياسيتُ، لكنها بيكن أيضا أف تكوف دعوة لزيادة الابراد   

  ب على العقبات القدبية.وتوفتَ فرصة للتغل
، وتعتبر دوؿ الابراد والعالم اقتصاديات دوؿ منطقة اليورو على أظهرت أزمة الديوف السيادية تداعيات كبتَة

سوؼ  ، ومن ىنا اقتصادية والسياسية مع الدوؿ العربيةو  تاربىي دوؿ التي تربطها علاقاتال بتُ بي منورو الأ
ابؼصدرة  ت أزمة الديوف السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدوؿ العربيةنتطرؽ في الفصل ابؼوالي إلى تداعيا

  وابؼستوردة للنفط.
 

 



 
 

 

 :لثالثاالفصل 
على  دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية

 اقتصاديات الدول العربية

 « دراسة حالة بعض الدول النفطية وغير النفطية »
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:تمهيد  

الاقتصاد العابؼي خلاؿ العقود الثلاثة ابؼاضية بتعرضو لعدد كبتَ من الأزمات، حيث أصبحت الأزمات بظة  اتسم
من بظات النظاـ الاقتصادي العابؼي، ولكن ابعديد في الأمر ىو تقارب تلك الأزمات. فما لبث الاقتصاد العابؼي 

، ومن ثم برقيق معدلات بمو قريبة من تلك 2008من تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية عاـ  أف بدأ في التعافي نسبياً 
أطل علينا العالم إلا وعاد ليقع على حافة مرحلة أخرى من الانكماش، حيث  التي كاف بوققها قبل الأزمة،

أوروبية  شملت بعد ذلك دولاً  بأزمة أقوى منها، أزمة الدين العمومي باليوناف، والتي 2009في أواخر عاـ  ابؼتحضر
حدة الأزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو خلاؿ  بعد ما زادت ، وأمتد تأثتَىا للولايات ابؼتحدة الأمريكيةأخرى
بصورة أكبر، وىو ما دفع دوؿ ابؼنطقة إلى تبتٍ سياسات مالية تقشفية لتجاوز التداعيات السلبية  2011عاـ 

  .ودوؿ ابؼرتبطة بها من فرص النمو والتوظيف في تلك ابؼنطقةلتلك الأزمة، بفا أضعف 
من الصادرات  %1227يعتبر الابراد الأوروبي الشريك التجاري الأوؿ للدوؿ العربية، حيث يستوعب بكو و 

من الواردات العربية تأتي من دوؿ الابراد الأوروبي، ومن ثم فإف أي تباطؤ أو انكماش  %2524العربية، كما أف 
  .على اقتصاديات الدوؿ العربية في الاقتصاد الابراد الأوروبي يؤثر سلباً 

مة على التساؤلات، وبؼعرفة مدى أثر أز بؿاولة للإجابة و بسابقيو،  وعليو وبناء على ما سبق يأتي ىذا الفصل ارتباطاً 
، قمنا بتقسيم الدوؿ العربية إلى قبل وبعد الأزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو على اقتصاديات الدوؿ العربية

، ودوؿ العربية ابؼستوردة ، وأختًنا السعودية وابعزائر كنموذجقسمتُ: دوؿ العربية ابؼصدرة للنفط أي دوؿ النفطية
وابؼغرب كنموذج، وذلك من خلاؿ تتبع آثار الأزمة على أىم  الأردف ختًناوأللنفط أي دوؿ غتَ النفطية، 

 من خلاؿ ابؼباحث التالية: للدوؿ، ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية

 المبحث الأول: واقع الاقتصاديات العربية في ظل التحولات الاقتصادية الراىنة.
على اقتصاديات الدول العربية النفطية أزمة الديون السيادية الأوروبية  ثردراسة تحليلية لأ المبحث الثاني:

 .أنموذجًا  «السعودية، الجزائر»
المبحث الثالث: دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات الدول العربية غير 

 .أنموذجًا  «الأردن ، المغرب  »النفطية 
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بحث الأول:مال  

التحولات الاقتصادية الراهنة.واقع الاقتصاديات العربية في ظل   

، برولات جذرية، بضلت في طياتها دلالات ىامة بؼستقبل       شهد الاقتصاد العابؼي في العقود ابؼنصرـ
الاقتصاديات العربية، وغتَىا من الاقتصاديات النامية، كما برظى الدوؿ العربية بدكانة معتبرة في الساحة 

بغجم ابؼوارد التي تتوفر عليها منها الطبيعية والبشرية وابؼادية وغتَىا من  الاقتصادية الدولية والعابؼية، نظرا
الامكانيات الأخرى، لذا سنتطرؽ في ىذا ابؼبحث إلى بؿاولة معرفة طبيعة الاقتصاديات العربية من خلاؿ 

 خصائصها، وبرليل مستوى أدائها والوقوؼ على برديات التنمية بها.

الاقتصادي للدول العربية.و  الاجتماعي الهيكل المطلب الأول: نظرة كلية على  

ا متشابهة إلى حد كبتَ، في بنيتها اإققتصادية وابؼؤسسية العامة، ىذا بالرغم وؿ العربية، على أنّ  ظر إلى الد  بيكن الن  
 من وجود تباين وتنوع فيما بينها، بشأف بعض ابؼناىج والسياسات اإققتصادية التفصيلية.

قتصاديات العربية إلى دوؿ نفطية ودوؿ غتَ نفطية، وفي ضوء ذلك؛ بيكن إلقاء نظرة إبصالية وبيكن تصنيف الا
 :1على الاقتصاد العربي من خلاؿ ابعوانب التالية

 .ابؼساحة والسكاف والقوى العاملة العربية، وابؼؤشرات الكلية على الأداء الاقتصادي

 :أولا: المساحة والسكان والقوى العاملة العربية
وبيتد جغرافيا من المحيط الأطلسي غربا حيث  ،2يقع الوطن العربي في قلب العالم، وفي أىم مناطق العالم استًاتيجية

يقع ابؼغرب العربي، إلى ابػليج العربي شرقا، ومن بحر العرب جنوبا حتى تركيا والبحر الأبيض ابؼتوسط شمالا، شاملا 
وىي: "الأردف،  *والتي تنضوي برت عضوية جامعة الدوؿ العربية ،الدوؿ التي تتخذ العربية كلغة ربظية فيها

                                                           
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات ابغصوؿ على شهادة ابؼاجستتَ واقع وآفاق منطقة التجارة الحرة العربية الكبرى في ظل التحولات الاقتصادية العالميةفاطمة بن علي تواتي،  -1

 .59، ص:2006/2007نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، ابعزائر، في العلوـ اإققتصادية برصص: 
 ، نقلا عن موقع  ابعزيرة:01/11/2018، تاريخ التصفح:الوطن العربيموسوعة ابعزيرة نت،  -2
 4e8b14403730-bbb7-4c0e-41fb-azeera.net/specialfiles/pages/d0e82da9www.alj  

 
عربية، ينص ميثاقها على التنسيق بتُ الدوؿ الأعضاء في الشؤوف السياسية  ىي منظمة تضم دوؿ من الشرؽ الأوسط وأفريقيا، ويعتبر أعضائها دولاً  جامعة الدول العربية: -*

بابعمهورية العربية ابؼصرية، وأمينها العاـ ابغالي ىو  واإققتصادية، من ضمنها العلاقات التجارية، الاتصالات، العلاقات الثقافية....، ابؼقر الدائم بعامعة الدوؿ العربية ىو مدينة القاىرة
 أبو لغيظ.

http://www.aljazeera.net/specialfiles/pages/d0e82da9-41fb-4c0e-bbb7-4e8b14403730
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اإقمارات، البحرين، تونس، ابعزائر، جزر القمر، جيبوتي، ابؼملكة العربية السعودية، السوداف، سوريا، الصوماؿ، 
 العراؽ، عماف، فلسطتُ، قطر، الكويت، لبناف، مصر، ابؼغرب، ليبيا، موريتانيا واليمتُ".

في الوطن العربي: السكانالمساحة و  أ.   

 ،1، بدوف الصحراء الغربية2كم  1326022171المجموعة الكلي بؼساحة الدوؿ الأعضاء في جامعة الدوؿ العربية  
مليوف  390مليوف نسمة مقارنة بحوالي  400بحوالي  2016ويقدر إبصالي عدد السكاف في الدوؿ العربية في عاـ 

. ويعتبر %224حوالي  2016و 2015متوسط معدؿ النمو بتُ عامي . ويبلغ 2015نسمة في نّاية العاـ 
 .2، إذ يفوؽ مثيلو في بصيع أقاليم العالم الرئيسيةىذا ابؼعدؿ مرتفعاً 

، وقد إستمر الابلفاض السريع % 722، حيث بلغ حوالي 2016وسجلت قطر أعلى معدؿ بمو سكاني في عاـ 
على التوالي  % 121و 021و 123لبناف وابؼغرب إلى حوالي بؽذا ابؼعدؿ في بعض الدوؿ، حيث وصل في تونس و 

وىو ما يطرح إشكالية جديدة بالنسبة بؽذه الدوؿ لم تكن عهدتها من قبل ولا بسلك القدرة ابؼالية  في العاـ ذاتو.
ة على مقابلتها وىي إرتفاع أعداد ابؼسنتُ فيها بصفة ملحوظة وسريعة، وما ينجم عن ذلك من رفع تكاليف الرعاي

 .الصحية وابؼعاشات
يعود سبب إرتفاع معدلات النمو السكاني في الدوؿ العربية منفردة، بشكل أساسي، إلى ابؼستوى ابؼرتفع بؼعدلات 
ابػصوبة في معظم ىذه الدوؿ، على الرغم من تراجعها طيلة السنوات ابؼاضية، باإقضافة إلى التأثتَ اإقبهابي 

بؼعيشية. كما أف اإقرتفاع في معدلات صافي ابؽجرة يؤدي إلى إرتفاع لتحستُ ابػدمات الصحية وابؼستويات ا
 .3معدلات النمو السكاني خاصة في دوؿ بؾلس التعاوف لدوؿ ابػليج العربية

 للمواطن بعض ابػدمات تقدنً في برسن يصاحبو لم السكاني للنمو ابؼرتفع ابؼعدؿ أف ىو إليو اإقشارة بهب بفا و
 و ابؼدارس في الطلابية الصحي الكثافة الصرؼ ، للشرب الصابغة ابؼياه توفتَ ، الصحية كابػدمات ، العربي

مرتفعة  فهي آخر إلى بلد من بقد اختلاؼ حيث ، الأمية معدلات ، التعليم مرحلة في القيد معدلات ، ابعامعات
 . وفلسطتُ موريتانيا خاصة أخرى في دوؿ منخفضة و ، العربي ابػليج دوؿ في  )ابؼقدمة ابػدمات أي (

 :4وبيكن توزيع دوؿ الوطن العربي جغرافيا إلى أربع بؾموعات وىي كالتالي

 ويضم كل من : مصر، السوداف، الصوماؿ، جزر القمر، جيبوتي.واد النيل والقرن الافريقي:  .1
                                                           

 .60: فاطمة بن علي تواتي، مرجع سبق ذكره، ص -1
 .40، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا :2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -2
 .ابؼرجع نفسو -3
 .14، ص:2010، دار ابؼستَة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردف، الوطن العربيإقتصاديات أبضد عارؼ العساؼ وبؿمود حستُ الوادي،  -4
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 ويضم كل من: ابعزائر، ابؼغرب، تونس، ليبيا، موريتانيا.شمال إفريقيا:  .2
 ويضم كل من: العراؽ، سوريا، لبناف، وفلسطتُ.الهلال الخصيب:  .3
ويضم كل من: ابؼملكة العربية السعودية، اليمن، عماف، شبو الجزيرة العربية ودول الخليج العربي:  .4

 الامارات العربية ابؼتحدة، قطر، البحرين، والكويت.
:القوى العاملة والبطالة بـــ.  
حجم القوى العاملة ومعدل نموىا: .1  

من إبصالي  %4928مليوف نسمة، وىو ما بيثل حوالي  130بحوالي  2015يقدر حجم القوى العاملة في عاـ 
على ابؼستوى  % 63عدد السكاف في الفئة العمرية في سن العمل في الدوؿ العربية في العاـ نفسو، مقارنة بحوالي 

% في الفتًة ابؼمتدة بتُ  227لسنوي لنمو القوى العاملة في الدوؿ العربية حوالي وبلغ ابؼعدؿ ادوؿ العالم ككل، 
 .1(. ويرجع ارتفاع معدؿ بمو القوى العاملة بالأساس إلى استمرار النمو السكاني2015 -2006)
دة عقود ومن ابؼتوقع أف يستمر ارتفاع كل من معدؿ بمو العمالة ومعدؿ بمو فئة السكاف الناشطتُ اقتصادياً لع 

قادمة نتيجة لتأثتَ النمو السكاني السريع في العقود الثلاثة ابؼاضية، وىو ما بيثل بردياً كبتَاً ومستمراً بالنسبة للدوؿ 
 العربية على ابؼستويتُ الاقتصادي والاجتماعي.

 مساىمة الإناث في أسواق العمل: .1.1
. 2015سنة  % 2126لا تزاؿ حصة النساء من القوى العاملة في الدوؿ العربية منخفضة، إذ لا تتجاوز حوالي 

 وتعتبر ىذه النسبة الأدنى بتُ الأقاليم الرئيسية الأخرى في العالم.
 التوزيع الجغرافي والقطاعي للقوى العاملة:  .2.1

من إبصالي القوى العاملة العربية تتًكز في  % 60أف أزيد من  2015يبتُ التوزيع ابعغرافي للعمالة العربية لعاـ   
بطس دوؿ ىي: مصر، وابعزائر، والسوداف، وابؼغرب، والسعودية. وبذدر اإقشارة إلى أف نسبة العاملتُ في القطاع 

. ويستحوذ قطاع 2015في عاـ  % 20 لتصل إلى حوالي 2005في عاـ  %2624الزراعي إبلفضت من 
من القوى العاملة في السنة ذاتها، ليبقى بذلك التوسع في قطاع الصناعة  % 6129ابػدمات على أكبر نسبة 

 .2والتقنيات ابعديدة، بػلق فرص عمل تنافسية وبؾزية، أكبر التحديات التي تواجو الدوؿ العربية
 
 

                                                           
 .47، مرجع سبق ذكره، ص:2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -1
 .ابؼرجع نفسو -2
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 البطالة في الدول العربية: .2
مليوف عاطل، بدا بيثل حوالي  2122في الدوؿ العربية بحوالي  2016ر عدد العاطلتُ عن العمل عاـ د  قُ      

من إبصالي قوة العمل العربية. وأثر الأداء الاقتصادي العاـ في الدوؿ العربية على مستويات التوظيف  % 1429
 ستقرة في البعض الآخر.في عدد من تلك الدوؿ وبقيت شبو م 2016حيث زادت معدلات البطالة عاـ 

التشغيل  بابػصوص إلى تراجع معدلات بمو   2016وتعزى النتائج ابؼتواضعة في أسواؽ العمل العربية خلاؿ عاـ 
في القطاع العاـ وبطء النمو في القطاع ابػاص وبؿدودية قدرتو على استيعاب الزيادة ابؼتسارعة في أعداد ابؼتعطلتُ 

 عن العمل.
ففي دوؿ بؾلس التعاوف لدوؿ ابػليج العربية أثرت السياسات ابؼالية ابغذرة التي اتبعتها تلك الدوؿ نتيجة ابلفاض  

عن تأثتَ أداء  عائدات صادرات النفط خلاؿ الأربع سنوات ابؼاضية، على فرص التشغيل في القطاع العاـ، فضلاً 
ابػاص في تلك الدوؿ، وبالتالي قدرتو  القطاعبؼي على أداء ىذا القطاع وحالة الركود التي يشهدىا الاقتصاد العا

 على توفتَ فرص عمل إضافية وبزفيض معدلات البطالة خاصة بتُ الشباب.
عن تواضع أداء الاقتصاد الكلي وتفاقم  من ناحية أخرى، فإف الأوضاع الداخلية ببعض دوؿ ابؼنطقة العربية، فضلاً 

ت إلى على مستويات اإقنتاج والاستثمار وأد   ية في عدد من الدوؿ العربية، أثر سلباً العجز في ابؼيزانية وزيادة ابؼديون
إبلفاض بمو التشغيل وزيادة نسب البطالة خاصة في الدوؿ ابؼتأثرة مباشرة أو بشكل غتَ مباشر بتلك الأوضاع 

 . (1-3)رقم  ، كما ىو موضح في ابعدوؿ1على غرار الأردف وتونس ومصر
في الدوؿ التي تشهد حالة  2016، أنو تم تسجيل أعلى معدلات البطالة عاـ أدناه ابعدوؿنلاحظ من خلاؿ 

. وحافظت على التوالي %2629و %70و %50قدرت بػػػػ  من عدـ الاستقرار مثل: سوريا واليمن وفلسطتُ
ك رغم تأثر التوظيف دوؿ المجلس التعاوف لدوؿ ابػليج العربية على أدنى مستويات للبطالة بتُ الدوؿ العربية، وذل

في القطاع العاـ في ىذه الدوؿ بتًاجع عائدات الصادرات النفطية فيها. ولم يطرأ تغيتَ كبتَ على توزيع العاطلتُ 
من عدد العاطلتُ عن العمل في بطس دوؿ عربية وىي: مصر،  %45ز حوالي بتُ الدوؿ العربية، حيث يتًك  

ستثنائية، إلك دوف إعتبار سورية واليمن التي بسر كل منهما بظروؼ والسوداف، والعراؽ، وابعزائر، وابؼغرب، وذ
 حيث يقدر أف معدلات البطالة قد بذاوزت نصف عدد القوى العاملة في سورية وأكثر من الثلثتُ في اليمن.
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(: تطور معدلات البطالة في بعض الدول العربية.1-3الجدول رقم )  

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 الدولة
 1525 1321 1129 1226 1228 1324 1324 1229 1227 1321 الأردن

 326 421 421 422 422 423 420 423 420 322 الإمارات
 1525 1524 1523 1523 1627 1829 1320 1323 1420 1421 تونس

 1024 1122 1026 928 1120 1020 1020 1022 1123 1328 الجزائر
 527 527 527 526 525 524 523 524 520 526 السعودية

 5020 5020 4020 3520 2520 821 824 922 824 824 سورية
 2629 2529 2324 2324 2320 2029 2327 2425 2626 2127 فلسطين

 027 024 023 023 025 024 027 028 025 025 قطر
 222 222 221 227 227 221 221 222 220 220 الكويت

 1322 1228 1324 1321 1320 1129 829 924 827 829 مصر
 1020 927 921 922 827 921 921 921 926 928 المغرب

 7020 - - 1724 1820 1820 16.0 1520 1527 1529 اليمن
 .48، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا: 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

:: المؤشرات الكلية عن أداء الاقتصاد العربيثانيا  
 :1التالي العناصر خلاؿ من العربي الاقتصاد أداء مؤشرات برليل سنحاوؿ

 :نموه ومعدلات الإجمالي المحلي الناتج أ.

الدوؿ العربية ككل للسنة الثانية على التوالي متأثراً بالعوامل تراجع الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية في    
ذاتها ابؼتمثلة في تواصل إبلفاض أسعار النفط في الأسواؽ العابؼية، حيث إبلفض ابؼتوسط السنوي للسعر الفوري 

دولار للبرميل في عاـ  4925، إلى حوالي 2014دولار للبرميل عاـ  9623لسل ة خامات أوبك من حوالي 
على  ، باإقضافة إلى تباطؤ تعافي الاقتصاد العابؼي بدا أثر سلباً 2016دولار للبرميل في عاـ  4027وإلى  2015

تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر للداخل، وعلى قيمة الصادرات عددٍ من الدوؿ العربية إلى الأسواؽ العابؼية 
اعيات التطورات اإققليمية والأوضاع الداخلية في بعض نتيجة تواصل تد وبخاصة دوؿ المجموعة الأوروبية، وأختَاً 

البلداف العربية خاصة في سورية واليمن وليبيا وتأثتَ ذلك على الأداء الاقتصادي بؽذه الدوؿ، والدوؿ المجاورة بؽا 
 وابؼنطقة برمتها.
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ويل الدولية، للحد من الدوؿ العربية برامج إصلاحات إقتصادية، لاسيما بدعم من مؤسسات التم رغم تبتٍ عددٍ 
من تأثتَ الأوضاع ابؼذكورة أعلاه، إلا أف تلك الأوضاع أدت إلى تراجع الأداء الاقتصادي العاـ للدوؿ العربية. 

بابؼقارنة  2016مليار دولار عاـ  2347وبلغ الناتج المحلي اإقبصالي للدوؿ العربية ككل بالأسعار ابعارية، حوالي 
، وذلك عقب التًاجع الذي شهده % 327بلغ بكو  بذلك تراجعاً  مسجلاً  2015مليار دولار عاـ  2437مع 

 ، وشكل ابؼوالي يوضح ذلك.% 1121ر بحوالي وابؼقد   2015وعاـ  2014بتُ عاـ 

(:الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية للدول العربية خلال الفترة 1-3الشكل رقم )        
(2001-2015)                

 
 .34، ص: 2016، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،2015لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:    

في الدوؿ التي تأثر أداؤىا  تراجعاً  2016ل الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية بالعملة المحلية عاـ سج  
 18بتداعيات أوضاعها الداخلية على غرار اليمن وليبيا التي تقدر نسبة تراجع مستويات الناتج فيهما بحوالي 

على التوالي، باإقضافة إلى الدوؿ ابؼصدرة للنفط نتيجة تراجع إيرادات التصدير، حيث تراجع الناتج  % 16و
، وحوالي %521، وفي عماف بنسبة حوالي % 724ة بالعملة المحلية في قطر بحوالي المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعاري

في كل من اإقمارات والسعودية. أما في بقية الدوؿ العربية، فإف الناتج المحلي  %122في كويت، وحوالي  228%
 البحرين وحوالي في %224بنسب تتًاوح بتُ  2016و 2015اإقبصالي بالأسعار ابعارية المحلية قد بما بتُ عامي 

في بعض الدوؿ العربية بإبلفاض قيمة العملات المحلية أماـ  في السوداف، علما بأف قيمة تأثرت سلباً  19%
الدولار بالنسبة للدوؿ التي لا تثبت عملاتها الوطنية مقابلة، إما نتيجة لسياسة إدارية كما في حالة مصر التي 

صري مقابل الدولار، أو نتيجة لأووضاع الداخلية كما في سورية، إبزذت إجراءات لتحرير سعر صرؼ ابعنيو ابؼ
 .1وليبيا، واليمن
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  2015عاـ  %322تراجع معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار الثابتة في الدوؿ العربية ككل، من حوالي 
الداخلية الصعبة التي وحتى بعد إستبعاد سورية وليبيا واليمن، بسبب الظروؼ  .2016عاـ  % 127إلى حوالي 

والي ، والشكل ابؼ2016في عاـ  %2تعيشها ىذه البلداف، فإف معدؿ النمو في باقي الدوؿ العربية بلغ بكو 
 يوضح ذلك.

 (: معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة للدول العربية خلال الفترة2-3الشكل رقم )
(2000-2015)                              

   .34، ص: 2016، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،2015لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

وبالنظر إلى أداء النمو الاقتصادي بالأسعار الثابتة في الدوؿ العربية كمجموعات، فإف متوسط معدؿ النمو 
إلى حوالي   2015% عاـ 6من حوالي  *العربية ابؼصدرة الرئيسية للنفطابغقيقي تراجع في بؾموعة الدوؿ 

% عاـ 4،  وتراجع النمو بالأسعار الثابتة في بؾلس التعاوف لدوؿ ابػليج العربية من حوالي 2016%  عاـ 126
% إلى 2. وتراجع النمو بالنسبة للدوؿ ابؼستوردة للنفط من حوالي 2016% عاـ 225إلى حوالي  2015

129%. 
أما بالنسبة بؼعدلات بمو الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار الثابتة للدوؿ العربية فرادى، فقد سجلت معظم الدوؿ 

. وإنكمش الناتج 2015بابؼقارنة مع  2016العربية ابؼصدرة الرئيسية للنفط إبلفاضاً في معدلات بموىا عاـ 
% نتيجة تأثرىا بإبلفاض إيرادات النفط، 421بحوالي   2016المحلي اإقبصالي بالأسعار الثابتة في ابعزائر عاـ 

% نتيجة إقبلفاض إنتاج النفط ابػاـ وتراجع أسعاره في الأسواؽ الدولية وللظروؼ الداخلية التي 824وليبيا بدعدؿ 

                                                           
 التعاوف لدوؿ ابػليج العربية باإقضافة إلى كل من ابعزائر والعراؽ وليبيا.تضم ىذه المجموعة دوؿ بؾلس  للنفط: الدول العربية المصدرة -*
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  تعيشها البلاد. وفي ابؼقابل، فإف معدلات النمو سجلت إرتفاعاً ملحوظاً في العراؽ نتيجة للزيادة الكبتَة في
 %.33كميات إنتاج النفط خلاؿ العاـ والتي زادت بنسبة 

% خلاؿ نفس الفتًة. بذدر ابؼلاحظة 3% إلى حوالي 229كما إرتفع معدؿ النمو بشكل طفيف في البحرين من 
أف معدلات النمو بالأسعار الثابتة الوطنية في عدد من الدوؿ ابؼصدرة للنفط كانت موجبة مع أف معدلات بموىا 

ابعارية المحلية كانت سالبة، وذلك نظراً لتزامن إرتفاع كميات اإقنتاج النفطي في عدد منها مع إبلفاض  بالأسعار
أما في باقي الدوؿ العربية، فقد انكمش الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار الثابتة، أي  .1مستوى الأسعار المحلية

 .2016تراجع معدؿ النمو بالأسعار الثابتة خلاؿ عاـ 
 العربي: الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب متوسطبــ. 

وؿ التعرؼ على متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي، يكشف عن مدى التفاوت الشاسع بتُ الد   إف  
تراجع متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية للسنة ابػامسة على التوالي، من ، 2العربية

، %6بنسبة  إبلفاضاً  ، أي مسجلاً 2016دولار عاـ  6420إلى حوالي  2015دولار في عاـ  6832حوالي 
 .(2-3)رقم وبيكن توضيح ذلك من خلاؿ ابعدوؿ  (،2016 -2012)خلاؿ الفتًة  %20بدعدؿ  وتراجعاً 

دولة من  13ابعارية في  ، نلاحظ تراجع متوسط الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعارأدناهمن خلاؿ ابعدوؿ 
الدوؿ العشرين ابؼبينة في ابعدوؿ، وبلغت أعلى مستويات التًاجع في الدوؿ ابؼتأثرة بأوضاع داخلية غتَ مواتية مثل 
ليبيا واليمن. كما تراجع نصيب الفرد من الناتج في معظم الدوؿ العربية ابؼصدرة الرئيسية للنفط، وفي مصر نتيجة 

في كل من  بالعملة المحلية، وتراجع أيضاً  صري مقابل الدولار الأمريكي، رغم بموه إبهابياً بزفيض قيمة ابعنيو ابؼ
الأردف وتونس وموريتانيا نتيجة لتأثر أداء الناتج في ىذه الدوؿ. وكاف معدؿ بمو متوسط نصيب الفرد من الناتج 

تيجة بمو الناتج المحلي بالأسعار ابعارية في كل من لبناف وابؼغرب والسوداف وجيبوتي وجزر القمر والعراؽ، ن موجباً 
 بدعدلات أعلى من معدلات بمو السكاف في تلك الدوؿ.
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 2005و 2000(: متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة 2-3الجدول رقم )
 الوحدة: دولار/ نسبة مئوية )%(                   (2016 -2010و)

معدل النمو  2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2005 2000 الدولة
2015-2016  

 1326- 58350 67531 93062 99166 101928 96812 72958 49151 28925 قطر
 222- 41530 42475 46604 45541 44233 41686 34630 43989 34837 الامارات
 629- 25141 27019 40126 43812 45496 41672 32199 27014 17008 الكويت
 120- 22691 22920 25390 25969 25434 24080 20930 15140 12582 البحرين
 325- 20337 21063 24930 25213 25470 23826 19271 14069 9255 السعودية

 1026- 15019 16791 20294 20477 21167 20618 21147 12388 8121 عمان
 225 13355 13031 12628 12160 11605 10620 10180 5720 4618 لبنان

متوسط الدول 
 العربية

2672 3898 6066 7211 8040 8020 7891 6832 6420 -6,0 

 020 4171 4169 5355 5903 5438 4722 3605 1296 871 العراق 
 724- 3825 4133 5472 5477 5574 5454 4479 3132 1801 الجزائر

 327- 3724 3868 4317 4244 4177 4291 4166 3216 2247 تونس
 225- 3680 3773 4075 4146 4171 4130 3951 2186 1742 الأردن
 123 3004 2965 3260 3199 2980 3113 2894 2062 1377 المغرب
 2124- 2941 3740 3520 3409 3394 2930 2775 1279 1557 مصر

 1621 2929 2523 2100 1770 1778 1585 1914 994 430 السودان
 1826- 1845 2266 2753 6075 9639 4001 8850 7186 6130 ليبيا

 426 1841 1760 1692 1592 1523 1433 1340 911 817 جيبوتي
 421- 1214 1265 1452 1561 1492 1501 1290 623 405 موريتانيا
 029 888 880 868 834 788 825 764 627 366 القمر
 3825- 554 900 1310 1376 1308 1304 1335 953 622 اليمن
 - - - - - - - 2912 1560 1160 سوريا

 .27، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا: 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي، المصدر: 

اإقبصالي، حيث مازالت قطر برتل  ولم يتغتَ ترتيب الدوؿ العربية بالنسبة بؼتوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي
ألف دولار للفرد بدا بيثل بكو تسعة أضعاؼ متوسط الدوؿ العربية وحوالي  58ابؼرتبة الأولى بدتوسط بلغ حوالي 

 554، ابؼسجل في اليمن والذي بلغ بكو 2016ضعف أدنى متوسط لنصيب الفرد من الناتج في عاـ  105
تعاوف لدوؿ ابػليج العربية إلى جانب لبناف على ترتيبها، بدتوسط لنصيب دولار للفرد. حافظت بقية دوؿ بؾلس ال

الفرد من الناتج أعلى من ابؼتوسط ابؼسجل بالنسبة لمجموع الدوؿ العربية، بينما كاف متوسط نصيب الفرد من 
 الناتج بالنسبة لبقية الدوؿ العربية أقل من ابؼتوسط العربي.
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نصيب الفرد من الناتج بالأسعار الثابتة في بؾموع الدوؿ العربية، من حوالي تراجع معدؿ التغتَ ابؼرجح بؼتوسط 
، وتراوحت معدلات التغتَ في نصيب الفرد من الناتج 2016% عاـ 029-إلى حوالي  2015% عاـ 024

 .1% في جيبوتي329% في اليمن إلى حوالي 2028-بالأسعار الثابتة الوطنية من حوالي 

 :إلى الناتج المحلي الإجماليالادخار والاستثمار . ج

لعاـ  %36بحوالي  ، مقارنةً %2627بكو  2016بلغت نسبة اإقدخار من الناتج المحلي اإقبصالي العربي في عاـ 
، أي بإبلفاض بلغ تسع نقاط مئوية، ويعود سبب ذلك إلى إبلفاض عوائد صادرات النفط وصعوبة 2015

في ظل الظروؼ التي تشهدىا بعض الدوؿ العربية، حيث برملت  بزفيض اإقنفاؽ الاستهلاكي بشكل كبتَ خاصةً 
حصة الادخار جل ىذا التأثتَ، بل وابذهت بعض ابغكومات، والشركات والأفراد، بؼواجهة تراجع العوائد 
والدخوؿ بالسحب من ابؼدخرات السابقة، أو الاستدانة للحفاظ على مستويات الانفاؽ والاستهلاؾ ولو بحدىا 

 الأدنى.
لفجوة الادخار  %2629-في قطر و %5121ى مستوى الدوؿ اختلفت معدلات الادخار وتراوحت بتُ وعل

من الناتج  %2627في جزر القمر، وتوزعت الدوؿ بتُ دوؿ بذاوزت نسبة الادخار فيها ابؼتوسط العربي البالغ 
والبحرين، والسعودية، والكويت  ، قطر، واإقمارات، وابعزائر، وعماف،المحلي اإقبصالي، وتشمل من الأعلى تنازلياً 

كالتالي: ابؼغرب، وموريتانيا، والسوداف،   ، مرتبة تنازلياً %2225و 229ودوؿ تراوح فيها معدؿ الادخار بتُ 
أما بقية الدوؿ العربية فقد سجلت معدلات بمو سالبة للادخار كنسبة من الناتج  والعراؽ، وتونس، ومصر، وليبيا.

عتٍ وجود فجوة في ابؼوارد المحلية أثرت على معدلات الاستثمار، كما ىو موضح في المحلي اإقبصالي وىو ما ي
 .(3-3رقم ) ابعدوؿ 

، حيث ة الاستثمار في الناتج المحلي اإقبصالي، على مستوى الدوؿ فرادى، فكاف التفاوت واضحاً أما بالنسبة بغص  
. توزعت بقية %422أدناىا في ليبيا بنسبة  ، وسجلت%5323بلغت النسبة أعلى مستوياتها في موريتانيا بحوالي 

كتالي: موريتانيا، وابعزائر، وقطر،   وىي مرتبة تنازلياً  %2823الدوؿ بتُ دوؿ أعلى من ابؼتوسط العربي البالغ 
والسعودية، وابؼغرب، وعماف، واإقمارات، فيما إبلفض معدؿ الاستثمار في باقي الدوؿ دوف معدلات ابؼتوسط 

 العربي.
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(: نسبة الادخار والاستثمار من الناتج المحلي الإجمالي ومعدل نمو الاستثمار في 3-3رقم ) الجدول
 الوحدة: نسبة المئوية )%(                        2016الدول العربية 

 معدل نمو الاستثمار الاستثمار من الناتج المحلي الإجمالي الادخار من الناتج المحلي الإجمالي الدولة
 1925 2029 1729 السودان
 1024 1728 1826- جيبوتي

 929 3321 2228 المغرب 
 928 4523 5121 قطر

 723 2525 3329 البحرين
 621 2925 3924 الامارات
 228 2720 2828 الكويت
 222 1024 2629- القمر
 028- 2027 025- لبنان
 423- 3622 3429 عمان

 425- 5323 1925 موريتانيا
 4,5- 28,3 26,7 العربيةمجموع الدول 

 526- 1927 828 تونس
 721- 5023 3428 الجزائر
 1022- 1620 326- الاردن

 1227- 3120 3125 السعودية
 1521- 1520 528 مصر
 2321- 422 229 ليبيا

 2625- 1027 1226 العراق
 3824- 526 1723- اليمن

 .27، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا: 2016لسنة  العربي الموحدالتقرير الاقتصادي صندوؽ النقد العربي،  المصدر:

أعلى معدلات بمو في السوداف بلغ  2016على مستوى الدوؿ العربية فرادى فقد سجل الاستثمار عاـ 
فيما انكمشت مستويات الاستثمار في اليمن بشكل كبتَ، حيث انكمشت الاستثمارات بنسبة  1925%
، كما حققت الدوؿ الأخرى معدؿ بمو استثماري إبهابي على التوالي وىي: جيبوتي، وقطر، والبحرين، 3824%

ؿ العربية خلاؿ عاـ في بقية الدو  واإقمارات، وابؼغرب، والكويت، وجزر القمر، فيما سجل الاستثمار انكماشاً 
 ، كما ىو موضح في ابعدوؿ السابق والشكل ابؼوالي.2015بابؼستويات ابؼسجلة في عاـ  مقارنةً  2016
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 .(: معدل الاستثمار والادخار في الدول العربية3-3الشكل رقم )

 
 .46، ص: 2016والثلاثوف، أبوظبي، ، العدد السابع2015لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 2015ي من خلاؿ الشكل أعلاه، نلاحظ تراجع مستويات الاستثمار على مستوى الدوؿ العربية خلاؿ عام
إلى تضافر بؾموعة من الأسباب، أبنها تباطؤ النمو في الاقتصاد العربي والعابؼي والأوضاع الداخلية غتَ  20161و

لتًاجع  ابؼواتية للنمو والظروؼ غتَ ابعاذبة للاستثمار في بعض الدوؿ العربية، وتأثتَ مستويات السيولة المحلية نظراً 
 بغكومية واإقنفاؽ العاـ.حصيلة الصادرات النفطية، والضغوط على ابؼوازنات ا

 .العربية للدول والدين العام الخارجي الخارجيةالتجارة واقع  المطلب الثاني:

 بيكن تطرؽ بؽذا العنصر من خلاؿ التحليل التجارة ابػارجية والتجارة البينية في الدوؿ العربية كالتالي: 

 أولا: التجارة الخارجية للدول العربية.
، إلى أف التجارة ابػارجية العربية تراجعت عاـ 2016التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد لعاـ أشارت بيانات    

وللعاـ الثاني على التوالي، نتيجة لتواصل إبلفاض أسعار النفط العابؼية تراجعت قيمة الصادرات السلعية  2016
 85626ر دولار مقارنة مع بكو مليا 79624لتبلغ قيمتها  %7بنسبة بلغت بكو  2016العربية اإقبصالية عاـ 
بفا أثر في وزف الصادرات اإقبصالية العربية من قيمة الصادرات العابؼية لتبلغ بكو  2015مليار دولار في عاـ 

 .20152خلاؿ عاـ   %522مقابل  2016في عاـ  427%
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مليار دولار خلاؿ عاـ  79528لتبلغ  % 625كما إبلفضت قيمة الواردات السلعية اإقبصالية العربية، بنحو 
. ويعزى ىذا الابلفاض إلى تراجع مستويات الطلب 2015مليار دولار في عاـ  85027مقارنة بنحو  2016

إلى التدابتَ التي ابزذتها بعض الدوؿ نتيجة  المحلي لقياـ عدد من الدوؿ بتقليص مستويات اإقنفاؽ العاـ إضافةً 
بيكن رؼ العملات المحلية في تلك الدوؿ مع تراجع ابؼوارد من النقد الاجنبي. للضغوط التي يتعرض بؽا سعر ص

 توضيح ذلك من خلاؿ ابعدوؿ التالي:
 (: التجارة الخارجية العربية الإجمالية.4-3الجدول رقم )

معدل التغير السنوي  القيمة )مليار دولار أمريكي( انـــــــــــــــالبي
2012-2015 2012 2013 2014 2015 2016 

 1325- 79624 85626 12243.9 12311.1 12321.7 الصادرات العربية
 124 79528 85027 90027 85822 81529 الواردات العربية

 326- 162843.3 162482.0 182935.0 182784.0 182404.0 الصادرات العالمية
 324- 172169.9 162766.0 192024.0 182874.0 182608.0 الواردات العالمية

وزن الصادرات العربية في 
 الصادرات العالمية

722 720 626 522 427 - 
وزن الورادات العربية في 

 الواردات العالمية
424 425 427 521 426 - 

معدل التغير السنوي  معدل التغير السنوي )%( البيان 
2012-2015 2012 2013 2014 2015 2016 

 1325- 720- 3121- 521- 028- 829 الصادرات العربية
 124 625- 526- 520 522 820 الواردات العربية

 326- 222 1320- 028 221 026 الصادرات العالمية
 324- 224 1129- 028 124 027 الواردات العالمية

 .143ص:  ،2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا: 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 :إتجاه التجارة السلعية الإجمالية العربية .1
ية عكحصيلة إقبلفاض الصادرات السل  %7بنسبة  2016جاء ابلفاض إبصالي الصادرات السلعية العربية عاـ 

 %3121للابراد الأوروبي، و %828العربية ابؼتجهة إلى كل التجمعات الاقتصادية بنسب متفاوتة تراوحت بتُ 
إقبصالي دوؿ آسيا وبشكل خاص الياباف التي  %1221للولايات ابؼتحدة الأمريكية، و %1227للياباف، و

وفي  %1021وقد ابلفضت الصادرات العربية البينية بنسبة  %3121ابلفضت الصادرات العربية إليها بنسبة 
 .%525ؿ العالم بنسبة ابؼقابل فقد زادت الصادرات العربية إلى باقي دو 
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وقد ساىم ىذا الابلفاض بنسب بـتلفة في حصص شركاء التجارة الرئيستُ في الصادرات العربية، فقد ابلفضت 
على التًتيب  %929و %2124و %1221حصة الصادرات العربية البينية والابراد الأوروبي والصتُ لتصل إلى 

 .20151ؿ عاـ مقارنة مع مستوياتها السابقة خلا 2016خلاؿ عاـ 

فقد ابلفضت الواردات  2016وفيما يتعلق بالواردات السلعية العربية من الشركاء التجاريتُ الرئيسيتُ خلاؿ عاـ 
 %1028مع معظم الشركاء التجاريتُ وسجلت الياباف أعلى تلك النسب حيث حققت نسبة ابلفاض بلغت 

. كما ابلفضت الواردات العربية البينية بنسبة %529بينما حققت الواردات من باقي دوؿ آسيا زيادة بنسبة 
 ، والشكل ابؼوالي يوضح ذلك.%424ابلفاض بلغت 

 .2016خلال عام  (: اتجاىات التجارة العربية إلى أىم الشركاء التجاريين4-3الشكل رقم )

 
 .145ص:  ،2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،الاقتصادية والاجتماعيةلتطورات ا، 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 2016، نلاحظ على مستوى حصص الشركاء التجاريتُ في الواردات العربية لعاـ (4-3رقم )من خلاؿ الشكل 
. كما % 3824فقد استمرت آسيا إحدى أىم وجهات الواردات العربية واستأثرت بابغصة الكبرى بنسبة بلغت 

من إبصالي الواردات العربية. كما ارتفعت حصة اإقبراد الأوروبي من  % 1927بنسبة  استأثرت الصتُ والياباف معاً 
، بينما ارتفعت حصة الولايات ابؼتحدة الأمريكية إلى 2016عاـ  % 2824إلى  2015عاـ  % 2627

من الدوؿ العربية فقد  . أما حصة الواردات العربية2015في عاـ  % 824مقارنة بنحو  % 827مستوى 
 للسنة الثانية على التوالي. %1328استقرت عند 
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 الهيكل السلعي للتجارة الإجمالية العربية: -2

استأثرت فئة الوقود وابؼعادف على ابغصة الأعلى في الصادرات اإقبصالية العربية على الرغم من ابذاىها إلى 
إلى  2015في عاـ  %6222الصادرات السلعية العربية من الابلفاض حيث ابلفضت مسابنتها في ىيكل 

حيث  2012. أما حصة ابؼصنوعات فقد استمرت في ابذاىها الصعودي منذ 2015في عاـ  % 5827
. وعلى مستوى مكوف ابؼصنوعات 2015في عاـ  %2922مقارنة بنحو  2016عاـ  % 3027ارتفعت لتبليغ 

، 2016من بصلة الصادرات في عاـ  % 1028ابؼصنوعات بنسبة  فقد جاءت ابؼواد الكيماوية كأكبر حصة من
. أما صادرات السلع الزراعية فقد %1224التي بلغت  2015وإف كاف ذلك بإبلفاض عن حصتها في عاـ 

لتبلغ  2015في عاـ  %427مقارنة بػػػػػػػػػػػػ 2016في عاـ  %728حققت برسن جيد حيث بلغت نسبتها 
 .20161في عاـ  224%

سبة للهيكل السلعي للواردات اإقبصالية العربية، تشتَ البيانات أف فئة ابؼصنوعات حافظت على ابؼرتبة الأولى وبالن
. 2016عاـ  %6529إلى  2015في عاـ  %6325في الواردات العربية مع حدوث زيادة في حصتها من 

وضمن فئة ابؼصنوعات استأثرت الآلات ومعدات النقل بابؼركز الأوؿ مع تزايد في حصتها من الواردات اإقبصالية 
تلتها في ابؼركز الثاني ابؼصنوعات الأساسية واستأثرت  2016عاـ  %3025إلى  2015عاـ  %2823من 

.  2015فيف عما كانت عليو في العاـ بإبلفاض ط 2016من الواردات اإقبصالية عاـ  %1825بحصة بلغت 
. وكذلك 2016عاـ  %821إلى  2015عاـ  %725كما تزايدت حصة ابؼصنوعات ابؼتنوعة الأخرى من 

. وبابؼقابل إبلفضت حصة الوقود وابؼعادف إلى 2016عاـ  %828إلى  2015عاـ  %826ابؼواد الكيماوية من 
ا يتعلق بفئة السلع الزراعية فقد إرتفعت حصتها . وفيم2015عاـ  %15مقارنة بنسبة  2016عاـ  1322%

 ، والشكل ابؼوالي يوضح ذلك.%1922إلى  2015عاـ  %19بشكل طفيف من 
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 2016خلال عام  (: الهيكل السلعي للصادرات والواردات العربية الإجمالية5-3الشكل رقم)

 
 .146، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا :2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 العربية. ثانيا: التجارة البينية

 2016شهد عاـ التجارة العربية البينية  وفيما يتعلق بالتجارة العربية البينية، تشتَ البيانات ابؼتوافرة إلى أف      
العربية السلعية البينية ببقاء أسعار النفط العابؼية عند مستويات منخفضة، إضافة  تواصل تأثر أداء التجارة

للتطورات الداخلية ببعض دوؿ ابؼنطقة وأثرىا على حركة التجارة بتُ الدوؿ العربية. وكمحصلة لذلك ابلفضت 
مليار دولار،  10229% لتبلغ حوالي 722بنسبة بلغت حوالي   2016قيمة التجارة البينية العربية خلاؿ عاـ 

. ويعزى ذلك إلى تراجع الصادرات البينية بنحو 2015مليار دولار مسجلة خلاؿ عاـ  11029مقارنة مع بكو 
مليار دولار خلاؿ السنة ابؼاضية.  10629مليار دولار، مقارنة مع بكو  9621% لتصل إلى بكو 1021

، كما ىو موضح 20161مليار دولار عاـ  10928% لتبلغ حوالي 424وتراجعت أيضاً الواردات البينية بنحو 
 التالي:في ابعدوؿ 

 .(2016-2012(: أداء التجارة البينية العربية خلال الفترة )5-3الجدول رقم )
معدل التغير  2016 2015 2014 2013 2012 2016 2015 2014 2013 2012 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــان

 السنوي
 021- 722- 825- 126 723 920 10229 11029 12122 11922 11122 البينية العربيةمتوسط التجارة 

 124- 1021- 1124- 320 428 726 9621 10629 12027 11721 11127 الصاردات البينية العربية
 122 424- 528- 023 928 1026 10929 11428 12128 12125 11026 الواردات البينية العربية

 .148، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،لتطورات الاقتصادية والاجتماعيةا :2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:
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في ستة عشرة دولة  2016تراجع قيمة الصادرات البينية السلعية للدوؿ العربية خلاؿ رادى، وفيما يتعلق بالدوؿ فُ 
في قطر. فقد سجلت كل من: ليبيا وابعزائر  %3926في جزر القمر، وحوالي  %229بتُ  بنسب تراوحت

على التًتيب. كما  %2123و %2426و %3922والعراؽ إبلفاض في صادراتها البينية بلغت نسبتو حوالي 
بعيبوتي، تراجعت الصادرات البينية في كل من حزر القمر، والبحرين، والسعودية، ومصر، الامارات، الصوماؿ، ا

. بينما 2016خلاؿ عاـ  %2024و %229تونس، الأردف، لبناف، اليمن وعماف بدعدلات تراوحت بتُ 
 %324ارتفعت الصادرات البينية لكل من موريتانيا، ابؼغرب، الكويت والسوداف بنسب تفاوتت بتُ بكو 

 .2015مقارنة بالعاـ  2016خلاؿ عاـ  %1725و
 2016ينية، ابلفضت الواردات البينية في ستة عشرة دولة عربية خلاؿ عاـ وفيما بىص الواردات السلعية الب

في اليمن. ىذا، بينما زادت الواردات البينية في كل من  %5129في الكويت و %2بدعدلات تراوحت بتُ 
 .1%2221و %328السوداف، قطر، الامارات، لبناف بنسب تراوحت بتُ حوالي 

 تطور الهيكل السلعي للتجارة البينية: .1

ابلفاض حصة كل من الوقود  2016بالنسبة للهيكل السلعي للصادرات البينية العربية، فقد استمر خلاؿ عاـ 
ابؼعدني وابؼعادف الأخرى والسلع الزراعية. ىذا في حتُ زادت حصة ابؼصنوعات في إبصالي الصادرات البينية للدوؿ 

تراجعت حصة بؾموعة  2016بقاء أسعار النفط العابؼية عند مستويات منخفضة خلاؿ عاـ  مع العربية. بساشياً 
خلاؿ  % 1822مقابل حصة قدرىا  %1529الوقود ابؼعدني وابؼعادف الأخرى في الصادرات البينية لتبلغ حوالي 

بؿققة خلاؿ  %2023.  كما تراجع نصيب السلع الزراعية في إبصالي الصادرات البينية من مستوى 2015عاـ 
. أما بؾموعة ابؼصنوعات فقد سجلت أعلى نسبة مسابنة 2016خلاؿ عاـ  % 1928لتبلغ بكو  2015عاـ 

 %55مقابل حصة قدرىا  2016خلاؿ عاـ  %5926في الصادرات البينية، حيث ارتفعت لتحقق مستوى 
 ، كما ىو مبتُ في الشكل أدناه. 2015مسجلة خلاؿ عاـ 
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 . 2016خلال عام  : الهيكل السلعي للتجارة البينية العربية(6-3الشكل رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(                                                                           

 
 .152، ص: 2017، العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،والاجتماعيةلتطورات الاقتصادية ا :، 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

، نلاحظ إرتفاع حصة كل من ابؼواد الكيمياوية، والآلات ومعدات النقل، في (6-3رقم )من خلاؿ الشكل 
. بينما ابلفضت نصيب بؾموعة ابؼصنوعات الأساسية في الصادرات 2016الصادرات البينية العربية خلاؿ عاـ 

بؿقق خلاؿ عاـ  %1824وذلك بابؼقارنة مع مستوى  %1729لتسجل بكو  2016خلاؿ عاـ البينية 
2015. 

وفيما يتعلق بهيكل الواردات البينية، فإنو من ابؼعروؼ أف الواردات البينية العربية ىي نفسها الصادرات البينية 
ف ابؽيكل السلعي للواردات البينية بهب ألا العربية باإقضافة إلى قيمة الشحن والتأمتُ وبؽذا فمن الناحية النظرية، فإ

توجد اختلافات إحصائية نابذة عن اختلاؼ التًتيب  بىتلف عن ابؽيكل السلعي للصادرات البينية. إلا أنو عملياً 
وأساليب التسجيل والتصنيف، الأمر الذي ينتج عنو فوارؽ بتُ أرقاـ الصادرات والواردات البينية، وبالتالي تباين 

 موعات السلعية في الصادرات البينية مع الواردات البينية.قيم المج
 اتجاىات التجارة البينية السلعية: .2

تشتَ البيانات ابػاصة بهيكل ابذاه الصادرات والواردات البينية العربية إلى تركز التبادؿ التجاري بتُ الدوؿ العربية 
، فقد حصلت كل 2016بشكل عاـ في دوؿ ابعوار، أما فيما بىص الصادرات البينية للدوؿ العربية خلاؿ عاـ 

% من الصادرات الأردف إلى الدوؿ العربية. وتركز 67من السعودية والعراؽ والامارات والكويت حوالي على 
 2016% من صادرات الامارات في كل من عماف والسعودية وقطر. وشهدت البحرين خلاؿ عاـ  71بكو

% من صادراتها البينية إلى الدوؿ العربية. واستحوذ 75استحواذ كل من اإقمارات والسعودية وعماف على حوالي 
% من صادرات تونس إلى الدوؿ العربية. وبالنسبة لصادرات 85يا وابؼغرب( على بكو دوؿ ابعوار ) ابعزائر وليب

%، أما السوداف فقد ابذو 87ابعزائر إلى الدوؿ العربية فقد تركزت في تونس وموريتانيا ومصر بنسبة بلغ حوالي 
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إبصالي صادرات % من 87% إلى كل من اإقمارات والسعودية ومصر. وتركز حوالي 94معظم صادراتها، حوالي 
الصوماؿ البينية للدوؿ العربية في كل من الامارات وعماف واليمن. وحصل كل من سورية ومصر وابؼغرب على 

% من صادرات   59% و 64% من الصادرات العراؽ البينية. كما حصلت الامارات على حوالي  87حوالي 
درات البينية العربية للكويت. واستحوذ % من الصا54كل من عماف وقطر البينية. واستحوذت مصر على نسبة 

% من صادرات ليبيا كل من الامارات وسورية. أما اليمن فقد تركزت صادراتها البينية إلى الدوؿ  88على بكو 
العربية في كل من اإقمارات وسورية. أما صادرات الدوؿ العربية التي تتصف بأنّا اقتصادات أكثر تنوعاً مثل 

 .1ب فإنّا تتوزع على حوالي بطس دوؿ عربية رئيسية أو أكثرالسعودية ومصر وابؼغر 
من واردات الأردف العربية من كل من  % 74وبالنسبة للواردات السلعية البينية للدوؿ العربية، جاء حوالي 

 من الواردات العربية للإمارات من كل من عماف والسعودية وقطر.  % 81السعودية واإقمارات. كما جاء بكو 
من الواردات البينية  % 65من الواردات البينية للبحرين، ويأتي حوالي  % 79واستحوذت السعودية على حوالي 

لتونس من كل من ابعزائر والسعودية. وتركزت الواردات البينية للسعودية في كل من اإقمارات ومصر والبحرين 
، وواردات العراؽ البينية في % 76عماف بنسبة ، وواردات الصوماؿ البينية في جيبوتي و % 70بنسبة بلغت حوالي 

البينية لقطر من اإقمارات والسعودية، ونسبة  الوارداتمن  % 70. وجاء حوالي % 81سورية وعماف بنسبة 
من الواردات البينية للكويت من كل  %60من الواردات البينية لعماف من اإقمارات والسعودية، ونسبة  82%

أما الواردات البينية لليبيا فقد جاء معظمها من كل من سوريا ومصر وتونس بنسبة بلغت من اإقمارات والسعودية. 
 .%80حوالي 

 %84من الواردات البينية للمغرب من كل من السعودية واإقمارات وابعزائر، وجاء حوالي  %71كما تركز حوالي 
ات البينية لكل من ابعزائر ولبناف فإنّا تعتبر أكثر من الواردات البينية بؼوريتانيا من ابعزائر وليبيا. وفيما بىص الوارد

لكل منها بتُ حوالي أربعة إلى بطس  الاستتَادفي مصادر وارداتهما من الدوؿ العربية، إذ تتوزع حصص  توسعاً 
 دوؿ عربية.

 ثالثا: تجارة الخدمات في الدول العربية:
 2015عند نفس ابؼستوى المحقق خلاؿ العاـ  2016استقر إبصالي التجارة الدولية في ابػدمات خلاؿ عاـ   

مليار دولار. وبلغت حصة مدفوعات بذارة ابػدمات في الدوؿ النامية من إبصالي  4679ليبلغ حوالي  تقريباً 
. بينما 2015مسجل خلاؿ عاـ  % 3922مقابل نصيب قدره بكو  2016خلاؿ عاـ  %3623العابؼي بكو 

لتصل إلى حوالي  2016خلاؿ عاـ  عربية من اإقبصالي العابؼي إرتفاعاً شهدت حصة ابؼدفوعات ابػدمية للدوؿ ال
 .(6-3رقم )مسجلة في العاـ ابؼقابل، كما ىو مبتُ في ابعدوؿ  %627، مقارنة مع حوالي 629%
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بذارة ابػدمات في الدوؿ العربية بتًاجع ابؼدفوعات ابػدمية بنسبة أقل من مستوى الارتفاع  2016كما شهد عاـ 
لتبلغ حوالي  %127بابؼتحصلات ابػدمية. فقد تراجعت قيمة ابؼدفوعات ابػدمية للدوؿ العربية بنحو ابؼسجل 
مليار دولار خلاؿ العاـ ابؼاضي. وجاء ذلك  32427مقارنة مع حوالي  2016مليار دولار خلاؿ عاـ  31923

نتيجة للابلفاض الذي حققتو بنود النقل والشحن والتأمتُ نتيجة لتًاجع قيمة الواردات السلعية للدوؿ العربية 
ة. في ابؼقابل ارتفعت ابؼتحصلات ابػدمية للدوؿ العربية بنحو واستمرار أثر التطورات المحلية في بعض دوؿ ابؼنطق

مليار دولار مسجلة خلاؿ عاـ  17526مليار دولار مقابل حوالي  179لتبلغ بكو  2016خلاؿ عاـ  2%
. يعزى ذلك للتحسن النسبي الذي شهدتو ابؼتحصلات من بند السفر في تلك الدوؿ. وكمحصلة لتلك 2015

نبي ابؼتحصلات وابؼدفوعات فقد تواصل ابلفاض العجز ابؼسجل في ابؼيزاف ابػدمي للدوؿ التطورات في كل من جا
مليار دولار مقابل عجز قدره  14023ليبلغ بكو  %6بنسبة قدرىا  2016العربية كمجموعة خلاؿ عاـ 

 .20151مليار دولار بؿقق خلاؿ عاـ  149.2
لنامية والعربية والأسواق الناشئة في إجمالي (: حصة إجمالي تجارة الخدمات للدول ا6-3الجدول رقم )

 تجارة الخدمات العالمية
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

معدل التغير في  المدفوعات البيان
إجمالي مدفوعات 
تجارة الخدمات 

2016 

2012 2013 2014 2015 2016 

 223- 3623 3922 3727 3721 3720 الدول النامية
 127 629 627 628 622 622 الدول العربية

 029- 1322 1329 1124 1127 1129 الأسواق الناشئة
العالم )مليار دولار 

 أمريكي(
-42395 -42860 -42860 -42678 -42679 0202 

معدل التغير في  المتحصلات البيان 
إجمالي متحصلات 

تجارة الخدمات 
2016 

2012 2013 2014 2015 2016 

 124- 2829 3022 2923 2924 3021 الدول النامية
 025 326 229 228 226 228 الدول العربية

 022- 929 1028 928 1020 1021 الأسواق الناشئة
العالم )مليار دولار 

 أمريكي(
42506 42743 42940 42747 42841 220 
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 :ىيكل تجارة الخدمات في الدول العربية 

 2016ارتفعت نسبة مسابنة ابؼتحصلات من بند السفر في إبصالي ابؼتحصلات ابػدمية للدوؿ العربية خلاؿ عاـ 
. بينما تراجع نصيب 2015مسجلة في عاـ  %3623، مقارنة مع حصة قدرىا % 3826لتبلغ حوالي 

مقابل نسبة مسابنة قدرىا  2016خلاؿ عاـ  %3021ابؼتحصلات من بند النقل بصورة طفيفة ليسجل بكو 
 . 20151بؿققة خلاؿ عاـ  3025%

وعلى صعيد ابؼدفوعات عن الواردات ابػدمية، ابلفضت نسبة مسابنة بند النقل في إبصالي ابؼدفوعات عن 
. ىذا، في حتُ ارتفعت حصة ابؼدفواعت 2016في عاـ  %26ابػدمية للدوؿ العربية لتصل إلى حوالي  الواردات

ليبلغ  2015بؿقق خلاؿ عاـ  %2422ابػدمية للدوؿ العربية من مستوى  ابؼدفوعاتمن بند السفر في إبصالي 
 ، كما ىو مبتُ في شكل ابؼوالي.2016في عاـ  %2426بكو 

 2016خلال عام  تجارة الخدمات في الدول العربية(: ىيكل 7-3الشكل رقم )

  
 .159، ص: 2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،،  التجارة الخارجية للدول العربية: 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 : 2: الاحتياطات الدولية العربيةرابعاً 
وذللك للعاـ الثالث على التوالي،  2016ابػارجية الربظية اإقبصالية للدوؿ العربية في عاـ تراجعت الاحتياطات 

مليار  1153مليار دولار مقارنة مع حوالي  103426لتصل إلى بكو   %1023حيث ابلفضت بنسبة قدرىا 
. وكمحصلو لذلك ابلفضت نسبة تغطية الاحتياطات ابػارجية الربظية للواردات 2015دولار خلاؿ عاـ 
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شهر بؿققة  1822شهر مقارنة مع  1728، لتسجل حوالي 2016السلعية، للدوؿ العربية كمجموعة خلاؿ عاـ 
 .2015خلاؿ عاـ 

وعلى مستوى الدوؿ العربية فرادى، ابلفضت قيمة الاحتياطات ابػارجية الربظية لمجموعة دوؿ بؾلس التعاوف لدوؿ 
 2016مليار دولار خلاؿ عاـ  705ليصل إلى بكو  %926بلغت نسبتو حوالي  ملموساً  ابػليج العربية ابلفاضاً 

. وجاء التًاجع في إبصالي 2015ـ مليار دولار بؿققة خلاؿ عا 78023مقارنة مع احتياطات قدرىا 
الاحتياطات ابػارجية لدوؿ بؾلس التعاوف لدوؿ ابػليج العربية كنتيجة أساسية لابلفاض الاحتياطات في كل من 

على التًتيب خلاؿ عاـ  %4424و %1725و %1321السعودية وقطر والبحرين بنسب بلغت حوالي 
 %1021من الكويت واإقمارات وعماف بنسب قدرىا . ىذا في حتُ ارتفعت تلك الاحتياطات في كل 2016

 .2015على التوالي مقارنة بعاـ  2016في كل منهما خلاؿ عاـ  %1525و %1028و

وبالنسبة للدوؿ العربية ابؼصدرة للنفط، فقط تراجعت الاحتياطات ابػارجية في تلك الدوؿ كمجموعة خلاؿ عاـ 
مليار دولار احتياطات بؿققة في  273لار، مقابل بكو مليار دو  219لتبلغ بكو  %1928بنسبة بلغت  2016

، بنسب 2016في تلك الاحتياطات خلاؿ عاـ  . ويعزى ذلك لتحقيق بصيع دوؿ المجموعة ابلفاضاً 2015عاـ 
 .2015مقارنة بالعاـ  2016خلاؿ عاـ  %4925و %724تراوحت بتُ 

في إبصالي الاحتياطات  %1029بلغت نسبتو  وعلى صعيد الدوؿ العربية ابؼستوردة للنفط، فقد سجلت ارتفاعاً 
مليار دولار  9927مليار دولار، مقارنة مع بكو  11026لتبلغ حوالي  2016ابػارجية بؽا كمجموعة خلاؿ عاـ 

. ويعزى ذلك بصفة أساسية إقرتفاع الاحتياطات في كل من جيبوتي وابؼغرب ولبناف 2015بؿقق خلاؿ العاـ 
. في حتُ سجلت تلك الاحتياطات 2016خلاؿ عاـ  %4529و %528 ومصر بنسب تفاوتت بتُ حوالي

 %1928وحوالي  %024في كل من الأردف وتونس والسوداف وجزر القمر وموريتانيا بنسب تراوحت بتُ  تراجعاً 
 .2016خلاؿ عاـ 

في  2016وفيما بىص نسبة تغطية الاحتياطات ابػارجية الربظية للواردات، ابلفضت تلك النسبة خلاؿ عاـ 
في كل من الأردف والبحرين وتونس  . وتراجعت أيضاً شهراً  1126، وقطر لتصل إلى شهراً  2625ابعزائر لتبلغ 

. بينما 2016خلاؿ عاـ  شهراً  921و شهراً  222وجيبوتي وموريتانيا واليمن لتحقق مستويات تراوحت بتُ بكو 
، والسعودية لتبلغ شهراً  9122يبيا لتبلغ حوالي ارتفعت نسبة تغطية الاحتياطات ابػارجية الربظية للواردات في ل

. كما شهراً  1421، والكويت لتحقق شهراً  2528، والعراؽ لتسجل شهراً  2924، ولبناف لتحقق شهراً  4723
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سجلت كل من الامارات وعماف وجزر القمر ومصر وابؼغرب زيادة في نسبة تغطية الاحتياطات ابػارجية الربظية 
. واستقرت تلك النسبة في 2016في عاـ  شهراً  925و شهراً  422مستويات تراوحت بتُ للواردات لتحقق 

 .شهراً  124لتبلغ   2015السوداف عند نفس ابؼستوى ابؼسجل في العاـ 

 : الدين العام الخارجي للدول العربية: خامساً 
في  %1222في ذمة الدوؿ العربية ابؼقتًضة كمجموعة بنسبة بلغت  *ارتفع إبصالي الدين العاـ ابػارجي القائم     
. وإزدادت ابؼديونية العامة ابػارجية للدوؿ العربية 2015في العاـ  %322، مقارنة بزيادة بلغت 2016عاـ 

مليار دولار في نّاية عاـ  23222إلى بكو  2015مليار دولار في نّاية عاـ  20721من حوالي  **ابؼقتًضة
تعود الزيادة في ابؼديونية إلى بعوء عدد من الدوؿ ابؼقتًضة إلى الاقتًاض ابػارجي لتمويل عجز ابؼوازنة  .2016

 التالي:تُ في ابعدوؿ بالعامة وبعض الدوؿ ابؼقتًضة الأخرى لتمويل عجز موازين ابؼدفوعات، كما ىو م

 لخارجي في الدول العربية المقترضة(: الدين العام الخارجي القائم وخدمة الدين العام ا7-3الجدول رقم )
 .(2016و2015)خلال عامي 

 
 الدول

 خدمة الدين العام الخارجي  الدين العام الخارجي القائم
2015 2016 2015 2016 

 22252.8 22059.9 142505.6 13222621 الأردن
 12943.0 12661.0 292204.0 282349.0 تونس

 281.3 471.2 32849.0 22046.0 الجزائر
 97.3 73.1 12621.0 12217.0 جيبوتي
 83.0 450.0 452395.8 432884.0 السودان

 386.2 454.4 42020.0 32298.5 مانع  
 12.4 11.8 140.0 132.7 القمر
 42353.0 32952.0 272795.0 262775.0 لبنان
 52583.5 42628.8 672322.6 472792.3 مصر

 32459.1 22529.0 302940.0 302385.0 المغرب
 159.6 84.6 22300.0 32132.1 موريتانيا
 271.0 356.0 52241.0 62884.5 اليمن

 18,882.3 16,731.7 232,334.0 207,122.2 الدول العربية المقترضة
العدد السابع والثلاثوف، ،  وأسعار الصرفموازين المدفوعات والدين العام الخارجي : 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  المصدر:

 .171، ص: 2017أبوظبي،
                                                           

  * - يتكوف الدين العام الخارجي من الديوف الطويلة الأجل من ابؼصادر الربظية وابػاصة والديوف قصتَة الأجل وتسهيلات صندوؽ النقد الدولي والديوف ابػاصة غتَ ابؼضمونة.
ابؼسجلة ضمن نظاـ تسجيل الدوؿ ابؼدينة التابع للبنك الدولي وىي: الأردف، تونس، ابعزائر، جيبوتي، السوداف، سورية، تشمل الدوؿ العربية ابؼقتًضة بؾموعة الدوؿ العربية  -**

   الصوماؿ، عماف، القمر، لبناف، مصر، ابؼغرب، موريتانيا، واليمن.
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. 2016وقد أثرت بصلة من العوامل على أوضاع ابؼديونية العامة ابػارجية في معظم الدوؿ العربية ابؼقتًضة في عاـ 
خفضة فقد استمرت تداعيات التطورات الاقتصادية العابؼية ابؼتمثلة في بقاء أسعار النفط عند مستويات من

واستمرار تباطؤ وتتَة النمو العابؼي وتراجع قدرة الدوؿ ابؼابكة على توفتَ ابؼساعدات ابػارجية تلقى بظلابؽا على 
على الأوضاع ابؼالية الداخلية  الأوضاع الاقتصادية في العديد من الدوؿ العربية ابؼقتًضة، الأمر الذي انعكس سلباً 

وابػارجية. كمحصلة بؽذه التطورات، ظلت معظم الدوؿ ابؼقتًضة تواجو عجز في ابؼوازنة العامة بفا اضطرىا للجوء 
 إلى الاقتًاض وإصدار سندات دين سيادية لتمويل العجز في موازناتها العامة.

على ابؼوازنات العامة  مستويات منخفضة ضغوطاً من ناحية أخرى فقد شكل بقاء أسعار النفط العابؼية ضمن 
والوضع ابؼالي لعدد من الدوؿ العربية ابؼصدرة للنفط الأمر الذي أدى إلى بعوئها إلى إصدار سندات دين سيادية 
 لاستقطاب موارد خارجية لتمويل العجز في موازناتها العامة والتًكيز بشكل أقل على الاقتًاض الداخلي تفادياً 

 القطاع ابػاص على ابؼوارد الداخلية.بؼزابضة 

في  %1229وفيما يتعلق بخدمة الدين العاـ ابػارجي، فقد ارتفعت في الدوؿ العربية ابؼقتًضة كمجموعة بنسبة 
. وإزدادت خدمة الدين العاـ ابػارجي للدوؿ العربية 2015في عاـ  %2مقارنة بنسبة ارتفاع بلغت  2016عاـ 

. 2016مليار دولار في نّاية عاـ  1829إلى بكو  2015مليار دولار في نّاية عاـ  1627ابؼقتًضة من حوالي 
 325لتبلغ  %3628بالنسبة للدوؿ العربية ابؼقتًضة ، فقد ازدادت خدمة ابؼديونية ابػارجية في ابؼغرب بنسبة 

لتصل إلى بكو  %17مليار دولار، وفي تونس بنسبة  526لتصل إلى بكو  %2026مليار دولار، وفي مصر بنسبة 
 %924مليار دولار، وفي الأردف بنسبة  424لتصل إلى بكو  % 1021مليار دولار، وفي لبناف بنسبة  129

 .1مليوف دولار 1224لتبلغ بكو  %521مليار دولار، وفي جزر القمر بنسبة  223لتصل إلى بكو 

 :*: تطورات أسعار الصرف العربيةسادساً 

، لاسيما 2016تأثرت العملات العربية بالتطورات في أسعار صرؼ العملات الرئيسية العابؼية خلاؿ عاـ     
على ضوء بدء بؾلس الفيدرالي الأمريكي العودة بؼسارات السياسة النقدية ورفع أسعار الفائدة حيث شهد عاـ 

، في الوقت % 0275-0250اوح بتُ رفعتُ لأسعار الفائدة على الدولار الأمريكي لتصل إلى ما يتً  2016
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، (سوريا، ليبيا)، ودولتاف بوحدة حقوؽ السحب ابػاصة (السعودية، اإقمارات، البحرين، قطر، عماف، الأردف، العراؽ، لبناف، جيبوتي)تربط تسع دوؿ عربية عملاتها بالدولار  -*
. وتتبتٌ سبع دوؿ (ابؼغرب، القمر)ثابتة للصرؼ مقابل اليورو أو مقابل سلة من العملات يغلب عليها اليورو  حتُ تتبتٌ دولتاف عربيتاف نظماً  ودولة بسلة من العملات الكويت. في

  .(ابعزائر وتونس ومصر والسوداف واليمن وموريتانيا والصوماؿ)مرنة لأسعار الصرؼ تتمثل في  عربية نظماً 
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الذي بقيت فيو أسعار الفائدة في باقي الاقتصادات ابؼتقدمة عند مستويات منخفضة، وىو ما عمل على مواصلة 
أسعار صرؼ الدولار الأمريكي الارتفاع مقابل عدد من العملات الرئيسية ولكن بنسبة تقل بكثتَ عن تلك 

فيما يتعلق باليورو حيث سجل الدولار مكاسب بؿدودة مقابل اليورو خلاؿ  ابؼسجلة في الأعواـ السابقة لاسيما
مقابل سلة  %4بدا يقرب من  مرتفعاً  2016، حيث أنّى الدولار تعاملات عاـ %023العاـ بنسبة لم تتعد 

مكونة من ست عملات رئيسية. على ضوء تلك التطورات استقرت أسعار صرؼ العملات العربية ابؼثبتة مقابل 
دولار خلاؿ العاـ مع تدخلات من بعض البنوؾ ابؼركزية في أسواؽ الصرؼ الأجنبي بهدؼ اإقبقاء على ال

 .1مستويات ثابتة لأسعار بعض ىذه العملات
وفي ىذا السياؽ، سجلت العملات العربية ابؼثبتة بالدولار مكاسب بؿدودة مقابل اليورو، حيث ارتفعت قيمة 

، فيما %0233إلى  %0229ليج العربية مقابل اليورو بنسب تراوحت بتُ عملات دوؿ بؾلس التعاوف لدوؿ ابػ
خلاؿ العاـ. كذلك  %0209ابلفضت قيمة الدينار الكويتي ابؼثبت مقابل سلة من العملات مقابل اليورو بنسبة 

يورو بنسبة تراوحت ارتفعت قيمة كل من الدينار العراقي واللتَة اللبنانية والدينار الأردني والفرنك ابعيبوتي مقابل ال
 .%0294و 0204بتُ 

 طفيفاً  أما فيما يتعلق بالعملات العربية ابؼثبتة بسلة حقوؽ السحب ابػاصة، فقد سجل الدينار الليبي ارتفاعاً 
 .%0211، فيما ابلفضت قيمتو مقابل اليورو بنسبة %0238مقابل الدولار بنسبة 

ت يشكل اليورو ابعزء الأكبر منها فقد سجلت قيمة الدرىم فيما يتعلق بالعملات ابؼثبتة مقابل سلة من العملا
 .%0217، وابلفض الدرىم ابؼغربي مقابل اليورو بنسبة %0274مقابل الدولار بنسبة  طفيفاً  ابؼغربي تراجعاً 

يشار إلى أف البنك ابؼركزي ابؼغربي يدرس في الأجل ابؼتوسط إمكانية زيادة مستويات مرونة سياسة سعر الصرؼ 
 دعم تنافسية الصادرات ابؼغربية وتعزيز قدرة الاقتصاد المحلي على مواجهة الصدمات ابػارجية.بهدؼ 

، سجلت قيمة ابعنيو )سواء التعونً ابؼدار أو ابغر(فيما يتعلق بالعملات العربية التي تتبع نظاـ تعونً سعر الصرؼ 
، 2015من قيمتو ابؼسجلة عاـ  %31ابؼصري أكبر معدؿ تراجع مقابل الدولار حيث فقد خلاؿ العاـ بكو 

 2016جنيهات للدولار خلاؿ عاـ  10حيث بلغ متوسط سعر صرؼ ابعنيو مقابل الدولار الأمريكي بكو 
 .2015جنيو للدولار للمتوسط ابؼسجل عاـ  726مقابل 

نقد جاء ذلك بدا يعكس استمرار الصعوبات في أسواؽ الصرؼ الأجنبي في مصر في ظل تراجع ابؼتحصلات من ال
بتحرير سياسة سعر الصرؼ لاستعادة التوازنات  2016الأجنبي وىو ما اضطر ابغكومة إلى إبزاذ قرار بنهاية عاـ 

 ابػارجية ودعم مستويات تنافسية الصادرات.
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كل من الأوقية  ابؼوريتانية والدينار التونسي والدينار ابعزائري ضغوطات نابذة عن   من جهة أخرى، شهد أيضاً 
لتأثتَ القطاعات الرئيسية ابؼولدة للنقد الأجنبي حيث تراجعت ىذه  حصلات من النقد الأجنبي نظراً تراجع ابؼت

على التوالي. كما ابلفضت قيمة ابعنيو  %8294و %9246و %16265العملات مقابل الدولار بنسبة 
 .20161خلاؿ عاـ  %2284السوداني مقابل الدولار بنسبة 

 تثمار وصعوبات التنمية في الدول العربية.: واقع مناخ الاسالثالثالمطلب 

بكاوؿ التطرؽ إلى واقع مناخ الاستثمار في الدوؿ العربية، باإقضافة إلى صعوبات التنمية الاقتصادية التي تعاني    
 منها الدوؿ العربية بالرغم من الامكانيات الطبيعية والبشرية وجغرافية، التي تتميز بها معظم الدوؿ العربية.

 واقع مناخ الاستثمار في الدول العربية: أولا:
يشتَ مناخ الاستثمار إلى بؾمل الظروؼ والأوضاع ابؼؤثرة في ابذاىات تدفق رأس ابؼاؿ وتوظيفو، فالوضع السياسي 
في الدوؿ وما يتسم بو من استقرار بتنظيماتها اإقدارية، وما تتميز بو من كفاءة وفعالية، ونظامها القانوني ومدى 

باتو وتوازف ما ينطوي عليو من حقوؽ وأعباء، وسياسات الدوؿ الاقتصادية وإجراءاتها، وطبيعة السوؽ وضوحو وث
وآلياتو وإمكانياتو من بتٌ برتية وعناصر اإقنتاج، وما تتميز بو الدوؿ من خصائص جغرافية ودبيغرافية، فكل ذلك 

 :2إقستثمار في الدوؿ العربيةاصطلح على تسميتو مناخ الاستثمار. وفيما يلي بعض مؤشرات مناخ ا
 تقرير مؤشر التنافسية العالمي: أ.

، ويركز على دمج متغتَات الاقتصادية 2004تقرير سنوي يصدر عن ابؼنتدى الاقتصادي العابؼي منذ سنة  ىو
الكلي وابعزئي وجوانب من بيئة الأعماؿ في مؤشر واحد، كما يقدـ تقييم عن قدرة الدوؿ على توفتَ مستويات 

ستخداـ مواردىا ابؼتاحة، ويقيس مؤشر عالية من الرخاء بؼواطنيها، والذي بدوره يعتمد على إنتاجية الدوؿ بإ
التنافسية بؾموعة من ابؼؤسسات والسياسات التي بردد مستويات اإقستدامة ابغالية. كما حدد التقرير القدرة 

ا إلى بكو التنافسية بأنّا بؾموع العوامل وابؼؤسسات والسياسات التي تساىم في رفع مستوى إنتاجية الدوؿ استنادً 
شكل ثلثيها مسوحات الرأي للمدراء التنفيذيتُ الذين بيثلوف قادة الأعماؿ في بلدانّم، من ابؼؤشرات ي 110

ويستمد الثلث ابؼتبقي للمصادر ابؼتاحة للجميع كالأمم ابؼتحدة وصندوؽ النقد الدولي والبنك الدولي، ويتم ترتيب 
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ويصنف التقرير الدوؿ وفقا بؼؤشر  دعامة رئيسية بسثل أىم العوامل في قياس القدرة التنافسية، 12ابؼؤشرات في 
 .*2004التنافسية لسنة 

وحسب التقرير فإنو مع تطور اقتصاديات الأمم فإف أجور العمالة بسيل إلى الزيادة، وبغرض برستُ إنتاجية العمل 
يز بهب ابغفاظ على مستوى من الدخل الأمثل لكي تكوف الدوؿ قادرة على ابؼنافسة في الأسواؽ العابؼية، وعليو بي

على ثلاثة أسس وىي: العامل، الكفاءة والابتكار، حيث تكوف التنافسية مدفوعة بشكل  االتقرير بتُ الدوؿ بناءً 
متزايد من قبل التعليم العالي والتدريب ابؼستمر للعمالة وتطوير قدراتها لتكوف عمالة ماىرة، إضافة إلى تسختَ 

وضح ترتيب الدوؿ العربية وفق التكنولوجيا التي تساىم بدرجة كبتَة في برستُ جودة ابؼنتج، وابعدوؿ ابؼوالي ي
 :(2015-2010)مؤشر التنافسية للفتًة 

 .2015-2013(: ترتيب الدول العربية في مؤشر التنافسية للفترة 8-3الجدول رقم )
 الترتيب الدول

2013/2014 2014/2015 
 دوليا عربيا دوليا عربيا

 16 2 13 1 قطر
 12 1 19 2 الإمارات
 24 3 20 3 السعودية

 46 5 33 4 عمان
 40 4 36 5 الكويت
 44 6 43 6 البحرين
 64 7 68 7 الأردن
 72 8 77 8 المغرب
 87 10 83 9 تونس

 79 9 100 10 الجزائر
 113 11 103 11 لبنان
 - - 108 12 ليبيا
 116 12 118 13 مصر
 - - 145 14 اليمن

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوـ في العلوـ الاقتصادية العربي في ظل اقتصاد المعرفةواقع وآفاق التكامل الاقتصادي إلياس حناش، المصدر: 
 .118، ص: 2017/2018، ابعزائر، -ابؼسيلة-بزصص: علوـ اقتصاد، جامعة بؿمد بوضياؼ 

                                                           
ابؼؤسسات العامة وابػاصة، البينية التحتية ابؼناسبة، الاستقرار الاقتصادي الكلي، الصحة والتعليم الابتدائي،  أداء ىي: العوامل في قياس القدرة التنافسيةو  المؤشرات أىم -*

ا القائمة، حجم السوؽ على الصعيدين المحلي والدولي، استخداـ التعليم العالي والتدريب، كفاءة أسواؽ البضائع، أسواؽ العمل الفعالة، السوؽ ابؼالية، القدرة على تسختَ التكنولوجي
 العمليات الأكثر تطورا في الانتاج، الابتكار.
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الدولي في مؤشري من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، يلاحظ أف الدوؿ العربية احتلت مراكز بـتلفة متباينة على ابؼستوى    
، خاصة بعض دوؿ ابػليج العربي التي احتلت مراكز متقدمة 2014/2015و 2013/2014التنافسية العابؼية 

، 2014/2015على التوالي في تقرير  24و12و 16على غرار قطر والامارات والسعودية التي احتلت ابؼراكز 
ر بؽذه الدوؿ واستقرار بيئتها الاقتصادية الكلية، بفا يدؿ على التحستُ في مؤشرات العامل والكفاءة والابتكا

وبرستُ مستوى أداء مؤسساتها ما يعكس ابؼكانة المحتًمة التي برظى بها، عكس بعض الدوؿ العربية الأخرى التي 
بابعانب الأمتٍ،  احتلت مراكز متأخرة كمصر واليمن، وذلك نظرا للمشاكل التي تعاني منها خاصة ما تعلق منها

ر إليو اإقشارة كذلك ىو سيطرة دوؿ ابػليج العربي على ابؼراتب الأولى عربيا وعلى كافة ابؼستويات نظرا وما بذد
 للتحستُ في الأداء تعرفو ىذه الدوؿ والذي قد يبعث بها للنهوض بإقتصادياتها.

 بــــ. مؤشر أداء بيئة الأعمال:
، حيث يبرز دور ابغكومات والاجراءات 2003التمويل الدولية منذ عاـ يصدر عن البنك الدولي ومؤسسة 

العامة والتشريعات التي انتجتها بغرض برستُ بيئة الأعماؿ وجذب الاستثمارات الأجنبية وتسهيل الأعماؿ 
بؾالات بـتلفة، مثل بدء  10ابؼتعلقة بالشركات الصغتَة وابؼتوسطة، كما يصنف التقرير اقتصاديات العالم إلى 

ج تراخيص البناء وابغصوؿ على الكهرباء، وتسجيل الائتماف وابغصوؿ على ابؼلكية، النشاط التجاري، واستخرا 
وبضاية ابؼستثمرين ودفع الضرائب، وتسوية حالات الاعسار والتجارة عبر ابغدود، وابعدوؿ ابؼوالي يبتُ ترتيب 

 .2014الدوؿ العربية في مؤشر بيئة الأعماؿ عاـ 
 2014بيئة الأعمال لسنة ترتيب الدول العربية في مؤشر  (:9-3الجدول رقم )

 الترتيب الدول الترتيب الدول
 دوليا عربيا دوليا عربيا

 128 11 مصر 13 1 اإقمارات
 133 12 اليمن 26 2 السعودية
 149 13 السوداف 46 3 البحرين
 151 14 العراؽ 47 4 عماف
 153 15 ابعزائر 48 5 قطر 
 158 16 القمر 51 6 تونس
 160 17 جيبوتي 87 7 ابؼغرب
 165 18 سوريا 104 8 الكويت
 187 19 ليبيا 111 9 لبناف
 / / / 119 10 الأردف

 .10، ص: 2016أبوظبي، تقرير تنافسية الاقتصاديات العربية، صندوؽ النقد العربي،  المصدر:
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عابؼيا، وجاءت  23يلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، أف الامارات العربية ابؼتحدة احتلت ابؼركز الأوؿ عربيا و   
عابؼيا، ثم عماف وقطر في  46عربيا و 03عابؼيا، تليها البحرين في ابؼرتبة  26عربيا و 02السعودية في ابؼركز 

ا يدؿ على التحسن الكبتَ الذي تعرفو بيئة الأعماؿ في عابؼيا على التوالي، بف 48و 47عربيا و 05و 04ابؼرتبتتُ 
دوؿ ابػليج العربي من مرونة للقوانتُ والتشريعات وتسهيل للإجراءات ابؼشجعة بعذب ابؼستثمرين خاصة 
الأجانب، وتهيئة ابؼناخ ابؼناسب للاستثمار، بينما احتلت بعض دوؿ ابؼغرب العربي مراكز مقبولة على غرار تونس 

عربيا  15عابؼيا على التوالي، بينما احتلت ابعزائر مراتب متأخرة بػػػػ  87و 51عربيا و 7و 6في ابؼرتبة وابؼغرب 
عابؼيا، بفا يعكس أف مناخ الاستثمار بها لا يزاؿ بوتاج إلى كثتَ من التحستُ والتطوير بدا يتماشى وجذب  153و

تلت دولا أخرى مراتب متأخرة على غرار سوريا وليبيا ابؼستثمرين من مرونة للقوانتُ والتشريعات والتعديلات، واح
 بسبب الأوضاع التي تعيشها.

بيكننا القوؿ أف دوؿ ابػليج العربي برظى بدكانة بؿتًمة على ابؼستوى الدولي في بـتلف مؤشرات تقييم مناخ 
 مسار الدوؿ الاستثمار، بفا يوحي بإمكانية النهوض بإقتصاداتها وبرستُ مستوى أداء مؤسساتها لتكوف في

ابؼتقدمة وتكوف بموذج لباقي الدوؿ العربية الأخرى التي برتل مراتب غتَ بؿتًمة، بسبب ضعف ابػطط التنموية التي 
تطبقها من جهة، وابؼشاكل التي تعاني منها بعض الدوؿ من جهة أخرى خاصة ما تعلق منها بابعانب السياسي 

 والأمتٍ.
 العربية:ثانيا: صعوبات التنمية في البلدان 

تواجو التنمية الاقتصادية في الوطن العربي بؾموعة من ابؼشاكل الداخلية وابػارجية فالأولى تتمثل في عدـ       
كفاية رؤوس الأمواؿ وبزلف وسائل اإقنتاج وكذلك ابغلقة ابؼفرغة للفقر، أما الثانية فتتمثل في التبعية الاقتصادية، 

مة بؼشاريع التنمية الاقتصادية يتم استتَادىا من الدوؿ الصناعية، كما أف فابغصوؿ على الآلات وابؼهارات اللاز 
 للدولة ابؼستثمرة. الاستثمارات الأجنبية في الدوؿ العربية يعود مردودىا أساساً 

 :1وفيما يلي أىم التحديات التي تواجو التنمية الاقتصادية في البلداف العربية  
 أ. انخفاض الاستثمار والادخار:

إلى حل مشكلة بسويل الاستثمارات الضرورية، ولابد  ف إرتفاع نسبة التًاكم في الدخل القومي لا يؤدي حتماً إ   
من الأخذ بعتُ الاعتبار كمية التًاكم في الدوؿ العربية خاصة في مرحلة برديث اقتصاداتها الوطنية واستتَاد 

بؼاؿ بإستمرار، حيث بهب استخداـ مدخرات الأفراد التكنولوجيا، وعملية التنمية برتاج إلى تزايد تراكم لرأس ا
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قد تكوف الدوؿ العربية الغنية بالنفط لا تعاني من ىذا النوع من  -والمجتمع عن طريق خلق فرص كافية للاستثمار
إلا أف بقية الدوؿ العربية تواجو ىذه ابؼشكلة التي تتفاوت حدتها من دولة إلى أخرى، والسبب  -الصعوبات
ذلك ىو أف غالبية المجتمعات في الدوؿ العربية تعاني من الفقر حيث لا بيكنها التفكتَ في الادخار  الرئيسي في

 يعتبر من أىم ركائز التنمية الاقتصادية.
 بـــــ. ارتفاع النمو الديمغرافي:

العربي، حيث تكوف يعتبر ارتفاع معدؿ النمو السكاني من التحديات ابؼهمة في طريق التنمية الاقتصادية في الوطن 
معدلات زيادة اإقنتاج السنوي تعادؿ أو تقل عن معدؿ تزايد السكاف، فالزيادة الكبتَة في عدد السكاف تفرض 

 عبئا تقيلا على الاقتصاد الوطتٍ، فهي تستفيد ابؼوارد ابؼتاحة بصورة أسرع.
ى تبنت بدايات سليمة في سبيل ولقد استطاعت بعض البلداف العربية ابغد من زيادة السكاف، ودوؿ عربية أخر 

الوصوؿ إلى ابؽدؼ ذاتو، في حتُ لم يتمكن بعضها من خفض معدؿ تزايد السكاف، بفا أدى جزئيا إلى عرقلة 
 ستَ عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية بها، وىذا ما أدى إلى تزايد انتشار الفقر والبطالة بتُ السكاف.

 البلدان العربية:. التفاوت في مستوى التطور بين ج
ذات ظروؼ سياسية واجتماعية واقتصادية متباينة ومستويات متفاوتة من التطور، ىذا  يضم الوطن العربي دولاً 

وبزتلف الدوؿ العربية بعضها من حيث ابؼؤشرات الطبيعية والدبيغرافية، رغم ما يوحدىا من العوامل ابؽامة كاللغة 
ة العربية اإقسلامية، وابؼصالح الاقتصادية ابؼشتًكة الأخرى، إضافة لذلك ىناؾ ابؼشتًكة، والتاريخ ابؼشتًؾ، والثقاف

بهمع بينها يتمثل في مهمة التنمية الشاملة وتسريع النمو الاقتصادي، وفي الوقت ذاتو يتجلى  عامل مهم جداً 
 بوضوح أكثر بسايز البلداف العربية فيما بينها واشتداد التفاوت في تطورىا.

 م الفجوة المعرفية:د. اتساع حج
بيثل اتساع الفجوة ابؼعرفية بتُ الوطن العربي والعالم ابؼتقدـ صناعا من أكبر التحديات ابؼستقبلية التي تواجو     

التنمية العربية، خصوصا بعد أف أصبح النمو ابؼطرد في القطاعات الاقتصادية يعتمد بالدرجة الرئيسية على العلم 
ابؼاكنة الأساسية للتقدـ الاقتصادي، وتشتَ أحدث الدراسات إلى أف السلع ذات المحتوى والتقنية اللذاف يعتبراف 

 من ابؼنتجات ابؼصنعة حديثة.  %70التقتٍ الواضح بسثل اليوـ حوالي 
ونرى أنو بيكن إضافة إلى ىذه الصعوبات، غياب اإقدارة والوعي ابؼعرفي والتكوين والتدريب ابؼستمر للفرد     

باره العصب المحرؾ في التنمية، ومهما توفرت للدوؿ العربية ابؼوارد الطبيعية وابؼادية، فإف تسيتَىا وتفعيلها العربي بإعت
بدا يضمن زيادة في الثروة وبرقيق الاكتفاء الذاتي، وتوفتَ مناصب الشغل لا يتحقق إلا عن طريق توفر الكفاءات 

 لية.البشرية الفعالة القادرة على استخدامها بكفاءة وفعا
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 : محاولات التوجو والاندماج العربي في الاقتصاد الأوروبي.الرابعالمطلب 

، 1تسارع الأحداث وتزايد التكتلات اإققليمية، وما يتبعها من حصر تبادؿ ابؼنافع بتُ أعضائها دوف غتَىم لعل  
والتوقيع بالأحرؼ الأولى على عي إلى الانضماـ إلى ابؼنظمة العابؼية للتجارة وؿ العربية إلى الس  الد   ىو ما حث  

 اتفاؽ الشراكة مع الابراد الأوروبي.
بؼنتجاتو. وبسثل  كبتَاً   وؿ العربية، حيث بسثل ابؼنطقة العربية سوقاً ويعد اإقبراد الأوروبي، الشريك التجاري الأوؿ للد  

الأبيض ابؼتوسط سواء أف كانت وؿ الواقعة على البحر ، يشمل بصيع الد  إقليمياً  متوسطية، بذمعاً  -الشراكة الأورو
أوروبية أـ آسيوية أو إفريقية، وتضم ىذه الشراكة دوؿ الابراد الأوروبي في غربي ابؼتوسط كانت متوسطية أو ليست 

 .2متوسطية طابؼا أنّا أعضاء في الابراد الأوروبي، وبصيع الدوؿ العربية في شرقو وجنوبو إضافة إلى تركيا
وسطية، عن اتفاقية التعاوف بأنّا إطار شامل متعدد الأطراؼ، وبسثل إحدى الأدوات وبزتلف الشراكة الأورو مت

الرئيسية لتجسيد التعاوف ابغقيقي بتُ اإقبراد الأوروبي، وكل من الدوؿ ابؼتوسطية ابؼشاركة من أجل مواجهة 
 التحديات ابؼشتًكة.

 متوسطية: -أولا: مراحل الشراكة الأورو

، وذلك من خلاؿ اتفاقية التعاوف ابؼبرمة مع  1969عاوف وابغوار العربي الأوروبي إلى سنة بيكن إرجاع ملامح الت  
وؽ الأوروبية إمكانية دخوؿ ابؼواد وابؼنتجات ابؼصنعة أو نصف مصنعة كل من تونس وابؼغرب، بحيث فتحت الس  

لزراعية، غتَ أف ضعف القاعدة بؽذين البلدين، دوف فرض رسوـ بصركية، أو برسوـ بصركية بـفضة بالنسبة للسلع ا
، مع أربع دوؿ عربية وىي 1976الصناعية في ىذين البلدين أفقدبنا ىذه ابؼزايا، وتم إبراـ إتفاقيات التعاوف سنة 

 الأردف، سوريا، لبناف، ومصر.
فأصبحت ، بحيث تم إعادة صياغة الاتفاقيات، 1988من سنة  إبتداءاً غتَ أف  ىذا ابغوار والتعاوف، عرؼ تراجعاً 

الد وؿ الأوروبية أقل انفتاحاً على الد وؿ العربية، بل تم  التضييق والتشديد الاقتصادي وابعمركي على ىذه الد وؿ 
مقابل منح كل من تركيا، قبرص، وإسرائيل شروطاً وإجراءات أفضل، خاصة وأف  ىذه ابؼرحلة عرفت بسعي دولة 

وروبي، وبابػلافات الأوروبية ابػليجية فيما بىص ضريبة الكربوف إلى اإقبراد الأ للانضماـالاحتلاؿ إسرائيل 
 10دولار على كل برميل نفط، والتي وصلت إلى  3ابؼفروضة على ابؼواد النفطية، وذلك بحجة بضاية البيئة بواقع 

ؿ مؤبسر الأوروبية(، وىذا من خلا -، لكن سرعاف ما تم إعادة النظر في ىذه العلاقات )العربية 2000دولار سنة 
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برشلونة وما تبعو من مؤبسرات ولقاءات أكدت أبنية الشراكة وضرورتها بالنسبة للجانبتُ، لتحقيق مصابغها 
الاقتصادية والسياسية، خاصة وأف  التكتلات التي قامت للتعاوف فيما بينو، أصبحت ترغب في اإقبذاه بكو إقامة 

أكثر وضماف كسب أسواؽ أوسع، والاستفادة من  علاقات مع تكتلات بفاثلة، أو دوؿ أخرى لتحقيق مكاسب
 .1تقنيات وتكنولوجيات أفضل

 متوسطية في النقاط التالية: –من ىذا ابؼدخل؛ بيكننا تلخيص أىم مراحل الشراكة الأورو 

 :1973الأوروبي وفق السياسة المتوسطية الشاملة بداية من  –مرحلة التعاون العربي  .1

العربية، وتم اعتبار  –للعلاقات الأوروبية  معتبراً  ابغوار، حيث شهدت ىذه ابؼرحلة بمواً عرفت ىذه ابؼرحلة بدرحلة 
ا الصادرات العربية إلى دوؿ من إبصالي الواردات العربية، أم   %40دوؿ السوؽ الأوروبي من دوؿ السوؽ أكثر من 

 إبصالي الصادرات العربية. 1/3السوؽ، فقد وصلت إلى أكثر من 
ص التعاوف ابؼالي والتقتٍ، فقد بلغت ابؼساعدات الأوروبية ابؼقدمة للدوؿ العربية السبع ابؼرشحة للشراكة ا فيما بىأم  

، كقروض مقدمة من البنك الأوروبي للإستثمار 1981مليوف إيكو سنة  970مليوف إيكو، لتًتفع إلى  639
IEB  19912مليوف إيكو سنة  1908لتنتقل إلى. 
العلاقات لم تصل فيها إلى ابؼستوى ابؼطلوب، لا سيما وأف  تقييمنا بؽذه ابؼرحلة، نلاحظ أف  و ومن خلاؿ غتَ أن  

ىذه ابؼساعدات لم تكن كافية، ناىيك عن التفضيلات ابعمركية ابؼمنوحة للسلع الصناعية والزراعية التي لم تكن  
 كافية ىي أيضا.

 :1995وبية المتوسطية ابتداء من سنة الأوروبي وفق الشراكة الأور  –مرحلة التعاون العربي  .2

دولة ،بحيث تم  27،وذلك بدشاركة  1995بيكن اعتبار بداية ىذه ابؼرحلة مع مؤبسر برشلونة في نوفمبر سنة     
فيو وضع ابػطوات الأولى إقنشاء نظاـ تعاوف اقليمي ،سياسي و اقتصادي و اجتماعي و ثقافي جديد بغد 

،و التي تعمل على ازالة بصيع القيود 2010متوسطية في غضوف سنة -حرة أورو الوصوؿ الى اقامة منطقة بذارة
ابؼفروضة على حرية تنقل السلع الصناعية و الزراعية ورؤوس الأمواؿ .غتَ أنوَ حدث بتُ ىاتتُ ابؼرحلتتُ ،نوع من 

ائيلي التي كانت ولا تزاؿ اإقسر  –الانقطاع في ابغوار أحيانا و استئنافو أحيانا أخرى ، بسبب قضية الصراع العربي 
 تشكل القضية الأساسية في جدوؿ أعماؿ ابغوار العربي الأوروبي .

                                                           
1-  ،  .208، ص:2000، دار الفكر، دمشق، سوريا، أوروبا والعرب من الحوار إلى الشراكةبظتَ صارـ
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لاشتًاط ابعانب الأوروبي استبعاد كلا من العراؽ و  ، توقف ابغوار نظراً  1992و في سنة و ابعدير بالذكر ،أنَ   
ابعانب الأوروبي أبدى  ذا الشرط ،غتَ أفَ ليبيا من ابغوار بابؼقابل اصرار ابعامعة العربية ،على عدـ الاستجابة بؽ

الاسرائيلي،  –فيما بعد مواقف جديدة بذاه ابؼطالب العربية، وذلك بإبهاد أساليب أكثر توازنا بذاه الصراع العربي 
د ، والذي أكَ 19921وذلك من خلاؿ البياف الذي أصدرتو قمة المجلس الأوروبي الذي انعقد في لشبونة سنة 

الضفتتُ ابعنوبية و الشرقية للبحر ابؼتوسط ، تشكلاف مناطق جغرافية يرتبط بها الابراد الأوروبي بدصالح  على أفَ 
ىامة تتمثل في ابغفاظ على الأمن و الاستقرار في تلك ابؼناطق. ثم تلى ىذا البياف اجتماع المجلس الوزاري الأوروبي 

في تلك ابؼناطق. ثم تلى ىذا البياف اجتماع المجلس الوزاري  بدصالح ىامة تتمثل في ابغفاظ على الأمن و الاستقرار
في اليوناف، و الذي دعا فيو اللجنة الأوربية بتقدنً ورقة عمل ، تبتُ فيها  1994الأوروبي الذي انعقد سنة 

دت في متوسطية ، وقد تم اقرار ىذه الورقة في القمة الأوروبية، التي انعق-ابؼبادئ الأساسية لصياغة سياسة  أورو
أبؼانيا خلاؿ نفس السنة، والتي وضعت أسسا عامة لسياسة أوروبية متوسطية ،ثم صياغتها لاحقا في وثيقة مؤبسر 

 برشلونة .

 متوسطية. -ثانيا: أىداف الشراكة الأورو

 وؿ العربية ،وذلك قصد برقيقدوؿ الابراد الأوروبي تتفاوض كمجموعة ومن منطلق قوة مع الدَ  من ابؼلاحظ، أفَ   
و  في توفتَ بؾاؿ أوسع للصادرات الأوروبية بأنواعها سلعاً  بعض الأىداؼ ابؼعلنة و غتَ ابؼعلنة ، و ابؼتمثلة أساساً 

 خدمات ورأبظاؿ .

متوسطية بشكل عاـ، في جعل ابؼنطقة ابؼتوسطية فضاء للحوار و -و يتمثل ابؽدؼ ابؼعلن من الشراكة الأورو
السلم و الاستقرار و الازدىار ،و ترسيخ مبادئ الدبيقراطية و احتًاـ حقوؽ التبادؿ و التعاوف من أجل برقيق 
بشكل دائم ، بدحاربة الفقر، و ابهاد فرص أفضل للتقارب بتُ  و اجتماعياً  الانساف ، وتنمية ابؼنطقة اقتصادياً 

 : 2الثقافات، و بيكننا تلخيص أىداؼ كلا الطرفتُ فيما يلي

 و تتمثل فيما يلي : دُّول الأوروبية :أىداف الشراكة من منظور ال .1

   وؿ الأوروبية ، لتشمل دوؿ ابغوض ابؼتوسط في جنوبو ودوؿ الشرؽ توسيع منطقة نفوذ بؾموعة الد
 الأوسط.

  براوؿ أوروبا فرض نفسها واستقلاليتها عن الولايات ابؼتحدة الأمريكية ،التي انفردت وحدىا بقيادة
 الذي لا يراعي ابؼصالح الأوروبية .العالم، و بدشروعها الشرؽ أوسطي 

                                                           
1- Calard Daniel, La Conférence de Barcelone et Partenariat euro-mediterranneen, politique étranger, paris, 1995, p : 112.  
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  التقليل أو ابغد من معدلات ابؽجرة غتَ ابؼرغوب فيها، و الزاحفة من دوؿ ابعنوب ابؼتوسطي، و ابغد من
آثارىا السلبية ابؼنعكسة على ابعوانب الاقتصادية و الاجتماعية، و ابؼتمثلة في خلق بؤر التوتر و النزاعات 

ع الثروة ، و ابػطر النووي و الارىاب ،و غتَىا ،حيث زاد عدد ابؼهاجرين من النابذة عن الفقر وسوء توزي
مليوف  3.5، ليصل الى  1950شخص عاـ  882.000خارج المجموعة  الى البلداف الأعضاء من 

، خاصة أف ابغوض ابؼتوسطي يعتبر ابؼصدر الرئيسي لليد العاملة الأجنبية في دوؿ 1974شخص سنة 
 المجموعة .

  اقتحاـ أسواؽ جديدة في دوؿ جنوب و شرؽ ابؼتوسط .ابغاجة 

  العمل على توفتَ عوامل الاستقرار في ابؼنطقة ابؼتوسطية ، وذلك من خلاؿ برستُ مستويات ابؼعيشة فيها
 ،و تشجيع الاصلاح الاقتصادي ، لبلوغ أىداؼ التنمية ابؼنشودة .

 : أىداف الشراكة من منظور الدول العربية .2

ابؼتوسطية وخاصة الدوؿ العربية من وراء ىذه الشراكة أساسا، الى الارتباط بواحدة من أكبر القوى  تسعى الد وؿ
الاقتصادية و العابؼية ،كمحرؾ للتنمية و الاندماج في الاقتصاد العابؼي ،لاسيما و أف العالم عرؼ ظهور بذمعات  

، و ASEANطة دوؿ جنوب شرؽ آسيا ، وراب NAFTAكثتَة ،مثل منطقة التجارة ابغرة لأمريكا الشمالية 
، ولبلوغ ىذه الغاية ، ينبغي على الدوؿ الأوروبية أف توفر وضعاً  أفضلياً  متميزا بؼنتجات UEالابراد الأوروبي 

الد وؿ العربية في السوؽ الأوروبية ،باإقضافة الى زيادة حجم ابؼساعدات ابؼالية و الفنية من الابراد الأوروبي لتنمية 
ديات العربية، و دعم عمليات التحرير و الاصلاح الاقتصادي، وتشجيع الاستثمارات الأجنبية في ىذه الاقتصا
 الدوؿ.

 :1ومن بتُ الأىداؼ التي تطمح اليها الدوؿ العربية من الشراكة ،نذكر ما يلي
  الاستفادة من فتح الأسواؽ الأوروبية أماـ صادراتها الصناعية ، وكذا بزفيض القيود ابؼفروضة على

 الصادرات الزراعية بسبب بضائية السياسة ابؼشتًكة للمجموعة الأوروبية.
  ، ابغصوؿ على مساعدات و قروض لتمويل مشاريعها ،وجلب رؤوس الأمواؿ الأجنبية من أوروبا

 ور الذي بيكن أف يلعبو البنك الأوروبي للاستثمار في ىذا الاطار.باإقضافة الى الد  
 . الاستفادة من نقل التكنولوجيا ، وذلك من خلاؿ اقامة ابؼشاريع الاستثمارية الأوروبية في الد وؿ العربية 
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روبا ،ىو و بذدر الاشارة ،الى أف  من بتُ العوامل التي أد ت الى التعجيل بإبراـ اتفاقيات الشراكة مع أو 
الانضماـ ابؼرتقب لدوؿ أوروبا الوسطى و الشرقية ، وما قد تنتج عنو من انعكاسات سلبية على 

 الاقتصاديات العربية في ابعوانب الآتية:

  سوؼ يقل الد عم ابؼالي ابؼخصص من ميزانية الابراد الأوروبي ،لدوؿ جنوب ابؼتوسط لينتقل الى دوؿ
 ىذا باعتبار أف ميزانية الابراد الأوروبي غتَ مرنة.أوروبا الوسطى و الشرقية ، و 

  تتيح معاىدة ماستًبىت ، حرية تنقل اليد العاملة الوافدة من دوؿ أوروبا الوسطى و الشرقية ، الى دوؿ
 الابراد الأوروبي ، وىذا ما يؤدي الى تقليل فرص الشغل للد وؿ ابعنوبية على وجو ابػصوص.

 لأوروبي بدوؿ أوروبا الوسطى و الشرقية ، منة حيث نقل الأنشطة الانتاجية و زيادة اىتماـ دوؿ الابراد ا
تنقل رؤوس الأمواؿ الى ىذه الد وؿ، كونّما لازالت فيها تكاليف الانتاج مناسبة للغاية ، وىذا ما يؤدي 
 الى تقليل فرص الاستثمار في دوؿ جنوب ابؼتوسط و شرقو ، باإقضافة الى  انفتاح أسواؽ الابراد
 الأوروبي على صادرات أوروبا الوسطى و الشرقية ، التي قد تنافس منتجات دوؿ جنوب وشرؽ ابؼتوسط.

ولعل السبب الأختَ، ىو الذي دفع بالد وؿ العربية للتعجيل بالدخوؿ في اتفاقيات الشراكة مع الابراد 
 الأوروبي ، و القبوؿ بدبادئها وبرمل آثارىا وجتٍ بعض مكاسبها .

 مون ومحتوى مؤتمر برشلونة:ثالثا: مض

، بحضور وزراء خارجية الدوؿ الأعضاء في 19951نوفمبر  28 – 27تم عقد مؤبسر برشلونة، في الفتًة ما بتُ 
دوؿ عربية وىي:) ابعزائر، ابؼغرب، تونس، مصر،  08وزيرا، إضافة إلى وزراء بشاني  15الابراد الأوروبي  وعددىم 

(، إضافة إلى دوؿ متوسطية أخرى من بينها تركيا، مالتا، وقبرص، )ودولة بؿتلة سوريا، لبناف، الأردف، وفلسطتُ
 إسرائيل بصفة إستثنائية(، ولقد أقر ابؼؤبسر ابعوانب الآتية:

 بصاعياً  حيث اعتبر السلاـ واإقستقرار في حوض البحر ابؼتوسط، ىدفاً الشراكة في السياسة والأمن:  .1
 :2الأطراؼ وبكل الوسائل، ومن أىم ابؼبادئ ابؼعتمد في ىذا المجاؿ ما يلي، تسعى لتحقيقو بصيع مشتًكاً 
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  ًبؼيثاؽ الأمم ابؼتحدة، واإقعلاف العابؼي بغقوؽ اإقنساف والقوانتُ الأخرى ابؼنبثقة عن  التنسيق والعمل وفقا
 القانوف الدولي.

  بحق كل دولة في إختيار العمل على تطوير أسس ومبادئ الدبيقراطية في النظم السياسية، واإقعتًاؼ
 نظامها السياسي، والثقافي، والاجتماعي، والقضائي الذي يناسبها.

  احتًاـ بصيع ابغقوؽ ابؼتعلقة بسيادة الدولة، والوفاء بدا تعهدت بو الأطراؼ من التزامات وفق القانوف
لدين، والقضاء على الدولي، كحرية التعبتَ وحرية ابؼسابنة في إحلاؿ السلاـ، وحرية الفكر والعقيدة وا

 التمييز على أساس الأعراؽ وابعنسيات واللغات والأدياف.
 .احتًاـ حقوؽ الشعوب في تقرير مصتَىا 
 .تعزيز التعاوف في بؾاؿ الوقاية من اإقرىاب ومكافحة ابعربية ابؼنظمة وابؼخدرات وتبييض الأمواؿ 
 والكيمياوية والبيولوجية، باإقنضماـ إلى  تعزيز الأمن في ابؼنطقة، من خلاؿ منع انتشار الأسلحة النووية

 ابؼنظمات الدولية واإققليمية ابؼهتمة بهذه الشؤوف كالوكالة الدولية للطاقة الذرية.
 :1تتمثل فيما يليالشراكة الاجتماعية والثقافية:  .2

 الدور  تعزيز سبل ابغوار واحتًاـ الثقافات والأدياف، كشرط مسبق للتقارب بتُ الشعوب، والتأكيد على
 ابؽاـ الذي ينبغي أف تلعبو وسائل اإقعلاـ في ىذا اإقطار.

 .التأكيد على أبنية قطاع الصحة، وتطوير ابؼوارد البشرية مع ضرورة احتًاـ ابغقوؽ الاجتماعية واإقنسانية 
  ،ٍالتعاوف من أجل التقليل من الضغوط النابصة عن ابؽجرة، ووضع برامج بؿلية ووطنية للتدريب ابؼهت

 اد فرص شغل بؿلية، والقضاء على ابؽجرة غتَ الشرعية.وإبه
  تشجيع اللقاءات بتُ الشباب، واإقمتزاج ابغضاري والتبادؿ، وفق برامج تعاونية تهدؼ إلى دفع العلاقات

، ووسائل الابرادات التجارية العامة DEBIEU) كابعامعة ابؼتوسطية بتُ الطرفتُ عبر ابعامعات
 وابػاصة(.

  بؿاربة اإقرىاب، والقضاء على ىذه الظاىرة، وابزاذ اإقجراءات الكفيلة إقبهاد حل بؼشكلة العمل على
 بذارة ابؼخدرات، وابعرائم الدولية، والرشوة والفساد.
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تتمثل الشراكة الاقتصادية وابؼالية حسب ما جاء بو مؤبسر برشلونة، في النقاط الشراكة الاقتصادية والمالية:  .3
 الآتية:
  ط وظروؼ معيشة السكاف، برفع مستوى التشغيل وبزفيض الفوارؽ التنموية بتُ الدوؿ برستُ شرو

 الأوروبية، من جهة وجنوب ابؼتوسط من جهة أخرى؛
 ؛1تشجيع التعاوف اإققليمي، والتكامل الاقتصادي بتُ دوؿ ابؼنطقة 
 وسطتُ بصفة ملموسة؛التعاوف ابؼالي، وذلك برفع ابؼساعدات ابؼالية الأوروبية ابؼمنوحة للشركاء ابؼت 
  دعم الاقتصاد ابغر وتطويره، ووضع اإقطار القانوني والتنظيمي ابؼلائم لاقتصاد السوؽ، مع إعطاء الأولية

 للقطاع ابػاص؛
 اعتماد إجراءات فيما بىص شهادة ابؼنشأة )قواعد ابؼنشأ(، وشهادة الأصل وبضاية ابؼلكية؛ 
  ،دعم التنمية الاقتصادية وبرستُ شروطها، من خلاؿ تشجيع اإقدخار المحلي والاستثمار الأجنبي ابؼباشر

مع التأكيد على الشروط التي تساعد على اإقستثمار، وإزالة ابغواجز والعراقيل التي تعيقو، وبالتالي نقل 
 التكنولوجيا ورفع مستويات التصدير.

 :2بياف إعلاف برشلونة إشارات أخرى في ابعانب الاقتصادي أبنهاباإقضافة إلى ىذا؛ فقد تضمن ال
 التوفيق بتُ التنمية الاقتصادية وبضاية البيئة؛ 
 أبنية ابغفاظ على الثروة السمكية؛ 
   متوسطية؛ –ور ابغيوي لقطاع في الشراكة الأورو الد 
 مسألة ابؼياه، تنظيمها وإدارتها وتنمية ابؼوارد ابؼائية؛ 
  أجل عصرنة وبرديث القطاع الفلاحي، والعمل على تطوير البتٌ التحتية.التعاوف من 

متوسطية ىو برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية ابؼستدامة،  –وخلاصة القوؿ؛ أف ابؽدؼ من الشراكة الأورو
صوص متوسطية واسعة، وفي ىذا اإقطار، أكد ابؼشاركوف في برشلونة بخ–من خلاؿ بناء منطقة تبادؿ حر أورو

لتشجيع النمو  معتبراً  مالياً  إقامة منطقة للتبادؿ ابغر والوصوؿ إلى شراكة حقيقية، يتطلب دعماً  ابعانب ابؼالي، بأف  
اخلي بؽذه الدوؿ، وىذا ما بذسد آنذاؾ في موافقة المجلس الأوروبي على منح مساعدات مالية قدرت بػػػػػ الد  

، في شكل اعتماد من ميزانية المجموعة الأوروبية (1999-1995)مليوف أورو في الفتًة ما بتُ  32435
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باإقضافة إلى مسابنة البنك الأوروبي للاستثمار، وتدخل ىذه ابؼساعدات في إطار ما يسمى ببرنامج 
"IEUM"*.وىذا ما سنعابعو بشيء من التفصيل عند دراستنا للنقطة الثانية ابؼتعلقة بدنطقة التبادؿ ابغر ، 

 عراقيل كثتَة دوف بذسيد بنود إعلاف برشلونة، أبنها:و بشة أن   إلا  
 قياـ تعاوف بتُ أطراؼ غتَ متكافئة على بصيع الأصعدة؛ 
 قلة حجم الاستثمارات في دوؿ ابعنوب، وتراجع الدخل الفردي فيها؛ 
 بزلف العديد من القطاعات الاقتصادية في دوؿ ابعنوب ابؼتوسطي عنها في دوؿ الشماؿ؛ 
  ب لصعوبات كثتَة أماـ اإقصلاحات الاقتصادية الواجب القياـ بها، منها بؿدودية مواجهة دوؿ ابعنو

 ابؼوارد واإقمكانيات، وفرض شرط عدـ تدخل الدولة لصالح القطاع ابػاص؛

  وجود تناقض بتُ اتفاقية ماستًبىت وإعلاف برشلونة، وىذا ما يعرقل الطرؼ الأوروبي في تنفيذ نصوص
لسلع الزراعية، والتزاـ دوؿ اإقبراد بعدـ استتَاد ابؼواد التي تتمتع بدنافسة عالية اإقعلاف، خاصة ما يتعلق با

 للإنتاج الزراعي الأوروبي.

 رابعا: منطقة التبادل الحر الناتجة عن اتفاقية الشراكة:

إقامة منطقة للتبادؿ ابغر مع دوؿ جنوب وشرؽ البحر ابؼتوسط، بسثل أىم العناصر في استًاتيجية الابراد  إف  
 .1الأوروبي ابعديد مع دوؿ جنوب وشرؽ البحر ابؼتوسط
وؿ العربية ودوؿ الابراد الأوروبي، بداية من تسعينات الرقن ومن خلاؿ الاجتماعات واللقاءات التي بست بتُ الد  

، في مدينة "كاف" الفرنسية، ثم مؤبسر 1995في اجتماع لشبونة، ثم سنة  1992العشرين، خاصة في سنة 
، تكلفت اللجنة التنفيذية للابراد الأوروبي بتحديد ما بهب ابزاذه لتحقيق منطقة التبادؿ 1995برشلونة سنة 

 :2يلي ابغر ومنطقة للرخاء والازدىار ابؼشتًؾ وذلك من خلاؿ ما
 تدابتَ وإجراءات ملائمة لقواعد ابؼنشأ، وبضاية حقوؽ ابؼلكية الصناعية والفكرية وابؼنافسة؛ اعتماد 
 برديث البتٌ اإققتصادية واإقجتماعية، مع إعطاء الأولوية للقطاع ابػاص؛ 
 تشجيع اإقستثمار الأجنبي ونقل التكنولوجيا؛ 
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 Mesures d'accompagnement financiers et techniques a la réformes des structures économiques et sociales dans duمصطلح ميدا باللغة الفنرسية:

partenariat euro méditerranéen. 
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  َة وابؼتوسطة؛برستُ القدرة التنافسية، عن طريق إعادة تأىيل ابؼؤسسات الصغت 
 .ًالتعجيل بدفع ابؼسار التنموي الاقتصادي والاجتماعي ابؼستدن 

 خامسا: إنعكاسات منطقة التبادل الحر على الاقتصاديات العربية:
مع متطلبات نظاـ التبادؿ ابغر، وبالتالي بـلفاتو،  إقتصادياتهاستتحمل الد وؿ العربية، تكاليف تكييف وتقونً 

 وىذا ناتج عن :
 ماية ابعمركية أو إلغائها بصفة نّائية أو تدربهية، وذلك حسب الاتفاؽ ابؼبـر مع كل دولة التًاجع عن ابغ

 على انفراد؛
 احتًاـ الضوابط النوعية وقواعد ابؼنافسة وبضاية ابؼلكية الثقافية والصناعية؛ 
 .بررنً ابػدمات وحرية تنقل رؤوس الأمواؿ 

بؼطالبة بحق التمتع بشروط بحق التمتع بشروط ميسرة، لدخوؿ صادراتها الزراعية وىذا ما يدعو الدوؿ العربية، إلى ا
إلى السوؽ الأوروبية، واستقطاب رؤوس الأمواؿ الأوروبية وكذا الوطنية ابػاصة إقنعاش اقتصادياتها، وضماف 

 .2010النجاح في ابؼرحلة الانتقالية إلى غاية موعد 
 :1ر اإقبهابية والسلبية نلخصها فيما يليوعلى ىذا الأساس؛ فقد تنتج بعض الآثا

من أىم آثار الدخوؿ في التجارة ابغرة مع اإقبراد الأوروبي، ىو زيادة حجم الاستثمارات الآثار الإيجابية:  .1
 الوطنية أو الاستثمار الأجنبي ابؼباشر وتتمثل فيما يلي:

  توافر العمالة وابؼواد ابػاـ، وقرب ابؼوقع ابعغرافي سوؼ يزيد اىتماـ الدوؿ الأوروبية بابؼنطقة العربية، نتيجة
من الأسواؽ الأوروبية، وغتَىا من عناصر ابؼزايا التنافسية ابؼتمثلة في ابؼزايا ابؼتعلقة بإلغاء الرسوـ ابعمركية 

د ابؼفروضة على التجارة بتُ دوؿ الابراد الأوروبي ودوؿ ابؼنطقة ابؼتوسطية، والتي من شأنّا استقطاب ابؼزي
من الاستثمارات الأوروبية، بحيث بيكن أف بذعل من الدوؿ العربية ابؼتوسطية، قاعدة للإنتاج والتصدير 

 إلى السوؽ الأوروبية.

  من آثار التجارة ابغرة، ىو زيادة اىتماـ الدوؿ ابؼتوسطية بتبتٍ ابؼزيد من ابػطوات في بؾاؿ اإقصلاح
وفتَ البيئة الاقتصادية ابؼواتية للاندماج في الاقتصاد ابؽيكلي التشريعي وبررير ابػدمات، وىذا قصد ت

 العابؼي.
                                                           

 .106، ص: نفس ابؼرجع السابق -1
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سيؤدي بررير التجارة مع أوروبا، إلى ارتفاع مستوى الواردات العربية من السلع الرأبظالية الآثار السلبية:  .2
وابؼنتجات النصف مصنعة، بسبب إعفائها من الرسوـ ابعمركية في بداية ابؼرحلة الانتقالية، وبابؼقابل سوؼ يتًاجع 

لعابؼية، كالغزؿ والنسيج وابؼلابس مستوى الصادرات العربية من ابؼنتجات ذات ابؼيزات النسبية وابؼنافسة ا
وابؼصنوعات ابعلدية والأبظدة، وستعرؼ الصادرات العربية في البداية بمواً بطيئاً نسبياً، بسبب عدـ مرونة العرض 

 .الاقتصادياتفي ىذه 

عض الآثار وبذدر ابؼلاحظة؛ إلى أف  التعجيل برفع أو إزالة التعريفات ابعمركية في البلداف ابؼتوسطية، ستكوف لو ب
السلبية بالنسبة بؼؤسسات الد وؿ ابؼتوسطية، وذلك بدواجهتها بؼنافسة شديدة من ابؼؤسسات الأوروبية، وىذا نتيجة 
عدـ التكافؤ، سيؤدي إلى إفلاس عدد كبتَ من ابؼؤسسات في الدوؿ ابؼتوسطية، ويفسح المجاؿ للمنتجات الأوروبية 

كس على اختلاؿ ابؼوازين التجارية للدوؿ ابؼتوسطية، إضافة إلى تراجع لاقتحاـ الأسواؽ ابؼتوسطية، وىذا ما ينع
 إيرادات ابؼيزانيات العامة للد وؿ ابؼتوسطية، نتيجة إزالة التعريفات ابعمركية.

ومن ىذا ابؼنطلق؛ ولتطوير التجارة ابغرة ابؼتدرجة في ىذه ابؼنطقة، ينبغي إزالة العراقيل ابعمركية وغتَ ابعمركية على 
 نتجات بصفة تدربهية، وحسب برنامج زمتٍ يتم مناقشة بتُ الأطراؼ ابؼعنية.ابؼ

إف  الد خوؿ في الشراكة، يتطلب أف تعمل الدوؿ العربية، على إقامة مشروعها الاقتصادي ابؼشتًؾ، وابؼتمثل في 
بؼسبق لسوؽ كبتَة عربية ، وتشجيع التجارة البينية بينهم، إذ أف  الظهور ا"منطقة التجارة العربية الحرة الكبرى"

داخلية، يعتبر شيء ضروري لضماف برستُ الكفاءة الاستقطابية للدوؿ ابؼغاربية لرؤوس الأمواؿ الوطنية والأجنبية، 
بؼواجهة  متطلبات بررير ابؼبادلات مع أوروبا، وبالتالي يعتبر إنشاء منطقة للتبادؿ ابغر العربية  إقتصادياتهاوبرضر 

 عربية. –قل( ضرورة قبل الدخوؿ في منطقة التبادؿ ابغر الأورو )أو مغاربية على الأ
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 المبحث الثاني: 
ثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات دراسة تحليلية لأ       

 الدول العربية النفطية 
 أنموذجًا  «، الجزائر السعودية »

 ىيكلها بحسب النفطية  العربية الدوؿ اقتصاديات على اليوروأزمة الديوف السيادية في منطقة  انعكاسات بزتلف  
 .واحدة ككتلة عنها نتكلم أف صعب من لذلك العابؼي، الاقتصاد في اندماجها و ارتباطها درجة و الاقتصادي

في الديوف زمة أالتي أخذت نصيبا من الآثار النابصة عن  العربية النفطية دوؿ ابعزائر منو  السعوديةكل من وتعتبر    
على كل من السعودي  أوروبامنطقة اليورو، ولغرض الوقوؼ عن تلك الآثار التي أفرزتها أزمة الديوف السيادية في 

 .ابؼبحث ىذا في إليو التطرؽ سنحاوؿ ما وىذاوابعزائري، 

 ي.المطلب الأول: أثر أزمة الديون السيادية على القطاع المالي والنقدي للاقتصاد السعودي والجزائر 

بدتغتَات عديدة، ومن أىم تلك ابؼتغتَات  2011تأثر الوضع النقدي وابؼالي للاقتصاديات العربية في عاـ        
والتطورات التي شهدتها الاقتصاديات الدوؿ النفطية خلاؿ ىذا العاـ ىو أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، 

الأوروبية للسيطرة على عجز ابؼوازنة، وىذه التدابتَ أثرت وما بقم عنها من تدابتَ التقشف التي ابزذتها الدوؿ 
من خلاؿ ابلفاض الطلب على صادراتها النفطية. فالابراد  2011بالطبع على اقتصاديات الدوؿ العربية في عاـ 

 % 2524من الصادرات العربية كما أف  %1227الأوروبي الشريك التجاري الأوؿ للدوؿ العربية يستوعب بكو 
ردات العربية تأتي من دوؿ الابراد الأوروبي، ومن ثم فإف أي تباطؤ أو انكماش بإقتصاد الابراد الأوروبي من الوا

النفطية بصفة عامة وعلى الاقتصاد السعودي  1على القطاع النقدي وابؼالي إققتصاديات الدوؿ العربية يؤثر سلباً 
 وابعزائري بصفة خاصة .

 ى القطاع المصرفي السعودي والجزائري:أولا: أثر أزمة الديون السيادية عل

. فمن جانب تأثرت بعض ابؼصارؼ العربية من نسبياً  متفاوتاً  2011كاف أداء القطاع ابؼصرفي العربي عاـ       
تداعيات الأحداث التي شهدتها بعض الدوؿ العربية وخاصة لدى تلك الدوؿ التي عرفت اضطرابات فيها. كما 

ا بتداعيات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو وانعكاساتها على القطاع ابؼصرفي، تأثرت ابؼصارؼ العربية أيض
على القطاع ابؼصرفي  وإف كاف ذلك بشكل بؿدود طاؿ تلك ابؼصارؼ العربية ذات اإقنكشافات الكبتَة نسبياً 

                                                           
 .15، ص: 2012، أبوظبي ، التطورات الاقتصادية الدولية: 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -1
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بفا قلل من الآثار السلبية الأوروبي. إلا أف ما عوض عنو، متانة القواعد الرأبظالية لأغلب ىذه ابؼصارؼ العربية 
 .1بؽذه التداعيات

وقد عملت ىذه الأزمة على تقييد مستويات التدفقات الرأبظالية إلى الدوؿ العربية، وخاصة تلك التي لم تتعافى 
ع بعد من تأثتَ الأزمة ابؼالية العابؼية. ويتباين بشكل كبتَ التأثتَ ابؼتوقع لأزمة الديوف السيادية الأوروبية على قطا 

لعدد من العوامل. فمن ابؼتوقع أف تتأثر الدوؿ العربية ابؼستوردة للنفط بشكل أكبر من ىذه  ابؼصارؼ العربية وفقاً 
 .2الأزمة مقارنة بالدوؿ العربية ابؼصدرة للنفط

وتعتبر السعودية وابعزائر من بتُ الدوؿ ابؼصدرة للنفط التي تأثرت من خلاؿ مستويات الائتماف في ظل  
 ش ابؼتوقع للتدفقات الرأبظالية العابؼية الناتج عن أزمة الديوف السيادية الأوروبية.الانكما

 أ. تطورات القطاع المصرفي للملكة العربية السعودية في ظل الأزمة:

مػػػن البنػػػك ابؼركػػػزي )مؤسسػػػة النقػػػد العػػػربي السػػػعودي(، وابؼصػػػارؼ السػػػعودي ابؼػػػالي ابؼصػػػرفي و تكػػػوف النظػػػاـ ي
ويشػػػكل القطػػػاع ابؼصػػػرفي عنصػػػرا ىامػػػا في دعػػػم  اإققػػػراض ابؼتخصصػػػة، وسػػػوؽ الأوراؽ ابؼاليػػػة،التجاريػػػة ومؤسسػػػات 

الاقتصاد السعودي، وذلك من خػلاؿ مػا تقدمػو البنػوؾ مػن قػروض مصػرفية، حيػث تسػاىم تلػك القػروض في تعزيػز 
 .3مشتًيات ابؼملكة من ابػارج، سواء للسلع الاستهلاكية أو ابؼواد الوسيطة

التجارية برقيق معدلات بمو عالية في أدائها، لتنسجم بذلك مع التطورات الاقتصادية الابهابية  وواصلت ابؼصارؼ
التي يشهدىا الاقتصاد السعودي، وعملت ابؼصارؼ على أداء دورىا في النشاط الاقتصادي بشكل فاعل سواء 

لعملاء. كذلك استطاعت من حيث تلبية احتياجات التمويل أو تقدنً خدمات مصرفية ومالية تناسب تطلعات ا
 تلافي التداعيات السلبية لأزمة ديوف السيادية في منطقة اليورو.

 تطور الودائع المصرفية: .1

بنسب متفاوتة، ويعزى بمو الودائع  ارتفاعاً  (2017-2000)سجل إبصالي الودائع ابؼصرفية خلاؿ الفتًة       
 ابؼصرفية إلى عدة عوامل من أبرزىا ارتفاع صافي اإقنفاؽ ابغكومي المحلي.

نلاحظ ابلفاض  ،*، وبإستعراض تطورات الودائع ابؼصرفية حسب نوعها(01-03)ومن خلاؿ ابؼلحق رقم 
أي ما يعادؿ  %123، حيث ابلفضت بنسبة  2000ولأوؿ مرة منذ عاـ  2015الودائع برت الطلب في عاـ 

في  %13129أي ما يعادؿ  %1524مليار ريال، مقارنة بنموه نسبتو  97622مليار ريال لتبلغ حوالي  1229
                                                           

 .140 مرجع سبق ذكره، ص: ،التطورات النقدية والمصرفية وفي سواق المال في الدول العربية : 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -1
 .142ابؼرجع نفسو، ص: -2
 .64مرجع سبق ذكره، ص:  ،والأوروبيةالتقرير الاقتصادي : الاقتصاد العالمي رىن الديون الأمريكية مركز البحوث والدراسات،  -3

 .(2017-2000تطور حجم الودائع لدى المصارف السعودية خلال الفترة ) (:01-03الملحق رقم )للمزيد من اإقطلاع أنظر إلى:  -*
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في عاـ  6028إلى  2014في نّاية عاـ  %6228العاـ السابق، وتراجع نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع من 
مليار ريال لتبلغ  221أي ما يعادؿ  %022بنسبة  2016.كما ابلفضت الودائع برت الطلب في عاـ 2015
 مليار ريال، مقارنة بإبلفاض في العاـ السابق. 97421حوالي 

مليار ريال  4422يعادؿ أي ما  %12بنسبة  2009وفي ابؼقابل ابلفضت الودائع الزمنية والادخارية في عاـ 
أي  %2929مليار ريال، مقارنة بزيادة في العاـ السابق نسبتها  32324لتبلغ حوالي   2000ولأوؿ مرة منذ عاـ 

مقارنة  %3424إلى  2009مليار ريال، وبذلك ابلفض نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع في عاـ  8426ما يعدؿ 
لودائع الزمنية واإقدخارية في اإقرتفاع بنسب متفاوتة خلاؿ الفتًة في العاـ السابق، وبدأت ا %4324بنسبة 

مليار ريال، مقارنة  30524مليار ريال لتبلغ  722أي ما يعادؿ  %224، حيث ارتفعت بنسبة (2011-2016)
مليار ريال، وبذلك قل نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع  2521ما يعادؿ  %728نسبتو  2010بإبلفاض في عاـ 

 .2010في عاـ  %3023مقارنة بنسبة  %2727إلى  2011عاـ  في
 2010، فقد ابلفضت في عاـ للودائع الأخرى شبو النقدية )معظمها ودائع ابؼقيمتُ بالعملة الأجنبية(وبالنسبة 

مليار ريال، مقارنة  15625مليار ريال لتبلغ حوالي  2725أي ما يعادؿ  %15بنسبة  2000ولأوؿ مرة منذ عاـ 
، وتراجع نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع في عاـ 2009مليار ريال في عاـ  48ما يعادؿ  %3523بنمو نسبتو 

ما  %22بنسبة  2016للعاـ السابق. كما ابلفضت في عاـ  %1926مقارنة بنسبة  %1529إلى  2010
مليار ريال في  624أي ما يعادؿ  %324مليار ريال، مقارنة بإرتفاع نسبتو  15123مليار ريال لتبلغ  4227يعادؿ 

 %1221مقارنة بنسبة  %924إلى  2016، وتراجع نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع في نّاية عاـ 2015عاـ 
 في العاـ السابق.

وللعاـ الثاني على  2016وفيما يتعلق بتوزيع الودائع حسب القطاع، فقد ابلفضت ودائع القطاع العاـ في عاـ  
مليار ريال، مقارنة  31225مليار ريال لتبلغ حوالي  3529أي ما يعادؿ  %1023بنسبة  2000التوالي منذ عاـ 
. وبذلك أبلفض نصيب ودائع القطاع العاـ من مليار ريال في العاـ ابؼاضي 523ما يعادؿ  %125بإبلفاض نسبتو 

. كما شهدت ودائع 2016في نّاية عاـ  %1923إلى  2015في نّاية عاـ  %2127إبصالي الودائع من 
مستمر ومتزايد بنسب متفاوتة. كما ىو موضح في ابؼلحق  ارتفاعاً  (2017-2000)القطاع ابػاص خلاؿ الفتًة 

 .(01-03)رقم 
بنسبة  2010الودائع ابؼصرفية حسب العملة، فقد ابلفضت الودائع بالعملة الأجنبية في عاـ وبالنسبة لتطورات 

ما يعادؿ  %4325مليار ريال، مقارنة بزيادة نسبتها 123مليار ريال لتبلغ حوالي  3726أي ما يعادؿ  2324%
إلى  2009 عاـ في %1721، وبذلك ابلفض نصيبها من إبصالي الودائع من 2009مليار ريال في عاـ  4828
أي ما  %2326بنسبة  2016. كما ابلفضت الودائع بالعملة الأجنبية في عاـ 2010نّاية عاـ  1225%
مليار ريال في عاـ  326ما يعادؿ  %223مليار ريال، مقارنة بإرتفاع نسبتو  12321مليار ريال لتبلغ  38يعادؿ 
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بنهاية  %10، مقارنة بنسبة %726ليبلغ بكو  2016، وابلفض نصيبها من إبصالي الودائع في نّاية عاـ 2015
 العاـ السابق.

للمصارؼ السعودية  بؿدوداً  ومن خلاؿ استعرضنا للمؤشرات تطورات الودائع ابؼصرفية حسب نوعها، يظهر تأثراً 
بتداعيات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، كما يظهر جليا خاصة في تطورات الودائع ابؼصرفية حسب 

، وبذلك ابلفض نصيبها من %2324بنسبة  2010العملة، فقد ابلفضت الودائع بالعملة الأجنبية في عاـ 
لودائع ابؼقيمتُ ، كما ابلفضت ا2010ة عاـ نّاي %1225إلى  2009في عاـ  %1721إبصالي الودائع من 

، وتراجع نصيبها ابؼئوي من إبصالي الودائع في عاـ %15بنسبة  2000ولأوؿ مرة منذ عاـ  بالعملة الأجنبية
. أما الابلفاض الذي شهدتو ودائع بالعملة 2009في عاـ  %1926مقارنة بنسبة  %1529إلى  2010

ليبلغ  %1728متوسط سعر برميل النفط العربي ابػفيف بنسبة  كاف نتيجة ابلفاض  2016الأجنبية عاـ 
 .2015دولار للبرميل في عاـ  49285دولار للبرميل مقارنة بنحو  40296

 مطلوبات المصارف على القطاعين الخاص والعام: .2

 )قروض وسلف، وكمبيالات بؿسومة،إبصالي مطلوبات ابؼصارؼ على القطاعتُ ابػاص والعاـ  ابلفض      
مليار ريال ليبلغ  5925أي ما يعادؿ  %621بنسبة  2000ولأوؿ مرة منذ عاـ  2009في عاـ  واستثمارات(

. وبذلك شكل 2008مليار ريال في عاـ  21625ما يعادؿ  %2825مليار ريال، مقارنة بزيادة نسبتها  91729
من إبصالي الودائع ابؼصرفية  %9726نسبة  2009إبصالي ابؼطلوبات على القطاعتُ العاـ وابػاص في نّاية عاـ 

 .1في العاـ السابق %11525مقارنة بنسبة 

 لأوزمة السابقة الأعواـ خلاؿ ابػاص قفزة كبتَة وبقوة حجم الائتماف ابؼصرفي ابؼقدـ للقطاع سجل ىذا وقد
 ، وصعد 2008 عاـ في  27% و 2007 عاـ في 21% بلغ ، إذابؼالية العابؼية وأزمة الديوف السيادية الأوروبية

في و  في منطقة اليوروف الأزمة ابؼالية أ. إلا 2%35قدره سنوي بدعدؿ 2008 يونيو في ذروتو اإققراض إلى بمو
 عمليات ، تزايد ابؼخاوؼ من عمليات اإققراض ابؼصاحبة بؽا، أدى إلى تقلص2009النصف الثاني من عاـ 

بغجم  سريع تراجع إلى العابؼي، الأمر الذي أدى ليس بابؼملكة فحسب، ولكن على ابؼستوى ابؼصرفية الأسواؽ
. وفي عاـ 2010 عاـ في وتزايدت معدلات تراجعو ، 2009 عاـ من الثاني النصف الائتماف المحلي خلاؿ

 .ايستعيد عافيتو نسبيً  ابػاص ، بدأ الائتماف2011

 

                                                           
، 2010لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ،  اإقدارة العامة  أحدث التطورات الاقتصادية :والأربعون السادسالتقرير السنوي  مؤسسة النقد العربي السعودي، -1

 .53:ص
 .66: ص ذكره، سبق مرجع ،والأوروبية الأمريكية الديون رىن العالمي الاقتصاد:  الاقتصادي التقرير والدراسات، البحوث مركز  -2
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 في المملكة العربية السعودية: 3وبازل  2التطورات التشريعية والرقابية لتطبيق معيار بازل  .3
"التقارب الدولي بشأن قياس ومعيار ، وثيقة بعنواف 2004للرقابة ابؼصرفية في جواف  أصدرت بعنة بازؿ      

لقياس كفاية رأس ابؼاؿ ومعايتَ ، "2"بازل وتضع ىذه الوثيقة تفاصيل إطار العمل، ابؼعروؼ بإسم  رأس المال"
 .1ابغد الأدنى لرأس ابؼاؿ

قواعد بازؿ ابؼتعلقة بكفاية رأس ابؼاؿ بدوجب تعليمات أصدرتها  1992طبقت ابؼملكة العربية السعودية في عاـ 
ابؼؤسسة بهذا ابػصوص. وأتاح تطبيق قواعد بازؿ مراقبة كفاية رأس ابؼاؿ في ابؼصارؼ المحلية، وساىم في مقارنة 

 %1724بكو  2011في عاـ  (2)معيار بازؿ اية رأس ابؼاؿ أداء البنوؾ المحلية مع البنوؾ الدولية. وبلغت نسبة كف
 .20102في عاـ  %1721مقارنة بنسبة 

وبسبب تداعيات الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو، وما حصل للنظاـ ابؼالي الدولي وما نتج عنها من تآكل في 
قراض، قدمت بعنة بازؿ في مستوى ونوعية رأس ابؼاؿ في عدد كبتَ من البنوؾ العابؼية وإفراط في عمليات الا

 :3معيار يازل من خلاؿ وثيقتتُ بعنواف " 2بؾموعتتُ أساسيتتُ من التدابتَ لتعزيز إطار معيار بازؿ  2011
إطار دولي لقياس معايتَ ومراقبة  :3معيار بازل إطار تنظيمي عابؼي للمصارؼ ونظاـ مصرفي أكثر مرونة" و"

 .3بدعيار بازؿ  ؼ ىذه ابؼتطلباتبـاطر السيولة". وتعر  
خلاؿ ابؼدة المحددة من بعنة بازؿ للرقابة  3كما بزطط ابؼؤسسة النقد العربي السعودي للانتقاؿ إلى معيار بازؿ 

الضرورية وستخصص الفتًة حتى عاـ  3. وأعدت ابؼؤسسة وثيقة متطلبات بازؿ 2019ابؼصرفية بحلوؿ عاـ 
 على جدوؿ زمتٍ بؿدد. ناءً لرصد واختبار واستكماؿ وتنفيذ الاصلاحات ب 2019

توفتَ ابؼصارؼ رؤوس أمواؿ إضافية لضماف عدـ تعرضها للمخاطر، حيث تم  3وتشمل متطلبات معيار بازؿ 
على مفهوـ الاحتياطي اإقضافي بغفظ رأس ابؼاؿ  3تعديل النسب اإقشرافية لكفاية رأس ابؼاؿ. واشمل معيار بازؿ 

حتياطي اإقضافي بؼواجهة تقلبات الدورة الاقتصادية. وسيكوف لذلك والاحتياطي اإقضافي بغفظ رأس ابؼاؿ والا
 .3تأثتَ ملحوظ على مستوى رأس ابؼاؿ ابؼطلوب من البنوؾ

 تطورات القطاع المصرفي الجزائري في ظل الأزمة: بـــ.

جهودبنا في بؾاؿ توطيد وتعزيز شروط بفارسة  2012واصل بؾلس النقد والقرض وبنك ابعزائر في سنة      
النشاط ابؼصرفي والتقارير ابؼصرفية وبضاية زبائن ابؼصارؼ وابؼؤسسات ابؼالية. وواصل بنك ابعزائر واللجنة ابؼصرفية 

ابػصوص مطابقا للمعايتَ وابؼبادئ العابؼية في ىذا  العمل على تدعيم بفارسة اإقشراؼ ابؼصرفي، بععلو على وجو

                                                           
 .60، ص: 2011 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، التقرير السنوي السابع والأربعون: أحدث التطورات الاقتصادية مؤسسة النقد العربي السعودي، -1
 .52، ص: 2012 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، والأربعون: أحدث التطورات الاقتصادية الثامنالتقرير السنوي  مؤسسة النقد العربي السعودي، -2

3
 .52، ص: نفس ابؼرجع السابق  
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المجاؿ. وبالتوازي، قاـ بنك ابعزائر بتدقيق آليات ابؼراقبة واليقظة واإقنذار، لاسيما متابعة وضع ابؼصارؼ بواسطة 
ىذا  بسارين اختبار ابؼقاومة ومؤشرات صلابة النظاـ ابؼصرفي في ظل أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو. وفي

خلاؿ سنة  اإقطار، قاـ بنك ابعزائر بتحيتُ اإقجراءات وابؼدونات ابؼنهجية للرقابة ابؼصرفية. من ناحية أخرى، تم  
اختبار النظاـ ابعديد لتنقيط ابؼصارؼ على مستوى ابؼصرؼ عاـ ومصرؼ خاص، كما تم على إثر ذلك  2012

 .1برليل النتائج ابؼتحصل عليها
بظية والتي مضمونّا أف ليس للجزائر علاقات مع الأسواؽ ابؼالية العابؼية، ما بهعلها بدنأى وكثتَة ىي التصربوات الر 

عن الأزمات ابؼالية الدولية، وىذا صحيح على ابؼدى القصتَ، فابؼنظومة ابؼالية ابعزائرية ليست معرضة للإفلاس ولا 
. وذلك 2في النظاـ ابؼالي الرأبظالي العابؼيللتعثر ابؼالي الائتماني في أدائها، بسبب ضعف أو انعداـ اندماجها 

 لأوسباب التالية:
 .البنوؾ ابعزائرية في أغلبها بنوؾ عمومية لا بسارس أعماؿ ابؼضاربة 
 .عدـ قابلية الدينار ابعزائري للتحويل 
  تتأثر جزء كبتَ من الكتلة النقدية ابعزائرية تدور في قنوات الاقتصاد غتَ ربظي ولا تدخل البنوؾ وبتالي لن

 بالأزمة ابؼالية.
 3البورصة ابعزائرية لا يسمح بؽا وضعها بدخوؿ الأسواؽ العابؼية. 
  عدـ وجود البنوؾ الأجنبية بكثافة في الأسواؽ المحلية من جهة ومن جهة أخرى فهي لا تستحوذ على

المحلية حصة سوقية، بفا يعتٍ أنو في حالة إنسحاب إحدى ىذه البنوؾ من السوؽ أو امتصاصها لسيولة 
 .4لغرض تعزيز أوضاعها ابؼالية لا يؤدي إقحداث بـاطر نظامية بابعهاز ابؼصرفي ابعزائري

 الودائع المصرفية المجمعة: .1

، %222للودائع برت الطلب و الودائع لأجل المجمعة ابؼقدر بنسبة  2015بعد الابلفاض ابؼسجل في عاـ      
في عاـ  %1728بنسبة  ، مقابل ارتفاعاً %223بنسبة  2016عادة وسجل ابلفض من جديد في سنة 

وللمرة  %123بنسبة  2016، بفا أدى ىذا إلى ابلفاض بؾموع الودائع ابؼصرفية المجمعة في نّاية عاـ 20145

                                                           
 .111: ص ،2013 ابعزائر،  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2012 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -1
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه علوـ في العلوـ على الصادرات النفطية للدول العربية 2008انعكاسات الأزمة المالية العالمية لسنة فطيمة لبعل،  -2

 .135، ص:2016/2017الاقتصادية بزصص: اقتصاد دولي، جامعة بؿمد خيضر بسكرة، ابعزائر، 
، ملتقى الدولي حوؿ الأزمة ابؼالية والاقتصادية الدولية وابغوكمة  العابؼية، جامعة سطيف ابعزائر، أياـ انعكاسات الأزمة المالية العالمية على اقتصاد الجزائرعبد الربضاف مغازي،  -3

 .6، ص:2009أكتوبر، 20-21
، ابؼلتقى الدولي الثاني حوؿ الأزمة الاقتصادية العابؼية الراىنة وتأثتَىا على تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على أداء البنوك الجزائريةأحلاـ وحستُ ذباح،  معيزي -4

 .10، ص: 2013اقتصاديات شماؿ افريقيا، جامعة تبسة ابعزائر،
 .85: ص ،2017 ابعزائر،  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -5
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، وىي السنة التي شهدت %422وخلاؿ فتًة الدراسة حيث سجلت انكماشا بنسبة  2009الأولى منذ عاـ 
 ابؼتأتية من عائدات الصادرات.  في ابؼوارد حاداً  إبلفاضاً 

وبإستعراض تطور الودائع ابؼصرفية المجمعة في ابؼصارؼ ابعزائرية خلاؿ الفتًة  (،02-03ومن خلاؿ ابؼلحق رقم )
 :*، نلاحظ ما يلي(2000-2017)

  بعد ابلفاض في %1129بنسبة  2016تواصل ابلفاض الودائع المجمعة لدى القطاع العمومي في عاـ ،
، حيث انتقلت حصة ىذه 2014في عاـ  %2523، مقابل ارتفاع بنسبة %829بنسبة  2015عاـ 

.  2016في عاـ  %3629غلى  2015في عاـ  %41الودائع في إبصالي الودائع ابؼصرفية المجمعة من 
، مقابل نسبة 2016في عاـ  %3729كما بلغت حصة الودائع لأجل في القطاع العمومي بنسبة 

 ؛20151في عاـ  3727%

 مقابل ارتفاع بنسبة %625 بنسبة 2012بلفاض الودائع المجمعة لدى القطاع العمومي في عاـ ا ،
 2012في عاـ  %1629مقارنة بارتفاع ودائع ابؼؤسسات ابػاصة بنسبة  ،2011في عاـ  2122%

في عاـ   %1229الأسر وابعمعيات فإرتفعت بنسبة  أما، 2011في عاـ  %12مقابل ابلفاض بنسبة 
، بفا أدى إلى ارتفاع حصة الودائع المجمعة من طرؼ 2011في عاـ  %1222، مقابل نسبة 2012

)القطاع العمومي في إبصالي الودائع  )ابؼؤسسات، الأسر، ابعمعيات(ابؼصارؼ لدى القطاع ابػاص 
في  %5227وبنسبة  2010في  %5426. انتقلت ىذه ابغصة، التي كانت تقدر بنسبة وابػاص(
 ؛20122في  %5726، إلى 2011

  في عاـ  %2128، مقابل ارتفاع بنسبة 2012في عاـ  %4ابلفاض الودائع برت الطلب بنسبة
في الودائع برت الطلب بنسبة  نسب ىذا الابلفاض للمصارؼ العمومية التي سجلت ابلفاضاً . يٌ 2011

، في ظرؼ بسيز بابلفاض كبتَ 2011في  %2025قدره  ، مقابل ارتفاعاً 2012في عاـ  828%
لودائع قطاع المحروقات بينما واصلت ابؼصارؼ ابػاصة الازدياد ابؼعتبر في الودائع برت الطلب بنسبة 

 .2011في عاـ  %3228، مقابل نسبة 2012في عاـ  3323%
  في  %6823 نسبةبرغم استقراره، يبقى مستوى ودائع الأسر مقارنة بإبصالي ودائع القطاع ابػاص معتبرا

. أختَا، تبقى نسبة الودائع بالعملة الصعبة لأوسر 2011في عاـ  %6827، مقابل نسبة 2012عاـ 
في عاـ  %6525 بنسبةإلى إبصالي الودائع بالعملات الصعبة المجمعة من طرؼ ابؼصارؼ جد معتبرة 

                                                           
 (.2017-2000تطور الودائع المصرفية المجمعة في المصارف الجزائرية خلال الفترة )(:  02-03الملحق رقم )للمزيد من اإقطلاع أنظر إلى:  -*
 .87ص:  مرجع سبق ذكره،، للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -1
 .116: ص ،مرجع سبق ذكره  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2012 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -2
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ائع بالعملة ، في ظرؼ يتميز بإبلفاض طفيف للود2011في نّاية  %6823،  مقابل نسبة 2012
 2016الصعبة للمؤسسات العمومية وابػاصة. كما سجل ابلفاض الودائع بالعملة الصعبة في عاـ 

 .1ت الأسرالتي خص   %128لودائع الشركات ابػاصة، ونسبة  %724بنسبة 
ومن خلاؿ استعرضنا للمؤشرات تطورات الودائع ابؼصرفية المجمعة في ابعزائر خلاؿ الفتًة الدراسة ، يظهر تأثر      

ابؼصارؼ ابعزائرية بتداعيات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، كما يظهر جليا في إبلفاض الودائع المجمعة 
، و كذلك 2011في عاـ  %2122ارتفاع بنسبة ، مقابل %625 بنسبة 2012لدى القطاع العمومي في عاـ 

. كما 2011في عاـ  %2128، مقابل ارتفاع بنسبة 2012في عاـ  %4إبلفاض الودائع برت الطلب بنسبة 
ابلفضت نسبة الودائع بالعملة الصعبة لأوسر إلى إبصالي الودائع بالعملات الصعبة المجمعة من طرؼ ابؼصارؼ جد 

، في ظرؼ يتميز بإبلفاض 2011في نّاية  %6823،  مقابل نسبة 2012في عاـ  %6525 بنسبةمعتبرة 
 طفيف للودائع بالعملة الصعبة للمؤسسات العمومية وابػاصة. 

وللمرة الأولى منذ عاـ  %123بنسبة  2016كما سجل ابلفاض بؾموع الودائع ابؼصرفية المجمعة في نّاية عاـ   
في  حاداً  ، وىي السنة التي شهدت إبلفاضاً %422نسبة وخلاؿ فتًة الدراسة حيث سجلت انكماشا ب 2009

لودائع  %724بنسبة  2016ابؼوارد من تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية. و ابلفضت الودائع بالعملة الصعبة في عاـ 
كاف ىذه الابلفاض نتيجة طبيعية ت الأسر. و التي خص   %128الشركات ابػاصة وابؼؤسسات العمومية، ونسبة 

في ابغسابات ابػارجية، حيث ابلفضت ابؼوارد المجمعة  من  ر الاختلالات في الاقتصاد الكلي، خصوصاً لاستمرا
طرؼ ابؼصارؼ نتيجة  الابلفاض ابغاد في ابؼوارد ابؼتأتية من عائدات النفط، حيث ابلفضت أسعار المحروقات 

تراوح الابلفاض الأسعار ما بتُ ابؼصدرة بدستويات بـتلفة حسب ابؼنتوجات. بالنسبة للمحروقات السائلة، 
بالنسبة للغاز  %2929. أما بالنسبة للمحروقات الغازية كاف ابلفاض أكثر حدة  من %1621و 14%

 بالنسبة للغاز الطبيعي. %3329الطبيعي ابؼميع إلى 

 القروض الموزعة: .2

، حيث بلغ إبصالي القروض بعد 2016القروض ابؼصرفية ابؼوجهة للاقتصاد في عاـ استمر التباطؤ في وتتَة بمو     
مليار دينار أي بنمو نسبتو  790728قدره  طرح ابؼستحقات ابؼعاد شراؤىا من طرؼ ابػزينة العمومية، مبلغاً 

. بلغ معدؿ بمو القروض بدا فيها 2014في عاـ  %2622و  2015في عاـ  %1129، مقابل 827%
مقابل  %1424ما نسبتو  2016و 2015ة في عامي ابؼستحقات ابؼعاد شراؤىا من طرؼ ابػزينة العمومي

 . 2015في  1626%
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، قامت ابػزينة العمومية من جديد بإعادة شراء مستحقات على الشركات 2016خلاؿ السنة ابؼالية لعاـ 
 2015مليار دينار، ليبلغ إبصالي صافي عمليات إعادة الشراء في عامي  45622العمومية بدبلغ إبصالي قدره بػػػػ 

نحت مليار دينار مٌ  16122مليار دينار. وقامت ابػزينة العمومية بإلغاء قروض قدرىا 76121 2016و
. كما 1مليار دينار 59929للمصارؼ بدوجب ىذه القروض أصدرت سندات للمبلغ ابؼتبقي الذي قدره بػػػ 

شراء الديوف غتَ  في القروض ابؼوزعة من طرؼ ابؼصارؼ، بدا في ذلك إعادة بموا مهما   2012لت سنة سج  
 .2الناجعة

، كمػا  نلاحظ من خلاؿ ما سبق، وبإستثناء الودائع، استمرت ابؼؤشرات الأخرى للوساطة ابؼصرفية في التطور إبهابياً 
كػػاف الأمػػػر بالنسػػػبة للقػػػروض ابؼوجهػػػة للاقتصػػػاد، علػػػى الػػػرغم مػػػن تراجػػػع السػػػيولة ابؼصػػػرفية. وىػػػي مؤشػػػرات للعمػػػق 

 بتقلص النشاط الاقتصادي خارج المحروقات.  قليلاً  شرات الصلابة ومردودية ابؼصارؼ إلا  ابؼالي. بابؼثل، لم تتأثر مؤ 

 الرقابة والإشراف المصرفي: .3

أدت الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو إلى حتمية تعزيز التنظيم ابؼصرفي من طرؼ بعنة بازؿ. ومن جهتها، واصل كل 
 ، أعماؿ تعزيز وتدعيم اإقجراءات التنظيمية والاحتًازية.2012من بؾلس النقد والقرض وبنك ابعزائر في سنة 

أوت  26ابؼؤرخ في  04 -10في إطار مهمتو ابعديدة في بؾاؿ الاستقرار ابؼالي، ابؼنصوص عليها في الأمر رقم: 
، طو ر بنك ابعزائر أدوات رقابة جديدة ترتكز على ابؼخاطر وعز ز قدراتو من حيث اكتشاؼ وبرليل نقاط 2010
 :3وبسثلت الرقابة واإقشراؼ ابؼصرفي فيما يلي .التنظيميةالضعف 

 تعزيز التدابير الاحترازية: .1.3

، 04 -10، عقب إصدار الأمر رقم: 2010عرؼ اإقطار التنظيمي الاحتًازي عدة تطورات مهمة منذ سنة   
مع ىدؼ جعل التدابتَ الاحتًازية مطابقة للممارسات الدولية، لا سيما تلك التي تنص عليها بعنة بازؿ. بست، 

، مواصلة أعماؿ ملائمة وتعزيز التدابتَ الاحتًازية. تدرج ىذه الأعماؿ في إطار برستُ تسيتَ 2012خلاؿ سنة 
 بؼالية لأحسن ابؼمارسات الدولية.ابؼخاطر وتدعيم الرقابة الداخلية للمصارؼ وابؼؤسسات ا
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 أشغال عصرنة وظيفة الإشراف: .3.2

ر بدساعدة استكماؿ واختبار لدى مصرفتُ، مشروع إنشاء نظاـ التنقيط ابؼصرفي، والذي طو   2012تم في سنة 
للرقابة ابؼصرفية تقنية للخزينة الأمريكية وصندوؽ النقد الدولي بهدؼ مقاربة أشغاؿ اإقشراؼ بابؼبادئ الأساسية 

 الة التي تنص عليها بعنة بازؿ.الفع  
ومن  "SMIEAB"دة، مستوحاة من طريقة طريقة إشراؼ موح   "BEI"ر نظاـ التنقيط ابؼصرفي ابؼطو   يعد  

 أحسن ابؼمارسات الدولية، وىو يرتكز على تقييم مؤشرات أداء وملائمة ابؼؤسسات ابؼالية.
 بػػػػػػػػػػػ: 1ىذا النظاـ بفضل طابعو التنبؤي للمخاطر، يسمح

  رد فعل مستهدؼ وسريع للجنة ابؼصرفية بأخذ تدابتَ تصحيحية ملائمة تسمح بدواجهة صعوبات قد
 تعرفها مؤسسة مالية؛

  بزفيض معتبر لتكلفة اإقشراؼ، بتقييم أحسن بؼخاطر كل مؤسسة مالية وباستعماؿ أكثر عقلانية
 للموارد؛

  صعوبات.استهداؼ ابؼصارؼ التي تعرؼ 
، بشراكة مع البنك 2012في إطار مهامو القانونية ابعديدة في بؾاؿ الاستقرار ابؼالي، بأدرة بنك ابعزائر في سنة 

ز القدرة على التحليل واكتشاؼ نقاط الضعف النظامية العابؼي، بدشروع وضع أدوات جديدة إقختبار الصلابة تعز  
 .2وابؼراقبة الاحتًازية الكلية

 رقابة والإشراف:نشاط ال .3.3
في تناغم مع برنامج اللجنة ابؼصرفية، تعمل ابؼديرية العامة للمفتشية العامة لبنك ابعزائر على ابؼراقبة الاحتًازية 

 للمصارؼ وابؼؤسسات ابؼالية.
ى طبقا للمبادئ الأساسية التي تنص عليها بعنة بازؿ، ترتكز ىذه ابؼراقبة على الرقابة الدائمة والقائمة خاصة عل

 .3الوثائق المحاسبية والاحتًازية ابؼرسلة دوريا من طرؼ ابػاضعتُ، وعلى مهمات الرقابة بعتُ ابؼكاف
 :4وبسثلت نشاط الرقابة واإقشراؼ ابؼصرفي فيما يلي

 الرقابة على أساس ابؼستندات )الرقابة ابؼستمرة(؛ 
 وتتمثل في:ابؼكاف بعتُ الرقابة ، 

 مهمات الرقابة الكاملة؛ 
 ؛معينة بدواضيع ابػاصة الرقابة مهمات 
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 ؛مهمات التحقيقات ابػاصة 
 مهمات رقابة عمليات التجارة ابػارجية. 

  أثر أزمة الديون السيادية على سوق المال السعودية والجزائرية. : ثانيا 

شديدة ابغساسية  إلا أنّا تعتبررغم أف أسواؽ الأوراؽ ابؼالية في الدوؿ العربية يضفي عليها طابعها المحلي،      
تقلبات حادة على  2008بذاه أية أحداث اقتصادية أو سياسية خارجية، فقد شهدت ىذه الأسواؽ خلاؿ عاـ 

، فبعد التحسن النسبي في أدائها خلاؿ عاـ  2006أعقاب الأزمة ابؼالية العابؼية وأزمة أسواؽ ابؼاؿ ابػليجية عاـ 
 الأسواؽ إلى ابؽبوط مع تفاقم تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية.، عادة مؤشرات ىذه 2008وفي بداية عاـ  2007

. فعلى الرغم من أف ىذه الأسواؽ  2011وشهدت غالبية أسواؽ ابؼاؿ العربية اضطرابات حادة خلاؿ عاـ    
على ارتفاعات، واصلت من خلابؽا تعافيها الذي بدأتو  2011كانت قد افتتحت الأسابيع الأولى من عاـ 

 بعد فتًة طويلة من الابلفاض، إلا أف ىذا التحسن ما لبث أف توقف مع 2010ف الثاني من العاـ خلاؿ النص
. فقد 2011يناير  25تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية، باإقضافة إلى إندلاع الاضطرابات في مصر في 

من قيمتها السوقية،  %14نسبتو  مليار دولار أي ما يعادؿ 141خسرت البورصات العربية بؾتمعة ما قيمتو بكو 
. وسنحاوؿ توضيح من خلاؿ ىذا العنصر أثر الأزمة في منطقة اليورو على 1وذلك خلاؿ بطسة أسابيع فقط

 أسواؽ ابؼاؿ في كل من السعودية وابعزائر.

 تطورات أسواق المال السعودية في ظل الأزمة: أ.

تراجعت مؤشرات سوؽ ابؼاؿ العربية و السعودية  بشكل ملحوظ ومتسارع عاكسة بـاوؼ ابؼستثمرين من     
تداعيات ىذه الأحداث. وقد دفعت ىذه التطورات العديد من السلطات العربية وخاصة السعودية إقبزاذ بعض 

تدخل صناديق الاستثمار المحلية في بعض  أسواقها ابؼالية، وىو الأمر الذي ترافق مع وراء استقرار اإقجراءات سعيا
 .2البورصات العربية الكبتَة. وقد ساىم ذلك في استعادة البورصات العربية جزاء من خسائرىا السابقة

من الصيف الذي استمر لنهاية العاـ وما صاحبو  ومن ثم جاء تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو إبتداءاً 
من تداعيات انعكست سلبا على آفاؽ الاقتصاد العابؼي وثقة ابؼستثمرين، لتشهد البورصات العابؼية والأسواؽ 
الناشئة تراجعات كبتَة. و البورصات العربية، وخاصة بورصة السعودية الأكثر ارتباطا بالأسواؽ العابؼية بهذه 

تعاود مؤشرات أسعارىا بؾددا بالابلفاض. إلا أف ىذا الابلفاض في مؤشرات أسعار البورصات العربية التطورات، ل
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، كاف أقل نسبيا من الابلفاضات التي عرفتها أغلب مؤشرات 2011والسعودية خلاؿ النصف الثاني من عاـ 
أثتَا بتداعيات أزمة ابؼديونية البورصات العابؼية والناشئة خلاؿ تلك الفتًة، حيث كانت تلك البورصات أكثر ت

 .1الأوروبية

 :تطورات سوق الأسهم السعودية 

على أثر نتائج الركود  2008مرحلة من التًاجع في أداء أسواؽ ابؼاؿ العربية وخاصة السعودية في عاـ  بعد    
، كادت تغطي 2009ابؼتأثر بأزمة الرىن العقاري الأمريكية حققت البورصات العربية والسعودية أرباحا في عاـ 

وبنسبة عالية ابػسائر التي منيت بها ىذه الأسواؽ، واستنادا إلى بيانات مناخ الاستثمار في الدوؿ العربية فقد ارتفع 
ليضل إلى  %1821ابؼؤشر ابؼركب لصندوؽ النقد العربي والذي يقيس أداء بطس عشرة سوقا مالية عربية بنسبة 

نقطة في نّاية عاـ  16622ليصل إلى  %4924أف تراجع بنسبة ، بعد 2009نقطة في نّاية عاـ  19623
، أما أسواؽ ابػليج لأووراؽ ابؼالية فقد حظيت بأبنية خاصة، فجاءت مؤشرات بقاحها بائنة، باستثناء 2008

 .2ديوف دبي

في أبرز مؤشرات السوؽ ابؼالية السعودية، فقد ابلفض مؤشر سوؽ الأسهم  ابلفاضاً  2011شهد عاـ     
، أي بإبلفاض نسبتو 2010ا كاف عليو في نّاية عاـ نقطة عم   203بنحو  2011السعودية بنهاية عاـ 

نقطة في نّاية  6620275نقطة، مقارنة بنحو  6417273عند مستوى  2011ليبلغ في نّاية عاـ  321%
مليار  127928لتبلغ  %421بنسبة  2011القيمة السوقية لأوسهم ابؼصدرة في نّاية عاـ . وابلفضت 2010

 .*(03-03)لحق رقم ابؼ. كما ىو موضح في 2010مليار ريال في نّاية عاـ  132024ريال مقارنة بنحو 
عاـ  ليصل بنهاية %1322مليار ريال أو ما نسبتو  1225وابلفض إبصالي أصوؿ صناديق الاستثمار بدقدار 

 .3مليار ريال 8222إلى بكو  2011

-2000)خلاؿ الفتًة وبإستعراض تطور مؤشرات سوؽ الأسهم السعودية  (،03-03)ومن خلاؿ ابؼلحق رقم 
 380320عند مستوى  2008نلاحظ إغلاؽ ابؼؤشر العاـ لأسعار السهم السعودية في نّاية عاـ  ،(2017

، وحقق مؤشر أسعار %5625، أي بإبلفاض نسبتو 2007نقطة في نّاية 1103827نقطة مقارنة بنحو 
نقطة، وابلفضت  1169720، حيث أغلق عند مستوى 2008جانفي  12الأسهم أعلى نقطة إغلاؽ في 
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مليار ريال مقارنة بنحو  92420لتبلغ  %5225بنسبة  2008السوقية لأوسهم ابؼصدرة في نّاية عاـ القيمة 
 .2007مليار ريال في نّاية عاـ  194624

نقطة مقارنة  691128عند مستوى  2015غلق ابؼؤشر العاـ لأسعار الأسهم السعودية في نّاية عاـ كما أٌ 
، وحقق مؤشر أسعار الأسهم أعلى %1721بإبلفاض نسبتو  ، أي2014نقطة في نّاية عاـ  833323بنحو 

نقطة. وابلفضت القيمة السوقية لأوسهم ابؼصدرة في  983425عند مستوى  2015أفريل  30نقطة إغلاؽ في 
مليار ريال في نّاية عاـ  181229مليار ريال مقارنة بنحو  157921لتبلغ حوالي  %1229بنسبة  2015عاـ 

2014. 

، فبعد أف كاف ىذا 2011السعودية لأووراؽ ابؼالية إلى تراجع في معدؿ التداوؿ في عاـ  تشتَ نشرات سوؽ
كمعدؿ للنصف الأوؿ   2011نقطة في عاـ  600، أصبح 2010نقطة كمعدؿ في عاـ  6620275ابؼعدؿ 

 منطقة اليورو منو، وقد سجل تراجعا تدربهيا بتأثتَ العوامل النفسية للمستثمرين على أثر أزمة الديوف السيادية في
تراجعا مستمرا،  2011التي بغقت أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة، فقد شهدت الأشهر الست من عاـ 

وإف كاف ضئيلا، ىذا التًاجع جاء نتيجة تراجع أداء القطاعات القيادية، ففي الوقت الذي تراجع فيو ابؼؤشر بنسبة 
طاع البتًوكيماويات بالنسبة نفسها، تراجع قطاع الاتصالات ، تراجع كذلك ق2011حتى إغلاؽ نوفمبر  8%

، أما الارتفاعات، فكانت في %6، وقطاع الطاقة بنسبة %15وتراجع قطاع ابؼصارؼ بنسبة  %16وبنسبة 
، وقطاع التأمتُ بنسبة %2325، وقطاع التجزئة بنسبة %40قطاع ابؼضاربة، حيث ارتفع قطاع الاعلاـ بنسبة 

 .   1%7عة بنسبة ، وقطاع الزرا8%
يعتبر السوؽ ابؼالي السعودي من الأكثر نصيبا في ابػسائر بسبب أزمة الديوف السيادية ومن خلاؿ ما سبق، 

مليار دولار من  25حوالي  2011وحتى منتصف  2009الأوروبية، إذ بلغت خسائره خلاؿ ابؼدة من نّاية 
الأوراؽ ابؼالية السعودية ىو قطاع البتًوكيمياويات المحرؾ قيمتو السوقية. ويظهر القطاع الأكثر تأثرا في سوؽ 

من إبصالي القيمة السوقية  %38الرئيسي بؼؤشر السوؽ، حيث تشكل القيمة السوقية لذلك القطاع حوالي 
السعودية، وجاء التأثتَ بسبب العامل ابػارجي ابؼتأتي في الأساس من ضعف الثقة لدى شربوة ابؼستثمرين الرئيسيتُ 

صة بعد التأثتَ الذي أصاب السوؽ ابغقيقي وتذبذب أسعار النفط. لذا جاء الضرر أكبر في قطاع وخا
 البتًوكيمياويات لأف عدـ استقرار قطاع النفط يؤثر فيو سلبا.

 تطور سوق المال الجزائري في ظل الأزمة: .بــــ

نشاط البورصة وحالت دوف انطلاقها تعرؼ بورصة ابعزائر مشاكل كثتَة بفا أدى إلى وجود عراقيل تعتًض تطور 
 ، ومن أىم ىذه العراقيل ىي:فعلياً 

                                                           
 .53ع سبق ذكره، ص: جمر  ،عاطف لافي مرزوؾ -1
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  يكتسب اإقطار القانوني والتنظيمي ابؼرف للمواكبة التطورات اإققتصادية أبنية بالغة في تطوير أداء
البورصات ورفع كفاءتها في حتُ يؤدي بصود ىذا اإقطار وبزلفو وقصوره إلى إعاقة عملية بمو البورصة 

لفها عن مواكبة وتطورىا، وتعاني أغلب البورصات العربية من قصور في تشريعاتها وتنظيمتها وبز
 التطورات في القوانتُ واللوائح ابؼنظمة للبورصات ابؼتطورة؛

  تتمثل في أف أغلب الشركات ملك الدولة حيث لازلت حتى الآف العديد من ابؼؤسسات العمومية
ابعزائرية تعاني من اضطرابات مالية وقد بست لفتًات طويلة، وأف السبب الأوؿ في ابغالة التي آلت إليها 

 :1ورصة يعود إلى سوء التسيتَ الذي يتضح فيما يليالب

  غياب الكفاءات ابؼهنية اللازمة، وإبناؿ وتضييع الطاقات اإقنتاجية وعدـ اإقحساس
 بابؼسؤولية مادامت الأملاؾ عمومية وليست خاصة؛

  معدلات النمو ىي معدلات مالية ما عدا البعض منها ينحصر في عدد قليل أو في قطاع
 ع المحروقات الذي يشكل الركيزة الأساسية للاقتصاد ابعزائري؛وحيد وىو قطا 

  ،يفضل العديد من ابؼستثمرين التوجو للمشاريع غتَ ابؼالية كالبناء، والأشغاؿ العمومية
والفلاحة...، والتي باتت تشكل بديل أحسن أو ضماف من سوؽ البورصة، ذلك أنّا تضمن 

 سهلة وبذنب ابؼخاطر؛ أرباحاً 
  ثقيلا على ابؼؤسسات ابؼصرحة بنشاطها، ولذلك فإف اللجوء إلى  بسثل عبئاً إف الضرائب

 السوؽ ابؼوازية بىفف منها أو تكوف منعدمة.
  وكذلك انتشار التضخم وعدـ ارتفاع عائد الأسهم، وضعف الادخار لدى الأفراد بسبب غلاء ابؼعيشة

تدىور الوضع الاقتصادي بسبب ومن عدـ تدفق رأس ابؼاؿ الأجنبي الذي يعود على انعداـ الثقة و 
الظروؼ ابػاصة التي تعيشها البلاد، وضعف ابؼنافسة في السوؽ ابؼالية لقلة الشركات ابؼصدرة بسبب تعثر 

 مسار ابػوصصة.

يتبتُ في أبماط البتَوقراطية التي تسود اإقدارة ابعزائرية، حيث تعقيد اإقجراءات وعدـ ابؼرونة في التعامل والسرعة 
ع ابؼستثمرين، باإقضافة إلى ابؼعوقات التي سبق ذكرىا ىناؾ بعض ابػصائص التي تعتبر في نفس الوقت والتفاعل م

 عوائق لنمو أسواؽ الأوراؽ ابؼالية العربية نوجزىا كما يلي:

  ضعف الطاقة الاستيعابية في الوطن العربي، مع قصور في البنية الأساسية اللازمة لقياـ أسواؽ متطورة
ية في ظل عدـ بمو الاقتصاد العربي بالشكل ابعيد وابؼلائم الذي يساعد على تطوير أسواؽ لأووراؽ ابؼال
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الأوراؽ ابؼالية العربية، والاعتماد ابؼباشر على الفوائض البتًولية في بسويل عمليات التنمية الاقتصادية دوف 
 اللجوء إلى التعبئة الكاملة للموارد الادخارية؛

 ُأسواؽ الأوراؽ ابؼالية العربية بووؿ دوف قيامها بالدور النشط ابؼنوط بها في  عدـ وجود وسائل الربط بت
بصع ابؼدخرات المحلية للدوؿ العربية ابؼتاحة وابؼمكنة واستخدامها على بكو فعاؿ في مشروعات التنمية 

ربية وتعكس قلة الاقتصادية، وكذا ارتفاع درجة تركز التداوؿ الذي تعاني منو كافة أسواؽ الأوراؽ ابؼالية الع
 . 1عدد الأسهم ذات ابعاذبية

ومن خلاؿ ما سبق، نلاحظ أف البورصة ابعزائر لم تتأثر بداعيات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، وذلك 
على الأسواؽ ابؼاؿ العربية والعابؼية وضعف أدائها ابؼالي، وباإقضافة لعدة معوقات التي تم  انفتاحهانتيجة لعدـ 

، ويعتبر تطوير سوؽ الأوراؽ ابؼالية في ابعزائر جزء من عملية تطوير القطاع ابؼالي، وبوتاج ىذا الأختَ سالفاً ذكرىا 
إلى منهجية صحيحة تبدأ من خلق بيئة اقتصادية مساندة وتصل إلى تطوير الأجزاء الأساسية للقطاع ابؼالي، التي 

 قد تساىم في تطوير وتفعيل بورصة ابعزائر.

 التطورات النقدية في الاقتصاد السعودي والجزائري في ظل الأزمة:ثالثا: 

بهدؼ دفع  2012استمر النهج التوسعي للسياسة النقدية في غالبية الدوؿ العربية ابؼصدر للنفط خلاؿ عاـ   
بتباطؤ معدلات بمو  النشاط الاقتصادي وحفز الائتماف ابؼصرفي. فقد تأثرت معدلات النمو الاقتصادي سلباً 

الطلب ابػارجي نتيجة تراجع معدلات النمو في الاقتصاديات ابؼتقدمة والدوؿ الأوروبية الشريك التجاري الأبرز 
لعدد من الدوؿ العربية خاصة النفطية منها، وبتًاجع مستويات الطلب المحلي نتيجة ظروؼ عدـ الاستقرار 

 ر حرصت الدوؿ العربية التي تتبتٌ نظماً .من جانب آخ2الاقتصادي والسياسي التي  شهدتها بعض دوؿ ابؼنطقة
بسبب ظروؼ  في بعضها سواءً  مرنة للصرؼ على إتباع سياسات نقدية داعمة للسيولة المحلية، والتي تأثرت سلباً 

أو  2012و 2011عدـ الاستقرار الناتج عن التحولات السياسية التي شهدتها بعض دوؿ ابؼنطقة خلاؿ عامي 
 .3بعض الدوؿ العربية بتفاقم أزمة الديوف السيادية تأثر النشاط الاقتصادي في

وعلى ضوء ما سبق، حرصت معظم البنوؾ ابؼركزية العربية وخاصة السعودية وابعزائرية على تبتٍ بيئة نقدية بؿفزة  
 للنمو الاقتصادي.

 

                                                           
، جواف السنة التاسعة، معهد 94جسر التنمية، سلسلة دورية حوؿ التنمية في الاقطاع عربية، العدد ، ورقة بحثية مقدمة إلى بؾلة تذبذب أسواق الأوراق الماليةابراىيم أنور،  -1
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 أ. تطورات السياسة النقدية في السعودية:
. 2011استمرت الأوضاع النقدية في ابؼملكة العربية السعودية تدعم النشاطات الاقتصادية المحلية في عاـ     

بؼواجهة  2008وواصلت مؤسسة النقد العربي السعودي المحافظة على السياسة النقدية التوسعية التي تبنتها في عاـ 
بقاء على سياسة أسعار الفائدة الربظية عند مستويات ، وحافظت مؤسسة النقد على اإق1الأزمة ابؼالية العابؼية

مع السياسة النقدية التيستَية في الولايات ابؼتحدة  منخفضة لتعزيز النشاط الاقتصادي ودعم التوظيف بساشياً 
. من جانب آخر،  واصلت مؤسسة النقد العربي السعودية  2014الأمريكية، والتي استمرت حتى عاـ 

الأدوات النقدية لامتصاص فائض السيولة الناتج عن ارتفاع ابؼتحصلات النفطية بهدؼ استخدامها لعدد من 
 . 2ضبط التوسع النقدي وابغفاظ على استقرار سياسة سعر الصرؼ

 عرض النقود: .1

بنسب متفاوتة بفا كاف عليو في عاـ  بمواً  2016في عاـ  (3)فو  (2)فسجل عرض النقود بتعريفاتو ابؼختلفة    
وىو الأداء الأوسع لقياس السيولة المحلية ويسمى أيضا عرض النقود  (3)ف. حيث سجل عرض النقود 2015

 بتعريفو الواسع، ويتكوف من النقد ابؼتداوؿ خارج ابؼصارؼ وإبصالي الودائع لدى ابؼصارؼ، حيث سجل ارتفاعاً 
، مقارنة بنسبة 2016تريليوف ريال في عاـ  1279يار ريال ليبلغ حوالي مل 1421أي ما يعادؿ  %028نسبتو 
. كما حافظت الودائع ابؼصرفية على معدؿ بموىا مقارنة 2015مليار ريال في عاـ  4329 ما يعادؿ % أي225

ؿ . وابلفض معدؿ بمو النقد ابؼتداو (3)فمن عرض النقود بتعريفو الواسع  %9025بالعاـ السابق، والتي شكلت 
أي ما يعادؿ  %926، مقارنة بنسبة 2016مليار ريال في عاـ  128ما يعادؿ  %121خارج ابؼصارؼ ليبلغ 

 .*(04-03كما ىو موضح في ابؼلحق رقم ). 20153مليار ريال في عاـ  1427

، وبإستعراض معدلات عرض النقود ومكوناتو خلاؿ  (04-03)وابؼلحق رقم  (10-3من خلاؿ ابعدوؿ رقم )
و  (1)فتباطؤ معدلات بمو عرض النقود بتعريفو  2010تظهر بيانات الواردة في عاـ (، 2016-2000الفتًة )

)النقد ابؼتداوؿ خارج ابؼصارؼ + وتتكوف من  (1)فوبنسب متفاوتة. فقد تباطأ معدؿ بمو عرض النقود  (3)ف
، وذلك 2009في عاـ  %2226مقابل  %1929لينخفض إلى نسبة  %227حو بن الودائع برت الطلب(

نقطة مئوية على الرغم من إرتفاع حجم النقد ابؼتداوؿ خارج  421لتباطؤ بمو حجم الودائع برت الطلب بحوالي 
نقطة  527بنحو  (3)فنقطة مئوية، وتباطأ أيضا معدؿ بمو عرض النقود بتعريفو الواسع  126ابؼصارؼ بنحو 

، وذلك 2009في عاـ  %1027مقارنة بنمو قدره  2001ولم تصل بؽذه النسبة منذ  %5وية ليصل إلى مئ
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3 .45: ص ذكره، سبق مرجع ،الاقتصادية التطورات أحداث:  والخمسون الثالث السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
  

 .(2016-2000تطورات عرض النقود خلال الفترة ) (:04-03الملحق رقم )للمزيد من اإقطلاع أنظر إلى:  -*
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نقطة  228بنحو  (2)فنتيجة الابلفاض ابؼلحوظ في الودائع الأخرى شبو النقدية. بينما ارتفع بمو عرض النقود 
بشكل رئيسي  (2)فقود ، ويعزى بمو عرض الن2009في عاـ  %625مقارنة بنمو نسبتو  %923مئوية ليبلغ 

 نقطة مئوية. 422إلى تراجع الابلفاض في حجم الودائع الزمنية والادخارية، حيث تراجعت بنحو 

 .(2016-2000)معدلات عرض النقود ومكوناتو خلال الفترة  (:10-3الجدول رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

النقد المتداول خارج  نهاية السنة
 المصارف

الودائع الزمنية  1ن الطلبالودائع تحت 
 والادخارية

الودائع الأخرى شبو  2ن
 النقدية

 3ن

2000 -723 1227 526 624 529 -124 425 
2001 -326 1327 824 029 528 126 5 
2002 623 1522 1228 1728 1425 1528 1428 
2003 529 1127 1022 5 824 122 629 
2004 825 26 2126 20 2123 827 1828 
2005 629 328 425 2029 10 19 1126 
2006 728 11 1023 3628 20 1622 1923 
2007 421 2729 2226 2522 2327 121 1926 
2008 15 10 1029 2929 19 1024 1726 
2009 625 2625 2226 -12 625 3523 1027 
2010 821 2224 1929 -728 923 -15 5 
2011 2526 2029 2126 224 1524 024 1323 
2012 1120 1726 1626 622 1326 16 1329 
2013 725 1327 1228 624 1121 926 1029 
2014 724 1524 1422 1526 1426 -6 1129 

2015 926 -123 022 9 224 324 225 
2016 121 -022 020 1321 326 -22 028 

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:المصدر: 
 .46، ص: 2017 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، السنوي الثالث والخمسون: أحداث التطورات الاقتصادية التقريرمؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .30، ص: 2012 الرياض،اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، ، التقرير السنوي الثامن والأربعون: أحداث التطورات الاقتصاديةمؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .42، ص: 2007 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، التقرير السنوي الأربعة والأربعون: أحداث التطورات الاقتصاديةمؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .76، ص:2005، الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، الاقتصادية التقرير السنوي الواحد والأربعون: أحداث التطوراتمؤسسة النقد العربي السعودية،  -

 

 تطورات أسعار الفائدة وسعر الصرف: .2
أسعار الفائدة على الودائع بالرياؿ بتُ ابؼصارؼ المحلية في ابؼملكة العربية لتصل إلى أدنى مستوياتها  ابلفضت    

نتيجة استمرار ابؼؤسسة النقد في المحافظة على معدؿ العائد الربظي على اتفاقيات إعادة الشراء  2010في عاـ 
لفائدة في الأسواؽ ابؼالية الدولية، وابلفض متوسط مع الابذاه العاـ بؼستويات أسعار ا ابؼعاكس، وكذلك إنسجاماً 

التنازلي في أعقاب  ابذاىها "BBIIS"معدؿ الفائدة على الودائع بالرياؿ بتُ ابؼصارؼ السعودية بؼدة ثلاثة أشهر 
نقطة أساس  18بنحو  2010حيث ابلفض خلاؿ عاـ  .20081السياسة النقدية التوسعية التي اعتمدت منذ عاـ 
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، أي بدعدؿ ابلفاض بلغت نسبتو 2009خلاؿ عاـ  %0291مقارنة بدستوى  %0274ستوى ليصل إلى م
، وبشكل مقارب للودائع بالرياؿ، كما ابلفض أيضا متوسط سعر الفائدة على الودائع بالدولار خلاؿ 1922%

، 2009في عاـ  0274مقارنة بدعدؿ فائدة قدره  %0236نقطة أساس ليصل إلى  38بنحو  2010عاـ 
نقطة أساس وبفارؽ نقطتتُ  0238، لتَتفع بذلك الفارؽ بتُ متوسط السعرين إلى %5124وبإبلفاض نسبتو 

 .1لصالح الرياؿ
كما ظل ربط سعر الصرؼ بتُ الرياؿ السعودي والدولار الأمريكي مستقرا في سوؽ النقد الأجنبي. وبات سعر 

 . 20112ريال للدولار في عاـ  3275لسوؽ الفورية قريبا من السعر الربظي البالغ الصرؼ في ا
وبذدر اإقشارة إلى أنو لوحظ بعض التذبذبات في سعر صرؼ الرياؿ الأجل مقابل الدولار في معاملات بؿدودة 

بأسعار النفط نتيجة لبعض التوقعات غتَ الدقيقة من قبل بعض ابؼضاربتُ بإمكانية تأثر الاقتصاد السعودي 
، واستمرار 2016مليار ريال في نّاية عاـ  22009.2ابؼنخفضة. غتَ أف توفر الاحتياطات الأجنبية التي بلغت 

الاقتصاد السعودي بدؤشراتو ابعيدة، باإقضافة إلى التزاـ مؤسسة النقد بابغفاظ على سعر الصرؼ أدى تضاؤؿ 
 .3ت مستقرةىذه التذبذبات وعودة سعر الصرؼ الآجل إلى مستويا

وعلى ضوء ما سبق، يظهر تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية من خلاؿ تباطؤ بمو معدلات عرض النقود 
نقطة مئوية  527بنحو  (3)فوبنسب متفاوتة، فقد تباطأ معدؿ بمو عرض النقود بتعريفو الواسع  (3)فو  (1)ف

، وذلك نتيجة 2009في عاـ  %1027مقارنة بنمو قدره  2001ولم تصل بؽذه النسبة منذ  %5ليصل إلى 
الابلفاض ابؼلحوظ في الودائع الأخرى شبو النقدية، كما يظهر ذلك في تطورات الودائع ابؼصرفية حسب العملة، 

من إبصالي  ، وبذلك ابلفض نصيبها%2324بنسبة  2010فقد ابلفضت الودائع بالعملة الأجنبية في عاـ 
 .2010نّاية عاـ  %1225إلى  2009في عاـ  %1721الودائع من 

كما تظهر التداعيات كذلك في ابلفاض أسعار الفائدة على الودائع بالرياؿ بتُ ابؼصارؼ المحلية في ابؼملكة العربية 
أساس نقطة  18بنحو  2010، حيث ابلفض خلاؿ عاـ 2010لتصل إلى أدنى مستوياتها في عاـ السعودية 

، أي بدعدؿ ابلفاض بلغت نسبتو 2009خلاؿ عاـ  %0291مقارنة بدستوى  %0274ليصل إلى مستوى 
، وبشكل مقارب للودائع بالرياؿ، كما ابلفض أيضا متوسط سعر الفائدة على الودائع بالدولار خلاؿ 1922%

، ولم 2009عاـ  في 0274مقارنة بدعدؿ فائدة قدره  %0236نقطة أساس ليصل إلى  38بنحو  2010عاـ 
تتأثر أسعار الصرؼ وظل ربط سعر الصرؼ بتُ الرياؿ السعودي والدولار الأمريكي مستقرا في سوؽ النقد 

 الأجنبي.

                                                           
 .41، ص: 2011، الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، : أحداث التطورات الاقتصادية والأربعون السابعالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودي،  -1
 ابؼرجع نفسو. -2
 .52، ص:2017، الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، : أحداث التطورات الاقتصادية الثالث والخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -3
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 بـــــ. تطورات السياسة النقدية في الجزائر:

تطور الاقتصاد الكلي خلاؿ السنوات الأولى لأولفية ابعديدة بفائض في الادخار على الاستثمار، رغم  زبسي      
بسبب الصدمة ابػارجية ابغادة. وفي وقت سابنت فيو  2009ل خلاؿ سنة التآكل الواضح بؽذا الفائض ابؼسج  

رساء القدرة على مقاومة الصدمات صلابة الوضعية ابؼالية ابػارجية خلاؿ العقد الأوؿ لأولفية ابعديدة في إ
ى التًاكم ابؼستمر للاحتياطيات الربظية للصرؼ النابصة عن ذلك . وأد  2008و 2004ابػارجية، لاسيما بتُ 

 إلى بروز ابؼوجودات ابػارجية كمصدر رئيسي للتوسع النقدي في ابعزائر.
من ابؼوارد، أدى التًاكم ابؼتواصل في موارد بالتوازي مع ذلك وفي إطار التسيتَ الاقتصادي الكلي السليم للمزيد 

ت الأزمة ابؼالية العابؼية لسنة صندوؽ ضبط اإقيرادات إلى بزفيف توسع السيولة في الاقتصاد الوطتٍ، في حتُ أد  
إلى ابلفاض تاربىي لوتتَة التوسع النقدي، وحتى  2009وأزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو في سنة  2008

لت سنة ، وسج  2011و 2010ن جهة أخرى، ومرساة على استئناؼ التوسع النقدي في سنتي صها. متقل  
 في ظرؼ يتميز بتزايد معتبر للقروض للاقتصاد واستمرار تزايد نفقات ابؼيزانية ابعارية. توسعا نقدياً  2012

بعزائر في امتصاص في مثل ىذا الظرؼ، والذي يتميز بالتوسع النقدي واستمرار التضخم الداخلي، واصل بنك ا
، وذلك بواسطة إدارة مرنة ومنظمة للوسائل غتَ 2012فائض السيولة على مستوى السوؽ النقدية خلاؿ سنة 

ابؼباشرة للسياسة النقدية، وفي تناغم مع الأىداؼ الكمية الوسيطة للسياسة النقدية. كما استفاد ستَ ىذه 
، من تعزيز اإقطار 2010سياسة النقدية في أوت من سنة السياسة من طرؼ بنك ابعزائر، تبعا إقصلاح إطار ال

 .20091التنظيمي لسنة 

إلى تغيتَ جذري في إدارة  2016واستمراره في  2015ى الابلفاض في فائض السيولة ابؼصرفية في كما أد  
ابؼصرفية من السياسة النقدية. كانت تكمن إدارة السياسة النقدية منذ مدة طويلة في امتصاص فائض السيولة 

بكو استعماؿ أدوات  2016من شهر أوت  خلاؿ أدوات الامتصاص وتسهيلات الودائع، ثم ابذهت، إبتداءاً 
 .2لضخ السيولة لضماف إعادة بسويل النظاـ ابؼصرفي

 التطورات النقدية الرئيسية: .1
برليل  (05-03)رقم  . ويوضح ابؼلحق3بذروة في التضخم رغم تباطؤ وتتَة التوسع النقدي  2012بسيزت سنة 

 .*تطور الوضعية النقدية المجمعة بؿددات التباطؤ النقدي

                                                           
 .172 -171ص ص:  ذكره، سبق مرجع،  : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي بنك ابعزائر،  -1
 .89: ص ذكره، سبق مرجع  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -2
 .178، ص:  ذكره سبق مرجع،  : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي بنك ابعزائر،  -3
 (.2016-2000) الفترة خلال تطور الوضعية النقدية للاقتصاد الجزائري(: 05-03) رقم الملحق :إلى أنظر اإقطلاع من للمزيد -*
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 %19291فقط مقابل  %10292ػػػػػػػػ بػػػػ 2I، نلاحظ ارتفع المجمع النقدي (05-03)ومن خلاؿ ابؼلحق رقم 
، سنة الصدمة 2009للسبع سنوات الأختَة باستثناء  ، ما يوافق الوتتَة الأقل ارتفاعاً 2011بدوجب سنة 

 8. كما تراجعت وتتَة بمو العملة النقدية بػػػػػػ%3212ابػارجية ذات ابغجم الكبتَ، التي سجلت أدنى وتتَة تاربىيا 
مقابل  2012في  %14281نقاط مئوية بسبب تداعيات أزمة الديوف في منطقة اليورو، أي بمو بنسبة 

. مع ذلك، تواصل ابؼيل التصاعدي لنسبة 2012. ىذا، وقد تقلص ىذا المجمع في سنة 2011في  22253%
 في نّاية الفتًة. %2628لتصل إلى  2012سنة  خلاؿ 2Iالعملة النقدية إلى 

 %6029ابلفاضا في ابغصة النسبية للودائع ابؼصرفية إلى  2012 في نّاية 2Iنتيجة لذلك، يشتَ ىيكل  
، بينما سجلت حصة ودائع مركز الصكوؾ البريدية وابػزينة العمومية ارتفاعا 2011في نّاية  %6327مقابل 
. فيما بىص حصة التداوؿ النقدي، فقد ارتفعت بصفة طفيفة 2011في نّاية  %1024مقابل  %1223قدره 
شهريا للنقود الورقية ابؼعتبر . بالفعل، بقي صافي ابؼبالغ ابؼسحوبة 2011في نّاية  %2529مقابل  %2628بػػػػػػػػػػػػػػ 

ذاف بسيزا بتقلص في ىذا المجاؿ. بقي الطلب الل   2012، باستثناء شهري نوفمبر وديسمبر 2012خلاؿ سنة 
، وذلك بارتباط مع ظاىرة توسع 2011، بعد التوسع الكبتَ للنقود الورقية في 2012على النقد مستمرا في 

التصاعدي نسبيا لنسبة النقد الورقي إلى الودائع خارج ودائع قطاع المحروقات السوؽ ابؼوازية و الاكتناز. يؤكد ابؼيل 
 ىذا الابذاه.

، في حدوث 2016والذي استمر في  2015كما تسبب الابلفاض ابغاد في أسعار النفط، الذي بدأ في 
ي، الناجم عن ىذه . عكس التقلص ابؼعتبر للاحتياطي النقد1عجوزات كبتَة في الرصيد الابصالي بؼيزاف ابؼدفوعات

، كما كاف 2016في عاـ  %0279بنسبة  (I2)العجوزات النمو الضعيف أو شبو ابؼنعدـ في الكتلة النقدية 
 I2، أين كاف النمو الضعيف لػػػ 2015. لكن، وعلى خلاؼ سنة %0213نسبة  2015عليو ابغاؿ في عاـ 

يكمن مصدر الابلفاض في ودائع  2016، إلى الابلفاض ابغاد في ودائع قطاع المحروقات، ففي عاـ جزئياً  راجع
 .%226، بينما ارتفعت ودائع قطاع المحروقات بنسبة %322-القطاعات خارج المحروقات بنسبة 

 السوق النقدية والسيولة المصرفية: -2

، ببنك ابعزائر إلى 2002بأزمة سيولة، أدى ظهور فائض السيولة في بداية سنة  1990بسيزت سنوات  بينما    
، أدوات امتصاص فائض السيولة على مستوى السوؽ النقدية. بالفعل، أثناء 2002وضع، ابتداء من شهر أفريل 
ة للسياسة النقدية مع مضاعفة ع بنك ابعزائر إطار الأدوات غتَ ابؼباشر ، وس  1990النصف الثاني من السنوات 

                                                           
 .129: ص ذكره، سبق مرجع  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -1
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، بقيت إعادة 2001تدخلاتو على السوؽ النقدية وابؼتمثلة في عرض السيولة للمصارؼ. وإلى غاية نّاية سنة 
 التمويل لدى بنك ابعزائر أىم مصدر لتوفتَ السيولة للمصارؼ.

بؼالية إلى إعادة التمويل ، لم تلجأ ابؼصارؼ وابؼؤسسات ا2012وعلى عكس ذلك، ومنذ ىذا التاريخ وإلى غاية 
سنة الصدمة  2009لدى بنك ابعزائر، وذلك بسبب فائض السيولة ابؼتزايد في السوؽ النقدية. وحتى سنة 

زت بإستمرار فائض السيولة ابؽيكلي ابػارجية ذات ابغجم الكبتَ والنابصة عن الأزمة الاقتصادية العابؼية، فقد بسي  
 .1على مستوى السوؽ النقدية

، التي بسيزت بالفائض ابؽيكلي للسيولة ابؼصرفية، بلغت السيولة ابؼصرفية (2014-2001)لفتًة خلاؿ ا
 183226. ومنذ ذلك ابغتُ، تقلصت السيولة ابؼصرفية، لتبلغ 2014مليار دينار في نّاية ديسمبر  273029

 .20162مليار دينار في نّاية  82029ثم  2015مليار دينار في نّاية 

الظرؼ ابؼتميز بفائض السيولة في السوؽ النقدية منذ أكثر من عشرية، والذي بقي ىيكليا في  إلى أف  بذدر اإقشارة 
تقلصت السيولة ابؼصرفية. يظهر برليل سلوؾ العوامل ابؼستقلة للسيولة ابؼصرفية،  2014، ومنذ نّاية 2012سنة 

 : 3سنوية التاليةبفهم تطورىا وتوجهها بكو الابلفاض، حسب درجة الأبنية  التغتَات ال

 " تقلصت ابؼوجودات ابػارجية الصافية؛MEEمنتقلة من %1821الاحتياطيات ابؼعبر بالدينار" بػػػػ  ؛ ،
. في حتُ وبسبب العجز في 2016مليار دينار في  12596إلى  2015مليار دينار في  1537424

مليار دولار.   26203بدا يعادؿ  سالباً الرصيد اإقبصالي بؼيزاف ابؼدفوعات، كاف التغتَ في السيولة ابؼصرفية 
مليار دينار،  1052242بػػػػػػ  2012كما ارتفعت ابؼوجودات ابػارجية الصافية لبنك ابعزائر في عاـ 

 4؛2009السيولة ابؼصرفية بعد الصدمة ابػارجية لسنة  ناتج عن فائض ميزاف ابؼدفوعات، مغذياً 

 لدى بنك  )ابغساب ابعاري وصندوؽ ضبط اإقيرادات( بسبب التغتَ في قائم ودائع ابػزينة العمومية
مليار دينار، وىو ما بيثل مبلغ الاقتطاعات  131822ابعزائر، بلغت عمليات ضخ السيولة ابؼصرفية بػػػػ 

. كما يظهر تغتَ 5العجز في الرصيد اإقبصالي للخزينة العمومية من صندوؽ ضبط اإقيرادات لتمويل جزئياً 
مليار دينار بدوجب ودائع ابػزينة العمومية لدى بنك ابعزائر،  252205قدره  2012إبهابي في عاـ 

 ؛6وىو بيثل تعقيما للسيولة

                                                           
 .190: ص ذكره، سبق مرجع ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي  ابعزائر، بنك -1
 .134: ص ذكره، سبق مرجع  ،للجزائر والنقدي الاقتصادية التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -2
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  ؿ الودائع إلى نقد مليار دينار، نتيجة لتحو   38921تزايد تداوؿ النقد الورقي خارج بنك ابعزائر بدبلغ
 .1ورقي، وىو ما بيثل عاملا مستقلا لاقتطاع السيولة من النظاـ ابؼصرفي

مليار دينار. أماـ الابذاه  101127، بتقلص السيولة ابؼصرفية بػػػػػ )اقتطاع وضخ(ترجم تطور العوامل ابؼستقلة 
التنازلي لفائض السيولة ابؼصرفية، كوف ابؼبالغ ابؼتسببة في اقتطاع السيولة أصبحت تقوؼ ابؼبالغ ابؼسابنة في زيادتها، 

 :2قاـ بنك ابعزائر بػػػػػػ
  استًجاع السيولة، بعد قيامو بالتخفيض التدربهي لعتبات الامتصاص، وألغى تسعتَة وقف عمليات

عمليات تسهيل اإقيداع. بفا حفز ابؼصارؼ بطرح فوائضها من ابؼوارد لدى السوؽ النقدية ما بتُ 
 ابؼصارؼ؛

  ؛2016في  %8إلى  %12خفض معدؿ الاحتياطيات اإقجبارية من 
 325إلى  %4سندات ابػاصة والعمومية وخفض معدبؽا من إعادة تنشيط عمليات إعادة خصم ال% ،

 .2017مع الاستعداد ابؼباشر في عمليات السوؽ ابؼفتوحة في بداية سنة 

 تطور أسعار الصرف: .3

ة قد أبرز حد   (2012-2008)الوضع الدولي ابؼتميز بالأزمة ابؼالية العابؼية وأزمة الديوف السيادية خلاؿ  إف       
، وبعد الابلفاضات 3ابؼتزايدة لأسعار صرؼ العملات الصعبة الرئيسية، أي الدولار الأمريكي و اليوروالتقلبات 

مقابل الدولار، لايزاؿ  2015الكبتَة لقيم عدة عملات للاقتصاديات ابؼتقدمة وللبلداف الناشئة والنامية في عاـ 
حديث الساعة  البتًوؿوى ابؼتدني لأسعار تقلب أسعار الصرؼ بؼختلف العملات في سوؽ الصرؼ العابؼي وابؼست

 .4، لا سيما بعد الاعلاف عن انسحاب بريطانيا من الابراد الأوروبي2016في 
استمر بنك ابعزائر في تسيتَ سياسة نشطة بؼعدؿ الصرؼ "التعونً الوجو"، مع ىدؼ استقرار سعر الصرؼ الفعلي 

 ابغقيقي وفق تطور أساسيات الاقتصاد الوطتٍ.
السياؽ، اتساع فارؽ التضخم بتُ ابعزائر وشركائها التجاريتُ الرئيسيتُ وتراجع أسعار البتًوؿ، ترافقا مع في نفس 

تدىور ابؼستوى التوازني لسعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي للدينار، وابلفض سعر الصرؼ الابظي للدينار من جديد في 
 .2015جلة في مقابل الدولار واليورو، ولكن بوتتَة أضعف من تلك ابؼس 2016

دينار للدولار الواحد في  100246مقابل الدولار الأمريكي، انتقل متوسط سعر الصرؼ السنوي للدينار من 
في  %1928، مقابل ابلفاض نسبتو %822، أي ابلفاضا بنسبة 2016دينار في عاـ  109247إلى  2015
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مقابل اليورو بتُ  %8203ائري بنسبة . وفي وقت نفسو ومقابل اليورو، ابلفضت قيمة الدينار ابعز 2015عاـ 
دينار لأوورو  111244، مقابل 2016دينار لأوورو الواحد في  121218، لتبلغ 2016و 2015سنتي 

 .20151الواحد في 
في ظرؼ يتميز بإستمرار الاختلالات في ابغسابات ابػارجية والعامة وبالتطور غتَ ابؼواتي لبعض أساسيات 

فارؽ التضخم مع شركائنا التجاريتُ الرئيسيتُ وتراجع أسعار النفط، يعكس ابلفاض  الاقتصاد الوطتٍ، لا سيما
سعر صرؼ الدينار خاصة مقابل اليورو، إلى حد كبتَ، وتطور أسعار صرؼ عملتتُ التسديد الرئيسيتتُ للجزائر  

 .2والدولار مقابل بعض عملات البلداف الشريكة اليورو مقابل كل العملات تقريباً 

أثر كثتَا على الوضعية النقدية  2015في عاـ  الابلفاض ابغاد في أسعار النفطعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف 
تقلص ابؼعتبر للاحتياطي النقدي، الناجم أدى إلى  حيث تداعيات أزمة منطقة اليورو،بللاقتصاد ابعزائري مقارنة 

،  2016% في عاـ 0279( بنسبة I2النقدية )عن ىذه العجوزات النمو الضعيف أو شبو ابؼنعدـ في الكتلة 
؛ MEEتقلصت ابؼوجودات ابػارجية الصافية؛ "%. كما 0213نسبة  2015كما كاف عليو ابغاؿ في عاـ 

 12596إلى  2015مليار دينار في  1537424%، منتقلة من 1821بالدينار" بػػػػ  عنها الاحتياطيات ابؼعبر
دىور ابؼستوى التوازني لسعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي للدينار، وابلفض . باإقضافة إلى  ت2016مليار دينار في 

مقابل الدولار واليورو، ولكن بوتتَة أضعف من تلك ابؼسجلة  2016سعر الصرؼ الابظي للدينار من جديد في 
 .2015في 

 .المطلب الثاني: تداعيات أزمة الديون السيادية على الاقتصاد الحقيقي السعودي والجزائري

بشة إقرار واسع بأف أزمة ابؼالية في منطقة اليورو أثرت في اإققتصاد ابغقيقي وسببت ركودا إذ لم يكوف كسادا      
على مستوى اإققتصاد العابؼي ككل، فالتأثتَ لم يكن بؿصورا في القطاع ابؼالي فقط بل أصاب اإققتصاد ابغقيقي 

ديوف السيادية الأوروبية على ابؼالية العامة، البطالة أيضا، ومن خلاؿ ىذا ابؼطلب سنحاوؿ توضيح أثر أزمة ال
 والتضخم، التجارة ابػارجية وميزاف ابؼدفوعات للإقتصاد السعودي وابعزائري.

 أثر أزمة الديون السيادية على المالية العامة في السعودية والجزائر. أولا:

السياسية التي شهدىا عدد من دوؿ ابؼنطقة كاف لارتفاع أسعار النفط والغاز في الأسواؽ العابؼية والتحولات 
. فقد ساىم تصاعد أسعار النفط 2011عاـ  الية العامة في الدوؿ العربية خلاؿعلى أوضاع ابؼ بارزاً  االعربية أثرً 

وما ترتب عنو من زيادة في اإقيرادات ابؼالية في الدوؿ العربية النفطية، في زيادة اإقنفاؽ العاـ في  2011خلاؿ عاـ 

                                                           
 . 64نفس ابؼرجع السابق، ص:  -1
 .54 :ص ،2018ابعزائر،  ، والنقدي للجزائر: التطورات الاقتصادية 2017التقرير السنوي  ابعزائر، بنك -2

 



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
258 

 

معظم ىذه الدوؿ من خلاؿ زيادة الأجور والرواتب والتحويلات الاجتماعية وأشكاؿ اإقنفاؽ ابعاري الأخرى، 
ضافة إلى زيادة الاستثمار ابغكومي، ومن ناحية أخرى، بعأت الدوؿ العربية النفطية التي تربطها علاقات بذارية إ

لية توسعية لتعزيز الطلب المحلي ودفع عجلة النمو واقتصادية وثيقة مع الابراد الأوروبي إلى إتباع سياسات ما
الاقتصادي في ضوء تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، وما ترتب عنها من تراجع في الطلب ابػارجي 

 .1على صادرات ىذه الدوؿ من السلع وابػدمات
رو على اإقيرادات ونفقات وابؼوازنة العامة وفي ضوء ىذه التطورات، بيكن أف نوضح أثر الأزمة ابؼالية في منطقة اليو 

 لكل من ابؼملكة العربية السعودية وابعزائر .
 :السعودية في ظل الأزمة المملكة العربية تطورات المالية العامة فيأ. 
تتًكز اإقيرادات العامة للسعودية بشكل عاـ في مصدر شبو واحد وىو اإقيرادات النفطية، وىذا يعد مشكلة    

بالأساس ذلك أف أسعار النفط مرتبطة بالنمو والاستقرار في الأسواؽ العابؼية، وبالتالي تكوف اإقيرادات العامة 
ا على توازف ميزانية في السعودية، العابؼية تشكل خطرً مرتبطة باإقيرادات النفطية، فأي ابلفاض في أسعار النفط 

فمع تعرض الاقتصاديات ابؼتقدمة لأزمتتُ ماليتتُ متتاليتتُ وىي الأزمة ابؼالية العابؼية وأزمة الديوف السيادية 
تراجعت معدلات النمو بالاقتصاديات ابؼتقدمة وخاصة دوؿ منطقة اليورو تبعتها تراجع معدلات النمو للدوؿ 

 النفطية، بفا يؤثر بشكل مباشر على ابؼوازنة العامة للسعودية. كما ىو موضح في ابعدوؿ ابؼوالي. 2عربيةال

 .(2017-2000العامة في السعودية خلال الفترة ) الميزانية(: فائض أو عجز 11-3الجدول رقم )
 مليار ريال سعودي الوحدة:                                                                                                          

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 1101 64228 67327 56423 39223 293 213 22822 25821 الإيرادات العامة
 52021 46622 39323 34625 28522 257 23325 25521 23523 النفقات العامة
 580,9 176,6 280,4 217,8 107,1 36 20,5 -  26,9 - 22,8 عجز أو فائض

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 69125 51924 61529 1044237 115624 124724 111728 74126 50928 الإيرادات العامة
 930 83025 97821 1109290 976 87323 82627 65329 59624 النفقات العامة
 238 - 311,1 - 362,2 - 65,53 - 180,4 374,1 291,1 87,7 86,6 - عجز أو فائض

 على:من إعداد الباحث، بإلاعتماد  المصدر:
 .39، ص:2005، الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الواحدالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .27، ص: 2010اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ، التقرير السنوي السادس والأربعون: أحداث التطورات الاقتصاديةمؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .26، ص: 2014اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ، : أحداث التطورات الاقتصادية الخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .29ص:  ،2017 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، : أحداث التطورات الاقتصاديةالثالث والخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .25، ص: 2018 واإقحصاء، الرياض،اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية ، : أحداث التطورات الاقتصادية الرابع والخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
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بعد  2009، نلاحظ ابلفاض اإقيرادات العامة للمملكة العربية السعودية عاـ (11-3)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
من النمو الاستثنائي في اإقيرادات النفطية بفضل العوامل ابػارجية، حيث ابلفضت  2003ستة سنوات أي منذ 

، 2008مليار ريال في عاـ  1101مقابل  2009مليار ريال في عاـ  50928أي ما يعادؿ  %53269بنسبة 
للمملكة إثر  %5528ويعود ىذا التًاجع الكبتَ بشكل أساسي إلى الابلفاض ابغاد في اإقيرادات النفطية بنسبة 

مة ابؼالية في منطقة اليورو بمت تراجع الكبتَ في أسعار النفط من جراء الأزمة ابؼالية العابؼية، ومع بداية تفاقم أز 
، ويعود ىذا التحسن بشكل 2011و 2010في عامي  %50272و %45246اإقيرادات العامة بنسبة 

 رئيسي إلى زيادة اإقيرادات النفطية للمملكة بعد ارتفاع أسعار النفط ابػاـ. كما سجلت اإقيرادات العامة إبلفاضاً 
، 2014مليار ريال عاـ  1044237مقابل  2015ريال في عاـ مليار  61529أي ما يعادؿ   %41202بنسبة 

 ويعود ىذا الابلفاض إلى، %15266مليار ريال أي بنسبة  51924قدرة بػػػػ  2016عاـ  وسجلت إبلفاضاً 
دولار للبرميل مقارنة بنحو  40296ليبلغ  %1728ابلفاض متوسط سعر برميل النفط العربي ابػفيف بنسبة 

 .2015دولار للبرميل في عاـ  49285

ما قيمتو   %11287بنسبة  2015في عاـ  أما بخصوص النفقات العامة للمملكة، فقد سجلت إبلفاضاً 
بنسبة  2016، كما سجلت ابلفاض عاـ 2014مليار ريال في عاـ  1109290مقابل  مليار ريال 97821
مليار ريال، ويعود ىذا اإقبلفاض إلى تراجع الكبتَ في الايرادات النفطية بنسبة  83025ما قيمتو  15209%

جراء ابلفاض أسعار النفط في الأسواؽ العابؼية ، ولم تسجل النفقات العامة ىذا  2015في عاـ  5121%
السياسات ابؼالية  ، حيث انتهجت ابؼملكة العربية السعودية2002سنة أي منذ عاـ  13الابلفاض بؼدة 

ألف وحدة سكنية وبناء مستشفيات جديدة، ودفع علاوة وزيادة ابغد  500التوسعية، حيث قامت بإنشاء 
 .1الأدنى لأجور القطاع العاـ

مليار ريال أي ما نسبتو  8626بلغ بكو  وبالنسبة للميزانية العامة للمملكة العربية السعودية، فقد سجلت عجزاً 
 %3225مليار ريال أو ما نسبتو  58029مقارنة بفائض بلغ  2009من الناتج المحلي اإقبصالي في عاـ  621%

، ويعود ىذا العجز بعد ستة سنوات من الفوائض ابؼالية للميزانية العامة 2008من الناتج المحلي اإقبصالي في عاـ 
 فاع أسعار النفط ابػاـ، كما سجلت ابؼيزانية العامة عجزاً نتيجة للطفرة ابؼالية ابؼتأتية من الايرادات البتًولية إثر إرت

مقارنة بالعجز الذي بلغ حوالي   %45227مليار ريال أي ما نسبتو  36222بلغ حوالي  2015في عاـ 
مليار ريال،  31121بلغ حوالي  2016في عاـ  ، وسجلت ابؼيزانية العامة عجزاً 2014مليار ريال في عاـ  65253

 .2015في عاـ  %5121ز إلى إبلفاض اإقيرادات النفطية بنسبة ويعزى ىذا العج
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على ضوء ما سبق، ومن خلاؿ استعراضنا للميزانية العامة للمملكة العربية السعودية، وفي ظل تفاقم أزمة الديوف 
، بقد أف ابؼيزانية العامة للمملكة حققت فوائض مالية 2011و 2010السيادية في منطقة اليورو خاصة عامي 

 ابؼوازنة نتيجة زيادة في اإقيرادات النفطية بعد ارتفاع أسعار النفط ابػاـ، ومن ىنا نستنتج أف ابؼيزانية العامة في
للمملكة العربية السعودية لم تتأثر بتداعيات أزمة منطقة اليورو، وأما في السنوات التي سجلت فيها ابؼيزانية العامة 

يعود ىذا العجز الكبتَ بشكل أساسي إلى الابلفاض ابغاد في ، 2015و 2009خاصة في عامي  للمملكة عجزاً 
اإقيرادات النفطية للمملكة إثر تراجع الكبتَ في أسعار النفط خاـ. ومن ىنا نستنتج أف ابؼيزانية العامة للمملكة 

 تتأثر بتقلبات أسعار النفط ابػاـ بالأسواؽ العابؼية. 

 الية العامة في الجزائر في ظل الأزمة:تطورات المبــــ. 

، عرفت النفقات العمومية زيادة حادة لكنها مقرونة بإرتفاع إيرادات ابؼيزانية 2008وحتى  2000خلاؿ سنوات  
بشكل بهعل قابلية استمرار ابؼالية العامة مضمونة، كما يشهد على ذلك تشكيل قدر كبتَ من ابؼوارد في صندوؽ 

 وخاصة الفتًة، ىذه خلاؿ العمومية النفقات في القوية الزيادة فإف الظرؼ،  ىذا في ،(FRR)ضبط اإقيرادات 
 بالنفقات مقارنة نسبتها انتقلت التي التجهيز نفقات في القوية الزيادة عن بقمت ، 2008 إلى  2005 بتُ

  . 20081  سنة في % 89 إلى 2001 سنة في % 65,4 من ابعارية 
 في اإقبصالية ابؼيزانية أرصدة كانت التجهيز، ميزانية لنفقات النسبي الاستقرار من وبالرغم 2009 منذ ابؼقابل، في

 إيرادات ابلفاض عن والناجم 2009 سنة شهدتو الذي الكبتَ العجز بعد. متفاوتة جد بأحجاـ لكن عجز حالة
 إلا 2011 و 2010 سنتي عجز بيثل لم ابغادة، ابػارجية بالصدمة ابؼرتبط %( (-41بنسبة البتًولية الضريبة
في  جديد من 2012عاـ  في ةابؼيزاني العجز زداد. إالتوالي على الداخلي الناتج إبصالي من % 0,4 و % 0,6

 اإقبصالية للنفقات الكبتَ الارتفاع بسبب وذلك، %428ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو بنسبة 
 حدة تقل لا التي الارتفاعات بعد ،% 27,2بنسبة ابعارية للنفقات الكبتَ الارتفاع وخاصة % 22,5ما نسبتو

  .2على التوالي %4529و %31بنسبة  2011عاـ  في سجلت التي
 112,9 مقابل 2012 في للبرميل دولار 111  مرتفع مستوى عند المحروقات أسعار استقرار من وبالرغم بالتالي
 نفقات وأنّا خاصة الأختَتتُ، للسنتتُ النفقات العمومية في ابؼتتالية ابغادة الارتفاعات أدت ، 2011 في دولار

وابؼيل  2006 منذ المحروقات صادرات بغجم التنازلي ابؼيل الاعتبار بعتُ أخذاً  .ابؼيزانية في معتبر عجز إلى التسيتَ،
 من بوضوح ذلك يظهر القصتَ، كما ابؼدى على كاىتماـ ابؼيزانية استمرار قابلية تبرز ابعارية، للنفقات التصاعدي

 من خلاؿ ابعدوؿ ابؼوالي.  العامة ابؼالية وضعية برليل
                                                           

 .95مرجع سبق ذكره، ص: ،: التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2012لسنة التقرير السنوي  بنك ابعزائر، -1
 .ابؼرجع نفسو -2
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 .(2017-2000(: فائض أو عجز الموازنة العامة في الجزائر خلال الفترة )12-3الجدول رقم )
 مليار دينار  الوحدة:                                                                                                          

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 519025 368728 363928 308226 222927 196626 160322 150525 157821 الإيرادات العامة
 4191 310825 2453 2052 189128 176622 155026 1321 117821 النفقات العامة
 999,5 579,3 1186,8 1030,6 337,9 200,4 52,6 184,5 400 عجز أو فائض

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 618228 511021 510321 573824 595725 641123 579021 439229 3676 الإيرادات العامة
 738923 729725 765623 699527 602421 716929 585326 446629 426423 النفقات العامة
 1206,5- 2187,4- 2553,2- 1257,3- 66,6 - 758,6- 63,5- 74- 588,3- عجز أو فائض

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على: المصدر:
 Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005, p: 71.    - 

 .113 :ص ،2009ابعزائر، سبتمبر  ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2008التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .108 :ص ،2013ابعزائر،  ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .108 :ص ،2018جويلية  ، ابعزائر، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -

، حيث قدرت حوالي 2012ابؼيزانية العامة في عاـ نلاحظ إرتفاع إيرادات ، (12-3)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
أي ما  %10بنسبة  ، أي سجلت إرتفاعاً 2011مليار دينار في عاـ  579021مليار دينار مقابل  641123

، 2011مليار دينار في عاـ  139722أي ما يعادؿ  %3128مليار دينار مقابل ارتفاع بنسبة  62122يعادؿ 
بنسبة        2009في منطقة اليورو، وبعد الابلفاض الكبتَ الذي سجلتو في عاـ  ىذا في ظل تفاقم أزمة ابؼالية

مليار دينار، إثر تراجع أسعار النفط ابػاـ والغاز الطبيعي من جراء الأزمة  151425أي ما يعادؿ  %(2922-)
 573824دينار مقابل  مليار 510321مبلغ  2015ابؼالية العابؼية. كما بلغت اإقيرادات ابؼيزانية العامة في عاـ 

، نتج عن ىذا %1121مليار دينار أي ما نسبتو  63523، أي بإبلفاض قدره 2014مليار دينار في عاـ 
مليار دينار  101429الابلفاض في إبصالي اإقيرادات العامة عن الابلفاض الكبتَ في إيرادات المحروقات بدبلغ قدره 

 .%(30-)أي ما نسبتو 
لأوؿ مرة منذ  2013في عاـ  ابؼيزانية العامة ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، فقد سجلت إبلفاضاً أما بالنسبة للنفقات 

أي بإبلفاض  2012في عاـ   مليار دينار 716929مليار دينار مقابل  602421، حيث بلغت 2000عاـ 
في على التوالي  %2224% و31، جاء ىذا الابلفاض بعد الارتفاعات التي شهدتها بنسبة %1529يساوي 
وكانت ىذه الارتفاعات نتيجة ارتفاع أسعار النفط والغاز الطبيعي في الأسواؽ العابؼية . 2012و 2011

والتحولات السياسية التي شهدتها عدد من دوؿ ابؼنطقة العربية، حيث اتبعت ابعزائر سياسة مالية توسعية لتعزيز 
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الديوف السيادية الأوروبية، وما ترتب عنها من الطلب المحلي ودفع عجلة النمو الاقتصادي في ضوء تفاقم أزمة 
 .1تراجع في طلب ابػارجي على صادرات

 2015في عاـ  %103بنسبة  ، فقد سجلت عجزاً (12-3)رقم أما ابؼيزانية العامة الكلية ومن خلاؿ ابعدوؿ 
مليار دينار في عاـ  125723مليار دينار مقابل مبلغ  255322. بلغ حوالي 2009منذ  والأكثر ارتفاعاً 

، ابؼرتبطة باإقبلفاض في %1121. نتج ىذا العجز عن اإقبلفاض في إيرادات ابؼيزانية العامة بنسبة 2014
في الأسواؽ العابؼية،  %47إثر تراجع متوسط سعر البتًوؿ بنسبة  %30اإقيرادات ابعبائية للمحروقات بنسبة 

 .%924وعن الارتفاع في نفقات ابؼيزانية العامة بنسبة 
(، 2017-2009على ضوء ما سبق، نلاحظ أف ابؼيزانية العامة الكلية للجزائر سجلت عجزاً خلاؿ الفتًة )

 في ردولا  112,9 مقابل 2012 للبرميل في دولار 111  مرتفع مستوى عند النفط أسعار استقرار منوبالرغم 
التحولات السياسية التي شهدتها عدد من بتداعيات  تأثرت ، ومن ىنا نستنتج أف ابؼيزانية العامة للجزائر 2011

نتيجة السياسة ابؼالية  النفقات العمومية في ابؼتتاليةو  ابغادة الارتفاعاتوما نتج عنها من دوؿ ابؼنطقة العربية، 
تفاقم أزمة الديوف السيادية الأوروبية، وما ترتب عنها من تراجع بتداعيات  ابؼيزانية ، وكذلك تأثرتالتوسعية ابؼتبعة

 .بسبب السياسة التقشف ابؼتبعة من قبل دوؿ منطقة اليورو في طلب ابػارجي على صادراتها

 ثانيا: تداعيات أزمة الديون السيادية على التضخم والبطالة في السعودية والجزائر.

والتي تتأثر بالتطورات ابؼالية والاقتصادية في العالم  من الدوؿ العربية ابؼصدر للنفط ابػاـ،تعتبر السعودية وابعزائر   
خاصة من ناحية صادراتها النفطية، باإقضافة إلى الأسعار العابؼية للنفط، سوؼ نتطرؽ في ىذا العنصر إلى أثر أزمة 

 السعودية وابعزائر.الديوف السيادية في منطقة اليورو على التضخم والبطالة في كل من 

 معدلات التضخم والبطالة في المملكة العربية السعودية ومدى تأثرىا بالأزمة:أ. 
ابؼملكة العربية السعودية. من  في بطالةوال التضخم على الديوف السيادية في منطقة اليورو أزمة أثر توضيح سنحاوؿ
 خلاؿ:

 تحليل تطور معدلات التضخم في المملكة: .1
التضخم بأنو الارتفاع ابؼستمر في ابؼستوى العاـ لأوسعار ويعد ظاىرة مواكبة للنمو الاقتصادي في كثتَ من يعرؼ 

الأحياف. ولا بزتلف العوامل الرئيسية ابؼسببة للتضخم من اقتصاد لآخر إلا أف العوامل الأخرى ابؼسببة للتضخم 
انفتاحو على العالم ابػارجي وابؼمارسات التجارية  تتفاوت لأسباب تتعلق بطبيعة الاقتصاد وتنوع قاعدتو ودرجة

 السائدة فيو وغتَىا، إضافة إلى عوامل موبظية قد بزتلف من اقتصاد لآخر.

                                                           
 .113: ص ،مرجع سبق ذكره ،المالية التطورات: 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -1
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في ابؼملكة مع إشتداد الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو  )ابؼتوسط ابؼتحرؾ(سجل متوسط معدؿ التضخم السنوي 
القياسية لتكاليف ابؼعيشة خلاؿ السنة ابؼنتهية بنهاية شهر ديسمبر  منطقة اليورو مقاسا بالتغتَ السنوي لأورقاـ

خلاؿ ابػمسة أعواـ السابقة أي خلاؿ  %523مقارنة بدتوسط تضخم بلغ  %5ارتفاعا بلغت نسبتو  2011
 كما ىو موضح في ابعدوؿ ابؼوالي.  .1(2010-2006)الفتًة 

 السعودية خلال الفترة  المملكة العربية معدلات التضخم فيتطور (: 13-03الجدول رقم )      
 الوحدة: نسبة مئوية )%(                                  (2000-2017)

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 929 421 222 027 023 026 022 121- 121- معدل التضخم 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 528 325 222 227 325 229 520 523 521 معدل التضخم

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على: المصدر:
 .28: ص ،2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي، ، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .20: ص ،2012أبوظبي،  ، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .25: ص ،2009أبوظبي،  ، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .306ص:  ،2018أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

في  ، نلاحظ أف معدلات التضخم منخفضة جداً (13-3ابعدوؿ رقم ) و (8-3)من خلاؿ الشكل رقم 
في مؤشر أسعار  كبتَاً   ، كما سجلت ارتفاعاً 2005ابؼملكة العربية السعودية خلاؿ الفتًة زمنية طويلة حتى 

، ويعزى ارتفاع معدؿ 2007في عاـ  %421مقارنة بإرتفاع نسبتو  2008في عاـ   %929ابؼستهلك بنسبة 
، وقد سجل %1421، وأسعار ابؼواد الغذائية بنسبة %1725ة رئيسية إلى ارتفاع اإقبهارات بنسبة التضخم بصف

، %1421، بسبب إبلفاض تضخم اإقبهار إلى نسبة %521بنسبة  2009في عاـ  معدؿ التضخم ابلفاضاً 
حتى عاـ  %5سبة ، كما استقر في حدود ن2%423، وابؼواد ابؼتنوعة الأخرى بنسبة %2وابؼواد الغذائية بنسبة 

 .%325إلى  %222في حدود  (2016-2012)خلاؿ الفتًة  ، وبعدىا  سجلت ابلفاضاً  2011

من خلاؿ ما سبق، نلاحظ أف ابؼملكة العربية السعودية أثبتت قدرة فائقة في إبقاء معدلات التضخم منخفضة 
في معدلات  شهدت فيها ارتفاعاً أما الفتًة التي ، 2005إلى عاـ  2000الدراسة خاصة من عاـ  خلاؿ الفتًة

، حيث شهدت ىذه الفتًة أزمتتُ متتاليتتُ وىي الأزمة ابؼالية العابؼية 2011إلى عاـ  2008التضخم من عاـ 
وأزمة الديوف في منطقة اليورو، وتقلبات في أسعار النفط في الأسواؽ العابؼية، باإقضافة التحولات السياسية التي 

قة العربية، بفا أدى ذلك إلى اتباع سياسية مالية توسعية في السعودية وبعض الدوؿ شهدتها عدة دوؿ في ابؼنط
 العربية. 

                                                           
1
 .4اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، الرياض، ص:، 2011تقرير التضخم للربع الرابع  مؤسسة النقد العربي السعودي، - 
، لخليج العربيالأزمات المالية العالمية وأثرىا على الدول النامية دراسة تحليلية لأثر أزمة الرىن العقاري على اقتصاديات دول مجلس التعاون لدول اصباغ رفيقة،  -2

 .481، ص:  2013/2014تلمساف، ابعزائر،  بالقايددية بزصص: برليل اقتصادي، جامعة أبو بكر أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ اإققتصا
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 السعودية خلال الفترة  المملكة العربية معدلات التضخم في (:08-03رقم ) الشكل             
(2000-2016)        

 
 .(13-3)الجدول رقم :  من إعداد الباحث، بإلاعتماد على المصدر:      

 تطور معدلات البطالة في المملكة العربية السعودية : .2

إقرتفاع معدلات بمو  ، وذلك نتيجةفي ابؼملكة برزت مشكلة البطالة منذ بداية التسعينات من القرف ابؼاضي
السكاف وتزايد أعداد الداخلتُ لسوؽ العمل، إضافة إلى استمرار تدفق العمالة الوافدة. وقد كانت معدلات 

لبطالة في البداية معقولة نسبيا، إلا أنّا سرعاف ما تفاقمت وازداد القلق بشأنّا على مستوى المجتمع وابغكومة، ا
نتيجة ارتفاع معدلاتها إلى مستويات غتَ متوقعة، وصعوبة توطتُ الوظائف واستيعابهم من جهة، ولعدـ قدرة 

من جهة أخرى، من ىنا برز ابػلل واضحا في الاقتصاد على خلق فرص عمل جديدة في بعض الفتًات الزمنية 
عدـ التوازف بتُ العرض من القوى العاملة الوطنية والطلب عليها، وىذا بدوره أدى إلى زيادة أعداد ابؼتعطلتُ عن 

عاـ  %821العمل، ومن ثم استمرار ارتفاع معدؿ البطالة للسعوديتُ خلاؿ ثلاث عشرة سنة؛ حيث ارتفع من 
 .(14-03رقم ). كما ىو موضح في ابعدوؿ 20121عاـ  %1222إلى بكو  2000

من   %7221ارتفاع  معدؿ البطالة في ابؼملكة العربية السعودية إلى  (،14-03ابعدوؿ رقم ) تشتَ البيانات في
 تصل بؽذا ابؼعدؿ، بعدما سجلت ابلفاضاً  2000، لأوؿ مرة منذ عاـ 2011إبصالي القوى العاملة خلاؿ عاـ 

 ، كما سجلت معدلات البطالة استقراراً 2007في عاـ  %6263مقابل نسبة  %5274سبة بن 2008في عاـ 
، وبلغت نسبة السعوديتُ العاطليتُ عن (2016-2012)خلاؿ الفتًة  %527إلى  %525في حدود نسبة 

في عاـ  %1125مقارنة بنسبة  2016من إبصالي القوى العاملة السعودية في عاـ  %1223العمل حوالي 
من إبصالي قوى العمل للذكور السعوديتُ، بينما  %529سجل معدؿ البطالة السعوديتُ الذكور بنسبة ، و 2015

من إبصالي القوة العمل النسائية  %3425بلغت نسبة السعوديات اإقناث العاطلات  عن العمل حوالي 
                                                           

، ابعمعية ابعغرافية معدلاتها وتباينها الجغرافي وخصائصها الديموغرافية والاجتماعية والاقتصادية ، البطالة في المملكة العربية السعودية: تطوررشود بن بؿمد ابػريف -1
 . 17السعودية، جامعة ابؼلك سعود الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص: 
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من إبصالي القوى العاملة غتَ السعودية في  %025السعودية. أما نسبة العاطلتُ غتَ السعوديتُ فقد بلغت نسبة 
 .1وىذا ليس مستغربا كوف العمالة الوافدة تأتي بناء على عقود عمل مسبقة ابؼملكة العربية السعودية.

 (.2017-2000(: معدلات البطالة في المملكة العربية السعودية خلال الفترة )14-03الجدول رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 5274 6263 6225 5203 4209 4261 5227 4262 4257 معدل البطالة 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 528 526 526 527 526 525 7221 6243 6226 معدل البطالة

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على: المصدر:
 .364، ص:2005الاقتصادية والاحصاء، رياض، الادارة العامة لأوبحاث ، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الواحدالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .11، ص: 2013أبريل  21مركز ابعزيرة للدراسات، قطر، نمط النمو الاقتصادي في دول مجلس التعاون الخليجي، حسن العالي،  -
 .48: ص ،2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي، ، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،   -
 .39ص:  ،2017 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،، : أحداث التطورات الاقتصاديةالثالث والخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .306ص:  ،2018أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

كما يلاحظ أف ىناؾ اختلافا كبتَا بتُ الذكور واإقناث السعوديتُ، إذ بلغ معدؿ البطالة بعملة قوة العمل 
في عاـ  %1224، ثم بدأ الارتفاع التدربهي منذ ذلك ابغتُ ليصل إلى 2000في عاـ  %821السعودية 

، وىو أعلى مستوى سجل من خلاؿ ابؼسوحات القوى العاملة في ظل الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو. وفي 2011
. ومن اللافت %724وكذلك للذكور إلى بكو  %3324عاـ نفسو ارتفع معدؿ التعطل للإناث السعوديات إلى 

 %1625كتها في سوؽ العمل التي لا تتجاوز للنظر ارتفاع معدلات التعطل للنساء على الرغم من ابلفاض مشار 
 ، وبناء عليو، تبرز خطورة ىذه ابؼعدلات وأبنية ابغد منها.2006في عاـ 

كما أظهر تقرير اقتصادي الصادر عن شركة جدوى للاستثمار، ارتفاع معدؿ البطالة بتُ السعوديتُ في الربع 
غم ارتفاع معدؿ مشاركة القوى العاملة السعودية إلى أعلى مستوى لو في أربع سنوات، ر  2016الثالث من عاـ 

 مدفوعا بإرتفاع نسبة ابؼشاركة لكلا ابعنستُ. %42في الربع نفسو، إلى مستوى قياسي يصل إلى 
حتى سبتمبر سجلت ارتفاعا صافيا في القوى العاملة السعودية  2016وأضاؼ التقرير، أف الفتًة من بداية عاـ 

 45.6التي بلغ عددىا  2015فاض قياسي في صافي القوى العاملة ابؼضافة عاـ ألف، مقارنة بإبل 9222بنحو 
ألف، كما جاء مصحوبا بتًاجع غتَ اعتيادي في صافي أعداد السعوديتُ في سن العمل خارج القوى العاملة الذي 

 .20162مليوف في الربع الثالث من  729إلى  2015مليوف في  824ألفا من  482بلغ 

                                                           
1
 .18، ص: مرجع سبق ذكره، رشود بن بؿمد ابػريف - 

2
متاح على ابؼوقع الالكتًوني التالي:                                     ،01/02/2019، تاريخ الاطلاع:  ارتفاع معدل البطالة بين السعوديين ،صحيفة الوئاـ الالكتًونية - 

 /https://alweeam.com.sa/438398 السعودي-بتُ-البطالة-معدؿ-ارتفاع-/تقرير
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، نلاحظ أف أعلى مستوى سجل في معدؿ البطالة من إبصالي القوى العاملة في ابؼملكة العربية على ضوء ما سبق
، نتيجة لأوزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو ابلفضت التدفقات 2011في عاـ  %7221السعودية ما نسبتو 

 ابلفاض معدلات النمو، الاستثمارات الأجنبية وابلفاض الطلب العابؼي الصادرات في ابؼملكة بفا ساعم في
وبالتالي ابلفاض معدلات خلق فرص عمل جديدة وفقداف للوظائف، بفا ساىم أيضا في تصاعد معدلات 

ويتضح بفا سبق أف أعداد ابؼتعطلتُ السعوديتُ لا يزاؿ كبتَا، على رغم من ابعهود الكبتَة ابؼبذولة التي البطالة. 
، وابغد من البطالة مثل سياسة اإقحلاؿ ابؼتبعة منذ فتًة طويلة وكذلك تقوـ بها الدولة من أجل الوظائف وتوطينها

 برنامج حافز.

 معدلات التضخم والبطالة في الجزائر ومدى تأثرىا بالأزمة الديون السيادية: بـــ.

من  يعتبر التضخم والبطالة من أىم ابؼشكلات الاقتصادية القدبية ابؼعاصرة والتي شغلت الاقتصاديتُ لفتًة طويلة
الزمن بسبب أثاره السلبية بشكل عاـ، ويؤدي عدـ التحكم في معدلات التضخم إلى تشويو ابؼؤشرات الاقتصادية 
الأخرى ابؼعتمدة إقبزاذ القرارات الاقتصادية. وقد ارتفعت معدلات التضخم في ابعزائر خلاؿ السنوات الأختَ 

ة في منطقة اليورو، وىذا ما يقودنا إلى التساؤؿ عن أثر أزمة خاصة مع بروز الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية وخاص
 الديوف السيادية في منطقة اليورو  على معدلات التضخم والبطالة في ابعزائر.

 تحليل تطور معدلات التضخم في الجزائر في ظل إفرازات الأزمة المالية الأوروبية:  .1

عرفت معدلات التضخم في ابعزائر تذبذبا خلاؿ السنوات الأختَة بؿققة أعلى مستوياتها نتيجة الأسباب السابقة، 
إضافة إلى تداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية التي سابنت بقسط مباشر أو غتَ مباشر في ذلك، وابعدوؿ 

 (.2017 -2000التضخم خلاؿ الفتًة )ابؼوالي يبتُ تطور معدلات 

 .2017إلى سنة  2000: تطور معدلات التضخم في الجزائر من سنة (15-3الجدول رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 4286 3253 2253 1264 3256 2258 1241 4222 0233 معدل التضخم

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 5259 6240 4278 2292 3226 8289 4252 3291 5234 معدل التضخم

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
 30، العدد 1، حوليات جامعة ابعزائر تحديات السياسة النقدية بإستهداف التضخم في الجزائر ومدى تأثره بالمتغيرات الخارجية والزمة العالميةوليد بشيشي وبؾلخ سليم،  -
 .53ابعزء الثاني، ابعزائر، بدوف سنة نشر ، ص:  –
 .108 :ص ،2018جويلية  ، ابعزائر، والنقدي للجزائر : التطورات الاقتصادية2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
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إلى  2006، نلاحظ ارتفاع في معدلات التضخم بداية من سنة دناهوالشكل أ (15-3)ابعدوؿ رقم من خلاؿ 
كأقصى قيمة لو سنة   %5234، حيث بلغ معدؿ التضخم 2008مع تراجع طفيف سنة  2009غاية سنة 

، ويرجع ىذا الارتفاع في معدلات التضخم لعدة أسباب أبنها اعتماد سياسة نقدية توسعية تعتمد على 2009
سنة  %628التخطيط البرامج اإقبمائية الداعمة للنمو، ارتفاع أسعار ابؼواد الأولية، الزراعية والغذائية ابؼستورد 

، 2010إلى غاية  %62منتجات غذائية طازجة، إضافة إلى التوسع في الكتلة النقدية  %1423منها  2009
خلاؿ سنوات على التوالي  %72إلى  %63إلى  %57263إلى  %52257وارتفاع فائض السيولة النقدية من 

إلى  %56268والناتج عن ارتفاع السيولة في السوؽ البنكية من  2009، 2008، 2007، 2006
خلاؿ نفس السنوات، ىذا من جهة، ومن جهة أخرى ساىم ارتفاع  %6829إلى  %7124إلى  74248%

معدؿ التضخم ابؼستورد في الو ـ أ والدوؿ الغربية الناتج عن ظهور اضطرابات وتطورات خطتَة في الأسواؽ ابؼالية 
اتساع فارؽ التضخم بتُ  بسبب الآثار السلبية لأوزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية في 2007الدولية منذ منتصف 

 .2009و 2008نقطة بتُ سنتي  321نقطة إلى  122ابعزائر والدوؿ الغربية حيث اتسع من 

 .(2017-2000) خلال الفترة  الجزائر معدلات التضخم في (:09-03رقم ) الشكل

 
 .(15-3الجدول رقم ):  من إعداد الباحث، بإلاعتماد على المصدر:      

نتيجة  %8289بػػػػػػػػ  2012وبلغ رقم قياسي سنة  2012و 2011التضخم بؾددا خلاؿ سنتي وارتفع معدؿ 
إلى حسب ما ورد على لساف وزير ابؼالية إلى عدـ التوازف بتُ العرض والطلب، رفع أجور العماؿ ورواتب العاملتُ 

دج إلى 15000وزيادة الأجر الوطتٍ ابؼضموف من  2008في كل القطاعات وبأثر رجعي من سنة 
بؼضاربة وارتفاع الأسعار الداخلية دج، خلل في تنظيم السوؽ نتيجة لارتفاع ىامش ربح الوسطاء بسبب ا18000

التي لا تعكس التًاجع في الأسعار ابػاصة بابؼنتجات الأساسية ابؼستوردة بل تطور في الابذاه ابؼعاكس، ارتفاع 
أسعار ابؼنتجات وابؼواد الغذائية في الأسواؽ ابؼالية الدولية نتيجة لأوزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو خاصة 

التي بلغ فيها معدؿ التضخم ىي السنة الثانية التي يعمل  2012ت الطازجة. ومن ابؼلاحظ أف سنة بعض ابؼنتجا
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بها في إطار سياسة استهداؼ التضخم إلا أف النتائج كانت عكسية وىو ما تم اإقشارة إليو، أف استهداؼ 
طبيق غتَ الكامل بؽذه التضخم في الدوؿ النامية قد يؤدي إلى نتائج عكسية وضياع ابؼستهدؼ في حالة الت

 .2012السياسة وىذا ما حدث سنة 
، بعد ما شهد ذروة التضخم 2013بإستمرار مسار بزفيض التضخم والذي بدأ في فيفري  2014بسيزت سنة 

؛ %3226مقابل نسبة  %2292استقر عند معدؿ  2014. إذ إف معدؿ التضخم السنوي لسنة 2012سنة 
أقل من ابؽدؼ ابؼسطر  2014هم ىنا ىو أف ىذا ابؼعدؿ ابؼسجل لسنة وابؼ %0234أي بإبلفاض طفيف قدره 

 .%4من قبل بؾلس النقد والقرض والذي قدر بػػػػػػػػػػػػ
في ظل ثبات نسبي جيد لأسعار الاستتَاد  2014وبالتالي تبقى درجة الاستقرار النقدي ذات قيمة معتبرة في سنة 

متص بنك ابعزائر بطريقة فعلية زيادة السيولة في السوؽ النقدية بفا وفي إطار ابغفاظ على الاستقرار النقدي فقد ا
)استعادة السيولة وتسهيل أسهم في التحكم في ظاىرة التضخم عبر توظيف وسائل السياسة النقدية ابؼلائمة 

إصلاحا ىاما في  2014ساعة والاحتياطات اإقجبارية(، وفي الأختَ سجلت سنة  24تسليم الودائع في ظرؼ 
 .1ومة ابغيطة وذلك في إطار تقوية جانب الاستقرار ابؼاليمنظ

، تسارع متوسط الوتتَة (2014-2013)بعد سنتتُ متتاليتتُ من التًاجع ابؼعتبر للمعدؿ التضخم خلاؿ 
 %624، ليبلغ 2016واستمر ىذا التسارع في عاـ  %4278بنسبة  2015السنوية للتضخم بإرتفاع في عاـ 

 فيما بىص ابؼؤشر الوطتٍ.
وبفا سبق بيكن القوؿ أف معدؿ التضخم تأثر بصفة غتَ مباشرة بإفرازات الأزمة ابؼالية العابؼية و أزمة الديوف 
السيادية  الأوروبية نتيجة ارتفاع أسعار ابؼواد الأولية، الغذائية والزراعية، والصناعية والنصف مصنعة ابؼستوردة وما 

بالتضخم ابؼستورد. كما بيكن القوؿ أف تطور معدلات التضخم في ابعزائر مر بدرحلتتُ نتج عنو ما يعرؼ 
 :2أساسيتتُ
  وكاف السبب الرئيسي في ارتفاع معدلات التضخم ىو  :2009إلى  2006المرحلة الأولى امتدت من

عار ابؼنتجات الغذائية التضخم ابؼستورد الناتج عن الآثار السلبية غتَ مباشرة لأوزمة ابؼالية العابؼية على أس
لاسيما ابغبوب وابؼنتجات ابغليب، إضافة إلى التضخم الداخلي الناتج عن ارتفاع تكاليف اإقنتاج ابؼتعلقة 

 أساسا بالأجور والرواتب.
  والتي بلغت فيها معدلات التضخم رقما قياسيا في  :2013إلى  2010المرحلة الثانية الممتدة من

اع معدلات التضخم خلاؿ ىذه الفتًة لأسباب داخلية مرتبطة بتنظيم ويرجع أسباب ارتف 2012عاـ 
الأسواؽ وعدـ استجابتها للتًاجعات ابػاصة بأسعار ابؼواد الغذائية الأساسية في الأسواؽ ابؼالية الدولية، 

                                                           
، العدد 1، حوليات جامعة ابعزائر التضخم في الجزائر ومدى تأثره بالمتغيرات الخارجية والزمة العالمية تحديات السياسة النقدية بإستهداف وليد بشيشي وبؾلخ سليم، -1

 .53-52ابعزء الثاني، ابعزائر، بدوف سنة نشر ، ص ص:  – 30
 .53، ص: نفس ابؼرجع السابق -2
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في إضافة إلى الأسباب ابػارجية الناتج عن الآثار السلبية مباشر أو غتَ مباشر  لأوزمة الديوف السيادية 
 منطقة اليورو.

 العابؼية والاقتصادية ابؼالية الأزمة بروز مع خاصة الأختَ السنوات خلاؿ ابعزائر في التضخم معدلات ارتفعت وقد
 في التضخم معدلات ارتفاع أسباب عن التساؤؿ إلى يقودنا ما وىذا اليورو، منطقة أزمة الديوف في في وخاصة
 .ابعزائر

 في ظل الأزمة الجزائر في التضخم معدلات ارتفاع أسباب : 

 على ابؼفروضة القيود بسبب ذلك السوؽ، اقتصاد مرحلة خلاؿ مكبوتة ابعزائر في التضخم معدلات كانت
 عرفتو الذي التحوؿ ومع لكن للمواطنتُ، الشرائية القدرة على حفاظا إدارية بطريقة بردد كانت التي الأسعار
 التي للتطورات بزضع التضخم معدلات أصبحت الأسعار، وبررير السوؽ اقتصاد دخوبؽا خلاؿ من ابعزائر
 من بؾموعة إلى الأختَ السنوات خلاؿ ابعزائر في التضخم معدلات ارتفاع ويرجع الوطتٍ، الاقتصاد يعرفها

 : 1في ابؼتمثلة الأسباب

 تطوير في ىاما جزءا ابؼستورد التضخم بوتل العابؼي التضخم ظهور عودة مع :ابؼستورد التضخم 
 ابؼنتجات استتَاد تكاليف ارتفاع نتيجة الداخلي ابؼستوى على الاستهلاؾ عند الأسعار مؤشرات
 و العقاري الرىن أزمة بروز مع ابؼستورد التضخم تأثتَات ازدادت وقد اإقنتاج، ومستلزمات الغذائية

 .وأوروبا الأمريكية ابؼتحدة الولايات من كل في ارتفاعو في سابنت التي  السيادية الديوف أزمة

 رجعي وبأثر ارتفاعها مع خاصة والرواتب الأجور كتلة في أساسا وابؼتمثلة اإقنتاج تكاليف ارتفاع 
 سنة في دج15000 إلى دج12000 من ابؼضموف الأدنى الأجر رفع وكذا ،2008 سنة من بداية

 .2012 سنة دج18000 وإلى 2010

 بموىا بلغ حيث 2001 منذ كبتَا ارتفاعا ابعزائر في النقدية الكتلة عرفت: النقدية الكتلة ارتفاع 
 سنة% 1029 ،2011 سنة% 1929 ،2007 سنة% 24221 ،2001 سنة% 2223
 إلى% 63 من بموىا انتقل التي السيولة حجم ارتفاع في فسابنت ،2012 سنة% 1029 ،2011
 .ىيكلية سيولة بذلك فأصبحت ،2012 سنة% 6925 إلى 2010 سنة% 6921

 خصصت التي التنموية ابؼخططات من بؾموعة اعتماد خلاؿ من العاـ اإقنفاؽ في التوسع إلى إضافة 
 .التضخم معدلا ارتفاع إلى يؤدي اإقنفاؽ فارتفاع. ضخمة مالية مبالغ بؽا

                                                           
1
 .49: ص ،مرجع سبق ذكره وليد بشيشي وبؾلخ سليم، - 



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
270 

 

 :في ظل الأزمة الجزائر في البطالة معدلات تطور .2

تغتَت معدلات البطالة في ابعزائر وفقا لعدة ظروؼ تتعلق بالاقتصاد الوطتٍ من جهة والسياسات التي إتبعتها    
ابغكومات من جهة أخرى، وشهدت ابعزائر بطالة ىيكلية واسعة النطاؽ في مرحلة ما بعد الاستقلاؿ، وذلك 

الريفي بكو ابؼدف تفاقمت مشكلة البطالة بشكل  نظرا لأف اليد العاملة أف ذاؾ كانت غتَ مؤىلة، ومع بداية النزوح 
 كبتَ، وقد أثر ذلك بؼدة طويلة على سوؽ العمل.

وبهدؼ معابعة الأوضاع ابؼستجدة على الاقتصاد ابعزائري، شهدت الدولة التحوؿ من النظاـ الاقتصادي ابؼوجو 
ح العماؿ، وىو ما زاد بكو الاقتصاد السوؽ، حيث باشرت عملية ابػوصصة وحل العديد من مؤسسات وتسري

 اختلاؿ سوؽ العمل ودفع بدعدلات البطالة بكو الارتفاع بوتتَة متسارعة ليصل إلى مستويات غتَ مسبوقة.
وتعتبر إختلالات سوؽ العمل في ابعزائر ذات ارتباط وثيق بابؽيكل الاقتصادي، وىو أغلب ما توصلت إليو 

ك ترتبط معدلات البطالة في ابعزائر بالعديد من ابؼتغتَات الدراسات ابغديثة حوؿ سوؽ العمل بابعزائر، وكذل
الاقتصادية والعوامل الدبيوغرافية، في حتُ أف معدلات البطالة يظهر أثرىا في ابؼتغتَات الاقتصادية والتي تعكس 

ابعدوؿ و . 1ابؼتغتَات الاجتماعية كالفقر وانتشار ظواىر اجتماعية سلبية ضعف الأداء والنمو الاقتصادي، وأيضاً 
 التالي يوضح تطور معدلات البطالة في ابعزائر.

 (.2017-2000(: تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة )16-03الجدول رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 1123 1224 1223 1523 1727 23272 25251 2723 28289 معدل البطالة

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 1127 1025 1122 925 928 11 10 10 1022 معدل البطالة

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
، 2016الوادي، ابعزائر، السنة السابعة  –، بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية، العدد السابع، جامعة الشهيد بضو بػضر دراسة تحليلية لتطور البطالة في الجزائرموسى جديدي،  -

 .170ص:
 .21 :ص ،2017ابعزائر، ، الاقتصادية والنقدي للجزائر: التطورات 2016التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .14 :ص ،2018جويلية  ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -

من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه تظهر معدلات البطالة في ابعزائر غتَ مستقرة، وذلك تباعا لعدة مراحل اقتصادية 
 -2001)وتعرؼ ىذه ابؼرحلة على أنّا مرحلة اإقنعاش الاقتصادي  ،2000 عاـ مرت بها ابعزائر منذوسياسية 
، حيث تدخلت الدولة من أجل التخفيف من الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية ابؼتًدية النابذة عن (2010

إيرادات ابعزائر، الشيء اإقصلاحات الاقتصادية، وبغسن ابغظ إرتفعت أسعار البتًوؿ وىو ما إنعكس بإرتفاع 
الذي مكن ابغكومة من تسطتَ برنامج اإقنعاش اإققتصادي، والعديد من البرامج الأخرى مثل برنامج التنمية 

                                                           
الوادي، ابعزائر، السنة السابعة  –، بؾلة الدراسات ابؼالية والمحاسبية، العدد السابع، جامعة الشهيد بضو بػضر تحليلية لتطور البطالة في الجزائردراسة موسى جديدي،  -1

 .170، ص:2016
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والشكل التالي يبتُ تطور معدلات  الفلاحية والريفية، وبسويل بـتلف برامج الدعم وخاصة تلك ابؼوجهة للشباب. 
 البطالة في ابعزائر.

 .(2017-2000) خلال الفترة  الجزائر في البطالةمعدلات  (:10-3رقم ) الشكل

 
 .(16-3الجدول رقم ):  من إعداد الباحث، بإلاعتماد على المصدر:

نلاحظ أف البرامج ابؼتبعة     (، 10-03(، والشكل التوضيحي رقم )16-03من خلاؿ معطيات ابعدوؿ رقم )
إلى تقليص حجم البطالة، فقد كاف عدد البطالتُ سنة  كاف بؽا  أثر جد إبهابي على سوؽ العمل، بفا أدى

ليصبح معدؿ  2003بطاؿ سنة  2078270ليصل إلى  %2723مليوف بطاؿ بنسبة  223حوالي  2001
حوؿ  2003وذلك حسب التحقيق الذي أجراه الديواف الوطتٍ للإحصائيات في سبتمبر  %2327البطالة 

وكاف ىذا التًاجع بسبب الزيادة ابؽامة في فرص التشغيل ، 2004سنة  %17265الشغل والبطالة، ثم إلى 
. وخلاؿ ىذه ابؼرحلة 1منصب مؤقت 230000منصب شغل جديد منها  720000بإستحداث حوالي 

بقحت ابعهود ابؼبذولة من طرؼ ابغكومة والسعي ابعاد من أجل برستُ الأوضاع الاقتصادية الاجتماعية، وىو ما 
 .2014سنة  %925إلى  2000سنة  %28289رضى بؼعدلات البطالة من يعكسو التًاجع ابؼستمر وابؼ

من القوى العاملة  %1127لم يسجل النمو الطفيف خارج المحروقات بتحسن في نسبة البطالة، التي ارتفت إلى 
. وبابؼثل، ارتفعت نسبة 2016في عاـ  %1025مليوف عاطل عن العمل، مقابل نسبة  1244أي ما يعادؿ 

 %2627مقابل نسبة  2017في عاـ  %2823إلى  سنة( 24-16)البطالة عند الشباب الذين يتًاوح عمرىم 
 .20162في عاـ 

الذكور أكثر من اإقناث، حيث أف حصة  حسب ابعنستُ، بقد أف معدؿ البطالة لدى البطالةأما فيما بىص 
وىي نسبة شهدت  %32231بنسبة تقدر بػػػػػػػػػػػػػػ  2010أعلى مستوياتها سنة اإقناث من البطالة كانت في 

                                                           
 .173مرجع سبق ذكره، ص:  موسى جديدي، -1
 .14، مرجع سبق ذكره، ص: للجزائر: التطورات الاقتصادية والنقدي 2017التقرير السنوي بنك ابعزائر،  -2
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، 2014سنة  %29224لتصبح  %17220حوالي  2001ارتفاعا حيث كانت حصة اإقناث من البطالة سنة 
حيث بقي عدد متقاربا. وبدقابل الزيادة في نسبة البطالة  في حالة البطالةوىذه الزيادة لم تؤثر كثتَا في أعداد النساء 

 %70276لتصبح  2001سنة  %82271للإناث فإنو بتأكيد تتًاجع حصة الذكور من البطالة حيث كانت 
، وعلى عكس اإقناث فإف التًاجع الذي عرفتو حصة الذكور من البطالة تبعو ابلفاض عدد البطالتُ 2014سنة 

 .1بطاؿ 859000إلى  2014بطاؿ لينخفض ىذا العدد سنة  1934910 اليبحو  2011حيث قدر سنة 
من خلاؿ ما سبق تبتُ أف أسباب ارتفاع معدلات البطالة في ابعزائر، تعددت منها داخلية وأخرى خارجية ومنها 

 اقتصادية وأخرى اجتماعية ابؼتمثلة في ما يلي: 

  تقوـ على أسس اجتماعية لا اقتصادية، والتًاجع فشل السياسة التشغيلية في ظل النظاـ الاشتًاكي التي
 زاد من عبئ ىذه السياسات على كاىل الدولة؛ 1984الذي شهدتو أسعار البتًوؿ ابتداء من 

  التحوؿ إلى اقتصاد السوؽ وبررير اقتصاد الوطتٍ، حيث تم حل العديد من ابؼؤسسات وتسريح العماؿ
لى ارتفاع قياسي في معدلات البطالة في عقد ، ىو ما أدى إخلاؿ مرحلة اإقصلاحات ابؽيكلية

 . التسعينات وبداية عقد الأوؿ من الألفية ابعديدة 
  ارتفاع معدؿ النمو السكاني في ابعزائر مع ثبات لفرص العمل، إضافة إلى ارتفاع ابؼستوى التعليمي لقوة

 العمل من دوف أف يرافقها زيادة في فرص العمل؛
  أزمة منطقة اليورو، وبالتالي بؿدودية ما بىصص إقبهاد فرص عمل والاستثمار سبب بتأثر ابؼوازنة العامة

في مشاريع إنتاجية حقيقية قادرة على استيعاب الأعداد ابؼتزايدة من ابػرجتُ ابعدد والباحثتُ عن العمل، 
 .2ىذا أدى إلى تزايد العرض مقابل شح الطلب على العمل

و على مؤشرات الأداء الداخلي للجزائر وخاصة البطالة كاف بطريقة غتَ من ىنا يتضح أف تأثتَ أزمة منطقة اليور 
مباشرة، ذلك أف الأزمة أدت إلى تراجع النمو في دوؿ منطقة اليورو والاقتصاديات ابؼتقدمة بشكل عاـ، وكذلك 

تُ أف معدلات ترتبط معدلات البطالة في ابعزائر بالعديد من ابؼتغتَات الاقتصادية والعوامل الدبيوغرافية، في ح
ابؼتغتَات  البطالة يظهر أثرىا في ابؼتغتَات الاقتصادية والتي تعكس ضعف الأداء والنمو الاقتصادي، وأيضاً 

 الاجتماعية كالفقر وانتشار ظواىر اجتماعية سلبية، وىذا بدوره أثر على السوؽ العمل في ابعزائري.

 

 

 
                                                           

 .176موسى جديدي، مرجع سبق ذكره، ص:   -1
 .205:  ليندة رزقي، مرجع سبق ذكره، ص -2
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 وميزان المدفوعات في السعودية والجزائر. التجارة الخارجيةأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على ثالثا: 

منطقة اليورو على ابؼؤشرات الداخلية للدوؿ العربية النفطية خاصة لكل من   الديوف السيادية في لم تؤثر أزمة   
 ابػارجيةالتجارة بل أيضا كاف تأثتَىا واضحا على بعض مؤشرات الأداء ابػارجي بؽا وىي  ،السعودية وابعزائر فقط

 .وميزاف ابؼدفوعات
 :وميزان المدفوعات السعودي التجارة الخارجيةتأثير أزمة الديون السيادية على أ. 
لقد كاف لأزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو أثر كبتَ على بمو التجارة العابؼية وعلى أوضاع موازين مدفوعات   

 بـتلف الدوؿ ابؼتقدمة، وحتى النامية منها بدا فيها ابؼملكة العربية السعودية، وىذا ما سنتطرؽ إليو.
 لأزمة:    التجارة الخارجية للمملكة العربية السعودية في ظل ا .1

للارتباط  في ابؼكونات الاقتصادية للمملكة، نظراً  مهماً  تلعب التجارة ابػارجية في ابؼملكة العربية السعودية دوراً 
الشديد بؽذا الاقتصاد مع العالم ابػارجي، وأف ابؼملكة تعتبر من أىم مصادر الطاقة للدوؿ ابؼتقدمة والصناعية من 

على الواردات من السلع  كبتَاً   خلاؿ صادرات النفطية الكبتَة لتلك الدوؿ، إضافة إلى أنّا تعتمد اعتماداً 
 لمحدودية تنوع منتجاتها.  ، نظراً وابػدمات من ابػارج وخاصة دوؿ منطقة اليورو

يسجل ابؼيزاف التجاري للمملكة العربية النفطية فوائض مالية كبتَة كل سنة، فالنفط سلعة إستًاتيجية بسثل نسبة  
كبتَة من صادراتها، ما بظح بتسجيل فوائض مالية للمملكة، لكن ابلفاض أسعار النفط في الأسواؽ العابؼية يؤدي 

 وائض، كما ىو موضح في ابعدوؿ التالي:إلى تراجع ىذه الف

 (.2017-2000الميزان التجاري للمملكة العربية السعودية خلال الفترة ) (:17-03الجدول رقم )  
 مليون دولارالوحدة:                                                                                                                             

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيــــــــــــــــــــــان
 313248026 2332174.1 2112023.5 1802571.7 1252665.3 932243.5 722561.0 68.064.0 772584.0 الصادرات
 1012453.6 822542.4 632829.1 542552.8 412050.4 332867.8 322334.0 312223.0 302238.0 الورادات

 212,027.0 150,631.7 147,194.4 126,018.9 84,614.9 59,375.7 40,227 36,841 47,346 الميزان التجاري
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــان
 2212072.0 1822304.5 2032550.1 3422432.5 3752872.8 3882400.5 3642735.0 2512142.7 1922307.2 الصادرات
 1192328.0 135288921 1742675.5 1732833.6 1682155.2 1552592.8 1202023.0 972431.1 872077.6 الورادات

 101,744.0 46,415.4 28,874.6 168,598.9 207,717.6 232,807.7 244,712 153,711.5 105,229.6 الميزان التجاري
 الباحث، باإقعتماد على :من إعداد المصدر: 

 .14: ص ،2005أبوظبي،  ،: التجارة الخارجية للدول العربية2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .357 ، ص:2009أبوظبي،، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .423 ، ص:2012أبوظبي، ، 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .381 ، ص:2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،، 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .384 ص:، 2018، أبوظبي، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
274 

 

نلاحظ أف إبصالي صادرات ابؼملكة السلعية  (،11-03)والشكل رقم   (17-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )   
مليوف دولار في عاـ   313248026مليوف دولار مقابل  1922307.2حوالي  2009بلغت خلاؿ عاـ 

، كما بلغت إبصالي الصادرات السلعية %3827بنسبة  2001لأوؿ مرة منذ عاـ  ، مسجلة ابلفاضاً 2008
، 2010مليوف دولار في عاـ  2512142.7مليوف دولار مقابل  3642735.0حوالي  2011خلاؿ عاـ 

في ظل تفاقم أزمة الديوف في منطقة اليورو، ويعزى ىذا الارتفاع بشكل  %4522نسبتو  مسجلة بذلك ارتفاعاً 
وذلك بإرتفاع أسعار النفط حيث ارتفع متوسط الأسعار النفط ابػاـ  رئيسي إلى ارتفاع إبصالي الصادرات النفطية،

دولار للبرميل في  95218إلى  2010دولار للبرميل في عاـ  78296أي من  %2025العربي ابػفيف بنسبة 
مليوف دولار مقابل  2032550.1حوالي  2015، كما بلغت صادرات ابؼملكة السلعية في عاـ  2011عاـ 

مقارنة بإبلفاض نسبتو  %4026نسبتو  ، مسجلة بذلك ابلفاضاً 2014مليوف دولار في عاـ  3422432.5
. ويعزى ىذا الابلفاض بشكل رئيسي إلى ابلفاض قيمة 2016في عاـ  %1024و  2014في عاـ  829%

في من إبصالي الصادرات السلعية، إثر تراجع متوسط أسعار النفط  %85الصادرات النفطية والتي بسثل نسبة 
دولار للبرميل  38285حوالي  2015الأسواؽ العابؼية، حيث ابلفض متوسط سعر النفط العربي ابػفيف لعاـ 

. بالرغم من ارتفاع متوسط إنتاج ابؼملكة من النفط ابػاـ 2014دولار للبرميل خلاؿ عاـ  97218مقابل حوالي 
 .20151في عاـ  مليوف برميل 10219إلى  2014في عاـ  مليوف برميل يومياً  9271من 

-03)والشكل رقم   (17-03ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم )أما بالنسبة إلى إبصالي الواردات السلعية للمملكة، 
مليوف دولار مقابل  872077.6حوالي  2009، نلاحظ أف إبصالي الواردات السلعية بلغت خلاؿ عاـ (11

،  %1421ولأوؿ مرة خلاؿ فتًة الدراسة بنسبة  ، مسجلة ابلفاضاً 2008مليوف دولار في عاـ  1012453.6
لتبلغ حوالي   %2222بنسبة  2016لعاـ  تراجعاً  )سيف(كما سجلت إبصالي قيمة الواردات السلعية 

ويعود ىذا اإقبلفاض إلى . 2015مليوف دولار في عاـ  1742675.5مليوف دولار مقابل  135288921
جراء ابلفاض أسعار النفط ابػاـ في الأسواؽ  2015في عاـ  %5121تراجع الكبتَ في الايرادات النفطية بنسبة 

 العابؼية.
 
 
 
 
 

                                                           
 .92-91، مرجع سبق ذكره، ص ص: : أحدث التطورات الاقتصاديةالتقرير السنوي الثاني وابػمسوفمؤسسة النقد العربي السعودية،  -1
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خلال الفترة تطور رصيد الميزان التجاري للمملكة العربية السعودية  (:11-3رقم ) الشكل      
(2000-2017.) 

 
 .(17-3الجدول رقم ):  من إعداد الباحث، بإلاعتماد على المصدر:

، نلاحظ أف ابؼيزاف التجاري للمملكة العربية  (17-03)وابعدوؿ رقم  (11-03)ومن خلاؿ الشكل رقم  
 2009خلاؿ عاـ  ، كما سجل ابؼيزاف التجاري تراجعاً (2017-2000)السعودية سجل فوائض خلاؿ الفتًة 

مليوف دولار في عاـ  2122027.0مليوف دولار مقابل  1052229.6أي ما يعادؿ حوالي  %5023بنسبة 
أي ما يعادؿ حوالي  %82287بنسبة  2015عاـ  كبتَاً   ا شهد ابؼيزاف التجاري ابلفاضاً ، كم2008

ويعزى ىذا الابلفاض بشكل . 2014مليوف دولار في عاـ  1682598.9مليوف دولار مقابل  282874.6
النفط ابػاـ رئيسي إلى ابلفاض قيمة الصادرات النفطية من إبصالي الصادرات السلعية، إثر تراجع متوسط أسعار 

دولار للبرميل  38285حوالي  2015في الأسواؽ العابؼية، حيث ابلفض متوسط سعر النفط العربي ابػفيف لعاـ 
 .2014دولار للبرميل خلاؿ عاـ  97218مقابل حوالي 

 وعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف ىناؾ ارتباط كبتَ بتُ فائض ابؼيزاف التجاري للمملكة العربية السعودية بعائدات
مقارنة  %5023بنسبة  2009في عاـ  الصادرات النفطية، إذ سجل فائض ابؼيزاف التجاري للمملكة إبلفاضاً 

دولار  6124ليبلغ  %3522، وذلك راجع إلى ابلفاض متوسط أسعار النفط العربي ابػفيف بنسبة 2008بعاـ 
إذ  النفط العربي ابػفيف ارتفاعاً ، بعدىا سجلت أسعار 2008دولار للبرميل في عاـ  9428للبرميل مقارنة بنحو

في ظل تفاقم  2012دولار للبرميل في عاـ  في  110228دولار للبرميل و 10728إلى  2011وصلت في عاـ 
أزمة ابؼالية في منطقة اليورو، صاحبها تسجيل فوائض كبتَة للميزاف التجاري للمملكة العربية السعودية. ومن ىنا 

 لمملكة تتأثر بتقلبات أسعار النفط ابػاـ في الأسواؽ العابؼية.نستنتج أف التجارة ابػارجية ل
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 أثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على ميزان المدفوعات السعودي: .2

شهدت دوؿ العربية ابؼصدر للنفط وخاصة السعودية مستويات مرتفعة من الفائض التجاري وفوائض ميزاف    
النفطية العابؼية، وبعد حقبتتُ زمنيتتُ من تذبذب العوائد النفطية حدثت في ابؼدفوعات مدعومة بقوة السوؽ 

، حيث ارتفع 2008ابؼنطقة طفرة اقتصادية بأكثر من عوائد الصادرات النفطية ابؼتوقعة وذلك حتى أواخر عاـ 
 ابغساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات ابػاص بالدوؿ العربية النفطية والسعودية .

عربية السعودية مستويات مرتفعة من فوائض التجارة وميزاف ابؼدفوعات وذلك على خلفية قوة حققت ابؼملكة ال
، حيث حقق ميزاف ابؼدفوعات 2008إلى عاـ  2003الطلب في سوؽ النفط العابؼية خلاؿ الفتًة من عاـ 

المحلي اإقبصالي من الناتج  %28مليار دولار أمريكي، وما بيثل نسبة  13225ابؼملكة أعلى فائض بلغت قيمتو 
من الناتج المحلي  %2423مليار دولار أمريكي بنسبة  9325، حيث كاف 2007مقارنة بعاـ  2008في عاـ 

اإقبصالي، ويعزى ذلك بصفة رئيسية إلى ارتفاع عوائد الصادرات النفطية وغتَ النفطية، وابلفض فائض ميزاف 
من الناتج المحلي اإقبصالي بسبب  %525ما نسبتو  مليار دولار أمريكي  2025ملكة ليصل إلى مابؼدفوعات لل

 .1في السوؽ العابؼية ابػاـ الأزمة ابؼالية الاقتصادية العابؼية وتراجع أسعار النفط

           الفترة خلال السعودية العربية للمملكة المدفوعات ميزان رصيد تطور :(18-3الجدول رقم )
 دولارمليون الوحدة:                     (.2000-2017)

ــــ ــــ ــالبيــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــانــــ ـــــ  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــ
 1322322.2 932329.4 932329.3 892990.4 512925.9 282047.0 112873.1 92353.3 142317.0 رصيد الحساب الجاري
 137,024.9 79,838.7 81,753.0 68,925.0 4,671.9 2,009.0 3,015.0 1,986.3- 2,584.5 رصيد ميزان المدفوعات

ـــان ــــ ــــ ــــ  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيــــ
 152229 362882.5- 722268.6- 582362.1 1202602.7 1512000.9 1582459 6627510 202954.6 رصيد الحساب الجاري
 39,374.0- 80,622- 115,935.5- 6,628.5 69,150.7 112,554.0 95,954.9 35,028.3 32,555.8- رصيد ميزان المدفوعات

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
-22: ص ص ،2004أبوظبي،  ،العام الخارجي ونظم الصرفموازين المدفوعات والدين  :2003 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -

23. 
 .361-360 :ص ، ص2009أبوظبي،  ،، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .427-426 :ص ، ص2012أبوظبي، ، 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .385-384 :ص ، ص2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،، 2016لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
                .388-387  :ص  ص، 2018، أبوظبي، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

خلاؿ  عجزاً ، نلاحظ أف ميزاف ابؼدفوعات للمملكة العربية السعودية سجل  (18-3)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
أي  2008مليوف دولار في عاـ 1372024.9مليوف دولار مقابل فائض بػػػػػ  322555.8بحوالي  2009عاـ 

بحوالي  2015في عاـ  قياسياً  ، كما شهد ميزاف ابؼدفوعات للمملكة عجزاً %76224بنسبة  سجل عجزاً 
، ويعود ىذا العجز إلى 2014مليوف دولار في عاـ  62628.5مليوف دولار مقابل فائض بػػػػػػػػ  1152935.5

                                                           
 .505ص: ، مرجع سبق ذكرهصباغ رفيقة،  -1
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مليوف دولار  722268.6بحوالي  1998ولأوؿ مرة منذ عاـ  كبتَاً   ابغساب ابعاري للمملكة الذي سجل عجزاً 
إلى الناتج المحلي  . وبلغت نسبة العجز2014مليوف دولار في عاـ  582362.1مقارنة بفائض بلغ حوالي 

. ويعزى ىذا العجز في ابغساب ابعاري إلى عجز ميزاف السلع وابػدمات البالغ حوالي %823اإقبصالي 
 402691أي ما يعادؿ حوالي  %5مليوف دولار، وارتفاع عجز  صافي التحويلات ابعارية بنسبة  312577.5

ىذا العجز بشكل رئيسي إلى ابلفاض قيمة  ويعودمليوف دولار.  3827339مليوف دولار مقابل عجز بحوالي 
من إبصالي الصادرات السلعية، إثر تراجع متوسط أسعار النفط ابػاـ في  %85الصادرات النفطية والتي بسثل نسبة 

    السوؽ العابؼية.

لعربية وعلى ضوء ما سبق، وفي ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، شهد ميزاف ابؼدفوعات للمملكة ا
مقابل   2011مليوف دولار خلاؿ عاـ 9529549أي ما يعادؿ حوالي  %17329بنسبة  السعودية فائضاً 

، ويعود ىذا الفائض إلى ارتفاع متوسط أسعار النفط ابػاـ العربي 2010مليوف دولار في عاـ  3520283
ر للبرميل في عاـ دولا 95218إلى  2010دولار للبرميل في عاـ  78296أي من  %2025ابػفيف بنسبة 

. وىنا نستنتج، أف النفط من أىم صادرات ابؼملكة من السلع وأىم البنود ابؼؤثرة على ميزاف ابؼدفوعات 2011
ابؼملكة العربية السعودية، لذا فأي تغتَ في أسعار النفط وكميات اإقنتاج يؤثر على وضع ابغساب ابعاري و رصيد 

 ميزاف ابؼدفوعات ابؼملكة.

 الجزائري:وميزان المدفوعات  التجارة الخارجيةر أزمة الديون السيادية على تأثيبــــ. 

تطورات كبتَة نتيجة أزمة الديوف السيادية في منطقة  وميزاف ابؼدفوعات شهدت معاملات ابغساب ابعاري   
في تلك  ب أسعار الدولار مقابل اليورو من بتُ العوامل وابؼسببات الرئيسيةذبذاليورو، وقد شكل النفط وت

لى جانب التزايد إلك ذو  ،خاصة وأف النسبة الكبتَة من الصادرات ابعزائرية تتشكل من المحروقات التطورات،
 .بيو الكبتَ لفاتورة الواردات من الابراد الاور 

 :تطورات التجارة الخارجية للجزائر في ظل أزمة الديون السيادية .1
من جهة،  التي تقوـ )بالبيع بالدولار( ،قطاع المحروقات على الصادراتيعاني ابؼيزاف التجاري ابعزائري من سيطرة 

ومن عبئ ارتفاع قيمة الواردات التي يعتبر ارتفاع اسعار اليورو )الشراء باليورو( أحد بؿددات قيمتها من جهة 
  ي عرؼ تراجعاً والذ ،يتوقف الفائض أو العجز في ابؼوازين ابعارية بدرجة أولى على ابؼيزاف التجاريكما أخرى ،  

ا الصدد بكاوؿ برليل مدى تأثتَ التجارة ابػارجية ابعزائرية بابؼتغتَات النابصة عن ذوفي ى ،2009 في عاـ كبتَاً 
 .في منطقة اليوروأزمة الديوف السيادية 

بكاوؿ من خلاؿ ابعدوؿ أدناه تتبع تطورات رصيد ابؼيزاف التجاري ابعزائري والوضعية ابعديدة لتغطية الصادرات و  
 التجارة ابػارجية. حجم الى تطور باإقضافةللواردات ، 
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 .(2017-2000)جزائري خلال الفترة التطورات رصيد الميزان التجاري : (19-3الجدول رقم )
 أمريكي دولارمليار الوحدة:                                                                                                                             

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيــــــــــــــــــــــان
 78259 60259 54274 46233 32222 24247 18271 19209 21265 الصادرات
 37299- 26235- 20268- 19286- 17295- 13232- 12201- 9248- 9235- الورادات

 40,60 34,24 34,06 26,47 14,27 11,14 6,70 9,61 12,30 الميزان التجاري
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــان
 342569 292309 342566 602129 642867 712736 722888 572090 45218 الصادرات
 482981- 492437- 522649- 592670- 542987- 512569- 462927- 382885- 37240- الورادات

 14,412- 20,129- 18,083- 0,459 9,880 20,167 25,961 18,205 7,78 الميزان التجاري
 بإلاعتماد على: من إعداد الباحث، المصدر:

 Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005 , p: 54.    - 
 Banque D' Algerie, Rapport 2009: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2010, p: 70.-  

 .62 :ص ، 2013ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2013التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .47 :ص ،2018جويلية  ، ابعزائر، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -

والشكل أدناه، نلاحظ إبلفاض إبصالي الصادرات السلعية ابعزائرية في عاـ  (19-03)ومن خلاؿ جدوؿ رقم 
قدرة بحوالي  كبتَاً   بعد ستة سنوات من الارتفاع ابؼستمر، حيث سجلت إبصالي الصادرات إبلفاضاً  2009

مليار دولار  78259مليار دولار مقابل  45218ليبلغ حوالي  %42251مليار دولار أي ما نسبتو  33241
ثرة أمت دولار للبرميل 62235إلى  سعار البتًوؿأ إبلفاض لىإويعزي ذلك الابلفاض ابغاد . 2008عاـ في 

زمة منطقة أ بداية إنطلاؽ شرارةزمة ابؼالية الامريكية و لأعقبت حدوث اأوحالة الركود التي  العابؼيبتًاجع الطلب 
 2011و 2010في ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية خلاؿ عامي  كما سجلت إبصالي الصادرات إرتفاعاً   .اليورو

و  %26236مليار دولار أي ما نسبتو   722888 مليار دولار و 572090قدرت على التوالي حوالي 
دولار للبرميل في عاـ  80235على التوالي، بابؼوازاة مع ذلك الارتفاع ارتفعت أسعار النفط إلى  27267%
  . كما سجل إبصالي الصادرات إبلفاضاً 20111دولار للبرميل في عاـ  112262إلى  واستمر الارتفاع 2010

مليار  292309مليار دولار و 342566على التوالي حيث قدرت بحوالي  2016و 2015في عامي  كبتَاً 
على التوالي. ويعود  %51225و %42251أي ما نسبتو  2014مليار دولار في عاـ  602129دولار مقابل 

بلفاض بالدرجة الأولى إلى إبلفاض أسعار النفط ابػاـ في السوؽ الدولية، بحيث ابلفض متوسط السعر سبب الا
دولار للبرميل في عاـ  53207إلى  2014دولار للبرميل في عاـ  100223السنوي للبرميل من النفط ابػاـ من 

  قيمة الصادرات النفطية والتي ، وقد أدت ىذه الأزمة النفطية إلى إبلفاض كبتَ في%4721أي ما نسبتو  2015
 مقارنة  %4324بنسبة  2015في عاـ  من إبصالي الصادرات ابعزائرية، فقد سجلت إبلفاضاً  %98بسثل حوالي 

                                                           
 .156خالد أبضيمة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
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 .20141بتلك ابؼسجلة في عاـ 
،  (12-3) رقم ( والشكل19-03)أما بالنسبة إلى إبصالي الواردات السلعية ابعزائرية، ومن خلاؿ جدوؿ رقم 

في ظل تفاقم أزمة الديوف  2011ومستمر في عاـ  ملحوظاً  أف القيمة اإقبصالية للواردات شهدت ارتفاعاً يتبتُ 
أي  2010مليار دولار في عاـ  382885مليار دولار مقابل  462927السيادية الأوروبية، إذ بلغت حوالي 

حصة الواردات من الابراد الأوروبي في ، ويعود ىذا الارتفاع إلى ارتفاع قيمة %20268بدعدؿ ارتفاع قدرة بنسبة 
من إبصالي الواردات، ومن خلاؿ ىذه  %5224مليوف دولار أي ما نسبتو  24616حيث بلغت  2011عاـ 

. وأف أي )استتَاد السلع الاستهلاكية(تعتبر دوؿ الابراد الأوروبي الشريك الاقتصادي الأوؿ من ناحية الواردات 
في  وؼ تتأثر ابعزائر بهذه التطورات، كما سجلت إبصالي الواردات ابلفاضاً تطورات بردث في منطقة اليورو س

مليار دولار أي ما نسبتو  492437مليار دولار و  522649على التوالي بحوالي  2016و 2015عامي 
، ويعزى ىذا الابلفاض إلى 2014مليار دولار في عاـ  592670على التوالي مقابل  %17214و  11276%

 ر النفط ابػاـ والغاز الطبيعي في الأسواؽ الدولية.إبلفاض أسعا

لى التطورات إراجع  (2014-2010) خلاؿ الفتًة لى أف الارتفاع الذي عرفتو الواردات ابعزائريةإوبذدر الاشارة 
بدجموعة من  2014في عاـ  ابعزائريةبالرغم من الاجراءات التي قامت بها ابغكومة  ،التي حدثت في منطقة اليورو

عاـ  في تراجع فاتورة الاستتَاد بداية وقد نتج عن ذلك ،السياسات بهدؼ كبح الفاتورة الضخمة للواردات
 : 2ىي ومن أىم ىذه الاجراءات ،2015

 ؛ لسيارات القدبيةل الاستتَاد الابقاء على منع  
 ؛ دوية ابؼمنوعة من الاستتَاد والتي تنتج بؿليالأبرديد قائمة ا 
 ؛ات التجارة ابػارجية مع تعميم استخداـ الاعتماد ابؼستندي ضبط عملي 
 لى زيادة الضريبة على بعض الوارداتإ باإقضافة. 

 

 

 

 

                                                           
 .60-59 :ص ص ،2016 نوفمبر ابعزائر،  ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2015التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -1
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 (.2017-2000خلال الفترة )الميزان التجاري الجزائري  (:12-3رقم ) الشكل

 
 .(19-3الجدول رقم ):  من إعداد الباحث، بإلاعتماد على المصدر:

، نلاحظ (12-03) رقم ( والشكل19-03)ابؼيزاف التجاري ابعزائري، ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم  أما بخصوص
 40.60 قيمة 2008 في عاـ بلغ حيث%  86 ػػػػبػ قدرت بنسبة 2009في عاـ  التجاري للميزاف كبتَ تراجع
 32282 قداربد خسارة الدولة خزينة كلف حيث دولار، مليار 7.78 إلى 2009 في عاـ وابلفض دولار، مليار
 الأزمة الأزمة ابؼالية العابؼية وبداية شرارة بسبب العابؼي الاقتصادي الركود إلى ذلك في راجع والسبب ، دولار مليار

 ابعزائري، والدينار اليورو أماـ العابؼية الاسواؽ في الامريكي الدولار صرؼ سعر ابلفاضإلى  ، باإقضافةالأوروبية
  سنة مع مقارنة دينار 65 ػػػػبػ 2009 سنة في ابعزائري الدينار مقابل الامريكي الدولار الصرؼ سعر قدر حيث

 .1جزائري دينار 70 بػ قدر 2008
 2014كما نلاحظ من خلاؿ ابعدوؿ والشكل أعلاه، انتقاؿ رصيد ابؼيزاف التجاري من شبو توازف في عاـ 

مليار دولار على التوالي  202129مليار دولار و  182083مليار دولار إلى عجز قدره حوالي  02459بحوالي 
، ويعزى ىذا العجز إلى الابلفاض ابغاد في متوسط سعر النفط، والذي سجل 2016و 2015في عامي 

دولار للبرميل على التوالي،  45201دولار للبرميل و 53207ليصل إلى  2016و 2015في عاـ  حاداً  ابلفاضاً 
 . 20142و 2011بتُ عاـ  دولار للبرميل 100بعدما بذاوز 

لى إبيكن أف تؤدي  ،وروبية على ابعزائرلأزمة الأثر اأأف  ،"ارسلاف شيخاوي"كما أشار ابػبتَ الاقتصادي الدولي 
ابلفاض مداخيل المحروقات جراء تراجع استهلاؾ الطاقة في أوروبا وتشديد الاجراءات على تدفق ابؽجرة وفي 

 بكو بلداف الضفة ابعنوبية من ابؼتوسط ومنها ابعزائر .وروبية لأختَ زيادة الصادرات الأا

                                                           
1- Ministre Des Finances‚ Rapport de Présentation de Projet de la Loi de Finances pour 2009‚Algerie,2009, p: 20. 

 .40 :ص ذكره، سبق مرجع ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -2
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فإنو من المحتمل أف ،زمة لأوبسبب سياسات التقشف التي اعتمدتها البلداف ابؼتضررة من ا ،وأضاؼ ذات ابػبتَ أنو
بفا تكوف لو أثر مباشر على صادراتنا من الغاز وبالتالي على  ،ستهلاؾ الطاقة في تلك البلدافإقىناؾ ابلفاض 

 .1مداخيلنا
، أف ذلك سيطرح مشكلا كبتَا بؼداخيلنا من "مصطفى مقيدش"وفي ذات السياؽ أشار ابػبتَ الاقتصادي    

لى أف موقعنا كمصدر إالعملة الصعبة في تلك ابؼنطقة التي لدينا معها دوما حصص ىامة من سوؽ الطاقة 
للمحروقات سيتدىور لأف أسعار البتًوؿ بىشى أف تنخفض بشكل كبتَ في الوقت الذي يتم فيو بسويل عجز 

ا حادً  ابلفاضاً التي عرفت فيها أسعار النفط  2008بهب أف نتذكر سنة و  ابؼيزانية من ابعباية ابػاصة بالمحروقات،
لى أف إمشتَا  ابعزائرية،ارتفاع فاتورة الواردات زمة كذلك في لأكما تؤدي ا بفا أدى الى تدىور ميزاف ابؼدفوعات.

مع  في منطقة اليورو زمةلأعن ا ابؼنجرةوارداتنا لاسيما الصناعة الغذائية ستًتفع كثتَا بفعل آثار ابؼضاربة  ةفاتور 
 .2وروبيةلأابغقيقية ا الاقتصادات

السيادية في منطقة اليورو أحدثت صدمة كبتَة أزمة الديوف الأزمة ابؼالية العابؼية و  من خلاؿ ما سبق،  نلاحظ أف
، %86 بػػػػػ قدرت بنسبة 2009على الاقتصاد ابعزائري، وذلك بتًاجع رصيد ابؼيزاف التجاري بنسبة كبتَة في عاـ 

راجع إلى  ، وىذا(2014-2009الذي عرفتو الواردات ابعزائرية خلاؿ الفتًة ) ابؼستمر الارتفاعباإقضافة إلى 
استتَاد تعتبر دوؿ الابراد الأوروبي الشريك الاقتصادي الأوؿ من ناحية ، و  حدثت في منطقة اليوروالتطورات التي

، بفا انعكس 2016و 2015خلاؿ عامي  كبتَاً   كما شهد رصيد ابؼيزاف التجاري عجزاً . السلع الاستهلاكية
 التجاري ابؼيزاف رصيد سجل بحيث ة،حاد   جد   النفط صدمة كانت على التجارة ابػارجية، بالفعل، ذلك سلباً 

 .ابؼتتالية الفوائض من سنة( 18) عشر بشانية من أكثر بعد لو عجز أوؿ  ابعزائري

 أثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على ميزان المدفوعات الجزائري: .2 

معدؿ بمو ، بفا ساىم في تراجع  2009سجل ميزاف ابؼدفوعات في ابعزائر تدىورا حادا بداية من سنة 
 .2008-2005ات الصرؼ الاجنبي التي عرفت بمو بالغ الابنية خلاؿ الفتًة يالاحتياط

للوقوؼ على تطور حجم ميزاف مدفوعات ابعزائر قبل وبعد أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، نقوـ 
 :  التالي بإدراج ابعدوؿ

 
 
 

                                                           
 على ابؼوقع الالكتًوني:   19/12/2018الاطلاع: تاريخ الاذاعة ابعزائرية،   أثر الأزمة الأوروبية على الجزائر، ،بلقاسم عثماف  -1

hatt://www.djelfa.info/vb/showthread.php?t=815521  
2
 .169خالد أبضيمة، مرجع سبق ذكره، ص:   
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 .تطور رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر :(20 -3الجدول رقم )
 أمريكي دولارمليار الوحدة:                                                                                                          

ــــــــــــالبيــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــانـــــــــــــــــــــــــــــ  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ـــــ
 34245 30254 28295 21218 11212 8283 4237 7206 8293 رصيد الحساب الجاري

 2233 1237 1275 1206 0262 0262 0297 1218 0242 رصيد حساب رأس المال
 0243- 0277- 11289- 3205- 2223- 1238- 1232- 1299- 1296- روؤس الأموال الرسمية
 0264 1259- 1208- 2225- 0226- 0261- 0236- 0206- 0218 حساب السهو والخطاء
 36,99 29,55 17,73 16,94 9,25 7,47 3,66 6,19 7,57 رصيد ميزان المدفوعات

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــان
 222096- 262219- 272289- 92277- 12153 122418 172766 122149 0241 رصيد الحساب الجاري

 12206 12589 02688- 12522 12952 12532 22045 32478 2254 رصيد حساب رأس المال
 02066- 02473 02459- 02517 02384- 02587- 12081- 02136 1230 روؤس الأموال الرسمية
 02807- 12875- 02899 12357 22588- 12306- 12411 02437- 0239- حساب السهو والخطاء
 21,762- 26,031- 27,537- 5,881- 0,133 12,057 20,141 15,326 3,86 رصيد ميزان المدفوعات

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على: المصدر:
 Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005 , p: 54.    - 
 Banque D' Algerie, Rapport 2009: Evolution Economique et Monetaire en Algerie Alger, Juillet 2010, p: 70.-  

 .62 :ص ، 2013ابعزائر،  ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2013التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .47 :ص ،2018ابعزائر، جويلية ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017السنوي التقرير ابعزائر،  بنك -

 

أف ميزاف ابؼدفوعات ابعزائري تأثر بالصدمة ابػارجية وىذا بتًاجع ، (19 -3)يتضح من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
وىذا بعدما حقق معدؿ بمو  ،2009مليار دولار سنة  3.86إلى  2008مليار دولار سنة  36.99رصيده من 

لى إ 2009إلا أف ذلك ابؼعدؿ تراجع سنة  ،2008% سنة 25.17و  2007% سنة 66.66بنسبة 
 20.06و 15.33 ػػػػػػػػػػػػوسجل ارتفاع طفيف ب ،%، وىو ما بيثل صدمة في ابؼعاملات ابػارجية للجزائر0.28

ئض التي كانت تساىم في زيادة اوكاف ىذا السبب تراجع حجم الفو  ،2011و  2010مليار دولار سنتي 
 ػػػػػاحتياطيات ابعزائر من الصرؼ الاجنبي ، حيث تراجع معدؿ زيادة ىذا الاختَ من معدؿ زيادة تقدر بػ

قيمتو  بؿققا بذلك ما 2010و  2009% على التوالي سنتي 8.93%و 4.06لى إ 2008% سنة 29.88
 .مليار دولار  148.91

سنة  (15)كما سجل رصيد ابغساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات عجزه الثاني على التوالي بعد أكثر من بطسة عشر 
، إذ 2015و 2014من الفوائض ابؼتتالية. علاوة على ذلك، فقد تدىور ىذا العجز إلى حد كبتَ بتُ عامي 

أي  2015مليار دولار في عاـ  272289إلى حوالي    2014مليار دولار في عاـ  92277إنتقل من حوالي  
، على خلفية التدىور الكبتَ في ابؼيزاف التجاري. أما بالنسبة إلى إبصالي الناتج %194215إرتفع نسبة العجز إلى 

في عاـ  %1626الداخلي، فقد بلغ العجز في ابغساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات مستوى قياس قدرة بنسبة 
في رصيد اإقبصالي بؼيزاف  قياسياً  . وىو ما أدى إلى تسجيل عجزاً 2014في عاـ  %423مقابل نسبة  2015

مليار دولار في عاـ  52881بحوالي  مليار دولار مقابل عجزاً  272537قدرة بحوالي  2015ابؼدفوعات في عاـ 
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. ويعود ىذا العجز إلى الركود ابؼستمر في الاقتصاد العابؼي %368223، أي إرتفاع العجز إلى نسبة 2014
استمرار نتيجة الصدمات ابػارجية في الاقتصاد العابؼي خاصة في منطقة اليورو إثر أزمة الديوف، باإقضافة إلى 

، بحيث 2014ابلفاض ابغاد في متوسط سعر النفط في السوؽ الدولية، الذي انطلق في النصف الثاني من عاـ 
إلى  2014دولار للبرميل في عاـ  100223فض متوسط السعر السنوي للبرميل من النفط ابػاـ من ابل

أي بنسبة ابلفاض على التوالي  2016دولار في عاـ  45201و إلى  2015دولار للبرميل في عاـ  53207
 .%55209و  %4721قدرت بػػػػػ 

 (.2016-2000) الفترة خلال تطور احتياطيات الصرف الجزائري(: 13-3) رقم الشكل

 
 .57 :ص ،2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2016التقرير السنوي ابعزائر،  بنك المصدر:      

 2015من خلاؿ الشكل أعلاه، نلاحظ أف العجز القياسي في ابغساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات خلاؿ عامي 
مليار دولار  178294للاحتياطيات الربظية للصرؼ، حيث انتقلت من حوالي  إلى تراجع حاد  ، أدى  2016و

مليار  114214ثم إلى  2015مليار دولار في نّاية ديسمبر  144213إلى حوالي  2014في نّاية ديسمبر 
من  شهراً  23ما يقارب  ثلاً . مع ذلك لايزاؿ مستوى احتياطيات الصرؼ عالي، بفٌ 2016دولار في نّاية 

الواردات من السلع وابػدمات. وقد بظح ىذا ابؼستوى من الاحتياطيات، بتخفيف آثار الصدمة النفطية الكبتَة 
 على الاقتصاد ابعزائري.

في حتُ، قد يؤدي استمرار الصدمة ابػارجية إلى تآكل صلابة الوضعية ابؼالية ابػارجية للجزائر بشكل سريع، 
، بفا بيثل عامل خطر إضافي على ابؼدى ابؼتوسط بؼيزاف ابؼدفوعات وى الواردات لا يزاؿ عالياً أف مست خصوصاً 

ابػارجية. يدعوا ىذا ابؼستوى للواردات من السلع وابػدمات، غتَ القابل للاستمرار إلى بركم أفضل في مستوى 
 .1الاستيعاب المحلي

                                                           
 .57: ص ذكره، سبق مرجع ،للجزائر والنقدي الاقتصادي التطورات: 2016 السنوي التقرير ابعزائر، بنك -1
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 خاصة العابؼي الاقتصاد في ابػارجية الصدمات نتيجة عابؼيال الاقتصاد في ابؼستمر ى الركودعلى ضوء ما سبق، أد  
سوؽ النفط، الذي بدأ في النصف الثاني  في ابغاد التدىور إلى باإقضافة اليورو إثر أزمة الديوف السيادية، منطقة في

ليبلغ حوالي  1998، إلى أوؿ عجز للرصيد اإقبصالي بؼيزاف ابؼدفوعات في ابعزائر منذ عاـ 2014من عاـ 
، إلى عجز في %4721بنسبة  2015في أسعار البتًوؿ في عاـ  ى ىذا التًاجع ابغاد  مليار دولار. أد   52881

دولار، و عجز في رصيد اإقبصالي بؼيزاف ابؼدفوعات يقدر بحوالي  مليار 272289ابغساب ابعاري قدرة بحوالي 
الي عجز رصيد ميزاف الدفوعات، من إبص %99ابعاري بيثل نسبة  مليار دولار، أي عجز ابغساب 272537

 في للبرميل دولار 100223 من ابػاـ النفط من للبرميل السنوي السعر متوسط ويعود ىذا العجز إلى ابلفاض
 .2016 عاـ في دولار 45201 إلى و 2015 عاـ في للبرميل دولار 53207 إلى 2014 عاـ

وانعكاساتها على التنمية الاقتصادية في السعودية           المطلب الثالث: أزمـــة الــديون السيادية الأوروبية 
 والجزائر.

تعتبر السعودية وابعزائر من بتُ الدوؿ العربية النفطية التي بؽا دور مهمة في منظومة الاقتصاد العابؼي ومن ثم لا      
ات سياسية أو اقتصادية بيكن أف تكوف بدعزؿ عن ابؼتغتَات والأحداث الدولية وتبقى عرضة للتأثتَ بأي متغتَ 

عابؼية خاصة في ظل تزايد حرية انتقاؿ السلع ورؤوس الأمواؿ عبر ابغدود، والتشابكات بتُ الاقتصاديات الدوؿ 
النفطية والاقتصاد العابؼي، ومن خلاؿ ىذا ابؼطلب سنحاوؿ التطرؽ لأثر أزمة الديوف السيادية الأوروبية على 

 وابعزائر من خلاؿ حصر الدراسة في ثلاث مؤشرات أساسية وىي:التنمية الاقتصادية في السعودية 
أولا: معدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي، ثانيا: تدفقات الاستثمارات الأجنبية بؼا بؽا من دور مهم في دفع عجلة 

 .النمو الاقتصاد وبالتالي برقيق التنمية الاقتصادية، وثالثا وأختَا نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ

 زمة الديون السيادية على معدل النمو الناتج المحلي الإجمالي في السعودية والجزائر.أ تداعياتأولا: 
في ظل تواصل ضعف بمو الاقتصاد العابؼي، وتراجع عائدات النفط وتصاعد حدة الاضطرابات السياسية     

اليورو على معدلات النمو الناتج  والاقتصادية في بعض دوؿ ابؼنطقة العربية، سوؼ نتطرؽ إلى أثر أزمة منطقة
 المحلي اإقبصالي لكل من ابؼملكة العربية السعودية وابعزائر. 

 أ. أثر أزمة الديون السيادية على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي السعودي:

ات ابػزانة يشكل القطاع النفطي بكو أكثر من نصف الناتج المحلي اإقبصالي السعودي عدا الأبنية النسبية إقيراد
والتصدير، ومن شأف تقليص الاعتماد على القطاع النفطي وإخراج الاقتصاد من برت ربضة التطورات في أسواؽ 
النفط العابؼية، وابؼعروؼ أف النفط سلعة إستًاتيجية تتأثر أسعارىا بجملة من ابؼتغتَات تشمل مستويات اإقنتاج 
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ت ابؼتعاملتُ في أسواؽ النفط العابؼية وغتَ ذلك من ابؼتغتَات النفطي، التطورات السياسية والاقتصادية ونفسيا
 .1خارج سيطرة الدوؿ ابؼنتجة للسلعة

في فتًة الأزمة ابؼالية العابؼية  وتعتبر السعودية من بتُ الدوؿ ابؼصدرة للنفط فقد شهدت معدلات بموىا تراجعاً 
ولتوضيح أكثر نقوـ بإدراج  لتتحسن بعد ذلك بعض الشيء لتبقى دائما مرتبطة بالأوضاع الاقتصادية العابؼية.

 ابعدوؿ التالي:
في المملكة العربية  الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجماليلات (: تطور معد21-03الجدول رقم )

 .(2017-2000خلال الفترة )السعودية ومنطقة اليورو 
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــانــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــ

 422 323 321 525 522 727 021 026 429 المملكة العربية السعودية
 024 3 323 127 2 025 029 126 326 وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق

 94277 68274 61205 50215 34253 27.69 24232 23206 26281 $ *سعر البرميل النفط
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ـــانـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــــ

 0286- 127 325 325 226 523 7 521 026 المملكة العربية السعودية
 223 128 126 029 023- 029- 126 221 425- وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق

 52259 40296 49285 97218 106253 110222 107282 77282 61238 $ سعر البرميل النفط
* 

 .النفط العربي ابػفيف السعوديمتوسط سعر لبرميل 
  من إعداد الباحث، باإقعتماد على:المصدر: 

 .40-39:ص ص ،2005الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض،  ،والأربعون الواحد السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .10ص:  ،2005الادارة العامة لأوبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض،  ،والأربعون الواحد السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .25: ص ،2007 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ،الاقتصادية التطورات أحداث:  والأربعون أربعة السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .27: ص ،2010اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،  ،الاقتصادية التطورات أحداث:  والأربعون ستة السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .21 - 8: ص ص ،2012 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ،والأربعون الثامن السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .25: ص ،2015اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض،  ،الاقتصادية التطورات أحداث: والخمسون الواحد السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .24 - 8: ص ص ،2016الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، اإقدارة العامة لأوبحاث  ،والخمسون نيالثا السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .29: ص ،2017 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ،الاقتصادية التطورات أحداث: والخمسون الثالث السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .25 -8: صص  ،2018 اإقدارة العامة لأوبحاث الاقتصادية واإقحصاء، الرياض، ،والخمسون الرابع السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -

، أف معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي (14-03)والشكل رقم  (21-03)تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم 
، ولم يسجل 2008في عاـ  %422مقابل نسبة  %026بنسبة  2009حيث  إبلفاض في عاـ  شهد تراجعاً 

مقابل بمو  %425-بلغت نسبتو  . وبابؼوازاة مع ذلك، شهدت منطقة اليورو انكماشاً 2001ىذا الابلفاض منذ 
، ويعود ىذا الانكماش في الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي نتيجة الركود الاقتصاد 2008في عاـ  %024بلغ نسبتو 

متوسط سعر العابؼية، وما نتج عنها من إبلفاض في أسعار النفط، حيث سجل العابؼي من تداعيات الأزمة ابؼالية 
 61238أي ما يعادؿ حوالي  %35223بنسبة  2009في عاـ  إبلفاضاً  لبرميل النفط العربي ابػفيف السعوديا

                                                           
 .192ذكره، ص: ليندة رزقي، مرجع سبق  -1
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 2011في عاـ  بعدىا سجلت معدلات بمو إبهابية. 2008دولار للبرميل في عاـ  94277دولار للبرميل مقابل 
دولار  107282بعد التعافي النسبي للاقتصاد العابؼي وعودة أسعار البتًوؿ للارتفاع إذ وصلت إلى  %7بنسبة 

 دت إلي انتعاش الاقتصاد السعودي وبرقيق فائض كبتَ في ميزانية ابؼملكة.أوالتي  ،2011للبرميل سنة 

 2013و 2012 في عاـ وتسجيل معدلات بمو سالبة بدنطقة اليورو  الأوروبية أزمة الديوف السيادية تفاقمومع 
النمو  لاتابلفضت معدبابؼوازاة مع ذلك،  ، وعلى التوالي  %023-و %029-بنسبة  أي سجلت إنكماشاً 

 الاقتصاد السعوديبحكم ارتباط  على التوالي،  %226و %523بنسبة  السعوديةابؼملكة العربية أيضا في 
 دوؿ منطقة اليورو. إقتصاديات وروبية وبابػصوصبالاقتصاديات الأ

في المملكة العربية السعودية  الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجماليلات معد (:14-03)الشكل رقم 
 .(2017-2000ومنطقة اليورو خلال الفترة )

 
 .(21-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

، أف الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي (14-03)والشكل رقم  (21-03)تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم كما 
، و شهدت ابؼملكة أوؿ إنكماش خلاؿ فتًة الدراسة في 2016في عاـ  %127بنسبة  للمملكة سجل إبلفاضاً 

. ويعزى ىذا الانكماش السلبي إلى إبلفاض متوسط سعر برميل النفط العربي  %0286-بنسبة  2017عاـ 
، باإقضافة إلى خفض إنتاج ابؼملكة من النفط 2016دولار للبرميل في عاـ  40296ابػفيف السعودي إلى 

المحلي تنفيذ للخفض ابؼشتًؾ وابؼتفق عليو مع عدد من الدوؿ ابؼنتجة للنفط ، بفا أدى ذلك إلى إبلفاض الناتج 
 . 20171مليار ريال في عاـ  12103.2ليبلغ حوالي  %3209للقطاع النفطي بنسبة 

                                                           
 .24ص:  ذكره، سبق مرجع ،الاقتصادية التطورات أحداث:  والخمسون الرابع السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -1

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

ية
ئو

 م
بة

س
ن

% 

 معد نمو الناتج لمنطقة اليورو معدل نمو الناتج للمملكة العربية السعودية
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وتسجيل معدلات بمو سالبة بدنطقة على ضوء ما سبق، وفي ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو 
الانكماش  ، أثر ىذاالتوالي على% 023و% 029 بنسبة إنكماشاً  سجلت أي 2013و 2012  عاـ اليورو في

على الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي وعلى التنمية الاقتصادية في ابؼملكة العربية السعودية، حيث سجلت  أيضاً 
التوالي، ونلاحظ أف ىناؾ علاقة طردية بتُ ابؼملكة ومنطقة  على% 226و% 523في بمو الناتج بنسبة  إبلفاضاً 

اليورو. كما  منطقة دوؿ اقتصاديات وبابػصوص الأوروبية تصادياتبالاق السعودي الاقتصاد اليورو، نتيجة إقرتباط
 الانكماش ىذا ويعود% . 0286 بنسبة 2017 عاـ في الدراسة فتًة خلاؿ إنكماش أوؿ ابؼملكة سجلت
للنفط  ابؼنتجة الدوؿ من عدد مع عليو وابؼتفق ابؼشتًؾ للخفض تنفيذ النفط من ابؼملكة إبلفاض إنتاج إلى السلبي

 "أوبك"، باإقضافة إلى إبلفاض أسعار النفط في الأسواؽ الدولية.

 :الجزائري أثر الأزمة الديون السيادية على معدل النمو الناتج المحلي الإجماليبــــ. 

يتميز الاقتصاد ابعزائري كباقي اقتصاديات الدوؿ العربية النفطية بتشابو مكوناتو حيث تعتمد أغلبها على إنتاج 
وتصديره كمورد أساسي لتمويل عمليات التنمية، وخلاؿ فتًة الدراسة مرت ابعزائر بفتًات متفاوتة من النفط 

حيث برقيق معدلات النمو وذلك تبعا لتطورات الاقتصاد العابؼي نظرا لارتباط الاقتصاد ابعزائري بالعالم ابػارجي 
التي ترتبط بددى الانتعاش أو الركود الاقتصادي بشكل كبتَ من حيث انعكاس التغتَات في أسعار النفط العابؼية، و 

 الذي برققو الاقتصاديات ابؼتقدمة بإعتبار تلك الدوؿ ابؼستهلك الأساسي للنفط ابؼنتج في ابعزائر.

معدلات بمو مرتفعة نتيجة إقرتفاع أسعار النفط العابؼية، حيث  2008وحتى  2005حققت ابعزائر خلاؿ الفتًة 
% في 2،4، لينخفض إلى 2007% في عاـ 3المحلي اإقبصالي بالأسعار الثابتة للجزائر   بلغ معدؿ النمو الناتج

نتيجة إقبلفاض أسعار النفط إلى مستويات قياسية بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية والتي تأثرت بها  1  2008عاـ 
عالم ومنها الاقتصاد ابعزائري أغلب الاقتصاديات ابؼتقدمة، وبالتالي انتقل تأثتَىا إلى أغلب الاقتصاديات في ال

بحكم ارتباطها الكبتَ مع الاقتصاد العابؼي، بفا أدى إلى حدوث نوع من الركود شمل كافة الاقطاعات، حيث وصل 
%(  728 -%  بالأسعار الثابتة و )1،4إلى  2009معدؿ النمو الناتج المحلي الابصالي في الابلفاض عاـ 

فاض الطلب العابؼي على النفط وبالتالي ابلفاض أسعاره، بفا أثر في ابلفاض بالأسعار ابعارية، وذلك نتيجة لابل
 العائدات النفطية للجزائر، حيث بدأت بوادر أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو.

ونتيجة للسياسات ابؼالية والنقدية وإجراءات الدعم ابؼتخذة من قبل ابغكومة فقد استطاعت ابعزائر برقيق 
، والذي ساعد على 2%324، حيث ارتفع معدؿ النمو ابغقيقي إلى حوالي 2010و أفضل في عاـ معدلات بم

                                                           
 .215، مرجع سبق ذكره، ص: ابعزائربنك  -1
 ابؼرجع نفسو. -2
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في الاقتصاد العابؼي نتيجة الدعم الذي قدمتو الدوؿ ابؼتقدمة  2010ذلك الانتعاش الذي برقق في عاـ 
 بؼؤسساتها ابؼالية، بفا ساعد على ابػروج ابؼؤقت من الأزمة وبرقيق معدلات بمو موجبة.

كن ىذا الارتفاع بؼعدلات النمو لم يستمر طويلا، حيث ابلفض معدلات النمو الناتج المحلي الابصالي  في ابعزائر ل
ولتوضح  ، وراجع ىذا الابلفاض إلى أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو.2012و 2011% عامي 224إلى 

 سوؼ نقوـ بإدراج ابعدوؿ ابؼوالي.

ومنطقة اليورو  الجزائرفي  الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجماليلات عد(: تطور م22-03الجدول رقم )
 .(2017-2000خلال الفترة )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــانــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــ
 224 3 2 521 522 629 427 221 224 معدل النمو في الجزائر

 024 3 323 127 2 025 029 126 326 وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق
 99297 74295 65285 54264 38266 29203 25224 24285 28250 $ سعر البرميل النفط

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ـــانــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــــ
 126 323 327 328 228 323 228 326 126 معدل النمو في الجزائر

 223 128 126 029 023- 029- 126 221 425- وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق
 54205 45200 53206 100223 108297 111204 112294 80215 62225 $ سعر البرميل النفط

 من إعداد الباحث، بإعتماد على:المصدر: 
 .(21-03)ابعدوؿ رقم  -

 Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005,p p: 54-163.-  
 .233 -85 :ص ص ،2009ابعزائر، سبتمبر  ، للجزائر: التطورات الاقتصادي والنقدي 2008التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .235 - 75 :ص ص ،2013ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .140 -47:ص ص ،2018جويلية  ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -

 أف معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي شهد تراجعاً والشكل أدناه،  (22-03)تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم 
. وبابؼوازاة مع ذلك، 2008في عاـ  %224مقابل نسبة  %126بنسبة  2009حيث  إبلفاض في عاـ 

، ويعود ىذا 2008في عاـ  %024مقابل بمو بلغ نسبتو  %425شهدت منطقة اليورو بمو سالب بلغ نسبتو 
الانكماش في الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي نتيجة الركود الاقتصاد العابؼي إثر الأزمة ابؼالية العابؼية، وما نتج عنها 

أي ما يعادؿ  %37273بنسبة  إبلفاضاً لبرميل النفط امتوسط سعر من إبلفاض في أسعار النفط، حيث سجل 
، باإقضافة إلى بداية إنطلاؽ شرار 2008دولار للبرميل في عاـ  99297مقابل  دولار للبرميل 62225حوالي 

ليبلغ حوالي   2011أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو. وبالرغم من ارتفاع متوسط سعر برميل النفط في عاـ 
ؿ منطقة ، شهدت ابعزائر ودو 2010دولار للبرميل في عاـ  80215دولار للبرميل مقابل حوالي  112294

بنسبة  2011في عاـ  في معدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي، حيث سجلت إبلفاضاً  اليورو تراجعاً 
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على التوالي، ويرجع ىذا الابلفاض نتيجة  2010في عاـ  %221و  %326مقابل نسبة  %126و  228%
 ؿ ابؼنطقة.إلى تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو وتطورىا إلى باقي دو 

ومنطقة اليورو خلال  الجزائرفي  الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجماليلات معد (:15-03)الشكل رقم 
 .(2017-2000الفترة )

 
 .(22-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

 %126و %323بنسبة  2017و 2016في عامي  كما سجل الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في ابعزائر تراجعاً 
، ويعزى ىذا الابلفاض إلى إبلفاض متوسط سعر برميل النفط 2015في عاـ  %327على التوالي، مقابل نسبة 

، وعاد النشاط الاقتصادي في قطاع المحروقات بكو الابلفاض في الانتاج 2016دولار للبرميل في عاـ  45إلى 
، ترافق مع مسابنة %3، مع بمو سلبي في القيمة ابؼضافة 2014إلى  2006 الذي تم تسجيلو خلاؿ السنوات

 .20171في عاـ  %3224-سلبية في النمو اإقبصالي بنسبة 

وتعتبر أزمة الديوف السيادية أحد الأسباب الأساسية التي أدت إلى تراجع معدلات النمو في ابعزائر والدوؿ   
زمة الديوف على معدلات النمو للدوؿ أغتَ مباشرة، فأىم قنوات تأثتَ العربية النفطية سواء بطريقة مباشرة أو 

 :2منها العربية ابؼصدر للنفط ومن بينها ابعزائر نذكر
 انهيار أسعار البترول: .1

تعددت أسباب انّيار أسعار النفط في السوؽ العابؼية فبعد عودة الأسعار  إلى مستوياتها بعد الأزمة ابؼالية العابؼية، 
، حيث شهدت أسعار النفط منذ 2014تتًاجع بدستويات غتَ معهودة بداية من النصف الأوؿ من سنة بدأت 

 50لأسعار النفط وصلت إلى أقل من  كبتَاً   تراجعاً  2015وخلاؿ سنة  2014بداية السداسي الثاني من سنة 
 دولار وذلك لعدة أسباب متمثلة فيما يلي:

                                                           
 .20: ص ،مرجع سبق ذكره، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -1
 .198 -197: ص ليندة رزقي، مرجع سبق ذكره، ص -2
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 معدل نمو لمنطقة اليورو
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 ر بها الاقتصاد العابؼي أدت إلى تراجع الطلب العابؼي على النفط الأوضاع السياسية والاقتصادية التي بي
نتيجة ضعف النمو بدنطقة اليورو وتباطئو في العديد من الدوؿ، رغم تعافي الاقتصاد الأمريكي الذي يعتبر 
أكبر الاقتصاديات في العالم، أدى ىذا إلى ابلفاض أسعار البتًوؿ وىذا سيؤثر حتما على معدلات النمو 

 بعزائر والدوؿ العربية النفطية.في ا
 .ارتفاع سعر صرؼ الدولار الأمريكي، ووفرة ابؼعروض من النفط ابػاـ خارج دوؿ منظمة الأوبك 
  زيادة إنتاج النفط نتيجة تعافي اإقنتاج بليبيا وزيادتو بالعراؽ ورفض السعودية تقليص إنتاجها من النفط

 ابػاـ وبهذا يكوف العرض أكبر من الطلب.
بلفاض معدلات النمو بدوؿ منطقة اليورو أدى إلى تراجع قيمة وحجم واردات ابؼنطقة على بـتلف السلع، ا .2

 وبالتالي ابلفاض الطلب على صادرات ابؼنطقة العربية بفا يؤثر على معدلات النمو في ابؼنطقة.
منطقة اليورو أحد أىم الشركاء بيكن أف يؤدي ابلفاض سعر صرؼ اليورو إلى تراجع تنافسية السلع العربية في  .3

الاقتصاديتُ للدوؿ العربية بعد دوؿ آسيا، وبالتالي تراجع الطلب عليها بفا يقلل من إيراداتها، وىذا يؤثر على 
 معدلات النمو بابؼنطقة.

ومن خلاؿ ما سبق، نلاحظ أف تداعيات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو وتطورىا إلى باقي دوؿ ابؼنطقة  
بنسبة  كاف بؽا أثر على معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في ابعزائر، حيث سجل معدؿ النمو تراجعاً 

دولار للبرميل، بابؼوازاة مع  112294، بالرغم من إرتفاع متوسط سعر برميل النفط إلى 2011في عاـ  228%
في عاـ  %126لي اإقبصالي ابغقيقي بنسبة في معدؿ بمو الناتج المح ذلك، سجلت منطقة اليورو كذلك تراجعاً 

، ويعود سبب ىذا الابلفاض في معدؿ النمو إلى تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، كما تعتبر 2011
تأثر على  سوؼ اليورو منطقة في بردث تطورات أي الأوؿ للجزائر، وأف الاقتصادي الشريك منطقة اليورو دوؿ

 التطورات.  بهذه ابعزائر فيالتنمية الاقتصادية  

 .زمة الديون السيادية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية والجزائرأأثر ثانيا: 

تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى الدوؿ العربية ابؼصدرة للنفط وخاصة السعودية وابعزائر  شهدت     
الديوف السيادية في منطقة اليورو، والتي تلتها الأحداث السياسية بالعديد من الدوؿ ، في ظل تفاقم أزمة تراجعاً 

العربية، وىو ما سنحاوؿ التطرؽ إليو أثر ىذه الأزمة على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في السعودية وابعزائر 
 وعلى التنمية الاقتصادية بصفة عامة.

 :الأجنبي المباشر في السعودية أثر الأزمة على تدفقات الاستثمار أ.
مليار  200تشتَ التقارير ابػاصة بأف الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة ابؼتدفقة لدوؿ بؾلس التعاوف ابػليج العربية 

، وأف ابؼملكة العربية السعودية في مقدمة ىذه الدوؿ من حيث جذب ىذه الاستثمارات 2007دولار حتى عاـ 



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
291 

 

مليار دولار في  18فقط مقابل  2007ليار دولار استثمارات أجنبية في عاـ م 85حيث استحوذت على بكو 
، وابؼعروؼ أف ىذه الاستثمارات تساىم في زيادة اإقنتاج والتنمية الاقتصادية إلى جانب أنّا برمل 2006عاـ 

 .1وؿمعها ابػبرات العابؼية والتكنولوجية ابؼتقدمة التي بيكن توطينها والاستفادة منها في ىذه الد
تأثتَا سلبيا على الاستثمارات   2009لقد كاف لأزمة الديوف السيادية التي ظهرت في منطقة اليورو خلاؿ عاـ 

% على مستوى العالم،  وبرولت الاستثمارات 1422الأجنبية ابؼباشرة، حيث تسببت في تراجع نشاطها بنسبة 
ولقد تأثرت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الوارد إلى الأجنبية ابؼباشرة من الدوؿ النامية إلى الدوؿ ابؼتقدمة. 

. وقد عملت حكومة السعودية على الاستمرار في بذميع فوائضها 2009ابؼملكة العربية السعودية خلاؿ العاـ 
فاؽ دولارا أمريكيا للبرميل ومن ثم فإف اإقن 50ابؼالية ابؽائلة بفضل بلوغ متوسط سعر التعادؿ لبرميل النفط قرابة 

ابغكومي على ابؼشاريع استمرت، وظلت ىناؾ حاجة إلى ابػبرات الأجنبية في بؾاؿ التقنية واإقدارية، ىذا من 
نظرا للسيولة النقدية  2009ناحية، ومن ناحية أخرى ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي الصادرة خلاؿ العاـ 

 وعة وابؼتوفرة في بصيع أبكاء العالم.ابؽائلة التي بصعتها السعودية  والفرص الاستثمارية ابؼتن
وتعتبر ابؼملكة العربية السعودية من كبريات الدوؿ المجلس التعاوف ابػليج ابؼستفيدة من الاستثمارات الأجنبية 

مليار  3924ما قيمتو  2008ابؼباشرة، حيث بلغت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إليها خلاؿ العاـ 
، وقد ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى ابؼملكة 2%62224زيادة مقدارىا دولار أمريكي ب

( بفا يبتُ ابعهود التي تبذبؽا ابؼملكة العربية 2008-2003% خلاؿ الفتًة )14729العربية السعودية بنسبة 
الوجهة  –الواردة إلى السعودية  السعودية بهدؼ تنويع اقتصادىا. وجاء ابلفاض الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة

مليار دولار في العاـ  28،1% إلى 12،4بواقع  –الأبرز تاربىيا للاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في ابػليج 
  نتيجة إلغاء أو تعليق بعض الشركات وابؼشاريع مع مؤسسات أجنبية مثل مشاريع البتًوكيماويات بتُ 2010
للكيماويات. وكجزء من جهودىا الرامية إلى اجتذاب  "و فيليبس وداوكونوك"السعودية و "أرامكو"شركة 

الاستثمارات الأجنبية وتنويع الاقتصاد، قامت ابؼملكة العربية بتدشتُ مشاريع ضخمة شملت إنشاء ست مدف 
اقتصادية في بـتلف مناطق ابؼملكة لتحقيق التنمية ابؼتوازنة في تلك ابؼناطق، حيث أف ابؼملكة سجلت بموا 

على خلفية ارتفاع اإقنتاج النفطي والأسعار. وقد لعب  2008إلى أواخر عاـ  2003اقتصاديا كبتَا خلاؿ الفتًة 
القطاع غتَ النفطي خاصة قطاع اإقنشاءات والعقار دورا اقتصاديا ىاما، كما ساىم أيضا كل من القطاع العاـ 

                                                           
 .517 -516: ص صباغ رفيقة، مرجع سبق ذكره، ص -1
، متاح على ابؼوقع الالكتًوني التالي: 13/06/2019، تاريخ الاطلاع : ارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة للسعوديةموسوعة أرقاـ،  -2

https://www.argaam.com/ar/articledetail/id/613552 
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ابغكومي إلى تطوير مسابنة القطاع غتَ النفطي  وابػاص، حيث أدت زيادة الاستثمار الأجنبي ابؼباشر واإقنفاؽ
    .1بشكل كبتَ ومؤثر

(: تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر إلى المملكة العربية السعودية خلال الفترة 23-03الجدول رقم )
 دولارالوحدة: مليون                                       (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 39456 24319 1829321 12097 1942 778 453 20 1884 تدفقات الاستثمار المباشر

 %62 %32 %51 %522 %149 %71 - - - معدل التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 1419 7453 8141 8012 8865 12182 16308 29233 36458 تدفقات الاستثمار المباشر
 %81- %8- %2 %10- %27- %25- %44- %20- %8- معدل التغير 

 الباحث، باإقعتماد على:من إعداد المصدر: 
، متاح على ابؼوقع الالكتًوني التالي: 13/06/2019، تاريخ الاطلاع : ارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة للسعوديةموسوعة أرقاـ،  -

https://www.argaam.com/ar/articledetail/id/613552 
 .282ص:  صباغ رفيقة، مرجع سبق ذكره، -
 .161، ص: 2006، الكويت، مناخ الاستثمار في الدول العربيةابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار،  -

أف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة للمملكة العربية السعودية،  (،23-03جدوؿ رقم ) تشتَ البيانات
مليوف دولار أمريكي مقابل حوالي  36458أي ما يعادؿ حوالي  %8بنسبة  2009سجل أوؿ إبلفاض في عاـ 

، ويعود ىذا الابلفاض إلى أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة 2008مليوف دولار في عاـ  39456
الأمريكية، وفي ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلى 

أي ما يعادؿ حوالي  %44بنسبة  2011، حيث ابلفضت تدفقات الاستثمار في عاـ كبتَاً   ملكة تراجعاً ابؼ
، ويعزى ىذا الابلفاض نتيجة الركود 2010مليوف دولار في عاـ  29233مليوف دولار مقابل حوالي  16308

بالرغم من ارتفاع أسعار النفط ابػاـ الاقتصاد العابؼي وخاصة الأوروبي بسبب أزمة الديوف السيادية الأوروبية، وىذا 
 2017في الأسواؽ العابؼية. كما شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر للمملكة العربية السعودية في عاـ 

مليوف دولار مقابل  1419أي ما يعادؿ حوالي %81أكبر تراجع خلاؿ فتًة الدراسة، حيث سجلت نسبة 
 . 2016مليوف دولار في عاـ  7453حوالي 

مليوف دولار في عاـ  3209كما ارتفعت قيمة تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة للمملكة إلى حوالي 
، وعن تقرير صادر من مؤبسر الأمم ابؼتحدة 2017مقارنة بتدفقات عاـ  %126بنسبة ارتفاع بلغت  2018

لاقتصاد تضع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كأولوية للتجارة والتنمية "الأونكتاد"، إف جهود ابؼملكة ابؽادفة لتنويع ا
رئيسية بؽا، حيث استطاعت إنشاء بعض ابؼشاريع ابعديدة خارج قطاع النفط والغاز. ومن جانبو، قاؿ "إبراىيم 
العمر"، بؿافظ ابؽيئة العامة للاستثمار، إف ارتفاع مستوى الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابؼملكة، يؤكد بقاح "رؤية 

                                                           
 .522صباغ رفيقة، مرجع سبق ذكره ، ص:  -1
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" في بناء اقتصاد متنوع ابؼصادر والعوائد، ومتجدد الأدوات والوسائل. وتعتبر السعودية أكثر الدوؿ العربية 2030
، تليها بعد ذلك جزر القمر بنسبة 2018في قيمة تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة في عاـ  بمواً 

 .1%61، ثم جيبوتي 100%

 الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابؼملكة العربية السعودية، سجل إبلفاضاً على ضوء ما سبق، نلاحظ أف تدفقات  
ويعود ىذا التًاجع إلى العديد من الأسباب ابؼتمثلة في تراجع معدلات (، 2014-2009)خلاؿ الفتًة  اً مستمر 

منطقة اليورو، التي  دوؿ النمو الاقتصادي لأىم شريك اقتصادي للمملكة وىي دوؿ الابراد الأوروبي في مقدمتها
ية للتخفيف من حدة أزمة الديوف السيادية ما أدى إلى تراجع الاستثمارات التقشفابزذت بؾموعة من اإقجراءات 

 الصادرة، باإقضافة إلى الاضطرابات السياسية والأمنية في ابؼنطقة العربية.

 اشر في الجزائر:بــــ. أثر أزمة الديون السيادية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المب

ت بـاطر أزمة الديوف السيادية الأوروبية وتزايد أزمة السيولة في الأسواؽ البينية للمصارؼ الأوروبية إلى زيادة أد     
التوجو تفادي ابؼخاطر وأدت إلى تزايد التقلبات في تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، كما تأثرت مساعدات 

ربظية الأخرى نتيجة للسياسات التقشفية ابؼتبعة ومشاكل الديوف السيادية لدى العديد التنمية الربظية والتدفقات ال
من الدوؿ ابؼتقدمة. وأصبحت مدفوعات ابؼساعدات الابمائية مثلها مثل التدفقات ابػاصة متماشية مع ابذاه 

شر للجزائر التي قدرة بػػػػػػػ الدورة الاقتصادية. لذا فبعد اإقنتعاش التي شهدىا التدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼبا
حقيقة في حجم مشاريع الاستثمار  ولم يكن ىذا التطور بفعل زيادة، 2010مليار دولار في عاـ  3,478

مع بداية   ،2رؤوس الامواؿ ابػاص بالبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية الاجنبية في ابعزائر الأجنبي ابؼباشر، وإبما بفعل زيادة 
تعافي الاقتصاد العابؼي من الأزمة الاقتصادية العابؼية توقع البعض استمرار ىذه التدفقات ابؼالية في التزايد، إلا أف 
أزمة الديوف السيادية قد أدت إلى ثبات نسبي في تلك التدفقات، حيث تشتَ البيانات إلى ابلفاض صافي 

 1,524وإلى حوالي  2011مليار دولار في عاـ  2,045ر إلى حوالي التدفقات ابؼالية الاستثمار الاجنبي ابؼباش
ت إلى ويعود السبب التي أد  على التوالي،  %25و  %41، بإبلفاض بلغت نسبتو بػػػػػػػػ 2012مليار دولار عاـ 

يلي  وفيماابلفاض في التدفقات الاستثمار الاجنبي ابؼباشر إلى أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو. حدوث 
 داخل ابعزائر من خلاؿ ابعدوؿ الآتي : الأجنبي ابؼباشر نقوـ بتتبع رصيد تدفق الاستثمار
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                                         (2017-2000خلال الفترة ) الجزائر(: تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر إلى 24-03الجدول رقم )
 دولار ارالوحدة: ملي

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 22490 1237 1276 1206 0262 0262 0297 1218 0242 تدفقات الاستثمار المباشر

 %81 %22 %66 %70 %100 %36 %17 %180 - معدل التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 12206 12589 02688- 12525 12952 12524 22045 32478 22546 تدفقات الاستثمار المباشر
 %24 %130 %54- %21 %28 %25 %41 %36 %2 معدل التغير 

 الباحث، بإعتماد على:من إعداد المصدر: 
Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005, p: 54.-  

 .85 :ص ،2009ابعزائر، سبتمبر  ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2008التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -
 .75 :ص ،2013ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2012السنوي التقرير ابعزائر،  بنك -
 .47:ص ص ،2018جويلية  ابعزائر، ، : التطورات الاقتصادي والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي ابعزائر،  بنك -

ابعزائر، شهدت ، أف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى (24-03رقم )يتضح من خلاؿ ابعدوؿ 
 32478بحوالي  2010، وسجلت أعلى قيمة لتدفق في عاـ 2005مستمر بنسب متفاوتة منذ عاـ  ارتفاعاً 

، ويعزى ىذا الارتفاع 2009مليار دولار في عاـ  22546مقابل حوالي  %36مليار دولار  أي ما يعادؿ نسبة 
في ظل الركود الاقتصادي الذي شهده العالم في الدوؿ ابؼتقدمة والنامية من خلاؿ الأزمة ابؼالية العابؼية في الولايات 

في تدفقات  ارتفاعاً ابؼتحدة الأمريكية وبداية شرارة أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، شهدت ابعزائر 
حقيقة في حجم  ولم يكن ىذا التطور بفعل زيادة، 2010و 2009الاستثمار الأجنبي ابؼباشر خلاؿ عامي 

رؤوس الامواؿ ابػاص بالبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية الاجنبية في  مشاريع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، وإبما بفعل زيادة 
 .ابعزائر

  سيادية الأوروبية شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى ابعزائر تراجعاً وفي ظل تفاقم أزمة الديوف ال 
، حيث تشتَ البيانات في ابعدوؿ أعلاه إلى ابلفاض صافي التدفقات ابؼالية الاستثمار الاجنبي ابؼباشر إلى كبتَاً 

، بإبلفاض بلغت 2012 مليار دولار عاـ 1,524وإلى حوالي  2011مليار دولار في عاـ  2,045حوالي 
، ويعود ىذا 2010مليار دولار في عاـ  32478على التوالي، مقابل حوالي  %25و  %41نسبتو بػػػػػػػػ 

الابلفاض نتيجة للركود الاقتصادي وتراجع معدلات النمو الاقتصادي في منطقة اليورو نتيجة أزمة الديوف السيادية 
الاقتصادي الأوؿ للجزائر وأي تطورات وصدمات مالية في ىذه ابؼنطقة الأوروبية، وتعتبر منطقة اليورو الشريك 

سوؼ تؤثر مباشرة على الاقتصاد ابعزائر. كما سجلت التدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى ابعزائر 
مقابل حوالي  %54-مليار دولار أي ما يعادؿ نسبة  02688قدرة حوالي  2015في عاـ  كبتَاً   تراجعاً 

، ويرجع ىذا الابلفاض الكبتَ إلى تراجع في أسعار النفط ابػاـ والغاز 2014مليار دولار في عاـ  12525
ت إلى تراجع حجم الطبيعي، باإقضافة إلى  القوانتُ ابعديدة التي فرضتها ابعزائر على الاستثمار الأجنبي ابؼباشر أد  

 تلك الاستثمارات. 
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و  2009أف زيادة الاستثمارات الاجنبية ابؼباشرة سنة  ،"مصطفى مقديش"ابػبتَ الاقتصادي الدكتور  عويرج  
بىص فقط ابعانب النقدي، حيث قامت البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية في ابعزائر كشركات التأمتُ برفع ،  2010

لتك رؤوس أموابؽا بفا بظح بدخوؿ حجم كبتَ للعملة الصعبة في ابعزائر، وىذا في اطار تقوية القاعدة ابؼالية 
بذنبا لعملية الاستدانة من  وذلك ،على البنوؾ المحلية استثماراتهاالبنوؾ، خاصة وأف ابعزائر تعتمد في بسويل 

 .1ابػارج
اؿ البنوؾ بظأر وابؼتعلق برفع  04-08وفي نفس السياؽ فقد أقر بؾلس النقد والقرض بابعزائر النظاـ رقم 

 :2ى النحو الآتي وابؼؤسسات ابؼالية ابػاضعة للقانوف ابعزائري عل
  لى عشرة إ 2004مليار دينار سنة  2.5بالنسبة للبنوؾ تقرر رفع رأس مابؽا عند تأسيسها من

تزيد عن السنة أي بدعدؿ أربعة  دج( في مدة لا10.000.000.000ملايتَ دينار جزائري )
 وبدا يعادؿ مائة مليوف أورو. ،أضعاؼ

 لى إمليوف دينار  500بؽا عند تأسيسها من بالنسبة بؼؤسسات التأمتُ فقد تقرر رفع رأس ما
دج( في مدة لا تزيد عن  3.500.000.000ثلاثة آلاؼ وبطسمائة مليوف دينار جزائري )

 مليوف أورو. 35أي زيادة تقدر بسبعة أضعاؼ، ربدا يعادؿ  ،السنة
ابة زيادة في ابعانب النقدي وبسثل الزيادة التي يلتزـ بها كل بنك أو مؤسسة مالية بساشيها مع النظاـ ابعديد بدث  

 لى ابعزائر .إالاجنبي ابؼباشر الوارد  للاستثمار
 ،س مابؽا بعد ما برصلت على التًخيص من بؾلس نقد القرضأوفي أوؿ التزاـ قررت أربع بنوؾ خاصة رفع ر 

 :3تية لآويتعلق الامر بالبنوؾ ا
  10.000.000.000لى إ 7.500.000.00بنك ترست ابعزائر : تم رفع رأبظالو من. 
  10.000.000.000لى إ 3.500.000.000بنك ابػليج بابعزائر : تم رفع رأبظالو من. 
  10.000.000.000لى إ  5.50.000.000بي أف بي باريباز : تم رفع رأبظالو من. 
  10.000.000.000لى إ 1.180.000.000سيتي بنك ابعزائر : تم رفع رأبظالو من. 

مشروع  102من  ،2009أف عدد ابؼشاريع قد تراجع سنة أما فيما يتعلق بابعانب ابؼادي فقد أكد وزير ابؼالية   
 .4 2009مشروع سنة  98لى إ 2008سنة 

                                                           
، فيفري 29، بؾلة الأبحاث الاقتصادية، دار الأبحاث للتًبصة والنشر والتوزيع، ابعزائر، العدد الأجنبية ساىم في رفع الاستثمارات الأجنبيةرفع رؤوس الاموال حليم بن دبضاف،  -1

 .63 :. ص2011
 .2008ديسمبر  24، العدد ابػامسة والأربعوف، 72المادة ابعريد الربظية،  -2

3- Strategica, Le Conseil de la monnaie et du credit autorise quatre banques à augmentater leur capital, Revue   

  bimestrielle de business et de finance n°53, Novembre-Decembre 2009 , p:19 .   
 .66 :حليم بن دبضاف، مرجع سابق، ص -4
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جنبية ابؼباشرة في لأومن جهة أخرى فقد سابنت القوانتُ ابعديدة التي فرضتها ابعزائر على الاستثمارات ا    
ا ابؼسابنة فيهطار شراكة بسثل إأف تكوف في  بإلزاميةحيث تم سن قانوف يقضي  ،الاستثماراتتراجع حجم تلك 

وفي نفس السياؽ فقد تم اقرار عدـ بفارسة أنشطة الاستتَاد التي يقوـ بها  ،%51قل بنسبة لأالوطنية على ا
 . 1% 30ي بنسبة عادة بيع الواردات إلا عن طريق شراكة يساىم فيها الطرؼ ابعزائر إجانب بغرض لأا

وراء تراجع عدد ابؼشاريع  الرئيسي (. ىي السبب51/49أف القاعدة ) ابػبراء وبناءًا عليو فقد أرجع بعض    
لى عدد إ، وبذدر الاشارة  2012و 2011 عاميأثرىا بصفة أكبر خلاؿ  واستمر، 2010سنة الاستثمارية 

، حيث تراجعت العديد من 2009لم يتحقق كلها سنة  الاستثمارابؼشاريع ابؼسجلة لدى ابؼؤسسة الوطنية لتطوير 
والتي  ،الشركات عن ابؼشاريع التي كانت تنوي القياـ بها في ابعزائر، وذلك بسبب القرارات ابعديدة والبتَوقراطية

 25 بعد إلا ورأبظال استًجاعجنبي لأمكانية ابؼستثمر اإوعدـ  للاستثمارتتعلق بطوؿ فتًة انعقاد المجلس الوطتٍ 
تراجع معدلات النمو  باإقضافة إلى ،2العقارجنبي في شراء لألى جانب إلغاء حق ابؼستثمر اإ النشاطسنة من 

الاقتصادي في منطقة اليورو نتيجة أزمة الديوف السيادية الأوروبية، وتعتبر منطقة اليورو الشريك الاقتصادي الأوؿ 
 .تؤثر مباشرة على الاقتصاد ابعزائر للجزائر وأي صدمات مالية في ىذه ابؼنطقة سوؼ

ثالثا: إنعكاسات أزمة الديون السيادية على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في السعودية 
 والجزائر.

الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية للدوؿ العربية كمجموعة من حوالي  نصيب متوسط تراجع   
بلغت  بذلك انكماشاً  ، مسجلاً 2009دولار في عاـ  52159إلى حوالي  2008دولار في عاـ  62002

في  ر تراجعاً ، كما سجلت بصيع الدوؿ العربية ابؼصدرة للنفط خاصة ابؼملكة العربية السعودية وابعزائ%14حوالي 
على خلفية تراجع عوائدىا  2008بابؼقارنة مع عاـ  2009نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي في عاـ 

. وىو ما سنحاوؿ التطرؽ إلى تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية على نصيب الفرد من الناتج المحلي 3النفطية
 لكل من السعودية وابعزائر، والتي تعتبر من الدوؿ ابؼصدرة للنفط. اإقبصالي وعلى التنمية الاقتصادية بصفة عامة

 أ. نصيب الفرد السعودي من الناتج المحلي الإجمالي في ظل الأزمة الديون السيادية الأوروبية:
نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية في ابؼملكة العربية السعودية من حوالي  تراجع    

، مسجلا بذلك انكماشا بلغت 20094دولار عاـ  14,550إلى حوالي  2008دولار في عاـ  19,152
، وىو أوؿ تراجع بؼتوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للمملكة العربية السعودية %24نسبتو حوالي 

                                                           
 .13 :، ص2009يوليو ، 44، العدد 58المادة ابعريد الربظية،  -1
 .64 :حليم بن دبضاف، مرجع سابق، ص -2
 .21، ص: 2009، أبوظبي، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2009 لسنة الاقتصادي العربي الموحد تقريرصندوؽ النقد العربي،  -3
 .22، ص: نفس ابؼرجع السابق -4
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ط تراجعا في نصيب الفرد من منذ بداية الطفرة النفطية. وبصفة عامة سجلت بصيع الدوؿ العربية ابؼصدرة للنف
على خلفية تراجع أسعار النفط ابػاـ. وذلك  2008بابؼقارنة مع عاـ  2009الناتج المحلي اإقبصالي في عاـ 

. ولتوضيح 2009بسبب الأزمة الاقتصادية العابؼية وبداية إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية اليونانية في سنة 
 :أكثر نقوـ بإدراج ابعدوؿ التالي

نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في السعودية خلال الفترة متوسط (: 25 -03الجدول رقم )
 دولار أمريكيالوحدة:               (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 192152 152868 152041 132640 112122 92761 82053 82066 82562 نصيب الفردمتوسط 

 %2027 %525 %10227 %22263 %13294 %21.2 %0216- %528- %13 نسبة التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 212057 202337 212063 242930 252213 252470 232826 192271 142550 نصيب الفرد متوسط
 %3254 %325- %15251- %1212- %1- %629 %23263 %32244 %24- نسبة التغير 

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
 .05: ص ،2003أبوظبي،  ،التطورات الاقتصادية والاجتماعية :2002 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .05، ص:2005أبوظبي، ،  2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .22، ص:2010أبوظبي، ، 2009لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .27 ، ص:2017العدد السابع والثلاثوف، أبوظبي،،  2016لسنة  الاقتصادي العربي الموحدالتقرير صندوؽ النقد العربي،  -
          .26 : ص، 2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

بؼتوسط نصيب الفرد من  كبتَاً   نلاحظ تراجعاً  ،(16-03) رقم( والشكل 25-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )
 14,550والي بح 2009في عاـ  كبتَاً   الناتج المحلي اإقبصالي للمملكة العربية السعودية، حيث سجل إنكماشاً 

، ويعزى ىذا  2008دولار في عاـ  19,152والي مقارنة بح %24 -أي ما يعادؿ نسبة  2009دولار عاـ 
التًاجع الكبتَ إلى أزمة الرىن العقاري التي شهدتها الولايات ابؼتحدة الأمريكية وما نتج عنها من تراجع كبتَ في 

أي ما  %3522، حيث تراجع متوسط سعر برميل النفط العربي ابػفيف بنسبة 2009أسعار النفط في عاـ 
وىو العاـ الذي سجل  2008دولار للبرميل في عاـ  9428ل مقارنة بحوالي دولار للبرمي 6124يعادؿ حوالي 

، كبتَاً   أعلى متوسط لأسعار النفط ابػاـ .كما سجل متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للمملكة بمواً 
 14,550دولار مقارنة بحوالي   232826دولار و  192271حوالي   2011و  2010حيث بلغ في عامي 

 على التوالي. %23263و %32244أي بنسبة بمو قدرىا  2009ولار في عاـ د

، أف متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي (16-03) رقموالشكل  (25-03رقم )وتشتَ البيانات في ابعدوؿ 
في عاـ  ، وسجل أعلى إنكماشاً مستمراً  إنكماشاً  (2016-2013)اإقبصالي للمملكة شهد خلاؿ الفتًة 

دولار في عاـ  242930دولار مقارنة بحوالي  212063أي ما يعادؿ حوالي  %15251-بنسبة  2015
. ويعود ىذا الانكماش إلى الركود في الاقتصاد العابؼي نتيجة إلى أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، 2014

ث ابلفض متوسط سعر برميل النفط العربي باإقضافة إلى تراجع أسعار النفط ابػاـ في الأسواؽ العابؼية، حي
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 97218دولار للبرميل مقارنة بحوالي  49245أي ما يعادؿ حوالي  %4827بنسبة  2015ابػفيف في عاـ 
 .2014دولار للبرميل في عاـ 

خلال الفترة  الناتج المحلي الإجمالي ل متوسط نصيب الفرد السعودي  منمعد (:16-03)الشكل رقم 
(2000-2017). 

 
 .(25-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

نلاحظ أف متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للمملكة العربية السعودية تأثر  وعلى ضوء ما سبق،
بتداعيات تراجع أسعار النفط ابػاـ في الأسواؽ العابؼية، نتيجة  للركود في الاقتصاد العابؼي من جراء الصدمات 

وما نتج عنها من تراجع كبتَ في أسعار ابػارجية ومتمثلة في أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة الأمريكية 
أي ما يعادؿ  %3522، حيث تراجع متوسط سعر برميل النفط العربي ابػفيف بنسبة 2009النفط في عاـ 

وىو العاـ الذي سجل أعلى  2008دولار للبرميل في عاـ  9428دولار للبرميل مقارنة بحوالي  6124حوالي 
لى أزمة الديوف السيادية في اليوناف وباقي دوؿ منطقة اليورو وما نتج عنها ، باإقضافة إمتوسط لأسعار النفط ابػاـ 

باإقضافة إلى تراجع أسعار النفط  من تراجع الطلب ابػارجي من جراء سياسة التقشف ابؼتبعة في منطقة اليورو،
 .  ابػاـ في الأسواؽ العابؼية

 الأوروبية: الديون السيادية أزمةنصيب الفرد الجزائري من الناتج المحلي الإجمالي في ظل بــــ. 
 2010شهدت ابعزائر برسنا في مستوى نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية في عاـ    

دولار للفرد إلى  32917 . فقد ارتفع نصيب الفرد من الناتج بالأسعار ابعارية من حوالي2009مقارنة مع عاـ 
 غمقارنة مع انكماش بل %15 حوالي بذلك معدؿ بمو بلغ بكو ، مسجلاً 2010دولار في عاـ  42501حوالي 
، وسبب الانكماش للنصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي ىو الأزمة ابؼالية 2009عاـ  %20223حوالي 
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لتوضيح أكثر نقوـ  أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو. إنطلاؽ شرارة العابؼية والتي كانت كذلك سبب في بداية
 بإدراج ابعدوؿ التالي:

خلال الفترة  الجزائرنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في متوسط (: 26 -03الجدول رقم )    
 دولار أمريكيالوحدة:               (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 42916 32939 32503 32133 22637 22131 12810 12772 12801 متوسط نصيب الفرد

 %2428 %12244 %1128 %1828 %23274 %17273 %2214 %1261- %14235 نسبة التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 42081 32894 42160 52468 52476 52575 52381 42501 32917 متوسط نصيب الفرد
 %428 %6240- %23292- %0215- %1277- %326 %19255 %15 %20232- نسبة التغير 

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
 .19: ص ،2009أبوظبي،  ،التطورات الاقتصادية والاجتماعية :2008 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .24، ص:2012أبوظبي،  ، : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
   .26 : ص، 2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

أعلى نصيب للفرد من  سجلت ابعزائر أف، (17-03) رقموالشكل  (26-03)تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم 
دولار في عاـ  42501والي مقارنة بح دولار  52381 حوالي حيث بلغت 2011عاـ  في الناتج المحلي اإقبصالي

ابػاـ  رتفاع أسعار النفطإ راجع إلى، وكاف سبب ىذا الارتفاع %19255بذلك معدؿ بمو بلغ  ، مسجلاً 2010
ليبلغ حوالي   2011ارتفاع متوسط سعر برميل النفط في عاـ ، حيث في الأسواؽ العابؼية والغاز الطبيعي

 .2010دولار للبرميل في عاـ  80215حوالي دولار للبرميل مقابل  112294

خلال الفترة  الناتج المحلي الإجمالي ل متوسط نصيب الفرد الجزائري  منمعد (:17-03)الشكل رقم 
(2000-2017). 

 
 .(26-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:

-30

-20

-10

0

10

20

30

2
0
0
0

 2
0
0
1

 2
0
0
2

 2
0
0
3

 2
0
0
4

 2
0
0
5

 2
0
0
6

 2
0
0
7

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7

 

ة 
وي

مئ
 ال

بة
س

لن
ا

% 

معدل متوسط نصيب الفرد الجزائري 
 من الناتج المحلي الإجمالي



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
300 

 

 إنكماشاً  (2016-2013)متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للجزائر خلاؿ فتًة  كما سجل
دولار مقارنة  42160أي ما يعادؿ حوالي   %23292-بنسبة  2015في عاـ  ، وسجل أعلى إنكماشاً مستمراً 
. ويعود ىذا الانكماش إلى الركود في الاقتصاد العابؼي نتيجة إلى أزمة 2014دولار في عاـ  52468بحوالي 

حيث شهدت الديوف السيادية في منطقة اليورو، باإقضافة إلى تراجع أسعار النفط ابػاـ في الأسواؽ العابؼية، 
لأسعار النفط وصلت  كبتَاً   تراجعاً  2015وخلاؿ سنة  2014أسعار النفط منذ بداية السداسي الثاني من سنة 

 أمريكي. دولار 50إلى أقل من 

نلاحظ أف متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للجزائر والدوؿ ابؼصدرة للنفط  على ضوء ما سبق،
بصفة عامة، تأثرت بتداعيات تراجع أسعار النفط ابػاـ والغاز الطبيعي في الأسواؽ العابؼية وما ينتج عنها من 

فاض في اإقيرادات النفطية، بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية والتي كانت سبب في أزمة الديوف السيادية في اليوناف إبل
وباقي منطقة اليورو، وما نتنج عنها من إجراءات تقشفية التي شهدتها دوؿ منطقة اليورو، ما أثر ذلك على 

 إقبصالي للجزائر.  الصادرات النفطية و متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي ا
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 : الثالثالمبحث 
ثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات دراسة تحليلية لأ       

 النفطية  غير الدول العربية
 أنموذجًا  «المغرب ، الأردن  »

التي أخذت نصيبا من العربية ابؼستوردة للنفط أو غتَ النفطية دوؿ ال بتُ من وابؼغرب الأردفتعتبر كل من     
، بكاوؿ في ىذا إقتصادياتهاالآثار النابصة عن الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو، ولغرض الوقوؼ عن تلك الآثار على 

ىا على القطاع النقدي وابؼالي وكذلك القطاع تَ ابؼبحث التطرؽ إلى بنوده الفرعية حتى نتمكن من رصد مدى تأث
 .أوروباالتي أفرزتها أزمة الديوف السيادية في  ة ابغقيقي وعلى التنمية الاقتصادي

 المطلب الأول: أثر أزمة الديون السيادية على القطاع المالي والنقدي للاقتصاد الأردني والمغربي.

انعكست أزمة الديوف السيادية الأوروبية على معظم اقتصاديات دوؿ العالم، حتى أنّا أصبحت تلقب بالأزمة 
اليورو، وبدا أف الأردف وابؼغرب جزء من منظومة الاقتصاد العابؼي، فإنّا تأثرت سلبا بهذه الأزمة، ابؼالية في منطقة 

ومدى تأثر ىذه البلداف بالأزمة يعتمد على حجم العلاقات الاقتصادية النقدية وابؼالية بينها أي بتُ ىذه الدوؿ 
 والعالم ابػارجي، وىذا ما سنحاوؿ التطرؽ إليو في ىذا ابؼطلب.

 أثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على القطاع المصرفي الأردني والمغربي.أولا: 

للمصارؼ العربية غتَ النفطية بالأحداث والتطورات  بؿدوداً  على صعيد القطاع ابؼصرفي، فإف ابؼؤشرات تظهر تأثراً 
قة اليورو، وإف اختلف الأمر فيما التي شهدتها بعض الدوؿ العربية، وكذلك بتداعيات أزمة الديوف السيادية في منط

مع ميل للتحسن النسبي، كما تظهره مؤشرات ىذا  بتُ ىذه ابؼصارؼ. فقد كاف أداء القطاع ابؼصرفي متفاوتاً 
بابؼقارنة مع مثيلاتها في العاـ السابق. فقد سجلت معدلات بمو الودائع والتسهيلات  2011القطاع في عاـ 

عما كانت عليو في العاـ السابق، كذلك برسنت مؤشرات الربحية لأغلب  الائتمانية للقطاع ابػاص برسناً 
 %629ابؼصارؼ العربية عن ىذا العاـ. وقد انعكس ذلك في بمو إبصالي القواعد الرأبظالية للمصارؼ العربية بنسبة 

الأزمة. ومن . إلا أنو ومع ذلك فإف ىذه ابؼؤشرات والنسب، لا تزاؿ دوف مستوياتها ابؼسجلة قبل 2011في عاـ 
جانب آخر، تواصل انكماش نشاط ابؼصارؼ العابؼية والقروض ابؼصرفية عبر ابغدود في الدوؿ العربية كما ىو حاؿ 

 .1معظم الدوؿ النامية. وىو ما انعكس في تراجع إبصالي ابػصوـ الأجنبية للمصارؼ العربية غتَ النفطية

                                                           
 .130 مرجع سبق ذكره، ص: ،التطورات النقدية والمصرفية وفي سواق المال في الدول العربية : 2011لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -1
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فط التي تأثرت من خلاؿ مستويات الائتماف في ظل الانكماش وتعتبر الأردف وابؼغرب من بتُ الدوؿ ابؼستوردة للن
 ابؼتوقع للتدفقات الرأبظالية العابؼية الناتج عن أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو.

 أ. تطورات القطاع المصرفي الأردني في ظل الأزمة:

، منها ثلاثة بنوؾ أردنياً  ة عشر بنكاً ، موزعة إلى ست2017في نّاية  بنكاً  25بلغ عدد البنوؾ العاملة في ابؼملكة 
 818إسلامية، وتسعة فروع لبنوؾ أجنبية، منها فرع لبنك إسلامي. وبسارس بصيع ىذه البنوؾ نشاطاتها من خلاؿ 

موزعة داخل ابؼملكة. وتشتَ البينات الأولية إلى بلوغ عدد السكاف إلى إبصالي عدد الفروع  مكتباً  76و فرعاً 
 .2017ألف نسمة لكل فرع في نّاية عاـ  1223حوالي  العاملة في ابؼملكة

وبشانية مكاتب بسثيل  فرعاً  190أما فيما يتعلق بفروع البنوؾ الأردنية العاملة في ابػارج، فقد وصل عددىا إلى 
 .1تعمل في الأراضي الفلسطينية مكتباً  21و فرعاً  95، منها 2017ووحدتي أفشور في نّاية عاـ  مكتباً  21و

مزيدا من السياسات والتدابتَ الرامية إلى  2011يتعلق بالسياسة ابؼصرفية، أبزذ البنك ابؼركزي خلاؿ عاـ  وفيما
رفع سوية ومنعة مؤسسات ابعهاز ابؼصرفي ودرجة ابؼنافسة بتُ وحداتو وتعزيز قدرتها على إدارة ابؼخاطر استنادا إلى 

وتطوير تعليمات  2كن الثاني من متطلبات رأس ابؼاؿ بازؿ أفضل ابؼمارسات وابؼعايتَ العابؼية حيث تم تفعيل الر 
العديد من اإقجراءات الاحتًازية للتخفيف من  كما ابزذ. ) Stress Testing) اختبارات الأوضاع الضاغطة

تداعيات الأزمات ابؼالية ابػارجية على البنوؾ المحلية والتي سابنت في بذنيبها للمخاطر التي شهدتها ابؼصارؼ 
 .2يةالعابؼ

، فقد سجل الرصيد القائم للتسهيلات الائتمانية 2011أما على صعيد تطور أعماؿ البنوؾ ابؼرخصة خلاؿ عاـ 
، استأثرت التسهيلات ابؼمنوحة للقطاع ابػاص %927مليوف دينار أي ما نسبتو  12399.8ارتفاعا قدره 

اثل، سجل إبصالي الودائع ارتفاعا قدره . وعلى بكو بف%9322نصيب الأكبر من ىذه الزيادة وبواقع بال )مقيم(
استحوذ القطاع ابػاص على النصيب الأكبر من ىذه الزيادة  %823مليوف دينار أي ما نسبتو  12873.1

 .%8324وبواقع 
وفيما بىص تطورات أسعار الفائدة في السوؽ ابؼصرفي، فقد ابلفضت أسعار الفائدة على التسهيلات الائتمانية 

لابلفاض في أسعار الفائدة على الودائع. وتبعا لذلك، ابلفض ىامش سعر الفائدة، مقاسا بدستوى أكبر من ا
نقطة أساس،  40بالفرؽ بتُ سعر الفائدة على "القروض والسلف" وسعر الفائدة على "الودائع لأجل" بدقدار 
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اية عاـ نقطة أساس في نّ 561نقطة أساس مقابل  521ما مقداره  2011ليبلغ مستواه في نّاية عاـ 
20101. 

 ىيكل الودائع لدى البنوك المرخصة: .1

 %224مليوف دينار أي ما نسبتو  59128بدقدار  2012إبصالي الودائع لدى البنوؾ ابؼرخصة في نّاية عاـ  ارتفع
مليار دينار، وذلك بابؼقارنة مع ارتفاع مقداره  2520ليصل إلى  2011عن مستواه ابؼسجل في نّاية عاـ 

 . 2011خلاؿ عاـ  %823مليوف دينار أي ما نسبتو  128731

 وابعهة العملة لنوع طبقاً  ابؼرخصة البنوؾ لدى الودائع ىيكل، وبإستعراض (24-3)ومن خلاؿ ابؼلحق رقم 
، نلاحظ استحواذ الودائع برت الطلب على النصيب الأكبر من الزيادة *(2017-2004) الفتًة خلاؿ ابؼودعة

من  %824مليوف دينار أي ما نسبتو  576، إذ ارتفعت بدقدار 2012المحققة في إبصالي الودائع خلاؿ عاـ 
، بينما ابلفضت %1021مليوف دينار أي ما نسبتو  33927إبصالي الودائع، كما ارتفعت ودائع التوفتَ بدقدار 

 .2011وذلك بابؼقارنة بدستوياتها في نّاية عاـ  %223مليوف دينار بنسبة  324الودائع لأجل بدقدار 

على ابغصة الأكبر  )مقيم(للجهة ابؼودعة، يلاحظ استحواذ ودائع القطاع ابػاص  وعلى صعيد ىيكل الودائع وفقاً 
مليوف دينار بنسبة  48122، وذلك لارتفاعها بدقدار %8123من إبصالي الزيادة في الودائع وبنسبة بلغت 

 1625بدقدار    2011في عاـ   )حكومة مركزية ومؤسسات عامة(، كما ابلفضت ودائع القطاع العاـ 224%
وودائع ابؼؤسسات ابؼالية غتَ  )غتَ مقيم(. وسجلت ودائع القطاع ابػاص %121مليوف دينار أي ما نسبتو 

مليوف دينار أي  221و  %129مليوف دينار أي بنسبة ابلفاض  4926بدقدار  2012اـ في ع ابؼصرفية ابلفاضاً 
 على التوالي. %028ما نسبتو 

بدقدار  2012لنوع العملة، فيلاحظ ابلفاض الودائع بالدينار في عاـ  أما على صعيد ىيكل الودائع وفقاً 
 %825مليوف دينار أي بنسبة  125019بابؼقارنة مع ارتفاع بلغ  %724مليوف دينار أي ما نسبتو  124081
 %38مليوف دينار أي بنسبة  129998. بينما ارتفعت الودائع بالعملات الأجنبية بدقدار 2011خلاؿ عاـ 
خلاؿ عاـ  %726مليوف دينار أي بنسبة  37122وذلك بابؼقارنة مع ارتفاع مقداره  2012خلاؿ عاـ 

مليوف  32027بدقدار حوالي  2009الذي سجلتو الودائع بالعملة الأجنبية في عاـ   ، بعد الابلفاض2011
خلاؿ  %1125مليوف دينار أي بنسبة  616بابؼقارنة باإقبلفاض الذي بلغ حوالي  %627دينار أي ما نسبتو 

مقابل  2009خلاؿ عاـ  1627في الاقتصاد الأردني ليبلغ  . وفي ضوء ذلك ابلفض معدؿ الدولرة2008عاـ 
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على التوالي، الأمر الذي يعكس إزدياد جاذبية  2007و 2008خلاؿ عامي  %27و %21.3ما نسبتو 
 . 1الدينار الأردني كوعاء ادخاري

 التسهيلات الائتمانية: .2

ما قيمتو  2009البنوؾ ابؼرخصة خلاؿ عاـ بلغ الرصيد القائم إقبصالي التسهيلات الائتمانية ابؼمنوحة من قبل 
عن مستواه ابؼسجل في  %221مليوف دينار أي ما نسبتو  27229مليار دينار، بإرتفاع مقداره حوالي  1323

خلاؿ  %1525مليوف دينار أي بنسبة  127487، وذلك بابؼقارنة مع ارتفاع مقداره حوالي 2008نّاية عاـ 
على التوالي،  %927و %825نسبة بمو قدرىا حوالي  2011و 2010، كما سجل خلاؿ عامي 2008عاـ 

ويعود ىذا  التباطؤ في بمو التسهيلات الائتمانية إلى عوامل الطلب والعرض في السوؽ ابؼصرفي، ففي ظل تداعيات 
الأزمة ابؼالية العابؼية والتي كانت السبب الرئيسي في أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، ابلفض طلب الفراد 

لى إبلفاض الطلب الكلي، بابؼقابل أدى بزوؼ البنوؾ من حالة عدـ السداد والشركات على التسهيلات بفا أدى إ
وظروؼ عدـ التأكد إلى ابلفاض معدؿ بمو التسهيلات، وقد جاء ىذا التخوؼ بالرغم من ارتفاع السيولة الفائضة 

 .2لدى البنوؾ

د جاء الارتفاع في ، فق2011للنشاط الاقتصادي خلاؿ عاـ  على صعيد توزيع التسهيلات الائتمانية وفقاً 
التسهيلات الائتمانية، بشكل رئيسي، نتيجة إقرتفاع التسهيلات ابؼمنوحة لقطاعات الصناعية والانشاءات 

مليوف دينار أي ما نسبتو  29529، و%1921مليوف دينار أي ما نسبتو  36822والتجارة العامة بدقدار 
ضافة إلى ارتفاع التسهيلات ابؼصنفة برت بند على التوالي، باإق %521مليوف دينار أي بنسبة  185و 923%

، %1023مليوف دينار أي ما نسبتو  31728"أخرى"، والذي بيثل في غالبيتو تسهيلات بفنوحة لأوفراد، بدقدار 
 .2010وذلك بابؼقارنة مع مستوياتها السائد في نّاية عاـ 

يلاحظ ارتفاع رصيد التسهيلات ابؼمنوحة  للجهة ابؼقتًضة، أما على صعيد توزيع التسهيلات الائتمانية وفقاً 
من إبصالي الزيادة  %9322مليوف دينار ما نسبتو  123049بدقدار  2011خلاؿ عاـ  )مقيم(للقطاع ابػاص 

 )حكومة مركزية ومؤسسات عامة(بالتسهيلات الائتمانية. كما سجل رصيد التسهيلات ابؼمنوحة للقطاع العاـ 
، بينما ابلفض رصيد التسهيلات ابؼمنوحة للقطاع %3124ينار ما يعادؿ نسبة مليوف د 14024مقداره  ارتفاعاً 

 .%425مليوف دينار أي ما نسبتو  4621بدقدار  )غتَ مقيم(ابػاص 
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من  %1124بنسبة  ومن ابعدير بالذكر أف رصيد التسهيلات الائتمانية ابؼمنوحة بالعملة الأجنبية  شهد ابلفاضاً 
في عاـ  %1126. و20101خلاؿ عاـ  %1128، مقابل 2011ة خلاؿ عاـ إبصالي التسهيلات الائتماني

2009. 

 إجراءات البنك المركزي الأردني: .3

من  مزيداً  2011في ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، ابزذ البنك ابؼركزي الأردني خلاؿ عاـ 
 اإقجراءات ابؽادفة إلى تنظيم عمل البنوؾ وتعزيز مراكزىا ابؼالية وتعزيز دورىا في بسويل النشاط الاقتصادي.

 :2وفيما يلي ملخصا لأبرز ىذه اإقجراءات
 وذلك في إطار توجو البنك ابؼركزي للبدء في تطبيقو على البنوؾ  3بخصوص مقررات بازؿ  إصدار تعميم

 .2013في عاـ 
 ليمات حوؿ كفاية رأس ابؼاؿ للبنوؾ اإقسلامية، وذلك وفقا للمعيار الصادر عن بؾلس إصدار تع

بهذا ابػصوص، وتأتي ىذه التعليمات بؼواصلة النهج الذي خطاه البنك ابؼركزي  (BSBI)ابػدمات ابؼالية 
البنوؾ في إصدار سلسة تعليمات خاصة بالبنوؾ الاسلامية تراعي خصوصيتها، وتهدؼ إلى تعزيز تنافسية 

 اإقسلامية، ومواكبة ابؼستجدات على صعيد ابؼعايتَ الدولية وأفضل ابؼمارسات ابؼصرفية.
  البدء بعملية ابؼراجعة اإقشرافية(EBSE) الداخلي لدى كفاية رأس ابؼاؿ لعدد من البنوؾ  لعملية التقييم

وإدارة ابؼخاطر لدى بهدؼ تفعيل وتعزيز منظومة الرقابة  2وذلك لتطبيق كافة مرتكزات معيار بازؿ 
 البنوؾ.

  إصدار تعليمات التوسع في منح التسهيلات ابؼباشرة بالعملات الأجنبية لقطاع التصدير لتشمل
 التسهيلات ابؼباشرة بالعملة الأجنبية لغايات إعادة التصدير إلى جانب التسهيلات لغايات التصدير.

 ومتوسطة ابغجم، وتشجيع البنوؾ على  إصدار تعليمات بخصوص إبهاد تعريف موحد للشركات الصغتَة
من مبلغ الاحتياطي  %100منح التمويل للشركات الصغتَة ومتوسطة ابغجم وذلك بتحرير ما نسبتو 

 النقدي اإقلزامي بالدينار مقابل التسهيلات الائتمانية ابؼباشرة ابؼمنوحة بؽذه الغاية.
   1إصدار تعليمات بردد ابغد الأقصى لعمولة السداد ابؼبكر بنسبة%. 
  إعداد النظاـ ابػاص بتطبيق قانوف ابؼعلومات الائتمانية والذي يهدؼ إلى برستُ إدارة ابؼخاطر لدى

 البنوؾ.
  إصدار تعليمات لتوفتَ بسويل متوسط الأجل للبنوؾ ابؼرخصة بهدؼ إعادة إقراض قطاع الصناعة وبدا

 م في تدعيم النمو الاقتصادي في ابؼملكة.يساى
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 :الأزمة ظل في المغربي المصرفي القطاع تطورات بــــ. 

لعدد من الأسباب من بينها تراجع  2012عانت البنوؾ ابؼغربية من نقص حاد في السيولة ابؼصرفية خلاؿ عاـ  
صافي الأصوؿ الأجنبية نتيجة تأثر الاقتصاد الوطتٍ بتداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية إضافة إلى تأثتَ 

الاستقرار ابؼالي من خلاؿ إلزاـ البنوؾ بالتوافق مع بعض التدابتَ الاحتًازية ابؼعتمدة من قبل بنك ابؼغرب لتعزيز 
معايتَ اتفاقية بازؿ للرقابة ابؼصرفية، وبخاصة فيما يتعلق بفرض نسبة بؿددة للسيولة لتفادي أي استعماؿ مفرط في 

مويل منح الائتماف. وقد سابنت ىذه التطورات إلى جانب بعض العوامل الاقتصادية الأخرى، ومن أبنها تزايد الت
ابؼوجو للحكومة في ظهور مشكلة نقص السيولة لدى البنوؾ بشكل ملحوظ خلاؿ العاـ حيث ارتفع عجز 

مليار درىم خلاؿ الربع  74مليار درىم في الربع الأوؿ من العاـ إلى ما يقرب من  50السيولة ابؼصرفية من بكو 
 الأختَ.

لنقدية بسثلت في إجراء خفضتُ متتاليتُ في نسبة وقد بعأ البنك ابؼركزي إلى عدة سياسات لتيستَ السياسة ا
مليار درىم في السوؽ ابؼصرفية. وكذلك تدخل  8سابنت في ضخ بكو  %4إلى  %6الاحتياطي الالزامي من 

 5725بنك ابؼغرب من خلاؿ تنفيذ تسهيلات إقراضية لدعم سيولة البنوؾ بآجاؿ سبعة أياـ بدتوسط يومي بلغ 
رىم خلاؿ الربع الثالث والرابع من العاـ إضافة إلى تسهيلات إقراضية بؼدة يوـ واحد مليار د 5629مليار درىم و

لسد حالات نقص السيولة العاجلة لدى البنوؾ، مع الاستمرار في توفتَ عمليات إعادة التمويل على ابؼدى 
 .1مليار درىم 15الطويل بقيمة 

ية ذات مستويات الانكشاؼ الأكبر على البنوؾ من جانب آخر، من ابؼتوقع أف تتأثر قطاعات ابؼصارؼ العرب
الأوروبية بتلك الأزمة، سواء من خلاؿ التواجد ابؼصرفي لفروع ىذه البنوؾ بأسواؽ ىذه الدوؿ أو من خلاؿ تراجع 
مستويات الائتماف ابؼمنوح عبر ابغدود إليها. فهناؾ تواجد قوي للفروع ابؼصرفية التابعة لبعض ابؼصارؼ الأوروبية 

من الناتج المحلي  %17غرب، حيث بسثل نسبة تعاملات فروع ابؼصارؼ الأوروبية العاملة في ابؼغرب بكو في ابؼ
 .2اإقبصالي

 تطور الودائع المصرفية: .1

فتًة ال(، وبإستعرضنا إقبصالي الودائع ابؼصرفية لدى ابؼصارؼ ابؼغربية خلاؿ 07-03من خلاؿ ابؼلحق رقم )
ولكن بنسبة أقل  بمواً  2010الودائع ابؼصرفية بالعملات المحلية سجلت في عاـ ، نلاحظ أف *(2007-2017)

من تلك ابؼسجلة في العامتُ السابقتُ، وتشتَ البيانات ارتفاع للودائع ابؼصرفية بالعملة المحلية لتصل حوالي 
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ـ مليوف درىم في عا 6592518.0بابؼقابل حوالي  %5مليوف درىم أي ما يعادؿ نسبة  6922403.0
 إنكماشاً  2010، كما سجلت الودائع ابؼصرفية لدى ابؼصارؼ ابؼغربية ابؼقومة بالدولار الأمريكي في عاـ 2009

مليوف  832907.1مليوف دولار  مقابل حوالي  822854.0أي ما يعادؿ حوالي  %123-بنسبة   طفيفاً 
، ويعود ىذا الانكماش في الودائع ابؼصرفية ابؼقومة بالدولار الأمريكي إلى الركود الاقتصاد 2009دولار في عاـ 

العابؼي نتيجة الأزمة ابؼالية العابؼية والتي كانت السبب الرئيسي في إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية في منطقة 
يادية الأوروبية باإقضافة إلى التحولات السياسية والاجتماعية التي شهدتها اليورو. وفي ظل تفاقم أزمة الديوف الس

حيث سجلت نسبة  2012الدوؿ العربية، سجلت الودائع ابؼصرفية ابؼقومة بالعملة المحلية أقل نسبة بمو في عاـ 
عاـ مليوف درىم في  8042183.0مليوف درىم بابؼقارنة بحوالي  8392237.0أي ما يعادؿ حوالي  424%

أي بحوالي  621بنسبة  2012في عاـ  ، كما سجلت الودائع ابؼصرفية ابؼقومة بالدولار ارتفاعاً 2011
 .2011مليوف دولار أمريكي في عاـ  932758.2مليوف دولار مقابل حوالي  992512.3

 %421 حيث سجلت نسبة 2016كما سجلت الودائع ابؼصرفية ابؼقومة بالعملة المحلية أقل نسبة بمو في عاـ 
،  2015مليوف درىم في عاـ  9222654.0مليوف درىم بابؼقارنة بحوالي  9602690.0أي ما يعادؿ حوالي 

 942473.2أي بحوالي  %327بنسبة  2016في عاـ  كما سجلت الودائع ابؼصرفية ابؼقومة بالدولار ابلفاضاً 
يعود ىذا الابلفاض في الودائع . و 2015مليوف دولار أمريكي في عاـ  972965.6مليوف دولار مقابل حوالي 

ابؼصرفية ابؼقومة بالدولار إلى الركود في الاقتصاد العابؼي وخاصة في منطقة اليورو من جراء الأزمة، وتعتبر دوؿ 
 الابراد الأوروبية الشريك الاقتصادي الأوؿ للمغرب.

 القروض البنكية:  .2
. لتواصل 2012عاـ  %426إلى  2011عاـ  %1026تباطأت وتتَة بمو القروض البنكية حيث انتقلت من 

. ويفسر ىذا التطور من جهة، بتباطؤ النشاط الاقتصادي 2008ابؼنحى شبو ابؼستمر الذي لوحظ منذ عاـ 
واستمرار الشكوؾ المحيطة بآفاؽ تطوره ومن جهة أخرى بإرتفاع حاجة القطاع البنكي البنيوية إلى السيولة بسبب 

يزاف ابؼدفوعات نتيجة أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو. فقد انتقل نقص تفاقم عجز ابغساب ابعاري بؼ
مليار درىم. وىذا ابؼعطى تؤكده نتائج الاستقصاء حوؿ شروط منح  6128مليار درىم إلى  2327السيولة من 

ة مع . موازا2009استمرار تشديد البنوؾ لسياسة منح القروض منذ سنة  2012القروض، الذي أظهر في عاـ 
تدني الطلب على القروض، لا سيما من جانب ابؼقاولات. وفي ىذه الظروؼ، بقيت نسبة جاري القروض البنكية 

 .1%87إلى الناتج المحلي اإقبصالي اإقبظي شبو مستقرة في حوالي نسبة 
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تشتَ النتائج التي توصل إليها بنك ابؼغرب إلى وجود اختلاؿ بتُ العرض والطلب في سوؽ القروض. فمنذ نّاية 
، تطور الطلب على القروض بوتتَة أعلى مقارنة بالعرض. وقد أصبح الفارؽ أكبر خلاؿ الفتًة 2008سنة 

ا، من جهة، بتشديد شروط نقطة مئوية في ابؼتوسط. ويفسر توجو السوؽ ىذ 25، ليقارب (2011-2012)
منح القروض نتيجة على ابػصوص لعجز خزائن البنوؾ وتباطؤ الودائع وكذلك ارتفاع الشكوؾ بشأف الظرفية 

 .1الاقتصادية، من جهة أخرى، بضعف الطلب ارتباطا بالظرفية وحالة التًقب السائد لدى الفاعلتُ الاقتصاديتُ

ات الاقتصادية، فقد شهدت تباطأ بمو القروض ابؼوجهة للقطاع أما بخصوص تطور القروض البنكية حسب الوحد
، بفا جعل مسابنتها في بمو القروض البنكية 2012في عاـ  %427إلى  2011في عاـ  %1021ابػاص من 

عن ابلفاض وتتَة بمو  نقطة مئوية. وقد نتج ىذا التباطؤ خصوصاً  329نقطة مئوية إلى  823تنخفض من 
. فيما ارتفعت القروض ابؼمنوحة لأوسر بنسبة %325إلى  %1328ات غتَ ابؼالية من القروض ابؼمنوحة للشرك

مقابل  %2424. ومن جهة أخرى، ارتفعت القروض ابؼمنوحة للقطاع العمومي بنسبة %523بدؿ  7%
 .2%322، بينما تراجعت ابؼمنوحة منها لباقي الشركات ابؼالية بنسبة 3129%

 بنك المغرب:الإجراءات المتخذة من طرف  .3

وفي بؾاؿ اإقشراؼ البنكي، تواصل تعزيز الشروط الاحتًازية، قصد بسكتُ مؤسسات الائتماف من تطبيق ابؼعايتَ 
. وإضافة إلى ذلك حقق بنك ابؼغرب تقدما ملموسا خلاؿ 3والاستعداد للإطار ابعديد لبازؿ  2ابؼتقدمة لبازؿ 

يق مع باقي ابعهات ابؼشرفة على السوؽ ابؼالي. من أجل ابؼسابنة السنتتُ الأختَتتُ على ابؼستوى الداخلي وبالتنس
في وضع وترسيخ منظومة للإشراؼ الاحتًازي الكلي تتسم بالقوة وابؼوثوقية. وبسكن من تقييم ابؼخاطر النظامية 

ر النظامية بؼختلف مكونات القطاع ابؼالي وتتبعها. فابؼنظومة الوطنية أصبحت تعتمد الآف على بعنة بؼراقبة ابؼخاط
وبعنة خاصة بالأزمات تشمل السلطات ابؼالية وكذلك بعنة للاستقرار ابؼالي على مستوى البنك. تهدؼ أشغابؽا 

 .3إلى تقييم ابؼخاطر التي من شأنّا التأثتَ على استقرار النظاـ ابؼالي الوطتٍ
لأبرز الدوؿ الشريكة وفي سياؽ اقتصادي كلي وطتٍ صعب، يتسم باستمرار تأثتَ ضعف النمو الاقتصادي 

على دعم متانة القطاع البنكي. فقد قاـ بتطبيق ابؼعايتَ  2013بسبب أزمة منطقة اليورو، عمل البنك سنة 
. كما عمل على تعزيز 3ابعديدة ابػاصة بالأمواؿ الذاتية والسيولة القصتَة الأمد ابػاصة باإقطار الاحتًازي بازؿ 

ابؼغربية ابؼتواجد بابػارج. إلى جانب ذلك، عكف البنك، بتعاوف مع باقي  ابؼراقبة المجمعة للمجموعات البنكية
 ابؽيئات ابؼشرفة على القطاع ابؼالي، على إبساـ منظومة ابؼراقبة الاحتًازية الكلية والوقاية من ابؼخاطر النظامية.
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 :1تعزيز الإطار القانوني والاحترازي  .3.1
ابؼغرب، بتعاوف مع وزارة الاقتصاد وابؼالية، مشروع تعديل القانوف البنكي. على الصعيد القانوني، استكمل بنك 

وفي أفق ابؼصادقة عليو من طرؼ البربؼاف، شرع البنك في إعداد نصوصو التطبيقية، مع إعطاء الأولوية للنصوص 
 القانونية ابػاصة بابؼالية التشاركية.

اور مع مهنيي القطاع، بتطبيق نظاـ الأمواؿ الذاتية والسيولة وفي ما يتعلق بابعانب الاحتًازي، قاـ البنك، بالتش
، عن طريق اعتماد مقاربة تدربهية بسكن البنوؾ من التكيف مع 3القصتَة الأمد، ابػاصة باإقطار ابعديد لبازؿ 

 ابؼتطلبات ابعديدة في أحسن الظروؼ.
وكمية ابؼتطلبات من الأمواؿ الذاتية  وعلى مستوى الأمواؿ الذاتية، تضمن ابؼعايتَ ابعديدة الرفع من جودة

الاحتًازية. كما بسنح مكانة بارزة "للنواة الصلبة". وستعمل البنوؾ على تنفيذ ىذا اإقصلاح بشكل تدربهي من 
 . 2019إلى  2014

علاوة على ذلك، يعمل اإقطار ابعديد على إرساء معدؿ لتغطية السيولة على ابؼدة القصتَ، بفا من شأنو أف بوفز 
لبنوؾ على حيازة ما يكفي من الأصوؿ السائلة بؼواجهة سيناريو حدوث أزمة قوية بؼدة شهر. ويرتقب أف يشرع ا

، بعد فتًة ملاحظة ستدوـ 2015في العمل يهذا ابؼعدؿ ابعديد، الذي سيعوض معامل السيولة ابؼعموؿ بو، في 
كل سنة ليصل   %10تم رفعو تدربهيا بنسبة لي %60شهرا. وإلى يومنا ىذا، تم برديد ىذا ابؼعدؿ الأدنى في  18
 .2019مع حلوؿ جانفي  %100إلى 

وإثر نشر ابؼبادئ التسعة والعشروف للجنة بازؿ، أعطى بنك ابؼغرب الانطلاقة بؼشروع تكييف اإقطار القانوني 
 البنكي مع ابؼعايتَ ابعديدة، خاصة في ما يتعلق بابؼراقبة الداخلية وابغكامة وتدبتَ ابؼخاطر.

وساىم البنك أيضا بشكل فعاؿ في برضتَ مشروع القانوف حوؿ السندات ابؼضمونة. ويهدؼ ىذا القانوف 
بالأساس إلى برديد النظاـ القانوني ابؼطبق على ىذه الأدوات التي لا بيكن إصدارىا من طرؼ البنوؾ إلا برخصة 

 من بنك ابؼغرب.
 أنشطة الإشراف البنكي: .2.3

 53بنكا و 19مؤسسة، موزعة ما بتُ  84ابؼؤسسات ابػاضعة بؼراقبة بنك ابؼغرب  ، بلغ عدد2013خلاؿ سنة 
شركات لتحويل الأمواؿ وصندوؽ اإقيداع والتدبتَ 9بصعية للقروض الصغرى و 13بنوؾ حرة و 6شركة بسويل و

 ويرتكز ىذا اإقطار بالأساس على مراقبة دائمة وأخرى في عتُ ابؼكاف. وصندوؽ الضماف ابؼركزي.
وفي سياؽ وضعية اقتصادية صعبة، شكل تزايد ابؼخاطر برديات كبرى أماـ ابؽيئات ابؼكلفة باإقشراؼ. بؽذا، تم 
التًكيز بابػصوص على بـاطر الائتماف، وبـاطر السيولة، وابؼخاطر النابذة عن الأنشطة العابرة للحدود، وكذا على 

صوؿ بؿور أنشطة ابؼراقبة في عتُ ابؼكاف وابؼراقبة عن بعد. تعزيز القاعدة ابؼالية للبنوؾ. وقد شكل تقييم جودة ال
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لذلك، فقد تم إعطاء الأولوية للديوف ابؼعلقة الأداء وملاءمة ابؼؤونات ابؼرتبطة بها، وكذا لتقييم الديوف الأكثر 
دؿ نات الاحتًازية الكلية. إلى جانب ذلك وإثر الرفع من معو حساسية ومستوى متطلبات بنك ابؼغرب من ابؼؤ 

كمعدؿ أدنى للشربوة الأولى، سهر البنك على ضماف   %9واعتماد معدؿ  %12إلى  2013ابؼلاءة الأدنى سنة 
 مطابقة البنوؾ للمتطلبات الاحتًازية ابعديدة.

موازاة مع ذلك، استمرت عمليات ابؼراقبة في عتُ ابؼكاف لدى أبرز البنوؾ، وبنت بالأساس تطور النشاط 
قطاعية ابؼرتبطة بو. كما شملت ىذه العمليات قطاعي برويل الأمواؿ والقروض الصغرى، الائتماني وابؼخاطر ال

ومنظومة واجب اليقظة. وتم تنفيذ مهاـ مراقبة أخرى لدى البنوؾ التي اعتمدت إرساء مقاربات قانونية متقدمة 
 .1لتغطية ابؼخاطر بالأمواؿ الذاتية، وذلك بغية تتبع مدى تقدـ ىذه الأشغاؿ

على بعض ابؼؤسسات، إضافة إلى عقوبات مالية  )إنذار(وقد نتج عن بعض عمليات ابؼراقبة فرض عقوبات إدارية 
 في حالات عدـ احتًاـ ابؼقتضيات القانونية.

 المراقبة الاحترازية الكلية: .3.3

ي. وبسحورت ، عقدت بعنة الاستقرار ابؼالي لبنك ابؼغرب اجتماعتُ، طبقا لقانونّا الداخل2013سنة خلاؿ 
أشغاؿ ىذه اللجنة حوؿ جوانب الضعف التي تثقل كاىل النظاـ ابؼالي واإقجراءات التي من شأنّا التخفيف من 
حدتها. وقد ناقشت اللجنة ابؼواضيع مع باقي ابؽيئات تنظيم القطاع ابؼالي في إطار بعنة التنسيق بتُ أجهزة 

 وابؼالية ابػارجية. اإقشراؼ على القطاع ابؼالي، بحضور مديرية ابػزينة
على صعيد اإقطار التحليلي، واصل البنك تدقيق تقييمو للمخاطر النظامية. فبتعاوف مع مديرية التأمينات 
والتحوط الاجتماعي، قاـ البنك بتوسيع خارطة ابؼخاطر النظامية لتشمل قطاع التأمينات، كما حدد خارطة أولية 

أيضا على إرساء إطار لتبادؿ ابؼعطيات، مع باقي سلطات تنظيم  بؼؤشرات متانة أنظمة التقاعد. وعمل البنك
 القطاع ابؼالي، في الظروؼ العادية وفي فتًات الأزمات.

بإعداد سياسة داخلية لتوفتَ السيولة في ابغالات  2013وفي إطار تعزيز آليتو لتدبتَ ابؼخاطر، قاـ البنك سنة 
عن طريق القياـ بتمرين جديد لمحاكاة الأزمة، بعد بسرين  2014سنة الاستعجالية. ويعتزـ البنك بذربة ىذه الآلية 

، وذلك بتعاوف مع ىيئة مراقبة أسواؽ الرساميل وابؽيئة ابؼكلفة بتنظيم قطاع التأمتُ ووزارة الاقتصاد 2009سنة 
 .2وابؼالية
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 رب.على سوق المال في كل من الأردن والمغ الأوروبية أثر أزمة الديون السياديةثانيا: 

 2009بالأزمة ابؼالية العابؼية. وقد جاء أداءىا خلاؿ عاـ  أسواؽ الأرواؽ ابؼالية أكثر القطاعات تأثراً  كانت   
، 2008، حيث واصلت خلاؿ الربع الأوؿ من العاـ تراجعها الذي بدأتو منذ النصف الثاني من عاـ متفاوتاً 

مليار دولار، بكو نصف قيمتها  760تًة إلى حوالي ليصل بؾموع ما خسرتو ىذه الأسواؽ بؾتمعة خلاؿ تلك الف
 السوقية اإقبصالية. وسنحاوؿ دراسة أثر أزمة الديوف في منطقة اليورو  على أسواؽ ابؼاؿ في كل من الأردف وابؼغرب.

 أثر الأزمة على سوق المال الأردني: أ.

بالعاـ السابق نتيجة لتداعيات تراجعا في أدائها مقارنة  2011شهدت معظم مؤشرات بورصة عماف خلاؿ عاـ 
الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو والتطورات السياسية التي تشهدىا بعض دوؿ ابؼنطقة العربية، حيث ابلفض حجم 

، وابلفض الرقم القياسي لأسعار الأسهم ابؼرجح بالأسهم ابغرة بدا %57،4بنسبة  2011التداوؿ خلاؿ عاـ 
لتصل إلى  %1128القيمة السوقية لأوسهم ابؼدرجة في البورصة بنسبة  ، وتبعا لذلك، ابلفضت%1529نسبتو 
من الناتج المحلي اإقبصالي، ىذا وقد سجل صافي  %10227مليار دينار مشكلة بذلك ما نسبتو  1923

 .1مليوف دينار 78،6تعاملات ابؼستثمرين غتَ الأردنيتُ تدفقا موجبا بدقدار 

التطورات السياسية التي تشهدىا بعض  الأداء في بورصة عماف في ظلوفيما يلي ملخصا يستعرض أىم مؤشرات 
 :* 2011خلاؿ عاـ  في منطقة اليوروتفاقم أزمة الديوف السيادية و  ،دوؿ ابؼنطقة العربية

  229ليصل إلى  %5724مليار دينار ما نسبتو  328بنحو  2011ابلفاض حجم التداوؿ خلاؿ عاـ 
خلاؿ العاـ السابق. وجاء ىذا  %3028مليار دينار ما نسبتو  3مليار دينار، مقارنة مع ابلفاض قدره 

الابلفاض نتيجة لابلفاض حجم التداوؿ في كافة القطاعات، حيث ابلفض حجم التداوؿ في كافة 
.  %5729وف دينار ملي 22416.7القطاعات، حيث ابلفض حجم التداوؿ في القطاع ابؼالي بدقدار 

مليوف دينار  12168.7كما ابلفض حجم التداوؿ في كل من قطاع ابػدمات وقطاع الصناعة بدقدار 
  .%33مليوف دينار أي ما نسبتو  25423، و%67ما نسبتو 

  مليار دينار أي ما  226بنحو  2011ابلفاض القيمة السوقية لأوسهم ابؼدرجة في البورصة خلاؿ عاـ
من الناتج  %102،7مليار دينار، مشكلة بذلك ما نسبتو حوالي  1923ل إلى لتص %1128نسبتو 

 .2010في نّاية عاـ  %3مليار دينار ما نسبتو  026المحلي اإقبصالي، مقابل ابلفاض قدره 

                                                           
 .39 البنك ابؼركزي الأردني، مرجع سبق ذكره، ص: -1
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  4127مليوف سهم ما نسبتو  22916.6بنحو  2011ابلفاض عدد الأسهم ابؼتداولة خلاؿ عاـ% 
، في ابؼقابل، ابلفض  2010خلاؿ عاـ  %1621وف سهم ما نسبتو ملي 96624مقابل ارتفاع قدره 

مليوف عقد في  123ليصل إلى ما يقارب   %2929ألف عقد أي  56129عدد العقود ابؼنفذة بنحو 
، وبالنظر إلى عدد الأسهم ابؼتداولة قطاعيا، يتبتُ استحواذ القطاع ابؼالي على ما نسبتو 2011نّاية 

، ثم قطاع %1924، تلاه قطاع الصناعة بنسبة 2011تداوبؽا خلاؿ عاـ  من الأسهم التي تم 6226%
 .%18ابػدمات ثالثا وبنسبة 

  2011أما بخصوص سوؽ السندات، فقد بلغت قيمة السندات ابؼتداولة من خلاؿ البورصة خلاؿ عاـ 
 .2010مليوف دينار تم تداوبؽا في عاـ  021مليوف دينار، مقارنة مع  026ما مقداره 

 يما يتعلق بصافي تعاملات ابؼستثمرين غتَ الأردنيتُ في بورصة عماف، فقد سجلت تدفقا موجبا بلغ أما ف
مليوف دينار خلاؿ العاـ  1426، مقارنة بتدفق سالب قدره 2011مليوف دينار خلاؿ عاـ  7826

بكو  2011السابق، حيث بلغت قيمة الأسهم ابؼشتًاة من قبل ابؼستثمرين غتَ الأردنيتُ خلاؿ عاـ 
 مليوف دينار. 47722مليوف دينار، في حتُ بلغت قيمة الأسهم ابؼباعة من قبلهم بكو  55528

، (2012-2009)خلاؿ الفتًة  مؤشراتها تراجعاً  شهدت افنلاحظ أف أداء بورصة عم  من خلاؿ ما سبق، 
بتداعيات أزمة  وذلك تأثراً  ،2010مقارنة بعاـ  كبتَاً   سجلت أداء بورصة عماف تراجعاً  2011وخلاؿ عاـ 

الديوف السيادية في منطقة اليورو، وتواصل الاضطراب السياسي التي تعيشها بعض الدوؿ العربية. كما ابلفض 
، وابلفضت القيمة السوقية لأوسهم ابؼدرجة %1529الرقم القياسي لأسعار السهم ابؼرجح بالسهم ابغرة بدا نسبتو 

 .1%5724بنسبة  2011، كما ابلفض حجم التداوؿ عاـ %1128بنسبة 

 أثر الأزمة على سوق المال المغربية: بــــ.

تراجعا فاؽ  2012شهد بورصة الدار البيضاء سنة في ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو،     
مند نّاية شهر  %26، بفا أدى إلى تفاقم أدائها السلبي إلى أكثر من "مادكس"و "مازي"بالنسبة بؼؤشري  15%

، الذي يعزى إبصالا إلى تراجع أرباح الشركات ابؼصنفة، تدىور كبتَ  . وقد صاحب ىذا التفاقم2010ديسمبر 
 (.09-03رقم ) *كما ىو موضح في ابؼلحق .2في حجم ابؼعاملات داخل سوؽ

 

                                                           
 .5البنك ابؼركزي الأردني، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
 .126، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي للسنة المالية بنك ابؼغرب،  -2
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 تطور مؤشرات البورصة ومؤشرات التقييم: .1

 %1229على التوالي مقابل  %1525و %1521بنسبة  "مادكس"و "مازي"مؤشرا  2012تراجع سنة 
. وقد ىم ىذا الأداء السلبي كافة القطاعات باستثناء قطاعي "شركات التمويل وأنشطة 2011سنة  %1228و

على التوالي. أما الابلفاضات  %526و %626مالية أخرى" و"ابؼشروبات" اللذاف شهدا بموا في مؤشريهما بواقع 
 .1في قطاع النفط والغاز %3723في قطاع الصناعات الغذائية و  %228 ابؼسجلة، فتًاوحت بتُ

 .(2012-2006خلال الفترة )الأداء السنوي لمؤشرات بورصة دار البيضاء  (:18-03)الشكل رقم 
 % المئويةالوحدة: النسبة                                                                                             

 
 .127، ص: 2013، ابؼغرب، يونيو 2012 المالية التقرير السنوي لسنةبنك ابؼغرب،  المصدر:

 ،%، نتيجة الظرفية الاقتصادية الصعبة1023ويعكس تغتَ مؤشرات البورصة تراجع أرباح الشركات ابؼصنفة بنسبة 
%. 2827"البناء ومواد البناء" بنسبة % وقطاع 1725وقد ىم ىذا التًاجع بالأساس قطاع "الاتصالات" بنسبة 

 %.1523% وأرباح قطاع الصناعات الغذائية بنسبة 324من جهة أخرى، تنامت أرباح القطاع البنكي بواقع 
وأدت ىذه التطورات في الأسعار والأرباح إلى تدني أبرز مؤشرات التقييم. فقد تراجعت في المجمل نسبة السعر إلى 

%. وسجلت أبرز الابلفاضات في قطاع "ابػدمات ابؼقدمة 1625إلى  2011% سنة 1722الأرباح من 
النسبة في  %، فيما تراجعت ىذه725% إلى 1128للجماعات" حيث انتقلت نسبة السعر إلى الأرباح من 

%. في ابؼقابل، تنامت ىذه النسبة في قطاع "النفط والغاز" 1827% إلى 2229قطاع "الصناعات الصيدلية" من 
الشركات القابضة". أما  -% في قطاع "شركات المحافظ2227% إلى 1326% ومن 3525لى % إ1724من 

 %.2232% إلى 2275نسبة السعر إلى القيمة الدفتًية. فقد تدنت على العموـ من 

                                                           
 .126سبق ذكره، ص: بنك ابؼغرب، مرجع  -1
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% من الناتج الداخلي 5328مليار درىم، أي  44523% لتصل إلى 1327وتراجعت ربظلة البورصة بنسبة 
. ويبقى القطاع البنكي ابؼهيمن على بنية ىذه 2011و 2007وسط سنوي بتُ % كمت76اإقبصالي، بدؿ 

% 11% وقطاعا "البنايات ومواد البناء" و"العقار" بنسب 21%، يليو قطاع الاتصالات بواقع 33الربظلة بحصة 
 .1% على التوالي9و

مقابل ثلاثة سنة  2012أما في ما بىص عمليات اإقدراج في البورصة، فقد تم تسجيل عملية واحدة سنة 
من رأبظاؿ شركة "أفريك  %38مليوف درىم، أي ما يعادؿ  27. وقد بنت ىذه العملية ميلغ 2011

أندوستًي" التي تعمل في قطاع "البناء ومواد البناء". وبالتشطيب على شركة "برانوما" ابؼبرمج ابتداء من فبراير 
 تغيتَ حتى ىذا التاريخ.، أي دوف 76، سيظل عدد الشركات ابؼصنفة في حدود 2013

 حجم المعاملات: .2
نتيجة لتدني أسعار البورصة وتقلص الكميات ابؼتبادلة، عرؼ حجم ابؼعاملات تراجعا ملحوظا بلغت نسبتو 

مليار درىم، ويعكس ىذا التطور ابلفاض حجم ابؼعاملات بنسبة  61، ليصل إلى 2011مقارنة بسنة  41%
كما ىو موضح في   .2بالنسبة للسندات 8248ليبلغ  %1028مليار بالنسبة لأوسهم وبواقع  5225إلى  44%

 الشكل ابؼوالي.
 .(2012-2006خلال الفترة )حجم المعاملات في بورصة دار البيضاء  (:19-03)الشكل رقم 

 مليار درىمالوحدة:                                                                                             

 
 .129، ص: 2013، ابؼغرب، يونيو 2012 المالية التقرير السنوي لسنةبنك ابؼغرب،  المصدر:

في سوؽ الكتل، فيما  %2726من ابؼعاملات قد أبقزت في السوؽ ابؼركزية، و %54وحسب الأقساـ، يتبتُ أف 
عمليات اإقدارج وتقدمة السندات والعروض العمومية والتحويلات وزيادة الرأبظاؿ. في ظل ىذه  %1824بنت 

 .20113في  %9257بدلا من  %9203الظروؼ تراجع معامل السيولة من جديد ليصل إلى 
                                                           

 .127نفس ابؼرجع السابق، ص:  -1
 .128، ص: نفس ابؼرجع السابق -2
 ابؼرجع نفسو. -3
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سنة  بورصة دار البيضاء تراجع ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو نلاحظ ومن خلاؿ ما سبق، وفي
 %1229على التوالي مقابل  %1525و %1521بنسبة  "مادكس"و "مازي" يمؤشر  ، حيث تراجع2012

مقارنة بسنة  %41حجم ابؼعاملات تراجعا ملحوظا بلغت نسبتو  تعرفكما   .2011سنة  %1228و
 . 2012في عاـ  مليار درىم 61لى ، ليصل إ2011

 .في ظل الأزمة التطورات النقدية في الاقتصاد الأردني والمغربيثالثا: 

في ظل استمرار تداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية وحالة عدـ الاستقرار في بعض الدوؿ العربية وتعمق     
تبتٍ سياسات نقدية ومصرفية حصيفة  2011ابؼركزية خلاؿ الأزمة ابؼالية في منطقة اليورو،  واصلت البنوؾ 

وابؼغربية دوف اإقضرار بهدؼ برقيق  1ومتوازنة ترمي إلى دعم وتعزيز النشاط الاقتصادي في كل من  ابؼملكة الأردنية
 الاستقرار النقدي.

 :تطورات السياسة النقدية في الأردنأ. 

رصد ومتابعة التطورات الاقتصادية المحلية والدولية وتداعيات حالة  2011واصل البنك ابؼركزي الأردني خلاؿ عاـ 
وذلك  عدـ الاستقرار السياسي التي تشهدىا بعض الدوؿ العربية وأزمة الديوف السيادية التي بذتاح منطقة اليورو.

بؼستوى العاـ لأوسعار من أجل تبتٍ السياسة النقدية ابؼناسبة التي برافظ على الاستقرار النقدي ابؼتمثل في استقرار ا
واستقرار سعر صرؼ الدينار الأردني، من خلاؿ توفتَ ىيكل أسعار فائدة مناسب يوائم بتُ متطلبات النمو 

 .2الاقتصادي المحلي والتطورات الاقتصادية المحلية والعابؼية
عن إصدار شهادات وللعاـ الثالث على التوالي بالتوقف  2011وضمن ىذا اإقطار، استمر البنك ابؼركزي خلاؿ 

اإقيداع، وذلك بهدؼ توفتَ السيولة الكافية لدى البنوؾ لتحفيزىا على التوسع في منح الائتماف، وفي ابؼقابل قاـ 
نقطة أساس بهدؼ تعزيز جاذبية الدينار الأردني كعملة  25البنك ابؼركزي برفع أسعار الفائدة الرئيسية لديو وبواقع 

 .3ادخارية
 :السيولة المحلية .1

بالسنوات السابقة  قياساً  ملحوظاً  طؤاً تبا 2012خلاؿ عاـ  (I2)سجلت السيولة المحلية بدفهومها الواسع     
لتبلغ  2011عن مستواىا ابؼسجل في نّاية عاـ  %324مليوف دينار ما يعادؿ نسبة  82622حيث بمت بدقدار 

 22293.4، و%821مليوف دينار أي ما نسبتو  12812.2مليوف دينار، مقارنة بارتفاع مقداره  242945.1
على التوالي. كما ىو موضح في ابؼلحق رقم  2010و 2011خلاؿ عامي  %1125مليوف دينار أي بنسبة 
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، يتبتُ 2012بؼكوناتها والعوامل ابؼؤثرة عليها خلاؿ عاـ  المحلية وفقاً وبتحليل تطورات السيولة  .*(03-10)
 :1مايلي

 :السيولة المحلية مكونات .1.1

مليوف دينار أي ما نسبتو  88626ل في السيولة بؿصلة لارتفاع ودائع التوفتَ ولأجل بدقدار جاء التباطؤ ابؼسج  
. بدا يعكس حالة عدـ اليقتُ %028مليوف دينار  6024وابلفاض عرض النقد بدفهومو الضيق بدقدار  523%

 :يلي ما يتضح تفصيلا أكثر وبتحليلفي الشهور الأختَة من العاـ.  التي سادت الأسواؽ خصوصاً 

  مليوف دينار  12137.3ارتفاع ودائع التوفتَ ولأجل بؿصلة لارتفاع الودائع بالعملات الأجنبية بدقدار
مليوف دينار أي  98321، وابلفاض ودائع التوفتَ ولأجل بالدينار الأردني بدقدار %5823أي ما نسبتو 

مليوف دينار  73224، بينما ارتفعت ودائع برت الطلب بالعملات الأجنبية بدقدار %724ما نسبتو 
 .%4625أي ما نسبتو 

  لتًاجع الودائع برت الطلب بالدينار بدقدار بؿصلة  2012ابلفاض عرض النقد بدفهومو الضيق عاـ
مليوف دينار أي ما نسبتو  19527، وارتفاع النقد ابؼتداوؿ بدقدار %6مليوف دينار ما نسبتو  25621

 الطلب برت الودائع من كل لارتفاع نتيجة 2011 عاـ خلاؿ النقد عرض. مقابل ارتفاع 625%
 أي دينار مليوف 17527و% 1427 نسبتو ما أي دينار مليوف 54528 بدقدار ابؼتداوؿ والنقد بالدينار

 ما مسجلا دينار، مليوف 34624 بدقدار ارتفاعهما مقابل وذلك التًتيب، على% 622 نسبتو ما
 .2010 عاـ خلاؿ التوالي على% 621 نسبتو ما أي دينار مليوف 16421 بدقدار و% 1023 نسبتو

 العوامل المؤثرة على السيولة المحلية: .2.1

مليوف دينار وذلك بؿصلة لارتفاع صافي ابؼوجودات  82622بدقدار  2012ارتفعت السيولة المحلية خلاؿ عاـ 
، وابلفاض صافي ابؼوجودات %2329مليوف دينار أي ما نسبتو  32530.8المحلية للجهاز ابؼصرفي بدقدار 

 .%2829مليوف دينار ما يعادؿ نسبة  22704.6الأجنبية بدقدار 

  22729.8ارتفاع صافي ابؼوجودات المحلية إلى ارتفاع صافي الائتماف ابؼمنوح للقطاع العاـ بدقدار ويعزى 
لتلبية الاحتياجات ابؼتزايدة لتمويل عجز ابؼالية العامة، يليو الارتفاع  %3728مليوف دينار أي ما نسبتو 

 .%629نسبتو مليوف دينار أي ما  12028.6في الائتماف ابؼمنوح للقطاع ابػاص بدقدار 
                                                           

 .(2017-2004خلال الفترة )والعوامل المؤثرة عليو ( M2)التغير في عرض النقد  (: 10-03الملحق رقم )للمزيد من اإقطلاع أنظر إلى:   -*
 .29-28: ص ، صمرجع سبق ذكره، 2012التقرير السنوي البنك ابؼركزي الأردني،  -1
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  لابلفاض ىذا البند لدى  فقد جاء بؿصلةً  2012أما ابلفاض صافي ابؼوجودات الأجنبية خلاؿ عاـ
لدى البنوؾ  وارتفاعو، %3326مليوف دينار أي ما يعادؿ نسبة  32108.4البنك ابؼركزي بدقدار 

 مليوف دينار. 40328ابؼرخصة بدقدار 

 سعر الصرف والاحتياطيات الأجنبية: .2
نظاـ سعر الصرؼ الثابت للدينار مقابل الدولار الأمريكي، والذي اثبت  1995يعتمد البنك ابؼركزي ومنذ عاـ 

أنو ما زاؿ الأمثل والأنسب للاقتصاد الأردني ويشكل دعامة أساسية للاستقرار النقدي وابؼصرفي، ويلعب دورا 
درات الوطنية فضلا عن جذب الاستثمارات المحلية فاعلا في تعزيز الثقة بالدينار الأردني وزيادة تنافسية الصا

 والأجنبية.
، يلاحظ ابلفاض 2011وبالنظر إلى معدؿ سعر صرؼ الدينار الأردني مقابل العملات الرئيسية في نّاية عاـ 

على التوالي وذلك عن مستوابنا  %327و %427سعر صرؼ الدينار مقابل اليورو وابعنيو اإقستًليتٍ بنسبة 
 .%922، وابلفاضو مقابل التُ الياباني بنسبة 2010ابؼسجلاف في نّاية عاـ 

 12735.1بدقدار  2011كما ابلفض رصيد احتياطيات البنك ابؼركزي من العملات الأجنبية في نّاية عاـ 
ليصل إلى  2010 نّاية عاـ عن مستواه ابؼسجل في %14،2مليوف دولار أمريكي أي مسجلا ابلفاض بنسبة 

مليوف دولار أمريكي، وعلى الرغم من ىذا الابلفاض إلا أف ىذا ابؼستوى من الاحتياطيات يكفي  10،506.1
شهرا. ويعزى ىذا الابلفاض إلى بسويل ابؼستوردات  622لتغطية مستوردات ابؼملكة من السلع وابػدمات بؼدة 

 .1ردنيةلغايات النشاط الاقتصادي في ابؼملكة الأ

من خلاؿ تباطؤ بمو معدلات عرض  في منطقة اليورووعلى ضوء ما سبق، يظهر تداعيات أزمة الديوف السيادية 
مليوف  82622حيث بمت بدقدار بالسنوات السابقة  قياساً  ملحوظاً  طؤاً تبا 2012خلاؿ عاـ  (I2) النقود

مليوف دينار، مقارنة  242945.1لتبلغ  2011عن مستواىا ابؼسجل في نّاية عاـ  %324دينار ما يعادؿ نسبة 
 2011خلاؿ عامي  %1125مليوف دينار  22293.4و %821مليوف دينار  12812.2بارتفاع مقداره 

مقابل اليورو وابعنيو اإقستًليتٍ بنسبة  الأردني ابلفاض سعر صرؼ الدينارعلى التوالي، باإقضافة إلى  2010و
كما ابلفض رصيد ،  2010على التوالي وذلك عن مستوابنا ابؼسجلاف في نّاية عاـ  %327و 427%

مليوف دولار أمريكي  12735.1بدقدار  2011احتياطيات البنك ابؼركزي من العملات الأجنبية في نّاية عاـ 
 .%1422أي مسجلا ابلفاض بنسبة 
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 :تطورات السياسة النقدية في المغرببــــ. 
، 1%3225اإقبقاء على سعر الفائدة الرئيسي في نسبة  2011بؾلس البنك في اجتماعاتو الأربع لسنة  قرر    

. 2%3بزفيض سعر الفائدة الرئيسي إلى  2012قبل أف يقرر بؾلس بنك ابؼغرب في أوؿ اجتماعيو في مارس 
التضخمية على الأسعار في ابؼدى وحافظ عليو عند ىذه النسبة خلاؿ بقية السنة. في سياؽ بسيز بغياب الضغوط 

 2011ابؼتوسط. فقد شهدت الظرفية الدولية تدىور النشاط الاقتصادي ابتداء من الفصل الثاني من سنة 
واستمرار حالة عدـ اليقتُ في الأسواؽ ابؼالية الرئيسية، لاسيما في منطقة اليورو، ارتباطا بتفاقم مشاكل الديوف 

قييم توجو الطلب الداخلي ضعف الضغوط التضخمية، خصوصا مع اعتداؿ السيادية لبعض الدوؿ. وأظهر ت
فجوة الناتج غتَ الفلاحي واستمرار الفارؽ النقدي في مستوى سلبي، وتطور الائتماف البنكي بشكل منسجم مع 

 وتتَتو على ابؼدى ابؼتوسط.
بتقلص احتياطيات الصرؼ، قاـ  اطاً لاتساع العجز في السيولة، ارتب ونظراً  وعلى مستوى عمليات السياسة النقدية،

، وإلى حد أقل من 3أياـ بناء على طلبات عروض 7البنك بزيادة حجم تدخلاتو، لاسيما بواسطة التسبيقات بؼدة 
في الاعتبار حجم حاجيات البنوؾ من السيولة  خلاؿ التسبيقات لليلة واحدة والعمليات لأجل أطوؿ. وأخذاً 

خفض نسبة الاحتياطي اإقلزامي  2012ك ابؼغربي في اجتماعو في سبتمبر وطابعها ابؼستدنً، قرر بؾلس بن
. وقد مكنت كل ىذه اإقجراءات من ابغفاظ على سعر الفائدة بتُ البنوؾ في %4بنقطتتُ مئويتتُ لتصل إلى 

 .4من سعر الفائدة الرئيسي مستوى قريب عموماً 

 الأوضاع النقدية: .1

في سياؽ تباطؤ النشاط الاقتصادي، وتدىور وضعية ابغسابات ابػارجية، تواصل استمرار تباطؤ اإقنشاء النقدي 
 20125في سنة  %425مقابل  %321ما نسبتو  *(3)ـ، إذ لم يتجاوز المجمع النقدي 2013خلاؿ سنة 

. ويعكس ىذا التطور في ابؼتوسط خلاؿ السنوات ابػمس الأختَة %721، وما نسبتو 2011في سنة  %624و
 .6في التباطؤ وتتَة القروض البنكية والديوف على اإقدارة ابؼركزية وكذا تراجع صافي الاحتياطيات الدولية

 

                                                           
 .99، مرجع سبق ذكره، ص: 2011التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
 .94، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -2
 .99:  ، مرجع سبق ذكره، ص2011التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -3
 .94، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -4
ى، بدا فيها على بيثل الكتلة النقدية بدعناىا الواسع ، ويشمل العملة الائتمانية والنقود الكتابية والتوظيفات برت الطلب وباقي الأصوؿ النقدية الأخر (: 3المجمع النقدي )م -*

 ابعماعي في القيم ابؼنقولة النقدية والودائع بالعملات الأجنبية. ابػصوص التوظيفات لأجل وىيئات التوظيف
 .86، ص: 2013، ابؼغرب، 2013التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -5
 .106، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -6
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 :(3)م النقدي المجمع .1.1

 %425مقابل  %321ما نسبتو  (3)ـ، إذ لم يتجاوز 2013يشمل تباطؤ وتتَة بمو الكتلة النقدية خلاؿ سنة 
، بفا يعكس على ابػصوص تباطؤ وتتَة بمو الديوف على الاقتصاد من 2011في سنة  %624و 2012في سنة 
 %2228إلى  %2528وكذا إيقاع ارتفاع الديوف الصافية على اإقدارة ابؼركزية من  %521إلى  1024%

تَ . وبابؼقابل، تزايدت ابؼوارد ذات ابؼصدر غ%1627باإقضافة إلى تراجع صافي الاحتياطيات الدولية بواقع 
. وفي ىذه الظروؼ، وبالنظر لارتفاع الناتج الداخلي اإقبصالي 2011سنة  %1025مقابل  %7النقدي بنسبة 
، وىو مستوى قريب من ابؼعدؿ ابؼسجل منذ 0283، وصلت سرعة تداوؿ النقد إلى %322اإقبظي بنسبة 

 .**(11-03). كما ىو موضح في ابؼلحق رقم 20071

في ابؼتوسط خلاؿ النصف  %522على أساس سنوي بلغ  (3)ـيبرز برليل التطور خلاؿ السنة أف بمو المجمع 
في  %825بنسبة  في الديوف الصافية على اإقدارة ابؼركزية وارتفاعاً  %4224بواقع  الأوؿ. يغطي ىذا التطور بمواً 
ات الدولية. وخلاؿ النصف الثاني من السنة، في صافي الاحتياطي %1521بنسبة  ابؼوارد غتَ النقدية وابلفاضاً 

، لاسيما بفعل تفاقم ابلفاض صافي الاحتياطيات الدولية وتباطؤ %422تراجعت وتتَة بمو الكتلة النقدية إلى 
 وتتَة الائتماف البنكي والديوف الصافية على اإقدارة ابؼركزية من جراء تفاقم أزمة الديوف في منطقة اليورو.

 :(3)م النقدي المجمعمكونات  .2.1

 :2ىي (3)ـومن أىم مكونات المجمع النقدي 
 العملة الائتمانية:  .1.2.1

، لتساىم 2011سنة  %924بعد تسجيلها  2012في سنة  %324وتتَة تزايد العملة الائتمانية بنسبة  بلغت
في ابؼتوسط،  %629نقطة مئوية في تزايد الكتلة النقدية. وخلاؿ الأشهر الستة الأولى، تنامت بنسبة  026بواقع 

. وفي النصف الثاني من السنة، وبإستثناء النمو ابؼسجل في 2011خلاؿ نفس الفتًة من سنة  %821مقابل 
في نفس الفتًة من سنة  %925في ابؼتوسط، مقابل  %421نّاية أكتوبر، بلغت نسبة بمو التداوؿ النقدي 

2011. 
 النقود الكتابية:  .2.2.1

، بفا يعكس على ابػصوص تباطؤ %427إلى  %528، تراجع بمو النقود الكتابية من 2012في نّاية سنة 
سنة  نقطة مئوية في 227نقطة مئوية، مقابل  221النشاط الاقتصادي. وبلغت مسابنتو في النمو النقدي 

                                                           
 ابؼرجع نفسو. -1

 .(2017-2000( خلال الفترة )3(: تطور مكونات المجمع النقدي )م11-03الملحق رقم )للمزيد من اإقطلاع أنظر إلى:   -**
 .110-107، مرجع سبق ذكره، ص ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -2
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في وتتَة بمو الودائع برت الطلب ابػاصة بالشركات  %321إلى  %424من  . ويشمل ىذا التطور تباطؤاً 2011
 بالنسبة بؼثيلاتها ابػاصة بالأسر. %426إلى  %828غتَ ابؼالية ابػاصة ومن 

شهرية في  على توجهو الفصلي ابؼعتاد. وىكذا، سجلت ارتفاعات 2012حافظ تطور النقود الكتابية خلاؿ سنة 
على ابػصوص بتكوين ابؼقاولات لدفعات على ابغساب من أجل أداء الضريبة على  نّاية كل فصل، ارتباطاً 

خلاؿ  %623خلاؿ النصف الأوؿ من السنة، مقابل  %429الشركات، وعلى أساس سنوي، تزايدت بدعدؿ 
مع بمو الناتج  خلاؿ الفصل الأختَ. ويبقى ىذا التوجو متماشياً  %426الفصل الثالث قبل الابلفاض إلى 

 %327ثم  %424خلاؿ النصف الأوؿ من السنة إلى  %422الداخلي اإقبصالي غتَ الفلاحي الذي انتقل من 
 خلاؿ الفصلتُ الأختَين.

 : التوظيفات تحت الطلب .3.2.1

، لتساىم 2011في سنة  %925مقابل  2012خلاؿ سنة  %822بنسبة  التوظيفات برت الطلب بمواً  سجلت
. ويعزى ىذا التباطؤ الطفيف 2011نقطة مئوية في بمو الكتلة النقدية، مقابل نقطة واحدة في سنة  029بواقع 

إلى الأثر ابؼزدوج لتباطؤ النشاط الاقتصادي وتقلص نسب الفائدة بالقيمة ابغقيقية ابػاصة بهذه الفئة من 
نقاط مئوية بالنسبة لأوفراد  7انت السر أكبر مساىم في بمو التوظيفات برت الطلب، بواقع التوظيفات. وك

 ابؼقيمتُ ونقطة مئوية واحدة بالنسبة للمغاربة ابؼقيمتُ بابػارج. 

 الأصول النقدية الأخرى:  .4.2.1

مقابل نسبة  %325بلغ نسبة  ، ارتفاعاً (3)ـسجلت الأصوؿ النقدية الأخرى، ابؼدرجة ضمن المجمع النقدي 
، على إثر تباطؤ وتتَة تزايد الودائع بالعملات الأجنبية وشهادات اإقيداع وتدني الودائع 2011في سنة  425%

 لأجل وسندات مؤسسات التوظيف ابعماعي النقدية.
قاولات في موجودات ابؼ %2721على ابػصوص بتًاجع بواقع  ، ارتباطاً %029وتقلصت الودائع لأجل بنسبة  

. ويبرز برليل التطور %3529غتَ ابؼالية ابػاصة، الذي عوض بشكل كبتَ بمو ودائع القطاع العمومي بنسبة 
، أف جاري ابغسابات لأجل ابلفض بشكل شبو متواصل على أساس شهري خلاؿ الأشهر 2012خلاؿ سنة 

ود الابلفاض في ما بعد بوتتَة أكثر ابػمسة الأولى من السنة، قبل أف يرتفع خلاؿ شهري جواف و جويلية، ثم يعا
حدة حتى شهر أكتوبر، بفا يعكس تدني الودائع سواء بالنسبة للمقاولات غتَ ابؼالية ابػاصة أو الأسر. وخلاؿ 

 الشهرين الأختَين من السنة، تباطأ الابلفاض، لاسيما بفعل تنامي موجودات القطاع العمومي.
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بلغ  طفيفاً  ابلفاضاً  2012لتوظيف ابعماعي النقدية في سنة ومن جهة أخرى، سجل جاري سندات مؤسسات ا
بنسبة  ارتفاعاً  2012، ويبرز برليل التطور خلاؿ سنة 2011في سنة  %723مقابل ارتفاع بنسبة  024%

. أما في النصف الثاني، فقد 2012في ىذه السندات في ابؼتوسط خلاؿ النصف الأوؿ من سنة  2225%
بسبب أثر ابؼفاضلة التي كانت لصالح الودائع لأجل في نّاية سنة  ، خصوصاً %1222تراجعت نسبة النمو إلى 

في سنة  %2622مقابل نسبة  %1721، ومن جهة أخرى، تراجعت الودائع بالعملات الأجنبية بنسبة 2012
التي تقل عن ، بفعل تباطؤ بمو ودائع ابؼقاولات غتَ ابؼالية ابػاصة. أما شهادات اإقيداع ذات ابؼدة ابؼتبقية 2011

 .1%2825إلى  %4825أو تساوي سنتتُ، فقد تباطأت وتتَة بموىا من 

 أسعار الصرف:و  تطور أسعار الفائدة .2 

، بلغ متوسط سعر الفائدة ابؼرجح 2012في مارس  %3إلى  %3225إثر خفض سعر الفائدة الرئيسي من  على
. وناىز 2011نقط أساس مقارنة مع سنة  10في ابؼتوسط، بإبلفاض قدره  %3219في السوؽ ما بتُ 

خلاؿ بقية السنة، أما تقلبو، فقد ظل شبو مستقر من سنة لأخرى، إذ بلغ  %3215في الربع الأوؿ و 3230%
 نقط أساس. 8ابكرافو ابؼعياري 

غرب لدى البنوؾ إلى أف متوسط وفي ما بىص أسعار الفائدة على القروض، تشتَ نتائج البحث الفصلي لبنك ابؼ
في ابؼتوسط خلاؿ العاـ  %6229سعر الفائدة ابؼرجح ابلفض بتسع نقط أساس مقارنة مع السنة السابقة ليبلغ 

أف تأثرىا بخفض سعر الفائدة  2012. ويظهر برليل تطور أسعار الفائدة على القروض خلاؿ سنة 2012
. وفي نّاية السنة، تم تسجيل زيادة في أسعار الفائدة ابؼطبقة الرئيسي تم بعد فتًة تراوحت من فصل إلى فصلتُ
 .2على كافة فئات القروض، بإستثناء تسهيلات ابػزينة

، ارتفاع قيمة الأورو إزاء الدولار الأمريكي في ابؼتوسط السنوي بنسبة 2011كما سجلت أسعار الصرؼ في عاـ 
مقابل  %0285ابلفضت قيمة العملة الوطنية بنسبة . في ىذا السياؽ وبالنظر لنظاـ تسعتَ الدرىم، 429%

 %4205مقابل التُ الياباني، بينما ارتفعت إزاء الدولار الأمريكي وابعنيو اإقستًليتٍ بنسبة  %524الأورو وبواقع 
 على التوالي. %0225و

على التوالي مقابل  %621و %1529بنسبة  وبابؼقارنة بعملات البلداف الصاعدة الرئيسية، سجل الدرىم ارتفاعاً 
 .%0272و %121اللتَة التًكية والروبية ابؽندية، في ابلفض مقابل الرياؿ البرازيلي والليواف الصيتٍ بنسبة 
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في الاعتبار أىم البلداف الشريكة وابؼنافسة  وفي ما بىص سعر الصرؼ الفعلي اإقبظي للدرىم، الذي بوسب أخذاً 
مع السابق. وتراجع كذلك سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي بنسبة  مقارنة %0231للمغرب، فقد ابلفض بنسبة 

 .1، بسبب فارؽ التضخم الذي كاف في صالح ابؼغرب027%

وتتَة النشاط الاقتصادي، بفا  يظهر تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية من خلاؿ تباطؤومن خلاؿ ما سبق، 
مقابل  %321ما نسبتو  (3)ـ، إذ لم يتجاوز 2013خلاؿ سنة المجمع النقدي  بمو معدلات أدى إلى تباطؤ

في عاـ  %3225من  ، كما سجلت أسعار الفائدة إبلفاضاً 2011في سنة  %624و 2012في سنة  425%
مقابل  %0285، كما ابلفضت قيمة أسعار الصرؼ العملة الوطنية بنسبة 2012في مارس  %3إلى  2011

 مقابل التُ الياباني. %524الأورو وبواقع 

 على الاقتصاد الحقيقي الأردني والمغربي. الأوربية المطلب الثاني: تداعيات أزمة الديون السيادية

، كغتَه من اقتصادات دوؿ ابؼنطقة بالتطورات الاقليمية والدولية غتَ ابؼواتية، كحالة وابؼغربي تأثر الاقتصاد الأردني
ض الدوؿ العربية وتواصل الأزمات الاقتصادية وابؼالية العابؼية خاصة في منطقة الاضطراب السياسي التي تعيشها بع

سنحاوؿ في ىذا ابؼطلب  اليورو، ىذا إلى جانب الارتفاع العابؼي الذي شهدتو أسعار السلع الغذائية الأساسية.
وميزاف ابؼدفوعات للاقتصاد  ةالتجارة ابػارجيتوضيح أثر أزمة منطقة اليورو على ابؼوازنة العامة، البطالة والتضخم، 

 الأردني وابؼغربي التي بسثل الدوؿ غتَ النفطية أو ابؼستوردة للنفط في ىذه الدراسة.

 .المغربو  الأردنأثر أزمة الديون السيادية على المالية العامة في أولا: 

، تضمنت بقاء  (2012-2010)ابؼالية في الدوؿ العربية ابؼستوردة للنفط بجملة من العوامل خلاؿ الفتًة  تأثرت
الطاقة وابؼواد الغذائية عند مستويات مرتفعة، وبطء تعافي الاقتصاد  الأسعار العابؼية للسلع الأساسية خصوصاً 

العابؼي، وتداعيات أزمة الديوف الأوروبية على الصادرات العربية وأنشطة السياحة والتدفقات ابػارجية وتبعات 
ضافة إلى الأحداث السياسية والأوضاع الأمنية في عدد من دوؿ ابؼنطقة ذلك على النمو الاقتصادي، إ

 وانعكاساتها على الأداء ابؼالي.
في منطقة اليورو على اإقيرادات ونفقات  أزمة الديوف السياديةضوء ىذه التطورات، بيكن أف نوضح أثر  علىو 

 . ابؼغربو  الأردفوابؼوازنة العامة لكل من 
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 السيادية: العامة في الأردن في ظل أزمة الديون الماليةتطورات  أ.
بظروؼ عدـ اليقتُ التي سادت ابؼنطقة العربية المحيطة وبالارتفاع  2011تأثر أداء ابؼوازنة العامة خلاؿ عاـ 

ابؼستمر في الأسعار العابؼية للسلع الأساسية بسبب الأزمة الأوروبية، وتقلب إمدادت الغاز الطبيعي ابؼستورد من 
من جهة وزيادة ابؼطالبات ابؼالية )الاحتياجات الاجتماعية( من فبل فئات وقطاعات الاقتصاد الوطتٍ من  مصر

مليوف دينار، وذلك  584بقيمة  2011جهة ثانية، الأمر الذي تطلب قياـ ابغكومة بإصدار ملحق بؼوازنة عاـ 
وقات، بشكل أساس، جراء ارتفاع أسعار السلع لتغطية النفقات الطارئة ابؼتًتبة على دعم ابؼواد التموينية والمحر 

الأساسية عابؼيا وتثبيت أسعار ابؼشتقات النفطية في السوؽ المحلية. وتبعا لذلك، بلغ عجز ابؼوازنة العامة )بعد 
% من الناتج المحلي 628مليوف دينار أي ما نسبتو  12387.9ما قيمتو  2011ابؼساعدات( خلاؿ عاـ 

، مسجلا 2010% من الناتج في عاـ 526مليوف دينار  12045.2عجز مالي مقداره اإقبصالي بابؼقارنة مع 
% ولدى استثناء ابؼساعدات ابػارجية، فإف عجز ابؼوازنة 3228مليوف دينار أو ما نسبتو  34227ارتفاعا مقدراه 

قدراه % من الناتج بابؼقارنة مع عجز مالي م1227مليوف دينار ما نسبتو  22602.9العامة يرتفع إلى 
 وكما ىو موضح في ابعدوؿ ابؼوالي. .20101% من الناتج في عاـ 727مليوف دينار أي ما نسبتو  12446.9

 .(2017-2000خلال الفترة ) الأردنالعامة في  الموازنة(: فائض أو عجز 27-3الجدول رقم )
 مليون دولار أمريكي. الوحدة:                                                                                               

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــــانالبيــــــــــــــــــــــــــــــــ
 72184 52603 42893 42314 42173 32686 22806 22837 22728 الإيرادات العامة
 72661 62469 52518 42991 42486 32963 32195 32153 32015 النفقات العامة
 477- 866- 625- 673- 313- 278- 389- 316- 287- عجز أو فائض

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ــــــــــانـــــــــــــالبيـــــــــــــــــــــ
 102445 92920 92529 102251 82122 72088 72574 62518 62313 الإيرادات العامة
 112521 112246 102839 102978 92962 92648 92548 82003 82442 النفقات العامة
 1,076- 1,326- 1,310- 727- 1,840- 2,560- 1,974- 1,485- 2,129- عجز أو فائض
 بإلاعتماد على:من إعداد الباحث، المصدر: 

 .350 -345 :ص ص ،2018أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .391-387: صص  ،2013أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2012لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .331-329: ص ص ،2009أبوظبي،  ،الملاحق الإحصائية: 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .14-13: ص ص ،2005أبوظبي،  ،الملاحق الإحصائية: 2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

اإقيرادات العامة للمملكة الأردنية )إبصالي اإقيرادات المحلية  (، أف27-03تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم )
، حيث بلغت قيمتها 2002ولأوؿ مرة منذ عاـ  2009وابؼساعدات ابػارجية( سجلت تراجعاً خلاؿ عاـ 

% مقابل 1221مليوف دولار أي ما يعادؿ نسبة  871مليوف دولار، مسجلة بذلك ابلفاضاً مقداره  62313
ويعود ىذا التًاجع في اإقيرادات العامة إلى تأثر ابؼملكة  ، 2008مليوف دولار في عاـ  72184مبلغ قدره 
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مر الذي أدى إلى حدوث تراجع في أداء اإقيرادات المحلية للحكومة بتداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية ، الأ
في عاـ  ابؼركزية وىبوط حاد في حصيلة ابؼقبوضات من ابؼساعدات ابػارجية. كما سجلت اإقيرادات العامة إبلفاضاً 

ر في عاـ مليوف دولا 72574مقابل مبلغ قدره بػػػػػ  %6242مليوف دولار أي ما نسبتو  72088قدرة بػػػػػ  2012
، ويرجع ىذا الابلفاض نتيجة ابلفاض ابؼساعدات ابػارجية بشكل كبتَ عن مستواىا الاستثنائي خلاؿ 2011

إثر تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، باإقضافة إلى التطورات السياسية واإقجتماعية في  2011عاـ 
مسجلة مليوف دولار،  92529قدرة بػػػػػػػ  2015في عاـ  ابؼنطقة العربية. كما شهدت الايرادات العامة إبلفاضاً 

مليوف دولار في  102251% مقابل مبلغ قدره  7مليوف دولار أي ما يعادؿ نسبة  722بذلك ابلفاضاً مقداره 
 1%2823، ويعود ىذا الابلفاض نتيجة تراجع اإقيرادات المحلية وحصيلة ابؼساعدات ابػارجية بنسبة 2014عاـ 

 .2014مع عاـ  بابؼقارنة

 2010في عاـ  ، فقد سجلت إبلفاضاً أما بخصوص النفقات العامة في ابؼملكة الأردنية ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه
مليوف دولار أي  439مليوف دولار، بإبلفاض قدرة بحوالي  82003ولأوؿ مرة خلاؿ الفتًة الدراسة قدرة بحوالي 

، وقد جاء ىذا الابلفاض بؿصلة 2009مليوف دولار في عاـ  82442بابؼقابل حوالي  %522ما يعادؿ بنسبة 
، نتيجة حزمة من اإقجراءات 2%325وبمو النفقات ابعارية بنسبة  %3323لتًاجع النفقات الرأبظالية بنسبة 

والتدابتَ ابؼالية ابؼتخذة من طرؼ ابغكومة الرامية في بؾملها إلى ضبط وترشيد اإقنفاؽ ابغكومي بهدؼ تقليص 
مليوف  92548حوالي  2011ابؼالي وإعادة التوازف للمالية العامة. كما  بلغت النفقات العامة خلاؿ عاـ العجز 

، وقد جاء 2010بابؼقارنة مع عاـ  %1923مليوف دولار أي ما نسبتو  12545دولار، بإرتفاع قدره حوالي 
ة من جهة، وزيادة ابؼطالبات ابؼالية ىذا الارتفاع نتيجة إقرتفاع ابؼستمر في الأسعار العابؼية للسلع الأساسي

 من قبل فئات وقطاعات الاقتصاد الوطتٍ من جهة ثانية.  )الاحتياجات الاجتماعية(
، نلاحظ أف عجز ابؼوازنة العامة (27-03)للموازنة العامة للمملكة الأردنية، ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم  وبالنسبة

مليوف دولار أي ما نسبتو  22129-، حيث قدرة العجز بحوالي 2009خلاؿ عاـ  كبتَاً   سجل ارتفاعاً 
، ويعود ىذا العجز القياسي في ابؼوازنة 2008مليوف دولار في عاـ  477-مقابل عجز بحوالي   346233%

تصادي في ابؼملكة العامة إلى تداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية وانعكاساتها السلبية على وتتَة النمو الاق
والدوؿ ابؼابكة على حد سواء، الأمر الذي أدى إلى حدوث تراجع في أداء اإقيرادات المحلية للحكومة ابؼركزية 

ز للنمو وىبوط حاد في حصيلة ابؼقبوضات من ابؼساعدات ابػارجية من جهة، وتنامي اإقنفاؽ ابغكومي المحف  
 الاقتصادي من جهة أخرى.
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مليوف دولار أي ما  22560-، حيث قدرت بحوالي 2012خلاؿ عاـ  قياسياً  لعامة عجزاً كما سجلت ابؼوازنة ا
، ويعود ىذا العجز الكبتَ نتيجة تفاقم 2011مليوف دولار في عاـ  12974-مقابل حوالي  %2927نسبتو 

وانعكاساتها  ية،أزمة السيادية في منطقة اليورو باإقضافة إلى التحولات السياسية والاجتماعية في ابؼنطقة العرب
السلبية على وتتَة النشاط الاقتصادي في ابؼملكة، الأمر الذي أدى إلى صعوبة السيطرة على النفقات ابعارية والتي 

للاختلالات ابؽيكلية التي تعاني منها ابؼوازنة وعلى رأسها  نظراً ( 2012-2010)خلاؿ الفتًة  شهدت ارتفاعاً 
ارتفاع الأجور والنفقات الاجتماعية من أجل استيعاب الأثر الاجتماعي الدعم ابغكومي للسلع، باإقضافة إلى 

 190دينار إلى  150، حيث تم رفع ابغد الأدنى لأوجور من لتبعات ابعهود اإقصلاحية في الاقتصاد، حيث تم 
في أدائها بسبب تباطؤ النشاط  . كما شهدت اإقيرادات المحلية تراجعاً 1على العماؿ الأردنيتُ فقط دينار شهرياً 

الاقتصادي واتساع نطاؽ اإقعفاءات والتخفيضات الضريبة التي كانت ابغكومة قد ابزذتها إباف الأزمة الاقتصادية 
برديات جديدة بسثلت في ارتفاع تكلفة استضافة  2012العابؼية، باإقضافة إلى تلك التطورات، فقد شهد عاـ 

من الناتج المحلي اإقبصالي. علاوة على تراجع حجم ابؼساعدات  %027ت بنحو اللاجئتُ السوريتُ والتي قدر 
 .20122ر في قانوف ابؼوازنة العامة خلاؿ عاـ عن مستواىا ابؼقد   %6522ابػارجية بنسبة 

، (2015-2012البرنامج الوطتٍ للإصلاح ابؼالي والاقتصادي خلاؿ الفتًة )بالرغم من استكماؿ متطلبات 
في عاـ  ، سجلت ابؼوازنة العامة عجزاً  3سياسات الانضباط ابؼالي بالتزامن مع ابلفاض أسعار النفط وتبتٍ ابغكومة

مليوف دولار في عاـ  727-مقابل حوالي  %80مليوف دولار أي ما نسبتو  12310-قدرت بحوالي  2015
 . 20154من الناتج المحلي اإقبصالي سنة  %325، بابؼوازاة، سجلت الابلفاض في نسبة العجز إلى 2014

، (2012-2009)وعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف قطاع ابؼالية العامة للمملكة الأردنية شهد خلاؿ الفتًة 
بتداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية والتي كانت سبب الرئيسي في أزمة الديوف  في أدائو متأثراً  تراجعاً 

ة، وما تبعها من تطورات سياسية واجتماعية وإقليمية. وقد أثرت ىذه التحديات والظروؼ السيادية الأوروبي
الاستثنائية على أداء الاقتصاد الأردني بصورة عامة، وعلى أداء ابؼوازنة العامة بصورة خاصة، فقد ارتفع العجز ابؼالي 

مليوف  22129-لعجز بحوالي ، حيث قدرة ا2009خلاؿ عاـ  بعد ابؼساعدات إلى مستويات قياسية مسجلاً 
، كما سجلت ابؼوازنة 2008مليوف دولار في عاـ  477-مقابل عجز بحوالي   %346233دولار أي ما نسبتو 

 %2927مليوف دولار أي ما نسبتو  22560-، حيث قدرت بحوالي 2012خلاؿ عاـ  قياسياً  العامة عجزاً 
 .2011مليوف دولار في عاـ  12974-مقابل حوالي 

                                                           
 .26:ص ذكره، سبق مرجع ،2011 السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك -1
 .45، مرجع سبق ذكره، ص:2012التقرير السنوي البنك ابؼركزي الأردني،  -2
 .43، ص: ، مرجع سبق ذكره2015الثاني والخمسون   السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك -3
 ابؼرجع نفسو. -4
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س السياؽ، يعتمد الاقتصاد الأردني على ابؼساعدات ابػارجية في ميزانية البلد ومن أبرز اإقختلالات في وفي نف
مالية الأردف بسبب ارتفاع أسعار النفط الذي يزيد من فاتورة دعم السلع وابػدمات، وكذلك زيادة قيمة 

استمرار حالة عدـ اليقتُ بالنسبة  الواردات، باإقضافة إلى تدىور الوضع الأمتٍ في ابؼنطقة الذي يؤدي إلى
للمستثمرين والسياح، وبالتالي تراجع إيرادات الدولة، كذلك أزمة الديوف في منطقة اليورو أدت بالضرورة إلى تراجع 
ابؼساعدات ابػارجية من دوؿ الابراد الأوروبي، وتراجع عدد السياح الأوروبيتُ بسبب صعوبة الوضع الاقتصاد 

من الناتج المحلي  %823إلى  %628زادت نسبة العجز في ابؼيزانية الأردف من  2011نذ سنة بدنطقة اليورو، فم
بعد  2015من الناتج المحلي اإقبصالي في عاـ  %325، مع الابلفاض نسبة العجز إلى 20121اإقبصالي سنة 

 .(2015-2012البرنامج الوطتٍ للإصلاح ابؼالي والاقتصادي خلاؿ الفتًة )

 في ظل الأزمة: المغربتطورات المالية العامة في بــــ. 

 2012في سنة  مع تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو وضعية ابؼالية العمومية في ابؼغرب تدىورت بؾدداً 
. ىكذا، وبعدىا بلغ عجز ابؼيزانية، دوف احتساب مداخيل 2009 عاـ  لتواصل بذلك ابؼنحى ابؼسجل منذ

، وىو مستوى يفوؽ %726، تفاقم ىذا العجز إلى 2011من الناتج الداخلي اإقبصالي في  %627ابػوصصة 
الوارد في إطار التزامات ابؼغرب برسم خط الوقاية  %621المحددة في قانوف ابؼالية وىدؼ ىو  %524بكثتَ نسبة 

 .20122والسيولة لصندوؽ النقد الدولي في أوت 

يتسم بالارتفاع ابؼتواصل لأسعار ابؼواد الطاقية والأساسية العابؼية وفي ظرفية ويأتي ىذا الانزلاؽ ابؼالي في سياؽ 
د، وذلك بالرغم من ر قتصادية وطنية صعبة. ويعكس ارتفاع في النفقات العادية بوتتَة تفوؽ مرتتُ ارتفاع ابؼواإ

 الاعتماد ابؼتأخر لقانوف ابؼالية. 
في عامي  نلاحظ أف الايرادات العامة للمملكة ابؼغربية شهدت إبلفاضاً  (،28-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )

 %12224مليوف دولار أي ما يعادؿ نسبة  32226مليوف دولار و 32218بحوالي  2010و 2009
مليوف دولار على التوالي مقابل حوالي  232044مليوف دولار و 232052ليبلغ حوالي  %12228و

، ويعود ىذا الابلفاض نتيجة إلى تباطؤ النشاط الاقتصادي من جراء 2008مليوف دولار في عاـ  262270
الأزمة ابؼالية العابؼية والتي كانت من بتُ الأسباب الرئيسية في إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية في اليوناف في 

 152505والي بح 2015في عاـ  قياسيً  . كما سجلت الايرادات العامة للمملكة ابؼغربية إبلفاضاً 2009عاـ 
مليوف دولار  392461مليوف دولار مقابل حوالي  232956ليبلغ حوالي  %39229مليوف دولار أي ما نسبتو 

مليوف دولار في عاـ  262987مقابل حوالي  %46بنسبة  قياسياً  ، حيث حققت ارتفاعاً 2014في عاـ 

                                                           
 .397: ص ذكره، سبق مرجع ، الإحصائية الملاحق: 2012 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -1
 .82، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي للسنة المالية  بنك ابؼغرب، -2
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من طرؼ دوؿ بؾلس التعاوف ابػليجي بقيمة  . ويعود ىذا الارتفاع إلى التزايد ابؼلحوظ في ابؽبات ابؼمنوحة2013
 . وبإستثناء ابؽبات، سجلت بصيع ابؼداخيل إبلفاضاً 2013مليار درىم في عاـ  522مليار درىم بعد  1321
 .1%1527بنسبة 

 .(2017-2000خلال الفترة ) المغرب العامة في الموازنة(: فائض أو عجز 28-3الجدول رقم )
 مليون دولار أمريكي. الوحدة:                                                                                               

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــــانالبيــــــــــــــــــــــــــــــــ
 262270 202960 162725 142915 132248 112425 82972 102525 82740 الإيرادات العامة
 262131 202624 172819 182133 142717 132089 102527 102474 102516 النفقات العامة
 139 335 1,049- 3,218- 1,469- 1,664- 1,554- 51 1,776- عجز أو فائض

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ــــــــــانـــــــــــــالبيـــــــــــــــــــــ
 262936 252208 232956 392461 262987 262029 242733 232044 232052 الإيرادات العامة
 302648 292848 292047 392073 392541 402865 352449 302811 252525 النفقات العامة
 3,712- 4,640- 5,091- 388 12,554- 14,836- 10,716- 7,768- 2,472- عجز أو فائض
 الباحث، بإلاعتماد على:من إعداد المصدر: 

 .350 -345 :ص ص ،2018أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .391-387: صص  ،2013أبوظبي،  ، الملاحق الإحصائية: 2012لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

 .331-329: ص ص ،2009أبوظبي،  ،الملاحق الإحصائية: 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .14-13: ص ص ،2005أبوظبي،  ،الملاحق الإحصائية: 2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

في عاـ  طفيفاً  للمغرب، ومن خلاؿ ابعدوؿ أعلاه، فقد سجلت إبلفاضاً  أما بالنسبة للنفقات ابؼيزانية العامة
مقابل  %2283مليوف دولار أي بنسبة ابلفاض  252525، حيث بلغت 2001لأوؿ مرة منذ عاـ  2009
، حيث (2012-2010)خلاؿ الفتًة  مليوف دولار. كما شهدت النفقات العامة ارتفاعاً  262131حوالي 

بنسبة  2012مليوف دولار في عاـ  402865إلى حوالي  2010يوف دولار في عاـ مل 302811قدرت حوالي 
، ويعزى ىذا الارتفاع 2011مليوف دولار في عاـ  352449مقابل حوالي  %15227وبنسبة  %3226ارتفاع 

منصب شغل صافي وإلى عمليات مراجعة الأجور ابؼتفق عليها في إطار  112000نتيجة إلى إحداث أكثر من 
مليار درىم، باإقضافة إلى إرتفاع أسعار  228ابغوار الاجتماعي والتي ترتبت عنها نفقات إضافية بلغت حوالي 

، (2015-2013)خلاؿ الفتًة  طاقية. كما سجلت النفقات العامة للمملكة ابؼغربية إبلفاضاً ابؼواد الأساسية وال
 2015مليوف دولار في عاـ  292047إلى حوالي  2013مليوف دولار في عاـ  392541حيث قدرت حوالي 

الطاقية  ، ويعزى ىذا الابلفاض إلى الابلفاض الكبتَ في الأسعار الدولية للمنتجات%26253بنسبة ابلفاض 
 .2%5722وإلى تراجع نفقات ابؼقاصة بنسبة 

                                                           
 .55، ص: 2014، ابؼغرب، 2014التقرير السنوي لسنة المالية  بنك ابؼغرب، -1
 .55، ص: 2015، ابؼغرب، 2015التقرير السنوي لسنة المالية  بنك ابؼغرب، -2
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في  قياسياً  فقد سجلت عجزاً  (،28-03)أما بخصوص ابؼيزانية العامة للمملكة ابؼغربية، ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم  
مليوف دولار مقابل فائض  22472-خلاؿ الفتًة الدراسة، حيث بلغت بحوالي   والأكثر ارتفاعاً  2009عاـ 

. ويعزى ىذا الارتفاع نتيجة الركود الاقتصادي في ابؼملكة إثر الأزمة ابؼالية 2008مليوف دولار عاـ  139بحوالي 
في عاـ  قياسياً  والاقتصادية العابؼية وبداية إنطلاؽ شرارة أزمة الديوف السيادية الأوروبية. كما سجلت عجزاً 

مليوف دولار في  102716-مقابل حوالي  %38244ف دولار أي ما نسبتو مليو  142836-بحوالي  2012
، ويعود ىذا العجز الكبتَ نتيجة تباطؤ النشاط الاقتصادي في ابؼغرب إثر ارتفاع أسعار ابؼواد 2011عاـ 

تراجع ابؼساعدات الأساسية والطاقية مع تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو والتي كانت سبب في 
 112000إحداث أكثر من والسياح الأوروبيتُ بسبب صعوبة الوضع الاقتصاد بدنطقة اليورو، باإقضافة إلى 

 منصب شغل صافي وإلى عمليات مراجعة الأجور.
-2009خلاؿ الفتًة ) قياسياً  سجلت عجزاً  مغربعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف ابؼيزانية العامة الكلية لل

ومن ىنا نستنتج أف ابؼوازنة العامة للمملكة ابؼغربية تأثرت بتطورات ابؼالية والاقتصادية العابؼية ومتمثلة  (،2012
في الأزمة ابؼالية العابؼية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، ثم من أزمة الديوف السيادية في اليوناف وباقي دوؿ منطقة 

ات ابػارجية و على الطلب ابػارجي على الصادرات وعدد السياح في تراجع ابؼساعد اليورو، والتي كانت سبباً 
التحولات السياسية التي شهدتها عدد بسبب سياسية التقشف ابؼتبعة في منطقة اليورو. كما تأثرت ابؼوازنة العامة ب

ليات منصب شغل صافي وإلى عم، والتي أدت إلى زيادة النفقات العامة خاصة في إحداث من دوؿ ابؼنطقة العربية
 مراجعة الأجور للموظفتُ.

 أزمة الديون السيادية على التضخم والبطالة في الأردن والمغرب. تداعيات: ثانيا

، والتي كانت بداية إنطلاؽ الأزمة في اليوناف عندما أعلنت 2009تعتبر الأزمة ابؼالية التي ضربت أوروبا في عاـ 
سنحاوؿ التًكيز وؿ منطقة اليورو، ومن خلاؿ ىذا العنصر عجزىا عن تسديد ديونّا وانتقلت الأزمة إلى باقي د

 خم والبطالة في كل من الأردف وابؼغرب.تضمنطقة اليورو على ال الديوف السيادية في على تداعيات أزمة

 ومدى تأثرىا بالأزمة: الأردنيةمعدلات التضخم والبطالة في المملكة أ. 
في ظل تفاقم الأزمة ابؼالية في منطقة  بؽا أثر على الاقتصاد الأردنييعتبر التضخم والبطالة من بتُ ابؼؤشرات التي 

 وىو ما سنحاوؿ توضيحو خلاؿ ىذا العنصر، من خلاؿ: ،اليورو
 :الأردنتحليل تطور معدلات التضخم في  .1

بابؼقارنة مع العاـ السابق، حيث  كبتَاً   ارتفاعاً  2008سجل ابؼستوى العاـ لأسعار السلع وابػدمات خلاؿ عاـ 
بالتغتَ النسبي في متوسط الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك  بلغ معدؿ التضخم السنوي في ابؼملكة، مقاساً 

، وىو معدؿ لم يسجلو الاقتصاد الأردني 2007في عاـ  %427مقابل  %14، ما مقداره (100=2006)
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في أسعار السلع وابػدمات بشكل أساس إلى بصلة من العوامل  . ويعود ىذا الارتفاع ابغاد  1990منذ عاـ 
ابػارجية والمحلية ذات الطبيعة الطارئة، أبرزىا النمو العابؼي الكبتَ في أسعار ابؼواد الأساسية وأبنها النفط وابؼواد 

ة ابؼالية العابؼية ، وبتداعيات الأزم2008الغذائية والسلع الأساسية الأخرى خلاؿ الأرباع الثلاثة الأولى من عاـ 
. ولتوضيح 1، واإقجراء التصحيحي المحلي ابؼتمثل بإصلاح دعم المحروقات2008من الربع الثالث من عاـ  اعتباراً 

 أكثر نقوـ بإدارج ابعدوؿ ابؼوالي.

                                                                                                     .(2017-2000) خلال الفترة الأردنيةالمملكة  معدلات التضخم فيتطور (: 29-03الجدول رقم )
 الوحدة: نسبة مئوية )%(

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 14 427 623 325 226 223 128 128 027 معدل التضخم 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي
 323 028- 029- 229 428 428 424 5 027- معدل التضخم

 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:المصدر: 
 .5: ص ،2018حزيراف  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2017الرابع والخمسون  السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك -

 .6، ص: 2013 أيار الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -
 .5، ص: 2009 أيار الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2008 الخامس والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -

 .7: ص ،2005أبوظبي،  ،التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .6: ص ،2003أبوظبي،  ،التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2002لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

، نلاحظ أف بعد الارتفاع القياسي الذي سجلو (29-03ابعدوؿ رقم ) و (20-03)من خلاؿ الشكل رقم 
 2010عاودت أسعار ابؼستهلك خلاؿ عاـ ، %14بنسبة  2008معدؿ التضخم في الأردف خلاؿ عاـ 

 %5، حيث بلغ معدؿ التضخم نسبة 2009ارتفاعها، وذلك في أعقاب تسجيلها لانكماش بؿدود خلاؿ عاـ 
، ويعزى ىذا الارتفاع 2009في عاـ  %027-بابؼقارنة مع تراجع طفيف في ابؼستوى العاـ لأوسعار بواقع نسبة 

ما أسعار النفط ابػاـ وابؼواد الغذائية، كما كاف لانتعاش الطلب ابؼستوردة، سي  إلى إرتفاع في أسعار السلع الأولية 
العابؼي جراء التعافي من آثار الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية دور في إرتفاع أسعار بـتلف ابؼنتجات النهائية 

في بروز جانب  2010ل في عاـ والوسيطة ابؼستوردة من ابػارج، باإقضافة إلى مسابنة بدء انتعاش النمو ابؼسج
بنسبة  2012في عاـ  من الضغوط التضخمية في الاقتصاد الوطتٍ. كما سجل معدؿ التضخم للمملكة إرتفاعاً 

، ويعزى ىذا الارتفاع 2011نقطة مئوية عن معدؿ التضخم ابؼسجل في عاـ  024أي بزيادة مقدارىا  428%
لتي تأثرت بتداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية، إلى جانب زيادة إلى إرتفاع أسعار الطاقة وابؼواد الغذائية وا

                                                           
 .17، ص: مرجع سبق ذكره ،2008 السابع والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -1
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الطلب الكلي على السلع وابػدمات نتيجة تدفق مئات الآلاؼ من اللاجئتُ السوريتُ إلى ابؼملكة. وسابنت 
 تضخمية.اإقجراءات التي ابزذىا البنك ابؼركزي في التخفيف من أثار بررير ابؼشتقات النفطية واحتواء الضغوط ال

 (2017-2000) خلال الفترة  المملكة الأردنية معدلات التضخم في (:20-03رقم ) الشكل

 
 .(29-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:       

بابؼقارنة مع نسبة  %029-بنسبة  2015في عاـ  كما سجل معدؿ التضخم للمملكة الأردنية إنكماشاً 
الأوؿ منذ عاـ  2015خلاؿ عاـ  ، ويعتبر التًاجع ابؼسجل في ابؼستوى العاـ لأوسعار2014في عاـ  229%

، وجاء 20151، الأكثر حدة الذي يسجلو الاقتصاد الأردني منذ ما يزيد عن ثلاثة عقود خلاؿ عاـ 2009
ر ابؼواد الغذائية ىذا الانكماش بشكل أساسي نتيجة إبلفاض أسعار النفط، والذي أدى إلى إبلفاض أسعا

 ابؼستوردة، وابلفاض تكاليف الانتاج المحلي، ولم يكن مصدره الرئيسي تراجع الطلب المحلي.

وعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف ابؼملكة الأردنية تأثرت بتداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية بصفة غتَ مباشرة 
ة التي تستورد من أوروبا، باإقضافة إلى إرتفاع أسعار النفط خاصة في ظل إرتفاع الأسعار ابؼواد الغذائية الأساسي

ابػاـ في الأسواؽ العابؼية، إلى جانب زيادة الطلب الكلي على السلع وابػدمات نتيجة تدفق مئات الآلاؼ من 
 اللاجئتُ السوريتُ إلى ابؼملكة.

 : الأردنيةتطور معدلات البطالة في المملكة  .2
لاتزاؿ البطالة، ومنذ سنوات عديدة، تشكل أحد أبرز التحديات التي يعاني منها الاقتصاد الأردني. ويأتي ذلك 

لعدـ قدرة الاقتصاد الأردني على خلق فرص عمل كافية تستوعب الزيادة ابؼستمرة في أعداد الأردنيتُ  إنعكاساً 
تستحوذ على عدد كبتَ من فرص العمل ابؼتوفرة في الباحثتُ عن فرص عمل في ظل مزابضة العمالة الوافدة التي 

                                                           
 .20: ص ،2016دائرة الأبحاث، الأردف، أيار  ،2015الثاني والخمسون   السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك  -1
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العمالة السورية نتيجة تدفق مئات الآلاؼ من اللاجئتُ السوريتُ إلى الأردف. حيث ارتفع  ابؼملكة، وخصوصاً 
. ويعكس 2010في عاـ  %1225مقابل نسبة  %1229إلى مستوى  2011معدؿ البطالة ابؼسجل في عاـ 
. كما سجل معدؿ البطالة إبلفاضا خلاؿ 2011لي على العمالة الأردنية في عاـ ىذا الارتفاع تباطؤ الطلب المح

إذا  نسبياً  ، وىو أدنى معدؿ يتم تسجيلو منذ مطلع التسعينيات، إلا أنو يبقى مرتفعاً %1222إلى  2012عاـ 
البيانات الصادرة لأحدث  وفقاً  %6والتي لم تتجاوز  قورف مع معدلات البطالة في بعض دوؿ ابؼنطقة وحتى عابؼياً 

 ، ولتوضيح أكثر نقوـ بإدراج ابعدوؿ ابؼوالي.1عن ابؼؤسسات الدولية
 (.2017-2000خلال الفترة ) الأردنية(: معدلات البطالة في المملكة 30-03الجدول رقم )

 الوحدة: نسبة مئوية )%(
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 1227 1321 14 1428 1427 1425 1523 1427 1327 معدل البطالة 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 1823 1523 13 1129 1226 1222 1229 1225 1229 معدل البطالة
 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:المصدر: 

 .5: ص ،2018حزيراف  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2017الرابع والخمسون  السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك -

 .6، ص: 2013 أيار الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -
 .5، ص: 2009أيار  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2008 الخامس والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -
 ، متاح على ابؼوقع الالكتًوني التالي:01/09/2019. تاريخ الاطلاع: 05الأردف، ص:  ، ابؼرصد الاقتصادي،مشكلة البطالة في الأردنطالب عوض،  -

  https:// WWW .iefpedia.com/  search?safe=active&sxsrf=ACYBGNSJHhER_x3UgVJL-1kHbmfulmOQTA%3A15  

، نلاحظ أف معدلات البطالة في ابؼملكة الأردنية (30-03)وابعدوؿ رقم  (21-03)من خلاؿ الشكل رقم 
، 2000وتعتبر من أدنى نسب ابؼسجلة منذ عاـ (، 2013-2008)خلاؿ الفتًة  %12إستقرت في حدود 

، ويأتي ارتفاع معدلات البطالة في ضوء الاختلالات ابؽيكلية التي يعانيها ولكن تعتبر من أعلى ابؼعدلات عابؼياً 
سواء. ففي جانب الطلب، يواجو الاقتصاد الأردني صعوبة في  لطلب والعرض على حدٍ سوؽ العمل في جانبي ا

لمحدودية مواردىا، وتراجع قدرة  استحداث فرص عمل كافية تستوعب الأعداد الداخلة في سوؽ العمل نظراً 
ة بتُ النساء، القطاع العاـ على التوظيف، وفي جانب العرض، تعتبر نسبة ابلراط الأردنيتُ في سوؽ العمل، وخاص

من بؾموع السكاف في سن العمل، كما  %40من أدنى ابؼستويات في العالم إذ لم تتجاوز في أحسن الأحواؿ 
يعاني عرض العمل من ضعف في موائمة بـرجات النظاـ التعليمي والتدريبي مع احتياجات السوؽ، حيث تعتبر 

الأكبر مقارنة بابؼستويات التعليمية. ىذا إلى  أعلى()بكالوريوس فمعدلات البطالة بتُ بضلة الشهادة ابعامعية 
جانب مزابضة العمالة الوافد ابؼرخصة وغتَ ابؼرخصة التي تستحوذ على عدد كبتَ من فرص العمل ابؼتوفرة في 

 .2ابؼملكة

                                                           
 .17، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي الثامن والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -1
 .16، ص: 2014، دائرة الأبحاث، الأردف، أيار 2013التقرير السنوي الخمسون البنك ابؼركزي الأردني،  -2
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        (2017-2000) خلال الفترة  الأردن في البطالةمعدلات  (:21-03رقم ) الشكل    

 
 .(30-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:       

 2014في عاـ  %1129نقطة مئوية ليصل إلى  027بدقدار  كما شهد معدؿ البطالة بتُ الأردنيتُ إبلفاضاً 
، وىو أدنى معدؿ يتم تسجيلو منذ مطلع التسعينيات بعد معدؿ 2013في عاـ  %1226مقابل نسبة 

ى الرغم بفا يعانيو سوؽ العمل من اختلالات ىيكلية واستحواذ العمالة ، وذلك عل2012في عاـ  1222%
 العمالة السورية، على عدد كبتَ من فرص العمل ابعديدة في الاقتصاد. الوافدة متدنية الأجر، وخصوصاً 

وعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف الأردف تسجل أعلى معدلات البطالة في الدوؿ العربية، وفي نفس الوقت يتمتع 
لأردف بأعلى معدلات التنمية البشرية وارتفاع مستوى التعليم والصحة على الصعيد العربي، لكنو يواجو مشكلة ا

البطالة متفاقمة تطاؿ الشباب خصوصا وتهدد بتًؾ انعكاسات خطتَة، وتشتَ الأرقاـ الربظية إلى أف معدلات 
أسباب داخلية وخارجية، وعلى  ، ويعزى ذلك إلى2017في عاـ  %1823البطالة في الأردف وصلت إلى 

سواء،  الصعيد الداخلي فإف الاختلالات ابؽيكلية التي يعانيها سوؽ العمل في جانبي الطلب والعرض على حدٍ 
وكذلك الأبماط السلوكية التي تدفع الشباب إلى التًفع عن العمل في بعض ابؼهن، باإقضافة إلى مزابضة العمالة 

التي تستحوذ على عدد كبتَ من فرص العمل. اما على الصعيد ابػارجي فإف الركود الوافد ابؼرخصة وغتَ ابؼرخصة 
الاقتصادي ابؼلازـ لعدـ الاستقرار السياسي خلاؿ العقود الثلاث الأختَة، إضافة إلى ابؽجرة القصرية وغتَ القصرية 

وما يرافقها من معدلات بطالة  من الدوؿ العربية المجاورة، ىي من العوامل ابؼسؤولة عن وجود الفجوات الانكماشية
 .1فوؽ عادية

 

                                                           
 .02طالب عوض، مرجع سبق ذكره. ص: -1
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 ومدى تأثرىا بالأزمة الديون السيادية: المغربمعدلات التضخم والبطالة في  بـــ.
 بطالة في ابؼملكة ابؼغربية. من خلاؿ:توضيح أثر أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو على التضخم وال سنحاوؿ

 في ظل الأزمة المالية الأوروبية:  المغربتحليل تطور معدلات التضخم في  .1
بتزايد حدة الضغوط ابػارجية على الأسعار نتيجة بابػصوص للارتفاع ابؼهوؿ الذي شهدتو  2008بسيزت سنة 

الأسعار العابؼية للنفط وابؼنتجات الأساسية والذي استمر إلى بداية النصف الثاني من السنة. وفي ىذا السياؽ، 
، 2000، ويعتبر ىذا أعلى معدؿ للتضخم منذ عاـ 2007في عاـ  %2بدؿ  %327بلغت نسبة التضخم 

. كما لوحظ ىذا التوجو بكو الارتفاع %128متجاوزة بشكل كبتَ معدؿ التضخم للسنوات ابػمس الأختَ وىو 
من سنة لأخرى. ولتوضح أكثر نقوـ  %327إلى  1%127على مستوى التضخم الأساسي الذي انتقل من 

 .(2017-2000)بإدارج ابعدوؿ ابؼوالي الذي يبتُ تطور معدلات التضخم في ابؼغرب خلاؿ الفتًة 
 .2017إلى سنة  2000من سنة  المغرب(: تطور معدلات التضخم في 31-03الجدول رقم )

 الوحدة: نسبة مئوية )%(
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 327 2 323 1 125 122 228 026 129 معدل التضخم
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 027 126 126 024 129 123 029 029 1 معدل التضخم
 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 

 .51، ص: 2017، ابؼغرب، 2017التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .23، ص: 2011أبوظبي، ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2010التقرير الاقتصادي العربي الموحدة لسنة صندوؽ النقد العربي،  -
 .6، ص: 2003أبوظبي، ،  : التطورات الاقتصادية والاجتماعية2002التقرير الاقتصادي العربي الموحدة لسنة صندوؽ النقد العربي،  -

، نلاحظ أف معدؿ التضخم في ابؼغرب سجل (31-03)وابعدوؿ رقم  (22-03)من خلاؿ الشكل رقم 
، ويعتبر ىذا أعلى معدؿ 2012في عاـ  %123مقابل نسبة  %129بنسبة  2013خلاؿ عاـ  ملموساً  ارتفاعاً 

، ويعود ىذا الارتفاع نتيجة إلى أربعة عوامل رئيسية، يتمثل (2017 -2009)للتضخم في ابؼغرب خلاؿ الفتًة 
، بينما يكمن العامل الثاني في 2012ح جواف أوبؽا في الزيادة التي أقرتها ابغكومة في أسعار أىم المحروقات في فات

. وقد كاف ىذا 2011في سنة  %2، بعد ابلفاض بلغ %3ارتفاع أسعار ابؼنتجات الغذائية ابؼتقلبة بنسبة 
الارتفاع أكثر حدة في شهر ديسمبر، حيث سجلت أسعار ابػضروات الطرية زيادة كبتَة بفعل طروؼ العرض غتَ 

بإبلفاض الضغوط  خراف فيتجلياف في تباطؤ وتتَة بمو أسعار السلع التجارية، ارتباطاً ابؼواتية. أما العاملاف الآ
 .2التضخمية في البلداف الشريكة، وتراجع أسعار السلع غتَ التجارية

 
                                                           

 .69، ص: 2009، ابؼغرب، 2008التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
 .61، ص: نفس ابؼرجع السابق -2
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 .(2017-2000) خلال الفترة  المغرب معدلات التضخم في (:22-03رقم ) الشكل

 

 .(31-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:       

، سجلت نسبة 1968والتي لم تسجل منذ سنة  2014بعد بلوغها مستوى ابلفاض قياسي خلاؿ عاـ 
إذ  2016و 2015التضخم التي يتم قياسها بتغتَ مؤشر الأسعار عند الاستهلاؾ، مستوى معتدلا في عامي 

،  ويعزى ىذا التغتَ بالأساس إلى ارتفاع أسعار ابؼنتجات الغذائية 2014في عاـ  %024مقابل  %126بلغت 
، وكذا إلى تزايد حدة غلاء أسعار بعض ابؼنتجات ابؼقننة بإستثناء 2014ابؼتقلبة الأسعار بعد تراجعها القوي سنة 

، بعد تناميها بنسبة %1621بواقع  الوقود وزيوت التشحيم. في ابؼقابل، شهدت أسعار ىذه الأختَة إبلفاضاً 
 .1، وذلك نتيجة لتدني أسعار النفط على الصعيد الدولي7%

على ضوء ما سبق، وبالرغم من إرتفاع الأسعار ابؼواد الغذائية الأساسية التي تستورد من أوروبا، باإقضافة إلى 
ذي شهدتو منطقة اليورو، إرتفاع أسعار النفط ابػاـ والغاز الطبيعي في الأسواؽ العابؼية، وفي ظل الانكماش ال

بتفاقم تأثتَات أزمة الديوف السيادية في البلداف الطرفية للمنطقة وإنتقابؽا إلى دوؿ ابؼركز، ظل معدؿ  ارتباطاً 
التضخم في ابؼغرب عند مستوى معتدؿ، ويرجع ذلك لسياسة بنك ابؼغرب في المحافظة على نسب معتدلة للتضخم 

 اسية في ابؼنطقة العربية والعالم.في ظل التطورات الاقتصادية والسي

 :في ظل الأزمة المغرب في البطالة معدلات تطور .2
، نتيجة لتًاجع اإقنتاج الفلاحي وتباطؤ 2012تراجعت وضعية سوؽ الشغل بابؼغرب بشكل كبتَ خلاؿ عاـ     

بؼناصب الشغل المحدثة، وىي وضعية لم  الأنشطة غتَ الفلاحية. وىكذا، فقد سجل سوؽ الشغل شبو إنعداـ

                                                           
 .45، ص: 2016، ابؼغرب، 2015التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
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 1999، حيث بلغ أدنى عدد من مناصب الشغل المحدثة، خلاؿ الفتًة ابؼمتدة بتُ عاـ 1999تسجل منذ سنة 
منصب شغل، وصاحب ىذا التدىور تراجع عاـ بؼعدؿ النشاط لدى بصيع فئات  42000حوالي  2001و

يطة من سوؽ الشغل، وارتفعت نسبة البطالة في ىذه الظروؼ الساكنة، وىو ما يوحي بإنسحاب جزء من فئة النش
. ولتوضيح أكثر نقوـ بإدراج 20111في عاـ  %829مقابل نسبة  %9بشكل طفيف حيث بلغت نسبة 

 ابعدوؿ التالي.
 (.2017-2000خلال الفترة ) المغرب(: تطور معدلات البطالة في 32-03الجدول رقم )

 الوحدة: نسبة مئوية )%(
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 926 928 927 1121 1028 1126 1126 1225 1326 معدل البطالة
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبي

 1022 929 927 929 922 9 829 921 921 معدل البطالة
 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 

 .208، ص: 2018ابؼغرب، يونيو ، 2017التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .44، ص: 2016ابؼغرب، يونيو ، 2015التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .253، ص: 2010ابؼغرب، يونيو ، 2009التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .191، ص: 2007، ابؼغرب، يونيو 2006التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .169، ص: 2006، ابؼغرب، يونيو 2005التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .142، ص: 2003، ابؼغرب، يونيو 2002التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .136، ص: 2002، ابؼغرب، يونيو 2001التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -

% 9، نلاحظ استقرار معدؿ البطالة في ابؼغرب في حدود دناه( والشكل أ32-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )
-2009"مبادرة التشغيل (، ويعود ىذا الاستقرار في معدؿ البطالة إلى خطة 2012-2009خلاؿ الفتًة )

 "إدماج"و "مقاولتي"، والتي تسعى لتشجيع التشغيل وبؿاربة بطالة الشباب من خلاؿ ثلاثة برامج وىي: "2012
خلاؿ عاـ "مقاولتي" ، وحسب معطيات الوكالة الوطنية إقنعاش التشغيل والكفاءات، مكن برنامج "تأىيل"و

من تشغيل "إدماج" منصب شغل. كما مكن برنامج  1970مقاولة خلقت  749من إحداث  2012
فقد استفاد "تأىيل" . أما برنامج 2011شاب في عاـ  582740مقابل  2012شاب خلاؿ عاـ  552399

-2009من ابؽدؼ ابؼعلن بالنسبة للفتًة  %6527، أي 2012شاب في نّاية  652681لي حوامنو  
20122. 

 
 
 

                                                           
 .43، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
 .50نفس ابؼرجع السابق، ص:  -2
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 .(2017-2000) خلال الفترة  المغرب في البطالةمعدلات  (:23-03رقم ) الشكل

 
 .(32-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:       

مقابل نسبة  %929نقطة مئوية ليصل إلى نسبة  027بواقع  2014في عاـ  كما سجل معدؿ البطالة ارتفاعاً 
. وقد كاف ىذا الارتفاع أكثر حدة في الوسط 2006، وىو أعلى مستوى لو منذ 2013في عاـ  922%

، وخاصة لدى الشباب ابؼتًاوحة أعمارىم %1428نقطة مئوية إلى  028ابغضري حيث تزايدت البطالة بدقدار 
 125، كما ارتفعت معدؿ لدى النساء من %3821نقطة مئوية إلى  221ة، إذ ارتفعت بواقع سن 24و 15بتُ 

. كما سجلت 1%1925نقطة مئوية إلى  123، وكذا حاملي الشهادات ارتفعت بواقع %2129نقطة مئوية إلى 
 ، أي2014في عاـ  %929مقابل نسبة  %927بنسبة  2015في معدؿ البطالة في عاـ  ابؼغرب ابلفاضاً 
 نقطة مئوية. 022بنسبة إبلفاض 

على ضوء ما سبق، وبالرغم من الأزمة ابؼالية العابؼية وتفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، حافظت 
(، ويعود ىذا 2012-2009خلاؿ الفتًة ) %9ابؼملكة ابؼغربية على استقرار معدلات البطالة في حدود 

، والتي تسعى لتشجيع التشغيل وبؿاربة "2012-2009"مبادرة التشغيل الاستقرار في معدؿ البطالة إلى خطة 
  ."تأىيل"و "إدماج"و "مقاولتي"بطالة الشباب من خلاؿ ثلاثة برامج وىي: 

 

 

 

                                                           
 .38، ص: 2015، ابؼغرب، يونيو 2014التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
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 .المغربو الأردن ثالثا: أثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على التجارة الخارجية وميزان المدفوعات في 

أو ابؼستوردة  النفطية غتَ للدوؿ العربيةابػارجية  على ابؼؤشرات السيادية في منطقة اليوروأزمة الديوف  أثرت   
للنفط، وىو ما سنحاوؿ توضيحو أثر الأزمة على بعض مؤشرات الأداء ابػارجي وىي التجارة ابػارجية وميزاف 

 ابؼدفوعات لكل من الأردف وابؼغرب.

 :الأردنية الخارجية وميزان المدفوعات أ. تأثير أزمة الديون السيادية على التجار 

، فقد أظهرت 2010تراجعا في أدائو مقارنة مع عاـ  2011في عاـ  لأوردف شهدت القطاع ابػارجي   
عجز ابؼيزاف التجاري وارتفاع العجز  في بارتفاع في عجز ابغساب ابعاري مدفوعاً  مؤشرات ميزاف ابؼدفوعات ارتفاعاً 

  .2010في حساب الدخل، ىذا باإقضافة إلى تراجع التدفقات الاستثمارية مقارنة بدستواىا ابؼسجل خلاؿ عاـ 

والوضعية ابعديدة لتغطية الصادرات  الأردنيبكاوؿ من خلاؿ ابعدوؿ أدناه تتبع تطورات رصيد ابؼيزاف التجاري و 
 التجارة ابػارجية. حجم الى تطور باإقضافةللواردات ، 

 .(2017-2000)خلال الفترة  الأردنيرصيد الميزان التجاري : (33-03الجدول رقم )
 الوحدة: مليون دولار أمريكي                                                                                                                           

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــانـــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــــ
 72945.0 52731.4 52204.4 42301.4 32882.9 32081.7 22770.0 22294.4 12899.3 الصادرات
 152116.2 122183.0 102260.4 92317.3 72261.1 52077.8 4.500.7 42301.3 42073.7 الورادات

 7,171.2- 6,451.6- 5,056.0- 5,015.9- 3,378.1- 1,996.2- 1,730.7- 2,006.9- 2,174.4- الميزان التجاري
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ـــــانـــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــ

 72522.0 72559.4 72844.0 82397.2 72923.7 72897.7 82017.6 72038.2 62384.1 الصادرات
 182231.7 172160.6 182191.3 202379.7 192588.2 182457.1 162849.4 132841.9 122658.8 الورادات

 10,709.7- 9,601.3- 10,347.2- 11,982.5- 11,664.5- 10,559.4- 8,831.7- 6,803.7- 6,274.7- الميزان التجاري
 بإلاعتماد على:من إعداد الباحث، المصدر: 

 .21-20: ص ص ،2004أبوظبي،  ، 2003 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .358-357، ص ص: 2009أبوظبي، ، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .427-426: ص ص ،2013أبوظبي،  ،2012 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
     .385-384، ص ص :  2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

نلاحظ إبلفاض حجم الصادرات الكلية  (،24-03)والشكل رقم   (33-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )
مليوف دولار لتبلغ حوالي  125609أي ما يعادؿ حوالي  %19265بنسبة  2009للمملكة الأردنية خلاؿ عاـ 

، ويعزى ىذا الابلفاض ابؼسجل 2008مليوف دولار في عاـ  72945.0مليوف دولار مقابل حوالي  62384.1
، %1924لاؿ فتًة الدراسة نتيجة تراجع الصادرات الوطنية بنسبة الأوؿ خ 2009في الصادرات الكلية في عاـ 

. كما إبلفضت الصادرات الكلية للمملكة الأردنية في عاـ 1%2123وتراجع السلع ابؼعاد تصديرىا بنسبة 

                                                           
 .60ص:  ، مرجع سبق ذكره،2009التقرير السنوي السادس والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -1



  «بعض الدول النفطية وغير النفطيةدراسة حالة »دراسة تحليلية لأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على اقتصاديات العربية  الفصل الثالث:

 

 
338 

 

مليوف دولار في عاـ  82017.6مليوف دولار مقابل حوالي  72897.7لتبلغ حوالي  %125بنسبة  2012
لابلفاض بضعف الطلب العابؼي من جراء أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، وتراجع ، ويعود ىذا ا2011

على تداعيات الأزمة السورية حيث ابلفضت  الصادرات التقليدية من الفوسفات والبوتاس والأبظدة، علاوةً 
رات الكلية . وسجلت الصاد1على التوالي %325و %122الصادرات الوطنية والسلع ابؼعاد تصديرىا بنسبة 

مليوف دولار مقابل حوالي  72844.0لتبلغ حوالي  %626بنسبة  2015خلاؿ عاـ  للمملكة إبلفاضاً 
، وقد جاء ىذا الابلفاض نتيجة تراجع الصادرات الوطنية والسلع ابؼعاد 2014مليوف دولار في عاـ  82397.2

كل من سوريا والعراؽ، وارتفاع سعر على التوالي، متأثرة بإغلاؽ ابغدود مع   %324و %721تصديرىا بنسبة 
 . 2صرؼ الدولار أماـ العملات الأجنبية الأخرى

-03)والشكل رقم   (33-03ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم )أما بالنسبة إلى إبصالي الواردات السلعية للمملكة، 
مليوف  224574بدقدار حوالي  2009، نلاحظ إبلفاض في إبصالي الواردات السلعية للمملكة خلاؿ عاـ (24

مليوف دولار  152116.2مليوف دولار مقابل حوالي  122658.8لتبلغ حوالي  %16225دولار أي ما نسبتو 
، ويعود جانب كبتَ من الابلفاض الأوؿ خلاؿ الفتًة الدراسة إلى تراجع قيمة مستوردات ابؼملكة 2008في عاـ 

وذلك في ضوء ابلفاض أسعارىا في الأسواؽ  من النفط ابػاـ وابغديد والصلب وخيوط نسيجية ونسج ومنتوجاتها،
 2011في عاـ  قياسياً  العابؼية نتيجة لأوزمة ابؼالية العابؼية. كما سجلت إبصالي الواردات السلعية للمملكة إرتفاعاً 

مليوف دولار مقابل  162849.4لتبلغ حوالي  %21273مليوف دولار أي ما نسبتو  320075بدقدار حوالي 
، ويعود جانب كبتَ من ارتفاع إبصالي الواردات السلعية إلى 2010يوف دولار في عاـ مل 132841.9حوالي 

ارتفاع مستوردات ابؼملكة من ابؼواد الغذائية الأساسية والنفط ابػاـ ومشتقاتو في ضوء ارتفاع أسعارىا في الأسواؽ 
لتبلغ حوالي  %10275بنسبة  2015خلاؿ عاـ  العابؼية. وشهدت إبصالي الواردات السلعية إبلفاضاً 

، ويعزى ىذا الابلفاض 2014مليوف دولار في عاـ  202379.7مليوف دولار مقابل حوالي  182191.3
نتيجة تراجع مستوردات ابؼملكة من ابؼواد الغذائية الأساسية والنفط ابػاـ ومشتقاتو في ضوء إبلفاض أسعارىا في 

 الأسواؽ العابؼية.
 
 
 
 
 

                                                           
 .68، ص: مرجع سبق ذكره ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -1
 .62: ص ،مرجع سبق ذكره ،2015الثاني والخمسون  السنوي التقرير الأردني، ابؼركزي البنك -2
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خلال الفترة  الأردنيةتطور رصيد الميزان التجاري للمملكة  (:24-03رقم ) الشكل              
(2000-2017.) 

 
 .(33-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر: 

 

( ، نلاحظ أف ابؼيزاف التجاري للمملكة الأردنية 33-03( وابعدوؿ رقم )24-03ومن خلاؿ الشكل رقم  )
كما سجل ابؼيزاف التجاري للمملكة تراجع في عجز خلاؿ   (،2017-2000الفتًة )سجل عجزاً مستمراً خلاؿ 

مليوف دولار في  72171.2مليوف دولار مقابل حوالي  62274.7لتبلغ حوالي  %1225بنسبة  2009عاـ 
، ويعود ىذا التًاجع إلى إبلفاض قيمة مستوردات ابؼملكة من النفط ابػاـ وابغديد والصلب وخيوط 2008عاـ 

نسيجية ونسج ومنتوجاتها، وذلك في ضوء ابلفاض أسعارىا في الأسواؽ العابؼية نتيجة أزمة الرىن العقاري في 
أي ما  %2928بنسبة  2011في عاـ  قياسياً  التجاري عجزاً الولايات ابؼتحدة الأمريكية. كما سجل ابؼيزاف 

مليوف دولار في  62803.7مليوف دولار مقابل حوالي  82831.7مليوف دولار لتبلغ حوالي  22028يعادؿ 
بنسبة  2011، ويعزى ىذا العجز إلى الارتفاع القياسي إقبصالي الواردات السلعية للمملكة في عاـ 2010عاـ 

 ارتفاع ضوء في ومشتقاتو ابػاـ والنفط الأساسية الغذائية ابؼواد من ابؼملكة مستوردات رتفاعنتيجة إق 21273%
، وما تبعتها من تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية. كما سجل عجز ابؼيزاف العابؼية الأسواؽ في أسعارىا

مليوف دولار مقابل حوالي  102347.2لتبلغ حوالي  %13265بنسبة  2015خلاؿ عاـ  التجاري تراجعاً 
، ويعود ىذا التًاجع إلى تراجع إبصالي الواردات السلعية نتيجة إبلفاض 2014مليوف دولار في عاـ  112982.5

 أسعار النفط خاـ ومشتقاتو في الأسواؽ العابؼية. 
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في العالم وابؼنطقة التجارة ابػارجية للمملكة تأثرت بالظروؼ الاقتصادية والسياسية  ، نلاحظ أفمن خلاؿ ما سبق
 (،2017-2000ابؼيزاف التجاري للمملكة الأرنية سجل عجزاً مستمراً خلاؿ ) بشكل خاص، حيث سجل

وذلك راجع إلى طبيعة الاقتصاد الأردني الذي يعتمد على ابؼساعدات ابػارجية، وفي ظل تفاقم أزمة الديوف 
 2012و 2011خلاؿ عامي  قياسياً  لأردنية عجزاً السيادية في منطقة اليورو سجل ابؼيزاف التجاري للمملكة ا

على التوالي، ويعود ىذا الارتفاع القياسي في العجز نتيجة للارتفاع القياسي إقبصالي  %1925و %2928بنسبة 
 ابػاـ والنفط الأساسية الغذائية ابؼواد رتفاعإثر ا %21273بنسبة  2011الواردات السلعية للمملكة في عاـ 

، باإقضافة إلى تداعيات الربيع العربي على إمداد الغاز العابؼية الأسواؽ في أسعارىا ارتفاع ضوء في ومشتقاتو
 ابؼصري لأوردف، والأزمة السورية وتدفق أعداد ابؽائلة من اللاجئتُ السوريتُ.

 :الأردنيأثر أزمة الديون السيادية الأوروبية على ميزان المدفوعات  -2
، بدأت بالأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية 2008الصدمات ابػارجية منذ عاـ تعرض الأردف للعديد من 

وتداعياتها على بـتلف الدوؿ، ومن ثم تلتها أزمة الديوف السيادية الأوروبية، فالربيع العربي وانعكاساتو والتي لأثرت 
داد ىائلة من اللاجئتُ السوريتُ الأزمة السورية وتعمقها وتدفق أع على إمدادات الغاز ابؼصري لأوردف. وأختَاً 

 وتداعيات ذلك على الاقتصاد الوطتٍ.
ولقد استمرت ىذه التطورات غتَ ابؼواتية بالتأثتَ على الاقتصاد الأردني والتي انعكست بصورة بالغة على أداء 

، حيث ارتفع عجز ابغساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات ليصل إلى بكو 2012ميزاف مدفوعاتها خلاؿ عاـ 
 2246226من الناتج المحلي اإقبصالي مع عجز بلغ حوالي  %1821مليوف دينار أي ما يعادؿ  32979.1

ولتوضح أكثر نقوـ بإدارج . 20111من الناتج المحلي اإقبصالي خلاؿ عاـ  %12مليوف دينار أي ما يعادؿ 
 .(2017-2000)ابعدوؿ ابؼوالي، الذي يبتُ تطور ميزاف ابؼدفوعات في الأردف خلاؿ الفتًة 

 الفترة خلال الأردنية للمملكة المدفوعات ميزان رصيد : تطور(34-03الجدول رقم )            
 الوحدة: مليون دولار                    (.2000-2017)

ــــــــــــالبيــــــــــــ ـــــــــــــــــ ـــــانـــــــــــــــــــــــــــــ  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ـــــ
 22055.3- 22933.8- 12598.4- 22199.4- 88.7 12244.8 361.5 4.2- 59.4 رصيد الحساب الجاري
 1,209.8- 252.9 1,637.1 138.2 537.4 1,029.5 617.2 184.4 1,185.8 رصيد ميزان المدفوعات

ـــــــــــالبيـــــــــــــ  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ــــــانــــــــــــــــــــــــــــ
 42307.1- 32699.2- 32410.7- 32393.4- 32508.7- 52701.8- 32473.3- 12884.8- 12245.3- رصيد الحساب الجاري
 141.3 580 574.0 2,305.6 381.4 3,810.2- 1,162.6- 1,469.7 1,957.9 رصيد ميزان المدفوعات

 إعداد الباحث، باإقعتماد على :من المصدر: 
 .23-22: ص ص ،2004أبوظبي، ، 2003 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .361-360، ص ص: 2009أبوظبي، ، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .430-429، ص ص: 2013أبوظبي، ، 2012لسنة  العربي الموحدالتقرير الاقتصادي صندوؽ النقد العربي،  -
     .388-387، ص ص :  2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

                                                           
 .67، ص: مرجع سبق ذكره ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك ابؼركزي الأردني،  -1
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خلاؿ  قياسياً  عجزاً ، نلاحظ أف ميزاف ابؼدفوعات للمملكة الأردنية سجل  (34-03)من خلاؿ ابعدوؿ رقم  
أي  2007مليوف دولار في عاـ  02252.9مليوف دولار مقابل فائض بحوالي  12209.8بحوالي   2008عاـ 

، ويعود ىذا العجز القياسي إقرتفاع أسعار ابؼواد ابػاـ، لاسيما النفط وابؼواد الغذائية %379بنسبة  سجل عجزاً 
يات الأزمة ابؼالية العابؼية ابػانقة التي أخذت بوادرىا ، وبتداع2008الأساسية خلاؿ الأرباع الثلاثة الأولى من عاـ 

في عاـ  %29295بالظهور خلاؿ الربع الثالث من العاـ، بالرغم من إبلفاض ابغساب ابعاري للمملكة بنسبة 
أي ما يعادؿ  %227بنسبة  2012خلاؿ عاـ   قياسياً  كما سجل ميزاف ابؼدفوعات للمملكة عجزاً   .2008
مليوف  12162.6 مليوف دولار مقابل عجز بحوالي  32810.2وف دولار لتبلغ حوالي ملي 226476حوالي 

، ويعزى ىذا العجز إلى الزيادة الكبتَة في عجز ابغساب ابعاري إلى ارتفاع عجز ابؼيزاف 2011دولار في عاـ 
دات على التوالي، من جراء ارتفاع ابؼستور  %1925و %2928بنسبة  2012و  2011التجاري خلاؿ عامي 

من ابؼشتقات النفطية لتعويض التًاجع في تدفق الغاز ابؼصري ابؼستخدـ في توليد الطالقة الكهربائية من جهة، 
متأثرة بضعف الطلب العابؼي نتيجة السياسة التقشفية ابؼتبعة في دوؿ  %125وتراجع الصادرات الكلية بنسبة 

ضافة إلى تداعيات الأزمة السورية وتدفق اللاجئتُ على منطقة اليورو إثر أزمة الديوف السيادية الأوروبية، باإق
 الأراضي الأردنية من جهة أخرى.

، كغتَه من إقتصاديات 2012و 2011من خلاؿ ما سبق، نلاحظ تأثر أداء الاقتصاد الأردني خلاؿ عامي 
دوؿ ابؼنطقة، بالتطورات اإققليمية والدولية غتَ ابؼواتية، كحالة الاضطراب السياسي التي تعيشها بعض الدوؿ 

الديوف السيادية في منطقة اليورو، ىذا إلى جانب  العربية، وتواصل الأزمات الاقتصادية وابؼالية العابؼية لا سيما أزمة
الارتفاع الذي شهدتو أسعار السلع الأساسية في الأسواؽ العابؼية، ولقد استمرت ىذه التطورات غتَ ابؼواتية بالتأثتَ 

حيث سجل ، 2012على الاقتصاد الأردني والتي انعكست بصورة بالغة على أداء ميزاف مدفوعاتها خلاؿ عاـ 
أي ما يعادؿ حوالي  %227بنسبة  2012خلاؿ عاـ   قياسياً  ابؼدفوعات للمملكة الأردنية عجزاً ميزاف 

مليوف دولار في  12162.6 مليوف دولار مقابل عجز بحوالي  32810.2مليوف دولار لتبلغ حوالي  226476
         .2011عاـ 

 :المغربيالمدفوعات  بــــ. تأثير أزمة الديون السيادية على التجارة الخارجية وميزان

من جديد للحساب ابعاري بؼيزاف ابؼدفوعات، بفا يهدد بشكل أكبر قابلية استمرار  تراجعاً  2012سنة  شهدت
ابغسابات ابػارجية للاقتصاد ابؼغربي. فقد كاف تدىور الظرفية الاقتصادية في منطقة الأورو وابلفاض أسعار 

. إلى 2011سنة  %17مقابل  %525مشتقات الفوسفاط أثر ملحوظ على بمو الصادرات لتتدنى وتتَتها إلى 
، نتيجة بالأساس إقرتفاع فاتورة %729جانب ذلك، وبالرغم من تباطؤىا، تنامت الواردات بوتتَة أسرع بواقع 
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من الناتج الداخلي اإقبصالي بدؿ  %2423الطاقة، وفي ظل ىذه الأوضاع، تفاقم العجز التجاري ليصل إلى 
2228%. 

ر وبرويلات ابؼغاربة ابؼقيمتُ بابػارج، التي تساىم تراجع مداخيل الأسفا 2011علاوة على ذلك، شهدت سنة 
عادة في التخفيف من أثر العجز التجاري على ابغساب ابعاري، متأثرة على ابػصوص بإرتفاع مستوى البطالة في 

من الناتج الداخلي اإقبصالي،  %10منطقة الأورو. وكنتيجة بؽذه العوامل كافة، تفاقم العجز ابعاري ليصل إلى 
 .2010و 2008كمتوسط خلاؿ الفتًة ابؼمتدة بتُ   %521السنة ابؼاضية و %8بلغ بعد أف 

 %824من الناتج الداخلي اإقبصالي، مقابل  %1022يساوي  إبهابياً  أما حساب رأس ابؼاؿ، فقد أفرز رصيداً 
اقتًاض وإلى  %1024. ويعزى ىذا التطور بالأساس إلى بمو الاستثمارات ابؼباشرة الأجنبية بواقع 2011سنة 

 مليار دولار في السوؽ الدولية. 125ابػزينة بؼبلغ 
سنة  %227من الناتج الداخلي اإقبصالي، عوض  %327بلغ  وفي المجمل، سجل رصيد ميزاف ابؼدفوعات عجزاً 

مليار  14427إلى  2011مليار درىم سنة  17328، كما تدنت الاحتياطات الدولية الصافية من 2011
 .1أياـ سنة من قبل 6أشهر و 5أشهر ويومتُ من الواردات وابػدمات مقابل  4، لتعادؿ 2012درىم سنة 

 في ظل أزمة الديون السيادية: مغربتطورات التجارة الخارجية لل .1

زاف ابعاري في ابؼغرب في منأى عن التطورات العابؼية خاصة التي حلت بابؼنطقة، وكذلك بالدوؿ منطقة لم يكن ابؼي
 إرتفاعبفا أدى إلى تدىور و  ،ع دوؿ منطقة اليورومعتبار أف التجارة ابػارجية ابؼغربية أىم روابط ابؼغرب إاليورو وب

 مليار درىم، ارتباطاً  184، ليصل إلى 2010مقارنة بعاـ  2011في عاـ  %24بنسبة  التجاريعجز ابؼيزاف 
. وىكذا، %1623، وىو ارتفاع فاؽ نسبة بمو الصادرات التي وصلت إلى %2021بنمو الواردات بواقع 

. وبابؼوازاة 2011في عاـ  %4826إلى  2010في عاـ  %5022تقلصت نسبة تغطية الصادرات للواردات من 
 . 20102في عاـ  %5826مقابل نسبة  %6623نسبة انفتاح الاقتصاد الوطتٍ مع ذلك، بلغت 

والوضعية ابعديدة لتغطية الصادرات  ابؼغربيتتبع تطورات رصيد ابؼيزاف التجاري  ،بكاوؿ من خلاؿ ابعدوؿ أدناهو 
 التجارة ابػارجية. حجم لى تطورإ باإقضافةللواردات، 

 

 

 

                                                           
 .71، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،   -1
 ابؼرجع نفسو. -2
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 .(2017-2000)خلال الفترة  المغربيتطورات رصيد الميزان التجاري : (35-03الجدول رقم )
 دولار أمريكي مليونالوحدة:                                                                                                                          

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيــــــــــــــــــــــان
 202094.8 152128.9 112921.3 102696.5 92912.2 82761.6 72838.7 62983.1 72325.3 الصادرات
 392074.6 292206.4 212659.5 182904.7 162396.8 132095.4 102900.1 92937.9 102519.6 الورادات

 18,979.8- 14,077.5- 9,738.2- 8,208.2- 6,484.7- 4,333.7- 3,061.4- 2,954.8- 3,194.3- الميزان التجاري

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــــــــــــــان
 252640.2 232007.5 222330.0 232888.0 212982.0 212470.9 202402.2 172899.5 132842.5 الصادرات
 452119.4 412863.3 382111.6 452926.4 452630.4 412531.1 382583.2 322980.8 302326.4 الورادات

 19,479.2- 18,855.8- 15,781.6- 22,038.4- 23,648.4- 20,060.2- 18,181.3- 15,081.3- 16,483.9- الميزان التجاري
 من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:المصدر: 

 .21-20: ص ص ،2004أبوظبي،  ، 2003 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .358-357، ص ص: 2009أبوظبي، ، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .427-426: ص ص ،2013أبوظبي،  ،2012 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
    .385-384، ص ص :  2018أبوظبي، ، 2017لسنة  الاقتصادي العربي الموحدالتقرير صندوؽ النقد العربي،  -

نلاحظ إبلفاض إبصالي الصادرات السلعية ابؼغربية  (،25-03)والشكل رقم   (35-03من خلاؿ ابعدوؿ رقم )
 62252.3قدرة بحوالي  كبتَاً   ، حيث سجلت إبصالي الصادرات إبلفاضاً 2001ولأوؿ مرة منذ  2009في عاـ 

مليوف دولار في   202094.8مليوف دولار مقابل   132842.5ليبلغ حوالي  %31مليوف دولار أي ما نسبتو 
، نتيجة ىبوط %6324، ويعود ىذا الابلفاض إلى تراجع مبيعات الفوسفاط ومشتقاتو بنسبة 2008عاـ 

بنسبة  الفوسفاط على وجو التحديد ابلفاضاً الأسعار في الأسواؽ العابؼية، وعرفت الكميات ابؼصدرة من 
. نتيجة للركود النشاط الاقتصاد العابؼي من جراء أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة الأمريكية 5027%1

خلاؿ  مستمراً  وبداية شرارة أزمة اليوناف في منطقة اليورو. كما سجلت إبصالي الصادرات السلعية للمغرب إرتفاعاً 
أي ما  %2923بنسبة  2010في عاـ  قياسياً  وشهدت الصادرات السلعية إرتفاعاً  (،2014-2010)الفتًة 

مليوف  132842.5مليوف دولار مقابل حوالي  172899.5مليوف دولار لتبلغ حوالي  42057يعادؿ حوالي 
صوص بنسبة دولار، ويرجع ىذا اإقرتفاع في الصادرات السلعية إلى ارتفاع مبيعات الفوسفاط ومشتقاتو بابػ

بنسبة  . كما سجلت صادرات ابؼلابس والأدوية من جهتها بمواً بفعل تصاعد الكميات والأسعار معاً  9626%
والسيات  %5122بنسبة  على التوالي، وكذلك شهدت صادرات الأسلاؾ الكهربائية إرتفاعاً  %17و 8%

 . 2%1422الصناعية بنسبة 

والشكل رقم   (35-03ومن خلاؿ ابعدوؿ رقم )للمملكة ابؼغربية، أما بالنسبة إلى إبصالي الواردات السلعية 
ولأوؿ مرة منذ  2009في إبصالي الواردات السلعية للمغرب خلاؿ عاـ  كبتَاً   ، نلاحظ إبلفاضاً (03-25)

                                                           
 .84-83، مرجع سبق ذكره، ص ص: 2009التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
 .78، مرجع سبق ذكره، ص: 2010التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -2
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مليوف دولار  302326.4لتبلغ حوالي  %22238مليوف دولار أي ما نسبتو  827482بدقدار حوالي   2002
، ويعود ىذا الابلفاض إلى تراجع الأسعار على الصعيد 2008مليوف دولار في عاـ  392074.6مقابل حوالي 

العابؼي، بفا أدى إلى إبلفاض أسعار الاستتَاد، وكاف أكبر ابلفاض على مستوى ورادات النفط ابػاـ بنسبة 
بؼية في الولايات ابؼتحدة نتيجة الأمة ابؼالية العا %2329، وتراجعت واردات ابؼنتجات الغذائية بنسبة  4421%

كما   (،2014-2010)خلاؿ الفتًة  مستمراً  كما سجلت إبصالي الواردات السلعية للمغرب إرتفاعاً الأمريكية.  
 526024أي ما يعادؿ حوالي  %17بنسبة  2011في عاـ  قياسياً  شهدت إبصالي الواردات السلعية إرتفاعاً 

مليوف دولار، ويعزى ىذا  322980.8مليوف دولار مقابل حوالي  382583.2مليوف دولار لتبلغ حوالي 
بفعل تنامي أسعار وكميات أبرز ابؼنتجات الطاقية والغذائية  %17الارتفاع إلى ارتفاع الواردات السلعية بنسبة 

 %17بنسبة  2015في عاـ  قياسياً  وابؼنتجات نصف ابؼصنعة. كما سجلت الواردات السلعية للمغرب إبلفاضاً 
، ويرجع ىذا 2014مليوف دولار في عاـ  452926.4مليوف دولار مقابل حوالي  382111.6تبلغ حوالي ل

 الابلفاض إلى تراجع أسعار النفط ابػاـ وابؼواد الغذائية الأساسية وابؼنتجات نصف مصنعة في الأسواؽ العابؼية.

 (.2017-2000)خلال الفترة  مغربيالميزان التجاري ال (:25-03رقم ) الشكل

 
 .(35-03الجدول رقم )من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر: 

سجل مغرب ( ، نلاحظ أف ابؼيزاف التجاري لل35-03( وابعدوؿ رقم )25-03ومن خلاؿ الشكل رقم  )
بنسبة  2009في عاـ  إبلفاضاً  ابؼيزاف التجاريوشهد عجز (، 2017-2000عجزاً مستمراً خلاؿ الفتًة )

، 2008مليوف دولار في عاـ  182979.8مليوف دولار مقابل حوالي  162483.9لتبلغ حوالي  13215%
في إبصالي الواردات السلعية للمغرب بسبب تراجع الأسعار على  كبتَاً   ويعود ىذا التًاجع في العجز نتيجة إبلفاضاً 

تتَاد، وكاف أكبر ابلفاض على مستوى ورادات النفط ابػاـ بنسبة الصعيد العابؼي، بفا أدى إلى إبلفاض أسعار الاس
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، باإقضافة إلى تراجع الصادرات الفوسفات %2329، وتراجعت واردات ابؼنتجات الغذائية بنسبة  4421%
 في الأسواؽ العابؼية نتيجة الأزمة ابؼالية العابؼية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية.  %6324بنسبة ومشتقاتو 

مليوف دولار لتبلغ  321أي ما يعادؿ  %20255بنسبة  2011في عاـ  قياسياً  سجل ابؼيزاف التجاري عجزاً  كما
ويعزى ىذا ، 2010مليوف دولار في عاـ  152081.3مليوف دولار مقابل عجز حوالي  182181.3حوالي 

 الغذائية ابؼواد من للمغرب لسلعيةإبصالي الواردات ا رتفاعنتيجة إق %17العجز إلى ارتفاع الواردات السلعية بنسبة 
، باإقضافة إلى تداعيات أزمة الديوف العابؼية الأسواؽ في أسعارىا ارتفاع ضوء في ومشتقاتو ابػاـ والنفط الأساسية

لتبلغ حوالي  %28239بنسبة  2015خلاؿ عاـ  السيادية الأوروبية. وشهد عجز ابؼيزاف التجاري إبلفاضاً 
مليوف دولار، نتيجة إقبلفاض أسعار ابؼواد  222038.4مليوف دولار مقابل عجز بحوالي   152781.6

بنسبة  2016في عاـ  الأساسية والنفط ابػاـ ومشتقاتو في الأسواؽ العابؼية. وسجل عجز ابؼيزاف التجاري إرتفاعاً 
 .2015مليوف دولار مقارنة بعاـ  182855.8لتبلغ حوالي  19247%

، وعلى مستوى التجارة ابػارجية، نلاحظ تفاقم وضعية ابؼيزاف التجاري للمغرب حيث سجل من خلاؿ ما سبق
 2011خلاؿ عامي  قياسياً  . كما شهد ابؼيزاف التجاري عجزاً (2017-2000)خلاؿ الفتًة  مستمراً  عجزاً 

،  ويعود ىذا العجز إلى الانكماش الاقتصادي في منطقة اليورو نتيجة لأزمة الديوف السيادية اليونانية 2012و
، على %525وانتقلت إلى الدوؿ ابؼنطقة وإبلفاض أسعار مشتقات الفوسفاط إلى تباطؤ وتتَة بمو الصادرات 

سيارات. ورغم ارتفاع الواردات بوتتَة أبطأ من السنة ابؼاضية، الرغم من النمو القوي الذي شهده قطاع صناعة ال
من الصادرات، لاسيما بسبب تزايد ثقل فاتورة ابؼواد النفطية، بفا بقم عنو اتساع العجز  فقد ظلت أسرع نسبياً 

 .1من الناتج الداخلي اإقبصالي %2423إلى  %2228من  2012التجاري في عاـ 

 :المغربيالأوروبية على ميزان المدفوعات  أثر أزمة الديون السيادية .2

في سياؽ تباطؤ النمو الاقتصاد العابؼي، نتيجة تفاقم أزمة الديوف السيادية الأوروبية لاسيما في الفصل الثاني، وبقاء 
. فقد انتقل العجز من 2011أسعار النفط في مستوى مرتفع، وتفاقم عجز ابؼيزاف التجاري من جديد في سنة 

والصادرات بنسبة  %2021من الناتج الداخلي اإقبصالي، حيث تزايدت الواردات بواقع  %23إلى  1924%
 %421. ومن جهة أخرى، سجلت فوائض رصيد الأسفار والتحويلات ابعارية ارتفاعات بنسبة 1623%

. وفي المجموع، تزايد عجز ابؼبادلات ابعارية ليصل إلى 2010على التوالي سنة  %321و %5بدؿ  %628و
سنة  %425منذ بداية الثمانينات، بعد نسبة  من الناتج الداخلي اإقبصالي، وىو ابؼستوى الأكثر ارتفاعاً  8%

 في ابؼتوسط خلاؿ السنوات الأربع الأختَة. %327إلى  2010

                                                           
 .13، مرجع سبق ذكره، ص: 2012التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
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من الناتج الداخلي اإقبصالي، أفرز ميزاف  %527اؿ والعمليات ابؼالية يوازي ورغم تسجيل فائض في حساب الرأبظ
مليار، بفا أدى إلى تقلص احتياطات الصرؼ من جديد حيث انتقلت من حوالي  2122بواقع  ابؼدفوعات عجزاً 

 .20111أشهر سنة  5إلى  2010أشهر من الواردات سنة  7
قبل وبعد أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، نقوـ بإدراج  ابؼغربيللوقوؼ على تطور حجم ميزاف مدفوعات و 

 :  التالي ابعدوؿ
                                 (.2017-2000) الفترة خلال للمغرب المدفوعات ميزان رصيد : تطور(36-03الجدول رقم )

 الوحدة: مليون دولار
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــانـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــ

 42831.6- 69.7- 12409.1 12130.3 964.3 12591.5 12476.9 12575.2 468.9- رصيد الحساب الجاري
 1,480.9- 2,071.9 2,687.3 2,422.6 1,893.3 1,643.1 637.7 3,762.3 409.4- رصيد ميزان المدفوعات

ـــــــــــالبيـــــــــــــ  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ــــــانــــــــــــــــــــــــــــ
 52262.7- 52541.4- 52106.5- 72777.3- 112146.2- 92586.7- 72532.5- 42107.0- 42550.6- رصيد الحساب الجاري
 2,537.7- 2,691.4- 2,206.5- 4,740.6- 3,278.0- 3,169.5 2,474.7- 1,214.3- 195.8 رصيد ميزان المدفوعات

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
 .23-22: ص ص ،2004أبوظبي، ، 2003 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .361-360، ص ص: 2009أبوظبي، ، 2008لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .427-426: ص ص ،2012أبوظبي،  ،2011 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .430-429، ص ص: 2013أبوظبي، ، 2012لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
  .388-387، ص ص :  2018أبوظبي، ، 2017لسنة  الاقتصادي العربي الموحدالتقرير صندوؽ النقد العربي،  -

في  قياسياً  نلاحظ أف ميزاف ابؼدفوعات للمملكة ابؼغربية سجل عجزاً  ،(36-03وؿ رقم )دابع بيانات من خلاؿ
مقابل فائض  %71مليوف دولار أي ما نسبتو  12480.9قدرة بحوالي   2001ولأوؿ مرة منذ  2008عاـ 

، ويعود ىذا العجز في ميزاف ابؼدفوعات ابؼغربي إلى العجز 2007مليوف دولار في عاـ  22071.9قدرة بحوالي  
مليوف دولار في عاـ  020697مليوف دولار مقابل حوالي   42831.6القياسي في  ابغساب ابعاري بحوالي  

، نتيجة الارتفاع أسعار النفط ابػاـ ومشتقاتو وابؼواد الغذائية الأساسية في الأسواؽ العابؼية، باإقضافة إلى 2007
عاـ  تداعيات أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة الأمريكية والتي أخذت بالظهور خلاؿ الربع الأختَ من

أي ما يعادؿ حوالي  %10328بنسبة  2011خلاؿ عاـ  قياسياً  . كما سجل ابؼيزاف الكلي عجزاً 2008
مليوف دولار في  12214.3مليوف دولار مقابل عجز بحوالي  22474.7مليوف دولار لتبلغ حوالي  122604

 %8324ري ابؼغربي بنسبة ، ويعزى ىذا العجز القياسي إلى  الارتفاع القياسي للعجز ابغساب ابعا2010عاـ 
نتيجة ، 2010مليوف دولار في عاـ  42107.0مليوف دولار مقابل عجز بحوالي  72532.5لتبلغ حوالي 

 ارتفاع ضوء في ومشتقاتو ابػاـ والنفط الأساسية الغذائية ابؼواد من للمغرب إبصالي الواردات السلعية رتفاعإق

                                                           
 .72، مرجع سبق ذكره، ص: 2011التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -1
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تراجع الطلب على ابؼنتجات ابؼغربية خاصة الفوسفاط ومشتقاتو من ، باإقضافة إلى العابؼية الأسواؽ في أسعارىا
 دوؿ الابراد الأوروبي بسبب سياسية التقشف ابؼتبعة في دوؿ ابؼنطقة إثر تداعيات أزمة الديوف السيادية اليونانية.

 22206.5لتبلغ حوالي  %4625بنسبة  2015في عاـ  كما سجلت عجز ميزاف ابؼدفوعات للمغرب إبلفاضاً 
، ويرجع ىذا في العجز إلى تراجع أسعار 2014مليوف دولار في عاـ  42740.6مليوف دولار مقابل عجز بحوالي 

 النفط ابػاـ وابؼواد الغذائية الأساسية وابؼنتجات نصف مصنعة في الأسواؽ العابؼية.

ويعزى ، 2011ؿ عاـ خلا قياسياً  على ضوء ما سبق، نلاحظ أف بؼيزاف ابؼدفوعات للمملكة ابؼغربية سجل عجزاً 
من  %8ىذا العجز إلى تدىور ابغاد في العمليات ابعارية كما يدؿ ذلك اتساع عجز ابغساب ابعاري، حيث بلغ 

من الناتج المحلي  %0.1، وىو أعلى مستوى منذ الثمانينات بعدما كانت 2011الناتج المحلي اإقبصالي سنة 
، ويرجع ىذا التدىور ابغاد في ميزاف ابؼدفوعات إلى أزمة الدين السيادي في الدوؿ منطقة 2007اإقبصالي سنة 

 .2011اليورو الشريكة، والتي برزت أثارىا أكثر على الاقتصاد ابؼغربي خلاؿ سنة 
% من مبادلات 60توضح أف  ،2010اإقحصائيات الربظية لسنة ف ،و تعد أوروبا الشريك الأساسي للمغرب 

% 59يقارب  ما% من الايرادات و 63في مقدمتها  فرنسا واسبانيا و أف أكثر من  ية،البضائع تتم مع دوؿ أوروب
تي قامت بها الدوؿ و ابؽيئات الأوروبية من أجل ابغد من ىذه اللذا فإف التدخلات  ،من النفقات مقومة باليورو

 صاد ابؼغرب.الأزمة ستؤثر دوف شك على اقت
و  ،و لا بدستوى معدؿ صرؼ اليورو ،فالاقتصاد ابؼغربي لا يتأثر فقط بالتضخم ابغاصل في منطقة اليورو       

 .لكن أيضا يتأثر بالسياسات ابؼتعلقة بديزانيات الطلب و الطلب ابػارجي ابؼوجو للاقتصاد ابؼغربي

كاساتها على التنمية الاقتصادية في الأردن       ـديون السيادية الأوروبية وانعالمطلب الثالث: أزمـة ال
 .والمغرب

بشكل عميق جراء كل من  2011النمو الاقتصادي للدوؿ العربية غتَ النفطية خلاؿ عاـ  تأثر         
التطورات ابعيوسياسية التي شهدتها ابؼنطقة، والتغتَات السياسية التي شهدتها بعض الدوؿ العربية. ىذا إلى جانب 

 بسثل الشريك التجاري الرئيسي تأثتَ تراجع وتتَة النمو العابؼي وخاصة اقتصاديات دوؿ الابراد الأوروبي والتي
ومن خلاؿ ىذا ابؼطلب سنحاوؿ التطرؽ لأثر أزمة لبعض الدوؿ العربية من جراء أزمة الديوف السيادية في ابؼنطقة. 

من خلاؿ حصر الدراسة في ثلاث مؤشرات  ابؼغربو  الأردفالديوف السيادية الأوروبية على التنمية الاقتصادية في 
  أساسية وىي:

عدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي، ثانيا: تدفقات الاستثمارات الأجنبية بؼا بؽا من دور مهم في دفع عجلة أولا: م
 .النمو الاقتصاد وبالتالي برقيق التنمية الاقتصادية، وثالثا وأختَا نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ
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 .المغربو  الأردنزمة الديون السيادية على معدل النمو الناتج المحلي الإجمالي في تداعيات أأولا: 
استمر تباطؤ معدلات النمو الاقتصادي في الدوؿ العربية ابؼستوردة للنفط بفعل عدد من العوامل من أبنها تأثر 

اقم أزمة منطقة اليورو، والتي اقتصاديات ىذه الدوؿ بتًاجع معدلات الطلب العابؼي نتيجة التأثتَات النابذة عن تف
أدت إلى تراجع صادرات بعض ىذه الدوؿ خاصة الأردف وابؼغرب، إضافة إلى استمرار تأثر ىذه الدوؿ 

سنحاوؿ . وعلى ضوء ما سبق، 2011بالاضطرابات السياسية والأمنية التي تشهدىا بعض دوؿ ابؼنطقة منذ عاـ 
 ت النمو الناتج المحلي اإقبصالي لكل من ابؼملكة الأردنية وابؼغربية. التطرؽ إلى أثر أزمة منطقة اليورو على معدلا

 أ. أثر أزمة الديون السيادية على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الأردني:
بدنأى عن تداعيات الأزمة ابؼالية والاقتصادية  2009لم يكن أداء القطاع ابغقيقي في ابؼملكة الأردنية في عاـ 

 %8بدرجة تقل بوضوح عن تأثتَ نظتَه في الدوؿ ابؼتقدمة، ففي أعقاب بمو سريع فاؽ متوسطو العابؼية وإف 
عن جهود  بنمو الصادرات وتدفق الاستثمارات ابػارجية فضلاً  جاء مدفوعاً  (2008-2004)خلاؿ الأعواـ 

لتصل إلى  2009اإقصلاح الاقتصادي، ابلفضت وتتَة النمو ابغقيقي في ابؼملكة بصورة ملموسة في عاـ 
. وبالرغم من 2008خلاؿ عاـ  %728حسب التقديرات الأولية لدائرة اإقحصاءات العامة مقابل  228%

التباطؤ الواضح في معدؿ النمو الاقتصادي ابؼسجل ىذا العاـ، إلا أنو لايزاؿ أعلى من معدؿ النمو السكاني البالغ 
 .20091لعاـ ذاتو، كما أنو يفوؽ بوضوح معدؿ بمو الاقتصاد العابؼي لعاـ  222%

أزمة الديوف  معدلات النمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في الأردف ومنطقة اليورو في ظل  للوقوؼ على تطورو 
  :  التالي السيادية ، نقوـ بإدراج ابعدوؿ

 الأردنيةفي المملكة  الحقيقي المحلي الإجمالي نمو الناتجلات (: تطور معد37-03الجدول رقم )
 .(2017-2000ومنطقة اليورو خلال الفترة )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــانــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــ
 722 626 8 821 826 4 429 422 4 الأردنيةالمملكة 

 024 3 323 127 2 025 029 126 326 وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ـــانـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــــ

 2 2 224 321 228 227 226 223 525 الأردنيةالمملكة 
 223 128 126 029 023- 029- 126 221 425- وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق

 (.21-03ابعدوؿ رقم ) -  من إعداد الباحث، باإقعتماد على:المصدر: 
 .5، ص: 2018حزيراف  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث، 2017التقرير السنوي  الرابع والخمسونالبنك ابؼركزي الأردني،  -
 .6، ص: 2013دائرة الأبحاث مطبعة البنك ابؼركزي الأردني، الأردف، أيار ، 2012التقرير السنوي التاسع والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -
 .5، ص: 2009الأبحاث مطبعة البنك ابؼركزي الأردني، الأردف، أيار دائرة ، 2008التقرير السنوي الخامس والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -
 .3: ص ،2005أبوظبي،  ،التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .3: ص ،2003أبوظبي،  ،الاقتصادية والاجتماعيةالتطورات : 2002لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

                                                           
 .07ص:  ، مرجع سبق ذكره،2009السادس والأربعون التقرير السنوي البنك ابؼركزي الأردني،  -1
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، نلاحظ إبلفاض معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي (26-03)والشكل رقم  (37-03)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
، بعد %525بنسبة  2009مقابل إبلفاض أخر سجل في عاـ  %223بنسبة  2010للمملكة الأرنية في عاـ 

، ويعزى ىذا التباطؤ ابؼلموس في النمو ابغقيقي إلى تراجع %722بنسبة  2008الارتفاع الذي سجل في عاـ 
وتتَة النشاط الاقتصادي لدى أبرز شركاء الأردف في بؾالات التجارة والعمالة والاستثمار، لا سيما دوؿ ابػليج 

بوط ، الأمر الذي أدى إلى ى%425-بنسبة  2009في عاـ  العربي ودوؿ منطقة اليورو التي سجل إنكماشاً 
الصادرات السلعية وتراجع اإقيرادات ابؼتأتية من العالم ابػارجي، بدا في ذلك حوالات العاملتُ. كما كاف لتًاجع 
الطلب المحلي بشقيو الاستهلاكي والاستثماري، ابؼدفوع بتداعيات الأزمة ابؼالية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية و 

 .2011و 2010 زخم النمو في عامي دوؿ منطقة اليورو، دور في تعزيز التًاخي في
مقارنة  %224بنسبة  2015في أدائو خلاؿ عاـ  كما سجل معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي لأوردف تباطؤاً 

بتعمق الاضطرابات السياسية والاجتماعية في ابؼنطقة، والتي  ، متأثراً 2014في عاـ  %321بدعدؿ بمو نسبتو 
 أثرت على أداء العديد من القطاعات الاقتصادية الرئيسية.

ومنطقة اليورو  الأردنفي  الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجماليلات معد (:26-03)الشكل رقم   
 .(2017-2000خلال الفترة )

 
 .(37-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

على ضوء ما سبق، نلاحظ تأثر الاقتصاد الأردني، كغتَه من اقتصاديات دوؿ ابؼنطقة بالتطورات الاقليمية والدولية 
لية العابؼية غتَ ابؼواتية، كحالة اضطراب السياسي التي تعيشها بعض الدوؿ العربية وتواصل الأزمات الاقتصادية وابؼا

خاصة في منطقة اليورو، ىذا إلى جانب الارتفاع العابؼي الذي شهدتو أسعار السلع الغذائية الأساسية وأسعار 
النفط ابػاـ ومشتقاتو. وتشتَ البيانات ابلفاض وتتَة معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في ابؼملكة خلاؿ 

 .2009في عاـ  %525مقارنة بنسبة  %226و  %223نسبة لتصل إلى  2011و 2010عامي 
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 معدل نمو الناتج للمملكة الأردنية

 معدل نمو الناتج لمنطقة اليورو
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 مغربي:ال أثر الأزمة الديون السيادية على معدل النمو الناتج المحلي الإجماليبــــ. 

أثرت الظرفية الاقتصادية العابؼية الصعبة. لاسيما في منطقة اليورو، وكذا الظروؼ ابؼناخية غتَ ابؼلائمة بشكل كبتَ 
 %227حيث بلغت نسبة بموه  ملموساً  فقد شهد ىذا الأختَ تباطؤاً  2012سنة على النشاط الاقتصاد الوطتٍ 

 . 1حسب القطاعات الاقتصادية . ويغطي ىذا التطور أداء متبايناً 2011سنة  %5مقابل 
، بسبب تراجع الانتاج 2011في عاـ  %521بعد ارتفاع بنسبة  %722بواقع  فقد عرؼ القطاع الأولى ابلفاضاً 

إلى  %4. أما بالنسبة للقطاع الثانوي، فقد تباطأت وتتَة بموه بقوة إذ تدنت من %829الفلاحي بوتتَة 
وتباطؤ الصناعة بإستثناء تكرير البتًوؿ والبناء  %224، بفعل تأثتَ ابلفاض الأنشطة ابؼعدنية بنسبة 124%

 2012التي سجلها في عاـ  %221ا القطاع الأختَ على ابػصوص، تعد وتتَة والأشغاؿ العمومية. وبالنسبة بهذ
منصب شغل. وبابؼقابل حافظ القطاع الثالث  21000وأدت إلى فقداف  2002أدنى نسبة بمو يعرفها منذ عاـ 

في القيمة  %2526، لا سيما بفعل ارتفاع بواقع 2011في عاـ  %6مقابل  %529على وتتَة بمو قوية بلغت 
 .2في فرع اإقدارة العمومية %627ضافة لفرع البريد والاتصالات وبنسبة ابؼ
أزمة الديوف  معدلات النمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في ابؼغرب ومنطقة اليورو في ظل  للوقوؼ على تطورو 

  :  التالي السيادية ، نقوـ بإدراج ابعدوؿ
 المغربيةفي المملكة  الحقيقي المحلي الإجمالينمو الناتج لات (: تطور معد38-03الجدول رقم )

 .(2017-2000ومنطقة اليورو خلال الفترة )
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ــــــــــانــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــ

 526 227 8 224 522 621 425 625 029 المغربيةالمملكة 
 024 3 323 127 2 025 029 126 326 وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 ـــانـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالبيــــــــــــــــ
 421 121 425 224 427 227 522 328 429 المغربيةالمملكة 

 223 128 126 029 023- 029- 126 221 425- وروـــــــــــــــة اليـــــــــــــــمنطق
  من إعداد الباحث، باإقعتماد على:المصدر: 

 (.21-03ابعدوؿ رقم ) -
 .207، ص: 2018ابؼغرب، ، 2017التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .213، ص: 2015، ابؼغرب، 2014التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .253، ص: 2010ابؼغرب، ، 2009التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .193، ص: 2007،ابؼغرب، 2006التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .3: ص ،2003أبوظبي،  ،2002لسنة  الموحدالتقرير الاقتصادي العربي صندوؽ النقد العربي،  -

، نلاحظ أف معدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي (27-03)والشكل رقم  (38-03)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
بدعدؿ  2011مقارنة بنمو سجلو في عاـ  %227بنسبة  2012في عاـ  ابغقيقي للمغرب سجل إبلفاضاً 

                                                           
1
 .29، مرجع سبق ذكره، ص: 2012 التقرير السنوي لسنة الماليةبنك ابؼغرب،  - 
 ابؼرجع نفسو. -2
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في معدؿ بمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي خلاؿ عاـ  إنكماشاً ، بابؼوازاة مع ذلك، سجلت منطقة اليورو 522%
. ويعود ىذا التباطؤ في معدؿ النمو %126بنسبة  2011مقارنة بنمو سجلو في عاـ  %029-بنسبة  2012

 في ابؼغرب نتيجة للركود الاقتصادي في منطقة اليورو نتيجة لأوزمة ابؼالية والتي أثرت كذلك على برويلات العاملتُ
والعائدات السياحية، باإقضافة إلى ارتفاع الأسعار ابؼواد الأساسية وخاصة النفط ومشتقاتو في الأسواؽ الدولية، 
باإقضافة إلى تراجع الطلب على الفوسفاط ومشتقاتو وتراجع ابؼنتوج الفلاحي بسبب الظروؼ ابؼناخية غتَ 

 %121بنسبة  2016في عاـ  يقي إبلفاضا قياسياً ملائمة. كما سجل معدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغق
، وذلك بسبب استمرار ضعف 2000، وىي أدنى نسبة يسجلها منذ عاـ 2015في عاـ  %425مقارنة بنسبة 

 الأنشطة غتَ الفلاحية والظروؼ ابؼناخية غتَ ابؼواتية التي أثرت بقوة على مكونو الفلاحي.

ومنطقة اليورو خلال  المغربفي  الحقيقي المحلي الإجمالينمو الناتج لات معد (:27-03)الشكل رقم 
 .(2017-2000الفترة )

 
 .(38-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

من خلاؿ ما سبق، نلاحظ انعكاس الركود الاقتصاد العابؼي لا سيما في منطقة اليورو، والظروؼ ابؼناخية غتَ 
 %522مقابل بمو بنسبة  2012في عاـ  %227سلبي على الاقتصاد ابؼغربي الذي تباطأ بموه إلى ابؼواتية بشكل 

. ويعود ىذا التباطؤ بشكل أساسي لدوؿ منطقة اليورو التي تعتبر الشريك الاقتصادي الرئيسي 2011في عاـ 
نشطة الاقتصادية للمغرب بفا للمغرب، لذلك فإف أزمة الديوف السيادية في دوؿ منطقة اليورو، أثرت على بصيع الأ

 أدى إلى تباطؤ النمو الناتج المحلي اإقبصالي ابغقيقي في ابؼغرب بابؼوازاة مع إنكماش النمو في منطقة اليورو. 
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 معدل نمو الناتج الحقيقي المغربي

معدل نمو الناتج الحقيقي للمنطقة 
 اليورو
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 المغرب.و  الأردنعلى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في  الأوروبية زمة الديون السياديةأأثر ثانيا: 

تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة إلى الدوؿ العربية ابؼستوردة للنفط وخاصة الأردف وابؼغرب  شهدت     
، نتيجة للركود النشاط الاقتصاد العابؼي بسبب الأزمات ابؼالية والاقتصادية العابؼية خاصة في منطقة اليورو، تراجعاً 

ية في ابؼنطقة العربية، وىو ما سنحاوؿ التطرؽ إليو أثر أزمة باإقضافة إلى الأحداث والتطورات السياسية والاجتماع
الديوف السيادية في منطقة اليورو على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الأردف وابؼغرب وعلى التنمية 

 الاقتصادية بصفة عامة.

 الأردن:على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في  أزمة الديون السياديةأثر  أ.
أثرت الأوضاع غتَ ابؼستقرة بدوؿ ابعوار على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الأردف، وكذلك من بتُ 
الأسباب ابػارجية لتًاجع قيمة الاستثمارات بابؼنطقة العربية، تراجع معدلات النمو الاقتصادي لأىم شريك 

وؿ منطقة اليورو، التي ابزذت بؾموعة من اقتصادي للدوؿ العربية وىي دوؿ الابراد الأوروبي في مقدمتها د
. وللوقوؼ على 1اإقجراءات للتخفيف من حدة أزمة الديوف السيادية ما أدى إلى تراجع الاستثمارات الصادرة

تطورات تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الأردف في ظل أزمة الديوف السيادية الأوروبية، نقوـ بإدراج ابعدوؿ 
 ابؼوالي.

                                                                      (2017-2004خلال الفترة ) الأردن(: تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر إلى 39-03الجدول رقم )
 دينارالوحدة: مليون 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
 12713.3 22005.7 12385.3 12382.9 22316.7 12257.8 578.8 تدفقات الاستثمار المباشر

 %1425 %44 %0217 %40- %84 %117 - معدل التغير 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 12182.0 12102.6 12113.6 12546.7 12382.2 996.1 12046.2 تدفقات الاستثمار المباشر
 %7 %0298- %28- %1129 %3827 %428- %39- معدل التغير 

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على:المصدر:     
 .110، ص: 2018حزيراف  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث، 2017التقرير السنوي  الرابع والخمسونالبنك ابؼركزي الأردني،  -    
 .115، ص: 2013أيار  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث، 2012التقرير السنوي التاسع والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -    
 .107، ص: 2009أيار  الأردف، الأردني، ابؼركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث، 2008التقرير السنوي الخامس والأربعون البنك ابؼركزي الأردني،  -    

أف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة للمملكة الأردنية سجلت  (،39-03جدوؿ رقم ) تشتَ البيانات
مليوف دينار أردني مقارنة بإرتفاع  12046.2أي ما يعادؿ حوالي  %39-بنسبة  2011في عاـ  قياسياً  إبلفاضاً 
، ويعزى ىذا 2012خلاؿ عاـ   %428-بنسبة  ، كما سجل إبلفاض طفيفاً 2010في عاـ  %1425بنسبة 

الابلفاض القياسي إلى التطورات الاقليمية والدولية غتَ ابؼواتية، كالاضطرابات السياسية التي تعيشها بعض الدوؿ 
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ية وخاصة سوريا، وتواصل الأزمات الاقتصادية وابؼالية العابؼية خاصة في منطقة اليورو. كما سجلت تدفقات العرب
 12113.6أي ما يعادؿ حوالي  %28-بنسبة   2015في عاـ  الاستثمار الأجنبي ابؼباشر للمملكة إبلفاضاً 

ىذا التًاجع إلى تعمق حالة عدـ ، ويعود 2014مليوف دينار في عاـ  12546.7مليوف دينار مقارنة بحوالي 
 الاستقرار في ابؼنطقة والاغلاؽ شبو التاـ للحدود مع كل من سوريا والعراؽ. 

في نفس السياؽ، نلاحظ تراجع تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلى ابؼملكة الأردنية خاصة خلاؿ عامي 
اض بشكل أساسي إلى العديد من على التوالي، ويعود ىذا الابلف %428-و %39-بنسبة  2012و 2011

الأسباب الداخلية وابػارجي، وابؼتمثلة في تباطؤ النشاط الاقتصادي للمملكة في بصيع القطاعات الاقتصادية بفا 
أدى إلى تراجع معدؿ النمو الناتج المحلي اإقبصالي إثر الركود الاقتصاد العابؼي ولاسيما دوؿ منطقة اليورو بسبب 

الاضطرابات السياسية التي تعيشها بعض الدوؿ العربية وخاصة سوريا ة الأوروبية، باإقضافة إلى أزمة الديوف السيادي
 والتي انعكست بصورة بالغة على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلى ابؼملكة الأردنية.

 بــــ. أثر أزمة الديون السيادية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في المغرب: 
مليار درىم بدؿ  1325بقيمة  2009القروض والاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، فائضا في عاـ  أفرزتفقد 

ابلفاض  ه بالأساس إلى، مرد  %2425. وىكذا، تراجعت ابؼداخيل بنسبة 2008مليار في عاـ  2028
ليار درىم خلاؿ عاـ م 2023لتصل إلى  %2724الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة للمملكة ابؼغربية بواقع 

وإسبانيا بنسبة  %1429، والكويت بنسبة %37، وقد كانت أىم البلداف ابؼستثمرة ىي فرنسا بنسبة 2009
 %2829. وكاف ىذه الاستثمارات في قطاعات العقار والبنوؾ والسياحة على ابػصوص بنسب بلغت 823%

مليار  322رات في المحافظ، التي بلغت على التوالي. وموازاة مع ذلك، تقلصت الاستثما %1522و %1925و
من سنة إلى أخرى. أما بالنسبة للرصيد السلبي للقروض والاستثمارات ابؼغربية بابػارج، فقد  %3224درىم بواقع 

مليار درىم، بسبب ابلفاض النفقات بواقع  224مليار درىم إلى  426تقلص بشكل كبتَ، إذ انتقل من 
. وىكذا عرفت الاستثمارات في المحافظ التي قاـ بها ابؼقيموف بابػارج %38وارتفاع ابؼداخيل بوتتَة  2324%
، وللوقوؼ على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر للمغرب في ظل أزمة الديوف 1%5022بنسبة  ابلفاضاً 

 السيادية الأوروبية، نقوـ بإدراج ابعدوؿ ابؼوالي.
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خلال الفترة  المغرب(: تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر إلى 40-03قم )الجدول ر            
 مليون درىمالوحدة:                        (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 202824.9 182821.5 132765 142002 112747.5 - 22200.9 292288.7 22376.1 المباشرتدفقات الاستثمار 

 %1026 %3627- %127- %19 - - - - - معدل التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 252697 222771 302878 302114 282229 232541.5 202379.3 132247.4 132516.7 المباشرتدفقات الاستثمار 
 %1228 %26- %225 %626 %20 %1525 %5328 %2- %35- معدل التغير 

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على:المصدر: 
 .229، ص: 2018ابؼغرب، ، 2017التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .245: ص ،2017ابؼغرب،  ،2016 المالية لسنة السنوي التقرير ابؼغرب، بنك -
 .239: ص ،2016ابؼغرب،  ،2015 المالية لسنة السنوي التقرير ابؼغرب، بنك -
 .233، ص: 2015ابؼغرب، ، 2014التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .236: ص ،2014ابؼغرب،  ،2013 المالية لسنة السنوي التقرير ابؼغرب، بنك -
 .258: ص ،2012ابؼغرب،  ،2011 المالية لسنة السنوي التقرير ابؼغرب، بنك -
 .278، ص: 2010ابؼغرب، ، 2009التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .272: ص ،2009ابؼغرب،  ،2008 المالية لسنة السنوي التقرير ابؼغرب، بنك -
 .226، ص: 2007ابؼغرب،  ،2006السنوي لسنة المالية التقرير بنك ابؼغرب،  -
 .364، ص: 2006، ابؼغرب، 2005التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .169، ص: 2003ابؼغرب، ، 2002التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -
 .163، ص: 2002، ابؼغرب، 2001التقرير السنوي لسنة المالية بنك ابؼغرب،  -

، إلى تراجع كبتَ في تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الواردة للمغرب (40-03)تشتَ البيانات ابعدوؿ رقم 
مليوف درىم لتبلغ حوالي  723082أي ما يعادؿ حوالي  %35-، حيث ابلفضت بنسبة 2009خلاؿ عاـ 

في عاـ  طفيفاً  ما ابلفاضاً ، ك2008مليوف درىم في عاـ  202824.9مليوف درىم مقابل حوالي  132516.7
مليوف درىم، ويعود ىذا الابلفاض القياسي إلى الركود الاقتصاد  132247.4لتبلغ حوالي  %2-بنسبة  2010

العابؼي من جراء أزمة الرىن العقاري في الولايات ابؼتحدة الأمريكية والتي كانت السبب الرئيسي في إنطلاؽ شرارة 
اف وانتقلت إلى باقي دوؿ منطقة اليورو، وتعتبر فرنسا أىم ابؼستثمرين داخل ابؼغرب أزمة الديوف السيادية في اليون

خلاؿ الفتًة  مستمراً  . كما سجلت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلى ابؼغرب ارتفاعاً %37بنسبة 
أي ما  %5328بنسبة  2011في عاـ  قياسياً  وبنسب متفاوتة، حيث شهدت ارتفاعاً  (2011-2015)

مليوف  132247.4مليوف درىم مقابل حوالي  202379.3مليوف درىم لتبلغ حوالي   721319يعادؿ حوالي 
، ويعزى ىذا الارتفاع إلى دخوؿ الاستثمارات ابػليجي للمغرب وخاصة اإقمارات العربية 2010درىم في عاـ 

بسبب أزمة الديوف السيادية  %3323، بعد تراجع الاستثمارات الفرنسية بنسبة %1724ابؼتحدة بواقع 
 الأوروبية.
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أي ما يعادؿ  %26-بنسبة  2016في عاـ  قياسياً  كما سجلت تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إبلفاضاً 
مليوف درىم في عاـ  302878مليوف درىم مقارنة بحوالي  222771مليوف درىم لتبلغ حوالي  82107حوالي 

اض التدفقات الاستثمارية للدوؿ بؾلس التعاوف ابػليجي، حيث تراجع . ويعود ىذا التًاجع إلى ابلف2015
، إثر تراجع أسعار النفط ابػاـ والغاز الطبيعي %824والسعودية بنسبة  %1222التدفقات الاماراتية إلى نسبة 

سبة في الأسواؽ العابؼية، باإقضافة إلى تراجع الاستثمارات الفرنسية أي ابؼستثمر الأوؿ في ابؼغرب إلى ن
2624%1، 

 قياسياً  ، سجل إبلفاضاً ابؼغربيةعلى ضوء ما سبق، نلاحظ أف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابؼملكة 
معدلات النمو الاقتصادي لأىم شريك  ابلفاضويعود ىذا التًاجع إلى ، 2010و 2009عامي خلاؿ 

منطقة اليورو، التي ابزذت بؾموعة من اإقجراءات  دوؿ وىي دوؿ الابراد الأوروبي في مقدمتها غرباقتصادي لل
، كما سجلت تدفقات ية للتخفيف من حدة أزمة الديوف السيادية ما أدى إلى تراجع الاستثمارات الصادرةالتقشف

في ظل تفاقم أزمة الديوف  (2015-2011)خلاؿ الفتًة  مستمراً  للمغرب إرتفاعاً الاستثمار الأجنبي ابؼباشر 
روبية، ويعزى ىذا الارتفاع إلى زيادة تدفقات الاستثمارية لدوؿ بؾلس التعاوف ابػليجي إلى ابؼغرب السيادية الأو 

 نتيجة ارتفاع أسعار النفط ابػاـ ومشتقاتو في الأسواؽ الدولية.

 .المغربو الأردن  في الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب على السيادية الديون أزمة إنعكاسات: ثالثا

تأثتَات أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو على التنمية الاقتصادية وعلى نصيب الفرد من الناتج  بزتلف    
المحلي اإقبصالي للدوؿ العربية من دولة إلى أخرى، حسب درجة الانفتاح الاقتصادي وكذلك حسب الدوؿ 

لفرد من الناتج المحلي اإقبصالي لكل من ابؼصدرة للنفط وابؼستوردة لو، وسنحاوؿ توضيح أثر الأزمة على نصيب ا
 الأردف وابؼغرب والتي تعتبر من الدوؿ ابؼستورد للنفط أي غتَ النفطية.

 أ. متوسط نصيب الفرد الأردني من الناتج المحلي الإجمالي في ظل الأزمة الديون السيادية الأوروبية:

تلقي بظلابؽا على أداء الاقتصاد  وعابؼياً  إقليمياً لاتزاؿ تداعيات الأوضاع الاقتصادية والسياسية غتَ ابؼستقرة 
الأردني. ففي أعقاب الأزمة ابؼالية والاقتصادية العابؼية توالت الأزمات الاقتصادية والسياسية في ابؼنطقة والتي كاف 

، وما بقم عنو من تدفق بؼئات الآلاؼ من 2012من أبرزىا تعمق الاضطراب السياسي في سوريا خلاؿ عاـ 
على الاقتصاد الأردني وموارده المحدودة. وعلى الرغم من  كبتَاً   جئتُ السوريتُ إلى ابؼملكة، بفا شكل ضغطاً اللا

في أدائو مقارنة مع العاـ ابؼاضي، وفي ضوء استمرار  استقراراً  2012ذلك، حقق الاقتصاد الأردني خلاؿ عاـ 
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متوسط دخل الفرد من الناتج المحلي  ، فقد بما2012خلاؿ عاـ  %222معدؿ النمو السكاني عند مستوى 
دينار في عاـ  12639.3دينار مقابل حوالي  12646.1ليصل إلى حوالي  %024اإقبصالي ابغقيقي بنسبة 

. وللوقوؼ على تطورات نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي في ظل أزمة منطقة اليورو، نقوـ بإدراج 20111
 ابعدوؿ التالي:

خلال الفترة  الأردننصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في متوسط (: 41 -03الجدول رقم )
 دولار أمريكيالوحدة:               (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 32630 22971 22614 22300 22163 12954 12744 12704 12742 متوسط نصيب الفرد

 %22 %1326 %1326 %623 %1027 %12 %223 %221- %11 نسبة التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 32991 32951 32942 42075 42146 42171 42130 32951 32837 متوسط نصيب الفرد
 %1 %022 %322- %127- %026- %1 %425 %3 %527 نسبة التغير 

 من إعداد الباحث، باإقعتماد على :المصدر: 
 .05: ص ،2003أبوظبي،  ،2002 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .05، ص:2005أبوظبي، ، 2004لسنة  العربي الموحدالتقرير الاقتصادي صندوؽ النقد العربي،  -
 .22، ص:2010أبوظبي، ، 2009لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
          .26ص : ، 2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

نلاحظ بمو متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي  ،(28-03) والشكل رقم (41 -03)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
دولار أمريكي بابؼقارنة مع النمو الكبتَ  32837ليبلغ حوالي  %527بنسبة  2009اإقبصالي الأردني خلاؿ عاـ 

، كما سجل متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بمو في عاـ %22بنسبة  2008الذي سجلو في عاـ 
أي ما يعادؿ حوالي  %3دولار أمريكي مقارنة مع بمو نسبتو  42130ليصل إلى حوالي %425بنسبة  2011

دولار أمريكي، ويعود ىذا التباطؤ في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي إلى الاضطرابات  32951
ياسية التي تعيشها بعض دوؿ ابعوار، باإقضافة إلى تواصل الأزمات الاقتصادية وابؼالية العابؼية خاصة في منطقة الس

اليورو، ىذا إلى جانب الارتفاع العابؼي الذي شهدتو أسعار السلع الغذائية الأساسية والنفط ابػاـ ومشتقاتو،  كما 
، حيث سجل أعلى إنكماش في عاـ (2015-2013)خلاؿ الفتًة  سجل متوسط نصيب الفرد إنكماشاً 

، ويرجع 2001دولار، ويعتبر ىذا الانكماش الأعلى منذ عاـ  32942ليبلغ حوالي  %322-بنسبة  2015
ىذا الانكماش إلى تعمق الاضطرابات السياسية والأمنية في ابؼنطقة، لا سيما تلك التي أدت إلى إغلاؽ شبو كامل 

يا، باإقضافة إلى توافد أعداد كبتَة من اللاجئتُ السوريتُ إلى ابؼملكة، بفا ترتب للحدود مع كل من العراؽ وسور 
 عليو حدوث تراجع ملحوظ في مؤشر نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي.
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خلال الفترة  الناتج المحلي الإجمالي ل نصيب الفرد الأردني منمعدمتوسط  (:28-03)الشكل رقم 
(2000-2017). 

 
 .(41-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:      

على ضوء ما سبق، نلاحظ تأثر الاقتصاد الأردني، كغتَه من اقتصاديات دوؿ ابؼنطقة بالتطورات الاقليمية والدولية 
ىذا إلى جانب الارتفاع العابؼي  التي تعيشها بعض الدوؿ العربية وتواصل الأزمة ابؼالية والاقتصادية في منطقة اليورو،

وعلى الرغم من ذلك، حقق الاقتصاد الذي شهدتو أسعار السلع الغذائية الأساسية والنفط ابػاـ ومشتقاتو، 
بمو في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي.  في أدائو وسجل  استقراراً  (2012-2009)الأردني خلاؿ 

كما أثر الاضطرابات السياسية والأمنية في ابؼنطقة، وتوافد أعداد كبتَ من اللاجئتُ السوريتُ إلى ابؼملكة على 
، %322-بنسبة  2015متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي، حيث سجل أعلى إنكماش في عاـ 

 . 2001ى منذ عاـ ويعتبر الأعل

 الأوروبية: الديون السيادية أزمةمن الناتج المحلي الإجمالي في ظل  المغربينصيب الفرد بــــ. متوسط 

في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار  طفيفاً  ، تراجعاً 2009ابؼغرب خلاؿ عاـ  شهدت
أي ما  %1721دولار مقابل بمو نسبتو  22872لتبلغ حوالي   %025بنسبة  ابعارية، حيث سجلت تراجعاً 

 دولار، كما سجل متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي بالأسعار ابعارية ارتفاعاً  22857يعادؿ حوالي 
. 2004دولار في عاـ  12636دولار مقابل حوالي  22063لتبلغ حوالي  %26بنسبة  2005في عاـ  قياسياً 

 لى تطورات متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي للمغرب، نقوـ بإدراج ابعدوؿ التالي:وللوقوؼ ع
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معدل متوسط نصيب الفرد من الناتج 
 المحلي الإجمالي
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خلال الفترة  المغربنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في متوسط (: 42 -03الجدول رقم )
 دولار أمريكيالوحدة:               (2000-2017)

ـــــــــــــــــــالبي  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 22857 22439 22152 22063 12636 12455 12250 12159 12368 متوسط نصيب الفرد

 %1721 %1323 %423 %26 %1224 %1624 %728 %1522- %922 نسبة التغير 
ـــــــــــــــــالبي  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 32148 22996 22965 32260 32203 22980 32112 22897 22872 متوسط نصيب الفرد
 %5 %1 %9- %127 %724 %422 %724 %028 %025 نسبة التغير 

 الباحث، باإقعتماد على :من إعداد المصدر: 
 .05: ص ،2003أبوظبي،  ،2002 لسنة الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوؽ -
 .05، ص:2005أبوظبي، ، 2004لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
 .22، ص:2010أبوظبي، ، 2009لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -
        .26، ص : 2018أبوظبي، ، 2017لسنة  التقرير الاقتصادي العربي الموحدصندوؽ النقد العربي،  -

، نلاحظ تراجع متوسط نصيب الفرد من الناتج (29-03)والشكل رقم  (42 -03)من خلاؿ ابعدوؿ رقم 
دولار مقابل بمو بنسبة  22980لتبلغ حوالي  %422بنسبة  2012المحلي اإقبصالي في ابؼغرب خلاؿ عاـ 

نتيجة للركود الاقتصادي في منطقة اليورو نتيجة لأزمة الديوف ، ويعزى ىذا التًاجع 2011في عاـ  724%
السيادية في اليوناف وتطورىا إلى باقي الدوؿ ابؼنطقة، كما أثرت كذلك الأزمة على تراجع الطلب ابػارجي على 

ومشتقاتو بسبب سياسة التقشف ابؼتبعة في ابؼنطقة، باإقضافة إلى تراجع ابؼنتوج الفلاحي والصيد الفوسفاط 
البحري بسبب الظروؼ ابؼناخية غتَ ملائمة، باإقضافة إلى ارتفاع الأسعار ابؼواد الأساسية وخاصة النفط ومشتقاتو 

بنسبة  2015في عاـ  قياسياً  بصالي إنكماشاً في الأسواؽ العابؼية. وشهد متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإق
. وبعدىا سجل متوسط نصيب 2014دولار في عاـ  32260دولار مقابل حوالي  22965لتبلغ حوالي  9%-

 على التوالي. 2017و 2016خلاؿ عامي  %5و %1الفرد بمو بنسبة 

لمملكة ابؼغربية بالتطورات في نفس السياؽ، نلاحظ تأثر متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي ل
بنسبة  2012الاقتصادية في منطقة اليورو، حيث سجلت تراجع في متوسط نصيب الفرد ابؼغربي في عاـ 

نتيجة للركود النشاط الاقتصادي العابؼي وخاصة في منطقة اليورو، نتيجة لأزمة الديوف السيادية ، 427%
ب ابػارجي على الفوسفاط ومشتقاتو بسبب سياسة التقشف الأوروبية، كما أثرت كذلك الأزمة على تراجع الطل

ابؼتبعة في ابؼنطقة اليورو، باإقضافة إلى تراجع ابؼنتوج الفلاحي والصيد البحري بسبب الظروؼ ابؼناخية غتَ ملائمة، 
رغم من باإقضافة إلى ارتفاع أسعار ابؼواد الغذائية الأساسية وكذلك النفط ومشتقاتو في الأسواؽ العابؼية. وبال

، سجل متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي اإقبصالي 2015ابلفاض أسعار النفط ومشتقاتو خلاؿ عاـ 
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، نتيجة إلى تراجع ابؼنتوج الفلاحي والصيد البحري بسبب الظروؼ ابؼناخية %9-بنسبة  قياسياً  للمغرب إنكماشاً 
 تراجع أسعار النفط ابػاـ ومشتقاتو.غتَ ملائمة، باإقضافة إلى تراجع الاستثمارات ابػليجية بسبب 

خلال الفترة  الناتج المحلي الإجمالي ل متوسط نصيب الفرد المغربي منمعد (:29-03)الشكل رقم 
(2000-2017). 

 
 .(42-03الجدول رقم ) -من إعداد الباحث، بإلاعتماد على:  المصدر:   
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 خلاصة الفصل الثالث:

الاقتصاد الأوروبي أكبر كتلة اقتصادية عابؼية، فهو أكبر من الاقتصاد الأمريكي أو الصيتٍ، فالاقتصاد  يشكل
تريليوف دولار، ومن ثم فإف  أزمة الديوف السيادية التي تعاني منها معظم  15.2الأوروبي يبلغ حجمو بكو 

ة، قد أضعفت فرص النمو والتوظيف ليس الاقتصاديات الأوروبية وما بقم عنها من إتباع سياسات مالية تقشفي
ولكن في اقتصاديات الدوؿ ابؼتقدمة والنامية على حد سواء من خلاؿ تأثتَىا السلبي على  فقط في منطقة اليورو

الطلب العابؼي. كما كاف لأوزمة الديوف السيادية الأوروبية العديد من التداعيات الاقتصادية، والتي أثرت بشكل  
ات الدوؿ العربية، حيث أف التدابتَ التي ابزذتها الدوؿ الأوروبية للسيطرة على عجز ابؼوازنة، كبتَ على اقتصادي

، من خلاؿ ابلفاض الطلب على 2012و 2011في عامي أثرت بالطبع على اقتصاديات الدوؿ العربية 
ؤ أو انكماش باقتصاد صادراتها، فالابراد الأوروبي الشريك التجاري الأوؿ للدوؿ العربية، ومن ثم فإف أي تباط

 على اقتصاديات الدوؿ العربية. الابراد الأوروبي يؤثر سلباً 
د من العوامل الرئيسية، باإقضافة إلى يالعربية ابؼصدرة وابؼستوردة للنفط بعد الدوؿ تياتأثر أداء الاقتصادحيث 

السياسية التاربىية التي شهدىا  أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو، تأثر كذلك بالأحداث ابؼصاحبة للتحولات
إلى تراجع غتَ مسبوؽ بالنسبة  وخاصة أزمة منطقة اليورو عدد من الدوؿ العربية، ولقد أدت ىذه التطورات

للاقتصاد الأردني وابؼغربي في الانتاج والصادرات وتدفق السياحة و الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، وتراجع برويلات 
الأمر الذي أدى بدوره إلى إنكماش  دات ابػارجية خاصة من دوؿ الابراد الأوروبي،العاملتُ بابػارج وابؼساع

أما بالنسبة و اقتصادات معظم الدوؿ ابؼستوردة للنفط أي غتَ النفطية، وإف اختلف الأداء من دولة إلى أخرى. 
وتسجيل معدلات بمو سالبة وفي ظل تفاقم أزمة الديوف السيادية في منطقة اليورو للاقتصاد السعودي وابعزائري، 

على الناتج المحلي اإقبصالي  ، أثر ىذا الانكماش أيضاً % 029- بنسبة إنكماشاً  سجلت بدنطقة اليورو أي
في بمو الناتج  ، حيث سجلت إبلفاضاً  وابعزائر ابغقيقي وعلى التنمية الاقتصادية في ابؼملكة العربية السعودية

 .على التوالي، بالرغم من ارتفاع أسعار النفط في الأسواؽ الدولية %228 و% 523بنسبة 
 ومن خلاؿ ما سبق، نلاحظ أف أزمة الديوف السيادية الأوروبية واإقجراءات التقشفية ابؼتخذة في منطقة اليورو

رد للنفط، بإعتبار أف على اقتصاديات الدوؿ العربية ابؼصدرة وابؼستو  سلبياً  كاف بؽا أثراً بؼواجهة بـاطر تفاقم الأزمة،  
 دوؿ الابراد الأوروبي ىي الشريك التجاري الأوؿ بؼعظم دوؿ العربية.



 
 

 

  :الرابعالفصل 
 الجهود الإقليمية والدولية المقترحة لمواجهة

 سيادية الأوروبيةأزمة الديون ال           
 وتداعياتها على الاقتصاد العالمي
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 تمهيد:

أدت الأزمة ابؼالية العابؼية إفُ زيادة كبتَة في مديونية العديد من إقتصاديات الدوؿ ابؼتقدمة، حيث شهد        
من أزمة رىوف عقارية، إفُ أزمة ديوف سيادية اجتاحت عديد من اقتصاديات منطقة اليورو منذ مطلع  العافَ بروؿ

بسرعة، حيث تعاني العديد من ابغكومات في دوؿ ابؼنطقة اليورو مستويات لا  ت، واشتدت وتزايد 2010عاـ 
بيكن برملها من الدين العاـ، بفا دفع ثلاثة بلداف وىي: اليوناف، وإيرلندا، والبرتغاؿ، إفُ الطلب مساعدة من 

التزاماتها، وىناؾ  لتمويل العجز في موازناتها، ولسداد صندوؽ النقد الدوفِ والدوؿ الأوروبية الأخرى قروضاً 
مؤشرات أدت إفُ إنتقاؿ الأزمة إفُ إيطاليا، وأسبانيا، التي تعتبر ثالث ورابع اقتصاديات الدوؿ الأوروبية. 

 .وسياساً  وأصبحت الأزمة أكبر برد يواجو الإبراد الأوروبي ومنطقة اليورو إقتصادياً 
عن بؾموعة من  2011اء الأوروبيتُ في أكتوبر ومع عدـ وجود مؤشرات التعافي للإقتصاد اليوناني، أعلن الزعم

التدابتَ، بؼواجهة الأزمة تدعو حاملي السندات ابغكومة اليونانية لتقبل ابػسائر بقيمة النصف، وخطة يونانية 
ا اليوناف، فإف ابؼشكلة بهملزمة بإتباع سياسات تقشفية، على الرغم من ىذه الإجراءات التقشفية التي قامت 

في شقها الاجتماعي والإقتصادي، وتهدد بقاء اليوناف ضمن منطقة اليورو، حيث يعاني الاقتصاد  لازالت تتفاقم
 اليوناني من تدىور في ابؼؤشرات على مستوى الإقتصاد الكلي نتيجة الأزمة.

حدة وعدـ قدرة اليوناف على استخداـ العديد من أدوات السياسة النقدية، لوجودىا في منطقة اليورو، بفا زاد من 
الأزمة، وساعد على انتشارىا لتشمل، ابغياة السياسية والاجتماعية والنقابية من فئات الشباب والطلاب، وقد 
بدأت تهدد النظاـ ابؼافِ والاقتصادي العابؼي، وتزداد بـاوؼ الاقتصاد في منطقة اليورو، وبالتحديد أقوى 

اعيات الأزمة، كما تزداد بـاوؼ الإقتصاد الأمريكي ونظامو ، أبؼانيا وفرنسا وأكبر دائنتُ لليوناف من تداإقتصادياته
 ابؼافِ، بإعتبارىا أكبر مساىم في صندوؽ النقد الدوفِ، والشريك الأوؿ للابراد الأوروبي.

برامج وخطط الإنقاذ الإقليمية والدولية في توضيح  ،ومن ىنا يتجلى لنا ابؽدؼ الرئيسي من وراء ىذا الفصل
من  زمة الديوف السيادية، وتداعياتها على الاقتصاد العابؼي والدروس ابؼستفادة منها، وذلكابؼتخذة للخروج من أ

 خلاؿ ثلاثة مباحث أساسية بنا على النحو التافِ:

.برامج وخطط الإنقاذ الأوروبية والدولية لمواجهة أزمة الديوف السيادية الأوروبية المبحث الأوؿ:   
المالية والدولية في إدارة وتسيير أزمة الديوف السيادية الأوروبية.دور المؤسسات  المبحث الثاني:  
 .منهاالدروس المستفادة و بية على الاقتصاد العالمي و ية الأور تداعيات أزمة الديوف السياد المبحث الثالث:
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 :المبحث الأول

خطط الإنقاذ الأوروبية والدولية لمواجهة أزمة الديون السيادية و  برامج
 الأوروبية.

الإبراد الأوروبي ومنطقة اليورو بشكل خاص مثاؿ لنجاح التكامل الاقتصادي أو على الأقل برقيقو  يعتبر    
لدرجات متقدمة من التكامل مقارنة بباقي بؿاولات التكامل والتقارب للتكتلات الاقتصادية الأخرى، ورغم ىذا 

اعي التكامل، تعرضت منطقة وبسبب عدـ مسؤولية بعض الأطراؼ في منطقة اليورو وجديتهم في مواصلة مس
ابؼتقدمة منها، كما مست أيضا بـتلف دوؿ  اليورو لأزمة شديدة ىددت مستقبلها ومست معظم إقتصادياتها حتى

العافَ بحكم عوبؼة الأسواؽ بفا دفع بالدوؿ الأوروبية ابؼنتمية إفُ منطقة العملة ابؼوحدة للبحث عن ابغلوؿ ابؼناسبة 
 ىا والتقليل من بـاطرىا.لكبح توسع الأزمة وإنتشار 

الأوروبي ودورىا في إدارة أزمة منطقة اليورو. لاستقرار الماليل آليات خلقالأوؿ:  المطلب  

إفُ توفتَ مؤسسات مالية الرئيسية للدعم ابؼافِ الطارئ إفُ أوروبا و ابغكومات و  اتتستند ىذه الآلي     
 : ما يليو تتمثل ىذه آليات في ،ابؼؤسسات ابؼالية بالإضافة إفُ السلطات الوطنية

 : (FEFEمرفق الاستقرار المالي الأوروبي ) أولا:
 09في يوـ  "اليورو"من قبل الدوؿ التي تشارؾ في العملة ابؼوحدة  عليو ىي إحدى ابؼؤسسات التي تم الاتفاؽ   

، ىدفها ىو ابغفاظ على الاستقرار 2010جواف  07، و أدرجتو في إطار قانوف لوكسمبورغ في 2010ماي 
ابؼافِ للإبراد النقدي الأوروبي من خلاؿ تقدنً ابؼساعدة ابؼالية ابؼؤقتة إفُ الدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو إذا ألزـ 

 الأمر.
و كذلك زيادة  ،دوؿ الأوروبي على زيادة نشاط الاستقرار ابؼافِ الأوروبيجواف وافق رؤساء ابغكومات ال 04و في 

مليار يورو الذي يتوازف مع قدرة الإقراض من  780مليار يورو إفُ  440 بلغ منف بؽا مالضم الدوؿ الالتزامات
ط وافقت رؤساء ابغكومات الدوؿ على زيادة مرة أخرى من نشا 2010جويلية  21ويوـ  مليار يورو، 440

وجاءت ىذه التعديلات التي أدخلت  نطاؽ الاستقرار ابؼافِ بعد الانتهاء من بصيع الإجراءات الوطنية اللازمة،
 .20111أكتوبر  18على الإطار مرفق الاستقرار ابؼافِ الأوروبي حيز التنفيذ في 

 :2و من أجل ابقاز مهمتها يؤذف للمرفق الاستقرار ابؼافِ الأوروبي إفُ

                                                           
08/07/2012.  -www.efsf.europa.eu/attachments/faq_en.pdf2 . -1 :European Financial Stability Facility, EFSF,July 2012,p p -1

 

2-  Ibid, p: 2. 

http://www.efsf.europa.eu/attachments/faq_en.pdf-
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 و أدوات الدين الأخرى في السوؽ بعمع الأمواؿ اللازمة لتقدنً قروض إفُ البلداف التي إصدار سندات أ
 تواجو صعوبات مالية.

 الديوف الأسواؽ الثانوية.وفي  التدخل في السوؽ السندات الأولية 
 .العمل على أساس برنامج وقائي 
  للحكومات. و ترتبط بصيع س الأمواؿ من ابؼؤسسات ابؼالية من خلاؿ القروض و إعادة بسويل رؤ

 ابؼساعدات ابؼالية للدوؿ الأعضاء لشروط ابؼناسبة.
  .ابؼافِ للاستقرار الأوروبي صندوؽ في دولة كل مشاركة نسبة يوضح ابؼوافِ والشكل

 (: الصندوؽ الاوروبي للاستقرار المالي .1 -4الشكل رقم )

 
ابؼلتقى الدوفِ الثاني حوؿ التكتلات الاقتصادية زمن  ،الاتحاد النقدي الأوروبي في ظل أزمة الديوف السيادية الأوروبيةمستقبل ، وعلي بوعمامة عبد الكرنً عبيداتالمصدر: 

.14 :ص ،2012فيفري  27-26الأزمات، ابؼركز ابعامعي بالوادي، ابعزائر، يومي:   

 :(FFE) الأوروبيلاستقرار إنشاء آلية ا ثانيا:
دولة الأعضاء في الابراد الأوروبي،  27بآلية تدار من قبل المجلس الأوروبي بغساب  تم إكماؿ ابعهاز ابغكومي    

( ، و تعتبر ىذه الآلية مؤقتة و تكمل آلية MSEتم إنشاء آلية استقرار مافِ أوروبي )  2010ماي  09و في 
ابؼافِ قصتَ الأجل بؼوازين ابؼساعدة ابؼوجودة لدعم الدوؿ التي فَ تنضم بعد إفُ العملة ابؼوحدة )آلية الدعم 

مليار أورو كحد أقصى )بضماف ابؼيزانية ابؼشتًكة( بؼساعدة  60ويتيح لدوؿ الإبراد الأوروبي مبلغ  ابؼدفوعات(.
الدوؿ التي تواجو صعوبات مرتبطة بحوادث استثنائية خارجة عن السيطرة، ويتم تعبئتها في أجل قصتَ جدا من قبل 

 .1 الأسواؽ ابؼاليةالمجلس الأوروبي للإقراض في

                                                           
1- Sony Kapoor, Création d’un Cadre De Gestion Des Crises,  European Parliament, Affaires Economiques Et Monétaires, Septembre 

2010, p: 49. 
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مليار أورو من السوؽ الدولية لرأس ابؼاؿ عن طريق إصدار  60يسمح للمفوضية الأوروبية بعمع ما يصل إفُ    
 سندات فردية وبصاعيا يدعم من بصيع الدوؿ الأعضاء بالإبراد الأوروبي، وأما القروض الآلية الأوروبية لاستقرار

يتطلب تصويت الأغلبية المجلس الأوروبي والاقتًاض بزضع لشروط اقتصادية تشرؼ عليها ابؼفوضية  (MSE)ابؼافِ
الأوروبية، التي من شأنها أف تقرر ما إذا كاف على فتًات منتظمة، إذا ما يكفي من التقدـ الاقتصادي أحرز لتبرير 

 وقعت الآلية الأوروبية للاستقرار ابؼافِ 2011من جانفي  وإبتداءااستمرار إطلاؽ الأمواؿ متوفر على الفور، 
(MSE)1، العديد من إصدارات السندات لتمويل جزء من برامج ابؼساعدات لإيرلندا و البرتغاؿ. 

آلية الاستقرار الأوروبي ىي عنصر ىاـ من الإستًاتيجية الشاملة للإبراد الأوروبي، تهدؼ إفُ ابغفاظ على 
ثل سابقتها "صندوؽ الاستقرار ابؼافِ الأوروبي" ابؼؤقت الذي تم إنشاؤىا في سنة الاستقرار ابؼافِ في منطقة اليورو م

، آلية الاستقرار الأوروبي توفر ابؼساعدات ابؼالية للدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو التي تعاني أو تهددىا 2010
داية عمل الفعلي أي منذ ب 2012صعوبات مالية، ىاتتُ ابؼؤسستتُ تعملاف بشكل متزامن منذ شهر أكتوبر 

صندوؽ الاستقرار ابؼافِ الأوروبي  2013جويلية  1، وإعتبارا من 2013لآلية الاستقرار الأوروبي إفُ غاية جواف 
فَ يعد بإمكانو التدخل في أي برامج مساعدة مالية لكن سيستمر في إدراة وتسديد أي ديوف مستحقة، وبالتافِ 

ة الوحيدة والدائمة للاستجابة للطلبات ابعديدة ابؼتعلقة بابؼساعدة ابؼالية آلية الاستقرار الأوروبي سوؼ تبقى الآلي
للدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو، ولتحقيق ىذا الغرض، تقوـ آلية الاستقرار الأوروبي بجمع الأمواؿ عن طريق 

 30 إصدار أدوات مالية في سوؽ ابؼاؿ كذلك ديوف متوسطة وطويلة الأجل ذات آجاؿ إستحقاؽ تصل إفُ
 .2سنة

إنشاء آلية الاستقرار الأوروبي فَ تكن خطوة مستقلة للاستجابة لأزمة الديوف لأزمة الديوف السيادية، وإبما ىي 
مكملة لسلسلة التدابتَ ابؼتخذة على مستوى الإبراد الأوروبي، فابعهود التي تتخذىا الدوؿ الأعضاء في الإبراد 

العامة والإصلاحات ابؽيكلية، جنبًا إفُ جنب مع مبادرات الإبراد  الأوروبي فيما يتعلق بضبط أوضاع ابؼالية
الأوروبي كلها خطوات حابظة ومهمة بؼعابعة جذور الأزمة وتهيئة الظروؼ التي تساعد على النمو الاقتصادي، 

 وإبهاد فرص العمل، وبرستُ القدرة التنافسية.

:حاد الأوروبيللدوؿ الات ثالثا: التوقيع على إتفاقية الانضباط المالي  
تم  في إطار مساعي الابراد الأوروبي بؼعابعة أزمة الديوف السيادية وابغيلولة دوف إندلاعها مرة أخرى في ابؼستقبل،

بروكسل  "الاستقرار والتنسيق والحوكمة" معاىدةعلى  2012مارس  2التوقيع على إتفاقية الانضباط ابؼافِ في 
الدولة عضو في الابراد الأوروبي ما عدا ابؼملكة ابؼتحدة وبصهورية التشيك،  25من قبل رؤساء دوؿ وحكومات 

                                                           
1-  Raymond J. Ahearn‚ James K.Jackson‚ The Future of the Eurozone and U.S. Intereste‚ Congressional Research Service‚ January 

2012‚ p: 15. 

 .77ص: ، مرجع سبق ذكرهليندة رزقي،   -2
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دولة على الأقل من  12اشتًطت أف يصادؽ على ابؼعاىدة  ، إذ2013جانفي  1وقد دخلت حيز التنفيذ في 
 البلداف ابؼوقعة من أجل أف تدخل الاتفاقية حيز التنفيذ.

اءت ىذه الاتفاقية لتقوية الدعامة الاقتصادية للإبراد الاقتصادي والنقدي الذي تفتقر إليو منطقة اليورو، وقد ج
 :1وكاف على الدوؿ الالتزاـ بػػػػػػػ

  التزاـ الدوؿ ابؼوقعة على الإتفاقية بتحقيق ميزانيات برقق التكافؤ بتُ جانبي النفقات والإيرادات- 
من الناتج  %0,5لا يتجاوز العجز ابؽيكلي بديزانية أي دولة عضو نسبة  بحيث -ويفضل أف برقق فائضاً 

في  %1مع السماح بإرتفاع ىامش العجز ابؼشار إليو ليبلغ  )فيما يعرؼ بالقاعدة الذىبية(المحلي الإبصافِ 
 ؛من الناتج المحلي الإبصافِ لتلك الدولة %60حالة الدوؿ التي تقل نسبة مديونيتها عن 

  يتعتُ على كل دولة عضو بالإتفاقية وضع آلية تصحيح يتم اللجوء إليها تلقائيا في حالة الإخفاؽ في
 برقيق ابؼؤشرات ابؼستهدفة للموازنة العامة للدولة؛

  0,1بوق لمحكمة العدؿ الأوروبية فرض عقوبات على الدولة ابؼخالفة لبنود الإتفاقية، بدا لا يتجاوز% 
 افِ لتلك الدولة؛من الناتج المحلي الإبص

  بوق للمفوضية الأوروبية فرض عقوبات على الدوؿ التي يتجاوز العجز العاـ السنوي بديزانيتها حاجز الػػػػ
 ؛3%
  تفيد الإلتزاـ بالقاعدة  )يفضل إدراجها في الدساتتَ الوطنية(توفتَ الدوؿ الأعضاء ضمانات قانونية

 الذىبية؛
  لضماف الاستقرار الضروري واستعادة الثقة، وىو أمر ضروري العمل سويا وبشكل منتظم مع شركائها

 لاستعادة النمو وإبهاد فرص العمل؛
 برقيق الإصلاحات اللازمة لاستعادة القدرة التنافسية؛ 
  تعزيز جهود ابؼواطنتُ وابؼؤسسات الأوروبية وحكومات الدوؿ الأعضاء وكذلك البنك ابؼركزي الأوروبي

 .2من خلاؿ تضافر سياساتهم الاقتصاديةللخروج من الأزمة ابغالية، 
 :3بالإضافة إفُ ذلك ىناؾ خطوات أخرى بؼواجهة الأزمة ىي

  بهدؼ بذنب الآثار السلبية التي تسببها ىجمات  )سندات اليورو(استحداث منطقة مشتًكة واسعة
ء الأقوى ماليا ابؼزعزعة للاستقرار في سوؽ الديوف السيادية داخل منطقة اليورو، الدوؿ الأعضا ابؼضاربة

قد تدعم سندات اليورو إذا كانت أقل تكلفة من البدائل الأخرى للتقليل من بـاطر التعثر حيث بيكن 
 تقييد ىذا الإجراء بشرطتُ بنا:

                                                           
 .315-314: ص عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، صعبد ابؼطلب   -1
 .79، ص: مرجع سبق ذكره ليندة رزقي،  -2
 .ابؼرجع نفسو -3
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 سندات اليورو لآجاؿ إستحقاؽ قصتَة، بحيث أف الدوؿ الغتَ منضبطة ستحرـ بسرعة من  برديد
 ابغصوؿ على التمويل؛

  من الناتج المحلي  %60ىو برديد التمويل بسندات اليورو فقط حتى تصل الديوف أما ابػيار الثاني
 الإبصافِ.

  زيادة التنسيق بتُ السياسات ابؼالية الوطنية بيكن أف يكوف مفيدا ليكوف الوضع ابؼافِ الإبصافِ بدنطقة
 اليورو مناسبا لظروؼ الاقتصاد الكلي السائد.

ستتطلب تغيتَات في بؿتوى ابؼعاىدات التي بركم الإبراد الأوروبي وتتضمن العديد من ىذه ابؼقتًحات السياسية 
ية حادة عبر بـتلف زيادة التحوؿ في مستوى التكامل السياسي، ىنا ابؼفارقة فالأزمة الأوروبية ولدت توترات سياس
 لإبراد السياسي.الدوؿ الأعضاء، وفي نفس الوقت دفعت إفُ الكثتَ من النقاش والرغبة في أبماط أكثر توسعا ل

.اليونانية ومنعها من الانتشار لحل الأزمة والدولية خطط الإنقاذ الأوروبيةبرامج و  المطلب الثاني:  

بسثل لأزمة اليونانية إخفاؽ كبتَ في كيفية إدارة أزمات الديوف ابغكومية، وذلك أف الدروس ابؼستفادة من        
الإنقاذ ضروريا، فإنو لابد أف يتم على الفور وبشكل حاسم، وفي اليوناف  التجارب السابقة تؤكد أنو عندما يصبح 

 110مليار يورو بعد خطة إنقاذ بقيمة  86، حيث أتي برنامج الإنقاذ الثالث بقيمة كانت ابؼشكلة أشد سوءاً 
الأخر  . وأما الدرس2012مليار يورو في العاـ  130، ثم خطة إنقاذ ثانية بقيمة 2010مليار يورو في العاـ 

إفُ حلقة مفرغة، مع تسبب خفض الإنفاؽ في إنكماش الاقتصاد إفُ  الذي ىو أف التقشف يؤدي غالباً 
بفا كاف ليصبح لو لا ذلك. ولأف صندوؽ النقد الدوفِ يقرض الأمواؿ على أساس قصتَ  مستويات أعلى كثتَاً 

 من أجل الوصوؿ إفُ توقعات بمو تعتٍ ضمناً  الأجل، فإف ابغافز كاف كبتَا لتجاىل التأثتَات ابؼتًتبة على التقشف
 القدرة على السداد. ومن ناحية أخرة، وجدت دوؿ منطقة اليورو الأخرى الساعية إفُ تبرير تضاؤؿ التمويل عذراً 

 .1لتجاىل التأثتَ الكارثي ابؼتًتب على التقشف مربواً 

 :والاصلاحات الاقتصادية برامج الإنقاذ المالي  أولا: إدارة الأزمة اليونانية من خلاؿ
الدوؿ ابؼتضررة الأخرى، حيث وضعت برامج و ابزذت الدوؿ الأوروبية بؾموعة من الإجراءات لإنقاذ اليوناف      

وتتمثل أىم ىذه  وخطط التي بيكن أف تساعد اليوناف في بزفيف الوضع ابؼافِ وبذنب كارثة بفاثلة في ابؼستقبل،
   :فيما يلي برامج

 
 

                                                           
، بؾلة الكوت (2015-2010إدارة أزمة الديوف السيادية اليونانية بين برامج الإنقاذ المالي الدولية وحزـ التقشف الوطنية للمدة )نوفل بظايلي وفضيلة بوطورة،   -1

 .8، ص:2016، بدوف بلد النشر، 24والادارية كلية الإدارة والاقتصاد جامعة واسط، العدد  الاقتصادية
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 2010ماي  -الأولى المالي خطة الإنقاذ: 
يهدؼ البرنامج الاقتصادي الذي وضعتو السلطات اليونانية مع الدائنتُ الدوليتُ إفُ استعادة التنافسية والنمو،    

على بكو  والتواصل إفُ أوضاع قابلة للاستمرار على مستوى ابؼالية العامة، وبرقيق الاستقرار ابؼافِ، بحيث يتم ذلك
سعى السلطات إفُ البناء على ما أحرز من تقدـ في ظل "إتفاؽ الاستعداد الائتماني" فقد تدربهي، وبينما ت

بادرت بإعادة ضبط إستًاتيجية برنابؾها الاقتصادي من أجل زيادة التًكيز على تنفيذ الإصلاحات ابؽيكلية بدا 
مدى ثلاثة سنوات، تدفع مليار يورو على  110يكفل تعجيل النمو وتوظيف العمالة. واستفادة اليوناف بقرض 

 .1مليار يورو الأخرى يدفعها صندوؽ النقد الدوفِ  30مليار يورو من قبل الدوؿ الأوروبية، أما  80منها 
، 2009في عاـ  %115من إبصافِ الدين المحلي ووصوؿ الدين العاـ إفُ  %13,6 لبلوغ عجز ابؼوازنة ونظراً 

على أقصى درجة من الإبغاح حتى لا تدخل الديوف دوامة بزرج بها على نطاؽ السيطرة،  وأصبح التصحيح مطلباً 
وبالتافِ تعتزـ ابغكومة اليونانية تنفيذ تدابتَ مالية حازمة، وسياسات ىيكلية واسعة النطاؽ وإصلاحات في القطاع 

 :2اليونانية وفيما يلي أىم العناصر في بؾموعة الإصلاحات ابؼقررة من قبل ابغكومةابؼافِ، 
 :بابؼئة من إبصافِ الناتج المحلي على  11ضبط أوضاع ابؼالية العامة بدا يعادؿ  سياسات المالية العامة

 2012بابؼئة بحلوؿ على  3مدار ثلاث سنوات بهدؼ الوصوؿ بعجز ابغكومة العامة إفُ أقل من 
 (؛2009بابؼئة عاـ  13.6)مقارنة بعجز قدره 

 :بابؼئة من إبصافِ الناتج المحلي حتى نهاية  5.25تدابتَ الإنفاؽ وفرات قدرىا  سوؼ برقق الإنفاؽ العاـ
، وسيتم بزفيض الأجور ومعاشات التقاعد وبذميدىا بؼدة ثلاث سنوات، مع إلغاء العلاوات 2013

ابؼعتاد صرفها للقوى العاملة بدناسبة أعياد ابؼيلاد وعيد الفصح وفصل الصيف، وبضاية العاملتُ الذين 
 قاضوف أدنى الأجور؛يت
 :بابؼئة من إبصافِ  4من ابؼنتظر أف تؤدي التدابتَ ابؼتخذة على جانب الإيرادات إفُ إيرادات الحكومة

عن طريق زيادة الضريبة على القيمة ابؼضافة، والضرائب على السلع  2013الناتج المحلي حتى نهاية 
 الكمالية، والتبغ والكحوؿ بالإضافة إفُ سلع أخرى؛

 ستعمل ابغكومة اليونانية على برستُ التحصيل الضريبي وزيادة  الايرادات وضبط النفقات: إدارة
مسابنة من فَ يتحملوا نصيبا عادلا من عبئ الضريبي، وسوؼ بررص على بضاية الايرادات من بـالفات  

اؽ نتيجة بؽذا كبار دافعي الضرائب، ومن ابؼتوقع اف يبلغ بؾموع الزيادة في الايرادات والوفرات في الانف
 بابؼئة من ابصافِ الناتج المحلي تتحقق بالتدريج خلاؿ فتًة البرنامج؛ 1.8الاصلاحات ابؽيكلية 

                                                           
1 - Victor A. Beker And Beniamino Moro, Modern Financil Crises: Argentina, United States and Europe, Spinger, London, 2015, p p: 
84-85. 

ماي  2واشنطن، مليار يورو"،  110اتفاؽ على مستوى خبراء الصندوؽ "أوروبا والصندوؽ يتفقاف مع اليوناف على خطة تمويلية بقيمة نشرة صندوؽ النقد الدوفِ،  -2
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 : بهري إقامة صندوؽ للاستقرار ابؼافِ بتمويل من البرنامج التمويلي ابػارجي لتأمتُ  الاستقرار المالي
 مستوى كاؼ من رأس ابؼاؿ ابؼصرفي؛

 يتم تقليص برامج ابؼستحقات ابغكومية، حيث بزفض بعض مزايا الضماف  : برنامج المستحقات
 الاجتماعي مع ابغفظ على ما يقدـ منها لأفقر الشرائح السكنية؛

 ىناؾ اقتًاح بإصلاح شامل لنظاـ التقاعد يشمل بزفيض بـصصات التقاعد  : إصلاح نظاـ التقاعد
 ابؼبكر؛

 : يث الإدارة العامة وتدعيم أسواؽ العمل وسياسات ستعمل ابغكومة على برد السياسات الهيكلية
 الدخل وبرستُ ابؼناخ الأعماؿ وخصخصة ابؼؤسسات العامة؛

  : تتوخى ابػطة خفظ ملحوظا في الانفاؽ العسكري خلاؿ الفتًة ابؼستهدفة؛الإنفاؽ العسكري 
 مرونة لزيادة التكاليف بزفيض إفُ ، ابغكومة برنامج ظل في ابعارية وابؽيكلية ابؼالية الاصلاحات نوعية وتهدؼ   

 البرنامج بدائل عليها تنطوي حادة تعقيدات ىناؾ أف كما والاستثمار، الأعماؿ مناخ وبرستُ العمل سوؽ
 ومتنوعة كبتَة بؾموعة حيازة ومنها ابؼتبادلة، والسياسية الاقتصادية الروابط شبكة بسبب الديوف بؽيكلة ابغكومي

 .1اليونانية  للسندات العامة والكيانات ابػاص القطاع مستثمري من
حوؿ الاتفاؽ الأوروبي الذي يهدؼ إفُ شطب جزء من مديونية البلاد مقابل الرقابة  2011أكتوبر  31وفي 

الصارمة للتًويكا على السياسة ابؼالية، ليتًاجع فيما بعد عن الاستفتاء، ويتفق مع ابؼعارضة على إنشاء حكومة 
. ومع نهاية السنة تبتُ بشكل منصبو لصافٌ بؿافظ بنك اليوناف الأسبق "لوكاس بابادموس"وحدة وطنية تاركا 

جلي فشل برنامج الإنقاذ الأوؿ الذي فَ يستطيع برقيق أىدافو، خاصة وأف اليوناف تستَ مرة أخرى بكو التوقف 
 .2مليار يورو 110بػػػػػػػػ  مليار يورو فقط من إبصافِ القرض ابؼقدر 73عن السداد، في حتُ فَ تستفيد إلا من 

  2012فيفري  21 – الثانيةخطة الإنقاذ: 
مليار  130+107)مليار يورو  237مسؤوفِ منطقة اليورو بصفة نهائية بـطط الإنقاذ الثاني في حدود أقر       
بنوؾ ، حيث يهدؼ ابؼخطط إفُ مسح نصف مديونية اليوناف التي بووزىا الدائنوف من القطاع ابػاص من يورو(

مليار يورو عن طريق تبديل السندات القدبية بأخرى جديدة بتاريخ  107وصناديق استثمار أي ما يعادؿ 
 %4,3و 2020حتى  %3، و2015حتى  %2استحقاؽ بول بعد ثلاثتُ سنة وبدعدؿ فائدة متغتَ يتًاوح بتُ 

، أما القروض التي سيقدمها 2042في السنوات ابؼوالية، إفُ أف تنتهي آجاؿ استحقاؽ الديوف اليونانية في سنة 
 30، وستكوف 2014مليار يورو تسدد تدربهيا إفُ غاية نهاية  130الدائنوف الدوليوف فتصل في بؾموعها إفُ 

                                                           
، 2010ماي  09، واشنطن، "السريعمليار يورو باستخداـ إجراءات المسار  30برنامج اليوناف" الصندوؽ يوافق على قرض لليوناف بمقدار نشرة صندوؽ النقد الدوفِ،   -1
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بػاصة على شطب جزء من ديونها بغكومة أثينا، مليار يورو منها عبارة عن ضمانات لتشجيع البنوؾ اليونانية ا
وستساعد تلك الضمانات على تأمتُ جزء من خسائر تلك البنوؾ. ومن جانب آخر، يساىم البنك ابؼركزي 
الأوروبي والبنوؾ ابؼركزية للبلداف السبعة عشر الأعضاء في منطقة اليورو في ابغزمة ابؼالية، من خلاؿ إعطاء أثينا 

 .1ابؼتوقعة من بيع سنداتها السيادية في السوؽ الثانوية، ويقدر ابؼبلغ ببضعة مليارات يوروالعائدات  مسبقاً 
مليار دولار،  470مليار يورو أي ما يعادؿ  350وبذلك يقضي البرنامج بإعادة ىيكلة ديوف اليوناف التي تناىز 

ا من خلاؿ إتفاؽ مع ابؼؤسسات من خلاؿ حصوبؽا على قروض من الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدوفِ، وأيض
مليار يورو من إبصافِ قيمة سندات الدين اليوناني التي بروزىا  107ابؼالية ابػاصة، حيث ينص على شطب بكو 

تلك ابؼؤسسات. وقد وافقت البنوؾ وشركات التأمتُ والصناديق الاستثمارية على رفع نسبة ابػفض في قيمة 
 مليار يورو. 107، ما سيقلص ديوف اليوناف بنحو %53,5إفُ  %50السندات التي بسلكها من 

 :2وكاف يستهدؼ البرنامج ما يلي
  :يهدؼ البرنامج إفُ زيادة ديناميكية سوؽ العمل لتحستُ القدرة التنافسية، تعزيز القدرة التنافسية

الأسعار، وتعزيز النمو، وبزفيض البطالة، وسيتم تنفيذ تدابتَ معززة تهدؼ إفُ زيادة ابؼنافسة وبزفيض 
وتهدؼ ابغكومة إفُ إستعادة الاستثمار والنمو من خلاؿ ابػصخصة الطموحة وبزفيض ابؼلموس 

 للحواجز البتَوقراطية التي تعوؽ الاستثمار.
 :2012يتيح البرنامج الفرصة لظهور آثار الإصلاح ابؽيكلي في عاـ  تحسين أوضاع المالية العامة ،

افِ الناتج المحلي، غتَ أف ابعانب الأكبر من التصحيح من إبص %1حيث يستهدؼ عجز أوفِ قدره 
من إبصافِ الناتج  %4,5للوصوؿ إفُ ابؼستوى ابعديد البالغ  (2014-2013)ابؼافِ سيتم في الفتًة 

المحلي الإبصافِ، ولتحستُ أوضاع ابؼالية العامة، تنوي ابغكومة التًكيز على برستُ التحصيل الضريبي، 
 %5,5 ىذا المجاؿ لن تلغي ابغاجة إفُ بزفيضات إضافية في الاتفاؽ تبلغ ولكن ابعهود الطموحة في

تقريبا من إبصافِ الناتج المحلي، وسيتم التًكيز في برقيق ىذه التخفيضات على تقليص حجم ابغكومة 
الكفاءة في برديد الفئات التي تستهدفها التحويلات الاجتماعية، وسيتم دعم شبكة الأماف  وزيادة

 ي الأساسية بغماية الفئات الأكثر ىشاشة في المجتمع.الاجتماع
  :سيتم توجيو قدر كبتَ من ابؼوارد بؼساعدة البنوؾ على مواكبة أثر الركود إستعادة استقرار القطاع المالي

وإعادة ىيكلة الدين ابغكومي، وسيتم تنظيم الدعم الذي تقدمو ابغكومة على بكو يتضمن حوافز 
اصة، وسيتم أيضا تعزيز الإطار ابؼعتمد لتسوية اوضاع البنوؾ وإعادة ربظلتها للحفاظ على ابؼلكية ابػ

وللإشراؼ على القطاع ابؼافِ، بغية ضماف الفعالية في إدارة الأمواؿ ابؼوجهة لإعادة الربظلة ابؼصرفية، وفي 
 أنشطة الإشراؼ على النظاـ ككل.

                                                           
 .11نفس ابؼرجع السابق، ص:  -1
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 :القطاع ابػاص والقطاع الربظي حتى يتحقق من ابؼتوقع ابعمع بتُ مشاركة  تخفيض مستويات المديونية
من إبصافِ  %120بزفيف أعباء الديوف بدرجة تكفي لوضعها على مسار تنازفِ يصل إفُ أقل من 

 .2020الناتج المحلي بحلوؿ عاـ 
 :4,5-و 1 ضمن نطاؽ يتًاوح بتُ 2012من ابؼتوقع أف ينحصر النمو في عاـ  توقعات النمو% ،

للتأثتَ الطاغي الذي بودثو التصحيح ابؼافِ وإصلاحات سوؽ العمل، ومن ابؼتوقع أيضا أف يبدأ  نظراً 
على أساس التغتَ الفصلي ابؼقارف، وأف يستفيد من التطورات الدورية  2013تعافي الاقتصاد في عاـ 

 .(2017-2014)ابؼعتدلة في الفتًة 
و وصندوؽ النقد الدوفِ على بزفيف عبء مديونية اليوناف إتفق وزراء مالية منطقة اليور  2012نوفمبر  26وفي 

مليار يورو، إضافة إفُ تأجيل دفع الفوائد إفُ عشرة سنوات. وجاءت كإجراءات برفيزية بؼالية اليوناف  40بقيمة 
مقابل تدابتَ رقابية صارمة على أداء ابغكومة. ولكن وصوؿ "ألكس تسيبراس" رئيس اليسار ابؼتطرؼ إفُ سدة 

لاحت بوادر أزمة سياسية جديدة في الأفق القريب، معلنة عن نهاية برنامج  2015جانفي  26ومة في ابغك
 الإنقاذ ابؼافِ الثانية.

 2015أوت  - خطة الإنقاذ المالي الثالثة: 
والذي تم الاتفاؽ عليو في ظروؼ  ػ،2010بواوؿ ىذا ابؼخطط إنقاذ اليوناف من الأزمة للمرة الثالثة منذ سنة    

سرية كبتَة بتُ ابغكومة اليونانية والرباعي بإنضماـ آلية الاستقرار الأوروبية للتًويكا، حيث أقرت الآلية الأوروبية 
مليار يورو على مدى ثلاث سنوات. وبدوجب البرنامج تستلم اليوناف دفعة أوفُ بقيمة  86بدنح مساعدات بقيمة 

مرىونة بددى تطبيق  2015مليارات يورو في نهاية نوفمبر  3مليار يورو فوري، و 26ستلم منها مليار يورو ت 26
مليار يورو في حساب بؾمد يهدؼ إفُ  10ابغكومة للإصلاحات الكبتَة ابؼتعهدة بها، وتشمل الدفعة إيداع 

ي الأوروبي إفُ جانب مليار يورو كمستحقات واجبة للبنك ابؼركز  3,2إعادة ربظلة البنوؾ إفُ جانب تسديد 
مليار يورو مستحقة لصندوؽ النقد الدوفِ في سبتمبر  1,5مليوف يورو من الفوائد، إضافة لديوف تفوؽ  200

 .1مليار يورو ترمي إفُ تسديد قرض مرحلي تلقتو اليوناف من الرباعي 7,16، أيضا قيمة 2015
القطاع الاقتصادي وابؼافِ وابؼصرفي وفق قواعد  إجراء مرتبط بإصلاح 49واحتوى البرنامج بابؼقابل على حوافِ 

 :2وأسس جديدة فرضتها الشروط القاسية لنص الاتفاؽ الثالث، ومن اىم بنوده ما يلي
 الإصلاحات ابؽيكلية؛ 
 إصلاح نظاـ التقاعد؛ 
 تغيتَ قانوف الإجراءات ابؼدنية؛ 
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 إجراءات جديدة لإنقاذ البنوؾ؛ 
 خصخصة القطاع الكهربائي؛ 
  الإدارات اليونانية وإبعادىا عن التأثتَات السياسية؛برديث 
 برديث سوؽ العمل لتتماشى وسياسات العمل مع ابؼعايتَ الدولية والأوروبية؛ 
 ضماف استقلالية معهد الستات للإحصاءات؛ 
  مليار يورو لاستقباؿ ابؼؤسسات وعمليات ابػصخصة، توجو ثلاثة  50إنشاء صندوؽ سيادي بقيمة

إفُ إعادة ربظلة البنوؾ، والإجراءات القانونية ابؼتعلقة بالقروض الرديئة، أما الباقي بػفض أرباع عوائده 
 الديوف؛

 .إصلاح قواعد التفاوض ابعماعي، حق الإضراب، والتسريح ابعماعي 
 أغلب ابغلوؿ ابؼقدمة لليوناف تركز على معابعة مظاىر الأزمة فيها دوف القضاء على أسبابها ابغقيقية بفا بهعل

ىذه ابغلوؿ في طياتها بذور أزمات أخرى مستقبلية تهدد كياف اليورو ودولو لكن بيكن لأوروبا أف بزرج أقوى إذا 
أجرت الاختيارات الصحيحة حاليا فقد كاف تكامل اقتصادات أوروبا بدثابة قصة بقاح ىائلة وتكمن البراعة في 

أوروبا و جدوؿ أعماؿ فيها وسيقتضي التغلب على ىذا إدارة الأزمة وابغفاظ على التقدـ الذي برقق وبذديد أطر 
التحدي تنسيقاً أشد قوة وإذا بقحت حكومات أوروبا فستخرج ابؼنطقة بدؤسسات أقوى واقتصاد أكثر حيوية 

 .1وعافية، وأشد قدرة على مواجهة ليس التحديات الراىنة فحسب بل برديات ابؼستقبل أيضاً 
لأزمات في ابغاضر وابؼستقبل إلا من خلاؿ الإرادة السياسية والتغيتَ في الإطار لا بيكن برقيق بؾابهة اعموما     

ابؼافِ كجعل الأىداؼ ابػاصة بالعجز والديوف في الأجل ابؼتوسط أكثر إلزاماً وجعل الإسقاطات الاقتصادية 
نظاـ الرواتب بدعدؿ ولكي ينجح أسلوب الإنقاذ ابؼافِ ينبغي أف تربط ابغكومة اليونانية .2الكلية أكثر واقعية

الإنتاجية وذلك يقتضي تطبيق إصلاحات بنيوية شاملة في سوؽ العمل وأنظمة الضرائب والتعليم العافِ والرواتب 
 .3التقاعدية وينبغي أف تبلغ اليوناف في تطبيق ىذه الإصلاحات حدا بعيداً بلغتو

 ثانيا: إدارة الأزمة اليونانية من خلاؿ تدابير التقشف:
عندما تواجو أزمة عنيفة نابذة عن ارتفاع مستويات الانفاؽ وزيادة  ما تلجأ الدوؿ إفُ سياسات التقشفغالبا   

العجز ابؼافِ، ومن ثم بمو العاـ للدولة، وبودث ذلك عندما ترتفع معدلات العائد ابؼطلوب على السندات الدولة 
استمرار دين الدولة العاـ في الارتفاع إفُ عن معدلات النمو ابغقيقي لاقتصادىا القومي، حيث يتًتب على ذلك 

 ما لا نهاية.

                                                           
 .11: ص، 2009، يونيو 2، العدد46، بؾلة التمويل والتنمية، صندوؽ النقد الدوفِ، المجلدأوروبا في شدةماريك بيلكا،   -1
 .10: ، صنفس ابؼرجع السابق  -2
 .2: ، ص2010ماي  6، منشورات مركز ىتَيتيج، الولايات ابؼتحدة الأمريكية، المالي لليوناف من أسباب ضعف خطة الإنقاذسافِ ماكنمارا، جي دي فوستً،  -3
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وجاءت تأثتَات حزمة ابؼساعدات ابؼالية الأوروبية والدولية بنتائج عكسية، ليس فقط في مضمار الإضراب 
بالطبقات ابؼتوسطة والفقتَة، وارتفاع منسوب التوترات الاجتماعية في اليوناف، بل أيضا بثبوت ابؼساوئ الكبتَة 

فيذ شروط الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدوفِ، واتضاح أف الدائنتُ تعاملوا بإنتهازية مع الأزمة ابؼالية لتن
للحكومة اليونانية عاـ  بينما كاف متاحاً  %6والاقتصادية اليونانية، بفرض فائدة على القروض تبلغ ما يقارب 

، ابغصوؿ على قروض من جهات أخرى، مثل روسيا والصتُ على سبيل ابؼثاؿ لا ابغصر، بفائدة لا  2010
 ، ودوف اشتًاط إجراءات تقشف قاسية.%1تتعدى 

مة في وقد ابكصر دور ابغكومة اليونانية بتنفيذ شروط الابراد الأوروبي وصندوؽ النقد الدوفِ المجحفة، وإدارة الأز 
، الذي سيكلف معسكر واقتصادياً  دائرة مفرغة خدمة بؼصافٌ الدائنتُ، بؼنع الإعلاف عن إنهيار اليوناف مالياً 

الدائنتُ أضعاؼ القروض التي قدموىا، ومن شأنو أف يطلق صفارة إنذار بفشل النموذج الرأبظافِ الغربي القائم 
ات العامة، والتشجيع على ابؼزيد من الإقراض وعيش على اقتصاد السوؽ ابؼتوحش، وعدـ السيطرة على النفق

 (2015-2010)ابؼواطنتُ فوؽ طاقتهم ودخلهم ابؼادي. وبذسدت سياسة ابغكومة التقشفية خلاؿ الفتًة 
 ، وتتمثل ىذه ابغزـ التقشف فيما يلي:1بعشرة حزـ تقشفية حاولت في كل مرة توفتَ مبالغ متفاوتة

  2010فيفري  -حزمة التقشف الأولى: 
بالنسبة للناتج الداخلي  %3إفُ  %12,7ابزذت ابغكومة اليونانية حزمة إجراءات تقشفية بػفض العجز من 

 : 2مليار يورو وذلك من خلاؿ 0,8ابػاـ، وتوفتَ 
  ؛%10خفض النفقات التشغيلية للدولة بنسبة 
  يورو شهريا في الوظائف العمومية؛ 2000بذميد التوظيف والرواتب التي تفوؽ 
 ؛رض ضريبة على علاوات ابؼوظفتُف 
  على علاوة أرباح إطارات البنوؾ ابػاصة؛ %90فرض ضريبة 
 فرض ضريبة على ابؼتَاث والثروة العقارية الضخمة؛ 
 .خصخصة الأملاؾ العقارية للدولة 

  2010مارس  -حزمة التقشف الثانية: 
على اجراءات  2010برت ضغط الأسواؽ وشركائها الأوروبيتُ ، وافق البربؼاف اليوناني في ابػامس من مارس 

 مليار يورو اثراء ازدياد بـاوؼ افلاس ابغكومة ، وبذسدت  4.8التقشف ابعديدة التي قدمتها ابغكومة لتوفتَ 
 :  1ابغزمة فيما يلي

                                                           
 . 12 -11نوفل بظايلي وفضيلة بوطورة، مرجع سبق ذكره، ص ص:   -1

2 -  Victor A. Beker And Beniamino Moro,  Op.Cit, p p: 85-87. 
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 ؛%21إفُ  %19ن رفع الضريبة على القيمة ابؼضافة بنقطتتُ م 
  إضافة إفُ رفعها على المحروقات %63وعلى التبغ بنسبة  %20رفع الرسوـ على الكحوؿ بنسبة ،

 وابؼنتجات الفاخرة؛
 بذميد معاشات للقطاع ابغكومي وابػاص؛ 
  من راتب الشهري بؼوظفي القطاع  %30من راتب الشهري بؼوظفي القطاع ابغكومي، و %60إقتطاع

 ابػاص.

 2010ماي  6 - التقشف الثالثة حزمة: 
 : 2مليار يورو من خلاؿ 30ابزذت ابغكومة إجراءات تقشفية قاسية لتوفتَ 

  وىو مرتبط بفتًة مشاركة التي انتقلت (سنة للرجاؿ 65سنة للنساء و 60)برديد سن التقاعد القانوني ،
 ؛2015سنة إفُ نهاية سنة  40سنة إفُ  37من 

  القطاع العمومي؛بسديد بذمد الأجور في 
  للموظفتُ وابؼتقاعدين؛ 14و 13شطب الشهر 
  ؛%8بزفيض تعويضات ابؼوظفتُ بنسبة 
  ؛%23إفُ  %21الرفع مرة أخرى للرسم على القيمة ابؼضافة من 
  الرسوـ على الكحوؿ والتبغ وكذلك المحروقات؛ %10الرفع بنسبة 
 بررير سوقي النقل والطاقة؛ 
  موظفيها شهريا لفتًة بؿددة من %2امكانية تسريح ابؼؤسسات. 
  2011جواف  –حزمة التقشف الرابعة: 

سنوات ضمن  5مليار يورو على مدى  28,4بعد مفاوضات عستَة تبتٌ البربؼاف اليوناني إجراءات تقشف لتوفتَ 
متطلبات الاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدوفِ ودوؿ الابراد الأوروبي مقابل دفعها القسط ابػامس من برنامج 

 :3الإنقاذ، وبسحورت أىم بنوده حوؿ
  ُيورو سنويا؛ 8000خفض ابغد الأدنى لفرض الضريبة إف 
  يورو سنويا على ابؼقاولتُ ابؼستقلتُ؛ 450فرض رسوـ مهينة بقيمة 

                                                                                                                                                                                     
1 - Spyridon N. Litsas  And Dimitrios V. Skiadas, Stateness and Sovereign Debt: Greece in the European Conundrum, Lexington 

Books, United Kingdom, 2013, p: 12. 
2 - Jonas Pontusson And Nancy Bermeo, Coping  with Crisis Government Reactions to the great Recession, The Russel Sage 

Foundation, New York, 2012, p p: 175-176. 
3 - Pierre Breteau et Maxime Vaudano, La crise grecque en neuf plans d' austérité : trois plans d' aide et une réélection, le 

Monde, 30/06/2015In link: http://www. lemonde.fr/les-decodeurs/article/2015/06/30/crise-grecque-8-plans-d-austerite-depuis-2009-4-
gouvernement-2-plans-d-aide_4664337_4355770.html 

http://www/
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  الرسم على القيمة على وقود التدفئة؛رفع 
 امكانية تسريح موظفتُ ابؽيئات العمومية ابؼلغية أو ابؼدبؾة؛ 
  ابػصخصة على نطاؽ واسع للموانئ، ابؼطارات، البريد، الطاقة، الرىاف الرياضي، والبنوؾ والتي من

 .2015مليار يورو إضافية إفُ غاية نهاية  50ابؼفروض برصيل 
الإلتزاـ  ىذا وكانت اليوناف قد استبقت خطة الإنقاذ الثانية بإبزاذ عدة خطوات تهدؼ إفُ تأكيد حرصها

بالإصلاحات ابؼالية ابؼطلوبة من ابعهات الدائنة، وإنتاجها لسياسة تقشفية حازمة، وقد بسثلت أبرز تلك ابػطوات 
ن إجراءات التقشف الإضافية الرامية إفُ توفتَ بكو على حزمة م 2011في تصديق البربؼاف اليوناني في أواخر يونيو 

مليار  50، فضلا عن بيع أصوؿ سيادية بنحو (2015-2011)مليار يورو على مدى بطس سنوات  28,4
 الشكل ابؼوافِ: في ، كما ىو موضح1يورو

 (.2015-2011التقشف وبرنامج الخصخصة خلاؿ الفترة ) (: حزمة من إجراءات2-4الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .312 -311: ص ص ،2014الدار ابعامعية، الاسكندرية،  ،إدارة أزمات العولمة الاقتصاديةعبد ابؼطلب عبد ابغميد، المصدر: 

                                                           
 .311عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، ص:  -1

برنامج التقشف 
نحو  لتوفير

مليار يورو 28,4  

 

 برنامج خصخصة
مليار  50لتحصيل 

 يورو

 

 ضرائب إضافية

مليار  14,1تتيح 
 يورو

 

 

 

 

 

 

 خفض في النفقات
مليار  14,3لتوفير نحو 

وتشمل: يورو  
خفض مخصصات: -  
الرواتب القطاع العاـ   

 الإعانات الاجتماعية
 الرعاية الصحية

  
 

 

 

 عاـ 2011
مليار يورو 5  

بيع حصص 
 المؤسسات منها:

شركة تشغيل -
 الموانئ )بيريوس

بورت( و)سالونيك 
 بورت(

شركة المياه -
  )سالونيك بورت(

شركة القمار -
 اليونانية

 عاـ 2012
مليار يورو 10  

بيع حصص 
 المؤسسات منها

      شركة المياه -
   شركة الكهرباء -
عدد من الموانئ  -

  والمطارات
   شركة ىيلنيك -
"لتكرير البتروؿ"  
الاستغلاؿ المؤقت -

 للطرؽ السريعة
 

 عاـ 2015-13
مليار يورو 35  

من خلاؿ بيع 
حصص في عدد من 

:المؤسسات منها  

عدد من الموانئ -
والمطارات والطرؽ 

 السريعة
عدد من قنوات -

 التليفزيوف العامة
عدد من المتاحف-  
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  2011سبتمبر  21 –حزمة التقشف الخامسة: 
ابغكومة على ىذه ابغزمة لتسريح الدفعة السادسة من برنامج الإنقاذ الأوؿ، وبسثلت في عمليات بغقت فئة  أعلنت

 :1مليار يورو، وبسثلت في 7,5ابؼتقاعدين وابؼوظفتُ قصد توفتَ 
  ؛يورو شهرياً  1200من معاشات التقاعد التي تتجاوز  %20خفض 
  ألف موظف على الاحتياط؛ 30إحالة 
 يورو؛ 5000يورو إفُ  8000دنى السنوي لفرض الضريبة من خفض ابغد الأ 
 فرض رسوـ جديدة على قطاع العقارات؛ 
 .الدخوؿ في عمليات خصصة جديدة 

  2012فيفري  13 –حزمة التقشف السادسة: 
مليوف يورو، تهدد اليوناف بالتوقف عن  350ابغكومة بـطط جديد للتقشف لسد ثغرة في ابؼيزانية بقيمة  أقر رئيس

 :2الدفع، وبذسدت ابغزمة فيما يلي
  ؛أورو شهرياً  586ليصبح  %22خفض الأجر الأدنى ابػاـ بنسبة 
  وظيفة في القطاع العمومي؛ 15000شطب 
  ابؼوظفتُ؛بزفيضات جديدة في معاشات التقاعد ورواتب 
 بزفيض في ميزانية الضماف الاجتماعي والدفاع؛ 
  مؤسسات عمومية. أربعةخصخصة 
  2012نوفمبر  7 –حزمة التقشف السابعة: 

جواف  17رئيس ابغزب اليمتُ الدبيقراطي الذي وصل لرئاسة ابغكومة في  "أنتونيس ساماراس"صادقت حكومة 
مليار يورو، وبذلى  30مساعدة التًويكا ابؼقدرة بحوافِ بصعوبة على إجراءات التقشف للحصوؿ على  2012

 :3البرنامج فيما يلي
  سنة؛ 67سنة إفُ  65رفع سن التقاعد من 
 خفض بعض معاشات التقاعد ورواتب القطاع العمومي؛ 
 تنظيم وإصلاح سوؽ العمل وابػدمات لتتماشى مع ابؼعايتَ الدولية والأوروبية؛ 

مالية منطقة اليورو وصندوؽ النقد الدوفِ على بزفيف عبئ مديونية اليوناف  اتفق وزراء 2012نوفمبر  26وفي 
 مليار يورو، وتأجيل دفع الفوائد إفُ عشرة سنوات. 40بقيمة 

                                                           
1 - Pierre Breteau et Maxime Vaudano, ,  Op.Cit. 
2 - Greece Country Study Guide, Strategic Information and Development, Intrenational Business Publications,Volume 1, USA, 2015, p: 
180. 

 . 14نوفل بظايلي وفضيلة بوطورة، مرجع سبق ذكره، ص:  -3
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  2013أفريل  28 –حزمة التقشف الثامنة: 
 :1مليار يورو، وذلك من خلاؿ 2,5صادقت ابغكومة على قانوف جديد يهدؼ لتوفتَ 

  رفع الضرائب ابؼفروضة على ابؼهن ابغرة؛ 
  يورو في السنة؛ 21000رفع الضرائب على الرواتب التي تتعدى 
  1953فرض الضرائب على قطاع صناعة السفن، وذلك لأوؿ مرة منذ سنة. 
  2014ماي  14 –حزمة التقشف التاسعة: 

من ابغزـ التدابتَ السابقة. تم اقتًاحها من قبل ابغكومة والتي وافق  بضلت حزمة التقشف التاسعة تدابتَ أقل إيلاماً 
وشملت أحكاـ حوؿ السياسة  صوت. 119مقابل رفض  صوتاً  150بدوافقة  2014مايو  9عليها البربؼاف يوـ 

متدة الاقتصادية اليونانية للسنوات الأربع ابؼقبلة. مقدمة خطة الإستًاتيجية ابؼالية متوسطة الأجل للفتًة ابؼ
من الناتج المحلي  %2,3بنسبة  2014. حيث سيتحقق الفائض الأوفُ سواء في سنة (2015-2018)

 :2. أما أىم ما جاءت في ابغزمة ما يلي%5,3سيكوف  2018الإبصافِ في حتُ أنو في سنة 
  ؛2018بذميد الأجور وابؼعاشات التقاعدية على مدى السنوات الأربع ابؼقبلة حتى عاـ 
 قات القطاع العاـ كتخفيضات لنفقات وزراة الصحة وغتَىا.بزفيضات نف 
  2015جويلية  16 –حزمة التقشف العاشرة: 

رئيس اليسار  "ألكس تسبراس"صوت البربؼاف اليوناني على ابغزمة ابعديدة رغم الرفض الكبتَ من قبل حكومة 
 :3الأساسية فيما يلي، وبسثلت بنوده 2015جانفي  26ابؼتطرؼ الذي وصل إفُ سدة ابغكومة في 

 تغيتَ نظاـ ضريبة القيمة ابؼضافة وتوسيع قاعدتها لزيادة إيراداتها؛ 
  ًللإصلاحات ابؼتكررة؛ إجراءات من أجل برستُ استدامة نظاـ التقاعد نظرا 
 إنشاء ىيئة ضريبية مستقلة وآلية بػفض تلقائي للنفقات في حالة برقيق أىداؼ ابؼوازنة العامة؛ 
  معهد الستات للإحصاءات.ضماف استقلالية 
  2015أكتوبر  12 –حزمة التقشف الحادية عشر: 

 وفق ابؼتطلبات ابؼباشرة لاتفاؽ الإنقاذ ابؼافِ الثالث  "2"تسيبراس لشروط الدائبتُ على حكومة  تعد ابغزمة تتوبهاً 
 :4، ومن أبرز الإجراءات بقد2015أكتوبر  17واجبة التنفيذ قبل 

  :وتتجسد ذلك فيما يلي:إصلاح نظاـ التقاعد 
                                                           

1
 - Greece Country Study Guide, Op.Cit, p: 170.  

 .14نوفل بظايلي وفضيلة بوطورة، مرجع سبق ذكره، ص:  -2
3 -Suzanne Daley And James Kanter, Greece, Its Back to the Wall, Adopts Austerity Steps, The New York Times, 15 July 2015, In Link: 

http://www.nytimes.com/2015/07/16/business/international/imf-greece-debt-relief.html?_r=0 
4-Jonathan Manning and Maral Shamaloo, A Financial conditions Index  For  Greece, IMF Working Paper 15/220, October 2015, p p: 3-

4. 
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  1,8أي ما يعادؿ  من الناتج الداخلي ابػاـ سنوياً  %1حيث ستسمح ىذه الإجراءات بتوفتَ نقطة 
 مليار يورو.

  ُسنة؛ 67تأختَ سن التقاعد إف 
  وىو ما سيؤدي إفُ تقهقر ابؼستوى ابؼعيشي لفئة ابؼتقاعدين، سنوياً  %11خفض معاشات التقاعد ،

 ؛2010في ابؼتوسط منذ  %45بحوافِ الذين خفضت معاشاتهم 
  على التقاعد الإضافي؛ %6رفع الاشتًاكات ابؼرضية للمتقاعدين، وإدخاؿ اشتًاؾ جديد 
 :مليار يورو إضافية من  2,39حيث سيؤدي الإصلاح الضريبي إفُ برصيل  إصلاح النظاـ الضريبي

 خلاؿ:
  ؛%29إفُ  %26رفع الضريبة على الأرباح من 
  ؛%13إفُ  %5السلع الفاخرة التي ستنتقل من رفع الرسوـ على 
  13بعميع السلع بإستثناء قائمة بزضع بؼعدؿ عند  %23تثبيت الرسم على القيمة ابؼضافة عند% 

تتعلق بابؼأكولات الطازجة، فواتتَ الطاقة، وابؼاء، والإقامة بالفنادؽ، بابؼقابل بىضع الدواء، والكتب، 
 فقط؛ %6وتذاكر ابؼسرح بدعدؿ 

  يورو. 50000للدخوؿ التي تتجاوز  %8إفُ  %6ضريبة التضامن من رفع 

بعد ثمانية سنوات من التقشف والخطط الإنقاذية، نجحت منطقة اليورو في الوصوؿ بأزمة اليونانية إلى 
، 2018جويلية  22 يوـ في الجمعة -مشارؼ نهايتها، بإعلاف وزراء مالية منطقة اليورو، ليل الخميس

للأزمة اليونانية التي تخللها  بإنتهاء أزمة ديوف أثينا، إثر توصلهم إلى إتفاؽ واسع النطاؽ يضع حداً 
 اضرابات اقتصادية واجتماعية وسياسية كبرى.

الاتفاؽ الذي يشػمل تخفيفػاً كبيػراً لمػرة أخيػرة لػديوف اليونػاف، تػم إبرامػو منتصػف الليػل بعػد اجتمػاع داـ 
سيتيح الاتفاؽ لأثينا الخروج من وصاية دائنيها فػي الموعػد المقػرر  ساعات في لوكسمبورغ. 6ن أكثر م

، كمػػػػا سػػػػيتيح لهػػػػا أف تمػػػػواؿ نفسػػػػها فػػػػي الأسػػػػواؽ بعػػػػد سػػػػنوات مػػػػن 2018أغسػػػػطس/ آب  20فػػػػي 
  .تقشف ةمالية وإحدى عشر حزم برامج مساعدات ثلاثةالانكماش الحاد و 

 10على تمديد استحقاؽ سداد قسم كبير من ديوف اليوناف لمدة وافقوا الأوروبيوف يوـ الجمعة، 
، بدلًا من 2032سنوات، ما سيتيح لليونانيين ألا يبدأوا بسداد قسم من الديوف إلا اعتباراً من عاـ 

  .كما كاف قائماً   2022عاـ 
مليػػار يػػورو مػػن دائنيهػػا، منطقػػة  273سػػنوات علػػى مسػػاعدات تزيػػد عػػن  ثمانيػػةوحصػػلت اليونػػاف خػػلاؿ 

 .بػػػػػػػػػػػػػػػػرامج مسػػػػػػػػػػػػػػػػاعدات ثلاثػػػػػػػػػػػػػػػػةاليػػػػػػػػػػػػػػػػورو وصػػػػػػػػػػػػػػػػندوؽ النقػػػػػػػػػػػػػػػػد الػػػػػػػػػػػػػػػػدولي، وزعػػػػػػػػػػػػػػػػت علػػػػػػػػػػػػػػػػى 



الاقتصاد العالميى الجهود الإقليمية والدولية المقترحة لمواجهة أزمة الديوف السيادية الأوروبية وتداعياتها عل                     الفصل الرابع:  

 

 
379 

 

فػػي المقابػػل، اضػػطر اليونػػانيوف إلػػى تطبيػػق ماػػات الإصػػلاحات التػػي غالبػػا مػػا كانػػت أليمػػة، وكػػاف ىػػدفها 
 .أساساً تصحيح ماليتهم العامة

 .التي مستها الأزمة منطقة اليورو لدوؿا لباقي الانقاذ الأوروبية ط: خطالمطلب الثالث

تتمثل خطة الانقاذ الأوروبية في برنامج ابؼساعدات ابؼالية للدوؿ منطقة اليورو الواقع في أزمة الديوف       
رار ابؼافِ السيادية، وتقوـ بدنح ىذه ابؼساعدات كل من دوؿ منطقة اليورو وصندوؽ النقد الدوفِ ومرفق الاستق

 الأوروبي وتتمثل ىذه ابػطة في :

 : لمواجهة أزمة الديوف السيادية يرلنديةالإنقاذ الا ط: خطأولا  
اتفق وزير ايرلندي مع ابؼفوضية الأوروبية و البنك ابؼركزي الأوروبي، تم الاتفاؽ  2010تشرين الثاني  28في     

للحفاظ على الاستقرار ابؼافِ في منطقة اليورو و  ،مليار أورو 85بإبصاع على خطة إنقاذ لصافٌ ايرلندا بقيمة 
 :1على النحو التافِ يرلندالإالإبراد الأوروبي، وسيتم بسويل ىذا البرنامج 

وذلك من وزارة ابػزانة و اللجنة الوطنية للمعاشات  ،مليار أورو 17.5 ػػػػػػيرلندا في ىذه ابػطة  بػإمسابنة 
 التقاعدية لصندوؽ الاحتياطي.

 أما الدعم ابػارجي فكاف على النحو التافِ:    
  ؛مليار أورو 22.5مسابنة الصندوؽ النقد الدوفِ بػ 
  ؛مليار أورو  22.5الآلية الاستقرار الأوروبي بػ مسابنة 
  مسابنة مرفق الاستقرار ابؼافِ الأوروبي(MESE)  مع قروض ثنائية من ابؼملكة ابؼتحدة و الدبمارؾ و

مليار أورو السويد  0.4ػ ػػػػػمليار أورو الدبمارؾ ب 3.8مليار أورو ابؼملكة ابؼتحدة بػ  17.7 ػػػػػالسويد ب
 وىي: التالية وتعتمد شروط ىذا البرنامج على ركائز يار أورو،مل 0.6 ػػػػػبػ
 50 مليار يورو للمساعدة في تغطية إحتياجات ابؼوازنة العامة للدولة؛ 
  ويشمل مليار أورو 35 ػػػػػبلغ بـصص ببدالتعزيز الفوري وإصلاح شامل للنظاـ ابؼصرفي الايرلندي ،

 :2ذلك
 مليار يورو لعمليات إعادة ابؽيكلة العاجلة للبنوؾ التي عصفت بها الأزمة؛ 10 -
 مليار يورو لإنشاء صندوؽ طوارئ لدعم ابعهاز ابؼصرفي. 25 -
  إجراء تعديل في النظاـ ابؼافِ لاستعادة الاستدامة ابؼالية، بدا في ذلك من خلاؿ تصحيح العجز ابؼفرط

  .2015عاـ  بحلوؿ

                                                           
1  -  European Financial Stability Facility, Op. Cit, p: 15. 
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  الإصلاحات النمو، لاسيما في سوؽ العمل للسماح للعودة إفُ النمو القوي وابؼستداـ، وابغفاظ تعزيز
 .1على الوضع الاقتصادي والاجتماعي للمجتمع الايرلندي

 : ية للمواجهة أزمة الديوف السياديةلبرتغالانقاذ الا طخط :ثانيا
 2011نيساف  7و بناء على طلب ربظي للحصوؿ على ابؼساعدة ابؼالية التي قدمتها السلطات البرتغالية في   

 2011 ماي 17أف بسنح مساعدة مالية في  وصندوؽ النقد الدوفِ وافق وزراء بؾموعة اليورو وابؼفوضية الأوروبية
 ج لتغطية الاحتياجات التمويلية في البرتغاؿ. ، وكاف يهدؼ ىذا البرنامبستد لثلاث سنوات مليار أورو 78نحو بػ

 :2من قبل وتتوزع حصص ابؼسابنة وكاف بسويل البرنامج ثلاثي
 52  ؛الآلية الأوروبية لتحقيق الاستقرار ابؼافِ ومرفق الاستقرار ابؼافِ الأوروبيمليار يورو من  
 26  صندوؽ النقد الدوفِمليار يورو من. 

 :3ىيالتالية و  و يقوـ على ركائز 
 66 مليار يورو للمساعدة في تغطية إحتياجات ابؼوازنة العامة للدولة؛ 
 12 مليار يورو لعمليات إعادة ابؽيكلة للبنوؾ التي عصفت بها الأزمة؛ 
  إجراء تعديل النظاـ ابؼافِ لاستعادة الاستدامة ابؼالية، وذلك من خلاؿ تصحيح العجز ابؼفرط في عاـ

 ؛2013
  ؛العائدات و برستُ الرقابة على الشركات بتُ القطاعتُ العاـ وابػاصزيادة كفاءة إدارة 
 ؛إصلاحات في النظاـ الصحي والإدارة العامة وتعزيز برنامج ابػصخصة للشركات العامة 
  تعزيز الإصلاحات التي من شأنها زيادة النمو والقدرة التنافسية في سوؽ العمل والنظاـ القضائي

 ؛وابػدمات، وفك الاختلالات الاقتصادية الكلية الداخلية و ابػارجية والصناعات والقطاعات السكن
 4البنوؾ ابزاذ تدابتَ لضماف بزفيض الديوف متوازنة ومنتظمة للقطاع ابؼافِ وتعزيز دعم رؤوس أمواؿ. 

كانت البرتغاؿ قد تسلمت أوفُ دفعات حزمة الإنقاذ من دائنيها الدوليتُ بكو   2012ىذا وبنهاية شهر فبراير 
كما كانت قد إجتازت بنجاح ثلاث   -مليار يورو لإعادة ربظلة البنوؾ المحلية 4,3منها  -مليار يورو  48,8

فيذ الإصلاحات الاقتصادية التي تعهدت بها تقييمات دورية من خبراء التًويكا بشأف مدى إلتزاـ البرتغاؿ بتن
 مقابل ابغصوؿ على حزمة قروض الإنقاذ ابؼشار إليها.

                                                           
1- European Financial Stability Facility, Op. Cit, p: 15. 
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، أوصى خبراء ترويكا الدائنتُ بصرؼ 2012البرتغاؿ التقييم الدوري الثالث في نهاية فبراير  في أعقاب إجتياز
مليار يورو، بعدما تبتُ بؽم أف لشبونة حققت الأىداؼ ابؼرسومة  14,6الدفعة الرابعة من أمواؿ الإنقاذ بنحو 

 . 1فيما بىص ضبط ابؼيزانية وتنفيذ الإصلاحات لتحستُ الوضع الاقتصادي

 : لمواجهة الأزمة سبانيةالإنقاذ الا ط: خطثاثال
قدمت ابغكومة الاسبانية طلبا ربظيا للحصوؿ على ابؼساعدة ابؼالية من منطقة اليورو،  2012حزيراف  25في     

مليار أورو،  62إفُ  51حيث تشتَ احتياجات إضافية من رأس ابؼاؿ في القطاع ابؼصرفي الاسباني ككل تقدر من 
الاحتياجات من تقييم كل من ابؼفوضية الأوروبية بالتنسيق مع البنك ابؼركزي الاوروبي وصندوؽ النقد وبزضع ىذه 

 مليار أورو. 100الدوفِ، حيث قدرت الاحتياجات لتصل إفُ 
 التوقيع على مذكرة تفاىم من قبل ابغكومة الاسبانية وابؼفوضية الاوروبية، حيث بردد طرؽ ابؼساعدات ابؼالية تمو   

ابؼالية والسياسية، في موازاة مع ذلك سيتم إعداد إتفاؽ لتسهيل ابؼساعدات ابؼالية  بالإصلاحاتوالشروط ابؼتعلقة 
واصل إفُ إتفاؽ ربظي بشأف مذكرة التفاىم، وكانت الدفعة ، وينبغي الت(MESE)من قبل مرفق الاستقرار ابؼافِ 

مليار أورو، بإعتبارىا طارئة في حالة  30 ػػػػػػبػ 2012الأوفُ من ابؼساعدات في نصف الثاني من شهر جويلية 
   .2الاحتياجات ابؼلحة للقطاع ابؼصرفي الاسباني، وينبغي أف يقدمها نهاية شهر جويلية  ) لإعادة ربظلة البنوؾ(

 :برامج وخطط الإنقاذ الإيطالية للمواجهة أزمة الديوف السيادية رابعا: 
 بست مواجهة أزمة الديوف السيادية في إيطاليا من خلاؿ بؾموعة بؿاور أساسية، ومن ىذه المحاور:   
 :  خطط التقشف أ.

أقر البربؼاف الايطافِ حزمة من إجراءات التقشف، وىذه ابغزمة تضمنت  2011خلاؿ النصف الثاني من عاـ 
 بؾموعة من التدابتَ التقشفية التي ىدفت إفُ تقليص العجز في ابؼوازنة خلاؿ ابؼرحلة الأوفُ، ومن ثم التخلص من 

 : 3بؼاف الايطافِ نقاطا وبؾالات متعددة منهاىذا العجز بصورة كلية، وقد تضمنت خطة التقشف التي أقرىا البر 
 .تثبيت أجور العاملتُ بابغكومة 
 .زيادة الضرائب 
 .خفض الإنفاؽ العاـ 
 .إصلاح نظاـ التقاعد خصوصا ما يتعلق برفع سن التقاعد للنساء 
 .ُبزفيف الشروط ابػاصة بسوؽ عمل ابؼهنيت 

                                                           
 .314عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
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إجراءات وتدابتَ التقشف في إيطاليا، فكما حصل في وبذدر الإشارة إفُ أنو قد وقعت بؾموعة احتجاجات ضد 
الدوؿ الأخرى التي تبنت إجراءات وتدابتَ تقشف بعد ما واجهتو من أزمات مالية واقتصادية، فقد شهدت ايطاليا 
موجة من الاحتجاجات ضد إجراءات وتدابتَ التقشف ابؼعتمدة، وقد دعا بعض الباحثتُ إفُ عدـ اقتصار النظرة 

التقشف فقط، حيث أكد ىؤلاء الباحثوف على أف خطط التقشف بؽا فوائد ملموسة تنعكس على إفُ مزايا 
 العجز في ابؼوازنة، غتَ أف ىذه ابػطط التقشفية بؽا انعكاسات سلبية أخرى بهب مراعاتها وعدـ إغفابؽا، مثل:

 .إضعاؼ ابعهود ابؼبذولة لتقليل معدلات البطالة 
  بسبب بزفيض الإنفاؽ وزيادة الضرائب(.انتعاش الاقتصاد عرقلة النمو الاقتصادية وعرقلة( 
 .بسركز الآثار ابعوىرية بػطط التقشف على فئات ابؼوظفتُ والعماؿ 
 .الدفع بكو زيادة مستويات الفقر 
 .الإسهاـ في إرتفاع تكاليف ابؼعيشة في ظل تقليص ابػدمات الاجتماعية والصحية والتعليمية 
 ات وابؼساعدات ابؼقدمة للدوؿ الفقتَة.الدفع بكو التًاجع في ابؼعون 

وقد أكد ابؼنتقدوف بػطط التقشف على أنو لا بهوز برميل أعباء ىذه ابػطط وتداعياتها للطبقات الفقتَة وللعماؿ 
وابؼوظفتُ، وأكدوا على أف ىناؾ دورا أساسيا ينبغي أف تؤديو ابؼؤسسات التي تم إنقاذىا وبذاوزت تداعيات الأزمة 

ابؼية بفضل خطط الإنقاذ، وصار لزاما على ىذه ابؼؤسسات أف ترد ما عليها من واجب من خلاؿ ابؼالية الع
مسابنتها الفاعلة في تعزيز إيرادات دوبؽا لتقلص عجز موازنات ىذه الدوؿ، مع إدراؾ أف أجهزة ىذه الدوؿ بزدـ 

 ىذه ابؼؤسسات، وتقدـ بؽا جانبا مهما من متطلبات بقاحها في الأسواؽ.

 سندات الخزينة الايطالية:  .بػػػػ
)كما جاء ضمن تقارير  2011إف تزايد الأوضاع الاقتصادية الصعبة في إيطاليا والتي تصاعدت في العاـ      

( قد أدى إفُ حاجة ماسة وعاجلة لإصدار سندات خزينة خلاؿ 2011صدرت في النصف الثاني من عاـ 
 مليار يورو. 600ثلاث سنوات بقيمة حوافِ 

قاـ البنك ابؼركزي الأوروبي بتقدنً العوف للاقتصاد الايطافِ من خلاؿ شراء حجم كبتَ من سندات ابػزينة وقد 
الايطالية )علما أنو يشتًي سندات أخرى لنفس الغرض مثل سندات ابػزينة الاسبانية(، وقد كاف ىدؼ البنك 

 ذه السندات على ابػزينة.ابؼركزي الأوروبي من خلاؿ ىذه ابػطوة ىو تقليل التكاليف ابؼالية بؽ
وبذدر الإشارة إفُ أف توجو البنك ابؼركزي الأوروبي لشراء السندات ىو توجو مؤقت وبؿدود وليس سياسة عامة 

 ومطلقة، وقد أثار شراء البنك للسندات موجو من ابػلافات بتُ عدد من دوؿ منطقة اليورو.
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 تنفيذ مجموعة من الإجراءات الإصلاحية: .ج
فقد تم تبتٌ  2011الأوضاع الاقتصادية الصعبة التي عانت منها إيطاليا، والتي إزدادت ترديا في العاـ في ضوء 

بؾموعة من الإجراءات التي ىدفت إفُ برستُ الواقع الاقتصادي لإيطاليا، وىي لإجراءات كثتَة ركزت على إعادة 
 .1عد، وغتَ ذلكىيكلة الاقتصاد، وتنفيذ إجراءات فاعلة تتعلق بإصلاح نظاـ التقا
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 المبحث الثاني:

السيادية دور المؤسسات المالية الدولية في إدارة و تسيير أزمة الديون 
 .الأوروبية

إف ابعهود التي تبذبؽا ابؼؤسسات ابؼالية الدولية والدوؿ الدائنة على حد سواء، من أجل ضماف تسديد الديوف    
ابؼدينة من أجل  منطقة اليورو ابؼدينة، فَ تكوف وليدة رغبة من الدائنتُ في مساعدة الدوؿمن الطرؼ الدوؿ 

ابػروج من أزمتها وبزلفها، وإبما جاءت نتيجة لقلقهم وبزوفهم من عدـ حصوبؽم على مستحقاتهم، خاصة بعد 
، وىذه مثل اليوناف ةأف وصلت أمور بعض الدوؿ إفُ حالة العجز ابغقيقي عن مواصلة تسديد ديونها ابػارجي

 ابؼبحث. ىذا ابعهود يتم التعرض بؽا من خلاؿ

 أزمة الديوف السيادية الأوروبية. وتسيير ه في إدارةر المطلب الأوؿ: صندوؽ النقد الدولي ودو 
لقد أرتبط دور صندوؽ النقد الدوفِ منذ تأسيسو بتعزيز سلامة الاقتصاد العابؼي، وذلك من خلاؿ السعي      

منذ سبعينيات القرف العشرين، وذلك من خلاؿ  جديداً  على النظاـ النقدي الدوفِ؛ إلا أنو أكتسب دوراً للحفاظ 
العمل على ابغفاظ على استقرار النظاـ ابؼافِ، ومساعدة الدوؿ في بذاوز أزماتها ابؼالية، ولعل من أبرز الأمثلة 

 .1بيةابغديثة على ذلك دوره في إدارة أزمة الديوف السيادية الأورو 

 :العولمةزمات أإدارة  تعزيز الاستقرار المالي و أولا: الدور الجديد لصندوؽ النقد الدولي في
لقد كاف دور صندوؽ النقد الدوفِ حتُ نشأتو متعلقا بإدارة النظاـ النقدي الدوفِ و ضماف سلامتو ، وذلك   

ا وجعلها تتحرؾ ضمن بؾاؿ ضيق ، الا من خلاؿ المحافظة على أسعار صرؼ العملات من التقلب الشديد بتثبيته
أف ىذا الدور انتهى بانهيار نظاـ )بروتن وودز( وانهاء نظاـ التعونً ابغر ، و مع ظهور أزمات ابؼديونية في الدوؿ 

بالإشراؼ على ادارة ىذه الأزمات من خلاؿ ضبط برامج النامية بذدد دور صندوؽ النقد الدوفِ ، وذلك 
الاقراض واعادة جدولتها ، ومع تنامي الأزمات ابؼالية في اسيا أمريكا الوسطى و ابعنوبية ، اكتسب الصندوؽ دورا 

أزمات،  التي قد تؤدي افُ وقوع الإختلالاتجديدا و ابؼتعلق بالمحافظة على استقرار النظاـ ابؼافِ العابؼي مع بؿاربة 
وذلك من خلاؿ منح قروض مع تقدنً ابؼساعدات الفنية و التدريبية ابؼساعدة لدولو الأعضاء ، في بناء ابػبرات و 

السليمة ، وكذا اعطاء ابؼشورة بؽا في ما يتعلق بالسياسات التي ابؼؤسسات اللازمة لتنفيذ السياسات الاقتصادية 
زىا بعد وقوعها ، ولذلك يعمل صندوؽ النقد الدوفِ على استحداث و تعتمدىا بؼنع وقوع الأزمات ابؼالية أو بذاو 

                                                           
، التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانوف، جامعة سطيف دراسة حالة اليوناف –دور صندوؽ النقد الدولي في إدارة الديوف السيادية الأوروبية حناف دربضوف وحستُ بورغدة،   -1
 .204، ص: 2016مارس  -45ابعزائر، عدد ، 1
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تعزيز أشكاؿ مساعداتو ، كما يعمل الصندوؽ على متابعة أحداث الاقتصاد العابؼي ، واطلاؽ اشارات برذيرية 
 . 1عند استشعار الأزمات من خلاؿ اعتماده على برامج برسيسية

"تقييم مدى سلامة القطاع كاف الصندوؽ النقد الدوفِ بالتعاوف مع البنك الدوفِ قد قدما بإستحداث آلية و 
وذلك بهدؼ التأكيد من قدرة النظم  ،"Financial Sector Assessment Program" (EFSF) المالي"

في القطاع ابؼافِ وابؼصرفي  الضعفابؼالية للدوؿ على مواجهة الأزمات، وذلك من خلاؿ برديد نقاط القوة ونقاط 
 :2من خلاؿ بؾموعتتُ من ابؼؤشرات بنا

  :مثل عجز ابؼوازنة العامة ومعدلات بمو الناتج المحلي الإبصافِ وتطورات ميزاف مؤشرات الاقتصاد الكلي
 ابؼدفوعات؛

 :بإستخداـ مؤشرات  مؤشرات القطاع المالي والمصرفي(sLEMAC)  وجودة ابؼتعلقة بكفاية رأس ابؼاؿ
الأصوؿ وجودة الإدارة والربحية والسيولة وابغساسية للمخاطر، وفي إطار ىذا التقييم يتم وضع ابؼقتًحات 

 .*ابؼناسبة لتقوية ودعم القطاع ابؼافِ وابؼصرفي

إعتمد الصندوؽ بؾموعتتُ من ابؼؤشرات التي تهتم برصد الأوضاع ابؼالية والاقتصادية ذات الصلة، ومن ثم  وقد
 المجموعة الأوفُ: احتمالات تعرض الدوؿ لأية إنكشافات داخلية أو خارجية، وتضمنت إستنباط
  مؤشرات الاحتراز الكلي( (Macro Prudential Indicators - MPIs : والتي يتم الإعتماد عليها

وتتكوف مؤشرات الاحتًاز الكلي من بؾموعة  في عملية بناء إحتمالات تعرض الدولة للأزمات ابؼالية والاقتصادية؛
 :3من ابؼؤشرات الفرعية ابؼتعلقة بقياس الاستقرار ابؼافِ وىي

 ابؼؤشرات الاحتًازية ابعزئية؛ 
 مؤشرات ابؼخاطر ابؼرتبطة بالسوؽ؛ 
 مؤشرات الأداء الاقتصادي ذات الصلة بالأداء ابؼافِ؛ 
 ابؼؤشرات ابؽيكلية؛ 
 ابؼؤشرات الوصفية؛ 
 بؼتعلقة بالسلامة ابؼالية. ابؼؤشرات ا 

 
                                                           

البديلة  والاستًاتيجيات، ملتقى الأزمة ابؼالية والاقتصادية وابغوكمة العابؼية: السياسات دور صندوؽ النقد الدولي في مواجهة الأزمة المالية والاقتصادية العالميةذىبية لطرش،   -1
 ..5 -2، ص ص: 2009اكتوبر  21-20، ابعزائر، 1صادية والتجارية والتسيتَ، جامعة سطيف لعلاج الأزمة ابؼالية الاقتصادية، كلية العلوـ الاقت

 .375: ص ذكره، سبق مرجع ابغميد، عبد ابؼطلب عبد  -2

*
، ويتًأسو رئيس البنك ابؼركزي الأوروبي، وبيكن لرئيس ىذه اللجنة وبالاتفاؽ مع الدوؿ الأعضاء إعلاف حالة 2011أ المجلس الأوروبي للمخاطر النظامية عملو في بداية عاـ بد -

يشمل حظر تداوؿ ابؼشتقات ابؼالية عالية ابؼخاطر وغتَىا من ابؼعاملات  عند الضرورة وابؼطالبة بدنحو سلطات إضافية لإدارة أية أزمة عارضة يتعرض بؽذا الإبراد، وذلك بدا الطوارئ
 ذات ابػطورة في النظاـ ابؼصرفي وفي أسواؽ ابؼاؿ الأوروبية.

 .380 -377: ص ص ذكره، سبق مرجع ابغميد، عبد ابؼطلب عبد -3
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 :1في حتُ شملت المجموعة الثانية
 مؤشرات السلامة المالية (Financial Soudness Indicators): تدلل على قدرة القطاع  والتي

ابؼافِ على مواجهة تداعيات الأزمات ابؼالية والاستمرار في توجيو ابؼوارد ابؼالية للفرص الاستشارية ابؼمكنة 
 في الاقتصاد ابغقيقي بكفاءة أثناء الأزمات.

 : إطار مؤشرات الاحتراز الكلي لصندوؽ النقد الدولي.(3-4)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 .376، ص: 2014، الدار ابعامعية، الإسكندرية، إدارة أزمات العولمة الاقتصاديةعبد ابؼطلب عبد ابغميد، المصدر: 

 دارة أزمة الديوف السيادية الأوروبية : إثانيا: جهود صندوؽ النقد الدولي في 
يعتبر تدخل صندوؽ النقد الدوفِ في أزمة الديوف السيادية الأوروبية ، من أوفُ ابؼساعدات التي يقدمها    

في منطقة اليورو منذ نشأتو، أين أبدى الصندوؽ استعداده لدعم برامج التصحيح و الصندوؽ للدوؿ الصناعية 
التعافي في الدوؿ الأوروبية ابؼتعثرة منذ البوادر الأوفُ للأزمة، من خلاؿ مساعداتو ابؼالية وكذا تصميم مراقبة 

 الاقتصادية . الإجراءات
ناف و ايرلندا و البرتغاؿ بطلب ابؼساعدة ابؼالية من تقدمت كل من اليو  ومع تأزـ الوضع في الدوؿ ابؼتعثرة،   

صندوؽ النقد الدوفِ ،بفا أدى افُ تعاوف الابراد الأوروبي وكذا ابؼؤسسات الأوروبية من البنك ابؼركزي الأوروبي و 
(Troika)ابؼفوضية الأوروبية مع صندوؽ النقد الدوفِ في برنامج عرؼ باسم "ابؽيكل الثلاثي"

 ، كما تم تأسيس2
فيفري  28، والذي تقرر برويلو في 2010ماي  9بتاريخ  (FESF"الصندوؽ الأوروبي للاستقرار ابؼافِ" )

                                                           
 .376نفس ابؼرجع السابق، ص:  -1
 .19، ص: 2013واشنطن، ، التقرير السنويصندوؽ النقد الدوفِ،   -2
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، ليصبح برت 2013جويلية  1إفُ آلية دائمة لتغطية أزمات الديوف السيادية في منطقة اليورو بداية من  2010
مليار يورو بعدما كاف ابؼبلغ أقل من  750الأوروبي"، أين تم رفع طاقاتو الإقراضية إفُ حوافِ  الاستقرارإسم "آلية 

مليار  440مليار يورو، بينما بلغت مسابنات منطقة اليورو  250ذلك، وقد ساىم صندوؽ النقد الدوفِ بدبلغ 
 .1مليار يورو 60يورو، أما ابؼفوضية الأوروبية فقد سابنت بدبلغ 

، في إطار تسهيل الصندوؽ ابؼمدد 2010ديسمبر  16صندوؽ النقد الدوفِ على عقد مع إيرلندا منذ وقد وافق 
مليار يورو، من إبصافِ ابؼبلغ ابؼخصص بؽا مع باقي أعضاء ابؽيكل والبالغ  22,5بؼدة ثلاث سنوات وبحوافِ قيمة 

؛ ووافق 2012و 2011لدفعات في مليار يورو واستكمل باقي ا 5مليار يورو، أين أتاح على الفور قيمة  85
في إطار تسهيل الصندوؽ ابؼمدد كذلك وبؼدة ثلاث  2011ماي  20على عقد اتفاؽ بفدد مع البرتغاؿ منذ 

مليار يورو، وبلغ بؾموع ابؼبالغ  78مليار يورو، من إبصافِ ما تم بزصيصو للبرتغاؿ بقيمة  26سنوات وبحوافِ قيمة 
مليار يورو؛ كما وافق على منح ابؼساعدة الفنية  18,6قيمة  2012نة ابؼالية ابؼقدمة للبرتغاؿ حتى نهاية الس

، وذلك من خلاؿ مراقبة ابؼساعدة ابؼالية الأوروبية لبرنامج إعادة ربظلة البنوؾ في إسبانيا، 2013لإسبانيا في سنة 
حة القطاع ابؼافِ في إسبانيا؛ حيث قَدَّـ ابؼشورة ابؼستقلة لدعم ابعهود الإسبانية والأوروبية من أجل إستعادة ص

 .20102بالإضافة إفُ عقده إتفاقات تقضي بدساعدة اليوناف منذ سنة 

 (:2013-2009ثالثا: أشكاؿ مساعدات صندوؽ النقد الدولي خلاؿ الفترة )
، (2013-2009)تلف الدوؿ الأعضاء لصندوؽ النقد الدوفِ خلاؿ الفتًة بـخ  تسَّ في ظروؼ الأزمات التي مَ 

صندوؽ النقد الدوفِ على تعزيز دوره وتكثيف جهوده الإقراضية من خلاؿ تدخلاتو بدختلف أشكاؿ عمل 
  .(1-4)رقم مساعداتو القدبية أو ابؼستحدثة، كما يظهر في ابعدوؿ

يتضح جليا من خلاؿ ىذا ابعدوؿ، أف معظم أساليب ابؼساعدة لصندوؽ النقد الدوفِ تم استحداثها خلاؿ الفتًة 
(، وىي الفتًة التي تزامنت مع ظهور أزمة الديوف السيادية الأوروبية، وتظهر أبرزىا في 2010-2011)

التسهيلات الائتمانية للمعابعات الفورية للأزمة، وما يؤخذ على ىذه الأساليب أنها ليست بسياسات إستًاتيجية 
ىي بؾرد حلوؿ مؤقتة تسمح بتكرارىا في ابؼستقبل، بل  تقضي على الأزمات بشكل فوري ونهائي بحيث لا

للتخفيف من الأزمات في ابؼدى القصتَ، ولن يكوف بؽا أثر في ابؼدى ابؼتوسط وابؼدى البعيد، وىو ما حدث فعلا، 
 إذ أف معظم ىذه الأساليب فَ يتم استكمابؽا ومنها ما تم إلغاؤىا، كتسهيل الاستعداد الائتماني مثلا.
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 لصندوؽ النقد الدولي .(: التسهيلات التمويلية 1-4الجدوؿ رقم )

 التقسيم المرحلي والمراقبة الشروط الغرض التسهيل الائتماني وسنة الاعتماد
 الشرائح الائتمانية وتسهيل الصندوؽ الممدد

اتفاقات الاستعداد الائتماني 
(1952) 

مساعدة متوسػطة الأجػل للػدوؿ 
التػػػػي تعػػػػاني مشػػػػكلات قصػػػػيرة 

 .الأجل في موازين مدفوعاتها

سياسػػػات خاصػػػة بتوليػػػد اعتمػػػاد 
الثقػػة فػػػي حػػػل ىػػػذه المشػػػكلات 

 ولفترة زمنية قصيرة.

عمليات شراء ربع سنوية، مرتبطة 
بمراعػػػػػاة معػػػػػايير الأداء وشػػػػػروط 

 أخرى.
 تسهيل الصندوؽ الائتماني

(1974) 
مسػػػػاعدة طويلػػػػة الأجػػػػل لػػػػدعم 
الإصػػلاحات الهيكليػػة لمعالجػػة 
مشػػػػػكلات طويلػػػػػة الأجػػػػػل فػػػػػي 

 ميزاف المدفوعات

برنػػػػػػػامج مدتػػػػػػػو ثػػػػػػػلاث اعتمػػػػػػػاد 
 سنوات، بجدوؿ أعماؿ ىيكليػة،
مػػػػػػػػػػع بيػػػػػػػػػػاف سػػػػػػػػػػنوي تفصػػػػػػػػػػيلي 
للسياسػػػػػات المتبعػػػػػة فػػػػػي شػػػػػهور 

 السنة التالية.

عمليػػػػػات شػػػػػػراء ربػػػػػػع سػػػػػػنوية أو 
نصػػػػف سػػػػنوية، مرتبطػػػػة بمراعػػػػاة 

 معايير الأداء وشروط أخرى.

تسهيل الصندوؽ الممدد 
(1974) 

مسػػػػاعدة طويلػػػػة الأجػػػػل لػػػػدعم 
لمعالجػػة الإصػػلاحات الهيكليػػة 

مشػػػػػكلات طويلػػػػػة الأجػػػػػل فػػػػػي 
 ميزاف المدفوعات

اعتمػػػػػػػاد برنػػػػػػػامج مدتػػػػػػػو ثػػػػػػػلاث 
سنوات، بجدوؿ أعماؿ ىيكليػة، 
مػػػػػػػػػػع بيػػػػػػػػػػاف سػػػػػػػػػػنوي تفصػػػػػػػػػػيلي 
للسياسػػػػػات المتبعػػػػػة فػػػػػي شػػػػػهور 

 السنة التالية.

عمليػػػػػات شػػػػػػراء ربػػػػػػع سػػػػػػنوية أو 
نصػػػػف سػػػػنوية، مرتبطػػػػة بمراعػػػػاة 

 معايير الأداء وشروط أخرى.

أداة مرنػػػػػػػػػػة لمعالجػػػػػػػػػػة جميػػػػػػػػػػع  (2009)خط الائتماف المرف 
مشػػػػػكلات ميػػػػػزاف المػػػػػدفوعات 

 الفعلية والمحتملة.

أساسػػػػػػػػػيات الاقتصػػػػػػػػػاد الكلػػػػػػػػػي 
السػػػػػػػػػػابقة، وأطػػػػػػػػػػر للسياسػػػػػػػػػػات 
الاقتصػػػػػػػػػػػادية، وسػػػػػػػػػػػجلات أداء 

 قوية.

الموافقػػػػػػة علػػػػػػى الاسػػػػػػتفادة مػػػػػػن 
مػػوارد الصػػندوؽ المتاحػػة، مقػػدما 
طػػػػػػػواؿ مػػػػػػػدة الاتفػػػػػػػاؽ، شػػػػػػػريطة 
استكماؿ مراجعة منتصػف الفتػرة 

 سنة واحدة.بعد 
 خط الائتماف الوقائي

(2010) 
أداء للػػػػػػػػػػػػػدوؿ التػػػػػػػػػػػػػي تتميػػػػػػػػػػػػػز 

 بسياسات اقتصادية سليمة.
سياسػػات قويػػة والمركػػز الخػػارجي 
والنفػػػػاذ إلػػػػى الأسػػػػواؽ، بمػػػػا فػػػػي 

 ذلك سلامة القطاع المالي.

صػػػػػرؼ مػػػػػوارد كبيػػػػػرة فػػػػػي بدايػػػػػة 
الفتػػػػػػػػرة، ويخضػػػػػػػػػع لمراجعػػػػػػػػػات 

 نصف سنوية.
 خط الوقاية والسيولة

(2011) 
أداة للػػػػػػػػػػػػػدوؿ التػػػػػػػػػػػػػي تتميػػػػػػػػػػػػػز 

 بسياسات اقتصادية سليمة.
سياسػػات قويػػة والمركػػز الخػػارجي 
والنفػػػػاذ إلػػػػى الأسػػػػواؽ، بمػػػػا فػػػػي 

 ذلك سلامة القطاع المالي.

صػػػػػرؼ مػػػػػوارد كبيػػػػػرة فػػػػػي بدايػػػػػة 
الفتػػػػػػػػرة، ويخضػػػػػػػػػع لمراجعػػػػػػػػػات 

 نصف سنوية.
 التسهيلات الخاصة

 بميزاف المدفوعات فيما يتعلق بما يلي:مساعدة لمواجهة المشكلات المتعلقة  المساعدة الطارئة:
جهػػػػػػػود معقولػػػػػػػة للتغلػػػػػػػب علػػػػػػػى  الكوارث الطبيعية (:1962)الكوارث الطبيعية  -1

المشػػػػػػػكلات المتعلقػػػػػػػة بميػػػػػػػزاف 
 المدفوعات.

 
 

 لا يوجد
مرحلة ما بعد الصراع  -2

(1995:) 
بعػػػػػد الاضػػػػػطرابات المدنيػػػػػة أو 

 الصراعات المسلحة الدولية.
للدخوؿ في بناء القدرات تمهيدا 

اتفػػػػػػػاؽ الشػػػػػػػريحة الائتمانيػػػػػػػة أو 
 تسهيل النمو.

صرؼ مبالغ نصف أو ربع سػنوية الجهود المبذولة لحل مشػكلات مسػػػػاعدة ماليػػػػػة سػػػػػريعة للػػػػػدوؿ  (2011)أداة التمويل السريع 



الاقتصاد العالميى الجهود الإقليمية والدولية المقترحة لمواجهة أزمة الديوف السيادية الأوروبية وتداعياتها عل                     الفصل الرابع:  

 

 
389 

 

التي تعاني احتياجات ملحػة فػي 
 ميزاف المدفوعات.

أحيانػػػػػػػػػا بشػػػػػػػػػرط مراعػػػػػػػػػاة الأداء  ميزاف المدفوعات.
 المراجعات.واستكماؿ 

 التسهيلات الموجهة للبلداف الأعضاء منخفضة الدخل
التسهيل الائتماف الممدد 

(2010) 
مسػػػػػػػػػػاعدة متوسػػػػػػػػػػطة الأجػػػػػػػػػػل 
لمواجهػػػػة المشػػػػكلات المزمنػػػػة 

 لميزاف المدفوعات.

أو  3الػدخوؿ فػي اتفاقػات لمػدة 
سنوات، مع "تقرير إستراتيجية  4

الحػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػن الفقػػػػػػػػػر" يتضػػػػػػػػػمن 
الكليػػػػػة السياسػػػػػات الاقتصػػػػػادية 

 والهيكلية.

صرؼ مبالغ نصف أو ربع سػنوية 
أحيانػػػػػػػػػا بشػػػػػػػػػرط مراعػػػػػػػػػاة الأداء 
 وإستكماؿ المراجعات المطلوبة.

تسهيل الاستعداد الائتماني 
(2010) 

لحػػػػػػػػػػػػػل مشػػػػػػػػػػػػػكلات ميػػػػػػػػػػػػػزاف 
المػدفوعات وتلبيػة الاحتياجػػات 

 الوقائية على المدى القصير

عقػػػػد اتفاقػػػػات فػػػػي ظػػػػل تسػػػػهيل 
بػػػين الاسػػتعداد الائتمػػاني تتػػراوح 

 سنة إلى سنتين

صرؼ مبالغ نصف أو ربع سػنوية 
أحيانػػػػػػػػػا بشػػػػػػػػػرط مراعػػػػػػػػػاة الأداء 

 واستكماؿ المراجعات
التسهيل الائتماني السريع 

(2010) 
مساعدة سريعة لتلبية 

احتياجات ملحة في ميزاف 
 المدفوعات.

لا يلػػػزـ وضػػػع برنػػػامج قػػػائم علػػػى 
أسػػػػػػػاس المراجعػػػػػػػة أو الشػػػػػػػرطية 

 اللاحقة.

 عادة دفعة واحدة.

، بؾلة التواصل في الإقتصاد والإدارة - دراسة حالة اليوناف –دور صنندوؽ النقد الدولي في إدارة أزمة الديوف السيادية الأوروبية حناف دربضوف وحستُ بورغدة، المصدر: 
 .206 -205، ص ص: ، 2016، ابعزائر، مارس 45، العدد 1الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ جامعة سطيف  والقانوف بكلية العلوـ

ىذا، وبللص في ختاـ ىذا العنصر بالقوؿ إف الوضع ابؼتأزـ للدوؿ ابؼتعثرة، استدعى تكثيف ابعهود الأوروبية     
زمة الديوف السيادية على الدوؿ ابؼتضررة إفُ جانب جهود صندوؽ النقد الدوفِ، وذلك للتخفيف من حدة أ

 منها، على غرار اليوناف الذي لا يزاؿ يعاني من ىذه الأزمة، ويواجو آثارىا ابغادة.

 رابعا: دور صندوؽ النقد الدولي في إدارة أزمة الديوف السيادية في اليوناف:
، عمل الصندوؽ على عقد 2010أفريل  23ـ اليوناف بطلب ابؼساعدة من صندوؽ النقد الدوفِ في بعد تقد     

إتفاؽ ثنائي مع الابراد الأوروبي في إطار دعم برنامج السلطات متعددة السنوات ابؼخصص للتصحيح والتحوؿ 
الاقتصادي، والذي يهدؼ إفُ دعم النمو في اليوناف وتوفتَ مناصب العمل وذلك من خلاؿ دعم القدرة التنافسية 

 ابؼافِ، وكذا ضماف توافر موارد قابلة للاستمرار.وتعزيز الاستقرار في القطاع 
وابعدير بالذكر ىنا، أف اليوناف تأخر في طلب ابؼساعدة من صندوؽ النقد الدوفِ، وترتب عن ذلك تطور الأزمة 

بعد عجز حكومتو على تغطية نفقاتها وارتفاع دينها  2009على مستواه، إذ أف بوادر أزمتو ظهرت منذ سنة 
رفضت كلا من أبؼانيا والبنك ابؼركزي الأوروبي تقدنً ابؼساعدة لو في البداية، ما أدى إفُ دخوؿ العاـ، وبعدما 

اليوناف في مفاوضات شاقة، انتهت بقبوؿ تقدنً ابؼساعدة لو برت شروط تقشفية قاسية في منتصف سنة 
2010. 

لتسهيل ابؼمدد بؼدة ثلاث ، في إطار ا2010ماي  9حيث وافق الصندوؽ على عقد اتفاؽ مع اليوناف بتاريخ 
مليار يورو من أصل ابؼبلغ الإبصافِ ابؼخصص بؼساعدة اليوناف والذي  30سنوات، يقضي بدنح مبلغ مقدر بحوافِ 
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 11مليار يورو، وتم استكماؿ الدفعة الثانية في  5,5مليار يورو، وقد أتاح على الفور مبلغ  110بحوافِ  رد  ق  
 ؛1مليار يورو 14,6الثة لأداء الاقتصاد اليوناني، ليصل بؾموع ابؼبلغ ابؼنفق ، بعد إجراء مراجعة ث2011مارس 

إلا أف السلطات اليونانية قامت بإلغاء ىذا البرنامج والذي كاف سينتهي بعد ثلاث سنوات ومن ثم إلغاء ابؼبلغ 
إطار تسهيل  في 2012مارس  15ابؼتبقي والذي فَ يصرؼ، وقاـ بعقد إتفاؽ بفدد آخر مع الصندوؽ بتاريخ 

، وذلك بدعم استثنائي من موارد 2014سنوات حتى نهاية سنة  4مليار يورو وبؼدة  28الصندوؽ ابؼمدد بدبلغ 
من حصة عضوية اليوناف؛ وقد ارتفع ابؼبلغ الإبصافِ ابؼخصص لإنقاذ اليوناف  %2158,8الصندوؽ وصل إفُ 

 2015مليار يورو، وىذا خلاؿ العاـ  8وؽ بدبلغ عت قيمة مسابنة الصندف  مليار يورو، أين ر   130ليصل إفُ 
 .20162والربع الأوؿ من عاـ 

دت ر الاشارة كذلك إفُ أف العديد من الشروط ابؼفروضة لاقت الرفض من قبل المجتمع اليوناني وولَّ دىذا، وبذ
برامج ابؼساعدة مع العديد من الأزمات الاقتصادية والاجتماعية على مستواه، ما زاد من ضغوط ابؼطالبة بإلغاء 

ابؼطالبة بإبهاد حلوؿ فورية، ما أدى إفُ عدـ التمكن من الالتزاـ بهذه الشروط، ومن ثم إلغاء البرنامج الإنقاذي 
 الأوؿ لليوناف.

 في حل وتسيير أزمة الديوف الخارجية. ودوره البنك الدوليالمطلب الثاني: 

قد الدوفِ، حيث استهدؼ تقدنً القروض الدولية طويلة أنشئ البنك الدوفِ أساسا ليكمل مهمة صندوؽ الن    
الأجل لتشجيع حركة الاستثمارات الدولية للدوؿ الأعضاء والعمل على برقيق النمو ابؼتوازف الطويل الأمد للتجارة 

 .3الدولية
 إذف دور البنك الآف ىو تسهيل مهمة الصندوؽ في إعادة صياغة وتشكيل السياسات والتوجهات الاقتصادية

والاجتماعية للبلداف ابؼدينة وابغرص على تكييف ىياكلها الإنتاجية بدا يتناسب مع أزمة الاقتصاد الرأبظافِ 
 العابؼي، وذلك عن طريق ما يقدمو بؽا من قروض طويلة الأجل لإبقاز ىذه ابؼهمة.

و ظهور ما يسمى بالإقراض من ىنا، فإف أىم تطور ظهر في سياسة البنك الدوفِ في ساحة أزمة ابؼديونية العابؼية ى
، يهدؼ إفُ توفتَ التمويل السريع للإنفاؽ ابؼتًتب على الإجراءات 1980ابػاص بالتكييف ابؽيكلي في عاـ 

الرامية التي تدعم ميزاف ابؼدفوعات. وىو بيتد من بطس إفُ عشر سنوات، وبذلك يدعم ويؤازر الصندوؽ في تنفيذ 
 مهمتو في تلك الدولة.

                                                           
 . 23 -19، ص ص: 2011، واشنطن، التقرير السنويصندوؽ النقد الدوفِ،   -1
 . 209حناف دربضوف وحستُ بورغدة، مرجع سبق ذكره، ص:   -2
 .88، ص: عزازي فريدة، مرجع سبق ذكره  -3
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روض التكييف ابؽيكلية، من حيث أىدافها ومضمونها، عن القروض التي بينحها الصندوؽ لدعم إذف لا بزتلف ق
برابؾو، بل بيكن القوؿ أف السياسات قصتَة ابؼدى التي بيليها الصندوؽ عن الدولة ابؼدينة، تتكامل بشكل عضوي 

لاف بشكل منسق فيما بينها حتى مع السياسات التكييفية طويلة ابؼدى التي يدعمها البنك. وكلتا ابؼؤسستتُ يعم
 بودث تضارب أو تعارض بذاه مواقفها مع الدوؿ ابؼدينة. لا

خبرة برنامج قروض التكييف ابؽيكلي في ابػمس سنوات ابؼاضية يلاحظ أف تلك البرامج تتضمن  وباستعراض
 :1ثلاث قضايا أساسية، وىي

 سنوات؛ 5 -3وح ما بتُ برديد صريح للأىداؼ التي يتعتُ برقيقها في خلاؿ فتًة تتًا 
  برديد واضح للإجراءات التي لا بد وأف تتخذ في غضوف بطس سنوات تقريبا من أجل برقيق ىذه

 الأىداؼ؛
  بؾموعة من الإجراءات المحددة والواضحة التي يتعتُ على ابغكومات ابؼدنية ضرورة تنفيذىا قبل أف يوافق

 الأوفُ من سحب قروض البرنامج.البنك على قروضو، أو على أكثر تقدير خلاؿ السنة 
ويتوقف التحديد النهائي لتلك القضايا على ظروؼ كل دولة على حدة. لكن فحوى ىذه القضايا كلها ىو 
العمل على دعم ميزاف ابؼدفوعات من خلاؿ تكييفو مع الصدمات والتغتَات ابغاصلة في الاقتصاد الرأبظافِ 

على الدخل المحلي في الأجل القصتَ بواسطة اللجوء للاقتًاض  العابؼي، وذلك بالعمل على ابغد من تأثتَىا
 ابػارجي.

 أولا: عناصر البرنامج التكييف الهيكلي.
يشمل برنامج قروض التكييف ابؽيكلي على عدة عناصر ىامة وحساسة ينظر إليها البنك على أنها تشكل 

البلد ابؼدين من تكييف نفسو مع التغتَات بؾموعة متكاملة للتغتَات ابؽيكلية ابؼطلوبة التي يدعي أنها بسكن 
. وىي تشمل كافة السياسة 2العابؼية، على النحو الذي يرفع من قدرتو على استعادة قوتو بػدمة ديونو ابػارجية

 :3الاقتصادية ابؼتعلقة بػػػػػػػػػػػػػػػػػ
  ؛)سياسات سعر الصرؼ، ابعمارؾ، وسياسات التصدير والاستتَاد(السياسة التجارية 
  ؛)ابؼتعلقة بالطاقة والزراعة والصناعة(السياسات القطاعية 
  ابؼوازنة السياسات ابػاصة بالاستثمار ابغكومي، مؤسسات القطاع العاـ، السياسات ابػاصة بتعبئة ابؼواد(

 .العامة وسياسة أسعار الفائدة(
 
 

                                                           
 .169بن طاىر حستُ، مرجع سبق ذكره، ص:  -1

 .170ابؼرجع نفسو، ص:  2-
.90عزازي فريدة، مرجع سبق ذكره، ص:  - 3
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 ثانيا: جوىر البرنامج.
الدوفِ ىو موقفها من القطاع العاـ و الاستثمارات ابغكومية، إف أىم ما بييز برنامج التكييف ابؽيكلي للبنك    

فهو يرى أف القطاع العاـ ىو أحد الأسباب ابعوىرية للتشوىات ابؽيكلية ابؼسؤولة على وجود إختلالات داخلية 
 وخارجية بها.

ضة الابذاىات التنموية التي وبدا أنو بفثلا لرأس ابؼاؿ الدوفِ، ومدافعا عن بماذج النمو الرأبظافِ بييل دائما إفُ معار 
يلعب فيها القطاع العاـ دورا استًاتيجيا للبلداف النامية. وبالتافِ فهو بومل ىذا القطاع مسؤولية تفاقم مشكلة 

 الديوف ابػارجية بؽا.
 :1وبالتافِ فإف البنك يرى أف ىذا الأداء الاقتصادي الفاشل لتلك ابؼؤسسات يعود إفُ

 ة تستخدـ القطاع العاـ لتحقيق أىداؼ اجتماعية وسياسية متباينة، مثل عدـ وضوح الأىداؼ، فالدول
 زيادة حجم التشغيل، إخضاع أسعار ابؼشروع لصافٌ الفقراء وذوي الدخل المحدود..إفٍ؛

 خضوع ىذه ابؼشروعات إفُ تدخل مركزي صارـ من جانب الدولة؛ 
 وعدـ وجود ابؼنافسة حيث غالبا ما تتمتع الأسعار ابؼشوىة التي بردد بها تكاليف الإنتاج وبيع ابؼنتجات ،

 ىذه ابؼشروعات بابغماية ابعمركية؛
 .عدـ وجود نظم كافية للحوافز وتنمية ابؼهارات الإدارية ابؼناسبة 

إذف ىدؼ البنك من برنامج قروض التكييف ابؽيكلي ىو علاج مشكلات شركات القطاع العاـ من خلاؿ 
جتماعية والسياسية والإدارية على أسس بذارية بحتو، رفع السعار لتتماشى آليات السوؽ وأبعادىا عن الأىداؼ الا

مع الأسعار العابؼية، إلغاء الدعم ابؼخصص بؼدخلاتها، بتعريضها للمنافسة الأجنبية، وعدـ احتكارىا للسوؽ 
 ومنحها الاستقلاؿ الذاتي في الإدارة والتسعتَ والتوظيف.

 :الأزمةثالثا: دور البنك الدولي في ظل 
، البنك الدوفِ مؤسسة اقتًاض غايتها مساعدة البلداف على دمج إقتصادياتها في الاقتصاد العابؼي الأوسع نطاقاً   

وتعزيز النمو الإقتصادي على ابؼدى البعيد الذي يساعد في بزفيف حدة الفقر، حيث يهتم بقضايا التنمية في 
ك الدوفِ في ظل الأزمة تبتُ الإجراءات التي قاـ بها البنك؛ بؾالات عديدة، وصدرت تقارير متعددة من قبل البن

مليار دولار للبلداف  196,3ابغد من آثار الأزمة ابؼالية العابؼية على دوؿ العافَ، من خلاؿ تقدنً  من أجل
 47,1مليار دولار البنك الدوفِ للإنشاء والتعمتَ، و  106,3، و2008النامية، من بداية الأزمة ابؼالية في عاـ 

مليار دولار  5,7مليار دولار من مؤسسة التمويل الدولية، و 37,1مليار دولار من ابؼؤسسات الدولية للتنمية، و
من الوكالة الدولية لضماف الاستثمار، ووصلت ارتباطات بؾموعة البنك الدوفِ من إبصافِ ابغماية الاجتماعية 

، وزاد البنك الدوفِ التحويل 2011-2009للفتًة من  بلداً  72مليارات دولار في  9 وحرماناً  لأكثر الناس فقراً 
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، وتعهد البنك بتقدنً مساعدات بؼساعدة منكوبي ابعفاؼ مليارات دولار سنوياً  8مليارات إفُ  6للزراعة ما بتُ 
 .1مليوف دولار 500بقيمة  2011في القرف الإفريقي في يوليو 

مليار دولار  32,9إفُ  2008مليار دولار في السنة ابؼالية  13,5دوفِ في ظل الأزمة بلغت ارتباطات البنك ال
مليار دولار بسبب أزمة الديوف السيادية  194,2بطسة أضعاؼ أي ، لتًتفع إفُ 2009في السنة ابؼالية 

 .20102الأوروبية في السنة ابؼالية 

ن خلاؿ توسيع نطاؽ بسويل التجارة التابع للمؤسسة يزيد وكاف ىناؾ مبادرة مؤسسة التمويل الدولية؛ بغل الأزمة م
مليار دولار،  3مليار دولار؛ بؼساندة برامج التجارة العابؼية، وتسعى إفُ مضاعفاتو؛ لتصبح قيمتو  1,5قيمتو عن 

مليار دولار من التمويل التجاري قصتَ الأجل على مدى السنوات الثلاثة القادمة،  18وبذلك يساند بقيمة 
بؼرافق البنية الأساسية  لإعادة ربظلة البنوؾ ابؼتعثرة، وتقدنً برنامج تسهيلات؛ بسويلاً  لاؽ صندوؽ أسهم عابؼية؛ وإط

ذات الصلة في الأزمة في الأجل القصتَ، والعمل على التًكيز، وزيادة برامج ابػدمات الإستشارية القائمة؛ بؼساندة 
 .3ابؼتعاملتُ معها أثناء الأزمة

ة مدى ىشاشة الأسس، التي يقوـ عليها النظاـ ابؼافِ العابؼي، ومدى عدـ فعالية ابؼؤسسات أوضحت الأزم
الدولية، التي تقوـ بالإشراؼ على ىذا النظاـ، ووجهت انتقادات شديدة للبنك الدوفِ، وصندوؽ النقد الدوفِ في 

درة البنك الدوفِ في بسويل مرافق التعاطي مع الأزمات ابؼالية والاقتصادية، حيث يتهمو أىم منتقديو على عدـ ق
الدوؿ المحتاجة لو وقت الأزمات، دوف اشتًاطات تعجيزية بؾحفة، وعن مدى دور السياسة ابؼالية للبنك الدوفِ في 
برقيق التبعية. كوف ىذه القروض مربوطة بقيود، وشروط تفرض على الدوؿ ابؼدينة؛ لإتباع تعليمات البنك بذاه 

 .التعامل مع ىذه القروض

العمل على تقليل اندماج النظاـ ، بؿاولة تقييد رؤوس الأمواؿ ومن ضمن الانتقادات ابؼوجهة للنظاـ ابؼافِ ىي:
يصفاف  –الصندوؽ والبنك –، وكاف بؿور الإنتقاد أنهما بأف الانفتاح من المحتم أف بهلب ابؼخاطر ابؼافِ، والقبوؿ

 . 4أدوية قدبية لأنواع جديدة من الأمراض

 

 

                                                           
 .269ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
 http//www.world bank.com، الاطلاع على ابؼوقع : 2011، نشرات البنك الدوفِ، جنيف، سويسرا، الأزمة المالية التدابير التي يقوـ بها البنك الدوليالبنك الدوفِ،  -2
نوفمبر  15، دراسة معلومات مرجعية أساسية مقدمة بؼؤبسر بؾموعة ابؼستثمرين، واشنطن، الأزمة المالية العالمية المواجهة في الحاضر لضماف المستقبلالبنك الدوفِ،  -3

 http//www.world bank.org، الاطلاع على ابؼوقع: 2008
، ي أنجبتو بريتوف وودزىل انتهى دور صندوؽ النقد الدولي والبنك الدوليين أزمة النظاـ النقدي العالمي تضع ظلاؿ كثيفة على مستقبل التوأـ الذبؿمد يوسف،  -4
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 الثالث: دور البنك المركزي الأوروبي في إدارة أزمة منطقة اليورو. المطلب

، أنو سيبدأ في شراء السندات ابغكومية في الأسواؽ الثانوية لزيادة 2010أعلن البنك ابؼركزي الأوروبي في مايو    
ندات حكومية ، اشتًى البنك ابؼركزي الأوروبي س2011ويونيو  2010الثقة بالأسواؽ في الفتًة ما بتُ مايو 

، تشتَ التقارير أفّ أكثر من 2010مليار دولار( معظمها في صيف عاـ  112مليار يورو )حوافِ  78بقيمة 
مليار دولار تم شراء سندات يونانية، كما قاـ البنك ابؼركزي الأوروبي  65أي ما يعادؿ  مليار يورو 45النصف 

اليوناف ودوؿ أوروبية أخرى، حيث ارتفع دعم البنوؾ  بدعم إستقرار السيولة من خلاؿ دعم البنوؾ ابػاصة في
مليار يورو أي  98، إفُ 2010مليار دولار في يناير عاـ  68مليار يورو أي ما يعادؿ حوافِ  47اليونانية من 

، كما دعم 2011% من الناتج المحلي الإبصافِ لعاـ 40ما يعادؿ  2011مليار دولار في مايو  141حوافِ 
 AsenC) الأمريكي من خلاؿ شراء عملة متبادلة مؤقتة التًتيبات، وابؼسمى خطوط ابؼتابعة البنك الفيدرافِ

SawS)  مع البنوؾ ابؼركزية الأخرى، من أجل زيادة سيولة الدولار في الإقتصاد العابؼي، تم بسديد ىذه ابػطوط
 .1خوفاً من استمرار أزمة منطقة اليورو 2012حتى أغسطس 

 اتفاقية الوحدة النقدية ، البنك ابؼركزي الأوروبي الاستقلالية الضرورية للقياـ بدهامو ومفوضاً من  107منح البند 
عن  وحده بالعمل على بضاية قيمة النقد وبرقيق استقرار الأسعار، وفي برديد السياسة النقدية الأوروبية بعيداً 

تجابة أوروبا وخاصة بنكها ابؼركزي ولقد جاءت اس تدخل ابغكومات ليتمكن من برقيق الوظائف ابؼناطة بو،
، حيث كانت الشواغل الرئيسية العامة ىي الضغوط في تقييم 2008متأخرة وغتَ منسقة حتى أواخر صيف عاـ 

"اليورو"، والتي يولدىا ابلفاض الدولار الأمريكي، وكانت سياسة الردود فوضوية للغاية، خاصة على ابؼستوى 
د. بفا تولد عنو ما بظي بسياسات إفقار ابعار، وبشكل عاـ إفُ القومية الوطتٍ، وعواقبها العابرة للحدو 

الاقتصادية، بحيث تهدد العوامل الأزمة بتبتٍ البنك ابؼركزي الأوروبي سياسة نقدية بيكن تقسيمها خلاؿ الأزمة 
 :2على أربعة مراحل وىي

 :أوت  9" في الفتًة بفتدة من والتي بيكن أف نطلق عليها مرحلة "الاضطراب في السوؽ المرحلة الأولى
 .2007سبتمبر  15حتى  2007

 :والأرباع 2008وىي مرحلة "الأزمة ابؼالية العابؼية" والتي تغطي الربع الأختَ من عاـ  المرحلة الثانية ،
. وقد بسيزت ىذه الفتًة بإنكماش حاد في الناتج العابؼي والتجارة يتبعو 2009الثلاثة الأوفُ من عاـ 

بدأ البنك ابؼركزي الأوروبي أيضا أوؿ برنامج شراء السندات ابؼغطاة  2009وفي يوليو  انتعاش بطئ.

                                                           
 .383-382: ص ص ذكره، سبق مرجع عويضة، يوسف ىيثم -1
العلوـ الاقتصادية والتجارية ، بؾلة الاقتصاديات ابؼالية البنكية وإدارة الأعماؿ، كلية دور الاتحاد الأوروبي في إدارة أزمة الديوف السيادية الأوروبية رحاؿ فاطمة ونادية بلورغي، -2

 .140 -139، ص ص: 01/2016وعلوـ التسيتَ جامعة بسكرة، ابعزائر، العدد 
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بهدؼ دعم شربوة من السوؽ ابؼالية خاصة التمويل طويلة الأجل من البنوؾ وبسويل الاقتصاد ابغقيقي في 
 بـتلفة خلاؿ الأزمة.منطقة اليورو، والتي أصبحت 

زيز التنسيق على الصعيد الدوفِ مع بنوؾ مركزية أخرى من خلاؿ مبادرات بتع وقاـ البنك ابؼركزي الأوروبي أيضا
، 2007مثل إعادة تفعيل السيولة بالدولار الأمريكي. وقد تم تنفيذ ىذا النوع من العمليات بالفعل في ديسمبر 

 بعد إنشاء اتفاقيات ثنائية لتبادؿ العملة مع بؾلس الاحتياطي الابرادي.
  :إفُ أبريل  2009مرحلة " الإنهاء التدربهي"، امتدت الفتًة ما بتُ ديسمبر وىي المرحلة الثالثة

، حيث بدأ البنك ابؼركزي الأوروبي ىذه العملية من خلاؿ عدـ بذديد عمليات إعادة التمويل 2010
، وإعادة بسويل عمليات تكميلية أخرى ذات آجاؿ إستحقاؽ من )مدة سنة واحدة(على ابؼدى الطويل 

 ا أدى إفُ فائض السيولة في سوؽ ما بتُ البنوؾ.أشهر، وبف 3-6

 :وبلغت  2009وىي مرحلة اشتداد أزمة الديوف السيادية، والتي بدأت في أواخر عاـ  المرحلة الرابعة
، حيث اختلت أسواؽ السندات السيادية في عدد متزايد من بلداف 2010ذروتها لأوؿ مرة في ربيع عاـ 

لية، منطقة اليورو. وقد أثرت ىذه القناة بالسلب على انتقاؿ قرارات السياسة النقدية إفُ الأسواؽ ابؼا
 .ومن أجل معابعة ىذه ابؼشكلة

الرامية إفُ ابغد من التقلب  ابزذ البنك ابؼركزي الأوروبي بؾموعة من الإجراءات ابغديثة 2010 ووفي ماي
 :1وابؼتمثلة في في الأسواؽ ابؼالية وبرستُ السيولة،

  ،219.5ووصلت إفُ بدأت عمليات السوؽ ابؼفتوحة لشراء سندات الدين ابغكومية وابػاصة 
على الرغم من أنها استوعبت في نفس الوقت نفس الكمية من السيولة بؼنع  2012مليار يورو في فبراير 

للبنك  مليار يورو بيكن 300ىناؾ "حد طبيعي" قدره  للخبراء الاقتصاديتُ أفووفقا  .ارتفاع التضخم
 ابؼركزي الأوروبي تعقيمو.

 ياطي الفدرافِبدعم من الاحت تنشيط خطوط مبادلة الدولار ةعادإ. 

  أدوات بصيع كضماف وقبوؿ القروض لودائع اللازـ الائتماني بالتصنيف يتعلق فيما سياستها غتَت 
 الائتماني التصنيف عن النظر بغض اليونانية ابغكومة قبل من ابؼضمونة أو الصادرة وابعديدة القائمة الدين
 .للبلاد

                                                           
1- wikipedia, European debt crisis, Op, Cit.   
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ابغكومية اليونانية التي كانت قد خفضت توا إفُ وضع غتَ وابزذت ىذه ابػطوة بعض الضغوط على السندات 
 .ابؼرغوب فيو بفا بهعل من الصعب على ابغكومة بصع الأمواؿ في أسواؽ رأس ابؼاؿ

قدـ البنك ابؼركزي الأوروبي والاحتياطي الفدرافِ الأمريكي وابؼصارؼ ابؼركزية  2011نوفمبر  30 وفي
والبنك الوطتٍ السويسري للأسواؽ ابؼالية العابؼية سيولة إضافية من أجل رعاية أزمة  بريطانياو  اليابافو  كندا في

 50الديوف ودعم الاقتصاد ابغقيقي ووافقت البنوؾ ابؼركزية على خفض تكلفة مقايضة العملات بالدولار بدقدار 
. واتفقت أيضا على تزويد بعضها البعض بسيولة وفتَة 2011ديسمبر  5ساس لتصبح نافذة ابؼفعوؿ في نقطة أ

 .للتأكد من أف البنوؾ التجارية تبقى سائلة بعملات أخرى

وبهدؼ تعزيز الانتعاش في اقتصاد منطقة اليورو من خلاؿ خفض أسعار الفائدة للشركات خفض البنك ابؼركزي 
ليصل إفُ مستوى تاربىي منخفض قدره  2013-2012ائدة ابؼصرفية في عدة خطوات في الأوروبي أسعار الف

. كما تسببت معدلات الاقتًاض ابؼنخفضة اليورو إفُ الابلفاض فيما يتعلق 2013في نوفمبر  0.25%
 .بالعملات الأخرى وىو أمر يؤمل أف يعزز الصادرات من منطقة اليورو ومزيد من ابؼساعدات الانتعاش

مرة أخرى تدابتَ لتحفيز اقتصاد  الأوروبيالبنك ابؼركزي  ابزذ 2014٪ في مايو 0.5راجع التضخم إفُ مع ت
والانكماش أو التضخم ابؼنخفض   .2014٪ فقط خلاؿ الربع الأوؿ من عاـ 0.2منطقة اليورو الذي بما بنسبة 

يونيو وخفض البنك ابؼركزي سعر الفائدة  5جدا يشجع عقد النقدية بفا تسبب في ابلفاض في ابؼشتًيات في 
وكاف ينظر إفُ ىذه ابػطوة الأختَة على  .٪0.10-ر الفائدة على الودائع عند ٪، ووضع سع0.15الرئيسي إفُ 

 .وجو ابػصوص على أنها خطوة جريئة وغتَ عادية حيث فَ بواكم سعر الفائدة السلبي على نطاؽ واسع من قبل
بسعر رخيص  وبالإضافة إفُ ذلك أعلن البنك ابؼركزي الأوروبي أنو سيقدـ قروض طويلة الأجل مدتها أربع سنوات

وعادة ما يكوف ابؼعدؿ أساسا للإقراض بتُ عشية وضحاىا ولكن فقط إذا كانت البنوؾ ابؼقتًضة تستوفي شروطا 
صارمة مصممة لضماف أف تنتهي الأمواؿ في أيدي الشركات التجارية بدلا من استخدامها على سبيل ابؼثاؿ لشراء 

لتحركات إفُ بذنب الانكماش وبزفيض قيمة اليورو وبشكل بصاعي تهدؼ ا .سندات حكومية منخفضة ابؼخاطر
 ."بععل التصدير أكثر قابلية للاستمرار وزيادة الإقراض "ابغقيقي

 :1بؾموعة من الإجراءات ابغديثة، وابؼتمثلة فيما يليبالإضافة إفُ ذلك، ابزذ البنك ابؼركزي الأوروبي 
 :(LTRO)  عملية إعادة التمويل طويلة الأجلأولا: 

أكبر ضخ الائتماف في النظاـ ابؼصرفي الأوروبي في تاريخ اليورو  بدأ البنك ابؼركزي الأوروبي 2011ديسمبر  22في 
مصرفا لفتًة طويلة  523مليار يورو إفُ  489عاما وفي إطار عمليات إعادة التمويل الطويلة الأجل أقرضت  13

                                                           
 ، مرجع سبق ذكره.أزمة الديوف السيادية الأوروبية موسوعة ويكبيديا، -1

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%86%D8%AF%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%86%D8%AF%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
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عمليات إعادة التمويل السابقة نضجت بعد و   بشكل استثنائي مدتها ثلاث سنوات بدعدؿ واحد في ابؼائة فقط
 325وقد استغلت البنوؾ في اليوناف وأيرلندا وإيطاليا واسبانيا أكبر مبلغ يصل إفُ  .ثلاثة وستة واثتٍ عشر شهرا

  .مليار يورو

 مليار 200وبهذه الطريقة حاوؿ البنك ابؼركزي الأوروبي التأكد من أف البنوؾ لديها ما يكفي من النقد لسداد 
وفي الوقت نفسو الاستمرار في التشغيل  2012يورو من الديوف ابؼستحقة في الأشهر الثلاثة الأوفُ من عاـ 

والإقراض للشركات بحيث أف أزمة الائتماف لا بزتنق النمو الاقتصادي كما أعرب عن أملو في أف تستخدـ البنوؾ 
 .أزمة الديوفبعض الأمواؿ لشراء السندات ابغكومية بفا بىفف بشكل فعاؿ من 

 :إعادة تنظيم النظاـ المصرفي الأوروبيثانيا: 
وضع البنك ابؼركزي الأوروبي مع زعماء أوروبيتُ آخرين خططا للمصرؼ ابؼركزي الأوروبي  2012يونيو  16وفي   

أيضا لكي يصبح جهة تنظيمية مصرفية وأف يشكل برنابؾا للتأمتُ على الودائع لزيادة البرامج الوطنية واقتًحت 
 .إصلاحات اقتصادية أخرى تعزز النمو والعمالة في أوروبا

 :(OMTs)  ةالمعاملات النقدية الصريحثالثا: 
شراء  تقدنً دعم مافِ إضافي في شكل بعض عمليات البنك ابؼركزي الأوروبي أعلن 2012وفي سبتمبر    

السندات التي بزفض العائد بالنسبة بعميع بلداف منطقة اليورو التي تشارؾ في برنامج إنقاذ حكومي ذي سيادة 
وبيكن بلاد منطقة اليورو أف يستفيدوا من البرنامج  . من صندوؽ التمويل والأمن الغذائي أو الإدارة السليمة بيئيا

ابؼؤثرة عند مستويات مفرطة؛ ولكن فقط في وقت من الزمن  إذا كاف ىناؾ ما داـ يعاني من عائدات السندات
حيث بستلك البلاد أو يستعيد الوصوؿ الكامل إفُ الأسواؽ وفقط إذا كاف البلد لا يزاؿ يتوافق مع بصيع الشروط 

 .الواردة في اتفاؽ مذكرة التفاىم ابؼوقعة

 (:FEF): برنامج سوؽ الأوراؽ المالية رابعا

، وفي أعقاب بذدد (SES)البنك ابؼركزي الأوروبي برنامج سوؽ الأوراؽ ابؼالية  ، أطلق2010ماي  10في 
أغسطس أوت  7التوترات في أسواؽ السندات السيادية في منطقة اليورو، أعلن البنك ابؼركزي الأوروبي يوـ 

ابؼالية  أف ابؼشتًيات ستستأنف في إطار ىذا البرنامج. وىذا بعد الإعلاف عن تدابتَ جديدة لسياسة 2011
العامة وابؽيكلية من قبل ابغكومات الإيطالية والإسبانية. وعموما فَ يكن ىناؾ أي حقن لصافي السيولة من البنك 

 .1ابؼركزي إفُ السوؽ نتيجة بؽذه العمليات

                                                           
 .140مرجع سبق ذكره، ص:  رحاؿ فاطمة ونادية بلورغي، -1

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
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 :(EORM): عمليات إعادة التمويل الرئيسي خامسا

بأسعار فائدة ثابتة فعالة، حيث  مناقصات إجراءعمليات  (EORC)كانت عمليات إعادة التمويل الرئيسي    
استخدمت لعمليات إعادة التمويل ابػاصة الأجل والتي تستحق خلاؿ فتًة الصيانة واحدة، حيث سوؼ تستمر 

، حيث أف معدؿ سعر 2012ىذه العمليات طابؼا لزـ الأمر لذلك، وعلى الأقل حتى نهاية الربع الثاني من عاـ 
 السائد في ذلك الوقت. (EOR)عادة التمويل الرئيسي يكوف نفسو معدؿ  الصرؼ الثابت على عمليات إ

النظاـ ابؼافِ  وقد أكد البنك ابؼركزي الأوروبي اعتزامو خلاؿ الأشهر القليلة ابؼاضية بتوفتَ التدابتَ النقدية داعماً 
تى نهاية شهر كانوف وعلى القل ح (EORC)الأوروبي، إذ قرر مواصلة القياـ بعمليات إعادة التمويل الرئيسية 

 .2013الثاني جانفي 
 :(OROO): البنك المركزي الأوروبي مقرض الملاذ الأخير للحكومات سادسا

قاـ البنك ابؼركزي الأوروبي بشراء أدوات الدين التي تصدرىا ابغكومة في منطقة اليورو التي تعاني من ضائقة مالية 
للحكومات  (Lender of Last Resort- LOLR)"ابؼلاذ الأختَ للإقراض"  بدوف شروط ولا قيود بإعتباره

واستنادا إفُ الأسس النظرية، حيث بيكن للبنوؾ ابؼركزية أف تلعب مثل ىذه الدور فيما يتعلق بالبنوؾ التجارية في 
 تزويدىم بسيولة مؤقتة.

على أساس أنها سياسات نقدية تهدؼ إفُ كل ىذه التدابتَ التي ابزذىا البنك ابؼركزي الأوروبي والتي كانت 
 .1الاستقرار ابؼافِ، كاف معظمهم في الواقع سياسات مالية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 ابؼرجع نفسو. -1
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 المبحث الثالث:

والدروس  تداعيات أزمة الديون السيادية الأوروبية على الاقتصاد العالمي
 المستفادة منها

إف انتقاؿ تداعيات أزمة الديوف السيادية اليونانية إفُ دوؿ أخرى في منطقة اليورو، أدى إفُ تزايد ابؼخاوؼ     
من انتشار مشكلة الديوف السيادية وعجز ابؼيزانيات العامة، وارتفاع حجم الديوف العامة للدوؿ الأوروبية كافة، 

لعابؼي في شكل أزمة مالية جديدة، إذ إفُ الاقتصاد اانتقاؿ عدواىا  بفا أدىوخطورة ذلك على اقتصادياتها، و 
خلفت أزمة الديوف السيادية الأوروبية واليونانية بؾموعة من الآثار سواء في الدوؿ ابؼتقدمة والدوؿ النامية وخاصة 

 في الأسواؽ ابؼالية العابؼية.

 دمة والدوؿ النامية.على الاقتصاديات الدوؿ المتق أزمة الديوف السياديةتداعيات المطلب الأوؿ: 

من ابؼعلوـ أف الاقتصاد الأوروبي واحد من أكبر الاقتصاديات في العافَ إفُ جانب الولايات ابؼتحدة الأمريكية      
للارتباط ابغاصل بتُ ىذه الاقتصاديات عبر الأسواؽ ابؼالية  كالصتُ وابؽند، ونظراً   والبلداف ابؼصنعة حديثاً 

ابؼتعددة ابعنسيات والاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة، فإف أي أزمة مالية  بنكية والشركاتوابؼؤسسات ال
 أو اقتصادية ىيكلية في أوروبا ستجر العافَ إفُ أزمات اقتصادية ومالية لا بؿالة.

قاط بغصر تداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية على الاقتصاد العابؼي، سنلخص ىذه التداعيات في أربعة ن
    رئيسية كما يلي:

 .المتقدمة الرأسمالية الدوؿ اقتصاديات أزمة منطقة اليورو على تتداعيا أولا:

بخصوص ابؼشكلات الاقتصادية التي تتعرض بؽا القوى الكبرى جراء عدـ مقدرتها على مقاومة تداعيات الأزمة    
 : 1ابؼالية و نتناوؿ ىذه الأثار فيما يلي

 : الآثار على الاقتصاد الأمريكي أ.

إف اقتصادات الولايات ابؼتحدة ومنطقة اليورو تلعب دورا رئيسيا في الاقتصاد العابؼي، حيث أف ىناؾ روابط      
بابؼئة من  20التجارية والاستثمارية كبتَة بتُ الولايات ابؼتحدة والابراد الاوروبي، حيث أف أوروبا تستهلك 

بابؼئة من الاصوؿ الامريكية في خارج ، في حتُ أف الولايات  50تحدة، وبومل أكثر من  صادرات الولايات ابؼ
بابؼئة من الأصوؿ ابػارجية لأوروبا، بيكن أف يؤدي ابلفاض معدلات النمو  40ابؼتحدة برتجز ما يقرب من 

                                                           
1- Rymond J. Ahearan and others, Op.Cit, p:22. 
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الروابط الاقتصادية القوية ،  وزيادة التقلبات في أوروبا إفُ عواقب وخيمة بالنسبة للولايات ابؼتحدة ، وفي ضؤ ىذه
فإنو ليس من ابؼستغرب أف الاقتصاد الامريكي بيكن أف تكوف انعكس سلبا من جراء الأزمة في منطقة اليورو، عن 
طريق الروابط ابؼالية والتجارية وكانت ابغالات التي تكوف فيها بـاوؼ من أف الأزمة تتفاقم يوما، وقد عجلت في 

في الولايات ابؼتحدة، وأدى ذلك إفُ  استقالة غتَ متوقعة من عضو مؤثر للبنك ابؼركزي  التقلب في أسعار الاسهم
% من الاسهم في الاسواؽ الاوروبية، وبنسبة 5. حيث أدى إفُ ابلفاض 2011سبتمبر  09الاوروبي يوـ 

 % في ابؼؤشرات الرئيسية في الولايات ابؼتحدة .2ابلفاض بلغت أكثر من 

تصاديوف بييلوف إفُ أف تنقسم على حجم أي تأثتَات على إقتصاد الولايات ابؼتحدة، إذا كاف أما ابػبراء الاق   
% من الناتج 0.2، ) يتوقع ابلفاض بنسبة 2012عقود اقتصاد منطقة اليورو بشكل متواضع فقط في عاـ 

على اقتصاد (، أثر 2013% في عاـ 1المحلي الإبصافِ في منطقة اليورو و حدوث انتعاش في النمو بنسبة 
الولايات ابؼتحدة ومن ابؼرجح اف يكوف ابغد الأدنى، ومع ذلك بيكن أف الأثر الاقتصادي سيكوف أكبر بكثتَ إذا  
كانت منطقة اليورو للزج إفُ ركود عميق وطويل الأمد أو حتى تفكك نتيجة لأزمة الديوف السيادية ابؼتفاقمة، 

% من الانتاج خلاؿ 10أف يؤدي إفُ خسارة تراكمية  حسب أحد التقديرات، بيكن اف كامل تفكك اليورو
العامتُ الأولتُ .جنبا إفُ جانب مع تأثتَ السلبي أو ضار على الأرجح على ستَ العمل في الابراد الاوروبي، 
والدعم الاداري والتشغيلي سوؽ واحدة الصادرات الأمريكية من السلع وابػدمات إفُ أوروبا ) والتي بلغت أكثر 

 .1( ابلفاضا كبتَا2011ولار وبيكن مليار دولار في د 300من 

    :الاتحاد الاوروبي اقتصاديات دوؿ  الآثار على بػػػػػ.

بابؼئة فقط من الناتج الإبصافِ  2.6رغم أف اليوناف واحدة من أصغر الدوؿ في منطقة اليورو )تشكل    
من شأف ذلك ضعضعة الثقة في العملة ابؼوحدة  للمنطقة(، إلا أف تعثرىا بيثل مشكلة خطتَة للمنطقة برمتها لأف

وخلق ضغوطاً على الدوؿ ابؼشابهة من حيث خصائص ابؼديونية وابؼيزانية خاصة البرتغاؿ وإسبانيا وإيرلندا، عدا 
مليار يورو من ديوف اليوناف  49.2التسبب في مضاعفات خطتَة على بنوؾ الابراد الأوروبي التي تعود إليها 

 .2رو منها عائدة إفُ بنوؾ فرنسية وأبؼانية(مليار يو  35.1)

ومع اندلاع الأزمة بدأت التداعيات الاقتصادية بالظهور، وكاف أسرعها أف قفز الذىب ليسجل أعلى مستوى في  
بكو أسبوعتُ من الأزمة، نتيجة إقباؿ ابؼستثمرين على شراء ابؼعدف النفيس للتحوط في مواجهة بـاوؼ بشأف 

قو سعر الفضة الذي صعد في الفتًة نفسها دولار في تلك الفتًة. وبغ 1116.65تصاعد الأزمة في اليوناف، فبلغ 
دولاراً للأوقية من  1530دولار في نيويورؾ، وارتفع البلاتتُ إفُ  15.52دولار للأوقية من  15.81إفُ 

                                                           
1- Rymond J. Ahearan and others, Op.Cit, p:22-23. 

 .2:، ص2010، ابؼملكة العربية السعودية، ماي أزمة اليورو وتداعياتها على السعوديةمؤسسة جدوى الاستثمار،  -2
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دولار أيضا واجهت عملة اليورو  418,5دولاراً للأوقية من 425دولار، كما زاد البلاتنيوـ إفُ  1512.5
دولار  1.37تراجعًا كبتَاً، عقب اندلاع الأزمة، إذ تراجع إفُ ما دوف  ضغوطاً شديدة، وسجل سعر صرفها

وابلفضت الاستثمارات التي كانت ترتفع بدعدؿ رقمتُ في ، 1بسبب ابؼخاوؼ من انتشار الأزمة إفُ دوؿ أخرى
لاقتصادية  معظم الدوؿ الأعضاء ابعديدة، بسبب قيود الائتماف، وابلفاض الاستثمار في ابػارج وتدىور التوقعات ا

وتبدي عدة   .2كما أصبحت تواجو شبح ارتفاع البطالة، وابلفاض الأجور بسبب نضوب الائتماف الاستهلاكي
دوؿ في الابراد الأوروبي إشارات بـيفة على وجود ظروؼ مشابهة لليوناف وذلك بدلاحظة ما فيها من أسواؽ عمل 

 .3لفعل وىي تتوجو بكو البرتغاؿ وإيطاليا واسبانيامتخشبة وإنفاؽ عاـ متورـ إف العدوى ابؼتوسطية سارية با
فقد سببت الأزمة خسائر أكبر في بعض البلداف عنها في بلداف أخرى وأدت إفُ ارتفاع البطالة في كل منطقة    

اليورو، لكنها فعلت ذلك بصورة أكبر في بعض البلداف عن غتَىا، والنتيجة ىي ضغوط تضخمية فعلية أو بؿتملة 
عض بلداف منطقة اليورو عنها في بلداف أخرى، وىناؾ أيضاً ضغوط أكثر على ابؼاليات العامة لبعض أكبر في ب

بلداف منطقة اليورو، كما يتًاءى في اتساع نطاؽ العلاوات على السندات السيادية ومقايضات تعثر سداد 
 .4الائتماف ابؼرتبطة بها

منطقة اليورو معرضة للمخاطر على بكو متزايد وابغكومة إما  وتبدو العملات المحلية لدوؿ الابراد غتَ الأعضاء في
عاجزة عن الاقتًاض من الأسواؽ ابؼالية لتمويل العجز في ميزانياتها أو بذد أف ذلك مكلف، وعليو طلبت ىنغاريا 

على حد  ولاتافيا ورومانيا الدعم ابؼافِ من الابراد الأوروبي ومن صندوؽ النقد الدوفِ، كما طلبت بولندا ابغصوؿ
 .5التسهيلات الائتمانية ابػاص بالصندوؽ وىو تسهيل جديد مصمم للاقتصادات التي بؽا سجل مسار قوي

وعلى ابؼدى الطويل ىناؾ عوامل كثتَة تشتَ إفُ تراجع في قيمة اليورو، حيث أف الابراد الأوروبي ىو ابؼنطقة      
الوحيدة في العافَ التي ربدا تشهد ركوداً مزدوجاً حيث كانت عودتو إفُ النمو ضعيفة ) ارتفع الناتج الإبصافِ بؼنطقة 

الربع الأوؿ( فضلًا عن أف من شأف إجراءات التقشف أف بابؼئة فقط على أساس سنوي في  0.5اليورو بنسبة 
تضعف الآداء الاقتصادي، كذلك لن تكوف الفروقات في أسعار الفائدة في صافٌ العملة الأوروبية ابؼوحدة حيث 
يبدو الآف أف البنك ابؼركزي الأوروبي لن يلجأ على الأرجح إفُ رفع الأسعار لبعض الوقت وقد ظل البنك ابؼركزي 

روبي باعتباره ابعهة ابؼنوط بها ضبط التضخم مثابراً على إبقاء أسعار الفائدة أعلى من نظتَتها في أمريكا حيث الأو 
يناط بالاحتياطي الفدرافِ ضبط التضخم ودعم النمو في الاقتصاد وفي حالة عملتي اليورو والدولار يلعب الفرؽ 

الفروقات دوراً مهماً في التأثتَات على تغتَ قيمة العملة وفي ابغقيقي في أسعار الفائدة والتغتَات ابؼتوقعة في ىذه 

                                                           
 .23-21:علي، مرجع سبق ذكره، ص صأبضد السيد  -1

2- Katinka Barysch, New Europe And There Economic Crisis, Centre for European Reform, London, February 2009, p:2. 
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ظل الضعف الاقتصادي في أوروبا فإف الاحتياطي الفدرافِ قد يلجأ إفُ استباؽ البنك ابؼركزي الأوروبي في رفع 
 .1أسعار الفائدة وىي خطوة من شأنها ابؼسابنة في إضعاؼ اليورو على بكو أكبر

ية في تراجع النمو وركود في الاقتصاديات الدوؿ الابراد الأوروبي وابؼتقدمة ككل رغم تسببت أزمة الديوف السياد
 :2فيما يلي تالتداعيافي منطقة اليورو وبـتلف الاقتصاديات ابؼتقدمة، وتتمثل ىذه  التوقعات بعودة التعافي تدربهياً 

 تراجع النمو: .1
بصيع دوؿ الابراد الأوروبي ودوؿ منطقة اليورو، لكن  تسببت أزمة الديوف السيادية في تراجع معدلات النمو في

أدت الإجراءات ابؼتخذة في منطقة اليورو إفُ تراجع بـاطر الأزمة ابغادة، ورغم ذلك عودة التعافي في منطقة اليورو 
% من إبصافِ الناتج المحلي 0,5بنسبة  2013تأخرت بعد فتًة انكماش مطولة، فقد انكمش النشاط سنة 

ويأتي ىذا انعكاسا للتأخر في انتقاؿ آثار ضيق فروؽ العائد على السندات السيادية وظروؼ الاقتًاض للمنطقة، 
في القطاع ابػاص، ومستوى عدـ اليقتُ الذي لا يزاؿ مرتفعاً بشأف إمكانية تسوية الأزمة في نهاية ابؼطاؼ رغم ما 

 برقق من تقدـ في الآونة الأختَة.
الأزمة إذ سجلت منطقة اليورو بمواً خلاؿ السنة بعد الإصلاحات ابؼخططة بؼعابعة غتَ أف ىذه العوامل ستتًاجع 

 2016و 2015% لسنتي 1,7% و1,1%، وكذلك من ابؼتوقع أف يصل معدؿ النمو 0,8بنسبة  2014
مع توقعات بتحسن طفيف  2013على التوافِ. أما بالنسبة لدوؿ الابراد الأوروبي فسجل استقرار في النمو لسنة 

 لسنوات الثلاثة ابؼوالية.ل
 استمرار زيادة نسب الدين العاـ: .2

لأزمة منطقة اليورو بؾموعة من الأثار أبرزىا ىي أف عددا من الدوؿ كانت لديها نسبة الدين العاـ خطتَة ومرتفعة 
في اليوناف وكانت ىذه النسبة عالية  2011سنة  %170بذاوزت ضعف النسبة ابؼتفق عليها حيث قاربت 

خاصة بالنسبة لدوؿ ابؽامش، أما الدوؿ الأخرى كاف لديها مستويات ديوف أقل بابؼقارنة لكنها تبقى مرتفعة 
بالنسبة افُ القيم الطبيعية على ابؼدى الطويل، اذ أف برامج التقشف ابغالية فَ تكف لاستقرار نسبة الديوف، حيث  

ناتج المحلي الابصافِ وحسب تقرير عن توقعات %من ال93,1كاف ابصافِ الدين العاـ في منطقة اليورو ككل 
% على 94,8% و 94,5 فُإف الدين العاـ للمنطقة سيصل إ( ف2015-2014ابؼفوضية الأوروبية لسنتي )

تبتُ ابلفاض الدين العاـ تقريبا في بصيع دوؿ منطقة اليورو ، أما بالنسبة للابراد  2016التوفِ، لكن في سنة 
إفُ لتًتفع ىذه لنسبة حسب توقعات ابؼفوضية دائما  2013%ىسنة 87,1وصل افُ  الأوروبي فاف الدين العاـ

، وبالتافِ 2016%سنة 87,6( على التوافِ وتراجع النسبة إفُ 2015-2014% لسنتي )88,3و 88,1%
 .لا يزاؿ ىناؾ بردي التسوية ما بعد الأزمة للتخفيض التدربهي للدين ابغكومي إفُ مستويات أكثر أمانا
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 عزوؼ المستثمرين عن المخاطرة: -3
، ومع ارتفاع تكاليف 2011على النوؾ الأوروبية لتقليص مديونيتها في النصف الثاني من سنة  زادت الضغوط

التمويل وتدىور جودة الأصوؿ ابؼصرفية، وزيادة ابؼخاوؼ بشأف مدى كفاية الربظلة، بدأت البنوؾ الأوروبية برد 
 النسبة لدوؿ ابؼنطقة و خارجها.. ىذا يؤثر على بـتلف ابؼشاريع ب20111من قروضها في النصف الثاني من سنة 

كذلك بزفيض التصنيف الائتماني للعديد من الدوؿ سيحد من فرص ىذه الدوؿ على جذب الاستثمارات 
الضرورية إليها كما بهعل من وتتَة الإقراض صارمة، وىذا لكوف الأسواؽ ستطالب بأسعار فائدة مرتفعة عند 

 مة وبالتافِ عدـ توفر السيولة.مستوى معتُ من ابؼخاطرة و إفُ فرض رقابة صار 
 زيادة معدلات البطالة: .4

أدت أزمة الديوف السيادية إفُ دخوؿ الشركات و الاقتصاد في مرحلة ركود اقتصادي بحيث بزطط الشركات فقط 
للبقاء وليس للربح وتضطر في أغلب الأحياف لصرؼ العاملتُ فيها، بفا أدى إفُ ارتفاع معدلات البطالة إفُ 

، فيما ابلفضت بشكل 2013% بالنسبة للإبراد الأوروبي ككل سنة 10,8في منطقة اليورو و % 11,9
 .2014% بالنسبة بؼنطقة اليورو و الإبراد الأوروبي على التوافِ سنة 10،3% و11،6طفيف إفُ 

عف عدد ىذه ابؼعدلات ابؼرتفعة للبطالة من شأنها أف تساىم في إبطاء عملية بزفيف حدة الفقر ، وربدا يتضا
الأشخاص الذين يعيشوف برت خط الفقر الدوفِ بأكثر بفا كاف متوقعا، و تتمثل خطورة ذلك في أنها ستؤدي 

شأنو أف يساعد الناس على انتشابؽم من الفقر، عن بدورىا إفُ تغذية أشكاؿ اللامساواة في التعليم الذي من 
 .2جية وفتح أبواب العمل و الائتمافاطريق دفع الإنت

، حيث ابلفاض سعر اليورو مقابل الدولار الأمريكي سيحقق فوائد ىامة للولايات ابؼتحدة الأمريكية .5 
سيشكل الدولار عملة التمويل الرئيسية، بفا سيفيد ابؼستثمرين في الاقتصاد الأمريكي في احتفاظهم بدعدلات 

لشراء وإبساـ الصفقات بالدولار سيحقق فائدة منخفضة، وضماف عدـ زيادتها في ابؼستقبل، كما أف إبساـ عمليات ا
 خفض خسائر تراجع سعر النفط.عائدا سنويا كبتَا للولايات ابؼتحدة، كذلك فإف ارتفاع سعر الدولار سيسهم في 

ابلفاض حركة الواردات إفُ دوؿ منطقة اليورو، نتيجة تباطؤ معدلات النمو الاقتصادي، بفا يشكل خطرا  .6
حيث ستواجو ضعفا في معدلات الطلب على منتجاتها، وقد بستد ىذه التأثتَات إفُ  بالغا على الدوؿ ابؼصدرة،

 .3، ومن ثم قد تتًؾ تأثتَات سلبية على البنوؾ ابؼقرضة بؽمابؼنتجتُ الصناعيتُ
تعتبر دوؿ الابراد الأوروبي ومنطقة اليورو بشكل خاص أىم شريك اقتصادي للدوؿ ابؼتقدمة و النامية على حد   

وبالتافِ فإف الإختلالات التي يعاني منها اقتصادىا ستؤثر بشكل كبتَ على بـتلف اقتصاديات العافَ ومن سواء، 
 زوايا بـتلفة.
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 دية على اقتصاديات الدوؿ النامية.ثانيا: تداعيات أزمة الديوف السيا
فقط، بل تتعداىا خاصة اليورو الاقتصاد بكاملو، فآثارىا لا تقتصر على دوؿ منطقة اليورو ىددت أزمة منطقة 

 إفُ الدوؿ الأكثر تعاملا معها، ومنها جنوب ابؼتوسط وبشكل عاـ بـتلف الدوؿ النامية في العافَ.
 :1ومن أىم التداعيات على الدوؿ النامية نذكر منها

  في حالة حدوث ركود قد تهبط أسعار السلع الأساسية بشكل كبتَ، بفا سيؤدي إفُ ابلفاض مستويات
الدوؿ ابؼصدرة للنفط وابؼعادف، لكن ذلك سيساعد على بزفيف وقع الضربة بالنسبة الدخل في 

 للاقتصاديات ابؼستوردة للنفط؛
  ستتأثر السياحة وخصوصا القادمة من البلداف الأوروبية ابؼرتفعة الدخل مع تداعيات كبتَة على بلداف

 في منطقة بحر الكاريبي؛ ةشماؿ إفريقيا والبلداف ابعزري
 البلداف ذات ابؼستويات العالية من الديوف قصتَة الأجل إفُ تقليص النفقات ابغكومية والعامة  قد تضطر

 بشكل كبتَ إف بذمد التمويل العابؼي؛
 البلداف بالقياـ تدربهيا بإعادة بناء احتياطاتها الوقائية النقدية 2013لذلك ينصح البنك الدوفِ في تقريره لسنة 

ابقة، من خلاؿ ابغفاظ على مستويات منخفضة نسبيا من الدين العاـ على سبيل ابؼثاؿ، وابؼالية إفُ مستوياتها الس
التي بظحت للكثتَ منها بدواجهة بعض آثار الأزمة ابؼالية، وبسكنت البلداف النامية التي بستعت بحيز في ماليتها العامة 

من ضماف عدـ تضرر مواطنيها للإنفاؽ على شبكات الأماف الاجتماعي وخدمات الرعاية الصحية والتعليم 
 .2من ىذه الأزمة الأشد فقراً 

 وضع الاقتصاديات الصاعدة من الأزمة وانعكاس ذلك على موازين القوى العالمية . :ثالثا

الأوروبية من فرص للدوؿ الصاعدة، بقدر ما فرضت عليها من  السيادية بقدر ما مثلت أزمة الديوف     
التحديات، لقد استطاعت الدوؿ الصاعدة وبخاصة الصتُ وابؽند والبرازيل برقيق معدلات عالية من النمو 
الاقتصادي، كما حصلت على نصيب أكبر من الاستثمارات الأجنبية، في الوقت الذي كاف فيو أداء دوؿ أوروبا 

اجعا على تلك ابؼؤشرات. ولكن يلاحظ أف أداء الدوؿ الصاعدة قد اتسم بدجموعة من السلبيات على وأمتَكا متً 
 الصعيد التنموي، منها:

أف العائد من زيادة معدلات النمو في ىذه الدوؿ كاف للأغنياء منو النصيب الأوفر. صحيح أف معدلات     
فإف الأغنياء كانوا أوفر حظا من فقراء في الاستفادة من  الفقر قد تراجعت بهذه الدوؿ، ولكن على ابعانب الآخر
لايزاؿ بيارس الرأبظالية ابؼستبدة التي لاتوجد  -كالصتُ–بشار ىذا النمو. والأمر الثاني ىو أف بعض ىذه البلداف 
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ية ابؼدارة من أي رابط بتُ التنمية والدبيقراطية، بينما تظهر صورة أخرى في بلداف مثل ابؽند والبرازيل وىي الرأبظال
قبل الدولة، والتي مورست بشكل قوي من خلاؿ استثمارات الصناديق السيادية. أما التحدي الثالث فهو اعتماد 

حيث تستقبل  ،بذربة الدوؿ الصاعدة على نفس آليات التجربة الأوروبية والأمريكية من حيث بسويل التنمية بالدين
جنبية بنوعيها ابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة؛ بفا جعل من ابؼتوقع بؽا أف تشهد ىذا الدوؿ مبالغ طائلة من الاستثمارات الأ

 . 1ضد التداعيات السلبية بؽذه الآلية لاقتصاداتهانشاطا اقتصاديا بؿموما، يتطلب الكثتَ من سياسات التعقيم 
بها، حتى بذبر  ولعل ىذا ما دعا بعض الدوؿ إفُ فرض ضرائب على الأمواؿ الساخنة في سوؽ الأوراؽ ابؼالية   

ىذه الأمواؿ على البقاء أطوؿ فتًة بفكنة، وابغد من بفارسة ىذه الأمواؿ لنشاط ابؼضاربة. وبفا سيساعد الدوؿ 
الصاعدة على تأكيد دورىا على خريطة القوى الاقتصادية العابؼية خلاؿ الفتًة ابؼقبلة تلك ابػطوات التنسيقية فيما 

ة ضم بطس دوؿ، ىي: ) الصتُ، وابؽند، والبرازيل، وروسيا، وجنوب حيث عقد بذمع للدوؿ الصاعد ،بينها
بالصتُ، ومن أىم  2011إفريقيا(، وقد عقدت بؾموعة من الاجتماعات كاف آخرىا في إبريل/ نيساف 

الاتفاقيات التي نوقشت في ىذا الاجتماع، اتفاقية بزص نظاـ الإنتًبنك ، والذي يتيح بؽذه الدوؿ أف تتداوؿ فيما 
   ا القروض وابؼنح بعملاتها المحلية كبديل للدولار. بينه

% من حجم 18% من سكاف العافَ، وبوق 42وابعدير بالذكر أف ىذا التجمع للدوؿ الصاعدة يضم      
. ويتوقع أف ترجح كفة الدوؿ الصاعدة في 2% من التجارة السلعية للعاف15َالناتج المحلي العابؼي، ويسيطر على 

صادية عابؼية في ابؼستقبل، لأف ىذه الدوؿ سوؼ بذذب إليها الدوؿ النامية في وجو الدوؿ أية مفاوضات اقت
 الأوروبية وأمتَكا في حالة اختلاؼ وجهات النظر.

صحيح أف الواقع ابعديد للاقتصاد العابؼي قد فرض وجود دور للدوؿ الصاعدة في تشكيل ابػريطة الاقتصادية      
الدوؿ ابؼتقدمة فَ تقصر التفكتَ في ابػروج من الأزمة ابؼالية على نفسها ولكنها ابعديدة، ومن مظاىر ذلك أف 

ازيل، وكذلك بعض الدوؿ النامية ذات الفوائض ابؼالية  بر أفسحت المجاؿ للدوؿ الصاعدة ومن بينها الصتُ وابؽند وال
لصناعية ابؼتقدمة تنفرد كابؼملكة العربية السعودية، وىو سلوؾ بـتلف عن ذي قبل حيث كانت بؾموعة السبع ا

 .3لتقرر ما تشاء، وما على الدوؿ النامية سوى التنفيذ
وعلى الدوؿ الصاعدة ألا تكرر أخطاء الدوؿ الغربية الأوروبية والأمريكية في ظل صعود معدلات النمو بها،      

تعاوف فيما بينها يساعد على كما أف عليها تعافً مثالب توزيع بشار النمو بتُ سكانها، وأف بستلك قدرا كبتَا من ال
برقيق الاستقرار في أداء الاقتصاد العابؼي، وأف تأخذ مزيدا من الاحتياطات بذاه الاعتماد بنسبة كبتَة على 

                                                           
،  371للثقافة والفنوف والآداب بالكويت، العدد ، سلسلة عافَ ابؼعرفة، المجلس الوطتٍ انهيار الرأسمالية ...أسباب إخفاؽ اقتصاد السوؽ المحررة من القيودأولريش شيفر،  -1

 .361، ص 2010يناير 
متاح على    ،05/06/2012 تاريخ الاطلاع:  ،اتفاؽ قادة أكبر خمس اقتصاديات صاعدة في العالم " بريكس" حوؿ قضايا الاقتصاد والتمويلجريدة القدس الدولية،  -2

 http://www.alquds.com/news/article/view/id/257353 ابؼوقع : 
 

 .8 :عبد ابغافظ الصاوي، مرجع سابق، ص -3
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التصدير لأوروبا وأمتَكا. كما أنو على الدوؿ الصاعدة أف تقيم علاقة متوازنة مع الدوؿ النامية والأقل بموا في إطار 
على أنها بؾرد مصدر للموارد الأولية الرخيصة كما  وبرقيق ابؼصافٌ ابؼشتًكة، وألا تنظر إليها من التجارة العادلة

 فعلت أمتَكا والدوؿ الغربية من قبل.

 : الآثار على الأسواؽ الماؿ العالمية:رابعا

التعاملات ، حيث تراجعت 2010تأثرت أسواؽ ابؼاؿ العابؼية خلاؿ الأسبوعتُ الأوؿ والثاني من شهر ماي    
في أسواؽ الأسهم في معظم دوؿ العافَ، وأدى ىذه الاضطراب في أسواؽ الأسهم العابؼية، إفُ تراجع مبيعات 

من تداعيات  السندات، وتأختَ كثتَ من الإصدارات التي كانت تعتزـ العديد من الدوؿ والشركات إصدارىا خوفاً 
ة اليونانية في أسواؽ ابؼاؿ العابؼية، وكاف من أىم ىذه الآثار وظهرت بالفعل آثار أزمة الديوف السيادي ىذه الأزمة.

 :1ما يلي

 أ. الآثار على أسواؽ العملات:
تأثرت أسعار العملات الرئيسية في العلم بأزمة الديوف السيادية، إذ تراجعت الثقة بالعملة الأوروبية "اليورو"، 

دولار لفتًة طويلة، وقدرت نسبة  1,5دولار مع تزايد احتمالات تراجعو بعد أف بذاوز  1,18لتصل إفُ بكو 
، كما تراجع بأكثر 2010جانفي إفُ أوؿ أفريل عاـ خلاؿ الفتًة من أوؿ  %41تراجع اليورو أماـ الدولار بػػػػ 

من  . وطاؿ عدـ الاستقرار كثتَاً 2010خلاؿ الفتًة من أوؿ أفريل حتى العشرين من ماي عاـ  %7من 
العملات الدولية مثل ابعنيو الإستًليتٍ، والتُ الياباني، وىو ما فرض مزيدا من ابؼخاطر على التعاملات ابؼالية 

 ية العابؼية.والنقدية والتجار 

 بػػػػ. الآثار على الأسواؽ النقدية:
امتد تأثتَ أزمة الديوف السيادية من خلاؿ تراجع فرص ابغصوؿ على التمويل في الاقتصاد العابؼي، الأمر الذي  لقد

أدى إفُ تعطل كثتَ من ابؼشاريع التي تعتمد على الاقتًاض من اسواؽ ابؼاؿ، إذ نتج عن الأزمة ارتفاع أسعار 
 ائدة، وابغد من التوسع في منح الائتماف، وبالتافِ رفع من تكلفة الاقتًاض في الاقتصاد العابؼي.الف

 جػػ. الآثار على أسواؽ النفط:
 دولاراً  70تأثرت أسعار النفط العابؼية بأزمة الديوف السيادية، حيث تراجعت السعار العابؼية للنفط لتصل إفُ 

، ويرجع 2010في عاـ  دولارً  80للبرميل، واستقرت لأكثر من شهرين فوؽ  دولاراً  80للبرميل بعد أف بذاوزت 
زيادة ابؼخاوؼ من تأثتَ الأزمة على النمو والأداء الاقتصادي العابؼي، وابلفاض حجم الطلب على ذلك إفُ 

                                                           
، بؾلة علوـ الاقتصاد والتسيتَ والتجارة، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ عدوى الأزمات المالية دراسة حالة أزمة الديوف السيادية الأوروبيةيرقي حستُ وغزازي عماد،  -1
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ا أو فشل النفط، وتزايد التوقعات بدزيد من التًاجع في أسعار النفط في حاؿ استمرار الأزمة، أو تأخر معابعته
 برامج الإنقاذ ابؼتفق عليها مع اليوناف، أو امتداد الأزمة إفُ دوؿ أخرى في الابراد الأوروبي.

 :التداعيات السياسية لأزمة الديوف السيادية :خامسا
من إقرار برامج تقشفية صارمة، لتتجوز البيئة  آثار أزمة الديوف السيادية بؼنطقة اليورو، وما إستلزمتو امتدت  

وابؼؤشرات الاقتصادية لدوؿ اليورو، ولتطور بشررىا الأوضاع السياسية للعديد من تلك الدوؿ. لتثور موجات 
والشهور الأوفُ من عاـ  2011متعاقبة من الغضب الشعبي على برامج التقشف ابؼشار إليها، وليشهد عاـ 

 :1العديد من دوؿ اليورو، مثاؿ ذلكالإطاحة بحكومات  2012
  :2011رئيس الوزراء الأيرلندي، وزعيم حزب فيانا فيل بإستقالاتو في فبراير "براين كوين" تقدـ إيرلندا ،

زعيم حزب فاين جايل رئاسة "إيندا كيني" برت وطأة الضغوط النابصة عن أزمة الديوف السيادية، ليتوفُ 
 لو. الوزراء خلفاً 

  :من حزب باسوؾ الاشتًاكي عن منصبو في "جورج بابانديرو" بزلي رئيس الوزراء اليوناني اليوناف
 "لوكاس باباديموف"، ليخلفو نائب رئيس البنك ابؼركزي الأوروبي السابق 2011سبتمبر 

 :تي ىزبية بالإنتخابات البربؼانية ال"جوزيو سوقراطس" تلقت ابغكومة الاشتًاكية البرتغالية برئاسة  البرتغاؿ
، متأثرة بالأزمة الاقتصادية ابغادة التي تواجهها البلاد، كما أف ابغكومة ابغالية 2011جرت في يونيو 

 تتعرض لضغوط في ظل إستمرار ذات الأزمة. "بيدرو باسوس"بزعامة رئيس الوزراء المحافظ 
 ية حزب العماؿ ، تراجع شعب2011سجلت الانتخابات العامة في إسبانيا التي جرت في نوفمبر : إسبانيا

بتداعيات أزمة الديوف السيادية الأوروبية ليحصل على أقل من  الاشتًاكي ابغاكم بصورة حادة، متأثراً 
، وليحصد في ابؼقابل حزب الشعب المحافظ أغلبية 1977من مقاعد البربؼاف لأوؿ مرة منذ عاـ  30%

 مربوة في البربؼاف.
  :برت ضغوط 2011راء الإيطافِ بإستقالتو في نوفمبر رئيس الوز  "سيلفيو برلسكوني"تقدـ إيطاليا ،

إنتقاؿ عدوى أزمة الديوف السيادية الأوروبية إفُ إيطاليا وتطبيق إجراءات تقشفية صارمة تستهدؼ 
رئاسة وزراء )ابؼفوض الأوروبي السابق( "ماريو مونتى" مليار دولار، توفُ  75خفض عجز ابؼيزانية بنحو 

 لو. إيطاليا خلفاً 
 للحفاظ على إستقرار  2012رئيس وزراء رومانيا عن إستقالتو في فبراير إميل بوؾ" أعلن "يا: رومان

البلاد بعد أف إجتاحت رومانيا ابؼظاىرات إعتًاضا على سياسا التقشف التي طرحها، ورفع ابغكومة 

                                                           
.320 -319عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، ص ص:  - 1  
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ربع رواتب العماؿ لتضييق عجز ابؼوازنة العامة  ، وكذا إقتطاعها%24إفُ  %19ضريبة ابؼبيعات من 
 للدولة.

  :بإستقالتو في أفريل  ) ابؼنتمي ليمتُ الوسط("مارؾ روتا" تقدـ رئيس وزراء حكومة الأقلية بهولندا ىولندا
 بعد أف ثار ابعدؿ بشأف تدابتَ التقشف التي إنتهجتها حكومتو. 2012

  :نيكولا ساركوزي" شكلت الأزمة الاقتصادية عاملا حابظا في إنتخابات الرئاسة الفرنسية، ليفقد فرنسا"
 "فرانسوا أولاند"، لصافٌ 2012رئاسة فرنسا في ماي  -بسياساتو ابعابكة بكو التقشف متأثراً  -

 المطلب الثاني: مستقبل منطقة اليورو في ظل أزمة الديوف السيادية.  

الاقتصاديتُ الأمريكيتُ اتفاقية الابراد النقدي الأوروبي، وشككوا في قدرتو على الاستدامة، بسبب انتقد بعض    
، وىو ضرورة وجود نظاـ (Optimum Currency Area) افتقاده أحد الشروط الأساسية بؼنطقة العملة ابؼثلى

الأزمات، بدا يساعد الابراد  بتُ الدوؿ الأعضاء، خصوصا في أوقات (Fiscal Transfers)للتحويلات ابؼالية 
وقد شكلت أزمة الديوف  النقدي على التخفيف من أثر أي أزمة سيولة طارئة تلحق بالدوؿ الأعضاء في الابراد

السيادية لليوناف اختبارا حقيقيا بؼنطقة اليورو وىذا ما بهعل اليورو على بؿك حقيقي، تطرح بشأف مستقبلو عدة 
 سيناريوىات.

 إنهيار اليورو السيناريو الأوؿ  :: 
فَ يكن أحد يتصور في السابق خروج أحد البلداف من الابراد النقدي، إلا أف الأزمة الأختَة أظهرت        

 احتمالات عديدة قد تعجل بخروج بلد أو أكثر من اليورو.
 :احتماؿ انسحاب بلد واحد أو أكثر من بلداف الجنوب أولا:
عندما يتم التطرؽ إفُ احتماؿ انهيار اليورو فانو تتم الإشارة مباشرة إفُ خروج بلد أو أكثر من بلداف      

يرى البعض أف ابعنوب، كما لمحت ابؼستشارة الأبؼانية )إبقيلا متَكل( إفُ احتماؿ ) طرد( اليوناف خارج اليورو 
 خرج، وتلك التي ستبقى في عضوية اليورو.عملية ابػروج ستحقق فوائد للمجموعتتُ من الدوؿ، تلك التي ست

فبالنسبة للدوؿ التي ستخرج من ابؼنطقة سوؼ تتمكن ىذه الدوؿ من استعادة استقلاليتها وسيطرتها على عملية 
صناعة السياسة النقدية فيها، بدلا من تركها في يد البنك ابؼركزي الأوروبي، وتؤدي استعادة استقلالية الدولة من 

ة إفُ بسكينها من أف تصمم وتنفذ سياسات نقدية تتماشى مع متطلبات وضعها الاقتصادي ابػاص، الناحية الفني
بدلا من أف تتبع سياسات نقدية مصممة أساسا للوضع الاقتصادي العاـ في ابؼنطقة، وقد يبدو للعياف أف ترؾ 

أف بزفض قيمة عملاتها المحلية بدا  اليورو يعد أمرا جذابا بؽذه الدوؿ، لأنو سيمكن دولا مثل إسبانيا وإيطاليا من
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يساعد على جعل أجور عمابؽا تتماشى مع إنتاجيتهم، الأمر الذي ستَفع من مستويات تنافسيتها الدولية. أما 
بالنسبة للدوؿ التي ستبقى مثل أبؼانيا على سبيل ابؼثاؿ فإنها ستتمكن من ابؼساعدة على تصميم سياسات نقدية 

ا نتيجة لفتح قنوات السيولة مع الدوؿ الأخرى ابؼضطربة في ابؼنطقة، أو أف بردد مغايرة لا تسبب بؽا تضخم
 معدلات الفائدة التي تتماشى مع أوضاعها الاقتصادية، والتي ربدا قد تقتضي رفع معدلات الفائدة 

 .1وليس خفضها
ما، فبالنسبة  سلبية إفُ حدإف عملية الانسحاب من اليورو تتبعو بؾموعة من الآثار والعواقب التي بيكن أف تكوف 

للدوؿ التي ستخرج، فإف عليها أف تقوـ بالتخطيط لإدخاؿ عملة جديدة لتحل بؿل اليورو أو العودة إفُ عملتها 
الأصلية التي كانت تستخدمها قبل الالتحاؽ بالابراد النقدي. ومن ابؼؤكد أف ذلك الأمر سيكوف مسألة صعبة، 

حيث بيكن للدولة أف تفرض قوة الإبراء     ا نعيش في عصر النقود القانونيةوإف كانت غتَ مستحيلة، خصوصا أنن
لعملتها المحلية بالقانوف، الذي بيكن أف يلزـ ابؼتعاملتُ بأف تتم عمليات إجراء ابؼعاملات ابؼالية بتلك العملة سواء 

قتصاد الوطتٍ، وكذلك برويل في القطاع العاـ أو ابػاص، الأمر الذي سيسمح بإدخاؿ العملة بسهولة نسبيا في الا
ابؼودعات البنكية عند معدؿ الصرؼ نفسو مع اليورو والسائد وقت إدخاؿ العملة ابعديدة. كما سيقوـ البنك 
ابؼركزي بطبع العملة ابعديدة وبرديد معدؿ فائدة بؽا، ولكن من ابؼؤكد أف معدلات الصرؼ التي ستسود لاحقا 

عملات العافَ ستكوف أقل، وىو ما يعتٍ خفض في قيمة العملات المحلية  بتُ العملات ابعديدة واليورو وباقي
، كما أف ىناؾ توقع بتًاجع معدؿ 2بؽذه الدوؿ، وىو إجراء سيكوف مساعدا بؽذه الدوؿ ابؼضطربة في منطقة اليورو

ف عما كا % 7,5 ػالنمو في حاؿ الانسحاب فحسب إحدى الدراسات سوؼ يتًاجع الناتج المحلي لليوناف ب
، ويضاؼ إفُ ذلك إمكانية اضطراب العلاقات السياسية مع باقي منطقة اليورو بفا بهعل 2011 متوقع لو سنة

 احتماؿ الطرد نهائيا من الابراد الأوروبي أمرا بفكنا.
 :احتماؿ انسحاب بلد واحد أو أكثر من بلداف الشماؿ ثانيا:

الاحتماؿ الآخر ىو خروج بلد واحد أو أكثر من بلداف الشماؿ نتيجة الإحباط من أزمة الديوف السيادية، وقد    
أعربت دوؿ أوروبية عديدة كأبؼانيا بعد إطلاؽ اليورو عن قلقها بشأف قدرة البنك ابؼركزي الأوروبي على برقيق 

اتفاقية ماستًبىت، وبؽذا الغرض أنشئ البنك ابؼركزي الاستقرار في ابؼستوى العاـ للأسعار والتزاـ دوؿ ابعنوب ب

                                                           
 مقاؿ متاح على موقع :  ،2012-05-30 :تاريخ الاطلاع في ، الصحيفة الاقتصادية الالكتًونية،السيناريوىات المستقبلية لليوروبؿمد إبراىيم السقا،  -1
 http://www.aleqt.com/2011/01/07/article_488411.html. 
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الأوروبي والذي يتكفل بتحقيق الاستقرار في ابؼستوى العاـ للأسعار والتوظيف الكامل، كما تضمن النص القانوني 
 .1ابؼنشئ لو عدـ إنقاذ الدوؿ التي تعاني من مشاكل وضرورة احتًاـ اتفاقية ماستًبىت

لليوناف جعلت التزامات البنك ابؼركزي الأوروبي بؿل تساؤؿ، وبهادؿ البعض أف قرار البنك إف أزمة الديوف السيادية 
ابؼركزي الأوروبي شراء الديوف العامة اليونانية بيثل خسارة لاستقلالية البنك ابؼركزي الأوروبي، كما يلاحظ غياب 

ما يزيد من احتماؿ خروج بلد أو أكثر  وىذا ،الإبصاع حوؿ الدعم السياسي بغزمة الإنقاذ ابؼافِ لبلداف ابعنوب
 من البلداف الشمالية.

إف انسحاب  أحد الدوؿ الشمالية من منطقة اليورو بهعلها تستعيد مرة أخرى استقلالية سياستها النقدية وابغد  
ة مرة أخرى من التزاماتها ابؼالية بذاه دوؿ ابعنوب، إلا أف للانسحاب كذلك آثارا سلبية فالعودة إفُ العملة الوطني

سوؼ يؤدي إفُ تراجع قدرتها التنافسية نظرا لارتفاع عملاتها مقابل اليورو  كما ستواجو الدوؿ الشمالية عوائق 
 قانونية بروؿ دوف انسحابها.

 السيناريو الثاني : تعافي منطقة اليورو: 
ما بقحت ابؼنطقة في تهدئة سيناريو آخر يطرح نفسو وىو خروج منطقة اليورو من ىذه الأزمة بسلاـ، إذا        

الأوضاع في أسواؽ الدوؿ الأوروبية ابعنوبية الضعيفة وذلك من خلاؿ حزمة ابؼساعدات ابؼالية وتعهد البنك ابؼركزي 
الأوروبي شراء الديوف العامة و فرض حزمة جديدة للتقشف، يرى  العديد من ابؼتتبعتُ أنو بيكن بذاوز ىذه الأزمة 

لتقشف والإصلاحات ابؽيكلية في بزفيض السعر  في دوؿ ابعنوب، وىذا ما يبعد احتماؿ إذا ما بقحت إجراءات ا
اللجوء إفُ مزيد من تكامل السياسات ابؼالية داخل ابؼنطقة، كما يرى بعض ابؼختصتُ إف ابؼساعدات التي يقدمها 

لية إفُ حتُ استعادة الصندوؽ النقدي الدوفِ والدوؿ الأوروبية الأخرى سوؼ تسمح بتأجيل الإصلاحات ابؽيك
 ىذه الاقتصاد لعافيتها الاقتصادية، ما بهعلها بدنأى عن ابؼضاربات التي بيكن أف تضر بهذه الإصلاحات.

ويدور ابعدؿ حوؿ ما إذا كانت منطقة اليورو قادرة على مواجهة أزمة بفاثلة في ابؼستقبل بفاعلية اكبر بفا يسمح 
من ابؼقتًحات كنقل السلطة ابؼالية) الإنفاؽ والضرائب( لصافٌ ابغكومة بإطالة عمر اليورو، لذلك ىناؾ العديد 

وىذا ما يتطلب وجود سياسة مالية ونقدية وضريبية موحدة بعميع الدوؿ الأعضاء في  ابؼركزية والبربؼاف الأوروبي.
 الابراد، كواحدة من ابػطوات البناءة بكو حل تلك الأزمة وإنقاذ اليورو من معضلتو ابغالية.

  :منطقة اليورو تصبح أكثر تكاملاالسيناريو الثالث: 
قد تنجح الإصلاحات التي تقوـ بها دوؿ منطقة اليورو في ابػروج من ىذه الأزمة، بفا يؤدي إفُ مزيد من      

التكامل السياسي والاقتصادي، ولكي يتحقق ىذا السيناريو  بهب تنفيذ إصلاحات مالية للحد من الانتفاع 
يز قدرة منطقة اليورو في الاستجابة بؼثل ىذه الأزمات مستقبلا، ولكي يتم تقدنً مساعدات طارئة  في المجاني وتعز 

وقتها ابؼطلوب للدوؿ الضعيفة  بهب تبتٍ آليات واضحة وتعزيز أكبر للمالية الفيدرالية، فعند مقارنة ابراد العملة 
                                                           

1- Rymond J. Ahearan and others, Op.Cit, p:20-21. 
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لولايات ابؼتحدة، يكوف التحويل ابؼافِ مسموحاً بو الأوروبية بالولايات ابؼتحدة، بيكن ملاحظة فرؽ كبتَ. ففي ا
بتُ بـتلف الولايات في حاؿ أظهرت إحداىن أداء ضعيفاً بشكل نسبي. وفي منطقة اليورو، تتوقع الدوؿ أف 
بسارس مستوى كبتَاً من النظاـ ابؼافِ، ولا توجد ىناؾ أحكاـ تنظم عمليات التحويل ابؼافِ. وعلى الرغم من ذلك، 

 .1كوف ىناؾ أي مؤشر على الالتزاـ ابؼافِ من بعض الدوؿ الأعضاءلا يكاد ي
وإذا بقحت أوروبا في حل ىذه ابؼشاكل، ستصبح مؤسسة اقتصادية و سياسية أقوى. فتماما كما أجبر الكساد    

على توطيد الكبتَ الولايات ابؼتحدة على تشديد الفيدرالية، من ابؼتوقع أف بذبر الأزمة الاقتصادية ابغالية أوروبا 
ابرادىا. وقد بدأت ابؼفوضية الأوروبية بالفعل الضغط على اليوناف لتقوـ بإصلاحات. وىكذا قد برظى منطقة 
اليورو، من الباب ابػلفي للأزمة الاقتصادية، بابغوكمة السياسية التي لطابؼا اعتبر ابؼشككوف أنها ضرورية بغسن 

أوروبا أكثر تكاملا وإصلاحا بؼشاكلها الاقتصادية وفى نهاية  ستَ أي ابراد نقدي. وفى نهاية النفق، قد تكوف
 .2ابؼطاؼ أوروبا أكثر تنافسية

بعد ثمانية سنوات من التقشف والخطط الإنقاذ، نجحت ات المذكورة سابقا، و ىمن خلاؿ السيناريو      
وتحقيق السيناريو الثاني وىو "تعافي منطقة  منطقة اليورو في الوصوؿ بأزمة اليونانية إلى مشارؼ نهايتها

، 2018جويلية  22الجمعة أي في  -، بإعلاف وزراء مالية منطقة اليورو، ليل الخميساليورو من الأزمة"
للأزمة اليونانية التي تخللها عدة  بإنتهاء أزمة ديوف أثينا، إثر توصلهم إلى إتفاؽ واسع النطاؽ يضع حداً 

  واجتماعية وسياسية كبرى.اضرابات اقتصادية 

 المطلب الثالث: الدروس المستفادة من الأزمة اليونانية:

بعد أشهر من  فَ يتم الإستجابة إفُ الأزمة اليونانية في الوقت ابؼناسب، حيث فَ يتم التوصل للإتفاقيات إلاّ    
أجل التدابتَ التي بهب أف تقوـ بها  ابؼفاوضات بتُ البنك ابؼركزي الأوروبي وقادة اليورو وصندوؽ النقد الدوفِ، من

اليوناف وابؼتعلقة في السياسات العامة الرامية إفُ إستعادة القدرة على برمل الديوف، ومنع إنتشار الأزمة إفُ دوؿ 
 منطقة اليورو الأخرى، والاقتصاد العابؼي.

آثار صغتَة، أف تطبيق برنامج التدابتَ ابؼتخذة لا تبدو فعالة حيث يتم إنفاؽ رأس ماؿ كبتَ على تدابتَ بؽا 
التقشف الصارـ من ابؼتوقع أف يؤدي إفُ إبلفاض الطلب بشكل كبتَ على السلع وابػدمات، ودفع الإقتصاد 
اليوناني إفُ ركود عميق، سيؤدي إفُ صعوبة في مواجهة متطلبات خطة الإنقاذ، لذلك لا بد من السلطات ابؼالية، 

                                                           
1- Rymond J. Ahearan and others, Op.Cit, p:22.    

 :2012-06-05تاريخ الاطلاع:   ، متاح على موقع ،2010فيفري  13، السبت لن ينهار اليوروستيقن ثيل،  -2
www.shorouknews.com/columns/view.aspx?cdate=13022010&id=7ff74167-3d3f-4a8d-b02d-3eadbd926f28 
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السياسات الإقتصادية، التي من شأنها تعزيز النمو الاقتصادي، وابغد من والنقدية اليونانية تصميم وتنفيذ 
 .1مستويات البطالة

من قبل اللجنة الثلاثية، أف الاقتصاد اليوناف في ركود عميق حيث  2011يتضح من أخر تقرير مقدـ في أكتوبر 
الأمور الاقتصادية والسياسية في الاقتصاد اليوناني، ابؼواطنتُ فَ بيلكوف البرنامج، وفَ  (akisrw)بذاىل برنامج 

يتعاونوا معو لذلك فَ تتحقق التوقعات ابؼتعلقة في الاستثمار والقطاع ابػاص، حيث شهد الاقتصاد اليوناني 
، وإبلفاض في 2009على مدى ثلاث سنوات منذ بداية عاـ  %20ابلفاض في الدخل القومي بدا يقارب 

مستويات الأجور أدى إبلفاض أسعار السلع وابػدمات، والعديد من الأفراد والشركات واجو ضائقة مالية 
أف ضبط الأوضاع ابؼالية العامة متوافق مع النمو  (akisrw)شديدة، وكاف الافتًاض الأساسي لبرنامج 

ابؼالية العابؼية بنسبة  انضباطؽ النقد الدوفِ الإقتصادي لأنو قد يشجع الإستثمار. أظهرت دراسة حديثة لصندو 
خلاؿ سنتتُ مع  %0,75من الناتج المحلي الإبصافِ، يؤدي إفُ بزفيض الإنفاؽ الإستهلاكي ابػاص بنسبة  1%

 .2%0,62بزفيض فعلي بالناتج بنسبة 
فقط  %35من ابؼستطلع يؤيدوف رفض البربؼاف خطة تقشف، و %50، أف 2011في استطلاع لرأي في يونيو 

مع موافقة البربؼاف على ابػطة، حراؾ شعبي ضد خطة التقشف بسثل في الاحتجاج في الشوارع ضد ىذه 
 الاصلاحات.

 :3كما يلي يمكن تلخيص أىم الدروس المستفادة من الأزمة اليونانية
  على  للتأثتَضرورة الإعتماد على التمويل الداخلي، إذ أف التمويل ابغكومي عبر السندات يعتبر أداة

 استقلالية القرار الإقتصادي المحلي.
  الإستفادة من بذربة الإبراد الأوروبي والرجوع مرة أخرى لدراسة أي مشروع جديد من الوحدة النقدية

 خاصة دوؿ ابػليج التي جعلت من الوحدة النقدية الأوروبية مثلا بوتذى بو.
 البلد ابؼدين لن يكوف  ا، وابؼستثمروف يعلموف أفّ تعامل الإبراد الأوروبي مع الأزمة زادت حدة تكلفته

ف الإقتصادي للمدين في السداد في ىذا ابؼستوى من ابؼديونية والفوائد، خطوات التكي أو راغباً  قادراً 
بشكل ىامشي، لذلك بهب توفتَ للدائنتُ من أجل ابؼسابؿة في جزء من الدين،  مؤبؼة ولا تتحقق إلاّ 

 بوقت قصتَ. 4كليةوبهب التوصل إفُ إعادة ىي
  ،ِحصر نطاؽ ابؼساعدة للدوؿ ابؼدينة في بؿيط أوروبا ومنع ابؼؤسسات الدولية كصندوؽ النقد الدوف

التعامل مع دوؿ الابراد ابؼضطربة كاف لو عواقب، حيث قامت دوؿ منطقة اليورو في إبهاد مؤسسات 
                                                           

 .383ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -1
2  - Ioanndes yannis, Greece the eurozone and the dept crisis, text of presentation at the conference world of the crisis and shifting 

Geopolitics karamanlis chair, Fletcher school of law and diplomacy, October 28, 2011, p: 28, www.greekeconomistsforreform.com  
 .384ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -3

4- Jennifer Grady and Richard J, Lee Sovereign CDS: Lessons from the Greek Debt Crisis, RK&o, new York, USA, March 16, 2011, 
www.rkollp.com 



الاقتصاد العالميى الجهود الإقليمية والدولية المقترحة لمواجهة أزمة الديوف السيادية الأوروبية وتداعياتها عل                     الفصل الرابع:  

 

 
413 

 

وقواعد التصويت ونظاـ دفع بالتقسيط، ، ومع عدـ كفاية التمويل )صندوؽ الإنقاذ الأوروبي(بديلة مثل 
 .1أدى ذلك إفُ نشر العدوى

  الوحدة النقدية بهب أف يتلوىا وحدة مالية، حيث أف منطقة اليورو كاف لديها سياسة نقدية موحدة
 سياسة مالية. 17وعملة موحدة، يقابلها 

 اص ابؼتزايد وغتَ ابؼدروس الذي التمويل في العجز بابؼوازنة والناتج عن زيادة الإنفاؽ العاـ، والإنفاؽ ابػ
 ينمي أبماط الإستهلاؾ، يؤدي إفُ تراكم مديونية وأزمات مستقبلية.

  ُأزمات ابؼديونية، لا بيكن إبهاد حلوؿ بؽا فقط من خلاؿ برامج التكيف الإقتصادي، التي قد تؤدي إف
 سياسات إنكماشية تؤثر في الاقتصاد وتدخلو في حالة ركود إقتصادي.

 لإداري والسياسي والإجتماعي، يشكل بالفعل السبب ابغقيقي للأزمة اليونانية.الفساد ا 
   َعملية التنمية متواصلة ودؤوبة، تتطلب الكثتَ من ابغرص والعمل الشاؽ، ابؼعونات وقروض التنمية غت

 كافية لتحسينها كما حدث مع اليوناف.
 تقشف يؤدي إفُ الأزمات.بؾتمع الرفاىية الذي يشجع الإستهلاؾ، ولا يشجع الإدخار وال 
  ّالعضوية في الإبراد الأوروبي تتطلب التضحية حيث أف تدابتَ التقشف  بهب أف يدرؾ المجتمع اليوناني، أف

 تم رفضها من قبل المجتمع اليوناني.
  كاف بيكن بذنب العديد من ابؼشكلات التي رافقت الأزمة الأوروبية ابغالية، لو استجاب صانعو السياسة

 الأوروبية لبعض الدروس من الأزمات السابقة، وبالتحديد أزمة شرؽ آسيا.
  أبرزت الأزمة الأوروبية أف التكامل ابؼافِ، لن يؤدي إفُ بزصيص فعاؿ لرأس ابؼاؿ كما ىو متوقع من

النظرية الكلاسيكية ابعديدة، ما تم أف التكامل دوف القيود ابؼالية في منطقة اليورو ساىم في تطوير 
 ختلالات، التي لا بيكن برملها بفا يؤدي إفُ فقاعات.الإ
  منع الأزمات وآلية القرار بهب أف تكوف قبل الأزمة القادمة، حيث أف إنشاء آلية لتسوية الأزمة في خضم

 .الأزمة ليس سهلاً 
  ّالأزمات، بفكن أف  ينبغي تعزيز مراقبة ورصد الأسواؽ ابؼالية الإقليمية، حيث أظهرت الأزمة الأوروبية أف

تنتشر بسرعة بتُ الاقتصاديات التي لديها تكامل وثيق سواء من خلاؿ قناة التجارة، أو القناة ابؼالية، أو  
 .2كلابنا

 3البنوؾ برتاج إفُ إعادة بسويل بعد الأزمة بسرعة. 
 

                                                           
 .53، ص: 2010العدد السابع وابػمسوف، سبتمبر ، بؾلة ابؼصرفي، أزمة الديوف اليونانية والدروس المستفادةحناف عبد الله،  -1

2- Skapendas Stegios, Seven myths About the Greek debt Crisis, Departement economic, University of California, USA, October 31, 

2011, p:7. www.Socsci.Uci.edu 
 .386ىيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  -3
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 :الرابع خلاصة الفصل

، بقحت منطقة اليورو في الوصوؿ بأزمة الإقليمية والدولية بعد بشانية سنوات من التقشف وابػطط الإنقاذ    
ابعمعة في يوـ  -إفُ مشارؼ نهايتها، بإعلاف وزراء مالية منطقة اليورو، ليل ابػميس ودوؿ منطقة اليورو اليونانية

، بإنتهاء أزمة ديوف أثينا، إثر توصلهم إفُ إتفاؽ واسع النطاؽ يضع حداً للأزمة اليونانية التي 2018جويلية  22
 بزللها اضرابات اقتصادية واجتماعية وسياسية كبرى.

ساعات  6تَاً بؼرة أختَة لديوف اليوناف، تم إبرامو منتصف الليل بعد اجتماع داـ أكثر من الاتفاؽ بزفيفاً كبويشمل 
،  2018أغسطس/ آب  20سيتيح الاتفاؽ لأثينا ابػروج من وصاية دائنيها في ابؼوعد ابؼقرر في  في لوكسمبورغ.

برامج مساعدات مالية  كما سيتيح بؽا أف بسوّؿ نفسها في الأسواؽ بعد سنوات من الانكماش ابغاد وثلاثة
وافقوا الأوروبيوف يوـ ابعمعة، على بسديد استحقاؽ سداد قسم كبتَ من ديوف  .وإحدى عشر حزمة تقشف

، بدلًا 2032سنوات، ما سيتيح لليونانيتُ ألا يبدأوا بسداد قسم من الديوف إلا اعتباراً من عاـ  10اليوناف بؼدة 
  .كما كاف قائماً   2022من عاـ 
 22ابعمعة  "دبيتًيس تزاناكوبولوس" اليوناف بالاتفاؽ "التاربىي"، وأعلن الناطق باسم ابغكومة اليونانيةورحبت 

أعتقد أنو أصبح  مضيفا"" ، وأف دينها أصبح الآف قابلا للسداد، أف أثينا "تطوي صفحة2018يونيو حزيراف 
أعواـ  بشانيةاء مالية منطقة اليورو الذي أنهى بعد اتفاؽ وزر  ."بإمكاف الشعب اليوناني أف يبتسم وأف يتنفس بؾددا

 .من الأزمة وشمل بزفيفا أختَاً وكبتَاً للدين اليوناني
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لقد أدت الاضطرابات الدالية التي مرت بها منطقة اليورو، وتفاقم مشكلة الديون السيادية اليونانية، لشا         
ساىم في تزايد الدخاوف من مدى قدرة البلدان على تثبيت دينها العام، بشكل سيؤدي بلا مفر إلى خفض جديد 

ير في النمو الاقتصادي، وارتفاع معدلات التضخم، في التدفقات النقدية، ولذذا تشير التنبؤات إلى توقع الطفاض كب
والطفاض حركة التبادل التجاري العالدية، وترسخ مظاىر خلل جديد في النظام الدصرفي، وإضطربات الأسواق 
الدالية، لشا يتوقع أن يقود في نهاية الدطاف إلى وصول الاقتصاد العالدي لحالة سلبية من الركود، ما لم تتمكن الدول 

روبية وخاصة دول منطقة اليورو من توافق على سياسات أكثر رشدا فيما لؼص الانفاق المحلي، فينبغي على الأو 
دول منطقة اليورو تقوية القطاع الدصرفي لتجنب الطفاض نسب بسويل الديون، كما ينبغي زيادة الجهود لتوفير الدزيد 

صحيح بين أوضاع الدالية العامة وإصلاحاتها ىيكليا، من رؤوس الأموال الاحتياطية الوقائية، والتوصل إلى توازن 
 وبين الدعم الخارجي.

تزايد حجم العجز في ميزان الددفوعات، ومعدلات لظو   العربيةوفي نفس السياق فقد عرفت لستلف دول      
رة من أزمة في مقدمة الدول الدتضر  العربية غير النفطيةدول ال اقتصاديات ، وتأتيالأخرىضعيفة مقارنة بالدول 

الديون السيادية الأوروبية وذلك على جبهتين لستلفتين، وبأكثر حدة لصدىا تضررت من تراجع إيرادات قطاع 
، و الأردن، وحركة رؤوس الأموال والاستثمار الأجنبي الدباشر، وتأتي في مقدمتها والدساعدات الخارجية السياحة

لدغرب قد تضررت من الجانبين أيضا سواء بالنسبة لعائداتها من الأخرى لصد أيضا أن ا غير النفطيةبالنسبة لدول 
، كما شهدت أيضا حركة رؤوس الأموال والاستثمار الأجنبي الدباشر تراجعا ما وبرويلا الدهاجرين  قطاع السياحة

 ساىم من وقع الأزمة على ميزان الددفوعات الدغربي.
الإجراءات التقشفية الدتخذة في منطقة اليورو لدواجهة و  التدابير أدى، فقد النفطيةلإقتصاديات الدول العربية أما    

الدملكة السعودية، حيث أدى الركود  على سلبياً  كان لذا أثراً ،  أزمة الديون السيادية الأوروبيةلساطر تفاقم 
الدملكة،  لضو الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات على سلبا انعكس لشا العالدية التجارة حجم تراجع لىإالاقتصادي 

ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي وارتفاع معدلات التضخم والبطالة،  معدلات النمو  تراجعبالإضافة إلى 
 كما تأثر القطاع الدصرفي وسوق الدالي من التطورات الاقتصادية في منطقة اليورو.

بداية الأزمة وقد تزامن ذلك مع  في ميزان مدفوعات بنسبة كبيرةو  التجارة الخارجية للجزائر فقد تراجعأما بالنسبة 
حجم النفقات الضخمة التي خصصها الجزائر للمخططات الخماسية لشا زاد فاتورة الغذاء بالإضافة إلى التراجع 

ى إلى الذي سجلتو الصادرات الجزائرية جراء ىذه الأزمة متمثلة أساسا في تراجع الطلب العالدي على النفط لشا أد
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،  2002سنة  تراجع أسعاره إلى مستويات لم يشهدىا سوق النفط منذ سنوات في بداية أزمة الديون السيادية
وقد انعكس ذلك على الوضعية الدالية والنقدية في الجزائر كون إيرادات المحروقات تراجعت بنسبة كبيرة لشا يؤثر 

 حتما على لظو احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر.

 الفرضيات : صحة باراخت
دفعتنا ىذه الدراسة إلى استخلاص لرموعة من النتائج بخصوص الفرضيات الدقدمة، وتتلخص تلك النتائج     

 فيما يلي:
 لعدم الأجنبية بالعملات الدقومة ديونها خدمةعلى  في دولة ما الحكومة عجز ىو السيادية الديون بأزمةيقصد . 1

 إلى الإشارة وبذدر .السيادي الدين بدوجب عليها الدستحقة الالتزامات لسداد اللازمة العملات تدبير قدرتها على
على  منها حرصا وذلك السيادية، ديونها التزاماتها لضو سداد في تفشل ألا على بررص العالم حكومات أن معظم

نشوء  أو السداد، عن الحكومة توقف أن ذلك التدىور، من الاقتراض سوق في الائتماني تصنيفها على الحفاظ
وبذنبهم  الدولة ىذه حكومة في الثقة الدولية الأسواق في الدستثمرين فقدان إلى يؤدي ذلك، إلى تشير إشارات
على  تقتصر لا الدستثمرين فعل ردة فإن ذلك من أكثر الدستقبل، في سنداتها لشراء مناقصات أي في الاشتراك

 الدولة ىذه في الأجانب الدستثمرين باقي إلى أيضا الدالي الذعر لؽتد وإلظا الدولة، سندات لػملون الذين أولئك
 وهو ما يثبت صحة الفرضية الأولى. .السندات ىذه لػملون لا والذين

، من أىم الأسباب التي أدت إلى إنفجار أزمة الديون السيادية في  2002تعُد الأزمة الدالية العالدية لسنة  .2
تكونت حلقات من الأزمات الدالية إتصلت ببعضها البعض، نتيجة للتوسع في التحرير الدالي  أين منطقة اليورو،

وشدة الإرتباط بين البنوك والأسواق الدالية الأمريكية والأوروبية؛ لشا تسبب في تضخم الإئتمان في أوروبا وشجع 
لك لإرتفاع عبء الدين وعجز الدول على الإقتراض ليصل إلى حدود ىددت إفلاس وإنهيار منطقة اليورو، وذ

. وبذلك أصبحت معظم دول منطقة اليورو مثقلة بالديون السيادية بعض دول الدنطقة عن خدمة ىذه الديون
لقطاع الدصرفي الأوروبي، ابها إلى إعلان إفلاسها عن سداد ىذه الديون، والتسبب في أزمة  أدىصعبة السداد، لشا 

وإنتقلت إلى باقي دول منطقة اليورو إلى كل من   ،2002أزمة الديون السيادية الأوروبية في اليونان عام  إنفجرتو 
 .الثانيةوهو ما يثبت صحة الفرضية  إيرلندا، والبرتغال، وأصبحت خطرا يهدد بالإنتشار في إسبانيا وإيطاليا.

لدول العربية النفطية، وتم  اختيار ل الدؤشرات الاقتصادية الكلية السيادية الأوروبية على أثرت أزمة الديون .3
الإجراءات التقشفية الدتخذة في منطقة اليورو لدواجهة و  التدابير أدىفقد ، النفطية السعودية والجزائر كنموذج للدول



ـةـــاتمـــــــالخـــ  

 

 
418 

 

 العربية كةللممل الدؤشرات الاقتصادية الكلية على سلبياً  كان لذا أثراً أزمة الديون السيادية الأوروبية،  لساطر تفاقم 
بالنسبة للقطاع الدالي والنقدي، حيث شهد القطاع الدصرفي تأثر لزدودا للسعودية مقارنة  السعودية والجزائر، 

بسبب الأزمة ويعود إلى درجة كبيرة من  انفتاح  يعتبر السوق الدالي السعودي من الأكثر نصيبا في الخسائربالجزائر، 
في السعودية  (3)نو  (1)نتباطؤ لظو معدلات عرض النقود ى الأسواق الدولية مقارنة بالجزائر، كما شهد عل

وأما بالنسبة للقطاع الحقيقي،  .كثيرا على الوضعية النقدية للاقتصاد الجزائريكما أثرت الأزمة    وبنسب متفاوتة،
حيث شهدت الجزائر عجزا في الدوازنة العامة في ظل الأزمة بالرغم من ارتفاع أسعار النفط والغاز الطبيعي في 

كما تأثرت السعودية والجزائر من . السوق الدولية، وأما السعودية حققت فائض في الدوازنة العامة ولم تتأثر بالأزمة
ضخم والبطالة في ظل الأزمة. وفي التجارة الخارجية وميزان الددفوعات سجلت الدملكة فوائض ارتفاع معدلات الت

ميزان  صدمة كبيرة ، وذلك بتراجع رصيد الاقتصاد الجزائريشهد كما الدالية بسبب ارتفاع أسعار النفط الخام،  
وأما بالنسبة لأثر الأزمة على  .%28 بـــــ قدرت بنسبة 2002الديزان التجاري بنسبة كبيرة في عام و  الدفوعات

التنمية الاقتصادية لكل من السعودية والجزائر، فقد تراجع معدلات لظو الناتج المحلي الإبصالي الحقيقي وتدفقات 
وهو ما يثبت صحة الاستثمار الاجنبي الدباشر، بالإضافة إلى تراجع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي. 

 .الثالثة الفرضية
لدول العربية غير النفطية، وتم اختيار ل الدؤشرات الاقتصادية الكلية السيادية الأوروبية على أثرت أزمة الديون. 4

 في مقدمة الدول الدتضررة العربية غير النفطيةدول ال اقتصاديات وتأتي الأردن والدغرب كنموذج للدول غير النفطية،
النقدي، فقد تأثرت الأردن والدغرب بتداعيات الأزمة خاصة الودائع بالنسبة للقطاع الدالي و الأزمة، من  بأكثر حدة

كما تأثرت بورصة عمان ودار البيضاء بالأزمة، حيث شهدت تراجع في مؤشراتها لشا أداء إلى   بالعملة الأجنبية،
في لظو عرض النقود في ظل  تفاقم أدائها السلبي في السوق. كما سجلت الوضعية النقدية للأردن والدغرب تباطؤاً 

في كل من الأردن والدغرب بسبب  قياسياً  . وأما بالنسبة للقطاع الحقيقي، فقد سجلت الدوازنة العامة عجزاً الأزمة. 
 كما سجل التضخم ارتفاعاً . تداعيات الأزمة بالإضافة إلى ارتفاع أسعار النفط الخام ومشتقاتو في الأسواق الدولية

ار في معدلات التضخم والبطالة في الدغرب. سجل رصيد ميزان التجاري وميزان الددفوعات في الأردن مع استقر 
في كل من الأردن والدغرب بسبب أزمة الديون السيادية الأوروبية، وبالإضافة إلى ارتفاع أسعار النفط  عجزا قياسياً 

وأما بالنسبة لأثر  صة بالنسبة للأردن.ومشتقاتو في الأسواق الدولية، وبتطورات السياسية التي تشهدىا الدنطقة خا
الأزمة على التنمية الاقتصادية لكل من الأردن والدغرب، فقد تراجع معدلات لظو الناتج المحلي الإبصالي الحقيقي،  
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، بالإضافة إلى استقرار متوسط نصيب الفرد من قياسياً  كما شهد تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر إلطفاضاً 
الإبصالي في الأردن مقابل تراجع متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي في الدغرب بسبب أزمة  الناتج المحلي

 .الرابعة وهو ما يثبت صحة الفرضيةمنطقة اليورو. 
بعد بشانية حققت الجهود الإقليمية والدولية الحلول الدقترحة للخروج من  أزمة الديون السيادية الأوروبية، . 5

التقشف والخطط الإنقاذية، لصحت منطقة اليورو في الوصول بأزمة اليونانية إلى مشارف نهايتها، سنوات من 
، 2012جويلية  22الجمعة في يوم  -، ليل الخميسوصندوق النقد الدولي بإعلان وزراء مالية منطقة اليورو

اضرابات اليونانية التي بزللها  للأزمة بإنتهاء أزمة ديون أثينا، إثر توصلهم إلى إتفاق واسع النطاق يضع حداً 
 وهو ما يثبت صحة الفرضية الخامسة.  اقتصادية واجتماعية وسياسية كبرى.

 نتائج الدراسة:
 التالية: والتوصيات النتائج نلخص لأىم ما تم التوصل إليو في ىذه الأطروحة ، من خلال أىم وختاماً 

تعود جذور أزمة الديون السيادية الأوروبية، إلى بصلة من الاختلالات في اقتصاد الابراد الأوروبي ومنطقة  .1
، والذي لػتاج إلى اليورو، نتيجة لعدم إكتمال الاندماج الاقتصادي والدالي وبالخصوص جانب الدالية العامة

ة تكون على الدستوى الأوروبي، أما سلطة السياسة تغييرات ىيكلية أساسية، حيث أنو سلطة إبزاذ القرارات النقدي
 الدالية بقيت على مستوى الدول الأوروبية كل على حدى.

استراتيجيات دول منطقة اليورو في برقيق النمو الاقتصادي،  حيث اعتمدت دول الشمال وفي  إختلاف. 2
نوب كاليونان وإسبانيا على الطلب مقدمتها ألدانيا وفرنسا على الصادرات لدعم النمو، بينما اعتمدت دول الج

اختلاف التطورات بين الشمال والجنوب، وأصبحت دول الجنوب تعتمد على الاقتراض من المحلي، وىذا ما يفسر 
 دول الشمال، لشا أدى إلى برقيق عجز كبير في حسابها الجاري، وفائض في دول الشمال.

الديون السيادية الأوروبية بزيادة عجز أغلب دول الابراد في أزمة  2002سالعت الأزمة الدالية العالدية . 3
دولة بذاوز  22دولة من أصل  22حيث أن  ،%3بذاوزت الحد الدسموح بو  من الدول %20الأوروبي أي 

 عجز موازناتها.
للوحدة  ةفي الاحصائيات الاقتصادية الرسمية للحفاظ على إطار الدبادئ التوجيهي "تلفيق"أدت التقارير الكاذبة  .4

النقدية، وكانت الحكومة اليونانية مثل الحكومات الأخرى كثيرة في منطقة اليورو، قامت بتظليل الاحصائيات 
 الاقتصادية الرئيسية للبلاد، والتي كانت من بين الأسباب في أزمة الديون السيادية في اليونان.
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نية والتطورات السياسية بالعديد من الدول العربية، تزامن أزمة الديون السيادية بدنطقة اليورو مع الأحداث الأم .5
تراجع التدفقات  إلى بالإضافة إلى ارتفاع أسعار النفط الخام ومشتقاتو والغاز الطبيعي في الأسواق الدولية، لشا أدى

 .خاصة الدول غير النفطية الاستثمارية إلى الدول العربية
أزمة الديون السيادية، إلى تراجع العديد من الدؤشرات الكلية  أدى الركود الاقتصادي في منطقة اليورو بسبب .6

 لإقتصاديات الدول العربية النفطية وغير النفطية.
أدت أزمة الديون السيادية الأوروبية إلى تراجع إيرادات السياحية وبرويلات الدهاجرين، بالإضافة إلى تراجع  .7

 الدساعدات الخارجية للدول العربية غير النفطية.

 :  والاقتراحات وبعد إستعراض جملة نتائج الدراسة نخلص إلى مجموعة من التوصيات
من جراء استمرار ارتفاع أسعار البترول، فإن إحدى أىم  الدول النفطيةعلى إثر الفوائض الدالية التي حققتها . 1

التحديات التي تواجهها ىي تعظيم الاستفادة من ىذه الفوائض من خلال توجيهها لضو الاستثمارات الدنتجة في 
ميزة تنافسية، وذلك من أجل التقليل من  الدول النفطية القطاعات الاستراتيجية، والتي لؽكن أن بستلك فيها

 .ات وبزفيف الضغوط النابصة عنهاالوارد
ميزة تنافسية في قطاعات ىامة   الدول العربية النفطية بسلكو تنويع الدنتجات الدوجهة للتصدير خارج المحروقات،  .2

كالفلاحة، الصناعة التقليدية، السياحة، لشا لغعل أمر ترقية الصادرات الوطنية لشكن جداً بتضافر جهود الجميع 
 طنية لبناء اقتصاد غير ريعي.ضمن استراتيجية و 

 دول غير النفطية بالدساعدات الخارجية، والاعتماد على تطوير وزيادة الدنتجات الدوجهة للتصدير.الفك ارتباط  .3
 الذي يعتبر عصب الاقتصاد الدفتوح في أي بلد غنيا كان أم فقير. للدول العربية إصلاح القطاع الدصرفي .4

الاستثماري، بوضع نصوص قانونية واضحة خالية من كل غموض لتشجيع الاستثمار، برسين الدناخ  .5
 والتسهيل في الاجراءات الإدارية.

لتتمكن من الاعتماد على الاقتصاد التمويلي، ومن ثم  الجزائر في دول العربية وخاصة في تطوير الأسواق الدالية .6
وبذلك تتمكن من استقطاب الرساميل لتساىم في التنمية وبصيع مسايرة التطورات الحاصلة في الساحة الدولية، 

 جوانبها.
التجارة الخارجية  خاصة في التبادلات ،تفعيل التكامل الاقتصادي العربي، وتشجيع التكتلات الاقليمية العربية. 7

 وفي تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر بين الدول العربية.البينية 
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 مع ، توجيو وتسيير الأموالوالحوكمة في إعادة النظر في طبيعة وكفاءة الإطارات الساىرة على بزصيص،  .8
 .الإلحاح على استشارت أىل الاختصاص في ذلك بدا فيهم الباحثين الاقتصاديين

 آفاق الدراسة :
الدارسة والتحليل لؽكن  من خلال ما تقدم نؤكد أن دراستنا تكملها العديد من الدواضيع والأسئلة بحاجة إلى

 :التالية التساؤلاتنقترح  ،مستقبلية اعتبارىا أبحاثاً 
 ؟على الوحدة النقدية والاقتصادية الأوروبية «Brexit»ما ىي تداعيات خروج بريطانية من الابراد الأوروبي . 1
دراسة حالة »على الاقتصاد العالدي  إلى أي مدى أثرت تبعات الحمائية التجارية للولايات الدتحدة الأمريكية. 2

 ؟ «الصين الشعبية
على الدؤشرات الاقتصادية الكلية للدول الدغرب العربي دراسة حالة  12 -كيف أثرت تداعيات جائحة كوفيد. 3
 ؟« تونس، الجزائر، الدغرب» 
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I- : المراجع باللغة العربية  
 أولاً : الكتب :

.3102، عالم الكتب الحديث، الأردن، ، ظاهرة العولمة وتأثيراتها على أسواق المال العالميةأحمد حسن صالح قادر .1 
.0993، مؤسسة الفنون المطبعية، الجزائر، المديونيةهني،  أحمد  .2 

، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن، إقتصاديات الوطن العربيأحمد عارف العساف ومحمود حسين الوادي، 3.
3101. 

، دار وبلد النشر غير مذكورين، ، السوق الأوروبية المشتركة أقوى المنظمات الاقتصادية الدوليةالشافعي محمد البشير
0992.  .4 

 .0991، لبنان، 0دار الفكر، طالمغنى، بن قدامة موفق الدين، .5
دار الطليعة للطباعة والنشر، ، -مأزق الإستدانة في العالم الثالث في المنظار التاريخي -التبعية الإقتصادية جورج قرم، .5
  .0991، بيروت، 2ط
 .3113، دار النهضة العربية، القاهرة، إدارة الدين العام الخارجيحسين السيد حسين محمد القاضي، .1
، دار الفكر العربي، الطبعة الأولى، أنشودة العالم المعاصر بين النظرية والتطبيقالتكامل الاقتصادي حسين عمر، .9

.0999القاهرة،  
، دراسة حالة اليونان –دور صندوق النقد الدولي في إدارة الديون السيادية الأوروبية حنان درحمون وحسين بورغدة، .9

 .3101مارس  -15الجزائر، عدد ، 0التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانون، جامعة سطيف 
، المؤسسة الحديثة للكتاب طرابلس، لبنان، العمليات المصرفية والأسواق المالية.خليل الهندي وأنطوان الناشف وآخرون، 9

3111. 

 .0995،مصر، 0، دار المستقبل العربي، ط الديون والتنميةرمزي زكي، .01
 .0999، الهيئة العامة المصرية للكتاب، القاهرة، عالم الثالثأزمة الديون الخارجية  رؤية من الرمزي زكي، .00
 .0990، دار العالم الثالث، القاهرة، محنة الديون وسياسات التحرير في دول العلم الثالثرمزي زكي، .03

  13  .3115، الدار المصرية اللبنانية، مصر،التكتلات الاقتصادية بين التنظير والتطبيقسامي عفيفي حاتم، .
، مكتبة ومطبعة الإشعاع، الطبعة الأولى، مصر، التكتلات الإقتصادية الإقليمية في إطار العولمةسمير محمد عبد العزيز، .14

3110. 
 .0999، دار الفكر المعاصر، لبنان، اليوروسمير صارم، .05
.3111، دار الفكر، دمشق، سوريا،  أوروبا والعرب من الحوار إلى الشراكة. سمير صارم، 01  
 .3119، دار المنهل اللبناني، لبنان، الاتحاد الاوروبي ودوره في النظام العالمي الجديدصدام مرير الجميلي، . 09

، دار النهضة العربية، الوحدة النقدية الأوروبية وأثرها على الاقتصاد المصريصفوت عبد السلام عوض الله، 
.3110القاهرة، .18 

 .3101، الدار الجامعية، الاسكندرية، أزمات العولمة الاقتصاديةإدارة . عبد المطلب عبد الحميد، 09
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، العولمة والتكتلات الاقتصادية: إشكالية للتناقض أم للتضافر في القرن الحادي والعشرون. عبد المجيد محمد توفيق، 31
3102الجامعي، الاسكندرية،  دار الفكر  

، مؤسسة طيبة قتصادي في دول النامية: دراسة تجارب مختلةةالتكتلات الاقتصادية والتكامل الاعمر مصطفى محمد، .30
  .3101للنشر والتوزيع، القاهرة، 

  .0999، بدون دار وبلد النشر،إقتصاديات المالية العامةعلي لطفي، .33
عمان، الأردن، ، دار أسامة للنشر والتوزيع، الدول النامية وأزمة المديونية الأسباب والحلولعزيزة بن سمينة بنت عمارة، 

3101. 
 .91، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاهرة، النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبيمدحت صادق، .32

 .3111، مكتبة زهراء الشرق، القاهرة، اليورو و الآثار على اقتصاد الدول العربية والعالممغاوري شلبي علي، .31 
، الدار الجامعية، النقدية الأوروبية الإشكاليات والآثار المحتملة على المنطقة العربيةالوحدة مجدي محمود شهاب، .35

 الاسكندرية، بدون سنة النشر.
، دار الكندي المديونية الخارجية للدول النامية الأسباب والاستراتيجياتهيثم صاحب عجام و علي محمد سعودي، .31

 .3102للنشر والتوزيع، عمان الأردن، 
، دار "9000-9002الأزمة المالية العالمية وإنعكاساتها الإقليمية "حالة دراسية دبي واليونان هيثم يوسف عويضة، .39

  . 3105، عمان، 0وائل للنشر والتوزيع، ط
عمان  ، دار وائل للنشر والتوزيع،9002الأزمات المالية والاقتصادية بالتركيز على الأزمة المالية العالية يوسف أبو فارة، .39

  .3101الأردن، 
، دار وائل للنشر والتوزيع، 9002الأزمات المالية والاقتصادية بالتركيز على الأزمة المالية العالمية يوسف أبو فارة، .  39

.3105الأردن،   

 : الملتقيات والندوات والتظاهرات العلمية : ثانياً 
، الملتقى والنقدي الأوروبي في ظل أزمة الديون السيادية لليونانمستقبل الاتحاد الاقتصادي بوخاري لحلو، عايب وليد، .21

.3103 فيفري،  39-31الدولي الثاني حول واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات ، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر،  يومي   
، ملتقى الاتحادات النقدية في ظل الأوروبيةاليونان...إنطلاق شرارة أزمة الديون السيادية خديجة خنطيط ومنال خلخال، .20

 الأزمات المالية، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة سكيكدة، الجزائر.
، ملتقى الأزمة المالية والاقتصادية دور صندوق النقد الدولي في مواجهة الأزمة المالية والاقتصادية العالميةذهبية لطرش، .23

العالمية: السياسات والاستراتيجيات البديلة لعلاج الأزمة المالية الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية والتسيير، والحوكمة 
 .3119اكتوبر  30-31، الجزائر، 0جامعة سطيف 

، ط وحلول الأزمة"الأزمة اليونانية بين الانتشار والانحسار الأوروبي "قراءة في خطرحماني موسى، بوصبيع صالح رحيمة، .22
فيفري  39-31الملتقى الدولي الثاني حول واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، يومي 

3103. 
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، الملتقى الدولي الثاني مستقبل الاتحاد النقدي الأوروبي في ظل أزمة الديون الأوروبيةعبد الكريم عبيدات، علي بوعمامة، .34
 .3103فيفري  39-31حول واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، يومي 

، ملتقى الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية انعكاسات الأزمة المالية العالمية على اقتصاد الجزائرعبد الرحمان مغازي، .25
 .3119أكتوبر، 30-31الجزائر، أيام الدولية والحوكمة  العالمية، جامعة سطيف 

، الملتقى الدولي الثاني حول تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على أداء البنوك الجزائريةمعيزي أحلام وحسين ذباح، . 21
 .3102الأزمة الاقتصادية العالمية الراهنة وتأثيرها على اقتصاديات شمال افريقيا، جامعة تبسة الجزائر،

مذكرات ماجستير وأطروحات دكتوراه::  ثالثاً   
 أطروحات دكتوراه: .أ

 ،أزمة المديونية الخارجية وبرامج التصحيح الهيكلي في البلدان المتخلةة مع دراسة حالة الجزائرالهاشمي بوجعدار، .29
علوم التسيير، جامعة منتوري أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الإقتصادية، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية و 

.3113/3112قسنطينة، الجزائر،   
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه واقع وآفاق التكامل الاقتصادي العربي في ظل اقتصاد المعرفةإلياس حناش، .29

 .3109/3109، الجزائر، -المسيلة-علوم في العلوم الاقتصادية تخصص: علوم اقتصاد، جامعة محمد بوضياف 
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه دراسة وتحليل مديونية بلدان العالم الثالث دراسة حالة الجزائرحسين بن الطاهر، .29

 .3119/3119الدولة في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر، 
حليلية لأثر أزمة الرهن العقاري على الأزمات المالية العالمية وأثرها على الدول النامية دراسة تصباغ رفيقة، .11

، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الإقتصادية تخصص: تحليل اقتصاديات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربي
 . 3102/3101بلقايد تلمسان، الجزائر، .10اقتصادي، جامعة أبو بكر 

في عصر العولمة وتةعيل التكامل الإقتصادي في الدول النامية التكتلات الاقتصادية الإقليمية عبد الوهاب رميدي، .13
.3111/3119، أطروحة دكتوراه )غير منشورة(، جامعة الجوائر، "دارسة تجارب مختلةة"  

.0991، أطروحة الدكتوراه بجامعة دمشق، سوريا، الديون الخارجية وأثارها على عملية التنميةعلي عبد الغني مهرة، .12  
نمذجة المديونية الخارجية الجزائرية دراسة قياسية اقتصادية لأثر المديونية الخارجية على ميزان ة، عزازي فريد.11

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص: القياس الاقتصادي، جامعة (9002 -0290المدفوعات )
.3103/3102، الجزائر،  2الجزائر  

الديون الخارجية وآثارها على التنمية الاقتصادية في الدول العربية حالة بعض الدول  إشكاليةفضيلة جنوحات، .15
 .3115/3111، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية فرع: التسيير، جامعة الجزائر، المدينة

، أطروحة مقدمة لصادرات النةطية للدول العربيةعلى ا 9002انعكاسات الأزمة المالية العالمية لسنة فطيمة لبعل، .11
ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية تخصص: اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 

3101/3109.  
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رية وعلوم التسيير بجامعة ، أطروحة دكتوراه دولة في كلية العلوم الاقتصادية والتجاأزمة المديونية العالميةمسعود مجيطنة، .19
  . 3111/3115الجزائر، الجزائر،

 ب. مذكرات الماجستير:
، مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم السياسة والعلاقات الدولية، خلةيات الشراكة الأوروبية المتوسطيةأحمد كاتب، . 19

.3110/3113جامعة الجزائر،   
الاقتصادية في ميزان الأزمة العالمية "دراسة في العلاقات السببية بين انتشار التكتلات بوصبيع صالح رحيمة، . 19

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماجستير في الأزمات والتكتل الاقتصادي دراسة حالة اليونان ضمن التكتل الأوروبي"
 .3101/3100زائر، ، الج-بسكرة  -العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر 

أزمة الديون السيادية الأوروبية وانعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربي دراسة حالة خالد أجميمة، . 51
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية تخصص: (9000-9002الجزائر خلال الةترة ) 

 .3103/3102بسكرة، الجزائر، اقتصاد دولي، جامعة 
 ، قدمت هذه الرسالة استكمالافجوة الموارد المحلية وطرق تمويلها في الاقتصاد الةلسطينيرائد محمد سلمان حلس، . 50

لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في الاقتصاد من كلية العلوم الاقتصادية والعلوم الإدارية، جامعة الأزهر بغزة، فلسطين، 
3102.  

، مذكرة مقدمة لنيل العملة الأوروبية الموحدة "اليورو" وانعاكاساتها على ميزان مدفوعات الجزائريسامية مقعاش، . 53
3111/3119شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسير ، جامعة الحاج لخضر باتنة،   

، قدمت هذه الرسالة استكمالا على التنمية الاقتصادية في فلسطين الديون الخارجية وآثارهامازن أحمد أبو حصيرة، . 52
3105لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في اقتصاديات التنمية من كلية التجارة، جامعة الاسلامية بغزة، فلسطين،   

ين العام للسلطة الةلسطينية أثر الدين العام على الإنةاق الحكومي دراسة تطبيقية على الدعزيزة محمد عبد الله عبيد، . 51
قدمت هذه الرسالة استكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في اقتصاديات التنمية من كلية .9002-0229للةترة 

 3105التجارة، جامعة الاسلامية بغزة، فلسطين، 
، مذكرة التحولات الاقتصادية العالميةواقع وآفاق منطقة التجارة الحرة العربية الكبرى في ظل فاطمة بن علي تواتي، . 55

مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية تحصص: نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي 
.3111/3119الشلف، الجزائر،   

 -0221الجزائر  سياسات مواجهة أزمة المديونية الخارجية في الدول النامية دراسة حالةلعاطف عبد القادر، . 51
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية فرع: نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي 9002

 .3115/3111الشلف، الجزائر، 
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 : مجلات و الدوريات : رابعاً 
انعكاسات إصدار العملة الأوروبية الموحدة "اليورو" على اقتصادات البلدان الأعضاء في منطمة أوكار غورلار، .59

 .3112، مجلة التعاون الاقتصادي بين الدول الإسلامية ، الإسلامي.22المؤتمر 
الأنبار الاقتصادية والإدارية، ، مجلة جامعة أزمة المديونية الخارجية للبلدان النامية أسبابها وسبل مجابهتهاأياد حماد عبد، .59

 .3119العدد الثاني، 
، جامعة 39مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، العدد العجز المالي وأثره على الاقتصاد الأردني، الصوص نداء وآخرون، .59

 .015، ص: 3103البلقاء، الأردن، 
ة إلى مجلة جسر التنمية، سلسلة دورية حول التنمية في ، ورقة بحثية مقدمتذبذب أسواق الأوراق الماليةابراهيم أنور، .11

 .3101، جوان السنة التاسعة، معهد العربي للتخطيط، الكويت، 91الاقطاع عربية، العدد 
.3103، ديسمبر 19، مجلة التمويل والتنمية، واشنطن، العدد إعادة تشكيل نمط النموبرغليوت باركبو وجسمين رحمن، .10  
، مجلة العلوم الاقتصادية، العدد دور المعلومة في أزمة الديون السيادية "دراسة حالة اليونان"بوريش هشام وعفيف هناء، .13
.  3101، جامعة باجي مختار عنابة، الجزائر،  09  
مالية العالمية دور الاقتصاديات المهيمنة على النظام المالي العالمي في ظل الأزمة البوزرب خير الدين ومعيزى نجاة، .12

الجزائر، ، مجلة اقتصاديات المال والأعمال، –قراءة تحليلية بإستخدام نظرية الاستقرار بالهيمنة  –وأزمة الديون السيادية 
3109مارس   

العربي المعهد  سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الأقطار العربية، العدد الثلاثون،إدارة الديون الخارجية، بلقاسم العباس، .11
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 .(2017-2000تطور حجم الودائع لدى المصارف السعودية خلال الفترة ) (:01-03الملحق رقم )
 مليون ريال سعوديالوحدة: 

ـــــانـــــــــــــــــــــــــــــــــالبيـــــ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  
 أولا: حسب النوع

 الوادائع تحت الطلب 336,6:3 4;352,3 372,232 389,799 433,392 473,;43 :465,63 533,587 ::564,6
 الودائع الزمنية والادخارية 54:,2; 3,8:2; :24,:32 4:,335 358,895 387,488 448,249 ;4:5,27 589,846
الودائع الأخرى شبه  ;;4,:7 :45,;7 92,454 3,283: 344,:: ;8:,326 37:,343 345,362 358,229

 النقدية
: حسب القطاعثانياً   

 القطاع الخاص 5;439,2 254,;44 498,222 525,383 582,736 7;7,:62 6;:,696 795,828 889,645
 القطاع العام :68,73 5;74,2 5;74,2 ;7:,:7 97,673 4;2,9: 338,587 :7;,365 7;8,:39

: حسب العملةثالثاً   
 الودائع بالعملة المحلية 436,794 ;5:,452 ;69,:48 57:,9;4 2;592,8 633,874 8:2,::6 54;,838 :956,36
 الودائع بالعملة الأجنبية 262,;5 72,4:8 3;9,;7 86,3:7 87,497 99,957 324,7:2 322,853 93;,333
 إجمالي الودائع المصرفية 263,612 281,125 328,270 362,020 435,965 489,387 591,259 717,564 846,118

 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
 أولا: حسب النوع

 الوادائع تحت الطلب 655,384 752,294 853,278 92;,975 79,4:2: 396,;:; 98,453; 6;96,2; 3,222,327
 الودائع الزمنية والادخارية 545,599 4:5,:;4 527,663 :546,64 567,257 965,:;5 656,723 7;3,7;6 49:,669
الودائع الأخرى شبه  ;3:5,22 7;378,6 379,358 3:4,433 886,;;3 3:9,883 6,258;3 373,543 393,352

 النقدية
: حسب القطاعثانياً   

 القطاع الخاص ;3;,942 786,;99 2,466;: 477,:;; 3,325,438 :5:,3,443 :3,478,52 3,526,687 :;8,;3,48
 القطاع العام 852,;43 427,4:8 2;435,5 484,576 986,:;4 575,962 ;67,:56 534,768 586,;56

: حسب العملةثالثاً   
 الودائع بالعملة المحلية ;3:,;99 83,975: ;;89,3; 3,323,436 :3,453,63 387,:3,63 :3,665,99 3;;,5;3,6 3,6:2,2:5
 الودائع بالعملة الأجنبية 382,952 9;,345 358,657 6;5,;37 392,784 379,636 ;:;,382 ;345,23 ;9;,:35

المصرفية إجمالي الودائع 940,548 984,850 1,103,634 1,260,608 1,401,980 1,575,579 1,604,768 1,617,010 1,619,062  
من إعداد الباحث، بالإعتماد على> المصدر:  

 .:7> ص ،:423 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض، ،الاقتصادية التطورات أحداث: والخمسون الرابع السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .78، ص> 4239 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، : أحداث التطورات الاقتصاديةالثالث والخمسونالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .;5> ، ص4234 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض، ، الاقتصادية التطورات أحداث: التقرير السنوي الثامن والأربعونمؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .73، ص> 4229 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، والأربعون: أحداث التطورات الاقتصادية الأربعةالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
 .;;، ص>4227الادارة العامة للأبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، ، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الواحدالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
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 (.2017-2000تطور الودائع المصرفية المجمعة في المصارف الجزائرية خلال الفترة ) (:02-03الملحق رقم )
 الوحدة: مليار دينار

انــــــــــــــــــــــــالبي 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  
ودائع تحت الطلبالأ.    - 554,92 642,16 718,90 1127,9 1224,4 1750,4 2560,8 2,946,9  
 المصارف العمومية - 39,;;6 35,:76 99,:86 ;:,;323 5,:332 9,7;37 9,;458 4927,3
 المصارف الخاصة - 77,975 :6,25; 92,352 24,:32 338,3 ;,374 3,3;3 :,463
 ب. الودائع لأجل - 1235 1485,19 1724,0 1577,4 1632,9 1649,8 1761 1991

 المصارف العمومية - 3374 ;,3534 3878,7 7,;372 3797,5 37:6,7 3893,7 3:92,5
 المصارف الخاصة - 6;;,4: 394,44 89,697 ;,89 79,8 87,5 7,;: 342,9
ودائع موضوعة كضمانج.ال - 1789,9 2127,3 2442,9 2705,3 103,3 116,3 195,5 223,9  
 المصارف العمومية - - - - - ;9 7,8: ;,384 3:7,3
 المصارف الخاصة - - - - - 46,5 52,9 54,8 :,:5

مجموع الفروض المجمعد. - 1789,9 2127,3 2442,9 2705,3 2960,6 3516,5 4517,3 5161,8  
انــــــــــــــــــــــــالبي 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  
أ. الودائع تحت الطلب    2502,9 2870,7 3495,8 3356,4 3537,5 4428,2 3891,7 3732,2 4499  

 المصارف العمومية ;,4463 7,;478 :,7;52 4:45,5 64,4;4 5927,7 9,9;54 5282,7 5987,7
 المصارف الخاصة 483 523,4 622 755,3 7,5;7 944,9 6;7 893,9 955,7

 ب. الودائع لأجل  2228,9 2524,3 2787,5 3333,6 3691,7 4090,3 4443,4 4409,3 4708,5
 المصارف العمومية ;429 4555,7 4774,5 5275,8 55:2,6 5:22 6297 6232 6455
 المصارف الخاصة ;,;36 :,2;3 457,4 4:2 533,5 2,3;4 589,8 8,:;5 697,7

 ج.الودائع موضوعة كضمان 414,6 424,1 449,7 548 558,2 599 865,6 938,4 1024,7
 المصارف العمومية 533,3 545,3 573,9 648,4 6,;63 6,6;6 973,4 55,9: 9:4,3
 المصارف الخاصة 325,7 323 :; :,343 :,:35 326,8 336,6 326,9 464,8

مجموع الفروض د. 5146,4 5819,1 6733 7238 7787,4 9117,5 9200,7 9079,9 10232,2
 المجمعة

85,8%  87,1%  88,3%  87,7%  86.6%  87,1%  89,1%  89,8%  90%  حصة المصارف العمومية 
14,2%  12,9%  11,7%  12,3%  13,4%  12,9%  10,9%  10,2%  10%  حصة المصارف الخاصة 

على>من إعداد الباحث، بالإعتماد المصدر:                                 
Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005, p: 71 - 

 .343 >ص ،;422الجزائر، سبتمبر  ،  ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2008التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
 .337 >ص ،4235الجزائر،  ، التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر :2012التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
 .95 >ص ،:423جويلية  الجزائر، ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
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.(2016-2000السعودية خلال الفترة ) مهمؤشرات سوق الأستطور  (:03-03الملحق رقم )  

التغير 
السنوي 
(%)  

مؤشر أسعار 
)نقطة(الأسهم   

 التغير
 السنوي
(%) 

الصفقات 
المنفذة )ألف 

 صفقة(

التغير 
السنوي 

)%( 

القيمة السوقية 
للأسهم 
 المصدرة
( )مليار ريال  

التغير 
السنوي 

)%( 

قيمة الأسهم 
 المتداولة

)مليار ريال(   

التغير 
السنوي 

)%( 

عدد الأسهم المتداولة 
 )مليون سهم(

 العام

33,5 447:,4; 35,9 6;:,3 33,5 476,7 37,6 87,5 7,4 4996,8 2000 
9,8 4652,33 43,7 827 9,; 496,7 4: :5,8 46,9 567;,4 2001 
5,8 473:,2: 92,: 3255,9 4,5 4:2,9 82 355,: 372,; :89;,4 2002 

98,4 6659,7: 486,3 5985,6 332,3 7:;,; 567,; 7;8,7 442,8 49:4;,5 2003 
:6,; :428,45 475,; 3553;,7 ;6,9 336:,8 3;9,6 3995,; :7 736;3,9 2004 
325,9 9;55,4; 46;,; 6882: 334,5 465:,4 355,5 635:,9 3;,5 83628,9 2005 
-62,; 33397,;8 328,4 ;82;7,; -6;,9 3447,; 49,3 7483,; 33,8 8:737,5 2006 
5;,3 3325:,9 -53,9 87887,7 7:,: 3;68,6 73,6-  4779,9 -37,8 79:4;,2 2007 
-78,7 6:25,2 -42,8 74357,; -74,7 ;46,7 45,5-  3;84,; 3,8 7:948,2 2008 
49,7 8343,: -52,3 5867:,5 4;,5 33;7,7 -57,8 3486,2 -5,7 788:7,2 2009 
:,4 8842,: -68,6 3;758,3 32,; 3547,6 -5;,; 97;,4 -63,5 55477.2 2010 
-5,3 8639,9 52,: 47768,; -6,3 3492,: 66,9 32;:,: 68 5:766,8 2011 

8 8:23,4 86,: 64327 32,4 3622,5 97,8 3;4;,5 92 :4766,; 2012 
47,7 :,757.8 -53,4 4:,;89.9 47,4 3,974.; -4; 3,58;.9 -5;,4 74,528.5 2013 
-4,6 :,555.5 45,7 57,983.3 5,6 3,:34.; 78,9 4,368.7 56,3 92,33:.6 2014 

-39,3 8,;33.: -36,; 52,666.4 -34,; 3,79;.3 -44,8 3,882.8 -8 87,;42 2015 
6,5 9,432.6 -32,6 49,495.9 8,7 3,8:4 -52,5 3,379 4,9 89,94;.4 2016 
2,4 9,448.5 -3;,9 43,:;7.5 2,7 3,8:;.8 -49,9 :58.5 -57,3 65,;8:.9 2017 

من عداد الباحث، بالإعتماد على> المصدر:  
 .68> ،ص:423 الرياض،  الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، ،الاقتصادية التطورات أحداث: والخمسون الثالث السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة -
 .;4، ص> 4234 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الثامنالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،   -
 .64، ص> 4229 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الأربعةالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،   -
 .98، ص>4227الادارة العامة للأبحاث الاقتصادية والاحصاء، رياض، ، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الواحدالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،  -
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 .(2016-2000تطورات عرض النقود خلال الفترة ) (:04-03الملحق رقم )
 سعوديالوحدة: مليون ريال 

النقد المتداول  نهاية السنة
خارج 
 1المصارف 

الودائع تحت 
 الطلب 

2 

 (2+1) 1ن
 
3 

الودائع الزمنية 
 والادخارية 

4 

 (4+3) 2ن
 
5 

الودائع الأخرى 
 شبه النقدية 

6 

 (6+5) 3ن
 
7 

2000 7323; 3366:3 387722 ;2:54 478554 7:4;; 536853 
2001 6;425 3523;4 39;5;8 ;38:7 4932:2 7;46: 55254: 
2002 7454; 372232 42455; 32:24: 532589 :227; 5;2649 
2003 77667 389799 445244 3355:4 558626 :3283 639687 
2004 82355 433392 493525 358895 629;98 ::344 6;82;: 
2005 864:: 43;473 4:575; 387488 66::27 326:8; 775897 
2006 8;546 46563: 534964 448249 75:98; 343:37 8827:5 
2007 943;4 533587 5:5779 4:527; 888838 345362 9:;977 
2008 :5228 5646:: 6476;6 589846 9;533: 358229 ;4;347 
2009 ::5;7 655384 74377: 545599 :66;57 3:622; 324:;66 
2010 ;7742 752294 8477;4 4;:4:5 ;45:96 3786;7 32:2592 
2011 33;;4; 863278 982;:7 527663 3288649 379358 3445785 
2012 355,368 975,;92 ::9,337 546,64: 3,433,765 3:4,433 3,5;5,976 
2013 365,38; :79,4:2 3,222,66; 567,257 3,567,6:7 3;;,886 3,767,36; 
2014 375,999 ;:;,396 3,364,;73 5;:,965 3,763,8;6 3:9,883 3,94;,578 
2015 38:,74; ;98,453 3,366,982 656,723 3,79;,483 3;6,258 3,995,4;8 
2016 392,563 ;96,2;6 3,366,657 6;3,7;7 3,858,252 373,543 3,9:9,574 

من عداد الباحث، بالإعتماد على> المصدر:  
 .::> ص ،:423 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض، ،الاقتصادية التطورات أحداث: والخمسون الرابع السنوي التقرير السعودية، العربي النقد مؤسسة  -
 .9:، ص> 4235 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية التاسعالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،   -
 .;9، ص> 4229 الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادية والإحصاء، الرياض،، والأربعون : أحداث التطورات الاقتصادية الأربعةالتقرير السنوي مؤسسة النقد العربي السعودية،   -
 
 

 

 

 

 

 

 



 المــلاحــق
 

 
441 

 

 (.2016-2000) الفترة خلال تطور الوضعية النقدية للاقتصاد الجزائري(: 05-03) رقم الملحق
 الوحدة: مليار دينار جزائري

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البيـــــــان
صافي الموجودات 

 الخارجية
997,; 3532,: 3977,9 4564,8 533;,4 639;,9 7737 9637,7 32468,; 

صافي الموجوادت 
 الداخلية

3468,9 3384,9 3367,: 3233,: 83:,; -32;,4 -8:9,7 -3642,; -54;3 

 ;,M2 4244,7 4695,7 4;23,7 5576,6 595: 6292,6 6:49,8 7;;6,8 8;77النقود وشبه النقود 
 M2 35 44,5 39,5 37,8 33,6 33,9 3:,8 46,4 38نسبة التغير 

 353,8 328,9 8,;74 :,342-  -67,3 33,9- 3,7- 8,9- 45- نسبة الموجودات الداخلية
 5,8 5,7 5,8 5,7 5,3 ;,4 5,6 5,4 5,9 المضاعف النقدي

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 البيـــــــان
صافي الموجودات 

 الخارجية
32::7,9 33;;8,7 35;44,6 36;62 37447,4 37956,7 37597,6 347;8,3 33449,6 

صافي الموجوادت 
 الداخلية

-5934,8 -5937,: -5;;5,4 -5;46,: -54:5,8 -4269,9 -3892,; 3442,4 5969,4 

 M2 9395,3 :4:2,9 ;;4;,4 33237,3 33;63,7 358:8,9 35926,7 35:38,5 36;96,8النقود وشبه النقود 
 M2 5,3 37,6 3;,; 32,; :,6 36,8 2,3 2,: :,6نسبة التغير 

 429,3 395 6,:3 59,8 38,5 3,9 9,7 2.3 :,34 نسبة الموجودات الداخلية
 4,6 4,8 4,8 ;,4 ;,4 5 5,4 5,4 5,4 المضاعف النقدي

 من إعداد الباحث، بالإعتماد على> المصدر:
-Banque D' Algerie, Rapport 2004: Evolution Economique et Monetaire en Algerie, Alger, Juillet 2005, p: 131.  

 .183 >ص ،;422سبتمبر  الجزائر، ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2008التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
 .179 >ص ،4235الجزائر،  ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2012التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
 .155 >ص ،:423جويلية  الجزائر، ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
 .148 >ص ،:423جويلية  الجزائر، ، : التطورات الاقتصادية والنقدي للجزائر2017التقرير السنوي الجزائر،  بنك -
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 خلال الفترة  لنوع العملة والجهة المودعة هيكل الودائع لدى البنوك المرخصة طبقاً (: 06-03الملحق رقم )  
 الوحدة: مليون دينار                          .(2004-2017)

ـــــــــــــــــالبيــــــــ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ـــــــــــانـــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 القطاع العام 1,205.6 1,309.9 1,177.4 1,299.0 1,557.2 1,628.2 1,550.3
 الودائع تحت الطلب :.527 :.8;4 ;.;48 446.2 499.5 :.6;4 ;.7;3

 التوفير :.3 3.3 3.7 4 :.2 3 4.7
 الودائع لأجل 2.:;: 3,234.2 28.2; 3,295.2 3.;3,49 3,554.6 ;.3,573

 القطاع الخاص )مقيم( 8,097.8 9,736.7 11,266.7 12,499.1 14,292.0 16,256.7 18,343.9
 الودائع تحت الطلب 4,427.3 79.6:,4 :.5,2:5 :.5,492 8.;;5,7 5.7;6,4 ;.26;,6
 التوفير 2.;3,78 6.9;3,8 3,983.4 :.24:,3 43.9;,3 4,448.5 ;.4,782
 الودائع لأجل 6,545.9 7,3:6.8 8,643.9 9,647.7 992.9,: ;.958,; 3.:9:,32
 القطاع الخاص )غير مقيم( 2,163.0 1,995.5 2,054.0 2,089.0 2,117.0 2,264.3 2,407.9
 الودائع تحت الطلب 945.8 4.;72 694.2 :.3;6 7:6.2 8:7.8 34.7:
 التوفير 479.3 482.8 456.3 9.5;3 :.442 7.:55 635.3

 الودائع لأجل 3,3:4.5 3,447.9 ;.3,569 ;.;;3,5 3,534.4 3,462.4 3,3:4.5
 مؤسسات مالية غير مصرفي 97.7 77.2 93.8 101.0 136.4 149.2 202.7
 الودائع تحت الطلب 8.; 33.2 9.; 37.5 73.3 55.7 :.79
 التوفير 2.9 2.4 2.5 :.2 2.5 2.8 2.6

 الودائع لأجل 9.6: 88.2 :.5: ;.6: 7.2: 337.3 366.7
 المجموع 11,564.1 13,119.3 14,591.9 15,988.1 18,102.6 20,298.4 22,504.8

 البيـــــــــــــــــــان 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
 القطاع العام 1,533.8 1,696.1 2,006.6 2,471.1 2,717.1 2,470.2 2,336.2
 الودائع تحت الطلب 2.:45 462.3 493.5 ;.5;4 2.:59 ;.683 473.7
 التوفير 3.6 2.7 3.3 ;.3 2.8 :.4 ;.:3

 الودائع لأجل 6.6;3,4 3,677.7 3,956.4 4,397.5 7.:4,55 4,227.7 :.4,287
 القطاع الخاص )مقيم( 19,905.8 20,387.0 22,195.8 23,976.9 25,799.7 26,952.9 26,916.3
 الودائع تحت الطلب 7,864.7 8,336.2 8,987.9 ;9,63 :.385,: 869.9,: :.483,:
 التوفير 9.7::,4 5.5;5,4 :.5,456 5,873.8 ;.6,256 6,947.4 ;.7,338
 الودائع لأجل :.33,597 9.;9;,32 7.5;34,3 28.5;,34 35,823 35,7:2 35,759.8
 القطاع الخاص )غير مقيم( 2,661.3 2,611.7 3,113.0 3,452.6 3,638.5 3,091.4 3,635.6
 الودائع تحت الطلب 5.:2; 5.;3,24 3,354.3 3,3:9.5 :.:3,52 3,357.8 3,477.9
 التوفير 6:7.7 9.;63 885.3 755.8 772.3 :.::6 825.5

 الودائع لأجل 3,489.7 3,384.9 :.3,539 3,953.9 8.;3,99 3,689.2 3,998.8
 مؤسسات مالية غير مصرفي 277.0 274.9 277.8 360.4 443.2 385.5 309.6
 الودائع تحت الطلب 2.:: 6.;8 :.:8 9.3: 9.8; 89.6 86.4
 التوفير 2.5 2.8 3.6 3.8 3 3.5 2.4

 الودائع لأجل 9.::3 426.8 429.8 493.9 566.8 :.538 467.4
 المجموع 24,377.9 24,969.7 27,593.2 30,261.0 32,598.5 32,900.0 33,197.7

من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر:   
 .4;> ص ،:423حزيران  الأردن، الأردني، المركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2017الرابع والخمسون  السنوي التقرير الأردني، المركزي البنك -

 .2;، ص> 4235أيار ، الأردن، الأردنيمطبعة البنك المركزي  دائرة الأبحاث ،2012 والأربعون التاسع التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -

 .9;، ص> ;422أيار ، الأردن، الأردنيمطبعة البنك المركزي  دائرة الأبحاث ،2008 والأربعون الخامس التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -
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 .(2017-2007خلال الفترة ) المغربية التجارية المصارف إجمالي الودائع المصرفية لدى(: 07-03الملحق رقم )
 الوحدة: مليون

 السنة   الودائع المصرفية بالدرهم الودائع المصرفية بالدولار
86,:92.; 722,56;.2 2007 
8;,276 77;,43;.2 2008 

:5,;29.3 87;,73:.2 2009 
:4,:76.2 8;4,625.2 2010 
;5,97:.4 :26,3:5.2 2011 
;;,734.5 :5;,459.2 2012 
;9,8;5.; :44,5:9.2 2013 
323,945.7 :93,596.2 2014 
336,526.4 3,342,3:3.2 2015 
;7,557.6 ;53,;25.5 2016 
323,:82.9 ;:6,44;.2 2017 

> من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر  
.566، ص> ;422أبوظبي،  ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية : 2008التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
.587، ص> 4233أبوظبي،  ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية:  2010التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
.626، ص> 4235أبوظبي،  ، والاجتماعيةالتطورات الاقتصادية : 2012التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
.689، ص> 4237أبوظبي،  ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2014التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
.2;6، ص> 4238أبوظبي،  ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2015التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
.585، ص> :423أبوظبي،  ، التطورات الاقتصادية والاجتماعية: 2017التقرير الاقتصادي العربي الموحد  صندوق النقد العربي،  -  
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خلال الفترة في بورصة عمان  أحجام التداول وعدد الأسهم المتداولة قطاعياً (: 08-03الملحق رقم )          
(2004-2017). 

 
 المجموع

 

  عدد الأسهم المتداولة بالمليون سهم
 المجموع

 

  حجم التداول بالمليون دينار
ةالسن قطاع  قطاع المالي 

 الخدمات
قطاع 
 الصناعي

قطاع  قطاع المالي
 الخدمات

قطاع 
 الصناعي

1,338.7 886.7 3;9.9 698.7 3,793.2 4,625.: 59;,; 3,22;.7 2004 
2,581.7 3,7;4.2 592.; 83:.: 16,871.1 35,422.9 3,3;7.; 4,696.7 2005 
4,104.3 4,;:3.4 5:9.: 957.5 14,209.9 33,792.4 ;64.4 3,8;9.7 2006 
4,479.4 4,98:.4 934.; ;;:.5 12,348.1 :,977.2 3,8:4.4 3,;32.; 2007 
5,442.3 5,424.4 3,4;;.: ;62.5 20,318.0 ;,85:.; 7,644.5 7,468.: 2008 
6,022.5 6,3:7.8 3,52;.3 749.: 9,665.3 8,566.9 4,252.: 3,4:;.: 2009 
6,988.9 6,:9;.9 3,457.; :95.5 6,690.0 6,396.3 3,966.9 993.4 2010 
4,072.3 4,769.5 955.9 9;3.5 2,850.3 3,979.6 798.2 738.; 2011 
2,384.1 3,75:.9 686.7 5:2.; 1,978.8 3,3:;.7 625.; 5:7.6 2012 
2,705.8 3,:9:.7 666.; 5:4.6 3,027.2 4,443.6 62:.3 5;9.9 2013 
2,321.8 3,72:.4 645.3 5;2.6 2,263.4 3,732.: 595.7 59;.3 2014 
2,585.8 3,999.: 682.6 569.8 3,417.1 4,562.; 94;.8 568.8 2015 
1,836.7 3,299.5 5;8.7 584.; 2,329.5 3,424.3 645.8 925.9 2016 
1,716.7 3,273.4 5:5.: 4:3.9 2,926.2 3,:;7.7 597.2 877.9 2017 

من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر:   
 .9;> ص ،:423حزيران  الأردن، الأردني، المركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2017الرابع والخمسون  السنوي التقرير الأردني، المركزي البنك -

 .324، ص> 4235أيار ، الأردن، الأردنيمطبعة البنك المركزي  دائرة الأبحاث ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -

 .7;، ص> ;422أيار ، الأردن، الأردنيمطبعة البنك المركزي  دائرة الأبحاث ،2008 والأربعون الخامس التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -
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 .(2017-2000خلال الفترة )تطور مؤشرات بورصة دار البيضاء (: 09-03الملحق رقم )

«XEDAM»مؤشر   »MASI »مؤشر  مبلغ المعاملات   الرسملة بالمليون درهم 
درهم ونليبالم  

 نهاية السنة

5,8;5.24 5,;;7.9 336,::3 8,:54.7 2000 
5,545.2: 5,78:.8: 326,962 7,22;.9 2001 
4,734.8; 4,;:2.66 :9,397 ;,767.8 2002 
5,396.78 5,;65.73 337,729 33,5::.: 2003 
5,744.5: 6,743.;: 428,739 52,226.6 2004 
6,57:.:9 7,75;.35 474,548 6:,263.5 2005 
9,965.:3 ;,69;.67 639,2;4 58,74:.3 2006 

32,686.56 34,8;6.;9 7:8,54: 359,69;.6 2007 
;,283.24 32,;:6.4; 753,972 7;,582.3 2008 
:,686.69 32,665.:3 72:,:;5 58,9;3.4 2009 

32,557.47 34,877.42 79;,242 4;,837.9 2010 
;,233.8 33,249.9 738,444.5 3:,::7.: 2011 
9,836.2 ;,57;.4 667,48:.2 38,435.: 2012 
9,63:.3 ;,336.3 673,334.; 3:,49:.8 2013 
9,:64.: ;,842.3 6:6,669.7 6;,:2:.: 2014 
9,477.4 :,;47.9 675,538.5 42,4:8.8 2015 
;,769.5 33,866.4 7:5,5:2.5 44,337.7 2016 
32,322.5 34,5::.: 848,;87.6 43,269.9 2017 

من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر:   
 .393، ص> 4233المغرب، ، 2010التقرير السنوي للسنة المالية بنك المغرب،  -

 .479، ص> :423المغرب، ، 2017التقرير السنوي للسنة المالية بنك المغرب،  -
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 .(2017-2004خلال الفترة )والعوامل المؤثرة عليه ( M2)التغير في عرض النقد   (:10-03الملحق رقم )
 الوحدة: مليون دينار

 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
)صافي( الموجودات الأجنبية 539.6 3.2;3 3,629.6 7.:67 -987.5 ;.;3,99 9.3;3,3  
3,2;8.5 -92,: )صافي(الموجودات المحلية  5.::9 3,823.8 5.:55 8.:3,25 5,684.9   
2,293.4 1,709.1 2,697.4 1,497.1 1,745.7 1,792.6 1,105.7 X2 عرض النقد    
510.5 466.5 739.9 266.6 505.2 868.4 273.1 X1 عرض النقد    
 النقد المتداول -5.;4 :.464 592.4 367.2 4.6;6 36.9 386.3
بالدينارالودائع تحت الطلب  524.6 847.8 357.2 343.8 469.7 :.673 568.6  

 شبه النقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد 832.6 924.2 1,240.5 1,230.5 1,957.5 1,242.6 1,782.9
 ودائع تحت الطلب بالعملات الأجنبية  ;.376 -;.36 ;.84 87.8 553.9 96.9 444.7

ولأجل، منها:ودائع التوفير  899.9 3.;5; 3399.8 ;.3,386 :.3,847 ;.3,389 3,782.6  
 بالعملات الأجنبية 546.5 446.9 :.569 459.6 -853.8 -;.732 :.;33
البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  

;,344.8 :,:67.6 :,359.5 9,;54.5 8,;45.6 -4,926.8 )صافي( الموجودات الأجنبية -6.:92   
)صافي(الموجودات المحلية  4,742.8 :.5,752 42,662.2 3.:43,52 4.:45,68 :.46,252 57.2:,45  
32,957.6 32,876.2 31,605.5 29,240.4 27,363.4 826.2 1,812.2 X2 عرض النقد    
10,135.2 10,386.9 9,880.2 9,231.7 8,408.4 -60.4  721.5 X1 عرض النقد    
 النقد المتداول 397.9 7.9;3 5,828.8 26.6:,5 55.4;,5 6,3:3.5 6,548.7
 الودائع تحت الطلب بالدينار :.767 -478.3 :.23:,6 7,649.5 69.2;,7 8,427.8 9.:2:,7

النقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدشبه  1,090.7 886.6 18,955.0 20,008.7 21,725.3 22,489.3 22,822.4  
 ودائع تحت الطلب بالعملات الأجنبية  :.7;3 954.6 4,397.8 4,464.5 4,732.6 ;.4,998 :.4,882

 ودائع التوفير ولأجل، منها: ;.6;: 376.4 6.;38,99 39,988.6 ;.436,;3 934.6,;3 42,383.8
 بالعملات الأجنبية 8.:; 3,359.5 8.;4,67 4,443.4 4.;;4,3 4,864.2 5,257.9

من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر:    
 .9;> ص ،:423حزيران  الأردن، الأردني، المركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2017الرابع والخمسون  السنوي التقرير الأردني، المركزي البنك -

 .324، ص> 4235أيار  الأردن، الأردني، المركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2012 التاسع والأربعون التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -

 .7;، ص> ;422حزيران  الأردن، الأردني، المركزي البنك مطبعة دائرة الأبحاث ،2008 الخامس والأربعون التقرير السنويالبنك المركزي الأردني،  -
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 .(2017-2000( خلال الفترة )3(: تطور مكونات المجمع النقدي )م11-03الملحق رقم )
 درهم مليار/الوحدة: مليون

3المجمع م  نهاية السنة العملة الائتمانية النقود الكتابية التوظيفات تحت الطلب أصول نقدية أخرى 
4;49:6 984:3 57462 3452;6 7:38; 2000 
555;:9 :64;6 5;7:3 3662:9 88247 2001 
577734 :5559 652;9 37;744 8;778 2002 
5:8562 :9582 69:65 398469 96:;2 2003 
638:3: :9963 74;3: 3;8278 9;937 2004 
73372: 342;;2 7;64; 4633:4 :;;28 2005 
826778 373749 87668 49:628 32;399 2006 

92;;;9 399:76 94643 55;899 342267 2007 

:27;:8 456497 9;:8; 585973 34:2;3 2008 
:84877 468:46 :9558 5;3:53 358886 2009 

;26462 47:36; ;5:24 629276 367457 2010 
;84,: 48;,; 324,; 653,8 37:,5 2011*  

;;4,4 48:,9 333,6 66:,7 385,8 2012 
3245,4 495,; 342,5 679,8 393,6 2013 

32:8,4 4;7,8 352,2 6:3,4 39;,6 2014 
336:,2 524,8 35:,6 736,6 3;4,8 2015 

3424,6 526,5 368,4 76:,8 425,4 2016 
348:,7 526,4 375,; 7;3,8 43:,: 2017 

يار درهملبدأ المبلغ بالم 2011من عام   -* 

من إعداد الباحث، بالإعتماد على>المصدر:   
 .2;، ص> 4225المغرب، يونيو ، 2002التقرير السنوي للسنة الماليةبنك المغرب،  -

338> ص ،4233المغرب، يونيو  ،2010 المالية للسنة السنوي التقرير المغرب، بنك  - 
 .337، ص> 4234المغرب، يونيو ، 2011التقرير السنوي للسنة المالية بنك المغرب،  -
 .6:> ص ،4237المغرب، يونيو  ،2014 المالية للسنة السنوي التقرير المغرب، بنك -

 .3;، ص> :423المغرب، يونيو ، 2017السنوي للسنة المالية التقرير بنك المغرب،  -
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