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Abstract:
This research aims to highlight the role of international capital markets

indicators in the management of international investment portfolios, the
indicators of international capital markets are always the focus of traders in the
international financial markets, since the market index is a technique that
allows to give a numerical result by the relationship between the evolution of
quantities and prices over time ,in order to identify the performance of a stock
market or a specific economic sector or financial portfolio with the possibility of
comparing it with its peers in the same market, or in another market.

And as an international investment portfolio is a combination of investment
instruments that include financial instruments such as stocks, bonds,
derivatives and foreign exchange constitute an investment strategy to reduce

risks in order to obtain the greatest return possible with less risk.

The study examined the theoretical aspects of the international capital markets
and their indicators, as well as the theoretical and practical aspects of
managing the international investment portfolio and monitoring the role of
indicators in each stage.

The study concluded that the indicators of international capital markets play an
active role in the stages of portfolio management, because the data of
indicators, both descriptive or quantitative, is included in all analyzes and
equations adopted by the portfolio manager to obtain the optimal international
investment portfolio this is on a theoretical level  but practically
we have seen a decline in the role international capital markets indicators in
the management of the international investment portfolio due to the
development of research and the adoption of computer programs.

key words: international capital markets, international investment portfolio, the
management of the international investment portfolio, international capital

markets indicators.
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\ CAPITOL

N TACADEMY

ATTESTATION DE PARTICIPATION

EQUITY PORTFOLIO MANAGER

Nous soussignons CAPITOL ACADEMY attestons que Mlle Ibtissam Gouadjelia
a participé a la formation « Equity Portfolio Manager »
organisée par Capitol Academy du 16 avril au 14 mai 2014.

En foi de quoi, la présente attestation a été établie pour servir et valoir ce que
de droit.

i K.s':ur-A!
En 3 ﬁ unis
O782000 - 1aF: b 5 AV 12646396

Mourad Hamrouni

CEO

Capitol Academy’

Avenue Ariana Wouroud info@capitol-academy.com'
Immeuble Ksour, Ennasr 2 www.capitol-academy.com

Tunisie _ Tel (+216) 70.826.330
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	أولا: بورصة طوكيو

	تأسست بورصة طوكيو للأوراق المالية في عام 1878. وجرى دمجها في عام 1943 مع عدد   من البورصات الأخرى لتشكيل بورصة موحدة للأهم ،أغلقت بورصة طوكيو لفترة وجيزة أثناء الحرب العالمية الثانية بعد قصف مدينة ناجازاكي، ثم أعيد افتتاحها عام 1949.

	شهدت بورصة طوكيو نمواً قوياً على مدار فترات وجودها. ففي عام 1990 مثلت بورصة طوكيو نحو 60% من القيمة السوقية للأسهم العالية، ومن ثم احتلت آنذاك صدارة بورصات الأسهم على مستوى العالم. وبرغم انخفاض القيمة السوقية لبورصة طوكيو في الآونة الأخيرة إلا أنها لا تزال واحدة من أكبر ثلاثة بورصات للأسهم على مستوى العالم.

	كما هو الحال مع معظم البورصات الحديثة، انتقلت بورصة طوكيو إلى التداولات الإلكترونية         في عام 1999. وتم إعادة هيكلةالبورصة بعد ذلك بعامين لتتحول من جمعية مسجلة مع أعضاء كمساهمين إلى ما يسمى شركة مساهمة�. 

	يتم النظر في قبول الشركة في مؤشر ستاندارد أند بورز 500 عندما تندرج قيمتها السوقية ضمن أكبر 500 شركة في الولايات المتحدة.بالإضافة إلى هذا فإن مجلس القبول في ستاندارد أند بورز ينظر في عدة معايير أخرى:

	يحسب مؤشر ستاندارد أند بورز على أساس القيم، وقد أعطي لفترة الأساس (1941- 1943) الرقم 10�.

	3- مؤشر داكس DAX30

	كان مؤشر داكس مؤشرًا مستقرًا نسبيا مع 16 شركة من أصل 30 شركة المتبقية في المؤشر منذ إنشائه في عام 1988.

	1- مؤشر نيكاي Nikkei

	2- مؤشر بورصة السعودية مؤشر تاسي"TASI"

	يشتمل المؤشر الأسهم العادية للشركات المدرجة في سوق دبي المالي كسوق رئيسي فقط، وبالتالي لا يتضمن المؤشر السندات وصكوك التويل والأسهم الممتازة، إن وجدت، وكذلك لا يتضمن أسهم الشركات المدرجة في سوق دبي كسوق فرعي.وقدتم استخدام تاريخ 31/12/2003 كنقطة بداية للمؤشر حيث تم استخدام أسعار ذلك اليوم لتحديد القيمة السوقية الأساسية للمؤشر كما تم استخدام نقطة قياس مقدارها 1000 نقطة كبداية لقراءة المؤشر الجديد في ذلك اليوم. وفيما يتعلق بالشركات الجديدة التي يتم إدراجها في السوق، فيتم النظر في إدراجها في المؤشر بعد مرور شهر من بداية تداولها في السوق، وذلك لتفادي التقلبات السعرية لأسهم تلك الشركات خلال الفترة الأولى من بدء التداول على أسهمه.يعتمد المؤشر في احتساب القيمة السوقية على أساس آخر سعر تداول للورقة المالية، الأمر الذي سوف يضمن أن يعبر المؤشر عن آخر اتجاه لحركة الأسعار في السوق، حيث يتم قياس وزن الشركة في المؤشر بعدد الأسهم الحرة المتاحة للتداول فقط وذلك من خلال استبعاد أسهم المؤسسين وكبار المساهمين وأسهم الحكومة، ومجموع الملكيات التي تبلغ 5% أو أكثر من رأس مال الشركة.



	ثالثا: سياسات إدارة المحفظة الاستثمارية الدولية 

	أولا : تعريف سوق الصرف الأجنبي FOREX


	2- السماسرة

	يتولى سماسرة الصرف الأجنبي إجراء عمليات تبادل للعملات الأجنبية التي تتم بكميات كبيرة بين البنوك التجارية, فالبنك التجاريمن خلال سماسرة الصرف يمكنه الحصول على أفضل سعر للعملة الأجنبية وبتكاليف منخفضة, وعادة ما يكون هناك سماسرة معتمدين أو مرخصين  في الأسواق المالية يمكن من خلالهم للبنوك التجارية أن تسوي رصيدها من العملات الأجنبية وتسمى العمليات التي تتم بين البنوك وعملائها سوق التجزئة�.

	و هو ما يعرف بوضع الفائض. و في هذه الحالة تقوم البنوك ذات الفائضببيع هذا الفائض إلى البنوك الأخرى، التي تعاني من موقف الجز.

	رابعا :أنواع سوق الصرف 

	يوجد نوعان من سوق الصرف هما سوق الصرف العاجلة وسوق الصرف الآجلة :

	1- سوق الصرف العاجلة

	الأسواق التي يتم التعامل فيها على أساس أسعار الصرف الحاضرة، وضمن هذا السوق فإن الصرف الأجنبي المشترى والمباع سيتم تسليمهفوراً، إي خلال يوم أو يومين .  وما دامت هناك عملتان في هذه الحالة، فان السعر يمكن أن يعبر عنه بدلالة إحداهما وليست هناك قاعدة عامه لحساب أسعار ومعدلات الصرف الأجنبي.

	2- سوق الصرف الآجلة 

	يتم الاتفاق في الوقت الحاضر على شروط تنفيذ العملية (المبلغ، العملة،سعر الصرف ،المكان،المدة ) على أن يتم التسليم في وقت لحق يتفق عليه� .

	- التقلب في المبيعات  =
للمبيعات المعياري الانحراف
المبيعات متوسط


	رابعا :تحديد العائد المتوقع والمطلوب ومخاطر الاستثمار لكل ورقة مالية دولية 

	حيث 

	2-1-1- المخاطر غير المنتظمة 

	1-1- التقييم بواسطة مدخل التوزيعات 


