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 الملخص 

(، 8080 – 8002للفترة )الأداء المالي في بورصة الجزائر الإبداعية و أثرها على  إلى قياس المحاسبةيسعى هذا البحث 
وفارم  مجمع صيدال ،  فندق الاوراسي ، مجمع بي الجزائر وهيقتصادية المدرجة في بورصة بأخذ البيانات السنوية للمؤسسات الإ

 الجزائر بواسطة(ـ، والأداء المالي لبورصة BENEISHذج )نمو  الإبداعية بواسطةتم قياس سلوك المحاسبة  .لتأميات لوشركة اليانس 
إلى أن   ( توصلت نتائج الدراسةARDL) المتباطئة (. بإستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية اDZINDEXمؤشر )

القصير   ينك في الأجلامل مشتر وجود علاقة تك المؤسسات الإقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر تقوم بممارسات المحاسبة الإبداعية مع
و المصروفات العامة والإدارية  (  DSRI ) الذمم المدينة لفترة المبيعات تأثير معنوي سالب  من خلال المؤشرين ويوجدالطويل، و 

ي تأثير معنو  يوجد بينما .في الأجل الطويل  ( SGI ) نمو المبيعاتمؤشر وتأثير معنوي موجب من خلال   (SGAI)للمبيعات 
و الرافعة  (  DEPI)الإهتلاك  ات ؤشر المفي الأجل القصير  من خلال   سالب بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر 

 نجد، أما المؤشرات التي لم يكن لها تأثير على العلاقة   (TATA)و  إجمالي المستحقات إلى إجمالي الأصول (   LVGI)المالية 
  (GMI)الهامش الإجمالي  و (  AQI)جودة الأصول المؤشرين  

 .. تكامل مشترك ، نموذج تصحيح الخطأ  (ARDL )،أداء مالي، بورصة،َ  المحاسبة الإبداعية ، سلوك  الكلمات المفتاحية:
Abstract : 

 iac e c eeri c  ac  i ehecca   i  e ecne e h  iu re e at  errinh ah  ehe a c aeser  ih 

uahehraec s euieeehr  ah  i  Ec  eaeh a ira A rieh   uie  i  s eaie c8002 - 8080 ,c c  eaah  

 i  ehhnec ee e iu  i   rihiear ahc a n aihc cac  e ih  i  Ec  eaeh a ira A rieh  i wiari ee  

 i   aESAEA  eins i Ac Eneecca si  ci  HSissEru  eins i  ehe  EAASE eA 

EaatrE eAa eiesehca Sh eeea aihi ee e at  errinh ah    ietaie wec e ecne e  c  i  

HA ASas eie ci ehe  i  uahehraec s euieeehr  iu  i  Ec  eaeh a ira A rieh   wec e ecne e 

 c  i  ADS AA  ahe  a  

tcah   i  en ie  e ccat  eac ea n  e ce c cErAAa eie c  i  e cnc c iu  i  c nec uinhe 

 ie   rihiear ahc a n aihc cac  e ih  i  Ec  eaeh a ira A rieh   seer ar  re e at  errinh ah  

seer ar ci ec w cc ec  i    ac  hr  iu e ri-ah   ee aih e ce aihcias ah  i  ciie  ehe cih    eei 

ehe  i  se c hr  iu e h  e at  ca hauareh  aeser     w  h re e at  errinh ah  ehe uahehraec 

s euieeehr  ih  i  Ec  eaeh a ira A rieh    iein i  i   wi aheare ieci Aecc r r ate c  

She    cAarSa i a SE A s hc  She   ca ESa ehe sica at  ca hauareh  aeser   iein i  i  aec c 

 eiw i She   ca Sa ah  i  cih    eea  

Eccii  i e  ac e h  e at  ca hauareh  aeser     w  h re e at  errinh ah  ehe uahehraec 

s euieeehr  ih  i  Ec  eaeh a ira A rieh   ah  i  ciie    ee  iein i  i  e se rae aih ahe   

aAAsSai   c t ee   ahe   cAt Sai ehe  i ec Errenecc  i  i ec Ecc  c ahe   c E E ac  

Sheare iec  ie  eae hi  euu r   i  e ce aihcias w  uinhe ee   i  Ecc   ineca c She   cEiSa 

ehe  i   eicc uee ah She   c uSac  

Keroords :re e at  errinh ah i   ietaiei uahehraec s euieeehr i c ira   rieh  i 

ErAAa eiah   ee aihi  eeie riee r aih eie c. 

 



 

 

 

 إهداء  
 إلى روح أبي الطاهرة رحمات من الله عليه  

 إلى حبيبتي الغالية أمي حفظها الله  

 إلى زوجتي وأولادي  

 وأخواتي   إلى  إخوتي

 إلى كل أصدقائي وأحبتي

 إلى كل زملائي في الدراسة في مختلف الأطوار التعليمية

 إلى كل أساتذتي من الإبتدائي إلى الجامعة

 إلى كل الأسرة الجامعية من أساتذة ، موظفين ، عمال وطلبة العلم

 أهدي هذا العمل ...

 

 

 

 

 قديري عبد المالك                                                                      

 
 
 



 

 

 

 عرفان شكر و 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قديري عبد المالك 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أشكر الله عز وجل على منه وفضله علينا بإتمام هذا العمل

كلمة حب وتقدير ، تحية وفاء وإخلاص ، ورسالة شكر وتقدير لأستاذي أ 

طيلة هذا العمل ، جزاك الله كل خير ،  لي  . د عباس ي صابر على مرافقته

لي  وزادك الله من فضله الكريم ، الشكر لوالدي الكريم ، من أضاء

قناديل العلم والمعرفة حيا وميتا .. رحمه الله ، شكرا لرمز التضحية 

والعطاء معلمتي الأولى أمي لكي كل الحب والتقدير ، الشكر موصول إلى 

 ي أو أنصحني من قريب أو بعيدممن أرشدن وأساتذتي  كل أحبتي

 لكم منا جزيل الشكر والعرفان ...
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 911 اختبار توزيع البواقي (13-20)
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 الصفحة العنوان الرقم
 BENEISH 184حساب مؤشرات نموذج  01
 185 (8080-8002( لمؤسسة صيدال خلال الفترة من ) BENEISHنتائج نموذج  )  02
 186 (8080-8002( لمؤسسة الأوراس خلال الفترة من ) BENEISHنتائج نموذج  )  03
 187 (8080-8099( لمؤسسة أليانس خلال الفترة من ) BENEISHنتائج نموذج  )  04
 188 (8080-8091( لمؤسسة بيوفارم خلال الفترة من ) BENEISHنتائج نموذج  )  05
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XI 

 
 الترجمة بالغة العربية الترجمة بالغة الإنجليزية            الرمز
IAS International Accounting Standards معايير المحاسبة الدولية 

IFRS International financial reporting standards معايير تقارير المالي الدولي  
IASB Accounting Standards Coordinating Council مجلس تنسيق معايير المحاسبة  
IASC International Accounting Standards Committee لجنة معايير المحاسبة الدولية  

AICPA 
American Institute of Certified Public 
Accountants المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين  

APB Accounting Practices Committee لجنة الممارسات المحاسبية  
DZINDEX Algiers Stock Exchange Performance Index مؤشر أداء بورصة الجزائر 

CAI Creative Accounting index مؤشر قياس المحاسبة الإبداعية  

COSOB Stock Exchange Regulation and Supervision 
Committee  تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهالجنة  

SGBV The management company of the Stock 
Exchange of Transferable Values شركة تسيير بورصة القيم المنقولة  

IOSCA 
International Organization of Securities 
Commissions المنظمة الدولية للجان الأوراق المالية  

IOB Brokers in stock exchange operations وسطاء في عمليات البورصة 
TCC They held the accounts, kept the bonds ماسكوا الحسابات حافظوا السندات 

OPCVM 
Collective Employment Organizations for 
Transferable Values هيئات التوظيف الجامعي للقيم المنقولة  

SEC US Money Market  ةوق المال الأمريكيسهيئة  
ARDL Auto Regressive Distributed time lag الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة 
ECM  Error Correction Form معامل تصحيح الخطا  
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بالحصول على مختلف موارد  الاقتصادية، حيث تسمح الأموالعليها المؤسسة الموارد المالية من أهم العناصر التي تقوم   
عليها البحث عن حلول فورية  العمل والإنتاج، وأي مؤسسة تعاني من الحصول على هذه الموارد أو تعاني نقص منها، يكون ملزما

ومع تنامي أهمية الأموال وتغير طبيعة السلع المعروضة للبيع والشراء، ظهر ما  لتغطية العجز أو يكون مصيرها الإفلاس والفشل،
لبورصة احيث تسمح هذه  ،المالية بمختلف أنواعها الأموال والأوراقهي فيها المتداولة  تكون السلعة الأساسية بالبورصة والتي يعرف

  .لحصول على الموارد المالية اللازمة لها وفقا لشروط محددةباأو خاصة،  والهيئات المختلفة، عمومية كانت للمؤسسات
أنها تقدم خدمات من شأنها  يتم من خلاله تداول الأوراق المالية، حيث تدل العديد من الدلائل على الذيالبورصة النظام  

الاستثمار باستخدام طرق أكثر إنتاجية تضمن  حيث تقليل تكلفة تحريك المدخرات وبالتالي تسهيلدفع عجلة النمو الاقتصادي من 
ذلك لأنها تمكن المتعاملين من البيع ، تخفيض المخاطر في الاستثمار لهذه الأسواق تمويل استثمارات طويلة و تمكن البورصة من

لومات للإفادة عالية السيولة تزيد من الحافز للحصول على معالبورصة  د، بحيث نجوالشراء عندما يرغبون في تنويع محافظهم المالية
 .قتصاديمو الإلى دفع عملية النإيؤدي ولا شك البورصة في تعظيم قيمة  منها مما يساهم في تحسين الرقابة على إدارة المؤسسات

ات إذ يرتبط بدرجة كبيرة بأداء وموارد المؤسسالذي يعد من أهم الأهداف الرئسية للسياسات الإقتصادية في دول العالم كلها، 
الإقتصادية التي تعد نواة الإقتصاد الوطني إذ أدت التطورات الإقتصادية، والوسائل الحديثة إلى نمو سريع في حجم البورصة حيث 

لاقتصاديات الحديثة التي تنتهج ا ها فيبسبب دور والمحاسبة والمالية  أصبحت من المواضيع المهمة التي تبحث في عالم الاقتصاد والإدارة
في معدلات النمو، بسبب ما تشكله  قتصاد من زيادة أو تباطؤقتصادي والمالي، وأصبحت المرآة العاكسة لحالة الإنفتاح الإسياسة الإ

  يل ذلك الإنتاجوالخدمات ويقوم القطاع المالي بتمو  من نقطة تلاقي قطاعي الأعمال والمالية، حيث يقوم قطاع الأعمال بإنتاج السلع
وتنوعه مما أدى إلى أن تسعى المؤسسات لتوسيع نشاطاتها الأمر الذي تطلب توفير موارد مالية كافية لذلك، وقد يكون هذا التمويل 

  .عن طريق مواردها الخاصة أو بيع أسهم
ادية مـن خـلال سسات الإقتصكبير في تطـوير وتوسـيع النشـاط الإقتصـادي للمؤ  دورا  يحضى الأداء المالي في البورصة ب 

 رأس المـال بورصـة، وذلك بجـذب الفـائض فيوجود  لإسـتثمار، وتعبئـة الإدخـار مـن خـلاللالتخصـيص الكـافىء للمـوارد الماليـة المتاحـة 
ع الإستثمار المالي المحلي على التوسع لتوفر مصادر متنوعة متاحة للإقراض فكان على تلك المؤسسات أن يشجتغـير الموظـف ،و 

يمة المؤسسة وعلى لماله من تأثير إيجابي على ق المالي والمحاسبيتبرز صورة جيدة عن نتيجة نشاطها ومركزها المالي لتظهر إستقرارها 
فصح لتي يتم تقيمها من قبل المستثمرون والمقرضون بالإعتماد على القوائم المالية التي توعلى المخاطر ا البورصةأسعار أسهمها في 
 الاقتصادية.عنها المؤسسات 

قد تلجأ إدارات المؤسسات الإقتصادية للقيام بممارسات محاسبية معينة وتتبنى إستراتجيات مختلفة من شأنها التحكم في نتائج  
 التي تخدم رغباتها، إذ أن بإستطاعة المحاسب وبناء على رغبة الإدارة التلاعب في بعض بنود القوائم الأعمال، والمركز المالي بالصورة

المالية وذلك بالإعتماد على المرونة الموجودة في المبادئ المحاسبية وإستغلالها لصالح المؤسسة وذلك من خلال إجراءات بقصد إعطاء 
لقوائم على نتيجة أعمال المؤسسة ومركزها المالي والتأثير على بيئة الأعمال الحديثة الصورة التي تعكس الأرقام الموجودة بتلك ا

 .والبورصة
المالي، وأدائها احها أربإدارة لجو بعض المؤسسات الإقتصادية للإجراءات والسياسات المحاسبية سعيا وراء تحسين صوري في  

بية المحاسبية المستخدمة دون اللجوء إلى خرق القواعد والقوانين المحاس تعدد البدائل المتاحة في السياسات إستغلالوذلك من خلال 
ليه بورصة بما يخدم أهداف الإدارة وهو مايطلق عاليؤثر على المؤسسات الإقتصادية المدرجة في  في إعداد القوائم المالية وهذا ما
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يات مناسبة تحد إدارة الأعمال والمحاسبة إلى السعي لتوفير آل وهذا ما دفع بالمشرعين والباحثين في مجال، بممارسات المحاسبة الإبداعية
من هذه الممارسات المحاسبية المضللة، وتضمن إختيار سياسات وقواعد محاسبية تنتج قوائم مالية ذات جودة وموثوق فيها و خالية 

ار المؤسسة بوضع الجات المحاسبية لأجل إظهوهو ما يدفع الإدارة الى التفكير باتباع طرق وأساليب في المع، من الإحتيال والتضليل
غراض خاصة بالإدارة، حيث رغم ما مككن تحقيقه من منافع للمؤسسة والملاك في لأعلى غير حقيقته لخدمة أصحاب المصلحة و 

 .الأجل القصير إلا أنها قد تؤدي الى خلق مصاعب كبيرة في الأجلين المتوسط والطويل
 تثمرين، حيثالمساهمين والمسمتزايد من له إهتمام الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر  بالتالي

عيدة على  بو  لمالي،اتسعى هذه المؤسسات الى تحقيق أهدافها والى البحث عن أدوات ومؤشرات تكون بمثابة المرأة العاكسة للأدائها 
تأثير على القرارات ال اشأنه الإبداعية منستخدام ممارسات المحاسبة إل ومحتوى القوائم المالية بتغير شككل الأشكال السيئة التي 

  .ستثمارية وبالتالي التأثير على الأداء المالي في البورصةالإ
 : الرئيسيةالإشكالية 

 إنطلاقا مما سبق مككن طرح الإشكالية التالية 
 (؟ 8080-8002الجزائر خلال الفترة )الأداء المالي في بورصة  الإبداعية علىكيف تؤثر المحاسبة 

 : الفرعيةالإشكاليات 

 : التاليةطرح الأسئلة الفرعية  الرئيسي مككننا وانطلاقا من هذا السؤال
 الإبداعية؟قتصادية المدرجة في بورصة الجزائر بممارسات المحاسبة هل تقوم المؤسسات الإ -

 إحصائية بين مؤشرات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر؟هل توجد علاقة ذات دلالة  -
 هل توجد علاقة تكامل مشترك بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر ؟ -

 : فرضيات الدراسة -8

 : تتمثل فرضيات الدراسة في

    ذج تكشف من خلال نمو قتصادية المدرجة في بورصة الجزائر بممارسات المحاسبة الإبداعية المؤسسات الإتقوم
Beneish؛ 

  ؛زائرالطويل بين مؤشرات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الج ين القصير وعلاقة تكامل مشترك في الأجل وجود 
  صة وذات دلالة إحصائية بين مؤشرات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بور  وتأثير سلبي تاثير إيجابي حتمال وجودإ

 ؛الجزائر
    علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر الهامش الإجمالي  وجود(GMI) والأداء المالي؛ 

   علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر جودة الأصول  وجود(AQI) ؛الأداء الماليو 

   ة إحصائية بين مؤشر نمو المبيعات علاقة ذات دلال وجود(SGI) ؛الأداء الماليو 

   علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر الإهتلاك  وجود(DEPI)  ؛الأداء الماليو  

   علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر إجمالي المستحقات  وجود(TATA) ؛والأداء المالي  
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  البيع العامة والإداريةعلاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر مصاريف  وجود  ((SGAI  ؛الأداء الماليو  

   علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر الرافعة المالية) وجود (LVGIوالأداء المالي ؛ 

   علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشر أيام المبيعات في الذمم المدينة  وجود(DSRI )  والأداء المالي. 

 : مبررات إختيار الموضوع -3

 : مبررات إختيار الموضوع من خلال ما يليبرز ت

أهمية موضوع المحاسبة الإبداعية والأداء المالي من خلال قيـاس العلاقـة الـتي تـربط ممارسات المحاسبة الإبداعيـة بالاداء المالي،   -
هداف ذلك لخدمة أ في إطـار تواجـد قـدرة لـدى جميـع مسـيري المؤسسـات الاقتصادية المدرجة في البورصة و إستغلال

 المساهمين والملاك، ولذلك فإن قيـاس هـذه العلاقـة بصـورة علميـة مـن خـلال نمـوذج قياس يعتبر مهم للباحثين؛
 تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الإستثمار في بورصة الجزائر؛  -
صـائية  بورصة الجزائر، مـن خـلال نمـاذج إحمحاولة قيـاس ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسـة الإقتصـادية المدرجة في  -

 عن مدى خطورتها التي قد يتعرض لها المساهمين أو المستثمرين؛ ؛تعطـي صـورة
الرغبــة في معرفــة العلاقــة بــين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر ،وجعل هذه العلاقة تخدم مصالح   -

 .المساهمين والملاك
 : حدود الدراسة -4

قياس  تحاول هذه الأطروحة أن تقف على موضوع العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر مـن خـلال
 بورصة الجزائر خـلال فيقياسية فيما يتعلق بالجانب التطبيقي سنتطرق للموضـوع مـن خلال دراسـة ، هذه الممارسات والعلاقة بينهما

 (. 8080 -8002 ) الفـترة

 : أهمية الدراسة -5
 : تتجلى أهمية الدراسة فيمايلي

  ؛على أسهمها بورصة الجزائر في تحديد قيمة المؤسسات الاقتصادية المدرجة فيها على أساس العرض والطلبلالدور الفعال  -

 ؛المالية وراقوتشكيلة متنوعة من الأأهمية بورصة الجزائر لما توفره من تمويل للمؤسسات الاقتصادية يلائم توجهاتها،  -

 ؛أهمية تحليل القوائم المالية من قبل المستثمرين والمتعاملين في بورصة الجزائر -

 ؛من طرف الإدارة الذي ينعكس على قيمتها السوقيةفي بورصة الجزائر مدى أهمية متابعة الأداء المالي  -

  ؛المالي من طرف المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر دراسة العلاقة بين مؤشرات المحاسبة الإبداعية والأداء -

 : أهداف الدراسة -6

الفرضيات المتبناة،  ساسية في الإشكالية، وإختبار مدى صحةأالدراسة إلى الإجابة على التساؤلات الواردة بصفة  تهدف
 : بالإضافة إلى

  الإقتصادية الجزائرية؛ إبراز أهمية قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسات -
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 إبراز أهمية قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية في بورصة الجزائر؛ -
 .تقديم مقترحات من أجل تفادي خطورة ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسات الاقتصادية -

 : منهج الدراسة والأدوات المستخدمة -7

تبني المنهج  يث يتمح، المحاسبة والماليةإعتمدنا المناهج المعتمدة في الدراسات ، هقصد دراسة الموضوع وتحليله وبلوغ أهداف
 الجانب التطبيقي فيحالة والإستنباطي  أثناء دراسة الموضوع في الجانب النظري، كذلك تم إستخدام منهج دراسةي الوصفي و التحليل

نحدار لإامج المتقدمة في التحليل القياسي منها منهج بإعتباره أحد البرا EVIEWS10، وهذا من خلال الإعتماد على برنامج
 (( ARDLالمتباطئة الذاتي للفجوات الزمنية 

 : السابقة تالدارسا -2
 : ذكر منهان محددةمن زاوية  معالجة الموضوع في مجملهاهذا البحث حاولت  لموضوع مجموعة من الدراسات المشابهةتوجد 

  أثر الربحية على إدارة الأرباح في الشركات الصناعية و الخدماتية  8080دراسة شادي أبو شنب صبحي و أخرون
لمساهمة العامة الربحية على المحاسبة الإبداعية في شركات ا التعرف على مدى وجود تأثير بهدف، في سوق فلسطين للأوراق المالية

توصلت الدراسة إلى أنه لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ، 8091 -8091ة والخدمية المدرجة في بورصة فلسطين للفترة يالصناع
كية وجود أثر ذودلالة إحصائية للعائد على الأصول والعائد على حقوق المل معلهامش الربح ولربحية السهم في المحاسبة الإبداعية، 

 (8080) صبحي و و أخرون،  .في المحاسبة الإبداعية في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين
  للكشف عن هذه العلاقة في الشركات الصناعية المساهمة المدرجة  8080دراسة أحمد صديقي،بوكار عبد العزيز

صناعية، ات شركمجموعة من وقد شملت العينة ، 8002-8005خلال الفترة  (SBF 120) ببورصة باريس ضمن مؤشر
 (Kothari et al., 2005) استخدام القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية المقاسة بنموذجولتحقيق هدف الدراسة تم 

للتعبير عن جودة الأرباح المحاسبية، كما تم إضافة بعض المتغيرات الضابطة وباستعمال نماذج بيانات بانل وباتباع المنهج الوصفي 
وائد أسهم قة سلبية غير دالة احصائيا بين جودة الأرباح المحاسبية وعوالتحليلي لاستخلاص النتائج، وتوصلت الدراسة إلى وجود علا

 (8080)صديقي و بوكار،  .الشركات الصناعية المساهمة المدرجة ببورصة باريس
  عرض ، استعمال مؤشر بينيش للكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية 8002دراسة عباس هاشم مهلهل

وأساليب المحاسبة الأبداعية واسبابها كذلك عرض طرق كشف ممارستها وتم استعمال نموذج مؤشرات مفهوم 
(Beneish في كشف ممارسات المحاسبة الابداعية على مجموعة من الشركات المدرجة في )وصلت توقد  .بورصة العراق

 لإحتمالية التلاعب في القوائم المالية مما يتيح لمستخدمي( تعطي اشارات تحذيرية Beneishأن استخدام مؤشرات نموذج ) الدراسة
ات منها ان مجموعة من الاستنتاج مع وجودجراءات التصحيحية المناسبة، البيانات المالية المجال للحد من هذه الممارسات واتخاذ الإ

تمالية كبيرة بوجود تلاعب في الى وجود اح ( Beneish) ومن خلال تطبيق مؤشرات نموذجالدراسة في عينة المؤسسات اغلب 
 (8092)مهلهل ،  .كبيرة البيانات المالية )ممارسات المحاسبة الابداعية( في بياناتها المالية وبنسب

  8007دراسة Puspitaningtyas, Zarah المؤتمر الدولي ، إنعكاسات الأداء المالي في أسعار الأسهم
لأداء المالي على تحديد تأثير ا بهدف مجلة بحوث الأعمال والإدارة، في الاقتصاد التقدم، والإدارة والإقتصاد الثاني للمحاسبة

والربحية )معدل العائد على الأموال  CR)سعر السهم. حيث تم قياس الأداء المالي باستخدام متغيرات السيولة )نسبة التداول 
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لعينة من الشركات المدرجة في بورصة  EPS)وتقييم السوق )ربحية السهم  SGI )و ) معدل نمو المبيعات  ROE)الخاصة 
النتائج أن متغيرات تقييم السوق فقط هي التي لها تأثير معنوي على أسعار وتوصلت ، ( 8091 – 8099)أندونيسيا خلال الفترة 

م يعكس التقييم إلى أن سعر السهكذلك ، وتشير  السيولة والربحية والنمو على أسعار الأسهم اتبينما لا تؤثر كل من متغير  ،الأسهم
 (Puspitaningtyas ،8091) .السوقي لأسهم الشركة

  سهم الأعوائد العلاقة بين المحاسبة الإبداعية وبين فحص  إلى تهدف، 8007محمد سمير فوزي محمد دراسة
طاعات ق إلىتنتمي  المؤسساتعينة من  إختيار تمولتحقيق هدف الدراسة  8000 سنة المصريةبورصة المساهمة في الللشركات 
ودة الأرباح المحاسبة الإبداعية من خلال التحايل على ج بينمعنوية  علاقةعدم وجود  إلىالدراسة  نتائجتوصلت مختلفة،  إقتصادية
 (8091) فوزي محمد م.،  الأسهم.وعوائد 
 على القيمة السوقية لأسهمالأرباح سياسة توزيع تأثير  تناولت الدراسة تحليل 2016رشيد  حفصي دراسة 

توصلت الدراسة إلى أنه لا  (.2014 – 2011)مدرجة في سوق دبي المالي خلال الفترة الممتدة ما بين ال اتمؤسسال
 (6102)حفصي ،  .المحتجزة وقيمة أسهم المؤسسات المدرجة في سوق دبي المالي الأرباحإحصائية بين  دلالةتوجد علاقة ذات 

  دراسةZITA DRABKOVA 8006 ، حول نماذج الكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية
، ZITA) نماذج لذلك. أهميعتبر من  Beneishأن نموذج  الدراسةمن أهم نتائج  والتلاعب المحاسبي في القوائم المالية

8091) 
 دراسة Dela Cruz 8005 ، ص إلى فحدراسة تجريبية حول تأثير إدارة الأرباح على عوائد الأسهم تهدف

وقد  (2009 -2013 )العلاقة بين المحاسبة الإبداعية وعوائد الأسهم للشركات الفلبينية المدرجة بالبورصة خلال الفترة 
تأثير للمحاسبة الإبداعية على  وتوصلت الدراسة إلى عدم وجود، لقياس المحاسبة الإبداعية (Jones, 1991) استخدمت نموذج

 (Dela Cruz ،8091) .عوائد الأسهم في الأجل القصير المدى

 دراسة KARA, Ekrem 2015  حول استخدام نموذجBeneish  عن التلاعب المحاسبي في للكشف
 أن المؤشرات المالية في النموذج فعالة في تحديد التلاعب المحاسبي. نتائج، من أهم المؤسسات المدرجة في بورصة التركية

(KARA  ،8091) 
 دراسةThanathon, Chongsiririthitisak 8005  حول الكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية

مؤشرات فقط في  01من أهم نتائج الدراسة أن هناك  Beneishفي عينة من المؤسسات في دولة تايلاند بتطبيق نموذج 
، مؤشر ليالمحاسبية هي مؤشر أيام تحصيل المبيعات في الذمم المدينة، مؤشر الهامش الإجما ممارسات تواجدالنموذج تشير إلى إمكانية 

 (Thanathon ،8091) .جودة الأصول، مؤشر نموا المبيعات
  المساهمة المدرجة ببورصة المؤسسات قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية في  8004واخرون دراسة هوام جمعة
 8002قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية في عينة من الشركات المدرجة في بورصة باريس خلال الفترة ) إلىتسعى باريس 

  ختيارية وقد توصلت الدراسة بأن الشركات الفرنسية لم تمارس محاسبة إبداعية خلال فترةستخدام المستحقات الإإب (8002-
 (8091)جمعة و واخرون ، 

  قياس مدى ممارسة الشركات المساهمة المسجلة في بورصة الجزائر المحاسبة  8003دراسة فداوي أمينة
وتوصلت النتائج إلى أن المحاسبة الإبداعية شكل من أشكال التلاعب المحاسبي الذي مكارس دون خرق القوانين والمعايير  الإبداعية،
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المسجلة في  معرفته بالقواعد والقوانين والمبادئ والمعاير المحاسبية لمعالجة الأرقام المحاسبية بحيث يقوم من خلالها المحاسب بإستخدام
 (8091)فداوي ، حسابات الشركاء والتلاعب بها لتقديم إنطباع مظلل عن عائد المؤسسات. 

 من قبل الشركاتالمحاسبة الإبداعية في التأكد من ممارسة  8003محمد الطيبب ، محمد الشريف دراسة 

ووجود علاقة ذات دلالة ، المحاسبة الإبداعية وتوصلت إلى أن الشركات الليبية المدرجة بالبورصة تمارس، المدرجة في البورصة الليبية
دلالة إحصائية موجبة المحاسبة الإبداعية، ولا توجد علاقة ذات  إحصائية موجبة بين ربحية ومديونية وسيولة الشركات وبين ممارسة

 (8091)الشريف و الطيب،  .بين حجم الشركة وممارسة المحاسبة الإبداعية
  سهم تهدف هذه الدراسة إلى الأ ممارسة المحاسبة الإبداعية على أسعار أثر، 8003دراسة اللوزي خالد محمد

ه المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان وتأثيره على سعر السهم لهذتحليل المحاسبة الإبداعية في الشركات الصناعية 
ا على تأثير بعض المتغيرات الأخرى جنبا إلى جنب مع المحاسبة الإبداعية في تأثيره يوجد الدراسةتوصلت ، الشركات في البورصة

 .أسعار الأسهم في الشركات الصناعية المساهمة المدرجة في بورصة عمان مثل حجم الشركة، حجم مكتب التدقيق، ونسبة المديونية
  (8091)اللوزي، 
 دراسة (Anjum et al.,2012) ان هدفت الدراسة إلى ، أدلة إدارة الأرباح وربحية الشركات في باكستان

 ،المحاسبة الإبداعية على ربحية الشركات غير المالية في باكستان لتعرف على تأثير 8001و  8008الشركات المحصورة بين سنتي 
جة في بورصة  لقياس المحاسبة الإبداعية في الشركات المدر  ستخدم الباحث نموذج جونز المعدل ليحتسب المستحقات التقديريةإحيث 

أن ربحية الشركات المدرجة في البورصة تتأثر  إلى العديد من النتائج منهات الدراسة على البيانات المالية لهذه توصل كراتشي وتركز
 (8098و أخرون،  Anjum)  .بالمحاسبة الإبداعية سلبا

 : يميز هذه الدراسة عن الدرسات السابقة ما

تناولت هذه الدراسة بعض الجوانب التي تناولتها الدراسات السابقة وهدفت إلى التحقق من وجود ممارسات المحاسبة الإبداعية 
قها إضافة إلى تفي المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر مما ينعكس على تعظيم ربحيتها وعلى حجم السيولة التي على عا

 المالي.تمكينها من القدرة على الإستمرار وتحسين أدائها 

 : الدراسةصعوبات  -2

المالي  الأداءو العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية  نقص المراجع التي تربطعترضت هذا البحث إمن أهم الصعوبات التي 
 والأجنبية.الكتب العربية  في بورصة الجزائر لا سيما أبرز

 : الدراسةهيكل  -00

 فصول،إلى أربعة  العمل الدراسة قسمناالفرعية وإختبار الفرضيات، ولتحقيق أهداف والأسئلة  لبحثللإجابة على إشكالية ا
 : وفق الخطة التالية

 ممارسات المحاسبة الإبداعية  نظري حول إطار: الأولالفصل 

ات وانعكاس وأساليب، مخاطردوافع كذلك   الإبداعية،مباحث، ماهية ممارسات المحاسبة  01تم التطرق في هذه الفصل إلى  
 الإبداعية.الحد من ممارسات المحاسبة  ثم عرض ألياتممارسات المحاسبة الإبداعية  وتجارب دولية في



  مقدمة

 

 ز

 إطار نظري للأداء المالي في البورصة : الثانيالفصل 

كذلك الأداء المالي في البورصة وتم التطرق إلى الأداء المالي في   المالي،الأداء ماهية مباحث،  01تم تقسيم هذا الفصل إلى 
 الجزائر.بورصة 

 ممارسات المحاسبة الإبداعية وأثرها على الأداء المالي في البورصة : الثالثالفصل 

ارة الأرباح إد ممارسات وأثرمعايير المحاسبة الدولية على المحاسبة الإبداعية إعتماد مباحث، أثر  01تناولنا في هذا الفصل 
 .ةالمالي في البورصوالأداء لمحاسبة الإبداعية بين ممارسات اعلاقة ضبط االعلى الأداء المالي في البورصة إضافة إلى 

 بورصة الجزائرقياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في : الرابعالفصل 

ة بين كذلك بناء نموذج قياس العلاق  الجزائر،مباحث، واقع المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة  01إلى تم التطرق  
المحاسبة الإبداعية والأداء المالي  العلاقة بين نتائج قياستحليل  إلىالأخير تطرقنا  وفي الجزائر،في بورصة  الماليالمحاسبة الإبداعية والأداء 

 .في بورصة الجزائر
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 : الفصل الأول تمهيد

قدان الثقة بالقوائم ف تعثر كبرى المؤسسات في العالم بسبب تراجع الأداء المالي الناتج عنمع الأزمات المالية و  ت تزايد  
 الأمريكيةكبرى المؤسسات من دول شرق آسيا وأمريكا اللاتينية و  المالية الصادرة منها، وهذا ما حدث في عدد والمعلومات والتقارير

وتقاريرها المالية، وذلك من خلال  والتلاعب في قوائمها، مجموعة من الأسباب والتي من بينها الفساد المالي والإداري إلىويرجع ذلك 
 إعطاءقصد  برغبة من إدارة المؤسساتالعديد من المحاسبين  إليها التي يلجأ، وممارساتها المختلفة "المحاسبة الإبداعية" ما يعرف بـ

لإستقطاب أكبر عدد ممكن من المستثمرين  ومركزها المالي،المؤسسة نتيجة أعمال  الأرقام الموجودة في تلك القوائم على تعكسصورة 
  والمساهمين.
يبنون  لمالية، إذاإن مستخدموا القوائم المالية يفترضون بأن المحاسبين قد وضفوا القيم الأخلاقية المهنية عند إعدادهم للقوائم  

 ثقتهم وأنهم إحترموا المبادئ والقوانين المنصوص عليها من طرف الهيئات الدولية ولجنة معايير المراجعة بموجبقرراتهم الإستثمارية 
 : من خلال ذلك سوف يتم التطرق إلى العناصر التالية والمحاسبة الدولية،

  ماهية ممارسات المحاسبة الإبداعية: المبحث الأول

  المحاسبة الإبداعية ممارسات تجارب دولية في، مخاطر وإنعكاسات، دوافع وأساليب: الثانيالمبحث 

 المحاسبة الإبداعية الحد من ممارسات أليات: المبحث الثالث
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  ماهية ممارسات المحاسبة الإبداعية: المبحث الأول

ونها تمثل ك والمالية وهي ممارسات المحاسبة الإبداعيةسوف نتطرق في هذا المبحث إلى موضوع مهم في درسات المحاسبية 
اصة ستخدام أساليبها الخإبعمليات التحايل في القوائم والتقارير المالية، من خلال المؤسسات  ةفي ظل قيام إدار خاصة  مشكلة
على  خلق صعوبات كبيرة إلى يؤدي ولو كان ذلك على حساب الفئات الأخرى، وهو ما، نتيجة النشاط بما يحقق أهدافها لإظهار

بحيث كل هذا  ،تعكس الأرقام الموجودة في القوائم المالية غير حقيقية مبني على أسس المدى المتوسط والطويل طالما أن هذا الإبداع
  في تضليل نتيجة الأعمال. راجع لقدرة المحاسب بناء على رغبة الإدارة

 ممارسات المحاسبة الإبداعية النظرية التفسيرية للمحاسبة ونشأة : المطلب الأول
وصف للممارسات والقوانين المحاسبية، والنظريات  مجرد من النظريات المحاسبية المستقلة التي لاتعدوا أن تكون مجموعة يوجد

غيرها العالم و التي شهدها  بحيث بعد موجة إنهيار المؤسسات، محاسبية قتراح ووضع معاييرإالمعيارية التي تعتبر أن موضوع المحاسبة هو 
الكبرى لاسيما التلاعب بالبيانات المالية مستغلة في ذلك المعالجات والسياسات المحاسبية، التي تدفع الإدارة إلى  من المؤسسات
 . طرق وأساليب تخدم أغراضها التفكير بإتباع

 : النظرية التفسيرية للمحاسبة: أولا
الزاوية في اختلاف الممارسات المحاسبية وتشكل الأساس  زتمثل حج التي للمحاسبة )الإيجابية( التفسيرية تطرقت النظريات 
 المحاسبة الإبداعية.التوجهات الحالية نحو لفهم 

 ة عن طريقبصفة خاصة إلى تطوير التقرير المالي داخل نطاق المحاسبة الماليالتفسيرية )الإيجابية( تهدف النظرية المحاسبية  

لمالية، وبذلك تحاول المتعلقة بإعداد القوائم ا ختيار معين لإحدى طرق وسياسات المحاسبة الماليةإتج من توضيح ماهية الظروف التي تن
ومن ثم التنبؤ  ،ختيار من بين السياسات والطرق المحاسبية البديلةالدوافع نحو الإ الإجابة عن التساؤلات التي تدور حول هذه النظرية

 المؤسسة بآثار تلك السياسات المحاسبية على
المحاسبي وتحليل  ملتنظيستقرائي في مجالات االإ الإيجابيستخدام المنهج إتجه البحث المحاسبي نحو إالسبعينات فترة ع نهاية م 

ستخدم المنهج في هذا الشأن الطريقة العلمية )الملاحظة، صياغة الفرضيات، إ رغبات الإدارة في تبني السياسات المحاسبية، وقد
تصادية المؤثرة على قالإتحليل العلاقة المركبة والمتداخلة بين قرارات التقرير المحاسبي المالي والعوامل  بالأساليب العلمية( فيواختبارها 

 (82، صفحة 8091/8091) حنيش،  .المشاركة في إعداد تلك التقارير قرارات الأطراف
 يرمدخلين لتفس( 911-919ص  11جمعية المحاسبة الأمريكية المجلد ،  Watts and Zimmerman, 1990 )بين  

مدخل التعاقدات ومدخل المعلومات وقد تم استخدام كلا : تدخلها في عمليات القياس والافصاح المالي هما ممارسات الإدارة في
 (88-89، الصفحات 8091/8080)بريش،  ة.المدخلين في الأدبيات المحاسبية لشرح وتفسير سلوك الإدار 

 )مدخل التعاقدات )نظرية الوكالة : 
 11المجلد  المراجعة الاقتصادية الأمريكية Ross,1973-1974) steeve هإلى التعريف الذي أدلى ب تعود تسمية النظرية 
ل( ه تنشأ علاقة الوكالة مابين طرفين، لما يتمكن أحد الطرفين )الأصيحيث أن( للوكالة  النظرية الاقتصادية 911-11ص  8العدد 

 .من توظيف الطرف الأخر بصفة وكيل عنه ليتمكن هذا الأخير من تمثيل الأصيل والتصرف حتى في القررات المعينة بالأصيل
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المجلد  ،مجلة الاقتصاد المالي، الملكيةالسلوك الإداري وتكالبف الوكالة وهيكل  Jensen and Mackling, 1976) يعرف 
علاقة الوكالة هي عقد مابين طرفين أو عدة أطراف، حتى يتمكن الطرف المتعاقد من إتمام  أن(  110- 101ص  1العدد 1

  .، هذا مايترتب عنه تفويض القرار لصالح الطرف المتعاقد أي الوكيلللعرضمهمة او خدمة يحتاجها الطرف المقدم 

والذي يسمى بالأصيل، وطرف مستفيد من  أن علاقة الوكالة في الأساس تجمع بين طرفين، طرف مفوض لحق القرار ذلك معنى
  .بمجرد انتهاء عقد التفويض التفويض في حق القرار يعرف بالوكيل وتنتهي مدة التفويض

 مدخل متخذي القرارات : 
المستخدمة في  مقدمات تجريبية تصف خصائص المعلوماتيجابية لصياغة على النظرية الإ المدخلعتمدت دراسات هذا إ 

ستخدمي القوائم المالية سلوك م لختبار معين للطريقة أو السياسة المحاسبية، وذلك من خلال تحليإالممارسة العملية، والتي تؤدي إلى 
التفضيلات الفردية التي  ئيسي للتعرف علىعتبارها المصدر الر إب، السلوكية ةطبقا لما تقضي به المفاهيم الأولية والأساسية في العلاو 

  .مككن على أساسها ترتيب البدائل المحاسبية المتاحة
 مدخل إقتصاديات المعلومات : 

المالي، وذلك من منطلق أن المعلومات   مهام التقريرفي دراسة القيود المؤثرة على النشاط المتعلق بأداء التفسيرية تفيد النظرية 
ومن ثم ينبغي عدم تجاهل تأثير قرارات السياسة المحاسبية  ستخدامها،إكمورد لها تكاليفها التي ترتبط بإنتاجها ومنافعها التي تنتج من 

ضافية من علومات الإلى قيمة المأداء الوظائف المحاسبية، ويعني ذلك أنه مككن الحكم ععلى على المحددات الاقتصادية الواقعية المؤثرة 
 لإقتصاديةاستجابتها للدوافع إقيمة المعلومات ببعض الخصائص النوعية للمعلومات التي تعكس درجة  خلال تضمين نماذج تحديد

دارة الإ عتمدت على النظرية الايجابية( بتفسير الدوافع الاقتصادية التي من أجلها تقومإهتمت العديد من الدراسات )التي إ دولق
ختيار المحاسبي، ومن التأثير على سياسات الإ عتبار أن الإدارة هي الجهة التي تقوم فيإباختيار مبادئ ومعايير محاسبية معينة، وذلك ب

وتفسير الضغوط التي أدت إلى إيجاد المعايير المحاسبية المستخدمة  ،ةمعايير معين رفضستقصاء عن دوافعها في تدعيم أو ثم ينبغي الإ
 (8091/8080)بريش،  المحاسبية على مستخدمي المعلومات والتي تؤثرحاليا، 

  نشأة ممارسات المحاسبة الإبداعية: ثانيا

رفوا على أنشطة أش لأول مرة في البيئة الأنجلوسكسونية، وكان يستخدمه أولئك الذين المحاسبة الإبداعية ظهرىمصطلح  
رى، حيث الباحث مفردات البلدان الأخ الصحفيين والمحللين الماليين في أسواق رأس المال وعلقوا عليها، بعد ذلك تم إستخدامها في

Ionaşcu)  ح إشتدت في ظل الفضائ ناقشات حول هذا الموضوع قديرى أن المجامعة العلوم الإقتصاية بوخارست(  2003سنة
ومككن رؤية  لمحاسبةا رفي تطو  الإبداع خط أحْر ينظر العديد من الباحثين إلى أن ،التي هزت عالم الأعمال وسوف تستمر مستقبلا

 : منظورين مختلفين ذلك من
مكثل تحدي ا للمحترفين  ،الأعمال طالما كان تعقيد عالمأنه ل مصدر التطور في مهنة المحاسبة بإعتبار الأول الجانب الإيجابي هو -

 ؛إلى شكلها الحالير سمح للمحاسبة بالتطو ، وإبداعهم والمهنيين
الثروة ثم  خلق المنافسة في عالم الأعمال والجشع نحو خلق ساهمت في أنها يعتبر المحاسبة الإبداعية بينما الجانب الثاني -

 (1، صفحة 8091/8080)زنودة،  .أدت إلى تقنيات مختلفة وإستراتيجياتإلى أهداف  تطورت هذه الدوافع



 إطار نظري حول ممارسات المحاسبة الإبداعية الفصل الأول 

 

1 

ل(، التي تمتاز الصناعية الكبرى )شركات الأموا لشركاتعهد الثورة الصناعية وما رافقها من ظهور ا إلى الإبداعية المحاسبةنشوء  بداية 
بيانات إلى نفصال الملكية عن الإدارة وحاجة هذه الأخيرة إعنها من  أموالها، وما نجمبضخامة عدد المساهمين لضخامة رؤوس 

الموجودات  تسمت تلك المدة بضعف استقلالية المحاسب عن الإدارة، وكان المديرون هم أصحاب الحق في تقييمإ حيث تفصيلية،
تعثرات مالية  المؤسسات اصة بعدما واجهت العديد منالإدارة، خ ةوتقدير الدخل، مما أثر ذلك على المحاسب بالإستجابة لرغب

)العامري و يعقوب،  .الذي يصعب فيه تحقيق ذلك من أجل تحقيق أرباح أفضل في الوقت، فرضت عليهابسبب الضغوطات التي 
  (1، صفحة 8098

بإسناد إدارة  لمالابنظرية الوكالة والتي مفادها قيام أصحاب المسماة نظرية سميث  الماضي ظهرتسبعينيات القرن ا وفي مطلع 
نسبة من أرباح  ء علىلاختيارهم مدراء مناسبين مقابل أن يحصل هؤ إإلى مدراء يعملون بالنيابة عنهم لعدم تفرغهم أو  المؤسسات
 الإهتمام إلىالإدرات أت لج وعليه ،مرتفععلى عائد  حتى يحصلوا الأرباحهو تعظيم  المدراء لهم الأكبر لهولاءوبالتالي كان المؤسسة 

  .الافرادأو  المساهمينوا المالبأصحاب المتمثلة و الأخرى الفئات  مصلحة وتقدمكها على بالمصالح الخاصة
 ظهور الحاجة أدت إلى جتماعية وقانونيةإقتصادية و إوتطورت فروعها جراء تفاعل عوامل عدة منها المحاسبة نشأت  بحيث 

مركزها  حوتوض معنية فترة خلال المؤسسةنتائج نشاط على معرفة التي تساعد  ،المحاسب المتخصص في تقديم المعلومات  خدمة إلى
بعدة  مرلمحاسبة ااتخاذ القرارات، وان التطور الحاصل في مجال  للمعلومات في ترشيد عمليةالإدارة كنظام في تاريخ معين وتساعد  المالي

معلومات، ها كنظام للر وأخرها ظهو الملكية وبعدها في خدمة أصحاب المشروع صاحب  خدمةثلت أولها في مراحل وحقب زمنية تم
التي حدثت في الية الأزمات المو  الأوضاعونتيجة ، المجتمعتؤثر وتتأثر في الاجتماعية هي من العلوم المحاسبة أن  يلاحظوبالتالي 

بواسطة  المعروضة ةالأحداث المحاسبيستخدام أساليب و طرق جديدة في معالجة إو المحاسبة في ر أدت إلى تطو  الماضيثمانينيات القرن 
  (111، صفحة 8080)سعيدي و العرابي،  بالمحاسبة الإبداعية.والتي تمثلت  الماليةالقوائم 
أدبيات المحاسبة، بفعل مواجهة  الأولى لنشوء المحاسبة الإبداعية فينطلاقة هي الإ عتبرت فترة الثمانينات من القرن العشرينإو  
إلى أجود الأرباح، ولكن الواقع يشير لوجود صعوبة في تحقيق  الركود، ووجود ضغط هائل للوصول مدةلتحديات نتيجة  المؤسسات

تدوم  التصفية مما جعل فترة آخر مدة ركودالاقتصادية التي أعلنت عن أرباح صورية على المؤسسات  نالأرباح، وقد أرغمت العديد م
بها، مما أدى لوجود ممارسات  عالجة المحاسبية لعدد من الأحداث لتتوافق مع الظروف المحيطةللبدائل الوتواجدت الكثير من  ،ةفترة طويل

رونة لمصلحتها الخاصة لتحقق والقياس، ولكن الإدارة وظفت هذه الم محاسبية إبداعية تظهر تدخل الإدارة بعمليات الإفصاح المحاسبي
المحاسبية لإحداث  قختيار السياسات والطر لإجعل العملية مسيطر عليها من ناحية الإدارة  وهذا من شأنه الأهداف التي تسعى لها،

، 8090ي القري ، ) بن عل الدخل وإدارة الأرباح. التي تؤثر في سلوك الإدارة مثل تمهيد والعواملالصورة النهائية المؤثرة للدوافع 
 (90صفحة 
بطرق تحديد  عبلتلاا خلالمن المحاسبة  معايير فيفي استغلال المرونة و من هنا ظهرت أساليب جديدة للمحاسبة تمثلت  
لأساليب المحاسبة ري صوقالمحاسبة الإبداعية والمتمثلة بإختيار اجباري  هي جديدةمسميات  تحت، الايرداتوالخسائر وإثبات الأرباح 
 الممارساتك النظر إذا كانت تل بغض الأخرىمعينة على حساب الفئات  بفئة خاصة ومكاسب تحقيق نتائج مرغوبة إلى تهدف
تستمد من  والتي Creative Accounting))  ظهرت منهجيةلمفهوم ا وعلى أساس هذاالمعايير المحاسبية و المبادئ تحترم  لاتحترم أو 

 قائمة لمشاكل يةتقديم حلول و معالجات محاسب ابتكاري في تعمل بشكل وأدواتها، و هي وأساليبها هار فك عليهاالمحاسبة المتعارف 
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د تكون مشروعة أو ق الاهدافوالواقع ولكن  الحقيقة صورة قد تغاير( من قيم  بما تحويهالمالية ) القوائم  تضليلمن أجل  أو محتملة
 . عدادهاإغير مشروعة وفقا لنوايا من يقوم ب

فردات مختلفة ولكنها بم والتدقيق بدارسة هذه الظاهرة فتناولها البعض المحاسبةفي علم  المختصونأخذ  الماضيينالعقدين  خلال 
)سعيدي  المحاسبة الخلاقة. ،المحاسبة الاحتيالية الابتكارية،المحاسبة ، المحاسبة الابتداعية، المحاسبة الابداعية، منها المفهومتحمل نفس 
 (111، صفحة 8080و العرابي، 
تحيز  أي الواقع دون للوصول إلى البيانات المالية التي تعكس والإبداع المحاسبي يجب التمييز بين المحاسبة الإبداعيةوبالتالي  

الإبداعية إلى الإبداع  مصالح جميع أصحاب المصلحة، وهو لا ما مككن تحقيقه من إلا خلال الانتقال من المحاسبةشخصي لتلبية 
 .المحاسبي

 : .مفهوم المحاسبة الإبداعية0

وإبداع  مفهوم المحاسبة الإبداعية ضمن ما مككن تسميته استخدام أفضل الأسس والقواعد والسياسات المحاسبية، بتفنن اظهر 
المفهوم باتخاذه مجالا  للتلاعب  ما لهذائهناك وجها قاكما أن  لتحقيق الموثوقية في المعلومات المالية، وهذا الهدف الأسمى والأساسي لها،

 : من المفاهيم وهي ونظرا لإختلاف وجهات نظر الكتاب والمختصين، فقد ظهرت العديد، والاحتيال
المحاسبة الإبداعية هي جملة من الإجراءات التي قد تقوم بها أحيانا إدارة الشركة لغرض تحسين صوري في ربحيتها أو مركزها 
المالي، أو كلهما من خلال إستغلال الثغرات الموجودة في أساليب المراجعة الخارجية، أو الاستفادة من تعدد البدائل المتاحة في تطبيق 

  (12، صفحة 8091)ملاح،  ةالمحاسبيالسياسات 
من الإستفادة ن طريق عالمالية القوائم المحاسب لتلاعب بالأرقام المالية في يستخدمها  الإجراءات التيهي المحاسبة الإبداعية  
 المؤسسة  الأطراف فيبعض بهدف تحقيق مصالح عليها  المعايير المحاسبية المتعارفو  المبادئمن خبرتهم 
هي ة المحاسبة الإبداعيكما أن ممارسة   المحاسبة،مهنة  لإحتيال فيواالتلاعب هي شكل من أشكال المحاسبة الإبداعية  

قيم  المحاسبية إلىالقيم  في عليها، فهي تقوم بتغيرالمحاسبية المتعارف والقواعد المعايير و  بين المبادئ الخيارممارسات قانونية تقوم على 
 (921-921، الصفحات 8088) زواوي،  .حقيقية غير

حسن من  للمستفيدينمككن  ودة عاليةذات ج تشكل معلوما فيالمحاسبية ت تقديم المعلوماهي المحاسبة الإبداعية  
 .تمازيادة قيمة هذه المعلو ويرغبون في الحصول عليها مما يضفي دائما عنها  المستفيدين يبحثونويجعل إستخدمها 

ت اعد واختيار ممارساالقو في موض غعملية التلاعب بالأرقام المحاسبية من خلال الأخذ بمزايا ال أنهاتعرف المحاسبة الإبداعية  
) مومن و  .دو هذه القوائممعيرغبها التي  بصورة صبحيير القوائم المالية مما هي عليه لتغوالقياس من بين هذه القواعد لت صاحالإف

 (808، صفحة 8092مهاوات، 
ممارسات غيرالأخلاقية من قبل إدارة المؤسسات وذلك بإستغلال عنصري المرونة والإختيار في المبادئ  هيالمحاسبة الإبداعية  

، صفحة 8091)حدادي و نويات،  والطرق المحاسبية من أجل تحقيق أهداف معينة، مما ينتج عنها معلومات مالية غير موثوقة بها.
11) 

المؤسسة  الإبداعيـة هـي مجموعـة مـن الأسـاليب والإجـراءات التـي يعتمـدها المحاسـب لتحقيـق مصـلحة أصـحابالمحاسـبة  
والقوانين والبدائل المتاحة في  يصـادق عليـه مـدقق الحسـابات الخـارجي عـن الاسـتفادة مـن الثغـرات قـانونيوللمحاسبة الإبداعيـة مظهـر 
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يف في الأرقام الخارجي وتتضمن تلاعب والتحر  عتمدة، ومظهر غير قانوني ينتج عنـه تواطـؤ مـدقق الحسـاباتالمعايير المحاسبية الم
 .والحقيقة  المحاسبية

 : مككن النظر إليه من زاويتين الإبداعيةإن مفهوم المحاسبة 

 كمــا مككنهــا أن تــوفر  محاسبية غيـر مألوفـة تسـاعد علـى اتخـاذ القـرارات، وإجراءاتوتتمثل في إيجاد حلول : ايجابية الزاوية الأولى
 .المحاسبيةوالتطوير في الطرق والإجراءات  ذات جــودة عاليــة مفيــدة ومجديــة لمســتعمليها، وتعمــل علــى التجديــدمحاسبية معلومــات 

  معينة تخدم مصالح  ـعيةجـل إظهـار وضأوتتمثـل فـي إتبـاع حيـل وأسـاليب التغلـيط والتلاعـب بالأرقـام مـن : يةالزاويـة الثانيـة سـلبي
  (911، صفحة 8092)شيخ و زعرور،  .أطراف معينة أو إخفاء حقائق معينة

المحاسبة الإبداعية هي قيام إدارة المؤسسة بزيادة أو تخفيض رقم صافي الربح المدرج في القوائم ، من خلال المفاهيم السابقة 
ر المرونة المتاحة لديها في الإختيار من بين مجموعة طرق والسياسات المحاسبية والتقدي بإستخدامالمالية بطرقة متعمدة، ويتم ذلك 

 دة من قبل إدارة المؤسسة والموجهة لتعكس الأرباح المنشورة بالقوائم المالية منوالحكم الشخصي، كما تتضمن تلك الممارسات المتعم
 . خلال رغبات ومصالح الإدارة بدلا من الأداء المالي الحقيقي

 : المحاسبي .مفهوم الإبداع8

 : منهاالمحاسبي  للإبداع المفاهيميوجد مجموهة من  

بغرض سنوات دة ع ى مدارلالأرباح عن مستقرة نسبيا م سلسلةأو تحقيق في زيادة الربح  الإبداع المحاسبي هو رغبة الإدارة 
تعني  خلة في الدالكبير  التغلبات نأ وفالمعر  نفم الأجل الطويل،في  المؤسسةزيادة قيمة  وأالوظيفية  هامراكز  مدعـحوافزها و زيادة 

إلى تخفيض المخاطر  خل الدفيالتغلب  يؤذي تخفيف المخاطر المرتفعة، في حينلوب مقابل بالتبعية زيادة العائد المط وزيادة المخاطر 
 الأجل الطويل؛في  المؤسسة قيمةزيادة الوقت نفس  في و

 همينالمسا ىلاح عأرب عدم توزيع مثل نفي عقد الدي شروطا ضونالمقر  و ونالدائن عندما يضع أحيانا الإبداع المحاسبي يكون 
نة مرتبطة معيفي ظل أوضاع جديدة إلا  عند الحصول على قروض ونسبة معينة، أ نإلا في حالة زيادة معدلات العائد المحددة ع

في حالة  الشروط و نمذلك غير  الفوائد وتغطية التداول أو معدل نسبة  لملكية أوامثل نسبة الديون إلى الحقوق المالية، بالقوائم 
أو زيعات أرباح و بتلا والقيام مثهذه الشروط ستيفاء المالية لإأرقام القوائم في تقوم بالتلاعب الإدارة قد ن إفعدم تحقق هذه الشروط 

 ن؛ط الديو شر دون أن تتهم  جديدةقروض ى لعالحصول 

 كاليفت أيالربح بغرض تجنب  متخفيض أرقاخلال  نمأرقام الدخل في التلاعب الإدارة في  رغبة هو الإبداع المحاسبي 
كما  لمنع الاحتكار سةالمؤس متقسيـمثلا  وأ، أرباحا كبيرةالتي تحقق  مالكبيرة الحجـ المؤسساتى لطات علالس هاسياسية قد تفرض

 ،أقلضرائب  الربح لسداد مجا إلى تخفيض أرقالقد ت المؤسسة نأ
في  لتلاعبالإدارة با ومققد ت، الرديئةات و في السن هابرفعتقوم لكي وات مزدهرة الأرباح في السن تضليل الإبداع المحاسبي هو

. ض من البنكللحصول على قرو الحقيقة  من بصورة أقلالمالية لتقديم القوائم  أو الضعيفالأداء  لمشاكلكقناع   هستخداملإالدخل 
 (998، صفحة 8091/8091)فداوي، 
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 ظهور ممارسات المحاسبة الإبداعية وأهم مميزاتهاالعوامل المساهمة في : المطلب الثاني

غلة في الكبرى لاسيما التلاعب بالبيانات المالية مست بعد موجة إنهيار المؤسسات التي شهدها العالم وغيرها من المؤسسات
  بيةلمحاسذلك المعالجات والسياسات المحاسبية، مما دفع الإدارة إلى التفكير في طرق وأساليب مميزة في المعالجات ا

  .العوامل المساهمة في ظهور ممارسات المحاسبة الإبداعية0
 : نذكرمنهاالمحاسبة الإبداعية ممارسات  في ظهور همتالعوامل التي سا

  المحاسبية المبادئتيار اخحرية : 

ستخدمها في إعداد ت تسمح القواعد والسياسات المحاسبية للمؤسسة أحيانا أن تختار من بين مختلف الطرق المحاسبية التي 
ختيار ختيار من بين البدائل المحاسبية المختلفة، وهذا يترتب عليه إحيث تسمح العديد من المعايير المحاسبية بالإ قوائمها المالية،

  (12، صفحة 8091)ملاح،  .التي تتلائم مع أهدافها ورغباتها والتي تحقق أفضل صورة لأداء المؤسسة المؤسسة للطرق المحاسبية
  الحقيقيةتوقيت تنفيذ العمليات : 

لحسابات ا مككن أن يؤدي التحكم في توقيت تنفيذ وحدوث بعض العمليات الحقيقية إلى تحقيق الإنطباع المرغوب فيه عن
 ترك للإدارة الحرية في تنفيذ بعض العمليات في الوقت الذي تراه مناسبا فقد تؤجل تنفيذ هذه العمليات فإذاللمؤسسة،  والقوائم المالية
  (912-911، الصفحات 8091)اونيسة و زرقواد،  : معينةتنفيذها، وذلك لتحقيق أهداف ومكاسب  أو تعجل من

 حرية التقديرات المحاسبية : 

يتضمن إعداد بعض العمليات المحاسبية درجة كبيرة من التقدير والحكم الشخصي والتوقع وهذا يتيح للإدارة التحايل في هذه 
حتساب إرض بغ لأصولبغرض الوصول إلى الأهداف المحددة مسبقا، ففي بعض الحالات مثل تقدير العمر الإنتاجي ل التقديرات

التقديرات داخل المؤسسة، وهذا يتيح الفرصة للمحاسب المبدع من التحايل بشكل غير معلن ومن عادة ما تتم هذه  هتلاكاتالإ
ويتم ذلك عن طريق صياغة التقرير أو التحيز في إعداد تلك التقديرات بشكل متفائل أومتحفظ حسب احتياجات  الصعب إكتشافه،
 التضخيم أو التقليل من قيمتهاالتأثير على بنود القوائم المالية من حيث  الإدارة ورغبتها في

 ) المعاملات الوهمية ) المزيفة : 
قق الوهمية من أجل التلاعب في مبالغ الميزانية أو لنقل الأرباح بين الفترات المحاسبية، ويتح المعاملاتعادة ماتستخدم بعض 

ذلك عن طريق إدخال القيود المحاسبية ذات العلاقة بمساعدة طرف ثالث مثل بيع أحد إستثمارات المؤسسة بسعر أعلى أو أقل من 
 ل الأرباح.السعر الفعلي، حيث إن هذا الفرق يؤدي إلى زيادة أو تقلي

  ظهور مشكلة الوكالة : 
بين لأهداف ابالمصالح و إختلاف المساهمين و ظهور  وأ المؤسسةأي المنفذين عن ملكية  المؤسسةذلك نتيجة فصل إدارة 

 إستثماراتبيرغبون في تحمل مخاطر كبيرة ، الوظيفي و للحفاظ على مصالحهمالأمن الذين يبحثون عن ثروات شخصية و  المدراء
ى بالمساهمين إلى ، مما أدللصالحهمالذين يهدفون إلى تعظيم القيمة السوقية للسهم  المساهمينوبين أصحاب الملكية أو ، المؤسسة

 (921-911، الصفحات 8091)اونيس و زرقواد، : اللجوء إلى عوامل لتخفيف حدة مشكلة الوكالة هما
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 : قوى السوق -

إحدى قوى السوق المهمة من المساهمين الرئيسيين، مثل شركات التأمين، البنوك، المستثمرين الكبار و الذين هم يسعون  
 لهم.ية للسهم لتعظيم القيمة السوق المؤسسةلتعظيم ثرواتهم عن طريق الضغط على إدارة ا لمؤسساتهم وإلى تعظيم قيمة السهم 

 : تكاليف الوكالة -

 و. و تعظيم سعر السهم في السوق و بالتالي تعظيم ثروات المالكين أو المساهمين المؤسسةبأرباح دارة المادية لإربط الحوافز  
 اظ علىستعمالها إما للحفإو  الإبداعية المحاسبة ممارسات و العوامل التي أدت إلى ظهورالأسباب عليه فإن مشكلة الوكالة من ا

تعدد وتعارض مصالح ، ابتداع أرباح غير جوهرية إلى ابتكار والإدارة  يدفعمما  الأرباح،موقعها أو لزيادة المكاسب المرتبطة بنسبة من 
 رأصحاب المصلحة المتمثلة بالمديرون وحْلة الأسهم والموظفون ودوائر الضريبة والمستثمرون؛ تتيح أمام المحاسبين والمدقيقين حرية اختيا

 ايير المحاسبية التي تسمح بإستغلال نقاط ضعف او المرونة في تحضير القوائم المالية بخلاف المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عام .المع
 (8091)مجيب و حسين، 

 : الأسواق الماليةركود  -

ولذا ظهر قانون  سوى البنوكحاجياتها  ملجأ لتمويلالاقتصادي لم تجد المؤسسات منتصف الثمانينات أين ساد الركود في  
 لمالية الإستثمارية،الرفع مردوديتهم هؤلاء البورصة، وسعي المستثمرين في المؤسسات المدرجة في ، وبزيادة عدد الماليةمنع الوساطة 

صورة الصحيحة ال يم، عليها تقدالإستثمارلعائد على حاجة مستثمريها كمعدل ا تلبيأن المؤسسات حال ركود تلك في فكيف 
د سوى تقديم لم تجوأمام الضغوطات إلا أنها  بين المؤسسة وجمهورها،كأفضل وسيلة للتواصل المالية  اخلال بياناتها والصادقة من 

تستطيع  لافإن كنت  لي،الماالفن ظهرت فكرة ابتداع وبهذا تطابق الواقع  لاعن أرباح أفضل و  تعبرصورة نظرية بإظهار أرقام ونتائج 
لمؤسسات لاسيما تلك ا في فيالوقت الكاالمحاسبة الإبداعية ذلك الوقت كسبت وفي  الأقل إبتدعها،تستطيع على ا فإنه تحقيق الأرباح

 .طويلة لفترة هاستمرار ركودإ
 : تواطؤ مراجعي الحسابات وشركات التدقيق -

والعمال، الملاك االأولى المسيريين يهم بالدرجة الأهداف تلك  تحقيقلتحقيقها، وإذا كان  إلىتسعى  أهداف مؤسسةلكل  
نبغي تزويد تلك يالمنطلق ذا همن  هوعليلخ من زبائن سلطات عمومية، موردين إدارة الضرائب...ا معها المتعاملينفهو يهم أيضا كل 

عملية لبخضوعها أن تكون بعيدة عن الشكوك وذلك رضاهم لابد تنال حتى و ، االشركةذه هحول الأطراف بالمعلومات اللازمة 
  المراجعة الخارجية المستقلة والمحايدة.

 : المحاسبيةالمحاسبي وتعدد البدائل  الإختلاف -
 IASB )) الدوليةمجلس معايير المحاسبة عن  المنبثقة(IFRS ) الدولية الماليالتقرير  معايير أصدرت ،8001ابتداء من عام  

المقارنة بين فضمان قابلية  ،أخرىإلى من دولة المحاسبية النظم الإختلاف المحاسبي بين من  يخفضتطبيقها بحيث إجبارية التطبيق، 
 (181، صفحة 8088)سوالم و طراد خوجة،  . المحاسبيةالنظم المحاسبي بين صار يقتضي التوحيد المؤسسات أداء 

 : .مميزات ممارسات المحاسبة الإبداعية8

 : يوجد مجموعة من السمات ميزت ممارسات المحاسبة الإبداعية عن غيرها من المحاسبات الأخرى نذكر منها

 ؛  مككن تجنبها بشكل مطلق لا ارساتمم -
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 ؛ ارسات مككن تقديم تأكيد معقول بخصوصهامم -

يها، ارسات الخيار بين المبادئ والمعايير والقواعد المحاسبية المتعارف علممارسات المحاسبة الإبداعية تنحصر في إطار ممإن  -
 .ارسات قانونية ممفهي  وبالتالي

 ؛ ارسات استغلالية في إطار اختيار تقديرات محاسبيةمم -

 (811، صفحة 8089) سردوك،  .ارسات ضارة بأطراف داخلية وخارجيةمم -

 : تبين لنا الخصائص التي يتميز بها المحاسب المبدع والمتمثلة في المميزاتهذه 

 ؛قدرة المحاسب على التحليل والتجميع -
 ؛قدرة المحاسب على التخيل والحدس -
  (91، صفحة 8091)البعاج،  ؛أن يتمتع المحاسب بالشجاعة والثقة بالنفس -

 ؛التعليمات المبنية على الحقائق العلمية وليس التعليمات المستمدة من المراكز الإداريةاعتماد المحاسب على  -

 المحاسبة الإبداعية شكل من أشكال التلاعب والإحتيال في مهنة المحاسبة؛ -
ليها وبالتالي عممارسات المحاسبة الإبداعية تنحصر في إطار ممارسة الخيار بين المبادئ، المعايير والقواعد المحاسبية المتعارف  -

 فهي ممارسات قانونية؛
ممارسي المحاسبة الإبداعية غالبا مامكتلكون قدرات مهنية محاسبية عالية تمكنهم من التلاعب بالقيم وتحويلها بالشكل الذي  -

 يرغبون فيه؛
  (12، صفحة 8089)شبروا،  ممارسة المحاسبة الإبداعية تعمل على تغيير القيم المحاسبية إلى قيم غير حقيقية. -

  أهداف وأشكال ممارسات المحاسبة الإبداعية: المطلب الثالث

 : أهداف ممارسات المحاسبة الإبداعية .0
بأن المحاسبة الإبداعية تهدف الى تعديل الحسابات بما يسمح بشكل أساسي بتحسين المعلومة، ولكن في بعض  القولمككن  

 : الأحيان يكون الهدف
  تضليل قارئ القوائم المالية في البورصة : 

بشكل غير حقيقي خاصة إذا أرادت المؤسسة تخفيض النتيجة بغية التقليل من حصة العمال  الحساباتعن طريق تعديل 
فيها وتفاديا لدفع تحفيزات مثلا او بهدف اظهار صورة جيدة عن أداء المؤسسة ووضعيتها المالية المحاسبية ووضعية خزينتها لتبيض 

  (21-21، الصفحات 8091)بن بلقاسم،  وتجميل صورتها في البورصة؛ 
 أداة لتفعيل النتيجة وإظهار القوائم المالية : 

على انها ممارسة تصورية لإظهار حسابات المؤسسة في شكل مصطنع، عن طريق  الإبداعيةحيث ينظر أيضا للمحاسبة 
ييم عناصر الممكنة والمتاحة خلال المعالجات للأحداث التي تمر بها المؤسسة، وفي تق والإقتصاديةالإستفادة من البدائل القانونية والمالية 
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أصولها وخصومها عن طريق اجراء عمليات تقييم قد ترفع من الايرادت وتضاعف عناصر الأصول والخصوم وقد تخفض من ذلك 
 حسب الأهداف التي تريدها المؤسسة؛ 

 تجميل صورة المؤسسة في السوق : 
ين في القوائم المالية، أو الوصول إلى مرتبة جيدة في سلم التصنيف المهني بين المنافس الواردة الأداءتحسين نتائج  من خلال

 والتي تعتمد على الجوانب المالية؛
 تحسين الأداء المالي : 

 مساهمين؛تحسين صورة مجلس الإدارة أمام الجمعية العامة لل أومجلس الإدارة،  أمامبغية تحسين صورة الإدارة 
 تحسين وضع أسهم المؤسسة : 

من خلال تخفيض مستوى الإقتراض بهدف إصدار أسهم جديدة في سوق الأوراق المالية يقبل المستثمرون على شرائها كون 
 وتتجه نحو تحقيق نتائج أفضل في المستقبل؛ للمخاطرالمؤسسة أقل عرضة 

 تحسين نتيجة النشاط : 
 ؛المصارفمن  قروضبهدف الحصول على 

 التهرب الضريبي : 
 (890-801، الصفحات 8091)مانع،  دفع الضرائب لفترات قادمة؛  أوتأخيربإخفاء أنشطة معينة 

 : المحاسبة الإبداعية ممارساتأشكال  .8
تختلف أشكال وأنواع ومسميات عمليات التلاعب أو توجيه نتائج الحسابات بواسطة معدي الحسابات، وهذا الإختلاف  

يقومون بدراسة هذا الموضوع، بالإضافة إلى تدخل بعض التفاصيل مابين الممارسات الجزئية وبين  الذينناشئ عن إختلاف رؤية 
شارة إلى أن الأشكال في المحاسبة الإبداعية قد تكون حالات منها فعليا تمثل جانبا من ولكن مككننا الإ، أشكال المحاسبة الإبداعية
 مجمل المحاسبة الإبداعية.

 أشكال ممارسات المحاسبة الإبداعيةيوضح : (00-00شكل رقم )

 

  من إعداد الطالب: المصدر
 
 
 

أشكال ممارسات المحاسبة الإبداعية

مهيد صورة تإدارة الدخل ية المحاسبة النفع
الدخل 

التلاعب بالتقارير 
المالية 

ممارسات أساليب 
المحاسبة 
الإبداعية
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 : نستخلص مايلي (09-09من خلال الشكل )

 النفعية المحاسبة : 

مارسات تحقيق أرباح عالية، سواء كانت الم وتطبيق أساليب محاسبة محددة لتحقيق أهداف منها ختيارإهي الإصرار على 
 . المحاسبية المتبعة مستندة إلى المبادئ المحاسبية المتعارف عليها أم لا

 الدخل إدارة : 

هي التلاعب في الدخل بهدف الوصول الى هدف محدد بشكل مسبق من قبل الإدارة او متنبأ فيه من قبل المحلل المالي، أو 
 يكون متوافقا مع مسارات محددة للعمل 

 تمهيد صورة الدخل : 

 تفاوتة المستوى وذلك بتخفيض الدخل فيمهو شكل من أشكال التلاعب في الدخل يتضمن نقل الدخل بين فترات  
يعد من أشكال التلاعب التي تعتمد على تخفيض الأرباح ، ونقلها الى السنوات ذات الدخل السيئ الجيدالسنوات ذات الدخل 

 . مخصصات للفترات الزمنية ذات الدخل السيء بها في شكل المتزايدة في الدخل والإحتفاظ

  التلاعب بالتقارير المالية : 

ت خاطئة بشكل معتمد، أو حذف قيم معينة أو إخفائها في البيانا ناتاالمالية بأنه إظهار بي بالتقاريريعرف التلاعب  
، 8088)فتحة و سعيدي،  .التلاعب يعتبر عملا مخالفا للقانون تضليل مستخدمي البيانات المالية، وهذا النوع من المالية، بهدف

 (191صفحة 
 ممارسات أساليب المحاسبة الإبداعية : 

ستعمال الممارسات المنحرفة عن الممارسات المحاسبية القياسية أو المعيارية أو المألوفة، إ ستخدام أوإالمحاسبة الإبداعية هي 
والمعقدة والمبتكرة للحصول على أرباح صورية عن طريق التلاعب في قيم المصروفات  ستعمال الأساليب والممارسات الحديثةإوتتميز ب

  (89، صفحة 8001)حسن و الحلبي،  والإيردات.

 مجالات وتقنيات ممارسات المحاسبة الإبداعية: المطلب الرابع

محاسبية من شأنها أن توفر معلومات مفيدة لمستخدميها لمساعدتهم في إتخاذ القرارات  تقنياتو  مجالاتالإدارة  تسنخدم 
الإدارة للطرق والسياسات المحاسبية وأسلوب الإفصاح عنها يكون في كثير من الأحيان، ينحاز إلى الأهداف  إلا أن إختيارالمحاسبية 
  المعلوماتعنه آثار سلبية على نوعية وشفافية  ما ينتج بالإدارةالخاصة 

 : مجالات ممارسات المحاسبة الإبداعية .0
 التنبؤ لات في الحسابات التي ترتبط بالتقييم أوخاستخدام بعض المد : 

لاك فإنه عادة ما تتم هذه التقييمات داخل العمل تفي بعض الحالات عند تقييم عمر أحد الأصول من أجل حساب الإه 
ناحية الحذر أو التفاؤل في هذا التقييم، وفي بعض الحالات الأخرى عادة مككن توظيف للمحاسب المبدع الفرصة لأن يخط من  وتتاح
ذه ، فعلى سبيل المثال مككن أن يقوم خبير إحصائي بتقييم الالتزام المالي المستقبلي للمعاشات، في هالتقييماتخارجي لعمل  خبير
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ختيار إ وسيلة التي يتم بواسطتها وضع مجمل للتقييم أو عن طريقمككن للمحاسب المبدع أن يتلاعب بالقيمة إما عن طريق ال الحالة
 .المحاسب رغبة تخاذه اتجاها تفاؤليا أو تشاؤميا حسبإمقيم معروف ب مثمن أو
  المحاسبية تيار بين عدد مختلف من الوسائلخالاللمؤسسة أحيانا تتيح القواعد المحاسبية : 

دث واستهلاكها تح الدول أن تختار بين سياسة حذف نفقة التطور كمافي عدد من للمؤسسة فعلى سبيل المثال، يسمح  
لمحاسبة ا أن تختار السياسة المحاسبية التي تعطي الصورة المفضلة عنها للمؤسسةالمشروع المتعلقة به، ولذلك مككن  على حساب عمر

 . الإبداعية
 التلاعب في توقيت الصفقات : 

جود إليه المحاسب وخصوصا في حال و  يسعىالأرباح أو الخسائر لأي هدف  بهدف تحديد سنة معينة لتحميلها  وذلك 
عب، الأول ينتج عن هذه المجالات نوعان من التلا، وبين القيمة السوقية أو القيمة الحقيقية الدفتريةواضحة بين القيمة  ختلافاتإ

 : كمايلي  محاسبي، والثاني غير محاسبي
 من خلال: لتلاعب المحاسبيا 

 : فرصة اختيار الطرائق والسياسات المحاسبية البديلة مثل استغلال  ✓

 ؛طريقة تقييم المخزون -
 .معاملة المصاريف الرأسمالية على أنها جارية -

 .ستخدام التحيز الشخصي عند وضع التقديرات المحاسبية، مثال ذلك تقدير العمر الإنتاجي للأصل لأغراض الإهتلاكإ  ✓

 من خلال: التلاعب غير المحاسبي 

ن أ البيع مككنفعائدات  بيع الأصل وإعادة استئجاره: مثل تغيير تصنيف الصفقات وما ينتج عنها من تلاعب في الحسابات  ✓
 ر؛تخفض أو ترفع بشكل غير حقيقي باجراء تسويات مع اقساط الايجا

، 8089) سردوك،   .عينم الزمن الحقيقي للصفقات بهدف تحديد سنة معينة لتحميلها الأرباح أو الخسائر لتحقيق هدف تغيير  ✓
  (812صفحة 

 : تقنيات ممارسات المحاسبة الإبداعية .8

 : كما يليوهي  ختلفة المتقنيات ال ممارسات المحاسبة الإبداعية في مجموعة منوتتمثل 

 ؛وخيالية هميةخلق إيرادات و  -
 ؛العامفي نهاية وإعطاء خصومات زائدة للمبيعات بالأنشطة الحقيقية  التلاعب -
 المباعة وزيادة في اجمالي الربح؛تكلفة السلع انخفاض  الىيؤدي مما  العامالمخزون في نهاية  زيادة()تعديل  -
كتكاليف  تحسينها(و المكتسبة  الأصول الثابتة مصروفاتأي ) تسجيل مختلف مصروفات التشغيل، أي رسملة المصروفات -

 تخضع للاطفاء؛
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قها في خلال إعتراف ببعض الأصول والخصوم المصطنعة وإطلاعنها من  التلاعب باالأرباح المبلغهي عملية ، تمهيد الربح -
 الربح او الخسارة المكتسبة؛

 المبيعات قبل إكتسابها؛بإيردات  خلال إعترافبشكل مصطنع من  الأرباحتحسين  -
على  ،وتنبؤهاليها عالأحداث والحكم لتقدير  ،حرية التقدير الإدارةتعطي المعايير المحاسبية والتنبؤ أي أن  والحكمالتقدير  -

 الإهتلاك؛من أجل حساب الإنتاجي للأصول تقدير العمر  ،المثالسبيل 
عن طريق و أالمشاركة في معالجة المخزون إما عن طريق التلاعب في كمية المخزون  بالمخزون ويجوز للمؤسساتالتلاعب  -

مة بشكل إجراء عملية جرد صار مككن التلاعب بالكمية من خلال ، التي تحتاج الى زيادة الأرباح مه في السنواتيتقي
ارست التلاعب بقيم ممهي المخزون  الطريقة الفعلية لتقييم في يريوتغ الحركةوبطيء مخصصات المخزون المطلق . إن صخا

  (11-12، الصفحات 8089)شبروا،   المخزون.
احد عن تظهر خسارة كبيرة لمدة عام و  ،بدلا من إظهار الخسائر لبضع السنواتهذه التقنية،  الحمام الكبيرة وفيرسوم  -

ذلك  كانت هناك أسباب واضحة لضعف الربحية فيإذا   مككن القيام بذلك في تلك السنة، طريق تحميل جميع النفقات
لسنوات اظهار أرباح أفضل في إ فيأن تبدأ  مككنسنة واحدة، في كل النفقات ع  وتشعر الإدارة أنه ومن خلال جم، العام
 .التالية

ما بتقييم الأصول، تسمح معايير المحاسبة الدولية بالإختيار بين تحميل الأصول غير المتداولة إ يتعلقمثلا فيما ، المرونة -
 التاريخية المستهلكة؛ التكلفةأو  بالمبالغ المعاد تقييمها

ة بالمحاسبة قالتنظيمية في بعض المجالات، فعلى سبيل المثال هناك عدد قليل من المتطلبات الإلزامية المتعل المحاسبيةقلة القوانين  -
 عن خيارات الأسهم.

 مجال واسع للتقدير المحاسبي في العديد من المجالات؛ للإدارةتوفر  -

التلاعب في توقيت العمليات، مككن للإدارة تأخير توقيت تنفيذ وحدوث بعض العمليات، مما يحقق الإنطباع المرغوب في  -
تحريك الأرباح و ، مزيفة تحقيق أهداف محددة؛ تكون معاملاتالقوائم المالية، كما مككنها تعجيلها لنفس الغرض، و لأجل 

، الصفحات 8091)ظريف،  بين الفترات المحاسبية، وذلك عن طريق الدخول في صفقتين أو أكثر من طرف ثالث.
911-911) 

 

 

 

 



 إطار نظري حول ممارسات المحاسبة الإبداعية الفصل الأول 

 

01 

  دولية في ممارسات المحاسبة الإبداعيةتجارب ، مخاطر وإنعكاسات، دوافع وأساليب: المبحث الثاني

استخدامها في  ةللمؤسسممارسات المحاسبة الإبداعية التي يتم من خلالها استغلال تعدد السياسات المحاسبية التي مككن 
البيانات المالية بمجالات الإفصاح والقياس عند إعداد القوائم المالية، واستغلال البدائل المتوفرة في بعض المعايير والقوانين للتلاعب 

 . وهو ما يؤدي للتأثير على مصداقية البيانات المالية والتي تم التلاعب بها، للمؤسسةالتي تعكس الوضع الحقيقي 

تؤدي عملية التلاعب بالقوائم المالية إلى تضليل وغش مستخدمي هذه القوائم لغرض تحقيق مجموعة من المنافع غير المشروعة من 
  غير أخلاقية مستغلة بذلك موقعها الذي يؤهلها للقيام بهذه الممارسات. بممارسات خلال قيام

  ممارسات المحاسبة الإبداعية دوافع: المطلب الأول

 الإبداعيةلمحاسبة ارسات اممبرزت أمام الباحثون في مجال الأدب المحاسبي المعاصر مجموعة من الدوافع التي تقف وراء إستخدام 
 : في القوائم المالية وذلك من خلال الدراسات والأبحاث التي أجريت ،وقد تمثلت هذه الدوافع فيما يلي

   إيجابا في السوق المؤسسةالتأثير على سمعة : 

ا هتسمح ظروف لاقة بأداء المؤسسات والتي لتحسين القيمة المالية المتعبهدف أحيانا  الإبداعية المحاسبةتستخدم أساليب 
ل إدارة  يحدث ذلك التدخل من قبلم إذاذا التحسن بشكل طبيعي ودون تدخل من إدارة همن تحقيق الإستثمارية ية أو لالتشغي
يب المحاسبة ولذلك فإن أحد دوافع استخدام أسال مساهميها،واتجاه السوق وخصوصا أمام ، بيةلبصورة س هاسوف تتأثر سمعت المؤسسة

 (991، صفحة 8091)لقليطي و قوشيش،   .المؤسسةسمعة  ىلعالإيجابي  و التأثيرالإبداعية ه

 السياسيةفة لتجنب التك : 

الدولة مثل  هالتي تفرضاالأنظمة كبيرة الحجم نتيجة القوانين و الاقتصادية  ا الوحدات لهفة التي قد تتحملك التكلتتمثل ت 
رباح الأني إدارة قتصادية إلى تبالمؤسسات الإجأ إدارة للذلك قد ت مرتفعة،عباء اجتماعية أ الضرائب أو تحميلمعدلات قوانين زيادة 

 .فةلكك التلمن تجنب ت المؤسساتذه هذا الربح وذلك لكي تتمكن هختيار سياسات محاسبية تؤدي إلى تخفيض إأو 

 بات اللازمةطلالوفاء بالمت : 

ستمرار ة لإاللازم بالعديد من المتطلبات القانونية والتعاقدية وأحيانا أخرى بالمتطلبات التنافسيةتتقيد المؤسسات وإدارتها 
تطورها، لذلك  رافظة على عملائها وزبائنها واستمر من المحاالمؤسسة المتطلبات مككن  والمحافظة على الحصة السوقية، إن تحقيق هذه

بتحقيق  ستثماريةلإاللوفاء بالمتطلبات اللازمة عندما لا تسمح ظروفها التشغيلية و أساليب المحاسبة الإبداعية  تستخدم المؤسسات
  (811، صفحة 8089) سردوك،   .تلك المتطلبات

  في الأرباحتحقيق أرقام محددة : 

أرباح تعادل توقعاتها  أرباح محدد تسعى إليه، أوارسة أساليب المحاسبة الإبداعية بدافع تحقيق رقم ممقد تلجأ المؤسسات إلى 
المستقبلية للمبيعات  بنشر التوقعات المؤسسةأو توقعات المحللين الماليين في السوق، فإذا قامت إدارة  المؤسسةالمنشورة حول أرباح 

 .وربحية السهم بصفة دورية، تواجه عند ذلك ضغطا كبيرا فيما يتعلق بتحقيق تلك التوقعات
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  في السوق المالي مالتأثير على أسعار الأسه : 

الطريقة المحاسبية على  تناولت أدبيات المحاسبة العلاقة بين الأرقام المحاسبية وأسعار الأسهم وعوائدها، وفحصت تأثير اختيار 
 أسهمها في السوق أواضطرابه، من شأنه التأثير على أسعار المؤسسةالمال، وتوصلت إلى أن تراجع أداء  رأستقييم الأصول وتكلفة 

، صفحة 8091)حدادي و نويات،  .تحسين تلك الأسعار ظ علىرتفاعها من شأنه الحفاإستقرار نتائجها أو إوفي المقابل  المالي،
11)  
 ة لدى الإدارةخلاقيغياب القيم الأ : 

الأحيان من سبب رئيسي ألا وهو  المحاسبية والمساهمين ناتج في أغلب المؤسسةأخلاقي بين إدارة  خللوذلك بسبب وجود 
 .التي تحقق تلك الأهداف أن كل منهما يحاول تحقيق دالة أهدافه وتعظيم ثروته وذلك من خلال إتباع السلوكيات والإجراءات

 يالتصنيف المهن : 

 المؤسسات التي تعمل في ذات القطاع للحصول على تصنيف متقدم على منافسيها في عملياتتتقاضى العديد من  

التصنيف المهني الذي تجريه بعض المؤسسات الدولية والمحلية المتخصصة، ويستند هذا التقييم على العديد من المعايير من ضمنها 
التأكيد يستد على هذا من خلال القوائم المالية الصادرة عن تلك القيمة المالية ووضع المؤسسة من ناحية القوة المالية، وب تقييم

تخدام أساليب سإولهذا تلجأ العديد من المؤسسات إلى تحسين قوائمها المالية للحصول على تصنيف متقدم وذلك ب المؤسسات
 (12، صفحة 8089)شبروا،   .المختلفة المحاسبة الإبداعية

 زيادة الإقتراض من البنوك : 

تسبق إتخاذ  يستخدم العديد من البنوك التجارية جملة من المعايير والمؤشرات الإئتمانية بهدف تقييم المؤسسات كخطوة 
الأمر الذي  الإبداعية بهدف تحسين تلك المؤشرات والمعايير،للدوافع لذلك تلجأ هذه المؤسسات  المؤسساتقرارمنح القروض لهذه 

 .الائتماني بمنح القروض يجابيا على عملية اتخاذ القرارإسوف يؤثر 
 التلاعب الضريبي : 

النفقات،  المحاسبة الإبداعية بتخفيض الأرباح والإيرادات وزيادة دوافعتقوم بعض المؤسسات المالية من خلال استخدام 
  .قيمة الإقتطاع الضريبي بناء على قيمة هذا الوعاءحتساب إ في وذلك من أجل تخفيض الوعاء الضريبي الذي يستخدم

 الحصول على مكافآت كبيرة للمدراء : 
الحوافز عبارة عن مكافآت نقدية تقدم  المحاسبة الإبداعية وذلك لزيادة الأرباح وخاصة إذا كانت دوافعيقوم المديرين بممارسة  

متلاك حصة من إالحوافز عبارة عن  بالحوافز النقدية، كما مككن أن تكون هذهققة وتسمى المحمن الأرباح مئوية للإدارة سنويا كنسبة 
 (801، صفحة 8092) مومن و مهاوات،   .أسهممتلاك بحصة إأسهم المؤسسة وتسمى 

 إخفـاء بعـض الالتزامـات: 
المالية، إذ إن التغيير في أي قاعدة  لتـزام فـي القـوائمإقـد تلجـأ الإدارة إلـى عمـل ترتيبـات تحويليـة بطريقـة لا تعكـس كـل  

 (911، صفحة 8092)شيخ و زعرور،  . قتراضمع اتفاقيات الإ صعوباتمحاسبية يقحم المؤسسة في 
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  الخارجيةالأطراف حجب المعلومات الداخلية عن : 
الحالة في هذه افبحرية كباقي المساهمين سستهم ؤ بتداول أسهم مالمؤسسة  للمدراء وموظفو تسمح القوانينلحالات بعض افي 

ذي يقوي فرصتهم من ال الأمرالسوق،  المعلومات الحقيقية إلىخروج دوافع المحاسبة الإبداعية لتأخير  ستخدامإب هؤلاء المدراءسيقوم 
 (921، صفحة 8088) زواوي،  لأخبار المؤسسة الداخلية بالمعرفة  الإستفادة

 تخفيض تقلبات الدخل : 
لحالة في هذه افبحرية كباقي المساهمين سستهم ؤ بتداول أسهم مالمؤسسة  للمدراء وموظفو تسمح القوانينالحالات بعض افي 

ذي يقوي فرصتهم من ال الأمرالسوق،  المعلومات الحقيقية إلىخروج دوافع المحاسبة الإبداعية لتأخير  ستخدامإب هؤلاء المدراءسيقوم 
السنوات ذات  في بيرةك مخصصاتبتكوين المحاسبة الإبداعية  دوافعو يتم ذلك بإنشاء  لأخبار المؤسسة،الداخلية بالمعرفة  الإستفادة

إلى د ما من سنة حإلى من الثبات  تقتربوجعلها  الأرباحعلى للتأثر  الأداء المنخفضالسنوات ذات  فيواستخدامها الأداء الجيد 
 أخرى؛ 

 
 المؤسسة؛ الإستثمار فيبزيادة وهمية لإغراء المساهمين التصريح بأرباح  -
 ؛مسددة فورا غيرالمشتريات على التسديد من أجل زيادة قيمة  تهاالشركة وقدر الموردين بملاءة إيهام  -

 لإستقطابهم؛ هميةبضمانات بيع و  لاءتغليط العم -
إهتتمام الإدارة بالحصول على مكافئات تتمثل في علاوات ومنح وحوافز أخرى تتوقف قيمتها على النتائج التشغيلية  -

 المحققة؛

ية، وذلك عن طريق تنبؤات غير واقعإتباع الإدارة أسلوب الإستعانة بالمحليلين أو الدائنين، أو طرف ثالث أخر لأجل تحقيق  -
 إستخدامهم لأساليب المحاسبة الإبداعية؛

 التقليل من الإيردات المصرح بها لأجل تخفيض الوعاء الضريبي؛ -

 الوفاء بالتوقعات الخارجية لأصحاب المصالح، فالموظفين مثلا والعملاء يريدون إستمرارية المؤسسة على المدى الطويل -
الموردون يريدون علاقات طويلة مع المؤسسة وضمانات الدفع، والحفاظ على هذه المصالح غالبا للحفاظ على مصالحهم و 
 (911، صفحة 8091)ظريف و قاصب،  مايخدم المؤسسة أيضا. 
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  أساليب ممارسات المحاسبة الإبداعية: المطلب الثاني

تلجأ المؤسسات الى التظليل والتلاعب بالبنود المحاسبية بطريقة تؤدي إلى اظهار الأداء المالي بشكل طبيعي ولا يثير الشكوك 
غالبا مامكتلكون قدرات محاسبية عالية تمكنهم من فقدان الثقة في المعلومة المحاسبية المقدمة وكذلك  الإبداعيةلأن ممارسي المحاسبة 

التلاعب في قائمة الدخل من خلال التلاعب بالإيردات والمصروفات وكذلك التلاعب في قائمة المركز المالي من خلال التلاعب في 
 .بنود الأصول والخصوم

 : ة الإبداعية في قائمة المركز الماليالمحاسب .أساليب ممارسات0

 غير الملموسة الأصول : 

لمحاسبي بالأصول غير عتراف احيث يتم المبالغة في تقييم بنود الأصول غير الملموسة مثل العلامات التجارية، إضافة إلى الإ 
يخالف الأصول والقواعد المنصوص عليها في النظام المحاسبي المالي مثل الاعتراف بشهرة المحل غير المشتراة، تسجيل  وبماالملموسة، 

 .وتراخيصشراء برامج حاسوبية بشكل مبالغ فيه، تسجيل إمتيازات 

  الثابتة الأصول : 

ول ثابتة، إضافة إلى إجراء عتبارها أصإ    لا يتم الالتزام بمبدأ التكلفة التاريخية في تحديد القيمة المدرجة لها في الميزانية، مثل 
دراج أصول ثابتة بررة في طرق الإهتلاك المتبعة في تخفيض هذه الأصول، إلما غير تضخيم قيمة العتاد، تحويل أصول متداولة و تغييرات

 .ثابتةعن طريق عمليات إكتساب وهمية، تحويل مخزونات الى أصول  بشكل صوري

 المتداولة الأصول : 

 في أسعار السوق التي تستخدم في تقييم محفظة الأوراق المالية إضافة إلى إجراءات تخفيضات غير مبررة التلاعبحيث يتم  
 .وهميةهتلاك، التلاعب بالديون المعدومة، تسجيل عمليات بيع في مخصصات الإ

 
  المخزونات : 

ت شراء وهمية، وهمي لقيم المخزونات عن طريق عمليا تتركز عمليات التلاعب وممارسة أساليب المحاسبة الإبداعية في تضخيم 
تغيير هامش الربح  لكوكذالقيام بتحويل أصول ثابتة واعتبارها مخزونات مثل قطع غيار، والتلاعب بنسب استهلاك المواد الأولية، 

 .على بيع هذه المخزونات

  الخزينة : 

ويتم في هذا البند عدم التصريح عن كل حسابات النقدية، والتلاعب بأسعار الصرف المستخدمة في تقييم عناصر الخزينة،  
 تضخيم رصيد الصندوق بشكل وهمي عن طريق إيداعات المالكين، 

 الذمم المدينة : 

خلال التلاعب بالحقوق المعدومة، بهدف تخفيض قيمة المخصصات، و  اجراء أخطاء متعمدة في ويتم التلاعب فيها من  
 .تصنيف حسابات الذمم المدينة، من تصنيف الذمم طويلة الأجل على أنها أصول متداولة بهدف تحسين سيولة المؤسسة
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 المتداولة الخصوم : 

مستحقة خلال العام الجاري من القروض طويلة الأجل ضمن الخصوم المتداولة، بهدف تحسين  تسديداتمثل عدم إدراج  
 .نسب السيولة على المدى القصير، تسجيل ديون وهمية للشركاء أو الملاك

  طويلة الأجل الخصوم : 

ف استخدامها في ض بهدمثل تسجيل قروض طويلة الأجل قبل إختتام الميزانية، أو إعتبار وعود بمنح قروض على أنها قرو  
 .نسب السيولة لتحسينتسديد القروض قصيرة الأجل، 

  المساهمينحقوق : 

من معالجته ضمن  .من سنوات سابقة إلى صافي ربح العام الجاري، بدلا    من بنود سنوات سابقة محققةمثل إضافة أرباح  
  (11، صفحة 8091)عوادي،  باعتباره بندا الأرباح المحتجزة كما يجب

 : إضافة إلى

 لفة المخزون؛تحديد تك قطر  فيير مبرر غير الغأسعاربيعها والت فيتضمين كشوفات الجرد بضائع متقادمة والتلاعب  -

 ؛ هبوط أسعار مخصصة غأو المبال تخفيضتقييم محفظة الأوراق المالية و  فيالتلاعب  -

 المخصص؛قيمة  فية غالمبالو أ الديون المشكوك في تحصيلهاص صمختخفيض ية غب المديونياتدراسة أعمار في التلاعب  -

لة إستخدمها في تسديد القروض القصيرة الأجل والمحصقبل اعلان القوائم المالية بهدف طويلة الأجل على قروض  الحصول -
 وتحسين نسب السيولة؛

سب قصد تحسين نمن الالتزامات المتداولة ض طويلة الأجلمن القروض  يالجار  خلال العام الأقساط المستحقةعدم إدراج  -
 (801، صفحة 8091)مانع،   السيولة؛

 : قائمة الدخلالمحاسبة الإبداعية في .أساليب ممارسات 8

 تسجيل الإيراد بشكل سريع فيما عملية البيع لا تزال موضع شك : 

الدخل يتم بعد اكتمال عملية تبادل المنفعة، وفي هذه الطريقة يتم الإعتراف محاسبيا  فإن تسجيل المتبعةحسب الأصول 
 .على عملية البيع قبل أن تكتمل العملية ذاتها على أرض الواقع، وقبل اكتمال عملية تبادل المنفعة ودفتريا بالدخل المترتب

  تسجيل إيراد مزيف : 

 .الطريقة في تسجيل إيرادات وهمية أو مزيفةتتمثل هذه  

  زيادة الإيرادات من خلال عائد لمرة واحدة : 

خلال فترة مالية محددة من خلال زيادتها لمرة واحدة، إذ تعُطي  ما، بزيادة إيراداتها مؤسسةفي قيام إدارة  الطريقةتتمثل هذه  
في الوقت الذي يكون فيه آداؤها سيئا، وعادة ، زيادة إيراداتها وأرباحهامن خلال المؤسسة ا هذه الممارسات صورة إيجابية عن إدارة

 .النوع من العائدات، بالإشارة إلى أنه ناجم عن عمليات غير جوهرية وغير تشغيلية ما يتم التعامل مع هذا
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 نقل الإيرادات الجارية إلى فترة مالية لاحقة : 

دم وعادة ما تستخ، ونقلها إلى فترة مالية لاحقة تكون الحاجة لها أكثر الأرباح الجارية الحالية تخفيضتهدف هذه الطريقة إلى  
 ؤسسةفي السنة الجارية ممتازة، فتقوم بترحيل هذه الأرباح إلى فترات مستقبلية تعتقد إدارة الم المؤسسةأوضاع  هذه الطريقة عندما تكون

 .تحققت واكتسبت فيها محاسبيا أن الإيرادات يجب أن تسجل خلال الفترة المالية التيأنه مككن أن تكون عصيبة، فمن المعروف 

  الإخفاق في تسجيل أو تخفيض غير ملائم للإلتزامات : 

لغايات خاصة فيها مثل ارتباط الإلتزامات بشؤون قضائية، أو الإلتزامات  في بعض الأحيان إدارة بعض المؤسسات تقوم 
 .التغيرات التي تحدث في حسابات الإلتزمات المتحفظ عن بالإفصاحبالشراء 

 نقل المصاريف الجارية إلى فترات محاسبية سابقة أو لاحقة : 

بحسابات الموجودات، حيث من المعروف أن المصاريف المترتبة على تنفيذ الأعمال قد  هذا النوع من التلاعب ذو علاقة 
منافع  الإيجارات والرواتب والإعلانات التي تحسم مباشرة من الإيرادات(، وقد تؤدي إلى ) مثلالأجلمنافع قصيرة  تؤدي إلى تحقيق

الوقت الذي تكون الفائدة منها  الأجل )مثل المباني والآلات التي تعد أصولاُ يحسم اهتلاكها على مدى طويل الأجل(، في طويلة
عدمكة المنفعة، وبالتالي يتم تسجيلها كمصاريف تخصم  بحقد تحققت فعليا، وفي بعض الأحيان فإن بعض بنود هذه الأصول تص

 .مباشرة من الدخل

   مستقبلا إلى الفترة المالية الحالية لظروف خاصة المؤسسةنقل المصروفات المترتبة على : 

لنكسات اأوقات صعبة، لأن تراجع الأعمال وغيرها من  الأساليب في الأوقات التي تواجه فيها المؤسسات تستخدم هذه 
وبهدف التخفيف من  في السجلات المحاسبية لمواجهة ذلك على أمل أن المستقبل سيكون أفضل، إجراءاتالمديرين إلى عمل  يدفع

 .الأعباء عن الوقت الراهن على حساب مستقبل جيد متوقع
 في تقييم مخزون آخر مدة المبالغة : 

بغرض بيعها، وفي نهاية الفترة المحاسبية تقوم بجرد أو  خلال الفترة المحاسبية بشراء أو انتاج كمية من السلع لمؤسسةتقوم ا 
الكمية مخزون آخر المدة، وبخصم هذه الكمية من الكمية المشتراة أو المنتجة خلال  حصر الكمية المتبقية بالمخزن، وتُمثل تكلفة هذه

 .لبضاعة المباعةوتكلفة ا المدة، يتم تحديد كمية

المخزون آخر المدة، بهدف تضخيم قيمة  يقوم بعض المسئولين في بعض المؤسسات بالتلاعب في اجراءات جرد وتقييمأحيانا 
المصروف(، وبالتالي تضخيم الأرباح على غير الحقيقة، ويتم التلاعب من ) المخزون )الأصل( وتخفيض قيمة تكلفة البضاعة المباعة

 : خلال ما يلي

 البضاعة التالفة وجردها وتقييمها على أنها بضاعة سليمة؛ تغليفاعادة  -
 تحويل وهمي للبضاعة من المخازن الأصلية الى مخازن خارجية لتغطية العجز في كمية المخزون؛ -
ات المحاسبية كمشتري استلام بضاعة من الموردين في نهاية الفترة وجردها وتقييمها، وعدم تسجيلها بالدفاتر والسجلات -

 .وعدم تسجيلها كديون مستحقة للغير مقابل ذلك
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  تخفيض الديون المشكوك في تحصيلها : 
يتم تسجيل هذه المبيعات في حسابات المدينين، فإذا ما  تقوم المؤسسات ببيع جزء من منتجاتها بالأجل، وفي تاريخ البيع 

لها وتكوين مخصص يتم تقدير قيمة الديون المشكوك في تحصيمككن تحصيلها، فإنه لاتبين في وقت لاحق أن بعض حسابات المدينين 
لتخفيض قيمة  هذه القيمة التقديرية على المصروفات، حيث يقوم البعض بالتلاعب في هذه المخصصات لذلك، مقابل تحميل

 .المصروفات المرتبطة بها، وبالتالي زيادة الأرباح غير الحقيقية
ذلك عمدا أو  سواء كان، المؤسسةيتم استخدامها من أجل القيام بعمليات الإحتيال والسرقة في  وغيرهافهذه الأساليب 

 (991، صفحة 8080/8089)سبيعة،  .وانهيارها على المدى الطويل المؤسسةختياريا، مما يؤدي الى افلاس إ

 : المستخدمة في قائمة التدفقات النقديةالمحاسبة الإبداعية .أساليب ممارسات 3

لى إ مككن أن يحصل التلاعب في بنود قائمة التدفقات النقدية كأحد أنواع ممارسات المحاسبة الإبداعية، اذ تلجأ المؤسسات
بالنتيجة فإن و التلاعب في تصنيف التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية كبند من الأنشطة الإستثمارية أو التمويلية أو العكس، 

هذه التغيرات لا تؤثر على القيم النهائية للتدفقات النقدية، فمثلا المؤسسات التي تقوم برسملة تكاليف تطوير البرامجيات تصنفها  
كمدفوعات مرتبطة بالأنشطة الاستثمارية وليست مرتبطة بالأنشطة التشغيلية، وبذلك فإن المؤسسات التي ترسمل حجم كبير من 

 ات كمصروفات.التي تعد كل تكاليف التطوير البرامجي ليف ستوفر تدفقات نقدية تشغيلية بقيمة أعلى من المؤسساتهذه التكا
  (8091)طالب و لفته، 
 زمنية معينةة خلال فتر ستخدمتها وا مصادرهامن حيث  جةالداخلة والخار التدفقات النقدية جميع  الدخلتعرض قائمة حيث 

ملائمة  ت معلومامن خلال توفيرالنقدية تحليل في الدائنين والدارسين وغيرهم مساعدة المستثمرين و إلى ويهدف إعداد هذه القائمة 
 : هيلنقدية و ا تقائمة التدفقا في ومن أساليب المحاسبة الإبداعية معينة،فترة زمنية  مصادر التدفقات والمدفوعات النقدية خلالعن 

الإجراءت وهذه  ات تمويلية والعكسأونفقية مار ثاستت باعتبارها نفقابتصنيف النفقات التشغيلية م المحاسب قو ي -
 ؛ولا تغير القيم النهائية لا تؤثروالممارسات 

وتبعدها ية خارجية مار ثاست يةنقد تجيلها باعتبارها تدفقاسالرأسمالي وتير ة كذلك دفع تكاليف التطو سطيع المؤسستت -
تتوفر كذلك ، ةت تزيد من التدفقات النقدية الداخلين هذه الممارساإوبالتالي فالتدفقات النقدية الخارجية التشغيلية عن 

بيع  فيض أرباحتخل ثمتعديلات خلال عمل جزئيا بهدف التهرب النقدية التشغيلية  تإمكانية التلاعب بالتدفقا
 ؛ة للعمليات الغير مكتملةالحال بالنسبوبعض حقوق الملكية وكذلك ت ماراثستالإ

النقدية التشغيلية  تدفقامن التت عن هذه العمليايبة من خلال إزالة تأثير الضر تؤثر في التدفقات النقدية التشغيلية حيث  -
 يةمار ثتاس تاعتباره ناجما عن نشاطايتم لللتخلص منها المكتملة أو نتيجة  غير تنتيجة العمليايتم تسجيله نقد  أيإذ 

حساب التدفقات النقدية التشغيلية يتم إزالة تأثير مكاسب أو خسائر العمليات التشغيلية الغيرمكتملة أو أثناء لذلك و 
 ؛التخلص منها من الصافي

لأسهم المملوكة ا صنيفوكذلك من خلال عدم ت وذلك لإزالة البنود غير المتكررةالمستمرة  تالتلاعب بالدخل من العمليا -
 .ى فترة الاحتفاظ فيهااعتمادا علتجارية أو غير رات تجارية ماثستكإيفها  صنحيث مككن تية تجار  باعتبارها أسهم ةسللمؤس

 (88، صفحة 8091)أبو نصار و حْيدان، 
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اشترط المعيار المحاسبي الدولي على المؤسسة أن تقوم بعرض قائمة التغير في حقوق الملكية منفصل عن القوائم المالية وذلك 
من أجل إظهار التغير في حقوق الملكية الذي يتمثل في الأرباح والخسائر الناجمة عن أنشطة المؤسسة من خلال قائمة الدخل وان 

من خلال إجراء التغيرات وهمية  (81، صفحة 8091)البعاج،   ممارسات المحاسبة الإبداعية تخداملإسبنود هذه القائمة معرضة 
في راس المال المدفوع او تخفيظه من خلال إعادة تقديرحجم الأخطأ السابقة أو خسائر الخيارات السابقة وارصدة العملات الأجنبية،  

سائر خكذلك مككن التلاعب في بنود حقوق الملكية من خلال تخفيظها بقصد زيادة أرباح الفترة الحالية وذلك عن طريق معالجة 
 أسعار الصرف المرتبطة بالعملات الأجنبية في حقوق الملكية في الوقت الذي مككن ان تعالج من خلال قائمة الدخل. 

د ص رحدد من خلال وهي تت الماليبين قائمة الدخل وقائمة المركز  طحقوق الملكية حلقة الرب ات فيير غقائمة الت كما تعتبر
ها على أساس ضعر  فيالاعتماد نهايتها ويتم المالية وحتى بداية الفترة بنود حقوق الملكية من  فيتحدث  التي تيراغومتابعة الت
زيادة رأس  فيوهمية اجراء تغيرات المحاسبة الإبداعية من خلال ت مارسا لم ضةهذه القائمة معر صر بنود إن جميع عنا الاستحقاق

 (801، صفحة 8092) مومن و مهاوات، تخفيظه. المال المدفوع أو 

 : حجم المؤسسات الاقتصادية .أساليب ممارسات المحاسبة الإبداعية في5
المختلفة لإدارة أرباحها، وقد شملت  نوعية الأساليب التي تستخدمها إدرات المؤسسات( yoon 8001) يرى الباحث 

الدراسة جميع المؤسسات الكورية المدرجة ضمنا مؤشر البورصة الكورية، وتوصلى إلى أن المؤسسات التي تميل أرباحها للإرتفاع 
ية مثل الديون دالغير نقدية لإدارة أرباحها، أما المؤسسات التي تميل أرباحها للتناقص فتستخدم المصاريف الغير نق الأرباحتستخدم 

 ,Sun, L., and Rath ) ، الباحث(Yoon, Mille, & and G. Jiraporn, 2006) المعدومة وخسائر تقادم الأصول.

S., 2009) وجود تأثير كبير  يرى (8001 - 8000)  ممارسات المحاسبة الإبداعية في مجموعة المؤسسات الأسترالية خلال الفترة
 يعد من أهم محدداته ووجود علاقة إيجابية بين حجم المؤسسة والمحاسبة الإبداعية . وأن حجم المؤسسة لأنشطة المحاسبة الإبداعية

(Sun & and Rath, 2009) 
المدرجة  ةالمؤسسات الصناعيفي  أثر خصائص حجم المؤسسات الإقتصادية على المحاسبة الإبداعية uwiingbe 2015 نجد 
ذو تأثير إيجابي قوي على المحاسبة الإبداعية  ( ووجدا أن حجم المؤسسة 8090 - 8001وذلك خلال الفترة)  نيجيريافي بورصة 

. (Uwuigbe, Ranti, & Bernard, 2015)  ، كما قام(Nalarreason 2019) المحاسبة الإبداعيةعلى  تأثير حجم المؤسسة 
إلى وجود تأثير إيجابي لحجم  وقد توصل 8092 -ا8091الصناعية المدرجة في بورصة أندونسيا وذلك خلال الفترة  بالمؤسسات

 (Mardiati ،8091، و Nalarreason ،Sutrisno) المؤسسة على المحاسبة الإبداعية .
لال مدرجة في بورصة نيروبي خ قام بفحص تأثير حجم المؤسسات وإدارة أرباحها في مؤسسات (Nyatichi 2020)نجد  
 ,Nyatichi, Iraya) إلى وجود علاقة إيجابية بين حجم الشركة وإدارة أربحها. الدراسةوتوصلت  ( 8092-8002الفترة ) 

Mwangi, & Njihia, 2020) ، الباحث(khanh 2018) نة لعي على المحاسبة الإبداعية تطرق إلى تأثير حجم المؤسسات
 ة .إلى وجود علاقة سلبية بين حجم المؤسسة والمحاسبة الإبداعي المدرجة في بورصة الفيتنام حيث توصلى من المؤسسات مكونة

(Khanh & Nguyen, 2018) 

صناعية مدرجة في بورصة عمان خلال  مؤسسات تأثير حجم المؤسسة على إدارة الأرباح في (abbadi 2022)الباحث 
 (Abbadi, 2021) وإدارة أرباحها. علاقة سلبية بين حجم المؤسسة وجود إلى( وقد توصلى  8092 - 8091الفترة )
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 Waweru) علاقة معنوية بين حجم الشركة وإدارة أرباحها.إلى عدم وجود  (waweru 2013)كما توصل الباحث  

& Riro, 2013) ،faixal 2017 نسيا درجة في بورصة اندو المللمؤسسات الصناعية  على إدارة الأرباح حول تأثيرحجم المؤسسة
 & Indracahya) ( وتوصلت الدراسة الى عدم وجود تأثير حجم المؤسسة على إدارة أرباحها.8091- 8091خلال الفترة) 

Faisol, 2017) 
 مؤسسات إلى اختبار العلاقة بين حجم المؤسسة وإدارة أرباحها وذلك استخدام Ashig 2022كما تطرق الباحث  

الدراسة الى عدم وجود علاقة جوهرية بين حجم المؤسسة  توصلت(  8091 - 8002مدرجة في بورصة باكستان خلال الفترة ) 
 (Ashiq, Guoxing, Tabassam, & Waheed, 2022) وإدارة أرباحها.

صنفة م أرباحها وذلك استخدام عينة من قطاعات إدارةوالقطاع المنتمية اليه على  فحص تأثير نوع النشاط المؤسسة وفي 
إلى اختلاف مستويات إدارة  (Durana 2022) سنوات توصل 1بالبورصات السلوفاكية والتشيكية و الهنغارية والبولندية لمدة 

 (Durana, Valaskova, Siekelova, & Michalkova, 2022) الأرباح بإختلاف نوع نشاط المؤسسة .

على المحاسبة  حجم المؤسسة، خلالتأثير خصائص المؤسسات من  8088الباحث أحْد بخيت محمد أحْد سنة  أما 
توصل إلى وجود تاثير معنوي لنوع نشاط المؤسسة على إدارة الأرباح للمؤسسات  مدرجة في بورصة المصرية للمؤسسات الإبداعية

)بخبث ،  صرية.المدرجة بالبورصة الم على إدارة الأرباح المؤسسات المصرية وعدم وجود تاثير معنوي لعمر المؤسسةالمدرجة في بورصة 
8088) 

 مخاطر وإنعكاسات ممارسات المحاسبة الإبداعية: المطلب الثالث

ساليب لأانه بالرغم من اتباع الادارة مجموعة من ا الربح. الامن الممارسات التي تؤدي الى زيادة صافي  العديد إلىدارة تلجا الإ 
مستخدمي  على مخاطر وإنعكاسات إلىخلاقيأ ويؤدي أ مقبولللتاثير على رقابة القوائم المالية مما يجعل من تلك الممارسات أمر غير 

  القوائم المالية
 : بداعيةالإ المحاسبةممارسات مخاطر  .0

 الكفاءة الاقتصادية مخاطر : 
والتطوير، ث جراءها مثل )مصاريف البحإخير أعتراف بالمصاريف أو تجيل الإأأن ت بمعنىالمؤسسة تؤدي الى تخفيض قيمة 

د المنظمة تحقيق ن يفقأيرادات مككن كذلك تعجيل الإ السوقية،الحصة  الانتاجي وخسارةالأداء الصيانة( يؤدي الى انخفاض  تنفقا
 ضل.أفشروط تصريف المنتجات بشكل 

 مخاطر تشغيلية : 
ل لفترات زمنية المشاك تصحيح وترحيلخطاء دون بقاء الأإنتقاد يؤدي الى الإ وتجنب اضافيةأن عملية الحصول على مزايا 

 طويلة.
 مخاطر اقتصادية : 

 التلاعب بالأرباح. نتيجةقتصادية الإمثل التعرض للعقوبات 
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 مخاطر اخلاقية : 
ا ترسل رسالة داء حيث انهبداعية عادة تكون ممارسات مشكوك فيها تتعارض مع المعايير الأخلاقية لأان ممارسة المحاسبة الإ 

لة تؤدي لدى مستخدمي البيانات المالية ويتيح لهم ممارسة أنشطة غير مقبو  اخلاقيأغير  اتخفي الحقيقة وتضلل الغير مما يولد مناخ
 (1-2، الصفحات 8092)مهلهل،  .الى مخالفات جوهرية في المعلومات المالية للقوائم المالية

  (91-92، الصفحات 8002)محمد عيسى،  : الإبداعية المحاسبةممارسات  انعكاسات .8

 ، إلا أنها قديرفي الأجل القص للمؤسسةكانت برقق منافع   نالمحاسبة الإبداعية وإ نأ نيدركو المديرين  نعلى الرغم من أ 

 : نذكرالإنعكاسات ذه هم هتؤدي إلى مشاكل عديدة في الأجل الطويل. ومن أ
  الأخلاقيةتلاشي المعايير : 

 ها من الناحيةفيممارسة مشكوك المحاسبية بشكل واضح، فهي التغيرات لا تنتهك  الإبداعيةكانت المحاسبة   نحتى وإ

من وراء ذلك  ، وما إذا كانت الإدارة تقصدهمبررة أخلاقيا من عدم ممارستهاالوضع الأخلاقي يعتمد على إذا ما كانت  الأخلاقية،
خلال الإدارة من  هالذي تلجا ي العلاقة، للجهات ذات المتعمدلغرض التضليل م أاتجيتها المستقبلية باستر  المتعلقة الجوانبلبعض 

 .الماليةالقوائم م على مستخد التأثيربالدرجة الأولى إلى بها المحاسبية التغيرات بعض الأساليب و  مستخداإ
 فرصلهم وتتيح  عاملين،المتأخلاقيا لدى  يريولد مناخا غ ابم الغيروتضلل الحقيقة  تظللبأنها تعاملين كما أنها ترسل رسالة لل

تعجيل  يعاتالمبالذي يطلب من موظفي  المالية، فالمديرفي القوائم  جوهري تظليلالنهاية إلى  مقبولة، وتؤدي في غيرأنشطة ممارسة 
 .مفي أحد الأيا المبيعات
 تخفيض قيمة المؤسسة : 

تؤدي مككن أن نها الأجل، إلا أ يرةقصالالأرباح  ير علىبغرض التأثالمؤسسة  هاالتشغيل التي تتخذتوجد العديد من قرارات 
ببيع  ام المؤسسةيق تعجيل الإيرادات قد يؤدي إلى المثالسبيل  فعلى، في الأجل الطويل إلى الإضرار بالكفاءة الاقتصادية للمؤسسة

،  يداية السنة الموالية لذات العميل فيالمنتج أفضل لو تم بيع ذات  نتكو  نأ الممكنمن  نبشروط كاالجارية  نهاية السنة المنتج في
لصيانة، البحوث افتأخير ، المؤسسةختيارية في الأجل الطويل إلى الإضرار بأداء الإ المصروفات خيريؤدي تأمككن ان  نهكذلك فإ

 .النموا مكانة الشركة في إنخفاضالإنتاجية، و  وتخفيض المعداتيؤدي إلى فشل  ينوالتطوير، وتدريب العامل
 إخفاء مشاكل الإدارة التشغيلية : 

 فامديري ليةأيضا على مستوى الإدارة التشغي تمارسا نمارسة المحاسبة الإبداعية على مستوى الإدارة العليا فقط، وإمملا تتم 
هم السيء، ومن أ اد الأداءانتق تجنبأو بالترقيات الفوز المكافات على  الحصولالمالية بهدف البيانات يعالجون الإدارات التشغيلية 

تصحيح  نالأخطاء بدو  التشغيل عن الإدارة العليا، فتبقى الإدارية الدنيا إخفاء مشاكل المستويات طر المحاسبة الإبداعية فيمخا
  .زمنية طويلةلفترة  بدون حلول المشاكلو 

  الماليةوإعادة إعداد القوائم البورصة عقوبات : 
قامت بإدارة أرباحها وحتى إذا لم تفرض  التي المؤسساتتفرض عقوبات صارمة على  ألوم أأصبحت خيرة في السنوات الأ 
في حد  نيكو مككن أن عنها  ناحتساب الأرباح والإعلا إعادةعملية  نغرامات أوعقوبات تأديبية أخرى، فإالأوراق المالية بورصة 

 الأمريكية حيث فرضت عقوبات صارمة علىالأوراق المالية بورصة به  ومن الأمثلة على ذلك ما قامت .مكلفا جدا للمؤسسة هذات
دولار وطلب  نمليو قدرها حيث وقعت عليها غرامة (  Grance. R.W) شركة التي مارست المحاسبة الإبداعية ومنها المؤسسات
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المعلنة الشركة قامت بتخفيض أرباحها  لأنوذلك (1990– 1992) معا عنها بشكل واضحن منها إعادة احتساب أرباحها والإعلا
  .حتياطيات إلى الأرباحبإعادة تلك الإ (1993-1995)عام  فيثم قامت  ،دولار نمليو 55 بقيمة تاحتياطإوتسجيل 
 التأثير على القيمة الإقتصادية للمؤسسة : 

ففي حالة اتخذت الإدارة القرارات التي من شانها التأثير على الأرباح في الأمد القصير، مثل تعجيل الإيردات او التسجيل  
المبكر للإيرادات، قد تؤدي الى سلبيات في الفترة القادمة وخاصة القيمة الاقتصادية للمؤسسة، اذ يؤدي ذلك الى ان تسعى المؤسسة 

 تسجيلها كإيرادات مستلمة في الفترة الأخيرة من السنة الحالية بامتيازات كان من الممكن أن تكون افضل الى بيع المنتجات التي تم
 . إذا تم بيع المنتج ذاته في بداية العام المقبل

 التأثير على المركز المالي للمؤسسة : 

يعات نقدية ؤسسة أو الإدارة على القيام بتوز إن قرارات الإدارة بإعلان عن أرباح وهمية في الفترة الحالية، فمثلا قد يجبر الم
على المساهمين، وهذا يؤدي إلى تأكل راس مال المؤسسة في الفترات المستقبلية من خلال التلاعب بالمستحقات المحاسبية مما يؤدي 

 الى انهيار المركز المالي للمؤسسة.
 التأثير على الأداء المالي للإدارة : 

مل ع الإدارة عن المشاكل التشغيلية التي تحدث إذ يتم تغطيتها بالمستويات الإدارية الدنيا، ويحفي بعض الحالات لا يتم اطلا
هذا الأمر من المخاطر في الفترات المستقبلية، فتبقى هذه المشاكل دون معالجة حقيقية لفترة زمنية طويلة إذ يعكس ذلك على أداء 

 .الإدارة واالمؤسسة ككل
 الأسهمعلى أسعار  التأثير : 

تؤثر ممارسة المحاسبة الإبداعية على أسعار بصورة مباشرة، إذ مككن أن تظهر هذه الأسهم بأسعار غير حقيقية وبهذا لاتنقل 
الصورة الحقيقية لأداء المالي للمؤسسة، وفي حالة تم اكتشاف أن المؤسسة تمارس إدارة أرباحها من قبل المستثمرين قد يؤدي ذلك الى 

ية من قبلهم ضد هذا السلوك مما يؤدي الى انخفاض أسعار الأسهم، وفي الحالتين يترك ذلك تاثيرا سلبيا على أسعار ردود فعل سلب
 .الأسهم في الفترات المستقبلية

 التأثير من الناحية الأخلاقية : 

بولة ومشكوك ارسات غير مقعلى الرغم من أن ممارسة المحاسبة الإبداعية لا تخرج عن نطاق المبادئ المحاسبية إلا إنها تظل مم
فيها من الناحية الأخلاقية، لان إخفاء البيانات الحقيقة والتلاعب بها يؤدي الى تظليل المستثمرين ويدفعهم الى اتخاذ قررات تظهر 

 انها غير صائبة في الفترات المستقبلية.
 التأثير من الناحية الإجتماعية : 

تخلص من التكلفة الاجتماعية التي تفرضها بعض الدول على المؤسسات ذات إحدى دوافع الإدارة لتخفيض أرباحها هو ال
الحجم الكبير مثل تكاليف حْاية البيئة وغيرها، فضلا عن تجنبها دفع الضرائب المستحقة مما مكنع حق الدولة، والمجتمع في هذه 

قوائمها  ند الكشف أنها تمارس إدارة الأرباح فيالأرباح، فضلا عن أن المؤسسة قد تضطر الى دفع مبالغ طائلة للجهات المسؤولة ع
اءة لسمعة المؤسسة إلى الإس المالية، وهذا يكلف المؤسسة مبالغ طائلة، وهو يؤدي وانعدام الثقة بينها وبين المتعاملين معها، وكذلك

  (19-10، الصفحات 8092) هادي، في الفترات المستقبلية 
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  التجارب الدولية في الكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية: الرابعالمطلب 

 أن ممارسات المحاسبة الإبداعية بشكل مفرط أدى إلى سقوط العديد من المؤسسات البارزة الدوليةدراسة التجربة  توصلت 
 .المحاسبي  الجوهرنتيجة التلاعب المحاسبي بإخفاء 

 : ممارسات المحاسبة الإبداعيةالتجربة الأمريكية في  .0
لولايات المؤسسات في ا إنهيار كبرىالتجربة الأمريكية نلاحظ أن ممارسات المحاسبة الإبداعية أدى إلى  دراسةمن خلال  

  التحايل والتظليل في القوائم الماليةنتيجة (  ( ENRON المتحدة مثل مؤسسة
 أن التغيير في طريقة المحاسبة أدى إلى تعزيز رقم الأرباح الفصلية لمؤسسة  إلى( 9119 سنة Collingwood )تشيركذلك 

 K-Mart  لولايات مؤسسة تجزئة في ا مليون دولار، والتي كانت تريد أن تغطي عن تراجعها بإعتبارها أكبر910بنحو
 المتحدة الأمريكية إلى المرتبة الثانية.

المؤسسة  في القطاع المالي، حيث قامت الأولى في قائمة الأكثر المؤسساتتم تصنيف البنك في المرتبة  8001في سنة 
مليار دولار،والتي كانت في الواقع   قروضا المشاركون في هذا الأمر هم مديرين في البنك ومدققي 10 "بتمويه" في المبيعات بقيمة

معتبرة أنها مككن أن تستردها في وقت لاحق  ((Caïmans، امة في بنوك جزيرةهالذين باعوا أصولا   حسابات من مكتب المراجعة
  مليار دولار. 10وترك الانطباع بأن البنك لديه رأس مال أكبر بقيمة 

 Madoff)  ،وهي مؤسسة إستثمارية (Wall Street) ، أسسها( Bernard Madoffكذلك فضيحة ) 

Investment (Securities 11قامت بخداع المستثمرين بمبلغ  التيa2  هم دولار، حيث الأشخاص الذين كانوا متورطين مليار
David) Friehling) ،Madoff،(...Frank Di Pascalli  المحاسب إستخدام الحيل المالية المختلفة، أين تم الدفع للمستثمرين

 (8-9، الصفحات Florentina ،8091)من إستثماراتهم وليس من أرباحهم. 

الولايات المتحدة، والذي كان ينُظر  أكبر إفلاس في 8002سبتمبر 91في  (Liman Brothers) كذلك إنهيار يعُتبر 
  إليه على أنه محرك الأزمة الاقتصادية

 : التجربة الهندية في ممارسات المحاسبة الإبداعية .8
يرى أن المؤسسات ذات الحجم  ( Nobel Research Report) وفقا لتقرير عن دولة الهند عن التلاعب في المحاسبة ) 

السوقي الجيد تكون أكثر ممارسة للمحاسبة الإبداعية ويتعين على المستثمرين دراسة دفاتر الحسابات وأرباحها والتدفقات النقدية 
ارسة ممتم طرح السؤال على جميع المؤسسات ذات الحجم السوقي الجيد تكون أكثر (Satyam ) بعناية، حيث بعد أخبار مؤسسة

  بالمؤسسة. المؤسسات العملاقة التي كانت مرتبطة بشكل مباشر أو غير مباشر للمحاسبة الإبداعية ويتعين
 الهند شهد تطورا كبيرا، حيث تساهم المؤسسات بجزء كبير في الدخل القومي، حيث يعتبر إقتصاد مفتوح إقتصادالتقرير أن  

لإستخدام المحاسبة الإبداعية لأن جميع الدول لديها نظام محاسبة مختلفة مما أدى إلى مما يجعل هناك فرص ، على جميع دول العالم
  زيادة عدد فضائح المحاسبة في الهند

أن المحاسبة الإبداعية تمارس في أغلب المؤسسات الهندية، والسبب في ذلك هو زيادة مستوى المنافسة وندرة  التقريرحسب  
ات نقاط الضعف في المحاسبة الهندية، حيث المعايير المحاسبية تسهل على المؤسس ولى الثغرات أالاستدامة في السوق، بالإضافة إ
 (Mahesh, 2014, pp. 1-4) الممارسات المحاسبية الإبداعية، 
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كذلك تم اتهام المؤسسة   من خلال إعتماد طريقة مبتكرة للمحاسبة، بدعم مبيعاتها ((Rolta India كذالك مؤسسة  
 بتضخيم مبيعاتها من خلال مطالبة أحد أقسامها ببيع معدات رأسمالية مما أثر على الأرباح.

 8008قام بعرض أرباح من بيع الاستثمارات كجزء من الأرباح التشغيلية خلال السنة المالية (HDFC bank ) كذلك
 .المالية من هذه الأرباح جاءت بيع من الأوراق %1  حيث حوالي

في الهند تتعمد في الممارسات الخاطئة في محاسبة إبداعية أو إدارة  ؤسساتالممن  %80 أن8001 وفقا للتقرير في سنة
-Madan, 2012, pp. 1) أرباح، مثل تسجيل الإيرادات في وقت مبكر، وحجز المبيعات الوهمية، والأرقام النقدية المتلاعب بها

2) 
أن ممارسات المحاسبة الإبداعية في الهند موجودة بسبب  8091سنة  (Mahesh Singh) Rajputكذلك وجد الباحث 

 نقص الوعي ومستوى المعلومات للمستثمرين.
بدراسة ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسات الهندية، (  Madan LAL BHASIN) قام الباحث 8091في سنة 

إستبيان ا على معدي 980 سؤالا بحثي ا   محددا، وتم توزيع 91القائم على الاستبيان، حيث تم طرح    المسحبإستخدم منهجية 
يزة لا داعي لها كتساب ممتعمدة لإ  كشفت الدراسة أن ممارسة المحاسبة الإبداعية هي دائما محاولةبحيث  ، ومستخدمي القوائم المالية

 من طرف المحاسبين والمديرين في المؤسسات الهندية، وترى الدراسة أن ممارسات المحاسبة الإبداعية يجب أن تعتبر جرمكة خطيرة، وبالتالي
سات المحاسبة الإبداعية غير ار تحتاج إلى عتماد تدابير عقابية صارمة للغاية لوقف مم ،فإن هيئات المحاسبة والمحاكم القانونية والسلطات

 (Madan, 2012, pp. 1-4)  الأخلاقية.
 

 : تجربة بعض الدول الإفريقية في ممارسات المحاسبة الإبداعية .3
 النيجرية تجربةال : 

ه مككن في دولة نيجريا وجد أنفي العلاقة بين المحاسبة الإبداعية وقيمة المؤسسة  (8098 سنة (HO Osazevbaru دراسة
ستخدام طريقة المسح بالتحقيق في ممارسة ( قام بإ 8098 سنةAA Idris ) كما نجد الباحث إيجابيا على قيمة المؤسسة، أن يؤثر

لإبداعية هي االمحاسبة الإبداعية وطبيعته، والتقنيات والوقائية في المؤسسات النيجيرية، وجدا من أن فضل الطرق لمنع ممارسة المحاسبة 
 (OSAZEVBARU ،8098) .فرض تدابير عقابية على أولئك الذين يشاركون في هذه الممارسات

بإجراء تحقيق تجريبي على آراء الموظفين ذوي الخبرة من البنوك  (8091 سنةB Sanusi, PF Izedonmi )قام كل من  
جرمكة  ينبغي إعتبارها بأن ممارسات المحاسبة الإبداعيةتوصلوا التجارية على ممارسات المحاسبة الإبداعية في البنوك التجارية النيجيرية، 

 .الممارسة إلى اعتماد تدابير صارمة للحد من هذه خرىخطيرة وهذا تحتاج هيئات المحاسبة ومحاكم القانون والسلطات التنظيمية الأ
(SANUSI & IZEDONMI, 2014, pp. 1-3) 

لمالية في ا درسة العلاقة بين الممارسات المحاسبة الإبداعية ووجود البياناتفي  (8091 سنة (E Nangihكذلك الباحث   
ت سلب ا أن الممارسات المحاسبية الإبداعية لمؤسسات تقديم الخدمات النفطية أثر  كشف النتائج النفطيةنيجيريا لعينة من المؤسسات 

ة البيانات المالية المحاسبية الإبداعية لأنها تشوه جود جودة البيانات المالية وتمت التوصية بأن تتجنب هذه المؤسسات الممارسات على
 (Nangih, 2017, pp. 1-2) .التي يتم نقلها الى جميع المستخدمين
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 الغانيةتجربة ال : 
حول تحليل اثار ممارسات (  8091سنة  Haruna Ndebugri and Emmanuel Tweneboah Senzu ) دراسة 

لمحاسبة المؤسسات عينة الدراسة في غانا تقوم بممارسة ا أغلبيةالدراسة أن  توصلتالمحاسبية الإبداعية في المؤسسات قطاع غانا. 
من المستجوبين يرون أن المؤسسات مكارسون المحاسبة الإبداعية  % 11من أجل تحقيق أرباح في سوق الأسهم بنسبة  الإبداعية،

غرض جذب الاستثمار من المستجوبين يرون أن هذه الممارسات تستخدم ب %8 لصالح مؤسستهم بسبب المنافسة في السوق ونسبة
 (Haruna & Emmanuel, 2017, p. 01) إلى مؤسساتهم فضلا  عن إمكانية الوصول إلى القروض.

 من ممارسات المحاسبة الإبداعية أليات الحد: الثالثالمبحث 

المهتمين في هذا المجال  الصعبة والمعقدة، ولهذا فإن علىممارسات المحاسبة الإبداعية تعُتبر من الأمور  الحد منلا شك أن 
الممارسات ومن ثم محاولة الحد منها، وفيما يلي عرض  ستمرار لمعرفة التطورات الخاصة بالمحاسبة الإبداعية، لكشف تلكإالسعي ب
 .ممارسات المحاسبة الإبداعية والحد منها والحد منتجاهات للكشف أهم الإ

 السلوك الأخلاقي في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية يةأهم: المطلب الأول

الكثير من القواعد السلوك المهني عن العديد من الهيئات المهنية المحلية والدولية ومن امثلة تلك المدونات المحلية  أصدرتلقد 
لصادرعن وكذلك الكود الأخلاقي للمحاسبين المهنين ا، نجد المدونة الوطنية للسلوكيات الاخلاقية للمحاسبين المهنين في رومانيا

معهد المحاسبين القانونين الصيني، ومن خلال الإطلاع على تلك المدونات نلاحظ انها تتشابه مع بعضها البعض لأنها تعتمد في 
وفيما  8001ام لمحاسبين عالأساس على الكود الأخلاقي الدولي للمحاسبين المهنيين الصادر عن لجنة الأخلاقية للاتحاد الدولي ل

يلي توضيحات لهذه المدونة ومكوناتها، حيث ينص هذا لكود على أن العلامة الفارقة في مهنة المحاسبة هو قبولها تحمل مسؤولية 
  (11صفحة ، 8089)كفوس و شيبوب، : ويبين الكود المبادئ الأساسية كالتاليالعمل من أجل مصلحة العامة 

 النزاهة : 

اته ان يكون مستقيما وصادقا في جميع علاقته المهنية، كما ينبغي أن يكون موثوقا به أمينا في أدائه لوجب المحاسبينبغي على  
 : وخدماته الوظيفية والمهنية، قادرا على تحمل المسؤوليات التالية

 أن يحد من قدراته على تنفيذ واجباته في إطار أخلاقي؛ الإمتناع عن الإرتباط أو ممارسة أي سلوك بأي شكل مككن -

 أو مجاملة من شأنها التأثير في تصرفاته؛ رفض أي هدية -

 ل سلبي مباشر أو غير مباشر على تحقيق الأهداف القانونية والأخلاقية للمؤسسة.عدم التأثير بشك -

 الموضوعية : 
محايدا، وألا يسمح بالتحيز أو الإرتباك أوتضارب المصالح من التأثير على أحكامه المهنية كما يقع على  المحاسبيجب أن يكون 

 : عاتقه
 توصيل المعلومات بعدالة وموضوعية؛ -

على جميع المعلومات الملائمة التي يتوقع قد تؤثر على فهم مستخدم المعلومات والتقارير والإيضاحات  الكاملصاح الإف -
 والتوصيات المعروضة.
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 الكفاءة المهنية والحذر : 
على المحاسب المحترف واجب مستمر للحفاظ على مستوى المعرفة والمهارة اللازمة لضمان تقديم الخدمات المهنية بكفاءة إستنادا 

  :لى أحداث تطورات العملية، كما يجب أن يتصرف المحاسب بحذر ووفقا للمعايير المهنية وعليه أيضا تحمل المسؤوليات الأتيةإ
المحافظة على مستوى ملائم من الجدارة والكفأة المهنية من خلال التطوير المستمر للمعارف والمهارات ومتابعة كل ما هو  -

 من القوانين والتعليمات الصادرة من الجهات الرسمية؛جديد في مجال التخصص وما يستجد 

 أداء الوجبات المهنية طبقا للقوانين والتعليمات والمعايير الفنية الملائمة؛ -

 وتوصيات كاملة بعد إجراء تحليل ملائم للمعلومات التي مككن الإعتماد عليها. إعداد تقارير -
 السرية : 

لومات التي يتم الحصول عليها في إطار علاقته المهنية وألا يكشف عن هذه المع يجب على المحاسب أن يحترم سرية المعلومات
لأي طرف ثالث مالم يكن هناك ترخيص محدد، كما لا يجوز له إستخدام هذه المعلومات لمصلحته الشخصية او خدمة لمصالح 

 : الأطراف خارجية ويجب أن يتحمل المحاسب المسؤوليات التالية
 الإفصاح عن اية معلومات يحصل عليها من خلال العمل إلا في حالة وجود إلزام قانوني بهذا الإفصاح؛الإمتناع عن  -

إعلام مساعديه بما يتعلق بسرية المعلومات التي يحصلون عليها في حالة التصريح بذلك ومتابعة أنشطتهم للتأكد من  -
 المحافظة السرية؛

ة تتاح للحصول على ميزة إضافية لمصلحته الشخصية او لتحقيق مصلح عن اإستخدام المعلومات السرية التي الإمتناع -
 طرف ثالث بالرغم من عدم مشروعية ذلك سواء من الناحية الأخلاقية او القانونية.

 السلوك المهني : 
اإحترام ، يجب ان مكتثل المحاسب للقوانين واللوائح المنظمة للمهنة، وان يتجنب أي سلوك مككن ان يؤدي الى تشوية المهنة 
رتكز على ثلاثة ي الفنية والمهنية يجب على المحاسب أن يؤدي واجباته المهنية وفقا للمعايير المهنية والفنية المتعارف عليها،أن المعايير

 : ة وهييأخلاق ئادبم
 . المستفيدة الأطرافهناك معايير وأسس عادلة للمعاملة بين  يكونوتعني ان : (Justic )العدالة -

 المطابقة للحقيقة وتعني : (Truth)الصدق -

ـن دون تخدم فئات المسـتخدمين جمـعهم م بطريقةة يام بإعداد التقارر المحاسبيوتعني الق: (Impartiality ) عدم التحيز -
 مهني لا أخلاقي أي خروج المحاسب ـة سـلوكيـة الإبداعبالتـالي تعتبـر المحاسبو  ىتغليـب فئـة علـى حسـاب الفئـات الأخـر 

ما ك تلك القوائم  فيعلى مقتضيات الأمانة وأداء وظيفته بالشكل الذي يخل بالثقة التي يوليها مستخدموا القوائم المالية 
 (910)بشار و مطرود، صفحة  من سجلات. ـاتية العمليات وهمـيأو تغير السجلات وتسجيل عملـ ريفي حالة التزو 

مهنة أخلاقياتها التي تشكلت  أخلاقيات المهنة المبادئ الأخلاقية وقواعد الممارسة التي أصبحت معيارا للسلوك المهني، فلكلتشمل 
لذلك برزت الحاجة إلى وضع أنظمة لممارسة المهن  وتنامت تدريجيا مع الزمن، إلى أن تم الإعتراف بها وأصبحت معتمدة، ونتيجة

تتضمن هذه الأنشطة الأسس والواجبات والحقوق التي يجب التقيد بها عند ممارسة  ا مثل المحاسبة، بحيثالمختلفة وخاصة العملية منه
 .عمل مهني محدد
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الإدارة لإظهار النتائج  ستخدام المعلومات المحاسبية لأغراض الرقابة وتقييم الآداء، قد يتعرض المحاسب لضغوط منإعند  
وتكوينه الأخلاقي، وكذلك على مدى تأثره بردود  اسب مع هذه الضغوط على معتقداتهبغير حقيقتها، وتتوقف طريقة تعامل المح

من بعض العاملين أو المشرفين بسلوك مقبولا من الناحية القانونية ولكنه غير مقبول  فقد يواجه المحاسب، ؤسسةالفعل السائدة في الم
 فإذا لم يكن الفرد مدعما بمعتقداته وقيمه الأخلاقية، قد يجد صعوبة فيهذه الحالة قد يشعر بأنه مقبول،  من الناحية الُخلقية، في

ضرورة مع وذلك  ؤسسةالم لذا فإنه يقع على عاتق المحاسب مسؤولية أخلاقية تجاه نفسه والمحيطين به في مواجهة تلك الضغوط،
 ،،مراعاة أخلاقيات المهنة من جهة وأخلاقيات ذاتية من جهة أخرى

بالشكل  الأمانة وأداء وظيفته اسبة الإبداعية هي سلوك مهني لا أخلاقي؛ أي خروج المحاسب عن مقتضياتالمح إن ممارسات 
السجلات، الإختلاس، تسجيل عمليات وهمية أو حتى  الذي يجلب ثقة مستخدمو القوائم المالية في تلك القوائم )مثل التزوير، تغير

الإضافة إلى عدم الإرتباط السليم بالقواعد المحاسبية وغيرها سواء لمنفعة خاصة ب ،...(حذف أو إلغاء نتائج العمليات من السجلات
والإستقلال المهني،  لمصلحة معينة، عند إعداد وعرض المعلومات المفصح عنها بما يتعارض مع اعتبارات الموضوعية أو بهدف الإنحياز

الغموض؛ حيث يصعب تحديد نوايا الإدارة في هذا  الكثير من فيهفالتعمد سواء معُ حسن النية أوُ سوء النية أمر صعب التحديد 
تتصف بأنها قانونية وتتفق مع المبادئ المحاسبية المتعارف عليها وهي تصرفات في  الإتجاه، خاصة أن معظم تصرفات الإدارة غالبا ما

 (918، صفحة 8089-8080)سبيعة، ومسؤولياتها،  نطاق صلاحياتها
الإبداعية حتى يكون مقبولا من الناحية  وبالتالي هناك مجموعة من الخصائص يجب أن يتسم بها الأسلوب المحاسبي في المحاسبة

 : الأخلاقية، وهي
 فيها؛ في أعمال غير مرغوب المؤسسةأنُ يحقق الأسلوب المستخدم تعديلا في رقم الدخل دون أن يدخل  -

 المستخدم إلى القيام بعمليات فعلية مع أطراف خارجية أخرى؛ ألا يحتاج الأسلوب -

 أن يتفق الأسلوب المستخدم مع المبادئ المحاسبية المتعارف عليها؛ -

 ؛ في استخدام هذا الأسلوب خلال مجموعة من الفترات المتتابعة المؤسسةأن تستمر  -
، 8001)التميمي و البطاط،  : الممارسات المحاسبية نذكر الأخلاقية في ومن القوانين والتشريعات المستحدثة لتعزيز الجوانب 

 (929-911الصفحات 
 : تنسيق المعايير المحاسبية. 0

المعايير المحاسبية مع معايير المحاسبة الدولية،  بإصدار قرارات تنص على وجوب تناسق وانسجام جميع ((IASBقام مجلس 
 .المحاسبية في اصدار القرارات التي تكون قابلة للمقارنة يساعد المستثمرون والمهتمين بالمعلوماتلأن ذلك 

 : حيادية المحاسبين وأخلاقهم المهنية.8

العالمية، أدى ذلك الى الشك في مهنة المحاسبة وفقدان ثقة  بسبب الفضائح المالية المتكررة وانهيار العديد من المؤسسات
بالمفاهيم الأخلاقية للمهنة، ومن أجل استرجاع هذه الثقة  والتزامهممصداقية المحاسبين  فيها، وذلك بسبب عدمأصحاب المصالح 

 المحاسبة، يجب على أصحاب هذه المهنة التغلب على هذا الضرر الناتج عن الممارسات غير الأخلاقية واسترجاع سمعة مهنة

والحد من دوافع ممارسات  والإلتزام بتنفيذها، قوانين أخلاقية موحدة في كل المؤسساتللمحاسبين، والإلتزام بالحيادية والصدق، ووضع 
 .المحاسبة الإبداعية الخاطئة، وأن لا يكون هناك مرونة في السلوك الأخلاقي
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 : تعزيز استقلالية المراجع.3

يعطي درجة عالية من الصدق والثقة للمعلومات  يعزز من كفاءة هذه المهنة، مماالمؤسسة ُ في  المراجعةإن استقلالية وظيفة  
أنه يقع على عاتق جميع العاملين في مجال الإدارة ، ومنه مككن القول .فيها سترجاع ثقة أصحاب المصالحإالمحاسبية للشركة، وبالتالي 
 أخلاقيات الأعمال، والمحاسبة والمراجعة مسؤولية

ؤولية أخلاقية مهنية أنه يقع عليهم مس تجاه المجتمع الذي يعملون فيه، إلاا  بالرغم من عدم تعرضهم وتحملهم لمسؤولية مباشرة 
عايير الأعمال أم لا، فأخلاقيات العمل المحاسبي تتعلق بمجموعة الم تتمثل فيما هو أخلاقي، بغض النظر إن كان ينسجم مع معايير

سات ؤسشخصية للمحاسبين القائمين بأعمالهم في الممن خلالها الحكم على التصرفات ال التي تحكم مهنة المحاسبة، والتي يتم
خاصة ، سةلمؤسسترجاع سمعة اإكتساب ثقة الجمهور و إوالحد من الممارسات الخاطئة في مهنة المحاسبة من أجل  الإقتصادية، والقضاء

 (929-911، الصفحات 8001)التميمي و البطاط،  العالمية  بعد حدوث العديد من الفضائح المالية في العديد من المؤسسات

في الحد من ممارسات المحاسبة  البدائل المحاسبية أهمية ضبط إدارة المخاطر و: المطلب الثاني
 الإبداعية 

 : .أهمية ضبط إدارة المخاطر في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية0

عند إدارة خطر المحاسبة الإبداعية، على المؤسسة ان تنظر الى دافع الإدارة في ممارستها من جهة، والوسائل التي تلجا اليها  
الإدارة في تلك الممارسة من جهة أخرى وفي سبيل ذلك وعندما تعد الإدارة بياناتها المالية فان إدارة المخاطر تضع استراتجية واضحة 

  :المحاسبة الإبداعية التي تهدف في الغالب الى تحقيق الدوافع الانتهازية للإدارة وذلك من خلال مايليللحد من ممارسات 
 اعمال غير مرغوبة؛ في بالمؤسسة ان يحقق الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية تعديلا في رقم الدخل دون ان يدفع -

ولا يوجد لدى المؤسسة حلا أمامها إلا العمل على التخلص ان لايكون هناك مخاطر على سير عمل المؤسسة وقيمتها،  -
 من التذبذب في مؤشر الدخل؛

ان يبتعد الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية عن القرارت التشغيلية التي تعمل على رفع مخاطر التشغيل، والمتمثلة  -
رة المخاطر بهدف تعديل فقط وانما لابد ان تعتمد إداالمؤسسة نتجة الفشل في أداء الإدارة لمهامها  بالاخطاء التي تتحملها
 على المدى الطويل بطريقة صحيحة وسليمة؛ على مصالح المؤسسة

ان يتم التأكد من أن الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية يبتعد عن ارتفاع مخاطر السمعة الناتج عن وجود إنطباع  -
ت المالية والذي قد يؤدي الى حدوث خسائر في مصادر التمويل، أو قد سلبي عن المؤسسة نتيجة إنخفاض جودة البيانا

 المنافسة؛ يؤدي الى تحويل العملاء اإلى المؤسسات

أن يتم التأكد من ان الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية يبتعد عن إرتفاع المخاطر القانونية الناتجة عن عدم إتباع  -
 عايير المعتمدة من قبل الجهات الرقابية الصادرة بشأن أسس أعداد والإفصاح في البياناتالإدارة للقوانين والتشريعات والم

 المالية؛

أن يتم التأكد من أن الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية يتوافق مع قواعد أخلاقيات الأعمال،يبتعد عن الغش  -
 ويحقق العدالة لجميع الأطراف ذات المصلحة؛
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ن الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية يبتعد عن التحريف والتزوير بالشكل الذي يخدم في نهاية أن يتم التأكد من ا -
 مصلحة الإدارة؛

 ألا يحتاج الأسلوب المستخدم في المحاسبة الإبداعية الى القيام بعمليات وهمية مع أطراف خارجية أخرى؛ -

 لمحاسبية؛بادئ المحاسبية المتعارف عليها، المعايير والقوانين اأن يتفق الأسلوب المستخذم في المحاسبة الإبداعية مع الم -

 في إستخدام السياسات المحاسبية من خلال مجموعة من الفترات المتباعدة؛ المؤسسة أن تستمر -

ة لالتأكد من افصاح المؤسسة عن أسباب تغيير السياسات المحاسبية المتبعة، واثر هذا التغيير، وذلك للتاكد من عدا يتمأن  -
 الإفصاح والأخذ بعين الاعتبار مصالح الأطراف المتعارضة.

 : .أهمية ضبط إختيار البدائل المحاسبية في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية8

والمعالجات المحاسبية المتاحة، أو  مجال اختيار البدائل والمعالجات المحاسبية عن طريق تقليل عدد البدائل ضبطحيث يجب 
لجنة معايير المحاسبة الدولية وفي تعديلاتها الأخيرة، قد ألغت  الظروف التيُ مككن أن تُستخدم فيها كل معالجة، ولهذا الأمر فإنتحديد 

ا التي ستختار معالجة محاسبية معينة، تنتج من خلاله المؤسسةأن  إلىالبدائل فإن ذلك سيؤدي  في معاييرها المعالجة البديلة، وبتخفيض
 ستخدام نفس المعالجة في الظروف المستقبلية الشبيهة إغوب فيها، وستُجبر فيما بعد على المر  صورتها
 .ستخدام بعض السياسات المحاسبية أو حتى إلغاؤهاإسن قواعد تقلل من  -
استخدام السياسات  أما الطريقة الأخرى فهي عن طريق تفعيل فرضية "الثبات"، ويقصد بالثبات هنا هو الثبات في -

ما سياسة محاسبية تناسبها في مؤسسة أي  المتبعة من قبل معدي البيانات المالية، وهذا يعني أنه متى ما اختارت المحاسبية
السنوات اللاحقة، والتي ربما قد لا تناسبها تلك السياسات كما   أحد السنوات، فيجب عليها الإستمرار في تطبيقها في

سموح تغيير السياسات المحاسبية، لكن المقصود هو عدم تغيير تلك من غير الم كانت، وهنا تجدر الإشارة أنه لا يعني
 .لسياساتا وشريطة الإفصاح عن التأثيرات المالية الناتجة على تغيير تلك  حال الضرورة القصوى، السياسات إلاا في

لمعاملات المالية والتجارية ا مما سبق، نجد أن السنوات الأخيرة، قد شهدت تطورات هائلة في بيئة الأعمال، وظهور الكثير من 
كثيرة، مككن أن يستخدمها المحاسبون للتلاعب في الأرقام  بدائل إتاحةالمعقدة، مما ترتب عليه إصدار العديد من المعايير المحاسبية و 

ية، من أجل الحد من بمعايير المحاسبة الدولية بتخفيض في بدائل المعالجات المحاس بالتقرير عنها، ولهذا قامت لجنة المؤسسةالتي تقوم 
 (911-911، الصفحات 8091)زرقواد، . ستخدام السياسات المحاسبيةإالإبداعية، وكذا الحد من سوء  ممارسات المحاسبة
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  و المراقبين في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعيةكفاءة المراجعين  أهمية: المطلب الثالث

في اكتشاف ممارسات المحاسبة  للحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية، هي يقظة وكفاءة المراجعين والمراقبين الوسيلة الأهم 
ختيار مكاتب المراجعة ذات الكفاءة والمصداقية العالية، حيث أن المراجع إ الإبداعية التي يتبعها البعض، ويتم هذا الأمر عن طريق

تصميم إجراءات المراجعة، للحصول على تأكيد معقول عن التحريفات الناشئة عن المحاسبة الإبداعية  يقوم على والمتمكن الكفئا
 : نذكر منها كتشافها، والتي تعتبر جوهرية للقوائم المالية الواحدة،إ يتم التي

 المالية أو ضمان تقرير المراجع  لقوائمالتركيز على استقلالية المراجع الخارجي مع إبقاء لجنة المراجعة غير مسئولة عن تحديد ا
 الخارجي؛

 تصميم خطة مهام مكتوبة، يكون من أهم أهدافها الكشف عن المحاسبة الإبداعية بوسائلها المتعددة؛ 
 التحقق من الأمور التالية على مساعدة مجالس ادارت المؤسسات : 
 القوائم المالية وتماشيها مع القوانين المنصوص عليها؛نزاهة  -
 أهلية المراجع الخارجي ومطابقته لمواصفات الإستقلالية؛ -
 .أهلية وكفاءة أداء وظيفة المراجعة الخارجية والداخلية -
 مسؤولياتها، أي أن  حصول لجنة المراجعة على البيانات الأولية من الإدارة، ولكنها لا تستطيع ربط تلك البيانات بحدود

 يجب عليه تقديم تقاريره لها بشكل مباشر؛ تابعة المراجع الخارجي، والذياللجنة مسئولة مباشرة عن تعيين وملاحظة وم
 الرقابة الداخلية الخاصة  تقييم تقرير المراجع الخارجي ولمرة واحدة على الأقل سنويا، والذي يشمل وصفا شاملا لإجراءات

وطبيعة العلاقات التي تمت ، ؤسسةالملإدارة  وجميع الإستفسارات الصادرة من قبله أو من قبل جهات حكومية، بالمؤسسة
 خلال فترة موضع التقييم؛المؤسسة بينه وبين إدارة 

 التطرق للآليات المتبعة من  مناقشة القوائم المالية الربع سنوية والسنوية مع كل من الإدارة والمراجع المستقل، وبما في ذلك
 قبل الإدارة في عملية الإفصاح؛

 ،إلاا أن لجنة ، المؤسسةلها  رغم أن الإدارة مسئولة وبشكل مباشر عن المخاطر التي تتعرض تقديم المساعدة لإدارة المخاطر
للسيطرة على المخاطر  المؤسسةالتي تتبعها إدارة  المراجعة مطالبة بمناقشة كل من المراجعين الداخلين والخارجين حول الآلية

 والتوجيهات الموضوعة من قبلها لتقليل تلك المخاطر؛ ضمن السياسات المالية المتعددة، وماهية الخطوات التي تتخذها
  وبشكل دوري، مراجعة  ، حيث يجب على لجنة المراجعةالمنؤسسةمراجعة المشاكل المتعلقة بالمراجعة ومدى استجابة إدارة

ع المراجعة، جميالمتعلقة بالقيود المفروضة على عملية  المشاكل التي تعترض المراجعين الخارجين خلال عملهم، مثل المشاكل
ء يسعى عادة للحصول على أدلة إثبات كافية ومناسبة تثبت ىومنه نجد أن المراجع الكف المؤسسةالخلافات بينهم وبين إدارة 

 تحريفات أو أخطاء، ونتيجة للقيود الكامنة في عملية المراجعة، فإنه توجد مخاطر لا مككن تجنبها في عدم أنه لم تحدث

تحريفات وتجاوزات  وهرية في القوائم المالية نتيجة لممارسات المحاسبة الإبداعية، فمن الممكن اكتشافاكتشاف التحريفات الج
المراجع بالتمسك بالمبادئ الأساسية  بالبيانات المالية للفترة التي يغطيها تقرير المراجع، إلاا أن هذا الأمر لا يعني فشل
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كتشاف بعض إالمبادئ والإجراءات، فإنه من الممكن  من التمسك بتلك والإجراءات الضرورية للمراجعة، فأحيانا وبالرغم
 (982، صفحة 8089-8080)سبيعة،  .التجاوزات والتحريفات بالقوائم المالية

  اعيةالإبدفي الحد من ممارسات المحاسبة والمراجع الخارجي  المراجعة الداخلية أهمية: الرابعالمطلب  

 : أهمية المراجعة الداخلية في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية .0
أهدافها، ومنع أساليب الغش  على تحقيق المؤسسةمن بين المهام التي تقوم بها المراجعة الداخلية التي من خلالها تساعد  

 : والتلاعبات في القوائم والتقارير المالية، نذكر
 وذلك بهدف: الداخليم الضبط اتقييم نظ : 

 م الضبط الداخلي سليم؛االتأكد من أن نظام الضبط المحاسبي ونظ -
 ؛للمؤسسة التأكد من أن هذه النظم هي الأنسب  -
 .اقتراح التحسينات لهذه النظم أول بأول -

 تقييم الخطط والإجراءات : 

قصد المؤسسة النظم والإجراءات التي تستخدمها  حيث أن هدف هذه الوظيفة، هو اكتشاف نقاط الضعف أو النقص في 
 .المؤسسة للمراجع الداخلي السلطة اللازمة لفحص جميع انشطة  ياقتراح التعديلات والتحسينات اللازمة، كما يجب أن يعط

 مراعاة إلتزام الموظفين للسياسات والإجراءات المرسومة : 

 .السياسات والإجراءات للموظفين في حالة الإعتراض عليهاتنفيذ  حيث يجب على المراجع الداخلي مراقبة 
  المؤسسةحماية أموال : 

وأموالها ضد ما قد يرتكبه الموظفون من  حْاية أصولهاالمؤسسة حيث وضع وتنفيذ النظم السليمة للمراقبة الداخلية، يكفل  
 .تلاعب أو اختلاس

 تحقيق صحة البيانات المحاسبية والإحصائية : 

البيانات والتقارير المحاسبية والإحصائية، والتي تقدم لها من أجل اتخاذ القرارات  المستويات الإدارية المختلفة على حيث تعتمد 
 ورسم سياستها المستقبلية، المؤسسة أعمال  اللازمة، من أجل تسيير

ؤسسة يها، وبذلك يتم توجيه المللأغراض التي ستستخدم ف والمراجع الداخلي يقوم بتحقيق واستيفاء هذه البيانات وملائمتها
 (911، صفحة 8080/8089)سبيعة،  .بواسطة الإدارة في الإتجاه الصحيح

 : ةيدور المراجع الخارجي في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداع .8
التقارير المالية، والتي أسفرت  العنيفة الناتجة عن التلاعب فيفي الولايات المتحدة بعد الهزات المالية  ظهرت فكرة لجان المراجعة
ة لمدرجا بالمؤسساتبالتوصية بضرورة إنشاء لجنة  SEC) ) وهيئة سوق المال الأمريكيةNYSE) ) عن قيام كل من بورصة نيويورك

التنفيذيين، تُكونُ مهمتها تعيين المراجع الخارجي وتحديد أتعابه، وذلك كمحاولة لزيادة  مكونة من عدد من الأعضاء غير بها،
 القانونيين ولهذا الأمر فقد أوصى المعهد الأمريكي للمحاسبين، الرأي في القوائم المالية التي تصدرها المؤسسات ستقلاليته عند إبداءإ

 ((AICPA  لجنة للمراجعة، بضرورة إنشاء غيرهافي البورصة أو  المدرجة المؤسساتجميع  9111سنة 
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 للمراجعة،  بإنشاء لجنة المؤسساتأصدرت هيئة سوق المال الأمريكية توصيات بإلزام  9118وفي سنة  
ومنه نجد، أن لجنة . مراجعة لديها بضرورة تكوين لجان المؤسسات المدرجةألزمت بورصة نيويورك جميع  1978 وفي سنة

على مختلف ممارسات المحاسبة الإبداعية في مختلف  الحد والقضاء إلىتعُتبر من بين الأساليب والوسائل الحديثة التي تهدف  المراجعة
 (11، صفحة 8091)بن موفقي ،  . المؤسسات

على الرغم من إهتمام االمراجع الخارجي بإكتشاف الأخطأ والغش الذي يقع في الدفاتر والتقارير المالية سواء كان يقوم 
اختباري أم شامل وكذلك إهتمام المنظمات المهنية والباحثين في مجال المحاسبة والتدقيق بضرورة إلغاء مسؤولية إكتشاف الأخطأ و 

مواجهة رغابات المجتمع المالي والقضاء، إلا أن هذه الأخطأ والغش في تزايد مستمر لعدة أسباب الغش الجوهري على المدقق في 
  (192، صفحة 8091)نقموش،  : أهمها

 كبر حجم مؤسسات الأعمال واتساع نطاق أعمالها، والخدمات الخاضعة للتدقيق؛ -

والباحثين في مجال المحاسبة والتدقيق حول تحديد ارتباط مسؤولية اكتشاف الأخطأ والغش إختلاف المنظمات المهنية  -
 بالدفاتر والتقارير المالية بالإدارة أو المدقق؛

ير والتشريعات المهنية إقتصرت مسؤولية المدقق عن الأخطأ والغش في حدود نطاق الفحص الذي قام فيه إذا بذل إن معاي -
 مة.ز العناية المهنية اللا

تؤدي مهنة التدقيق دورا هاما في رفع مستوى كفأة أسواق رأس المال وذلك من خلال تدقيق البيانات المالية التي تعدها 
وتنشرها المؤسسات سواء عند إصدار أوراقها المالية وطرحها للبيع في اكتتاب عام او خاص أو عند تداولها في بورصة الأوراق المالية، 

البيانات المالية المعلومات الصحيحة والكافية للمستثمرين في الوقت المناسب لإتخاذ قرراتهم الإستثمارية حيث يجب أن توفر هذه 
 (28-29، الصفحات 8091)بن موفقي ،  على أسس موضوعية بعيدا عن المضاربة والشائعات.

ختبارات ستخدام مجموعة من الإجراءات والاإوذلك ب، هو إبداء رأي فني محايد عن عدالة القوائم المالية للقيام بعمله المراجعإن مهمة  
 : مككن ذكرها فيما يلي

  قائمة الدخلفي المحاسبة الإبداعية ممارسات من أهمية المراجع الخارجي في الحد : 
تمارسها على عناصر قائمة الدخل )الايرادات والمصروفات(، إلى تحسين تهدف الإدارة من أساليب المحاسبة الإبداعية التي  

ا وذلك من أجل مع الربح بإظهار أرباح صورية )غير حقيقية( وذلك من خلال تضخيم المبيعات أو تخفيض المصروفات أو كلهما
ة النشاط، وللحد من ذلك الربحية وكفاءتحسين النسب المالية التي تدخل أرقام المبيعات وكلفتها وصافي الدخل في احتسابها كنسب 

 : لابد من اتباع الإجراءات التالية

 لتابعة أو الزميلة؛ا كالمؤسسات المؤسسةصفقات المنفذة مع الأطراف ذات العلاقة بالالتحقق من فواتير البيع وخصوصا  -

 ؛التحقق من مدى توفر شروط الرسملة في ذلك المصروف -
 الإنتاجي على نتيجة الأعمال وأخذه بعين الاعتبار؛ رتقدير أثر إغلاق الخط -

 .البنود من الربح التشغيلي بعضاستبعاد أرباح  -
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 قائمة المركز المالي فيالمحاسبة الإبداعية الحد من ممارسات  أهمية المراجع الخارجي في : 

وذلك  لمؤسسةلتهدف الإدارة من أساليب المحاسبة الإبداعية التي تمارسها على عناصر المركز المالي إلى تحسين المركز المالي  
قة منها مثل النسب المشت من خلال تضخيم قيم الأصول أو تخفيض قيم المطلوبات أو كليهما معا، وذلك بفرض تحسين عرض

 : وللحد من ذلك لابد من اتباع الإجراءات التاليةنسب السيولة أو الربحية وغيرها، 

 استبعاد النقدية المقيدة بصورة غير صحيحة عند احتساب السيولة؛ -

 التحقق من صحة الأسعار المستخدمة؛ -

 طلب كشف بالذمم المدينة والتحقيق من نسبة المخصص إلى إجمالي الذمم المدينة؛ -

 ؛لأصناف في المخزنفحص كشوفات الجرد والتحقق من الوجود الفعلي ل -

 التحقق من ذلك التغيير عن طريق تقرير مدقق الحسابات والآثار المترتبة في قائمتي الدخل والمركز المالي؛ -

 التحقق من نسب الاهتلاك وتعديل مصروف الاهتلاك؛ -

 التحقق من الأسس المتبعة في التقييم وتعديل القيمة وفق الأسس الصحيحة؛ -

 حتساب نسب السيولة؛إعة في إثبات المطلوبات المتداولة وا  عادة التحقق من صحة الأسس المتب -

 ؛التحقق من صحة إجراءات الحصول على قرض طويل الأجل وعمل التعديلات اللازمة -

 ؛تعديل ربح العام الجاري والنسب المرتبطة فيه ونسب توزيعات الأرباح -

 .ناسبنسب المالية ذات العلاقة وتعديلها بالشكل المموجودات محتملة قبل توفر شروط تحققها على ال أثر اثبات دراسة -
 (100، صفحة 8080)سعيدي و العربي، 

الخارجية كأداة للرقابة على تصرفات الوكيل وتخفيض هذا التعارض، ولزيادة فعالية المراجعة الخارجية  وهنا يبرز دور المراجعة 
 : الممارسات السلبية للمحاسبة الإبداعية، لابد من الأخذ بعين الإعتبار النقاط التاليةالحد من  في

 الإلتزام بمعايير المراجعة الدولية؛ -
 الإلتزام بقواعد السلوك الأخلاقي؛ -
ة داخل مكتب المراجع وجود نظام للرقابة على جودة أداء المراجعة الخارجية، سواء من خلال أن تتم عملية الرقابة من -

 بواسطة أعضاء من مستوى تنظيمي أعلى، أو بواسطة مكاتب أخرى؛
المراجع الخارجي، وذلك من  اعتماد المراجع على كل منُ نظم دعم القرار وُنظم الخبرة، لما لها من دور كبير في ترشيد أداء -

، ر الشخصيكم المهني والتقديمهام المراجعة، وترشيد الح خلال التغلب على مشكلة التخصص وتقسيم العمل والسرعة في إنجاز
نطاقه، ليتضمن معلومات تفي  الإرتقاء بمفهوم الإفصاح في تقرير المراجعة، وذلك بزيادة تأكيد الصدق المحاسبي به وتوسيع

 بيئة الأعمال؛ بالإحتياجات المتعددة لمستخدميه، ومواكبة التطورات المستمرة في
احتمال مرتفع أن تتضمن  لإدارة الأرباح )المحاسبة الإبداعية(، يؤدي إلى تقدير إن اعتقاد المراجع بأن الإدارة لديها دوافع -

 بالزيادة؛ التقارير المالية أخطاء جوهرية، سواء كانت إدارة الأرباح بالتخفيض أو
تنخفض احتمالات  تقدير المراجع لمسئوليته القانونية مما يدفعه لتحقيق مستوى جودة عالية لعملية المراجعة، وبالتالي -

اليين ومستخدمي على كل من المحاسبين والمراجعين والمحللين الم. المؤسسةالتلاعب في رقم الأرباح، ونسب توزيعه بما يحقق مصالح إدارة 
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 لف القوائمتالمحاسبة الإبداعية على مخ إجراءات وإدراكالتطورات المهنية الخاصة بالمحاسبة الإبداعية،  البيانات المالية، السعي لمعرفة

 .دارتها بالشكل الصحيحإو  جراء متبوعا بإجراءات مضادة لمواجهة الأساليب المختلفة للمحاسبة الإبداعيةالمالية، حتى يكون هذا الإ
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 : خلاصة الفصل الأول

أو طرق أو نظريات جديدة غير مألوفة، لتفسير  ممارساتستخدام إ هيالإبداعية أن المحاسبة  خلال هذا الفصل نجد من 
لمعالجة الأرقام  معرفته بالقواعد والقوانين المحاسبية إلىستنادا إويستخدمها المحاسب المبدع ، المؤسسةمشكلة محاسبية تواجه  أو حل

  .أو التلاعب بها قصد تحقيق أهداف محددة المؤسسةالمسجلة في حسابات 
 المحاسبة الإبداعية، والهدف الأساسي منها هو ممارسات التي تُستخدم في لأساليبوا الدوافعالعديد من  هنالك كما أن

الدخل لخدمة مختلف الأغراض والأهداف، مما سيؤدي حتما للوقوع في مشاكل خطيرة، على مصداقية قوائمها المالية،  تجميل صورة
تهدف في الغالب  والتيالإبداعية  مختلفة للحد من ممارسات المحاسبة أليات وبالتالي وضع، مهنة المراجعة بالإضافة الى الأثر الكبير على

 واضحة.تحقيق دوافع إنتهازية وواضع إستراتجية  إلى
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 : تمهيد الفصل الثاني

 يوفر لها نظام متكامل للمعلومات الدقيقة والموثوق فيها وتسعى لتحسينه من، الأداء المالي من المقومات الأساسية للمؤسسة
وتساهم  ،يولةحتياجات التمويلية للمتعاملين، وتوفير السبتوفير الإ الأموالمن  مختلفةصادر بم وتمويله أجل ضمان إستمرار نشاطها

 .النمو الاقتصادي عندما تتوفر الكفاءة التسعيرية والتشغيلية، وبالتالي تحريك ودعم وهذا، ملائمتخصيص الموارد المالية بشكل  في

ستحداث أدوات مالية جديدة تلبي رغبات إ وتم ،والقوانين المنظمة لهاالمالي  في أدائهاالمتقدمة، تطورا كبيرا  البورصاتشهدت  
المتطورة، بوضع آليات وأنظمة تسمح لها البورصات العربية منها حذو تلك  النامية، وخاصةبورصة الدول المستثمرين. ولهذا أخذت 
  .البورصةعلى زيادة مستويات الإفصاح والشفافية في كقوانين وأنظمة إفصاح متطورة تعمل  بتسهيل المعاملات المالية

المتداولة فيها،  اليةكمحدودية الأوراق الم إلى المستويات المطلوبة. فهي لا تزال تعاني الكثير من العقبات والتحدياتتصل إلا أنها لم 
 القوانين. وقصور 

إنشاء  أهداف أهموكان من 9111 سنة هافيوبدأ التداول  9111قت بورصة الجزائر بموجب مرسوم تشريعي سنة لإنط 
 صلالفهذا  من خلال ، الخاص أمام القطاعالمشاريع الإستثمارية خاصة بعد فتح المجال  جديد لتمويل مصدرق لبورصة الجزائر خ

 : سوف يتم التطرق الى العناصر التالية

  ماهية الأداء المالي: المبحث الأول

 البورصة.الأداء المالي في : المبحث الثاني

 الأداء المالي في بورصة الجزائر : الثالثالمبحث 
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  ماهية الأداء المالي: المبحث الأول

مكانة بالغة  لأخير يحتلا اهذ لمالي،ا الأداءلعملية تقييم مدخلات بمثابة بيانات أو  الماليةعروضة في القوائم االم ماتالمعلو تعد 
اهم إيجابا في إنتاج معلومات سي عتبارهبإ، في مجال المحاسبة والماليةهتمام واسع إظى بيح،كما لماليةاستخدمي القوائم لمهمية بالنسبة الأ

صلحة المذات  لأطرافابمثابة مخرجات عملية التقييم معبرا عنها غالبا بأرقام أو بنسب مالية، يعتمد عليها  مالية مفيدة والتي تعتبر
  .الفعلي للمؤسسة الماليع الحقيقية التي تعكس الواقالمالية في تحديد نقاط قوتها وضعفها، وتشخيص وضعيتها بالمؤسسات الإقتصادية 

  مجالات الأداء المالي، أهداف، مفهوم: المطلب الأول

ز الأهمية الاقنصادية في قرراتها وخططها الإستثمارية، حيث تبر  مكثل الأداء المالي محورا مركزيا لمعرفة نجاح وفشل المؤسسات 
خدام بالأداء ونتائجه، ويركز الأداء المالي على إست الإهتمام الكبير والمميز من قبل المؤسساتالإدارية للأداء المالي من خلال حجم 

  .المسطرة مؤشرات مالية لقياس مدى إنجاز الأهداف

 :الأداء المالي مفهوم .0

 : ختلاف الباحثين في هذا المجال حيث سنذكر البعض منهاإالأداء المالي ب مفاهيمختلفت إ 

الأداء المالي هو مدى قدرة المؤسسات الإقتصادية على الإستغلال الأمثل للموارد من أجل تكوين الثروة وتحقيق الأهداف  
المحددة مسبقا من طرف الإدارة، ويعرف على أنه مدى بلوغ الأهداف المالية )تعظيم العوائد وتخفيض التكاليف( بإستخدام الأمثل 

 .(000، صفحة 2121)سميحة، للموارد المالية المتاحة 

 بأنه "التغيرات المالية التي تكون في الهيكل المالي للمؤسسة لفترة زمنية سابقة في وظائف المنظمة كما يعرف الأداء المالي 

 & Sohrab Uddin) .القطاع ة في نفسبالإعتماد على المؤشرات المالية لمعرفة وضع المنظمة ومقارنته مع المنظمات الأخرى العامل
Suzuki, 2011, p. 28) 

عن تلك الأنشطة  كاملةللمؤسسة وضعية  للأنشطة المالية، إذ يعطي لفترة زمنية سابقة  كذلك على أنه "النتيجة الأساسية 
 (Gaabaluae & Masalahae, 2007, p. 5) ."ة ماليةنستداإفمن خلاله مككن للمؤسسة أن تحقق 

عن سمعة  هو يعبرف للمؤسسة،بشكل رئيسي النتائج المالية فقط  تعكسالبيانات التي  وصفلأداء المالي هو يعرف أيضا ا 
 (Tracey, 2014, p. 127) في تحقيق الأرباح.يتمثل  الجيد للمؤسسةفالأداء  المؤسسة،

 على أنه " مدى قدرة المسيرين على تحقيق أهدافهم وذلك من خلال نمو معدل السنوي للمبيعات (J.PIERRE)عرفه  
 (232، صفحة 2101) شنين و زرقون ،  وتحقيقهم لنسب مالية معينة

الأداء المالي على أنه" تقديم حكم ذو قيمة حول إدارة الموارد الطبيعية والمادية والمالية متحدة، ومدى قدرة وهناك من يرى  
 (232، صفحة 2110)الغني،  "إدارة المؤسسات الإقتصادية على إشباع منافع ورغبات أطرافها المختلفة

خدام الموارد المالية ستإحات جمعه فيرى الأداء المالي هو " مدى مساهمة الأنشطة في خلق القيمة أو الفعالية في أما السعيد فر  
 (81، صفحة 8091) دادن و حفصي،  .بلوغ الأهداف المالية بأقل التكاليف المالية خلال المتاحة، من



 إطار نظري للأداء المالي في البورصة الثانيالفصل 

 

32 

 (11، صفحة 8001)الغني، : الضوء على فحص المحاور التاليةالأداء المالي يعني تسليط  

 المالية؛العوامل المؤثرة في المردودية  -

 الخاصة؛اثر السياسات المالية المتبناة من طرف المسيرين على مردودية الأموال  -

 الأرباح؛مدى مساهمة معدل نمو المؤسسات الإقتصادية في إنجاح السياسة المالية وتحقيق فوائض من  -

 العامة؛ية مستوى النشاط للمصاريف مدى تغط -

ومنه فإن الأداء المالي يعبر عن مدى قدرة المؤسسات الإقتصادية على الإستغلال الأمثل لمواردها في الإستخدمات ذات 
 (101، صفحة 8001)دادن و كماسي،  .من أجل تشكيل ثروة والقصيرالأجل الطويل 

والقاسم  مفهوما جوهريا الأداء المالي أهمية بالغة في المؤسسات الاقتصادية، إذ يعُدالسابقة نستخلص أن  المفاهيممن خلال  
هتمامات علماء التسيير، فضلا عن كونه البعد الأكثر أهمية لمختلف أنواع المؤسسات والذي يتمحور حوله وجود المؤسسة المشترك لإ
 من عدمه. 

وما ضيعته من فرص، ولا حتى تحديد خططها المستقبلية، إلا عن طريق تقييم  ما حققته من نتائج معرفةفالإدارة لا مككنها 
 أدائها المالي. 

 بالمؤسسة وعلى رأسهم المستثمر، لا مككنه اتخاذ القرارات الاستثمارية المناسبة دون الاعتماد على الخارجيةكما أن الأطراف 

ل في استغلال كل الموارد المتاحة لديها من موارد مالية ومعنوية أفض تشخيص الواقع المالي للمؤسسة و عملية تقييم الأداء المالي
 الإدارة.اف المسطرة من طرف استغلال وتحقيق الأهد

 : أهداف الأداء المالي .8
 : فيمايلي تتمثل أهداف الأداء المالي 

 التوازن المالي : 

بين رأس  ستقرار المالي للمؤسسة، وهو مكثل في لحظة معينة التوازنالإوهو هدف تسعى الوظيفة المالية لتحقيقه، لأنه مكس 
 .تسمح بالاحتفاظ به عبر الفترة المالية التيالمال الثابت والأموال الدائمة 

 نمو المؤسسات الإقتصادية : 

رارات إستراتيجية  فإن قرارات النمو تتميز بأنها قلهذا ويعتبر نمو المؤسسات الإقتصادية عامل أساسي من عوامل تعظيم قيمتها، و 
 ستمرار...الخالمتعلقة بجانب التطور، التوسع، البقاء، والإستراتيجياتها إكما أن نمو المؤسسات الإقتصادية يعكس مدى نجاح ونجاعة 

 و المردودية الربحية : 

تمثل الربحية نتائج عدد كبير من السياسات والقرارات، وتقيس مدى كفاءة وفعالية إدارة المؤسسات الإقتصادية في توليد 
تصادية من المؤسسات الإقتصادية، وتهدف المؤسسات الإقعن العلاقة التي تربط الأرباح برقم الأعمال في  تعبرالأرباح، وهي بذلك 

 قياس الربحية إلى تقدير قدرة المشروع على الكسب ومدى كفايته في تحقيق الأرباح الصافية من النشاط العادي الذي تمارسه
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 السيولة وتوازن الهيكل المالي : 

يل الأصول لتزاماتها قصيرة الأجل أي قدرتها على تحو إقدرتها على مواجهة لالسيولة بالنسبة  الإقتصاديةتقيس المؤسسات 
لتزاماتها وتأدية إنقص السيولة أو عدم كفايتها يقود المؤسسات إلى عدم القدرة بالوفاء أو مواجهة  المتداولة إلى أموال متاحة بسرعة،

 (811، صفحة 8091)مايده و سباع،   ويقيس هذا المتغير قدرة أصول المتداولة على تغطية الخصوم، بعض المدفوعات

 :مجالات الأداء المالي .3

 : تتمثل فيما يليفي المؤسسة الاقتصادية  المالي الأداءمن أهم المجالات 

 الربحية : 

وتستخدم أيضا  هناك مؤشرات عديدة لقياس هذا المجال ممثلة بنسب الربحية والتي تقيس فاعلية الإدارة في توليد الأرباح
هامش الربح التشغيلي، هامش الربح  ومن أهم النسب هامش الربح الإجمالي،، المنظمة لمجوداتها استخدامللحكم على كيفية كفاءة 
 ستثمار والعائد على حقوق الملكيةالصافي، العائد على الإ

 المركز السوقي : 

 .السوقية التي تشير إلى نسبة حجم الأعمال المتوفرة لكل سلعة أو خدمة في الحصةيتمثل  

 الإنتاجية : 

ستخدام الأمثل الإ نتاجية مقياسا لمدىالإمن السلع والخدمات وبين مدخلاتها، وتعد المؤسسة وتعني العلاقة بين مخرجات 
 .أهدافها مادية وبشرية متاحة بما يكفل لها تحقيق وطاقاتلعناصر الإنتاج بما تتضمنه من موارد 

 قيادة المنتجات : 

 .والمنتجات المخطط لها التكاليف والجودة والمركز السوقي لكل منتج والمنتجات الحالية بتقويمالإدارة الرئيسية  فيوتمثل 

 تنمية الأفرادو اتجاهات العاملين : 

 المؤسسةالذي تتبعه  ويتم قياسه عن طريق تجميع تقارير متنوعة لتقويم الأسلوب بالمؤسسة المهمةيعتبر أحد مجالات الأداء 
 .استقصاءات الأفراد ودورات العمل في سد الاحتياجات الحالية والمستقبلية من القوى العاملة، كما يتم قياسه عن طريق

 المسؤولية العامة : 

مسؤولياتها نحو العاملين  بيئتها المحيطة بهدف رسم نجاحها في تحميلطبيعتها أو ئم تلا مقاييس المؤسسةفي هذا المجال تضع 
 .والموردين والمجتمع
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 الموازنة بين أهداف المدى القصير والمدى الطويل : 

الحالية لم يتم  بإجراء دراسة معمقة بشأن التداخل بين مجالات الأداء الرئيسية للتأكد من أن الأهداف المؤسسةوهنا تقوم 
 (812، صفحة 8099)لخضر و شنيني،  قتصادي في المستقبلالإ ستقراروالإ الأرباحتحقيقها على حساب 

 : العوامل الداخلية والخارجية المؤثرة في الأداء المالي: المطلب الثاني

عائد والتي مككن التحكم فيها والسيطرة عليها بالشكل الذي يساعد على تعظيم ال تلك العوامل التي تؤثر على الأداء المالي 
  التكاليفوتقليل 

  العوامل الداخلية المؤثرة في الأداء المالي: أولا
 : من أهم العوامل الداخلية نجد 

 : الهيكل التنظيمي .0

لكونه  وفعالية، أعمالها وتحقيق أهدافها بكفاءة نجازإفي المؤسسات الإقتصادية يعد الهيكل التنظيمي وسيلة حيوية لمساعدة 
والباحثين على تحديد أبعاد الهيكل  هتمام المفكرينإ. وقد تركز للمؤسسةمن المتغيرات والجوانب التنظيمية  العديدمتغيرا رئيسيا يؤثر في 

 (911، صفحة 8001الخشالي، )حريم و  .التنظيمي ومدى علاقتها بأداء المنظمة

ومن ثم تحديد الأنشطة  على الأداء المالي من خلال تقسيم المهام والمسؤوليات المتعلقة بالوظيفة المالية التنظيميويؤثر الهيكل 
لأهداف المالية ل القرارات المالية ومدى ملائمتها وتخصيص الموارد اللازمة لها، فضلا عن تأثير طبيعة الهيكل التنظيمي على اتخاذ

 (919، صفحة 8091)نوبلي،  .رافات الموجودةالإنحالمسطرة، ومدى تصحيحها لطبيعة 

 المناخ التنظيمي : 
، والعاملين علاقة أهداف المؤسسات الإقتصادية وعملياتها الإقتصاديةوضوح التنظيم في المؤسسات  مدىويقصد به 

وايجابية،  منطقيا نضمن سلامة الأداء المالي بصورة ملحوظة فإنه بالأداء المالي، حيث إذا كان المناخ التنظيمي مستقر وأنشطتها
بلي، )نو  الجيدة للنشاط المالي بين مختلف الفروع والمصالح، وهذا ما يضفي الصورةإنتقالها المعلومات المالية وسهولة  وكذلك جودة

 (918، صفحة 8091

 حجم المؤسسات الإقتصادية : 
مقاييس لتصنيف  تصنيف المؤسسات إلى مؤسسات صغيرة أو متوسطة أو كبيرة الحجم، حيث يوجد عدة هويقصد بالحجم 

 .المضافة إجمالي القيمة إجمالي الموجودات أو إجمالي الودائع، إجمالي المبيعات،: أو قياس حجم المؤسسات الإقتصادية منها

المؤسسات الإقتصادية حيث أنه  ويعتبر الحجم من العوامل المؤثرة على الأداء المالي للمؤسسات، فقد يشكل الحجم عائقا على أداء
ية، حيث كلما زاد حجم وايجاب عملية إدارة المؤسسات الإقتصادية تصبح أكثر تعقيدا ومنه يصبح أدائها أقل فعالية فإنبزيادة الحجم 

الواحدة الواردة في التقارير المالية  الماليين المهتمين بالمؤسسات الإقتصادية، وان سعر المعلومةالمحليلين ت الإقتصادية يزداد عدد المؤسسا
تبين الاقتصادية  المؤسسات دراسات حول علاقة الحجم بأداءمجموعة من بزيادة حجم المؤسسات الإقتصادية، وقد أجريت  ينخفض

 (90، صفحة 8091)بن ندير و شملال،  .هي علاقة طرديةالمالي قة بين الحجم والأداء من خلالها أن العلا
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 المؤسسات الإقتصادية حياة : 
الإقتصادية على  المؤسسات حياةالمؤسسات الإقتصادية عدد السنوات التي مرت منذ تأسيسها، وفيما يخص أثر بحياة يقصد 

عدد من العوامل  قد تتفوق على المؤسسات الجديدة، ومككن أن يعود ذلك إلىحياة المالي، فيمكن القول أن المؤسسات التي لها  الأداء
منهم أنه إن لم تتمتع  فمن ناحية أن قدم المؤسسات الإقتصادية يبعث لدى الأفراد شعور بالطمأنينة عند التعامل معها وذلك اعتبارا

أصولها ومصاريف تأسيسها في السنوات  غالبا تستهلك أغلبلمؤسسات في السوق، ومن ناحية أخرى إن ابإدارة جيدة لما بقيت 
 (911-911، الصفحات 8080)رفاه و بيطارد،  .الأخرى الأولى لإنشائها، مما يجعلها تتحمل مصاريف أقل في السنوات

 طبيعة الملكية : 
 : يةوالأداء المالي، للأسباب التالالاقتصادية  وجود أثر ايجابي بين تغيير نمط الملكية للمؤسسة إليتم التوصل 

لهذه المؤسسات  الخاص أكفأ من الدولة في إدارته للمؤسسة، مما يساهم في توفير الموارد وتحسين الأداء المالي المالكلأن  -
 الدولة على تعبئة الموارد والاستثمار في المشاريع المربحة؛بما يقدمه من حوافز أقدر من  الاقتصادية

 .ء الخسائر الماليةتغيير نمط الملكية يزيل على كاهل الدولة عبى -

الإحصائي وأدوات التحليل المالي،  ستخدام التحليلوقائمة الدخل ( بإالميزانية  ) وهناك دراسة أخرى قامت بتحليل الكشوف المالية
التوازن المالي، زيادة المنافسة والكفاءة، السيولة، : في بمكوناته المتمثلةالمالي يجابي لتغيير طابع الملكية في الأداء إأظهرت وجود أثر 

  .رتفاع الأداء الماليإ

 الرافعة المالية : 
رتبط بهيكل تمويل ي الماليع بدفعها، فالرفالمؤسسة ستخدام أموال الغير مقابل تكاليف ثابتة مالية تلتزم إبأنه" المالييعرف الرفع 

 (111، صفحة 8091)بوكرومة و عثماني، . عتماد على المصادر الخارجية للتمويل تزداد درجة الرفع الماليالإفكلما زاد  المؤسسة،

 سبة السيولة : 
المتغير  ذاقصيرة الأجل المترتبة عليها، وثم قياس هلتزامات تمثل نسبة التداول "مقدرة المؤسسات الإقتصادية على دفع الإ

 (811، صفحة 8091)القضاة،  ."لتزامات المتداولةعلى مجموع الإ المتداولةبقسمة مجموع الأصول 

 : العوامل الخارجية المؤثرة في الأداء المالي: ثانيا

 : يلي مايتتمثل ف الأداء المالي فيالمؤثرة  الخارجيةأهم العوامل  من

 السوق : 

على هيكل السوق والسلوك  قتصادية، حيث يعتمد ذلكالإيوجد العديد من الأشكال التي مككن أن تأخذها أسواق السلع  
المالي من الأرباح، ويؤثر السوق في الأداء  الذي تقوم المؤسسات الإقتصادية بإتباعه من أجل تحقيق هدفها الأساسي وهو تعظيم

الطلب فإن ذلك سيؤثر بإيجابية على الأداء المالي، أما في الحالة  ناحية قانوني العرض والطلب فإن تميز السوق بالانتعاش وكثرة
 .المالي نلاحظ تراجع في الأداء العكسية
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 المنافسة : 

عندما تواجه  المحفز لتعزيزه قد تعدذوحدين بالنسبة للأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية، فمن جهة  المنافسة سلاح تعد 
المالي عن طريق أداءها المالي لتواكب هذه  المؤسسات الإقتصادية تداعيات المنافسة فتحاول جاهدة لتحسين صورتها ووضعها

عها لهذه التداعيات ولا تستطيع مواجهة المنافسة فإن وض مؤهلا قتصاديةالتداعيات، أما من جهة أخرى فإن لم تكن المؤسسات الإ
 ينخفض المالي يتدهور وبالتالي الأداء المالي 

 الأوضاع الاقتصادية : 

قتصادية، أو حالات التضخم تؤثر على العكس، فنجدها مثلا في الأزمات الإ تؤثر على الأداء المالي سواء بطريقة سلبية أو 
)حفاصة  .قد يؤثر بإيجابية على الأداء الماليما، رتفاع الطلب الكلي أو دعم الدولة لإنتاج إفي حالة  المالي، أمابالسلب على الأداء 

 (19، صفحة 8080/8089أ.، 

  جتماعية والثقافيةالإالعوامل : 
ن الأحيان في محيط المؤسسات الإقتصادية ومساهمتها في كثيرم الإجتماعيلا تقل هذه الأخيرة عن سابقتها، نظرا لوزن البعد 

الأخلاقية والفنية والتيارات الفكرية للمجتمع  جتماعية والثقافية نماذج الحياة والقيمالإفي التأثير على العوامل الأخرى، وتتضمن العوامل 
 .للمؤسسةالمالي عائقا أمام تحسين الأداء  ه المؤسسات الإقتصادية، وقد تقف هذه العوامل في كثير من الأحيانالذي توجد في

 (889، صفحة 8001)يحياوي، 

 العوامل التكنولوجية : 
المؤسسات الإقتصادية  أساسي لكي تتمكن إدارةتشمل هذه العوامل ما تحدثه التكنولوجيا من تطورات وتغيرات، فهو مطلب 

 (912-911، الصفحات 8091)نفيسة و أحلام،  .من القيام بأعمالها بكفاءة وفعالية

  أهمية تقييم الأداء المالي، مراحل، مفهوم: المطلب الثالث

المالية وذلك  هافي تحقيق أهدافنجاحها إلى الحكم على مدى تهدف ات الاقتصادية عملية تقييم الأداء المالي في المؤسس إن
ة هامة للحكم يعتبر تقييم الأداء المالي وسيل، والتحكم في أدائها المالي ستغلال الأمثل للموارد والإمكانيات المتاحة لهامن خلال الإ

  .يتهخصصنا هذا الجزء لتطرق إلى تقييم الأداء المالي مع الإشارة إلى أهمذا تخاذ القرار، لإفي عملية  الإقتصاديةعلى إدارة المؤسسات 

  تقييم الأداء المالي: أولا

 : مفهوم تقييم الأداء المالي .0

وسوف نعرض أهم  لتقييم الأداء المالي كون أن كل باحث يعرفه حسب الزاوية التي ينظر إليها، المقدمةتعددت المفاهيم 
 : الماليتقييم الأداء مفاهيم 

لال الدورة الاقتصادية استنادا إلى النتائج المحققة خ للمؤسسةهي عملية قياس أداء النشاط المالي  الماليعملية تقييم الأداء  
المالية، ثم تحليل تلك النتائج ومعرفة الانحرافات التي وقعت ليتم بعد ذلك اقتراح حلول لتلك الانحرافات من أجل تحقيق أداء مالي 

  (01، صفحة 8091)سبتي،  .أفضل مستقبلا
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المؤسسة، أي هو قياس  تقديم حكما ذو قيمة حول تسيير الموارد المالية في تقييم الأداء المالي على أنه عبارة عنكما عرف 
ثم مدى تحقيق الأهداف لمعرفة مستوى الفعالية،  ومن، ضوء معايير محددة سلفا لتحديد ما مككن قياسه علىالنتائج المحققة أو المنتظرة 

 (11، صفحة 8000)جمعة،  .يسمح بالحكم على درجة الكفاءة النتائج والموارد المستخدمة مماوتحديد الأهمية النسبية بين 

تائج التي يتم تركز على الن الرقابة المالية، كما يشير بعض الكتاب إلى أن عملية تقييم الأداء المالي تعُد مرحلة من مرحل
التوصل إليها من خلال الجهود المبذولة على مختلف المستويات، بهدف الوقوف على تحقيق الأهداف المالية للمؤسسة بواسطة 

قييم )الزبيدي، التحليل المالي )ت .إعداد الخطط المالية المستقبلية ستخدام وترشيد الإدارة المالية فيإستخدام الموارد المالية المتاحة أفضل إ
 (29، صفحة 8002الأداء والتنبؤ بالفشل(، 

وء معايير محددة مسبقا ضتظرة في ، أن عملية تقييم الأداء المالي بأنها مقارنة للنتائج المحققة أو المنالآخرفي حين يرى البعض 
)دبابش و قدوري،  .أطراف مختلفة لها علاقة بالمؤسسة المتاحة للمؤسسة وهذا لخدمةوتقديم حكم على إدارة الموارد الطبيعية والمالية 

 (1، صفحة 8091

غاية في حد ذاتها؛ وإنما هي وسيلة لتحقيق هدف آخر ألا وهو تحسين الأداء المالي مستقبلا هذا  تعدتقييم الأداء المالي لا  
من جهة، ومن جهة أخرى؛ فإن المؤسسات الإقتصادية تقوم بعملية تقييم أدائها من الناحية المالية، لغرض التنبؤ بأي فشل مالي 

وهذا  ،وحلهالمؤسسة اية لمشكلة العسر المالي، والتي بتفاقمها ينجر عنها إنهيار يعتبر المرحلة التمهيد ستقرارها والذيإمككن أن يهدد ِ 
  (18، صفحة 8080/8089)حفاصة ا.،  .وأهمية عملية تقييم الأداء المالي وزن يبرزما 

محددة مسبقا وتقديم حكم على إدارة  ما هي إلا قياس النتائج المحققة أو المنتظرة في ضوء معايير الماليعملية تقييم الأداء 
ينتمي تقييم الأداء المالي حيث بالمؤسسات الإقتصادية  الموارد الطبيعية والمالية المتاحة للمؤسسة وهذا لخدمة أطراف مختلفة لها علاقة

حالتها الحالية ومقارنتها بالأهداف، ومككن وصف مصطلح الأداء بأنه قدرة المؤسسات  قييمإلى الأنشطة الرئيسية لكل مؤسسة أثناء ت
 .تحسين الذاتي المستمر وتحقيق الأهداف للأنشطة التجارية، والتي ستساهم في ستثمارات الممنوحةعلى تقدير الإ الإقتصادية

 (911، صفحة 8089)بوخلخال و بن ثابت، 

المؤسسة خلال فترة في قوة ونقاط ضعف  عملية تقييم الأداء المالي تعد دراسة مالية تحليلية وآلية لتحديد نقاط وعليه فإن
فاديها من أجل تقويم الإنحرافات وت مالية معينة، وذلك من خلال قياس الأداء المالي الفعلي لها اعتمادا على مؤشرات مالية محددة،

 تحسين الأداء المالي مستقبلابغية  لاحقا،

 : مراحل تقييم الأداء المالي: ثانيا
إن و  مراحل أو إجراءات عملية تقييم الأداء المالي في ستة مراحل أساسية، متسلسلة ومكملة لبعضها البعض، حصرمككن  

محددة لضمان إتباع منهجية واضحة و  التقييم؛حيث وجب على القائم بعملية ، غياب واحدة منها يعرقل العملية التقييمية ككل
 : والتي تتمثل في خطوات تقييم الأداء من الناحية المالية، يوجد اتفاق ملحوظ بين الباحثين حول وعلى العموم ،فعاليتها
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 تحديد الأداء المالي المعياري : 

لباقي المراحل فهي  موجهةحيث تعتبر هذه المرحلة  .الوصول إليه االمراد تحقيقها أو الأداء المالي المرجو  الأهدافأي تحديد 
 .وغيابها يجعل من عملية التقييم عقيمة ولا معنى لها بمثابة حجر الأساس لعملية تقييم الأداء المالي،

 جمع معلومات ذات جودة عالية : 

المالي من مصادرها والمتمثلة في القوائم أو التقارير المالية،  حيث يتم جمع المعلومات منِ قبل القائم على عملية تقييم الأداء
وإنما يجب على المؤسسة أن تتحصل عليها بمستوى عال من الجودة؛ حتى يتم الحصول  فيالكا بالشيءإلا أن توفر المعلومات ليس 

ذه المرحلة لا للمؤسسة. حيث أن ه والتي بذلك ستعكس حقيقة الوضعية المالية، عملية التقييم بنفس مستوى الجودة على نتائج
 .عليه في العملية التقييمية ككل تقل أهمية عن سابقتها، لأن المعلومات هي الأساس الذي يعتمد

 قياس الأداء المالي الفعلي : 

؛ تتمكن المؤسسة من قياس كفاءتها وفعاليتها، والحصول على قيم رقمية تعكس الإنجازات الحقيقية الخطوةمن خلال هذه  
 حيث تعتمد في عملية القياس هذه على مجموعة من المؤشرات والنسب المالية المختلفة نشير هنا؛ إلى أن هذه المؤشرات ،للمؤسسة

 : عند اختيارها من قبل المؤسسة، وجب مراعاة النقاط التالية

 وانسجاما مع الأهداف المطلوب تحقيقها؛ اختيار المؤشرات الأكثر تناسبا مع طبيعة النشاط -
بنتائج واقعية ومعبرة عن طبيعة  اختيار المؤشرات الأكثر وضوحا وفهما للعاملين، بحيث مككنهم تطبيقها بسهولة والخروج -

 (18-19، الصفحات 8090)الخطيب،  الانحرافات وسبل معالجتها
  أو المتوقعمقارنة الأداء المالي الفعلي مع الأداء المالي المعياري : 

الأداء المالي الفعلي للمؤسسة؛ تقوم هذه الأخيرة بإجراء عملية المقارنة مع مستويات  بعد الحصول على قيم رقمية تعكس 
 .Michael , 2000, pp): . حيث يتم الاستناد على معايير معينة لإجراء عملية المقارنة، وتتمثل فيتحقيقهاالأداء المرغوب في 

609-611) 

بقيم نفس المؤشرات لفترات سابقة.  أي مقارنة زمانية، وحسب هذا المرجع؛ تقوم الإدارة بمقارنة قيم المؤشرات الحالية ،الزمن -
 .المؤشرات بصفة عامة وأداء المؤسسة من الناحية المالية بصفة خاصة حيث تكمن أهمية هذه العملية في متابعة تطور ونمو

حيث أنه يسمح للمؤسسة  الأخرى مرجعا مهما في عملية المقارنة، المؤسساتمككن اعتبار أداء ، الأخرى المؤسساتأداء  -
 تهاوذلك عن طريق مقارنة قيم مؤشراتها بمؤشرات نظير  بمعرفة وتحديد مكانتها ووزنها بالنسبة لمنافسيها في نفس القطاع،

 ؛تجانس النشاط الرئيسي لهاتقارب أو  من المؤسسات الأخرى لكن بقيد
من أجل تحديد  المخطط لها مسبقا، وفق هذا المعيار تقوم المؤسسة بمقارنة أدائها المالي المحقق فعلا بالأهداف ،الأهداف -

 .نسبة إنجاز الأهداف
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 نحرافات وإصدار الحكمتحديد الإ : 

اع أو انحراف معدوم، فالأول في صالح المؤسسة مثل ارتف موجب، سالبانحراف : تفصح عملية المقارنة عن ثلاث نقاط هي 
صالحها مثل الارتفاع في نسب الديون، أما عن الأخير فيمكن القول بأن ليس له تأثير على  نسبة الأرباح، أما الثاني فيكون في غير

 .المؤسسة نتائج

 نحرافات وتحسين الأداء الماليتقويم الإ : 

، تها وتقومكهاالعمل على معالج ثمالانحرافات إن وجدت،  أسبابتتضمن هذه المرحلة التحليل الدقيق والبحث العميق في  
 .وهذا الأمر من شأنه تحسين الأداء المالي للمؤسسة مستقبلا مع تشجيع ما هو إيجابي ومعالجة ما هو سلبي،

 : أهمية تقييم الأداء المالي: ثالثا

 :منها أهمية بالغة سواء على مستوى القطاع العام، أو الخاص باء الماليتقييم الأدى يحض -

العراقيل و  أداة للتعرف على الوضع المالي القائم في المؤسسات الإقتصادية في لحظة معينة، وأداة لتدارك الثغرات والمشاكل -
 التي قد تظهر في مسيرة المؤسسات الإقتصادية،

أو الإدراج  ة؛قتصادية نحو اتجاه المؤسسات الناجحالإستثمارية وتوجيه المؤسسات الإتخاذ القرارات لإكما انه أداة تحفيزية  -
 (921، صفحة 8080)بوشلاغم و شرفي،  في البورصة.

سائر  ىالتعرف علعلى مستوى العمليات يؤدي تقييم الأداء المالي إلى إجراء مسح ميداني شامل للمؤسسة، لغرض  -
النشاط الإنتاجي  عملياتها الإنتاجية والوقوف على العلاقات التي تربط بين مختلف مراحل الإنتاج والتوصل إلى خصائص

على كيفية الإنتاج  قتصاديات برامج التشغيل وأثرهاإالاقتصادية وأثر ذلك على إدارتها ودراسة  المؤسسةالذي تمارسه 
اللازمة لتفادي القصور في الأداء  ت التشغيل المختلفة تمهيدا للوصول إلى الإجراءات العلاجيةبعوامل الإنتاج في مستويا

يم الأداء المالي تقي ،فإن على مستوى إدارة الموارد البشرية ستمرار نجاح المؤسسات الإقتصادية مستقبلاإوالعمل على 
كيد الأسس العلمية في التقييم والنهوض بمستوى الأخلاقي عن طريق تأ للمؤسسة يؤدي إلى خلق مناخ لثقة والتعامل

الكامنة، وتوظيف طموحاتهم بأساليب تؤهلهم لتقدم وتحديد تكاليف العمل الإنساني  ستثمار طاقاتهمإالعاملين من خلال 
  (818، صفحة 8008سالم و صالح، )ال .هم بالمسؤوليةر تنمية الموارد البشرية وتعزيز شعو  والمساعدة في تحديد سبل

الأدوات المالية  ختيارإمثل نسب الربحية والسيولة والنشاط والرفع المالي، ويتم ذلك بتقييم الأداء المالي له مقاييس مختلفة   -
هذه الفروق معرفة أسباب  المناسبة التي تستخدم في رفع عملية تقييم الأداء المالي، من ثم وضع التوصيات الملائمة، بعد

 (18-19، الصفحات 8090)الخطيب،  وأثرها على الشركات لتعامل معها ومعالجتها؛

 (981، صفحة 8091)حْزة،  : في العناصر التالية ية تقييم الأداء الماليكما تكمن أهمي

 ستغلال الأمثل لمواردها؛من الإالمؤسسات تمكين  -
 على التحقق من القيام بوظائفها بأفضل كفاءة ممكنة؛المؤسسات الاقتصادية يساعد  -
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 حيث يساعد ذلك على ممارسة الوظيفة الرقابية المؤسسات الاقتصادية،نحرافات لكل نشاط من أنشطة كتشاف الإإ -

 تخاذ الإجراءات التصحيحية لمنع تكرارها؛إو 
 بالقضاء على نقاط ضعفها؛المؤسسات تطوير  تحديد سبيل -
 ستراتيجية منها؛ تخاذ القرارات لاسيما الإإالمساعدة على   -
 لتزامات قصيرة الأجل؛السيولة من خلال قدرتها على الوفاء بالإ -
 ستخدام رأس المال بحيث لا يكون أقل أو أكثر من اللازم؛إكفاءة المؤسسات الإقتصادية في  -
 على تحقيق أرباح كافية وقادرة على تغطية فوائد الأموال المقترضة؛قدرة المؤسسات الإقتصادية  -
 قدرة المؤسسات الإقتصادية على تحقيق فائض مالي يسمح لها بالتمويل الذاتي لانجاز بعض المشاريع؛ -
أن الكسبية في المؤسسات الإقتصادية، حيث  الأداء المالي يهدف إلى الكشف عن مدى تحقيق القدرة الإرادية والقدرة -

الرأسمالية أو الاستثنائية، بينما  الأولى تعني قدرة المؤسسات الإقتصادية على توليد إيرادات سواء من أنشطتها الجارية أو
)دادن ع.، . عوامل الإنتاج تعني الثانية قدرة المؤسسات الإقتصادية على تحقيق فائض من أنشطتها من أجل مكافئة

 (19، صفحة 8001

  مؤشرات تقييم الأداء المالي، معايير، أدوات: المطلب الرابع

للمؤسسة  مككن الإستفادة منها في تقييم النشاط الكلي المالي هناك العديد من المعايير والأدوات والمؤشرات في تقييم الأداء 
يكون ذا مدلول وليس رقما مبهما، كما يتضمن مدى  وأنشطتها الداخلية، بحيث يكون لكل مؤشر )مقياس( معدل خاص به حتى

  يترواح فيه الأداء الفعلي بحيث يكون أي انحراف على هذا المدى غير مرغوب فيه إذا كان ليس في صالح المؤسسة.

  تقييم الأداء المالي معايير: أولا 

 المعايير التاريخية : 

 فاتالنسب المالي من الكشو  المحلل المالي الداخلي يها من حسابكن تمذاتها، إذ المؤسسات  فعالياتوتكون مستمدة من 
 لكي تتمالمؤسسات ف في عموطن الض والكشف عن ةوالماليالعليا ارة داء من قبل الإدالأ ةرقاب ضلغر  ةللسنوات السابق ةالمالي
 .المالي الخارجيمنها المحلل  مككن أن يستفيد كها، كذلدعمها وإسناداالجتها، وعن مواطن القوة لكي يتم عم

  الصناعية القطاعيةالمعايير( ( : 
المؤسسات اء دأ ةأساسا جيدا لمقارن المعايير هذه مثلاء، و دالأ ةفي رقاب ةالقطاعي المعاييريستفيد المحلل المالي بدرج أكبر من  

 دالذي تقارن به على الرغم من وجو مع النشاط القطاعي  من خصائصها العديدتتشابه في المؤسسة المعنية وأن  ةوريا وخاصد متابعتهو 
 ،ةالإنتاجي ةالطاق مالواحد، من حيث مجموع المنتوجات، نسب استخدا موضوع المقارن في القطاعالمؤسسات ات عديدة بين فاختلا

 التباعد الجغرافي...الخ ةرجد
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  المطلقةالمعايير : 

المنشآت تقاس بها النسب ذات  بين جميع ةمشترك معينةتأخذ شكل قيم ثابت لنسب  ةمتأصل ةخاصي دوجو  تعنيوهي  
 مؤسسة معينة.في العلاقة 

  المعايير المستهدفة : 

 كبتل بالفعل ةمقارن النسب المتحقق ، وبالتالي إنطتحققها من خلال تنفيذ الموازن أو الخطالمؤسسة ارة دوهي نسب تستهدف إ 
)طالب و . ةاللازم ةوبالتالي اتخاذ الإجراءات التصحيحي المعنية للمؤسسة والمخططالفعلي اء دات بين الأفتبرز وجه الانحر فة المستهد

 (11-11، الصفحات 8099المشهداني، 

  الأداء الماليالأدوات المستخدمة في تقييم : ثانيا

 : المالي مايليومن اهم هذه الأدوات والمقاييس التي يرتكز عليها تقييم الأداء  

  الكفأءةمقاييس : 
  .على استخدام الموارد البشرية والمادية المتاحة لإنجاز الأداء المطلوب كما يجب القدرةويقصد بها  

 مقاييس الفاعلية : 
 .ويقصد بها مستوى تحقيق الإدارة للأهداف التي حددت لها 

 مقاييس المسؤولية الاجتماعية : 
وهي مقاييس تتعلق بدمج المؤسسة بين الإهتمامات المجتمعية والبيئية في تعاملها مع أصحاب المصلحة والملاك والمساهمين  

 .والعملاء في الأسواق

 المالية المؤشرات : 
وهي تلك المؤشرات التي تعتمد في إحتسابها على المعلومات المالية المحاسبية بالمؤسسة مثل العائد على الأصول والعائد على  

حقوق الملكية والقيمة الإقتصادية المضافة وغيرها، ومن أهم ماتتميزبه هذه المؤشرات هو سهولة إحتسابها وتصور الأحداث بوحدة 
 (991، صفحة  8089 – 8080)سحنون،  .قياس قابلة للمقارنة

 : مؤشرات الأداء المالي: ثالثا

 سة خلال فترة زمنةللمؤس شيوعا واستخداما في قياس وتقييم الوضع الماليالأداء المالي تعتبر المؤشرات المالية من أهم أدوات 
للمؤسسات المنافسة أو المؤشرات القطاعية، كما  معينة من خلال إجراء مقارنات بين المؤشرات المالية للمؤسسة والمؤشرات المالية

 تحديد وتقييم اتجاهات الأداء المالي بهدففترات متعاقبة  تمكن المؤشرات المالية مقارنة أداء المؤسسة ووضعها المالي في

 : ود استخدامهامفهوم النسب المالية وحد .0

المالية إلى رقم آخر  تعبر النسبة عن العلاقة بين بندين أو أكثر من بنود القوائم المالية، بحيث مككن نسب أي رقم في القوائم
 .، وعادة يعبر عنها كنسبة مئوية أو بعدد المراتمعنىللوصول إلى دلالة ذات 
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وجود أساليب  المالي إلى عملية التحليل المالي التي تعتبر الخطوة الرئيسية لدراسة المؤسسة بالرغم من الأداءيستند مفهوم  
 متعددة للتحليل المالي كالتحليل الأفقي والتحليل العمودي للقوائم المالية، 

مؤشرات وتصورات تعطي  الواقعومن الضروري التأكد على أن هذه النسب هي ليست الغاية في التحليل المالي، وإنما هي في 
والأهم في ذلك هو اكتساب النسب المالية أهمية  الوضوح والأجوبة لكثير من الأسئلة المتعلقة بتقييم الوضع المالي والنقدي للمؤسسة،

قد  ت الفشل التيالادارة ويركن إليها المحلل المالي لغرض التنبؤ بحالا متزايدة بعد أن أصبحت من المؤشرات المهمة التي تلجأ إليها
 (11، صفحة 8001)الزبيدي، الإدارة المالية المتقدمة،  .تقودها إلى التصفية تتعرض لها المؤسسات الاقتصادية والتي

 وعلى هذا الأساس ،فيها من وجهة نظر مستخدمي البيانات المالية وفقا للأغراض التي ستستخدم الماليةوتكمن أهمية النسب 
رئيسية، وهناك مجالات عديدة يستخدم فيها أسلوب  مككن تصنيف النسب المالية حسب الأغراض المستخدمة فيها إلى مجموعات

 : ومن بين هذه النسب ما يلي تحليل القوائم المالية من خلال النسب المالية

 : نسب السيولة .0.0

 .ستحقاقهاإ قصيرة الأجل عند تهالتزاماإنسب السيولة، حيث تقيس قدرة المؤسسة على دفع  خلالليل السيولة من تح

 : تحليل الربحية -

 .من خلال نسب المردودية، والتي تقيس قدرة المؤسسة على توليد الأرباح من الأموال المستثمرة

 : تحليل النشاط -

 .الايرادات وإدارة أصولها لتوليدمن خلال نسب الكفاءة، وتقيس قدرة إدارة المؤسسة على تشغيل 

 : تحليل الهيكل التمويلي -

والالتزامات طويلة  الأموال المقترضة من خلال نسب الرافعة المالية أو المديونية، والتي تقيس قدرة المؤسسة على تسديد 
 .اتهحتياجاإالغير في تمويل  عتماد على أموالفي الإالمؤسسة الأجل، وكذلك المدى الذي ذهبت إليه 

 : نسب مالية أخرى -

الأسهم، المستثمرين والمقرضين، المحللين  مثل نسب السوق التي تقيس خصائص الأسهم العادية التي تعتبر ذات أهمية لحملة
، 8091)شنوف،  .بينما تقيس نسب الربحية والسوق العائد الماليين والبنوك، إذ تقيس نسب السيولة والنشاط والمديونية المخاطر،

 (11-18الصفحات 

 : ستخدام النسب الماليةإحدود .  2.1

 : ا في التحليل من بينهاتهفي النسب المالية مككن أن تفقد قو  القصورتوجد بعض نقاط 

 ؛النسب المالية تعتمد على مدى سلامة الأرقام الواردة في القوائم والتقارير المالية -
 ؛الأسس التي يتم عليها مقارنة النسب الماليةصعوبة تحديد  -
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 ؛النسب المالية تحسب من بيانات مالية سابقة مما يجعلها ليست ذات دلالة قطعية في المستقبل -
الإضافة إلى ب في للإعداد القوائم المالية يتم على أساس القيمة التاريخية للأصول وهذا الأساس يكون في التحليل مض -

الفنية والتسويقية التي لا تظهرها  سة، تؤثر على الحالة المالية للمؤسسة مثل كفاءة الإدارة والمشاكلعوامل أخرى غير ملمو 
 (11، صفحة 8090)الخطيب،  .القوائم المالية

 المؤشرات التقليدية لقياس الأداء المالي .3.0

تستخدمه عدة أطراف لتقييم  المالية التي تعتبر من أساليب التحليل المالي، حيثتتمثل المؤشرات التقليدية أساسا في النسب 
من المعلومات المختلفة والتي يقدمها النظام المحاسبي  خلال فترة معينة، ويستند ذلك على مجموعة للمؤسسةوتفسير الوضعية المالية 

ظام المعلومات المالي كالموردين والعملاء والبنوك، وكل الأطراف والتي يوفرها ن للمؤسسة، ومصادر أخرى حول المحيط المالي للمؤسسة
 .التي تتعامل معهم المؤسسة

 نسب السيولة : 

القصير، حيث يتم مقارنتها  ا في الأجلتههي عبارة عن مجموعة من النسب تستخدم لقياس قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاما
 : بالقطاع وتشمل الخاصةمع النسب المعيارية 

  التداول)نسبة السيولة العامة ( : 
إلى سيولة نقدية في  اوالتي مككن تحويله، تغطية الديون قصيرة الأجل بأموالها المتداولة ىتقييس هذه النسبة قدرة المؤسسة عل

 (910، صفحة 8001)خنفر و المطارنة، : الاستحقاق، وتحسب بالعلاقة تواريخالمواعيد التي تتفق مع 

 )الديون قصيرة الأجل)الخصوم المتداولة  /نسبة التداول = الأصول المتداولة 

عتبار تأخذ بعين الإ لا نهاوضح هذه النسبة درجة تغطية الأصول المتداولة للديون قصيرة الأجل، لكنها تعتبر مؤشرا عاما لأ
 (11، صفحة 8090)زغيب و بوشنقير،  .واستحقاق الديون قصيرة الأجل المتداولةسيولة مختلف الأصول 

  المختصرة)نسبة السيولة السريعة( : 
المخزون بطيء الدوران،  تبين هذه النسبة مدى تغطية كل الديون قصيرة الأجل بواسطة الحقوق، خاصة في المؤسسات ذات

: ، وتعطى بالعلاقة)المخزونات(الاستغلال  الجاهزة هي أسرع استجابة لتسديد الديون المستحقة من قيم القيمفالحقوق المتمثلة في 
 (11، صفحة 8001)لسلوس، 

 الخصوم المتداولة )/ المخزون –الأصول المتداولة )نسبة السيولة المختصرة = 

 نسبة السيولة الجاهزة : 
المتاحة، التوظيفات والاصول  قصيرة الأجل بواسطة النقديةلن االجاهزة مدى قدرة المؤسسة على تغطية ديو  السيولةتقيس نسبة 

 (Legros, 2010, p. 59): المالية الجارية، وتعطى بالعلاقة

 المتداولةالخصوم  /نسبة السيولة الجاهزة = القيم الجاهزة
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 نسب المديونية : 
السيولة تقيس مقدرة المؤسسة على سداد الديون  تعرف تلك النسب بمؤشرات القدرة على الوفاء بالديون فإذا كانت نسب

، 8001)لطفي،  .سداد كافة الديون عندما يحين ميعاد استحقاقها قصيرة الأجل، فإن نسب المديونية تقيس مقدرة المؤسسة على
 (111صفحة 

عد ، وتساتهاعتماد على أموال الآخرين والديون لتمويل احتياجاالإ المدى الذي ذهبت إليه المؤسسة في المديونيةتقيس نسب 
 : ومن أهم هذه النسب ما يلي .للمؤسسة في تاريخ معين هذه النسب في تقييم الهيكل التمويلي

  الرافعة المالية( الأصولنسبة الديون إلى إجمالي( : 
كلما زادت نسبة الرافعة ف مصادر التمويل المقترضة في تكوين أموال المؤسسة ىدرجة الاعتماد عل المالية إلى الرافعةتشير نسبة 

)الزبيدي، الإدارة المالية المتقدمة، : بالعلاقة الآتية المالية كلما انخفضت مساهمة حقوق الملكية في أموال المؤسسة، وتحسب الرافعة المالية
 (911، صفحة 8001

 مجموع الأصول /مجموع الديون   =نسبة الرافعة المالية 

بقاء الأشياء الأخرى  مؤشرا للمدى الذي ذهبت إليه المؤسسة في تمويل أصولها من أموال مقترضة، فمع النسبةتعطي هذه 
والملاك، إذا من المتوقع ألا تواجه المؤسسة  فانخفاض هذه النسبة يترتب عنها انخفاض المخاطر التي يتعرض لها المقرضونعلى حالها، 

  .عندما يحل تاريخ استحقاقها ديونهاصعوبات في تسديد 

 نسبة الاستقلالية المالية : 
حتى تتمكن من  ر بالنسبة للبنوك،ذللمؤسسة، فهي تمثل قاعدة للح الاستقلالية المالية تقارن المديونية بالأموال الحاصة

من الواحد وإلا شكل هذا الأمر خطرا  في حالة افلاس المؤسسة. هذه النسبة يجب أن تكون أقل الخاصةمن الاموال  نهااسترداد ديو 
التدخل في تسيير المؤسسة. ويعبر عن الاستقلالية فيعملون على  على المقرضين الذين بدورهم يقومون بالتأثير في استقلالية المؤسسة

 : المالية بالعلاقة الآتية

 الأموال الخاصة /نسبة الاستقلالية المالية = مجموع الديون متوسطة وطويلة الأجل

 ,Legros) .الخاصة تدفقات نقدية كبيرة مككنها مواجهة خطر المديونية التي تتجاوز الاموال لهاإلا أن المؤسسات التي 

2010, pp. 61-60) 
 سب النشاطن : 

ممكن من المبيعات، عن  كفاءة المؤسسة في استخدام مواردها المختلفة من أجل تحقيق أكبر حجم  مدىتقيس هذه النسب 
ومن أبرز  ،للمؤسسة إلى نقدية في المدى القصير طريق سرعة ونجاح المؤسسة في تدوير وتحويل الأصول المتداولة في النشاط الأساسي

 : نسب النشاط ما يلي
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 معدل دوران الأصول الثابتة : 
الأصول الثابتة في إيجاد  في قدرته على قياس كفاءة الإدارة وفاعلية أدائها في استغلال واستخدام المؤشرتكمن أهمية هذا 

 : العلاقة المواليةالمبيعات، ويتم حساب معدل دوران الأصول الثابتة وفق 

 الأصول الثابتة /معدل دوران الأصول الثابتة = رقم الأعمال 

الإدارية من خلال فعالية  كلما زاد معدل دوران الأصول الثابتة قياسا بمعيار المقارنة المستخدم في التحليل كلما زادت الكفاءة
الاستخدام الفني أو لكون الاستثمار في الأصول  الفعالية ناتجة عناستخدام الأصول الثابتة في توليد المبيعات، سواء كانت تلك 

 (911، صفحة 8001)الزبيدي، الإدارة المالية المتقدمة،  .الثابتة يتسم بمقدار اقتصادي أمثل

 معدل دوران الأصول المتداولة : 
الوحدة النقدية الواحدة  استغلال أصولها المتداولة لتوليد المبيعات، أو يقيس قدرةيقيس هذا المعدل مدى كفاءة الإدارة في 

 : العلاقة الآتية المستثمر في الأصول المتداولة على توليد مبيعات، ويتم حساب هذه النسبة وفق

 الأصول المتداولة /معدل دوران الأصول المتداولة = رقم الأعمال

  نمعدل دوران المخزو : 
ضمن الحد الأدنى المثالي  على إبقاء المخزونتها في إدارة أصولها من المخزونات وقدر  المؤسسةتعبر هذه النسبة عن مدى كفاءة 

 : ا، ويتم حساب معدل دوران المخزون كما يليتهالمتناسب مع حجم عمليا

 360 )* المشتريات /متوسط المخزون) = (يوم(معدل دوران المخزون

  الموردونمدة دوران : 
الشراء بالأجل،  مستحقة ناتجة عن عملية إلتزماتيستعمل هذا المؤشر في تفسير كفاءة الإدارة في تسديد ما عليها من 

السيولة، أما الانخفاض في المعدل فيعبر عن  حيث يعتبر الارتفاع في معدل دوران الحسابات الدائنة علامة من علامات التحسن في
ويتم حساب مدة دوران الموردون وفق العلاقة ، جالالشراء بالأ عن سياسةالمؤسسة ، وربما يشير إلى ابتعاد حالة النقص في السيولة

 : الآتية

 360 )*المشتريات + الخدمات الخارجية / (ديون الموردين  =( يوم (مدة دوران الموردون

 مدة دوران الزبائن : 
، نالإدارة في تحصيل ديو  التشغيلي بشأن سياسة البيع بالأجل، وكفاءةنخفاض في مدة دوران الزبائن كفاءة الأداء يعكس الإ

 هذا المعدل إلى تدهور رتفاع فيالمؤسسة، ويشير الإ وبالتالي القدرة على توليد النقد المحقق من التحصيل والذي يدعم ويغذي سيولة
 .لسيولةلأمر الذي يجعل هذه الحسابات غير مغذية لعملية التحصيل، ا سيولة الحسابات المدينة والناتجة عن ضعف أداء الإدارة في
 (919، صفحة 8001)الزبيدي، التحليل المالي: تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل، 

 ) * 360رقم الأعمال /حقوق الزبائن ) = يوم(مدة دوران الزبائن
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  الربحية)سب المردودية ن ( : 

ستثمارية، التشغيلية والإ قدرة المؤسسة على إحداث الثروة وتعظيمها وتوليد الأرباح من أنشطتها تقيسنسب المردودية  
ستثمارية المتخذة من طرف السياسات والقرارات الإ وهذا بفضل كفاءة ،والمقرضين على السواء والمستثمرين لتحقيق أهداف المساهمين

مساهمة رأس المال  رتباط بين النتائج والوسائل التي ساهمت في تحقيقها، حيث تحدد مدىذلك الإ أنهاتعرف المردودية على  ،المؤسسة
 :المستثمر في تحقيق النتائج المالية ومككن التمييز بين نوعين من المردودية هما المردودية الاقتصادية والمردودية الماليةكالآتي

 المردودية الاقتصادية : 
بغض النظر عن اختلاف  عن العلاقة بين التدفقات النقدية الناتجة عن الأصول الاقتصادية تعبرالمردودية الاقتصادية للمؤسسة 

 : وتحسب هذه العلاقة بالطريقة الآتية .طرق وشروط التمويل سواء عن طريق الأموال الخاصة أو الديون طويلة الأجل

 الأصول /قتصادية = الفائض الإجمالي للاستغلالنسبة المردودية الإ

عناصر دورة الاستغلال  اتهفالمردودية الاقتصادية تحمل في مكونا ،وذات الطابع الاستثنائي الثانويةيتم استبعاد النشاطات 
 (811، صفحة 8001)بن ساسي و قريشي،  .ستغلال من جدول حساب النتائج والأصول الاقتصادية من الميزانيةالإممثلة بنتيجة 

   مردودية الأموال الخاصة(المردودية المالية( : 
الأموال الخاصة بالعلاقة  ستثمار الأموال الخاصة للمساهمين، ومككن حساب مردوديةإعليه من  المحصلتقيس العائد المالي 

 : الآتية

 الأموال الخاصة /المردودية المالية = النتيجة الصافية

الية لتمويل نموها، السوق الم الخاصة يسمح للمؤسسة بالحصول على رؤوس أموال جديدة فيفالمستوى المرتفع لمردودية الأموال 
المؤسسة تجد صعوبة في جلب رؤوس أموال  عن نسبة العائد في السوق المالية من شأنه أن يجعل النسبةفي حين أن ضعف هذه 

صناعات الثقيلة التي فتكون ضعيفة في قطاع ال، إليه المؤسسةتنتمي  عادة ما تتغير نسبة المردودية المالية حسب القطاع الذي إضافية
ة انخفاض فالمستوى المرتفع للمردودية قد يصاحبه مستوى عال من الخطورة في حال ،المالي تتطلب اهتلاكات كبيرة تؤثر على العائد

 (Josette, Jean, & Max, 2006, p. 217) .الأموال الخاصة

 نسب السوق : 

للمؤسسة بصفة  ذات أهمية خاصة لحملة الأسهم وللمستثمرين المحتملين في الأسهم وكذا (الأسهم)تعتبر نسب السوق 
تعظيم القيمة السوقية للسهم، ومن هذه  عامة، فهي تقيس تأثير أداء المؤسسة على أسعار الأسهم العادية في السوق، والبحث عن

 : النسب

   العاديعائد السهم (Earnings Per Share) : 
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 سهم التي مكتلكها، وكذا كفاءة الإدارة في تسيير الأصولمقدار الربح الذي يجنيه المساهم عن مجموع الأ حيث يعطى 

حليل المالي أساسيات الت) حنفي، : ويحسب الربح عن كل سهم من الأسهم العادية وفقا للنموذج الآتي، والتحكم في النفقات
 (901، صفحة 8001ودراسات الجدوى، 

 مالربح عن كل سه(/  توزيعات الأسهم الممتازة -ربح بعد الضريبة =) ال عدد الأسهم العادية المصدرة والمتداولة

  سعر السهم إلى ربح السهم (Price Earnings Ratio) : 
كيفية تقدير السوق  وهذه النسبة تعكس ،لكل دينار من أرباح الفترة الحاليةتقيس هذه النسبة السعر الذي يدفعه المستثمر 

المستثمرون نموا في الأرباح المستقبلية التي  فعندما يتوقع ،المتوقعة في المستقبل والمخاطر الملازمة لهذه الأرباح المؤسسةلكل من أرباح 
سعر أكبر للسهم، الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع هذه النسبة  لدفعيكونون على استعداد  نهمسيتم توزيعها من قبل المؤسسة، فإ

ح عتقادها أن ذلك مؤشرا على الأربا لإأن تكون نسبة سعر السهم إلى ربحيته عالية  والعكس صحيح. لذا، فإن إدارة المؤسسة تفضل
 : كما يلي  أو كليهما من وجهة نظر المستثمرين، ومككن حساب هذه النسبة العالية أو المخاطر الأقل،

 (10-21، الصفحات 8090)حداد،  الربح عن كل سهم/  السعر السوقي للسهم=  سعر السهم إلى ربح السهم 

  عائد التوزيعات للسهم( Dividend Yield) : 
ه النسبة العائد هذ بقسمة التوزيعات المدفوعة للسهم على السعر السوقي للسهم المصدر، وتعطى العائديتم حساب هذا 

الي ودراسات )حنفي، أساسيات التحليل الم: الذي يحصل عليه المستثمر في شكل توزيعات نقدية وتحسب وفقا للنموذج الآتي
 (21، صفحة 8001الجدوى، 

 السعر السوقي للسهم/  التوزيعات=  عائد التوزيعات للسهم

المقارنة مع عائد  وتساعد هذه النسبة في الحكم على مدى وإمكانية الاستثمار المستقبلية داخل المؤسسة وذلك عند
المستثمرين في إعادة استثمار القوية لدى  قيمة هذه النسبة مرتفعة، فإن ذلك يعكس الرغبة كانتالاستثمارات المماثلة للسوق. فإذا  

 (811، صفحة 8002)الزبيدي، التحليل المالي )تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل(، . أموالهم داخل المؤسسة والعكس صحيح

  نسبة القيمة السوقية للسهم إلى قيمته الدفترية(Book Value Per Share) : 
لها الاستثمارات في  قيمة الاستثمار في الأسهم مقارنة بالقيمة الدفترية لها وتعطينا درجة الخطر التي تتعرضتبين هذه النسبة 

 (991، صفحة 8001)آل شبيب، : الاسهم إذا كان الاستثمار طويل الأجل، ومككن قياس هذه النسبة كما يلي

 = القيمة السوقية للسهم / القيمة الدفترية للسهم  إلى قيمته الدفترية نسبة القيمة السوقية للسهم

في تعظيم القيمة السوقية  فكلما زادت هذه النسبة عن معيار المقارنة كلما عكست كفاءة الإدارة المالية في المؤسسة المساهمة
)الزبيدي، التحليل المالي: تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل،  .ستثمارللسهم الواحد وهو ما يرغب به حْلة الأسهم العادية وراغبي الإ

 (811، صفحة 8001
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  الأداء المالي في البورصة: المبحث الثاني

لقياس  البورصة شرستخدام مؤ إحيث يركز على ، المؤسسات الإقتصاديةالضيق لأداء  في البورصة المفهوم لماليالأداء ا يعتبر 
 ارسهاتمالتي  تلفةلمخالداعم الأساسي للأعمال ا هحيث أنالأداء المالي، ويعبر الأداء المالي عن أداء المؤسسات الإقتصادية في البورصة 

 تساعد على تلبية والتي لمختلفةستثمارية في ميادين الأداء اإبفرص المؤسسات وتزويد الموارد المالية م في إتاحة هاسوي ،المؤسسات
 المصالح بغرض تحقيق أهدافهم.حتياجات أصحاب إ

  خصائص البورصة، مفهوم: المطلب الأول

 البورصة مفهوم: أولا

اقتصاد الدول تقدما أو تخلفا، فهي تشكل آلية هامة لجمع الموارد المالية وتوجيهها نحو  مستوىمؤشر لقياس  هي: البورصة 
)  القيم المنقولة في الإكتتابعلى  والأفراد(المؤسسات الأطراف )قبال مختلف إ خلالمن لاسيما  الإستثمارية،التمويل وفق القنوات 

 لأموالابلد وتعكس سرعة دوران الاقتصادية لأي من هذا المنطق تعتبر البورصة مرآة تعكس الحالة  (، ...الخالأسهم السندات و 
 (901، صفحة 8091)غويني و مستوي،  .مستمرة والتمويل، فهي تعتبر سو ق مثالية

ليدية المالية بأشكالها المختلفة، سواء في شكلها التقليدي أو بأنواعها غير التقالأوراق "سوق تتداول فيه : بورصة على أنها 
غباتهم والقيام من تحقيق ر الافراد والسماسرة والوسطاء و والوسائل التي تمكن الشركات والأدوات المكان،  توفرالمشتقة وهي بذلك 

 (892، صفحة 8091)بن خليفة،  .بيعا والشراء بسهولة وسرعة ويسرالمعاملات و المبادلات بأعمال التداول أو إتمام 

في ظل شراء الكاملة لقوى العرض والطلب، لتتفاعل بيعا و البورصة عبارة عن سوق متكاملة فعالة تتوفر فيها الحرية كذلك  
 اقتصاد دولة مقيدا،و تزداد حيويتها وأهميتها فيالاقتصاد من الفاعلية عندما يكون قدرا كبيرا روح المنافسة الكاملة، وبذلك تكتسب 

ل، المالية المطروحة للتداول وعدد المتعاملين الراغبين في التعامالأوراق زدياد عدد إ ومنه ما، كلما زاد عدد المؤسسات المسعرة فيها،
وتزداد تبعا لذلك عدد العمليات وحركية البورصة وقدرتها على مواجهة متطلبات المتعاملين، واحتياجاتهم المتنوعة والمتزايدة خاصة مع 

 (99، صفحة 8091)مخانشة،  .وتكاثفهالاقتصادي وتنوع النشاط  إتساع

اق المالية، القيام بعمليات شراء وبيع الأور  لمعينة، لأججتماعات دورية في مواعيد إ" المكان الذي تعقد فيه : هي البورصة
 (8002)نعيمة،  ؛جتماع أو زمانه أومجموع الصفقات التي تعقد"وقد يطلق هذا اللفظ على مكان الإ

مختلف ديين لإتمام الإقتصايلتقي فيه المتعاملون مستمر وثابت  منظم بورصة على أنها سوقال، من خلال المفاهيم السابقة
و أكبر المالية، لتحقيق أقل درجة من المخاطرة عند مستوى محدد من العائد المتوقع أللأوراق ء االعمليات الناشطة المرتبطة بالبيع والشر 

م التعامل فيها والشفافية، حيث يتالعلانية تتوفر هذه السوق على قدر من ، عند مستوى محدد من درجة المخاطرة معدل عائد متوقع
 ات البيع والشراءوالشروط المتفق عليها، بما يخدم مصالحهما فيما يخص عمليالإقتصاديين وفقا لقوانين تنظم الصفقات بين المتعاملين 
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 خصائص البورصة : ثانيا
 : نذكر أهمها فيما يلي الأسواق الأخرى،باقي  عنخصائص تميزها  بعدةتتميز البورصة  

الوكلاء المختصين، وهناك  لكون المتعاملين فيه مننظرا تتسم بكونها أكثر تنظيما عن باقي الأسواق المالية الأخرى،  -
هناك إدارات مستقلة ذات صلاحيات  لبلدانشروط وقيود قانونية لتداول الأوارق المالية في هذه السوق، لذلك في معظم ا

 الضرورية؛ تدير العمليات في أسواق الأوراق المالية وتوفر للمتعاملين المعلومات
 .توفير السيولة يتطلب سوق الأوارق المالية وجود سوق ثانوية، يتم فيها تداول الأدوات التي تم إصدارها من قبل بما يكفل -
أساس العرض  بتوفير المناخ الملائم، وكذا المنافسة التامة حتى يتم تحديد الأسعار العادلة علىيتم البورصة التداول في هذه  -

 .والطلب

 المالية؛يتم من خلال الوسطاء ذوي خبرة في الشؤون البورصة التداول في   -
اق المالية بكونها للأسو  تتميز بالمرونة، وبإمكانية استفادتها من تكنولوجيا الاتصالات فان ذلك يعطي خاصيةالبورصة  -

ها ليشمل أجزاء يتسع نطاق تتميز عن غيرها من الأسواق السلع بأنها أسواق واسعة تتم فيها صفقات كبيرة وممتدة قد
 ؛عدة من العالم في نفس الوقت

 (11وكساني، صفحة )ب الرشيدة؛يتطلب توفر المعلومات السوقية، واتخاذ القرارات الاستثمارية البورصة الاستثمار في   -

  الأداء المالي في البورصة أهمية، مفهوم: المطلب الثاني

  مفهوم الأداء المالي في البورصة: أولا

  :جموعة من الوظائف، ويكون الأداء المالي فيها وفق لمراحل منظمة نذكر منهاـميرتبط مفهوم الأداء المالي في البورصة ب
  بالأوراق الماليةالتعامل : 

أول وظيفة في البورصة هي بيع وشراء الأسهم وسندات الشركات الخاصة والحكومية كما أنها تحقق السعر الحقيقي للأوراق  
المالية شروط العلانية في عقد الصفقات وفي تسجيل الأسعار في مكان ظاهر ونشرها في النشرة اليومية بعد مرجعتها من قبل اللجنة 

 .كل ذلك يعطي للسوق قوتها ليضمن سلامة الأداء المالي للعمليات التي تعقد بها  المختصة،

 إستثمار رؤوس الأموال : 
و أ مكتاز الإستثمار في البورصة بمرونة التعامل في السوق وسهولة بيع وشراء مقارنة بصعوبة الإستثمار في شراء الأراضي 

 كان أو صغير، ولأي مدة طالت أو قصرت كما لايتطلب الإستثمار في البورصة  العقارات كما يتميز بإمكان إستثمار أي مبلغ كبير
كما  ،كانت ويستفيد من نجاحها بصرف الأرباح أي خبرة خاصة ففي مقدور أي شخص إستثمار أمواله في أسهم أي مؤسسة

رصة لتنويع الإستثمار رصة بأنه يتيح الفكما مكتاز الإستثمار في البو ،  يستفيد من إرتفاع أسعار الأسهم نتيجة تقديم أعمال المؤسسة
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إذ مككن توزيع رأس المال المستثمر في سندات حكومية وفي أسهم المؤسسات الصناعية أو عقارية هذه الميزة تضمن عدم ضياع كل 
 .رأس المال في حالة فشل المشروع الوحيد الذي يركز فيه المستثمر رأسماله

 
  وتجميع الأموال الإدخارتشجيع : 

من المعلوم أن المدخر لايستبدل نقوده بسلع أو خدمات لإشباع رغبة عاجلة، إنما يستفيد بها في سد حاجة للمستقبل  
الإعفاءات الضريبية، تشجيع إنشاء مؤسسات توفير ومؤسسات التأمين وصناديق : وهناك وسائل متعددة لتشجيع الإدخار منها

 .التوفير، أي نشر فكرة الوعي الإدخاري

 الإستثمار توجيه : 
عندما يقل سعر الفائدة بالبنوك عن الفائدة التي تقلها الأوراق المالية بسحب الجمهور ودائعه من البنوك وتنتقل رؤوس  

 .الأموال من البنوك إلى البورصة والعكس بالعكس عند زيادة معدل الفائدة

  جديدةخلق رؤوس أموال : 
قل وك مككنه الإقتراض بضمانها مبلغا لشراء أوراق مالية جديدة وذلك نظير فائدة معينة تيضع المستثمر أوراقه المالية لدى البن

 .غالبا عن الفائدة التي تقلها الأوراق وعندما يشتري المستثمر أوراق جديدة وترتفع أسعارها يزيد رأسماله الحقيقي

  المستثمرينضمان سيولة أموال : 
البورصة هي وحدها التي تيسر للمستثمرين سبل التخلص من الأسهم بالبيع وبذلك يستطيع أن يسترد أمواله، أما إذا  

مواله لأنها تحولت أ وكانت في حالة ضيق مالي لايستطيع المستثمر أن يطلب من شركة إستراد إستثمر أمواله في إحدى المؤسسات
الألات ومواد أولية إضافة الى ذلك تؤمن البورصة سوق مستمر للتداول الأمر الذي يوفر إلىى موجودات ثابتة تتمثل في الأراضي و 

للمستثمرين درجة عالية من السيولة، يشجع وجود بورصة بنوك الإستثمار على الإقبال على ضمانات إصدارات أوراق مالية وتقوم 
البورصة  مات عنها من خلال تداول مابين المستثمرين كذلك تمثلالبورصة بتقييم وتحديد أسعار الأوراق المالية على ضوء أخر المعلو 

سلطة رقابة خارجية غير رسمية على كفاءة السياسات الإستثمارية والتمويلية والتشغيلية والتسويقية للمؤسسات الإقتصادية المدرجة 
دف حْاية ان التداول العادل في السوق بهفي البورصة وتقوم بعملية الرقابة على إدرات أسواق رأس المال في مراكز البورصة لضم

، 8001شمعون، )المستثمرين، تساهم البورصة في عمليات الإدخار والإستثمار في المجتمع من أجل زيادة معدلات النمو الإقتصادي 
 (81صفحة 

تقويم أداء المالي للمؤسسات من عدة زوايا وبطريقة تخذم فإن الأداء المالي في البورصة على أنه عملية ، من خلال ذلك
مستخذمي البيانات ممن لهم مصالح مالية في المؤسسة لتحديد جوانب القوة والضعف لهذه المؤسسات والإستفادة من البيانات التي 

يات وكها ومراقبة أوضاعها وتقييم مستو للمستخذمين ومتابعة أعمال المؤسسات وتفحص سل يوفرها الأداء المالي بترشيد القرارات المالية
 . أدائها وفاعليته وتوجيه الأداء المالي نحوا الإتجاه الصحيح

 البورصةالأداء المالي في أهمية : ثانيا
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توفير السيولة أجل  نالأجنبية، مالأموال  ستقطابإى لع العملو  محلية توظيف الأموال نيات الإقتصادية لابد ملالعملتمويل  
لفترات  ماتهمدخر  ني علفي التخ نغالبا ما يترددو  نالمستثمري نمنح فوائد مغرية، لأ نالأجنبية لابد م الأموالب لاللازمة، ولجالنقدية 

 نلمالية )المستثمر( مايستفيد حامل الأوراق اللازمة، بحيث تمويل السوق بالأموال ى لعيعمل الإستثمار في البورصة  نذا فإوبه ة،لطوي
 للمستثمر لها أهميةة البورص نفإ هيلوعن تمويل دائم وطويل الأجل مللتداول  هامهة التي طرحت أسهأو الج المؤسسةالربح وتستفيد 

  .(1، صفحة 8001)زيدن و نورين،  .ة أخرىهج نالإقتصادية م والمؤسسات ةهج نم

 : مستثمرلبالنسبة ل الأداء المالي في البورصةهمية أ .0

خلال  نميتم في البورصة ها فالتعامل في أي وقت واستعادة قيمت هاببيع هالمالية طالما مككنالأوراق المستثمر بشراء يقوم  
ؤلاء متنوعة، وبصفة ه دوافع الادخار لدى نأوالمعروف  وسندات، همأس شكلالمستثمرة في  والمعنويين الطبيعيين مدخرات الأفراد
الأموال ذه هكما يرغب أيضا في استرداد   معين نلاتحدد في زم الطارئة والتي هطبقا لظروفه المدخر يحتاج إلى أموال نعامة يلاحظ أ

  .(1، صفحة 8001)زيدن و نورين،  خسارة محسوسةن دو 

 : الإقتصاديةمؤسسات لبالنسبة ل همية الأداء المالي في البورصةا .8

أكبر مما لو كانت الإصدارات لمؤسسة غير  نبالبورصة، يكو  مدرجةالجديدة لمؤسسة  ى شراء الإصداراتلع الإقبالن إ 
ا، هلربحيت نوضماة وكفاة قوائمها المالي تهاوكفاءالمؤسسة بقدرة  الاعتراف نبالبورصة يعتبر نوعا م الإدراج نفإ هيلا، وعمدرجة فيه
والثقة في  نالإطمئنان درجة م يخلق وماه، و هاووضعيت اهومات والبيانات المرتبطة بنشاطلعكافة الم  تقديمى لمجبرة ع نحيث تكو 

 هماتحتاج ىلع لحصولن االمؤسسات الإقتصادية م نذه الطريقة تتمكا، وبههغير  ندو  اقتناء إصداراتهإ إلى هالمستثمر الأمر الذي يدفع
يض ى تخفلعتعمل ي هف للمؤسساتتوفره البورصة  الذيالتمويل الطويل الاجل إلى جانب  احتياجاتهإو  هامشاريع لتمويل سيولة نم

لتنويع  ةلسية وو هج نم لتمويلمصدرا  هاا الشركات باعتبار هإلي جألالتي ت سهمة في الألالمتمث قة بالقروض الأجنبيةلالمتع التكاليف
 .سيولة النقديةللتوفيرها  خلال نالإقتصادي م النشاط ىل، إذ تؤثرعالسيولةحجم  فيدوراكبيرا  للبورصة و.ة أخرىهج نالمخاطر م

 (1، صفحة 8001)زيدن و نورين، 

 أهمية الإفصاح المالي و الإستثمار المالي في البورصة : المطلب الثالث
 أهمية الإفصاح المالي في البورصة : أولا

 ben kwame Agyei – Mensah، المالي في البورصة نذكر منها الإفصاحهناك مجموعة من الدرسات تناولت موضوع 
فصاح هذه الدراسة بالدرجة الأولى بالعلاقة بين مدى الإ فحص مدى الإفصاح المالي في المؤسسات المدرجة ببورصة غانا 8098سنة 

لية، وحجم التدقيق كحجمها، الربحية، الرافعة الما المالي في التقارير المالية للمؤسسات المدرجة في البورصة وبعض خصائص المؤسسات
صاح المالي في ان مستوى الإف، فقد توصلى الى نتيجة مفادها وجود علاقة ذات دلالة إحصائية تربط بين مدى الإفصاح والسيولة

ة في بورصة غانا لا وهذا مايثبت ان معظم المؤسسات المدرج % 10a1القوائم المالية للمؤسسات المدرجة في بورصة غانا نسبته 
 تمثل الى حد كبير لمتطلبات الإفصاح .
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( لقياس مستوى الإفصاح المالي في  8091سنة  vo thi thuy trang - Nguyen cong phuong قام كل من) 
( فيتنام اعتمدت هذه الدراسة لقياس مستوى الإفصاح المالي في التقارير  Ho chiفي بورصة ) المدرجة التقارير السنوية للمؤسسات

 % 81a1كان بنسبة   8091السنوية وتوصلت نتائج ان مستوى الإفصاح المالي في القوائم المالية للمؤسسات محل الدراسة لسنة 
ذا ما جعل من مستوى المالي وه تعنى بالافصاحذلك الى انعدام وجود القوانين والأنظمة الرقابية التي  يرجع حيث وهي نسبة منخفضة

 الإفصاح الاختياري للمؤسسات المدرجة في البورصة لدول النامية كالفيتنام منخفض مما يؤثر على شفافية القوائم المالية للمؤسسات 
ل بشك في بورصة الجزائرالمالي واقع الإفصاح تطرقت إلى  8091 سنةمروة عبد الرحيم  الباحثة، (8092)دواق و بلعجوز ، 

إلى أن أداء  تتوصل، أساسي إلى الأسس النظرية للإفصاح المالي، وذلك من خلال عرض تنظيم بورصة الجزائر والمؤسسات المدرجة
البورصة يتأثر بشكل كبير بالمعلومات التي يفصح عنها عن الأداء المالي للبورصة وأن الإفصاح المالي لبورصة الجزائر غير كاف مقارنة 

 بالبورصات العالمية 

الية لمفي دراسة حول معرفة مدى كفاية الإفصاح المالي المدرج في التقارير ا 8089محمد العيد عمامرة سنة  كذلك قام
( 8092 – 8091خلال الفترة) ، الدراسة المفاهيم الأساسية للإفصاح المالي تناولتللمؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر 

وتوصلت الدراسة لمجموعة من النتائج أهمها أن الإفصاح المالي للمؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر غير كافي وأن هناك ارتباط وثيق 
 (8081)سحنون و زهراوي،  في القوائم المالية والأبعاد المالية التي تشهدها هذه المؤسسات.بين مستوى الإفصاح 

للبورصة دف تعزيز الدور الرقابي به وتعديل متطلباته بما يتلاءم مع المعايير الدولية وذلك العمل على زيادة درجة الإفصاح  -
 من جانب آخر. البورصةفي للمستثمرين من جانب، وتوفير تكافؤ الفرص 

لك المعلومات ت ، يتعين توسيع نطاق المعلومات والبيانات التي يتوجب على لجنة تنظيم البورصة سواءالبورصةجانب  من -
التداول ة لحركة بالإضافة إلى البيانات الدورية المتضمن، البورصة المتعلقة بأسماء الجهات المصدرة للأوراق المالية وأسماء أعضاء

ية إدارة بورصة إصدار نشرات يومية وأسبوعية وشهرية وسنو  المؤسسةوفي هذا الجانب على  ،والمؤشرات المالية الرئيسية
وقرارات مجلس الإدارة ومعلومات عن أحجام التداول ومؤشرات الأسعارو لتعزيز البورصة تتضمن معلومات عامة عن 

 : يجب الشفافية

  رير مالية سنوية )ميزانية، حساب أرباح وخسائر، تقرير تدفق نقدي،....،الخبنشر تقا المؤسساتإلزام   -

 للمقارنة؛السنة الحالية وسنة سابقة : أن تكون التقارير المالية المنشورة لسنتين  -

ب يلتأكيد على إتباع تبويب محاسبي صحيح في طريقة تقديم التقارير المالية )العناوين الرئيسية والفرعية، تسلسل وترتا -
ميع الفرعية والكلية،...الخ( لجعل التقارير المالية سهلة القراءة، مفهومة، غير مضللة، وقابلة للتحليل المجاعرض العناصر، 

 ؛ المالي

قية الإجمالية وبالسهم خاصة فيما يتعلق بالأرباح الحقي التأكد من وجود إفصاح كافي في التقارير السنوية وفي التقارير المالية -
، 8091قورين، ) والتمكن من عمل تحليل مالي ذو معنى..البورصة ومعدلات نموها لتلبية متطلبات المستثمرين في 

 (01صفحة 

 : له شقان في البورصة الماليالافصاح  كما أن أثر 
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وذلك عن طريق إمداد المستثمرين بالمعلومات عن الشركات التي تطرح أسهمها في البورصة قبل اتخاذ قرار ، الدور التيسيري :الأول 
 .دف دعم وترشيد ذلك القراربه الشراء أو البيع

ثمرين على وظيفة إدارة محفظة الأوراق المالية بشكل يحقق التوازن المطلوب بين الخواطر والعوائد، بما يحقق للمست، الدور التأثيري :الثاني
 : التوازن بقدر الإمكان. لذا فإننا نشير هنا إلى بعض الملاحظات وهيالبورصة من الربحية المستهدفة ويحفظ 

سبية مثل الإعلان عن توزيعات الأرباح ومقاييس الربحية المعلومات المحابالافصاح عن إن معظم الدراسات اهتمت  -
الأوراق المالية مثل  رصةلبو ومقاييس التدفقات النقدية ومقاييس السيولة والمخاطر المالية وعلاقتها بالمتغيرات المختلفة 

 حجم التداول أو العائد المتوقع على الأوراق المالية أو أسعار الأوراق المالية

لمثالية في ، مشيرة إلي أن النظريات االبورصةا على تهأخرى اهتمت بنوعية البيئة المحاسبية وانعكاسان هناك دراسات أ -
المرونة إلى ، بالإضافة صةالبور  المحاسبة والتي تعتمد على أن التقارير المحاسبية هي المصدر الوحيد للمعلومات المتداولة في

بية لطرق والسياسات المحاسبية البديلة، قد تؤدي إلي وجود معلومات محاسالمعطاة لمديري الوحدات الاقتصادية في اختيار ا
  (109، صفحة 8000)مصطفي،    البورصة.تعمل علي تضليل 

 الإستثمار المالي في البورصة : ثانيا

  طرة.المسهداف الأ في سبيل تحقيقمواردها المالية  البورصةالطريقة التي تستخدم فيها ، ستثمار الماليالإ

 : مفهوم الإستثمار المالي .0
ائص التي تميزه ونتيجة لتعدد مجالاته والخص حقيقي،إستثمار في أصل مالي يعطي حق المطالبة بأصل  الإستثمار المالي هو 

  .فقد توجه إليه الكثير من المستثمرين الأخرى،عن الإستثمارات 

ائع القابلة دبالأسهم والسندات وأذونات الخزينة والأدوات التجارية والقبولات المصرفية والو  يعرف بأنه الإستثمار المتعلق 
 (8088)عفاف،  . للتداول والخيارات

كما يعرف أيضا على أنه شراء حصة في رأس المال ممثلة بأسهم، أو حصة في قرض ممثلة في سندات أو شهدات الإيداع  
بالي، )تعطي مالكها حق المطالبة بالأرباح أو الفوائد أو الحقوق الأخرى التي تقرها القوانين ذات العلاقة بالإستثمار في الأوراق المالية 

8098) 

 : تتمثل فيمايلي: المالي مجالات الإستثمار .8
 تتمثل هذه الأدوات في السندات وأذونات الخزينة وشهادات الإيداع... تعطي لحاملها الحق في الحصول على : أدوات الدين

 ؛فوائد سنوية أو فائدة في نهاية المدة
 بطة لحاميلها الحق في توزيعات والأرباح والحقوق الأخرى المرت تشمل الأسهم العادية والأسهم الممتازة، وتمنح: أدوات الملكية

 ؛الشركة كالتصويت والمراقبة بالتسير
 تتمثل في محفظة الأوراق المالية، وهي عبارة عن مزيج بين الأسهم والسندات؛: أدوات مركبة 
 (8098)بالي،  تتمثل في عقود الخيارات والعقود المستقبلية وعقود المبادلات؛: أدوات مشتقة 
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 : الإستثمار المالي خصائص .3
 للإستثمار المالي مجموعة من الخصائص ومن أهمها؛ 

المالية أسواق على درجة عالية من الكفاءة والتنظيم قلما تتوفر للأدوات الإستثمارالأخرى فبجانب السوق الأولية  للأوراق -
 والسوق الثانوية، يوجد لها أحيانا سوق ثالثة ورابعة؛

 بالأوراق المالية تكون عادة منخفضة بالمقارنة مع تكاليف بأدوات الإستثمار الأخرى؛ المتاجرةتكاليف  -
المالية بخاصية التجانس، فأسهم شركة معينة أو سندتها غالبا ماتكون متجانسة في قيمتها وشروطها وهذا  الأوراقع تتمت -

 يسهل عملية تقيمها ويسهل من عملية إحتساب معدل العائد المحقق من كل ورقة؛
فرها للمستثمر في طلوب تو في الأوراق المالية إلى خبرات متخصصة تتوجب في المستثمر كتلك الم الإستثمارلايحتاج  -

 (8098)بالي،  ؛الأدوات الأخرى
منح مزايا قتصادي وتدعيم ومساعد المستثمرين في إطار مشاريع إستثمارية و المتعلقة بالطابع الإ للمستثمر معلوماتتقديم  -

  (8091)شريفة،  .خاصة بالمستثمر المالي
 : أهمية الإستثمار المالي  .4

نه أتزماتها كما لإلاجل تحسين قدرتهاعلى الوفاء بأمن  ستثمار المالي في تقييم ربح المؤسسة وكذا سيولتهامككن حصر أهمية الإ
بشكل عام و يساعد تقيم تطور نشاط المؤسسة لمعرفة سياسة في توزيع الأرباح وفي تحديد مديونتها ومن ثم تقيم تطور حجم المؤسسة 

 : ستثمار المالي فيمايليمككن تلخيص أهمية الإ

 ؛م ربحية المؤسسة يتقي -
 ؛تقييم سيولة المؤسسة -
 ؛تقييم تطور توزيع الأرباح  -
 (8091)شريفة،  نموا المؤسسة تقييم -
 : الإستثمار الماليأسس  .5

عتها، هذا بجانب ومتاب الأخير يجب أن يكون على دراية بشؤون السوق نظرا لطبيعة وما توفره من مزايا للمستثمر فإن هذا
 : إعتماد الأسس الآتية

 العائــد : 
لفائضة، والعائد يتضمن شقين ا ستهلاكه الحالي أو السيولة النقديةإيتضمن المكافئة التي يحصل عليها المستثمر لقاء تخليه عن 

أو  الأرباح لأدوات الملكية وعائد رأسمالي قد يكون ربح المديونية أو متغير مثل مقسومسنوي وقد يكون ثابت مثل فوائد أدوات 
 (8001)التميمي و سلام،   .خسارة
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 المخاطرة : 
يحاول و ختلاف العائد المتحقق عن المتوقع من قبل المستثمر إستثمار، أو هي حتمالات تحقق الخسائر المصاحبة للإإهي 

يض تكلفة ستقرار في الأرباح وتخفالمستثمر قدر الإمكان تجنب المخاطر أو الحد من آثارها. والوقاية من الخسائر وتعظيم درجة الإ
 (8088)خليل،  ؛إدارة الخسائر المالية المحتملة

 التوقيت : 
 زمنية طويلة أو قصيرة.  فترة حتفاظ ضمنطبقا لأهداف المستثمر فقد يكون الإحتفاظ بالورقة المالية، هي الفترة الزمنية للإ 

 : مراحل الإستثمار المالي. -6
 : مككن تقسيم عملية الإستثمار المالي إلى خمسة مراحل وهي 

 ستثمار في الأوراق المالية؛الأهداف المرجوة من الإتحديد  -
 تحديد مستوى الخطر الملائم؛ -
 والخطر المتوقع لكل ورقة مالية على حدا؛تقدير العائد  -
 تشكيل المحفظة المثلى للأوراق المالية؛ -
 (8001)محمد عوض و الشديفات،  تحقيقه. تقييم ما تم -

 إيجابيات وسلبيات إدراج في البورصة : المطلب الرابع

تعرض تمنحها العديد من الإيجابيات، فهي في المقابل قد تجعلها تفي البورصة  كانت عملية ادراج المؤسسات الاقتصادية  إذا
 : يتم توضيحه على النحو التالي لجملة من السلبيات، وهو ما

 : في البورصة إيجابيات إدراج .0

إمكانية اصدار أوراق مالية وطرحها في السوق المالي للقيام بعملية نمو والإستثمار من خلال جمع مدخرات المستثمرين،  -
 وتسديدهم عن طريق أوراق حقيقية 

 المستقبل؛توسيع رأس المال وإمكانية الوصول الى مصادر التمويل المختلفة في  -

 للمؤسسة؛ية مما يسمح بتقييم دائم التسعير المستمر لقيمة أسهم المؤسسات الإقتصاد -

 مكانية تحسين صورة المؤسسات الإقتصادية عبر إلزامية الإفصاح وتعزيز الثقة بالجمهور؛إ -

 في تسجيل الأوراق المالية مكثل نوعا من الدعاية والإعلان عن المؤسسات الإقتصادية وعن أسهمها التي يتم تسجيلها -
 عنها؛لدعم لها، ويساهم في توفير الثقة بها وبالأوراق الصادرة البورصة، ومن ثم فانه مكثل نوعا من ا

وفاء العمال والمستخدمين من خلال منحهم فرصة المشاركة في راس المال وإمكانية الحصول على علاوة محفزة على الأسهم  -
 العمل؛مما يحفز الاجراء على زيادة 
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 : نذكر منها مايلي: في البورصة سلبيات إدراج .8
سية والمتعلقة بمصاريف الخبراء والمستشارين وكذلك مصاريف الحملات الإعلامية والتحسي، المؤسسة لتكاليف إضافيةتحمل  -

 الاكتتاب؛والمصاريف الإدارية والقانونية المتعلقة بعملية 

ة بتوزيع ينقص في احتجاز الأرباح، حيث ان الزيادة في راس المال عن طريق الاكتتاب العام تلزم المؤسسات الإقتصاد -
 دوريا؛الأرباح على المساهمين 

 المساهمين؛ع سلطة القرار بين العديد من يإدخال مساهمين جدد يؤدي الى توز  -

 المالي.تعرض إدارة المؤسسات لضغوطات من قبل المساهمين حول تذبذبات أدائها  -

الشفافية والافصاح يؤدي الى انعدام الخصوصية والسرية حول معلومات المؤسسات الإقتصادية )المبيعات، هوامش الربح، 
ة العملاء والخبراء والمنافسين قادرين على التنبؤ باهدافها ومستقبلها كما انا التزام المؤسسات الإقتصادي مايجعلالتوزيعات ....( وهذا 
 (910، صفحة 8091)بن معاوي و الجوزي،   في الجرائد الوطنية )عمومية وخاصة ( يترتب عنه تكلفة إضافيةبنشر القوائم المالية 

 الأداء المالي في بورصة الجزائر : المبحث الثالث

 لإستثمار تمالية والتي تبحث عن مجالاقتصادية التي لديها فوائض الإ المؤسساتدور الوسيط بين  الجزائربورصة تؤدي 
 عن مصادر تمويل استثماراتها بدورها تبحثقتصادية الأخرى التي تعاني من عجز في مواردها المالية والتي الإالمؤسسات بين و  فوائضها،

ستثمارية، الإ مشاريعللا وجيهيهتو  تعبئة المدخراتطريق  عن يةلالمصادر التمويأهم   منتعتبر أنهاكما  من خلال الأداء المالي الكفئ لها
  سيولةشكل في  لأموالباالاحتفاظ  منبدلا الإستثمارية مشاريع  وتمويلالوطني بالإقتصاد النهوض إلى بورصة الجزائر ذا تسعى له

 ماهية بورصة الجزائر : المطلب الأول

 نشأة بورصة الجزائر : أولا

ودخل  1987عام  هن عنلالإقتصادي الذي أع في إطار برنامج الإصلاح تدخل فكرة إنشاء بورصة الأوراق المالية بالجزائر،
 ومنذ ذلك الحين إلى غاية الوقت 1990ذه البورصة، فكان ابتداء من سنة هي لإنشاء لالفع أمّا التحضير1988 حيز التطبيق عام

 (802، صفحة 8091)شواحري و ناصر ، : يلا مايهية بعدة مراحل نذكر منلذه العمهالحالي، مرت 

 : (0228-0220المرحلة التمهيدية )  .0

العقد  اهمةاستقلاليتها أمضت صناديق المسالاقنصادية الإصلاحات الاقتصادية التي قامت بها الدولة وإعطاء المؤسسات بعد 
مال يقدر بـ  وهي شركة ذات أسهم برأس9110 ديسمبر9في SVM ) )التأسيسي الموثق تحت اسم "شركة القيم المنقولة 

نشاط البورصة، والهدف الرئيسي  دج دون التصريح بكلمة البورصة، لان في تلك الفترة لم يكن هناك نص قانوني ينظم32000000
تأخرت في لكن بقيت الشركة دون تشغيل و  لهذه الشركة هو وضع تنظيم يسمح بتشغيل سوق المفاوضات على القيم المنقولة،
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اتخاذ قرار برفع  9118في رفع هذه العقبات، تم في شهر فيفري  ورغبة توجههامالها والعوائق التنظيمية التي  رأس لقلة راالانطلاق نظ
تعديل قوانينها الأساسية خاصة فيما يتعلق بتسميتها من أجل التحديد الدقيق  دج وكذا 118000000رأس مالها ليصل الى 

ولقد تم التحضير B.V.M تسمية بورصة القيم المنقولة المنقولة، ومن ذلك أخذت هذه الشركة رسميا بورصة القيموالواضح بصفتها 
 (8091)مخانشة، تأصيل لفكرة البورصة ومضمونه، . 9118 بأن تكون جاهزة لتشغيل في أواخر سنة لهذه البورصة

 : ( 0226-0223 ) المرحلة الأولى  .8

لقواعد السوق،  بورصة القيم المنقولة لم تتمكن من النشاط في ظل غياب القوانين الخاصة بها وتكييف القانون التجاري 
المتعلق  9111سبتمبر81بتاريخ  11-11متمم ومعدل للأمر رقم  9111افريل  81 بتاريخ 02-11 رقموكان النص التشريعي 

دخار وأيضا المساهمة من خلال العرض العمومي للإ إمكانية تشكيل شركات ادراجبالقانون التجاري ويحمل في طياته النص على 
 (10، صفحة 8091)الشريف و الطاوس،  .المساهمة المدرجة في البورصة تعريف القيم المنقولة التي تستطيع أن تصدرها مؤسسات

المتعلق  81/01/9111 المؤرخ في90 -11بمقتضى أحكام المرسوم التشريعي رقم 1993 أنشئت بورصة الجزائر في سنة
إطار لتنظيم وسير العمليات فيما يخص القيم ": وقد عرف هذا المرسوم التشريعي البورصة بأنها المعدل والمتمم، المنقولةببورصة القيم 

من المرسوم التشريعي رقم  ( 09المادة ). والشركات ذات الأسهم المنقولة التي تصدرها الدولة والأشخاص الآخرون من القطاع العام
  المتعلق ببورصة القيم المنقولة المعدل والمتمم، ( 11-90) 

وأن المفاوضات والمعاملات التي تتم  المرسوم التشريعي على أن بورصة القيم المنقولة مقرها الجزائر العاصمة، هذاكما أقر 
 : للهيئات التي تشمل عليها البورصة تتكون من في عمليات البورصة. بالإضافة الى تعريفه داخل البورصة يقوم بها وسطاء

 .01 المتعلق ببورصة القيم المنقولة المعدل والمتمم، ص ( 90-11رقم )  التشريعيمن المرسوم  ( 01المادة )

 ؛ المنقولة وتدعى باللجنةوهي التي تشكل سلطة سوق القيم  ( COSOB) لجنة تنظيم ومراقبة لعمليات البورصة -
 SGB شركة لتسيير بورصة القيم -
 : ) الى يومنا0226المرحلة الثانية )  .3

حيث تم وضع  كانت كل الظروف جاهزة من الناحية القانونية والتقنية لإنشاء بورصة القيم المنقولة،1996مع نهاية سنة  
لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة،  التجارة، بالإضافة الى تشكيلنص قانوني لإنشائها وتنظيمها، كما أصبح لها مكان مادي بغرفة 
تم اختيار الوسطاء في العمليات البورصية مكثلون مختلف  1997وشركة تسيير القيم مع تحديد مخطط كل منهما. ومع بداية سنة 

ستعانة رصة مهمة تكوين هؤلاء عن طريق الإلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البو  حيث تولت، ( التأمينالمؤسسات المالية )بنوك وشركات 
عملت هذه اللجة على تهيئة الجو الملائم وتحضير كل الهيئات المعنية للشروع في نهاية سنة  بالخبراء وتنظيم عدة ملتقيات، كما

، 8092) سعود،  .في القرض السندي لسوناطراك ةمتمثل1998 جانفي02 اصدار أول قيمة منقولة بالجزائر بتاريخ وتم بالفعل1997
أين تم 1999لتمست أول جلسة في القاعة فقد تم تسعير هذا السند في شهر أكتوبر أكما  % 91 بنسبة فائدة (910صفحة 

تم  وبعد أسبوع تم تسعير أسهم صيدال، أما سهم الأوراسي فقد1999 بتسعير سهم رياض سطيف في شهر سبتمبر أيضا القيام
 (901، صفحة 8092)حْلة و علام،  .تسعيره في أواخر شهر نوفمبر
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 : بورصة الجزائر مفهوم: ثانيا

مزدوجا، فهي تعتبر من جهة مكان  سوق منظمة، تجمع بين عارضي رؤوس الأموال مع الطالبين لها، حيث تؤدي دورا هي 
 ستثمارات.الإ ، ومن جهة أخرى مكان لتوظيففيهالتمويل المؤسسات المدرجة 

- 88 تحت اسم شركة القيم المنقولة، استنادا إلى المادة الأولى من القانون رقم 1990سبتمبر 09نشأت بورصة الجزائر في  

، حيث كان الإفتتاح "بورصة القيم المنقولة"ليتم في فترات لاحقة استبدال هذه التسمية باسم 1988جانفي 02الصادر بتاريخ 03
 (KPMG, 2015, p. 132) .بمقر الغرفة الوطنية للتجارة بالجزائر العاصمة 1997 ديسمبر17الرسمي والفعلي لها في 

 1993 ماي23المؤرخ  في10-93الجزائر نشاطها بموجب المرسوم التشريعي للجنة تنظيم عمليات البورصة رقم  بورصةبدأت  

الإطار : حيث تعرفها المادة الأولى من نفس القانون بأنها 8001فيفري،91 الصادر بتاريخ 01-01المعدل والمتمم للقانون رقم 
التنظيمي الذي يتم من خلاله القيام بالعمليات على القيم المنقولة الصادرة من طرف الدولة والهيئات التابعة لها والشركات ذات 

 وتتكون من ثلاث هيئات مشكلة لها، ،الأسهم

  بورصة الجزائرالأداء المالي في أهمية : ثالثا

  :بورصة الجزائر في المزايا التي توفرها للمؤسسات المدرجة فيها، والتي يتم ذكرها فيما يليالمالي في  الأداءتبرز أهمية  -

سواءا في ة المؤسستساهم في تعزيز رؤوس أموال الشركات المدرجة فيها ورفع أموالها الخاصة، فمهما كان سطح طموحات  -
 دائم الذي توفره البورصة؛ إطلاق مشاريع جديدة أو تحسين قدراتها الإنتاجية والتجارية؛ فإنها تحتاج إلى مصدر تمويل

المالي الموجه نحو  شفافية والمصداقية في حسابات الشركة، بزيادة الاتصالدراج في البورصة مزيدا من التفرض عملية الإ -
 المستثمرين الخارجيين الفعليين أو المحتملين، الأمر الذي يؤدي إلى تحسين جودة التسيير؛

 ي والدولي؛المحل المدرجة فيها بزيادة شهرتها وسمعتها، وتعزيز قيمتها لدى شركائها على المستويين للمؤسساتتسمح البورصة  -
 ؛المؤسسةتؤدي عملية الإدراج في البورصة إلى استمرارية ودمكومة  -
الفرصة  وتمنحهم في البورصة إلى تثمين الموارد البشرية، وذلك بتخصيصها جزء من العملية لموظفيها المؤسسةهم إدراج ايس -

، 8080/8089)حفاصة أ.، ليصبحوا من المساهمين فيها،ويسمح ذلك بتحفيز الموظفين بالمؤسسات الإقتصادية 
 (991-998الصفحات 

  بورصة الجزائر فيالمدرجة  للمؤسسات الإقتصاديةالامتيازات الممنوحة : رابعا

المتضمن قانون المالية لسنة 2013سنة  ديسمبر30الموافق 1435صفر عام 27المؤرخ في 08 - 13 بمقتضى القانون رقم
8091 
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يساوي معدل  أرباح التي تسعّر أسهمها العادية في البورصة من تخفيض على الضريبة على الإقتصادية المؤسساتتستفيد  -
 ؛8091ابتداء من أوّل يناير سنة  سنوات، وذلك( 1)فتح رأسمالها في البورصة لمدة خمس 

 سنوات ابتداء من أول يناير سنة،  )1) لمدة خمس، تعفى من الضريبة على الدخل الإجمالي أو الضريبة على أرباح -

كذا التنازل عن الأسهم والسندات المماثلة المسجلة في تسعيرة البورصة و  نواتج وفوائض القيمة الناتجة عن عمليات2014
 ؛حصص هيئات التوظيف الجماعية في القيم المنقولة نواتج الأسهم أو

العمليات المتعلقة بالقيم المنقولة  8091من أول يناير سنة سنوات ابتداء  (1تعفى من حقوق التسجيل ولمدة خمس ) -
 ؛المسجلة في تسعيرة البورصة أو المتداولة في سوق منظمة

من طرف الأشخاص الطبيعيين  تفتح فوائض القيم الناتجة عن عمليات التنازل عن الأسهم أو الحصص الاجتماعية المحققة  -
التوالي، بصدد الضريبة على الدخل الإجمالي أو الضريبة على  للإخضاع علىوالأشخاص المعنويين غير المقيمين مجالا 

 .محررة من الضريبة20 %الإخضاع الضريبي بنسبة  أرباح الشركات. ويحدد هذا

 : 8090من قانون المالية لسنة  ّ المتضمن 8001 ديسمبر سنة30الموافق 1431مّحرم عام 13المؤّرخ في  09–09ووفقا  للقانون رقم 

القيمة الناتجة عن عمليات التنازل  تعفى من الضريبة على الدخل الإجمالي أو الضريبة على أرباح الشركات النواتج وفوائض -
 ؛الإدخال إلى البورصة عن الأسهم والسندات المماثلة المحققة في إطار عملية

 (180، صفحة 8091)لصنوني و بشوندة،   .تعفى من حقوق التسجيل العمليات المتعلقة بالإدخال إلى البورصة -

 هيئات تنظيم بورصة الجزائر : خامسا 

تنظيم العمليات فيها ل بها تتكون بورصة الجزائر للقيم المنقولة من ثلاثة هيئات، تمثل الإطار المنظم لمختلف العمليات المتعلقة
لجزائر تتمثل في  ا فإن الهيئات المكونة لبورصة ،وتسوية المعاملات والرقابة على السوق الماليوإجراء التداولات  المؤسساتمن دخول 
 .والمؤتمن المركزي على السندات عمليات البورصة ومراقبتها، شركة تسيير بورصة القيم المنقولة، تنظيملجنة : كل من

 : COSOB ))لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها .0

تأسست . والاستقلال المالي عمليات البورصة ومراقبتها هي سلطة ضبط مستقلة، تتمتع بالشخصية المعنوية تنظيملجنة 
تولى ث تيالمتعلق ببورصة القيم المنقولة. ح المعدل والمتمم 1993مايو سنة  23المؤرخ في  90-11بموجب المرسوم التشريعي رقم 

 : ومراقبتها بالسهر علىاللجنة مهمة تنظيم سوق القيم المنقولة 

 حْاية المستثمرين في القيم المنقولة؛ -
 .و شفافيتها حسن سير سوق القيم المنقولة -

 : كما يأتي لقد زود المشرع اللجنة، لتمكينها من القيام بمهامها، بسلطات تنظيمية وسلطات اعتماد ومراقبة وتحقيق

 إلى موافقة الوزير المكلف  يحكم السوق المالية، بإعداد أنظمة تخضعتقوم اللجنة في إطار التشريع الذي  :السلطة التنظيمية
 : بالمالية. وتتعلق الأنظمة التي يتم سنها على الخصوص بما يأتي
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المنقولة، وعلى  القواعد المهنية المطبقة على الوسطاء في عمليات البورصة، وعلى هيئات التوظيف الجماعي في القيم -
 دات_؛ماسكي الحسابات _حافظي السن

أو القبول في  واجبات الإعلام المفروضة على الشركات عند إصدار قيم منقولة من خلال الطلب العلني على الادخار -
 البورصة أو العروض العمومية؛

 تسيير حافظة القيم المنقولة؛ -
 قواعد سير شركة تسيير بورصة القيم والمؤتمن المركزي على السندات؛ -
 الوسطاء في عمليات البورصة؛القواعد المهنية المطبقة على  -
 السندات؛حفظ  –القواعد المتعلقة بمسك الحسابات  -
 القواعد المتعلقة بتسيير نظام التسوية والتسليم في مجال السندات؛ -
 .في البورصة المدرجةشروط التداول والمقاصة في مجال القيم المنقولة  -
 تعتمد اللجنة: سلطة الاعتماد والتأهيل : 

 عمليات البورصة؛الوسطاء في  -
 شركات الاستثمار ذات الرأسمال المتغير وصناديق التوظيف المشترك؛ -
 ؛ تؤهل ماسكي الحسابات أو حافظي السندات -
 تسمح هذه السلطة للجنة بالتأكد خصوصا من: سلطة المراقبة والحراسة والتحقيق : 

 السوق؛احترام المتدخلين في السوق للأحكام القانونية والتنظيمية التي تحكم  -
 التي تلجأ إلى الطلب العلني على الادخار لواجبات الإعلام التي تخضع لها؛ المؤسساتامتثال  -
 إدراج التصويبات اللازمة في حالة حدوث مخالفات؛ -
 (999-902، الصفحات 8080/8089)حفاصة ا.،  .حسن سير السوق -

 : (SGBV): القيم المنقولةشركة تسيير بورصة -8

المعروفة عامة  9111ماي  81المؤرخ في  (90-11تأسست شركة تسيير بورصة القيم بموجب المرسوم التشريعي رقم ) 
ومضبوطا في خدمة الوسطاء  دج، تمثل اطارا منظما 111800000باسم بورصة الجزائر وهي شركة ذات أسهم برأس مال قدره 

 (8081موقع بورصة الجزائر ). والأنظمة المعمول بها حترافيين لتمكينهم من أداء مهامهم وفقا للقوانينإفي عمليات البورصة بصفتهم 

الفنية والإدارية اللازمة لإقامة  كما تعتبر جهاز من أجهزة البورصة حدد لها القانون مهمة تسيير السوق بوضع الهياكل 
 : لة بالأنشطة التاليةتتكفل شركة تسيير بورصة القيم المنقو  ،السوق، تسيير حصص البورصة والقيام بعمليات المناقصة ونشر المعلومات

 التنظيم الفعلي لعملية الإدراج في بورصة القيم المنقولة؛ -
 التنظيم المادي لحصص التداول في البورصة وإدارة نظام التداول والتسعير؛ -
 يات المقاصة للمعاملات على القيم المنقولة؛تنظيم عمل -



 إطار نظري للأداء المالي في البورصة الثانيالفصل 

 

00 

ت إشراف تح نشر المعلومات المتعلقة بالمعاملات في البورصة وإصدار النشرة الرسمية للتسعيرة. ويتم تنفيذ مهام الشركة تها -
 (21، صفحة 8089)سمير ،   (COSOB). لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقب

 

 : _المؤتمن المركزي _الجزائر للتسوية. 3

الجزائر للتسوية هي شركة ذات أسهم، تضمن تزامن عمليتي التسوية والتسليم للعمليات التي تتم داخل وخارج شركة تسيير 
لسندات، ولشركة تسيير لالبورصة، للشركات المصدرة  الجزائر للتسوية مفتوحة للوسطاء في عمليات رأسمالالمساهمة في  القيم المنقولة

ركزي على السندات المؤتمن الم رأسماليتكون  كما  بورصة القيم المنقولة، أما الخزينة العمومية وبنك الجزائر فهما مساهمان بقوة القانون
  :المركزي بمجموعة من المهام نذكر أبرزها فيما يلي يقوم المؤتمنو مليون دج من مساهمات مؤسسيه  11المقدر مبلغه بـ 

 المنخرطين فيه؛و  يفتح ويدير حسابات السندات الجارية لصالح ماسكي الحساب_الحافظين -
 مكركز حفظ السندات ويسهل عملية توصيلها بين الوسطاء الماليين من خلال القيام بتحويلات من حساب إلى حساب؛ -
 ؛ ع رأس المال ..(ينفذ العمليات على السندات التي تقررها الشركات المصدرة )دفع أرباح الأسهم، رف -
 ؛I.S.I.Nلي يقنن السندات المقبولة في عملياته،حسب المقياس الدو -
 .ينشر المعلومات المتعلقة بالسوق -
 المنخرطون في المؤتمن المركزي : 
 البنوك والمؤسسات المالية؛ -
 الوسطاء في عمليات البورصة؛ -
 المتخصصون في سندات الخزينة العامة؛ -
 يصدرون سندات؛الأشخاص المعنويون الذين  -
 .المؤتمنون المركزيون الأجانب -
 السندات المقبولة في عملياته : 
 المسعرة أو غير المسعرة في البورصة؛ القيم المنقولة )الأسهم،سندات الدين.( -
 سندات الخزينة العامة؛ -
 سندات الدين القابلة للتداول؛ -
 حصص أو أسهم هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة؛ -
 ذات الطبيعة المصدرة على أساس القوانين الأجنبية؛ السندات -
  (999-902، الصفحات 8080/8089)حفاصة ا.،  .كل مجموعة السندات التي تخول حائزيها حقوقا مماثلة -

 

 



 إطار نظري للأداء المالي في البورصة الثانيالفصل 

 

02 

 

 

 

 مراحل الإدراج في بورصة الجزائر ، شروط: المطلب الثاني

 بورصة الجزائر فيشروط الإدراج : أولا

 : مجموعة من الشروط يتم الإدراج في بورصة الجزائر يجب توفر 

 : يليوتتمثل شروط القبول في بورصة الجزائر فيما 

 أسهم؛ى شكل شركة ذات لمنظمة قانونيا ع المؤسسةيجب أن تكون  -
 ؛ا رأس مال مدفوع بقيمة دنيا تساوي خمسة ملايين دينارهأن يكون لدي -
 ؛ب القبوللا تقديم طهفي سنة التي تملنشرت الكشوف المالية المعتمدة لمسنوات المالية الثلاثة السابقة لأن تكون قد  -
، أوأي المؤسسةمحافظ حسابات  خبراء المحاسبين، من غيرلفي الييئة الوطنية ل ا يعده عضوأن تقدم تقريرا تقييميا لأصوله -

 ؛ذه الأخيرةهيكون عضوا في  ى أن لالجنة بتقريره التقييمي، علخبير آخر بحيث تعترف ال
 ؛الشرط ذاهجنة من لا الهب القبول، مالم تعفيلأن تكون قد حققت أرباحا خلال السنة السابقة لط -
 ؛ية الإدراجلمن الأصول قبل عم ى عناصرليات التحويل أوالبيع التي طرأت علجنة بكل عملإحاطة ال المؤسسةى ليجب ع -
ية لفي تقريره عن الرقابة الداخ لمراجعة الحسابات تكون محل تقدير من قبل محافظ الحساباتية لىيئة داخ إثباث وجود -

ذه الييئة خلال السنة المالية التالية لقبول هتنصيب مثل  المبادرة إلى المؤسسةى ل، وان لم يوجد ذلك فيجب عللمؤسسة
 ؛ا في البورصةسنداته

 ؛يات تحويل السنداتلضمان التكفل بعم -
 ؛ين والمؤسسات الإقتصاديةهمنزاعات الكبرى بين المساتسوية ال -
 ؛وماتلى الإمتثال لشروط الكشف عن المعلالعمل ع -
 ؛الإدراج الشركة، في موعد لا يتجاوز يوم ى الأقل من رأس ماللع20%الطرح للإكتتاب العام سندات رأس المال بما مكثل  -
ا كحد أدنى في موعد لايتجاوز هممسا 910ى مائة وخمسين لالعام عينبغي أن توزع سندات رأس المال المطروحة للإكتتاب  -

 (8091)بن معاوي و الجوزي،   ؛تاريخ الإدراج

  في بورصة الجزائر القانونية لإدراج المراحل: ثالثا 

 :لإدراج في بورصة الجزائر ثلاث مراحل مهمة هيلتتضمن المراحل القانونية 

 : مرحلة ماقبل الإدراج .1
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يتبعها المصدر، مهما كان شكله قبل  عملية الإدراج في البورصة والخطوة الأولى التي يجب أن تسبقهذه هي المرحلة التي 
 : عملية الإدراج، وتتضمن المراحل التالية

 

 القرار بإجراء العملية : 

باصدار قرار القيام بإحدى عمليات اللجوء العلني للإدخار،  الإستثنائية للشركة الجهة الوحيدة المخولة العامةتعتبر الجمعية  
 .الإدارة أومجلس الإدارة الجماعية إلا الصلاحيات التي تمكنها من تفعيل هذه العملية ولامككنه اأن تفوض للمجلس

  والأسهم للمؤسسةالإعداد القانوني : 

الدقيق على المستوى القانوني، وذلك لأن الشركة كثيرا ما تلزم بإجراء  في البورصة يقتضي فحصها مؤسسةإن إدراج أي  
 .القانوني وهيكل رأس المال لتلبية متطلبات القبول في التسعيرة والشكلالأساسي  تغييرات في النظام

  المؤسسةتقييم : 

، لمؤسسةاأن تسعى لتقييم أصولها من خلال عضو في الهيئة الوطنية المحاسبين، من غير محافظ حسابات  المؤسسةيجب على 
أسعار بيع  بتقييمه، على أن لا يكون عضوا في هذه الأخيرة، ويعتمد على هذا التقييم في تحديد أي خبير آخر تعترف اللجنة أو

 أواصدار الأسهم 

 إختيار الوسيط في عمليات البورصة : 

للفريق، وتتمثل مهامه في مساعدتها ومرافقتها وتقديم  أن تختار لها وسيطا في عمليات البورصة قائدا المؤسسةينبغي على 
عمليات البورصة  عملية الإدخال، ويتعاون الوسيط في عمليات البورصة قائد الفريق مع الوسطاء في عبر جميع مراحللها المشورة 

ل سندات من خلال إستغلالالتوظيف التي تتيح انتشارا أوسع ل توظيف السندات، فيشكلون معا نقابةالآخرين من أجل تحسين فرص 
مرافق يدعى لرقي  البنكية. وأما بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة فينبغي لها أن تقوم بتعيين مستشار شبكة من الوكالات

التزاماتيا صدار سنداتها والإعداد لعملية القبول وضمان إيفائها الدائم بالبورصة، وذلك لمدة خمس سنوات بحيث يكلف بمساعدتها في إ
 .والتنظيمية فيما يخص الإفصاح عن المعلومات القانونية

 إعداد مشروع المذكرة الإعلامية : 
لتفاصيل الجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها والتي تتضمن كافة  تقديم مشروع مذكرة إعلامية لدىالمؤسسة يجب على  

 ....الشكل القانوني ( المالي واسترا تيجيتها وخصائص السندات المصدرة ) العدد، السعر، ووضعهاالشركة  ذات الصلة بأنشطة

 الإنضمام إلى المؤتمن المركزي : 
مالها بأكمله الشركة الإنضمام إلى المؤتمن المركزي من أجل تسجيل رأس  قبل إجراء عملية الإدراج في البورصة، يتعين على 
 .في حالة إصدار سندات القرضإصدار أسهم أومبلغ  في حالة

 حملة التسويق : 
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حْلة تسويقية من خلال وسائل الإعلام المختلفة  سعيا لإنجاح عملية توظيف السندات، تقوم الجهة المصدرة بإطلاق 
 .كامل شبكة نقابة التوظيفوتوزيع الدلائل والمذكرات الإعلامية عبر  ) ...، التلفزيون والصحف)الإذاعة

 

   السنداتبيع : 
أوامر الشراء الخاصة بهم مباشرة لدى البنوك،  يقوم المستثمرون بتقديم يتم البيع عموما من خلال الشبكة المصرفية، إذ 

 .إيداع مبلغ مكثل مقابل قيمة عدد الأسهم المطلوبة الأعضاء في نقابة التوظيف، من خلال

   النتائجكشف : 

إيجابي وتنشر نتائج العملية للجمهور واذا حدث  إستيفاء شروط الإدراج في التسعيرة، يتم الإعلان بأن العرض في حال 
 .التسعيرة العكس، فيتم رفض إدراج السند في

  العمليةتسوية : 

 من تاريخ كشفأيام من أيام العمل إبتداءا 13 غضون ثلاثة يقوم المؤتمن المركزي على السندات بتسوية العملية، وذلك في 
  (2101)بن شعيب فاطمة الزهراء ، بوزاهر سيف الدين،  .النتائج

 : مرحلة الإدراج - 2

القبول ( من  على إذن القبول ) قرار المؤسسةوهذه هي المرحلة التي يبدأ فيها قيد السند في التسعيرة، وذلك بعد أن تحصل 
ية تسيير بورصة القيم إعلانا في النشرة الرسم المؤسسةالفعلي للبورصة، تنشر  لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها للقيام بدخولها

الأولى للجمهور في النشرة  تاريخ حصة التسعيرة الأولى للسند وسعر إدخال السند، كما تنشر نتائج حصة التسعيرة للتسعيرة ويوضح
 (2123، )الموقع الرسمي لبورصة .رسمية للتسعيرةال

 : بعد الإدراج مرحلة -3

 : في السوق وهذه هي الخطوة التي تأتي مباشرة بعد حصة التسعيرة الأولى للسند في البورصة وتغيراته

  السيولةعقد : 

بموجب عقد السيولة، ويتم توقيع العقد بين  الأسهم، بشراء أسهمها الخاصة أسعارمن أجل ضبط ، للمؤسسةيسمح  
منه هو تحديد الشروط التي يتصرف بموجبها الوسيط نيابة عن الجهة المصدرة في  في عمليات البورصة، والغرض والوسيط المؤسسة
 .سبيل تعزيز سيولة السندات، وانتظام تسعيرتها السوق في

  المعلوماتنشر : 
بإطلاع الجمهور بأي تغيير أوحدث هام من شأنه، إن كان  تصبح الجهة المصدرة ملزمةيتم تسعيرة السند في البورصة حتى  

والفصلية،  ، ويتعين عليها أيضا إطلاع الجمهور بتقارير التسيير والكشوف المالية السنويةالسنداتسعر  معروفا التأثير بشكل كبير على
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)الموقع الرسمي  القيم والمؤتمن المركزي على السندات تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها وشركة تسيير بورصة لجنةوكذا إيداعها لدى 
  (2123، لبورصة

 

  في بورصة الجزائر أساليب الإدراج، تقنيات: المطلب الثالث

 (918، صفحة 8091الجوزي،  )بن معاوي و تقنيات الإدراج في بورصة الجزائر: أولا

 : نذكر هذه التقنيات على النحوا التالي 

 تقييم المؤسسات الإقتصادية : 
تعتبر المؤسسات الإقتصادية مجبرة على القيام بتقييم إقتصادي من قبل خبير محاسبي او خبير معتمد من قبل لجنة تنظيم عمليات  

 البورصة ومراقبتها، حيث يستخدم هذا التقييم في تحديد سعر بيع الأوراق المالية في البورصة 

 إختيار وسيط الإدخال : 
يط ة في ادراج أسهمها للتفاوض في البورصة ان تختار وسيط في عمليات البورصة، هذا الوسالإقتصادية الراغب المؤسساتعلى  

 مكلف بمساعدة المصدر للأوراق المالية في إجراءات القبول والإدخال في البورصة 

 تحضير ملف اصدار الأوراق المالية : 
 : يتكون ملف المحضر من قبل المؤسسات الإقتصادية المصدرة من 

 ؛صوص قيمة المؤسسات الإقتصادية لإصدار الأسهمتقرير بخ -

 الاقتصادية؛معلومات عامة عن المؤسسات  -

 ؛وثائق قانونية، جبائية وشبه جبائية -

 ؛للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ( 90-12معلومات إقتصادية ومالية ) التقارير المالية المحددة في التعليمة رقم  -

 ؛مشروع لنشرة المعلومات -

 .إصدار أوراق ماليةطلب  -

 عرض ملف على لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها : 
وضع المؤسسات الإقتصادية الراغبة في الدخول إلى البورصة لملف الإصدار من خمس نسخ على مستوى لجنة تنظيم عمليات 

 .البورصة ومراقبتها

 تأشيرة لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها : 
بدراسة الملف في مدة لا تتجاوز الشهرين لقبول أو رفض منح التأشيرة، كما مككن للجنة طلب معلومات تقوم اللجنة  

إضافية من المؤسسات الإقتصادية، حيث لاتمنح تأشيرة اللجنة لتقييم العمليات المقترحة، وانما تعتبر دليلا على نوعية المعلومات 
 .المقدمة ومطابقتها للقوانين سارية المفعول
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 نضمام إلى القيد المركزيالإ : 
مطلوب من المؤسسات الإقتصادية الإنضمام إلى القيد المركزي، للأوراق المالية قبل الدخول إلى البورصة لتسجيل كل رأسمالها، 

  .القرض في حالة إصدار سندات وقيمةوذلك تحضيرا لحالة إصدار أسهم، 

 بيع الأوراق المالية في السوق الأولي : 
 المؤسسات الإقتصادية عبر القنوات البنكية  طرفتتم عملية بيع الأوراق المالية المصدرة من 

 التسعير الأول : 
 المالية على مستوى بورصة الجزائر الأوراقتتم العملية الأولى لتسعير 

 أساليب إدراج المؤسسات الإقتصادية في بورصة الجزائر : ثانيا

الجزائر على وجود أسلوبين لإدراج القيم المنقولة المراد تداولها بالبورصة والمقبولة من طرف اللجنة في ينص النظام الخاص ببورصة  
 : التسعيرة هما

 : الإجراء العادي .0

هو ذلك الإجراء الذي يسمح لشركة تسيير بورصة القيم المنقولة عندما يكون رأس مال المؤسسات الإقتصادية المعنية موزعا 
تم إصداره في السوق الأولي ( حيث تسجل القيم المنقولة مباشرة في جدول التسعيرة المعمول بها  الذيلجمهور ) بشكل مرضي بين ا

في السوق الثانوية على أساس سعر الإكتتاب العام مصادق عليه من قبل شركة تسيير بورصة القيم المنقولة، ويستعمل هذا الإجراء 
ل، وفي حالة إصدار الأسهم الجديدة من قبل الدولة، الجماعات المحلية أو من قبل شركات في حالة الأوراق المالية المسعرة من قب

 الأسهم 

 : العرض العمومي للبيع  .8

ل رأسمال المؤسسات الإقتصادية العمومية أو الخاصة والمنظمة في شك وفتحويطبق العرض العمومي للبيع أثناء الخوصصة 
وهو اجراء  ،أسهم، حيث يتم وضع الأوراق المالية أمام الجمهور بسعرأدنى أو بسعر ثابت أين يكون مالكوها مستعدون للتنازل عنها

دد هم للبيع خلال فترة معطاة بسعر محيسمح لمالكي الأسهم من أشخاص طبيعية أو معنوية أن يضعوا كل أو جزء من هذه الأس
  مسبقا وبشروط شفافة

 : العرض العمومي للبيع بسعر أدنى. 0.8
 . وهو أن يوضع تحت تصرف الجمهور يوم الإدخال عدد معين من السندات بأدنى سعر يقبل به المتدخلون للتنازل عنها 

 : العرض العمومي للبيع بسعر ثابت. 8.8
 الجمهور يوم إدخال عدد معين من السندات بسعر ثابت سبق تحديده أو بيعها بسعر موحدوهو أن يوضع تحت تصرف 

 (911، صفحة 8091)بن معاوي و الجوزي، 

 

 



 إطار نظري للأداء المالي في البورصة الثانيالفصل 

 

00 

 

 

 أليات تنشيط بورصة الجزائر، أهم العراقيل، أسواق: المطلب الرابع
  أسواق بورصة الجزائر: أولا

الأسهم( )الخاصة برأس المال  التسعيرة الرسمية لبورصة الجزائر للقيم المنقولة سوقين حسب نوعية الأوراق المالية، السوقتتضمن 
 (.والسوق الخاصة بالدين )السندات

 : سوق سندات رأس المال .0
 : المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وسوقتتكون من السوق الرئيسية 

 الموجهة للشركات الكبرى، ويوجد بها خمس شركات مدرجة، تتمثل فيوهي السوق  :السوق الرئيسية : 
قطاع السياحة، شركة  قطاع الصيدلة، شركة التسيير الفندقي الأوراسي الناشطة في فيمجمع صيدال ومجمع بيوفارم الناشطان 

 .ميناترويبة الناشطة في قطاع الصناعات الغذائية، شركة أليانس للتأمينات الناشطة في قطاع التأ

 هي السوق الخاصة بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، والتي تم إنشائها سنة  :الصغيرة والمتوسطة المؤسسات سوق
المؤرخ  97-03المعدل والمتمم للنظام رقم  2012المؤرخ في جانفي،12-01 رقم ((COSOBم، بموجب نظام لجنة 2012

 .المنقولةالمتعلق بالنظام العام لبورصة القيم  1997 في نوفمبر
 : سوق سندات الدين .8

 : تتكون سوق سندات الدين من الأسواق الآتية

 الشركات ذات أسهم،  هي السوق المخصصة للسندات القابلة للتداول التي تصدرها :سوق سندات الدين للمؤسسات
 .التي ترغب في الحصول على أموال ضرورية للتمويل

 تأسست سوق سندات الخزينة العمومية  :الخزينة العمومية سندات سوقOAT،وهي مخصصة للسندات  8002عام
، 8089)شلغوم،  .مستوى ميزانيتها التي تصدرها الخزينة العمومية لتغطية احتياجات تمويل الدولة، وسد العجز على

 (111-111الصفحات 
 المال رأس( يوضح أسواق 00-08) رقم  الشكل
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 (000، صفحة 0226)البنا،  : المصدر

 عراقيل بورصة الجزائر : ثانيا
الجزائر إلى مصاف البورصات العالمية ولعلى من أبرزها نذكر  بورصةيوجد مجموعة من المعوقات والعيوب حال دون وصول  
 : مايلي

 : تتمثل في: تنظيمية عراقيل .0
  المؤسسات المدرجةقلة : 

تدرج في السوق  لأن عدد المؤسسات المؤهلة والقادرة على أن ذلك ما يلاحظ في الجزائر هو محدودية المؤسسات المدرجة 
 . بسبب الوضعية المالية المتدهورة محدود جدا وهذا

 ضعف الفرص المتاحة للتنويع : 

يتميز بالتنوع، فهو يعتمد على ثلاثة أصناف من الأوراق المالية فقط، ولا  سوق الأوراق المالية في الجزائر هو حديث النشأة 
 .المستثمرين في الاستثمار في الأوراق المالية الذي يرفع من حجم المخاطر ويحد من رغبة الأمريجعله يفتقر للكفاءة التقنية،  ذلك ما

 غياب الشفافية : 

إضافة إلى صعوبة الحصول على المعلومات التي تسمح للمتعاملين  تنشأ من غياب نظام معلومات يضمن الشفافية لمستعمليها 
 .المناسب دون الوقوع في خطر الوقتبالعمليات التي يريدونها في  القيام

 : وتتمثل فيما يلي: السياسية والقانونية عراقيل .8

ما كان له أثر كبير سياسي غير مستقر، وهذا  وضعضمن 9111على الصعيد السياسي فقد أنشئت البورصة الجزائرية في 
التشريعات المتعلقة بالبورصة  . أما على الصعيد القانوني والتشريعي تناقض بعضفيهاالاستثمار الأجنبي  على سيرها وعلى استقطاب
إصدار الأوراق المالية من الشركات ذات الأسهم فقط، في حين أن اغلب  شروط هذه البورصة وجوب الجزائرية، لاسيما أن من

وحيد، وهذا ما يبرر وجوب إعادة النظر  لقطاع الخاص في الجزائر شركات ذات مسؤولية محدودة أو شركات ذات شخصا مؤسسات
 (118، صفحة 8089)فرحي و سعيدي،  في تشريعات البورصة الجزائرية

أسواق رأس المال

السوق الماليالسوق النقدي

(التداول)سوق الثانوي (الإصدار)سوق الأول 

سوق غير المنظم(البورثة)سوق المنظم 
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  تنشيط بورصة الجزائر أليات: ثالثا

 وتحسين مناخ الاستثمار توفير بيئة اقتصادية ملائمة : 
 تسمحاذ تدابير المحفظة من خلال اتخ وكذا تشجيع الاستثمار الأجنبي في ملائمةيجب توفير بيئة لإيجاد بورصة فعالة، 

، 8091بورزامة و بن عمر،  ) .بلدانهم الأصلية وضمان التشريعات المتعلقة بالاستثمار للأجانب تحويل رؤوس أموالهم والعوائد إلى
 (98صفحة 

 الخصخصة : 

الأسهم بين عدد كبير من المستثمرين، فضلا علىَ  أنها  عن طريق نشر ملكية الملكيةتعمل الخصخصة على توسيع قاعدة  
المالية، وذلك من  الأوراقالفرص لتنويع المخاطر، كماَ  أنها تؤدي إلى توسيع وزيادة عمق ونشاط سوق  تتيح للمستثمرين مزيدا من

وزيادة رسملة السوق، وبالنتيجة يساعد تعميق سوق الأوراق المالية  خلال زيادة عدد الشركات المدرجة والمتداول أسهمها في البورصة
 يزال يتصف المالي في الجزائر الذي لا زيادة ارتباطها بأسواق المال الدولية، مما يساهم في توسيع وتحفيز نشاط السوق المحلية على

 الأسهم لتعبئة المدخرات المحلية والأجنبية، ومن ثم توفير التمويل اللازم للمؤسسات بالضيق، وذلك من خلال توفير العرض من

  (12، صفحة 8091)ريحان و حْداوي،  .الاقتصادية والاستثمارات

   الجزائر البنك المركزي في تنشيط بورصةتوفير جهاز مصرفي متكامل وتفعيل دور : 

البورصات، ذلك لأن مثل هذه المؤسسات التي تختص في  حيث يعتبر توفير جهاز مصرفي متكامل وسيلة مهمة لترقية نمو 
عرض السيولة الفعلية  بالقيام بدورها على مستويات عديدة لتقوية مقدرتها على تعبئة الادخار والتوسع في الوساطة المالية تتطلع

، صفحة 8091)شمام و زودة عمار،  .ساسية لوجود البورصةالأ دعامةالوالطلب الحقيقي عليها، وبذلك يشكل الجهاز المصرفي 
81) 

 تطوير أنظمة التداول : 
عملية تداول الأسهم، وذلك من أجل رفع كفاءة الحديثة لتسهيل  إذ لا بد من تحديث أنظمة التداول واستخدام التقنيات

 (81، صفحة 8091)شمام و زودة عمار، . بالأوراق المالية وزيادة الشفافية للمتعاملين وسرعة التعامل

 تعزيز الإطار التشريعي : 

وعليه فإن نجاح سوق  ،َٕ  محددا في نجاح أي مؤسسةيعتبر عاملا  إن القدرة على التكيف مع المحيط الداخلي والخارجي 
القانونية  و السياسية و الاقتصادية والمعطيات على مختلف الأصعدة المستجداتالجزائر يقتضي التكيف مع  الأوراق المالية في

 ا التماشي معكما عليه،  تشريعات وتنظيمات فعالة لتنظيم عملية التبادل في البورصة ولا يتم ذلك إلا من خلال وضع والاجتماعية

  .طبيعة الاقتصاد الوطني والمستثمرين

 تحفيز المؤسسات الاقتصادية : 

 خصوصية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المؤسسات الاقتصادية، ومراعات قبول ادراج شروطوذلك من خلال التخفيف من  

 (191، صفحة 8092) شليحي و تكاري،  .وعدم إخضاعها لنفس شروط المؤسسات الكبيرة

 إدراج أدوات مالية إسلامية : 
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المالية يتعين إنشاء  وادراج أسهم البنوك الإسلامية ودخولها وعملائها كمتعاملين  الأوراق سوقبغية رفع الحرج في التعامل في  
المؤسسات المالية الإسلامية   والتداول التي أنشأتها الاستفادة من أنظمة الوساطةالبورصة، وكذا إدراج الأدوات المالية الإسلامية مع  في

 .الإسلامية كصناديق الاستثمار

 نشر الثقافة المالية : 

المجتمع من خلال وسائل الإعلام عن طريق خطة إعلامية  وذلك من خلال نشر الوعي الادخاري والتوظيفي لدى أفراد 
 (111-111، الصفحات 8089)فرحي و سعيدي،  .ومزايا الاستثمار في البورصةبفرص  وترويجية للتعريف

 
 
 

 : الفصل الثاني خلاصة

 ات ومعايير وأدو ، والعوامل االمؤثرة، منها الأهداف والمجالات الاداء المالي تناولنا من خلال هذا الفصل جوانب هامة في 
من دافه هيستمد أ ،الذيفي تحسين الأداء المالي والتي تساهم ، الاقتصاديةؤسسات الم في المالية التي تقيس النسب المؤشرات المالية

يعتبر الذي  تقييم الأداء المالي الجيد . من خلالستمرارها في النموإضمان بقاء المؤسسة و  وهي، الأهداف التي يسعى إلى تحقيقها
 للوصول إليه، التي تسعى من أهم الغايات

 يرتكز الأداء المالي، تحقيق أهدافها المالية كما هو مخطط له و، قالطر  جاهدة إلى تحسين أدائها المالي بشتىالبورصة  تسعى 
تشمل ضرورة وجود أهداف  كما،  منها الإفصاح على كل المعلومات وعرضها بشكل ملائم للمستثمر على أركان أساسيةفي البورصة 

 تبارالإعنحرافات آخذا بعين القرارات المناسبة لتصحيح الإ تخاذإمحددة مسبقا، وقياس الأداء الفعلي ومقارنته بالمعايير الموضوعة له، ثم 
لدائنون، إدارة المؤسسة ومساهميها وا من عملية التقييم هذه عدة أطراف على رأسهم ويستفيد، .جميع الظروف المحيطة بالقرار

  بورصةالوالموردون، والعملاء، والمحللون الماليون والمضاربون في 

والطويل والتي تمتد على مدى الخمس  على الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية على المدى المتوسط ةالبورصالادراج في  يؤثر 
فعيل نشاط البورصة، عنصرا أساسيا لتطوير وت الجزائر ةالبورصفي  الادراجيث يعتبر بح، البورصةسنوات الموالية لدخول المؤسسة إلى 

التداول واستقطاب رؤوس الأموال الباحثة عن  حجمفي رفع  وتساهموالمستثمرين،  ستثمارية للمساهمينإمن فرص تحمله نظرا لما 
 .الاستثماريةالفرص 
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ممارسات المحاسبة الإبداعية 
وأثرها على الأداء المالي في 

 البورصة
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 :تمهيد الفصل الثالث

ير المحاسبية الدولية( و البدائل المحاسبية )المعايالمرونات تعتبر عملية التلاعب بالبيانات المحاسبية من خلال إستغلال بعض  
التي تُظهر البيانات المحاسبية بغير شكلها سعيا لتحسين الوضع المالي سوا من حيث الربحية أو من حيث المركز المالي الصحيح لتحقيق 

 الإبداعية  المحاسبة اتبممارس أهداف ذاتية ،مما يؤثر سلبا على مصداقية القوائم المالية و هذا ما يعرف

محاسبية معينة  ضعت معايير الابلاغ المالي الدولية قيودا صارمة على طريقة اختيار السياسات المحاسبية وربطت تبني سياسةو  
من قدرة  شأن هذه القيود أن تخفض في معالجة حدث ما باحترام مبدأ العرض العادل، كما أولت أهمية كبيرة للإفصاح عنها، إذ من

 .الأساسية لذلك المؤسسة على إدارة الأرباح باعتبار أن السياسات المحاسبية هي الوسيلة

في إعداد القوائم المالية هو تمكين مستعملي القوائم المالية من تحليل الاتجاه  ممارسات المحاسبة الإبداعية عملية ضبطإن 
 : ولقد تطرقنا في هذا الفصل إلىة، وربحيتها وتدفقاتها النقدي ير في المركز المالي للمؤسسةيوالتغ

 أثر إعتماد معايير المحاسبة الدولية على المحاسبة الإبداعية : المبحث الأول -

 أثر ممارسات إدارة الأرباح على الأداء المالي في البورصة : المبحث الثاني-

 ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في البورصة : المبحث الثالث -

 خلاصة الفصل الثالث
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 أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية على المحاسبة الإبداعية في البورصة : المبحث الأول

بدائل محاسبية  دةقواعد مفصلة، لذلك فهي تعطي عمبنية على مبادئ عامة وليست أنها معايير  معايير المحاسبة الدولية تعتبر 
المحاسبة الدولية هذا الهامش  وترك مجلس معاييرلممارسات محاسبية، مجالا واسعا للمسيرين وهامش كبير للتقدير الشخصي مما مكنح 
لسياسات الملائمة التي تعكس المسيرين من اختيار ا على الصعيد الدولي من جهة وتمكين من الحرية بهدف تسهيل تطبيق هذه المعايير

بشكل صحيح أو خاطئ يعود أساسا إلى دوافع الإدارة وقوة المنظمات  المرونةواقع المؤسسة من جهة أخرى، وعليه فان استغلال هذه 
 . المحاسبية الدولية المهنية التي تسهر على تطبيق المعايير

 الأرباح معايير المحاسبة الدولية مدخل لإدارة : المطلب الأول

 : (IFRS) الإطار المفاهيمي للمعايير الدولية.0 

،عندما تم إنشاء لجنة المعايير المحاسبية الدولية  9111إلى عام ( IASB)  تاريخ تكوين مجلس معايير المحاسبة الدوليةيعود 
(IASC)  للبلدان النامية في جهودها الرامية إلى وضع معايير محاسبية مناسبة ولكن مع التقنيكان هدفها الأصلي توفير الدعم 
قيق ليصبح له بعد دولي يتم بمقتضاه تطوير معايير محاسبية دولية يهدف بصفة عامة إلى تح، تم توسيع هذا الهدف، مرور السنين

 ؛تساق للسياسات والمعالجات المحاسبية بين الدولنسجام والإالإ

والذي  (IASB) ظهرت الحاجة إلى تغيير هيكل اللجنة والشكل الجديد هو مجلس معايير المحاسبة الدولية 8009في عام 
يقع على عاتقه مسؤولية لتطوير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وتضييق الفوارق من خلال السعي لزيادة توافق التشريعات 

 (181صفحة  8080)رزيقات، . توفير معايير محاسبية أقل تعقيدا بهدف المتعلقة بإعداد وعرض التقارير المالية والإجراءات

 : . مفهوم إدارة الأرباح8

الأنشطة عة من مجمو انطلاقا  المؤسسةإدارة بها مجموعة من ممارسات محاسبية وادارية متعمدة تقوم  عرف إدارة الأرباح بأنهات 
 (181صفحة  8080)رزيقات، . لتخفيضها أو تها والوسائل والإجراءات من أجل التأثير على الأرباح المحاسبية إما لزياد

 : . العلاقة بين المعايير المحاسبة الدولية وإدارة الأرباح3

الأمريكية إلى ضرورة  معايير المحاسبة الدولية وإدارة الأرباح، فقد دعت البورصة في الولايات المتحدةنظرا للعلاقة الوثيقة بين 
عنها، كما أن المشاركين في سوق المال قد  الابلاغ المالي الدولية، ومن ثم تحسين جودة الأرباح التي يتم التقريرتحسين جودة معايير 

تغييرات جوهرية في معايير  لتلك الدعوة وقام بعمل(IASB) عايير المحاسبة الدوليةدعوا أيضا إلى ذلك، وقد استجاب مجلس م
أن  كما ،ممارسات من ممارسات إدارة الأرباح وكذلك للقضاء على أي، للمعايير المحاسبة الدولية وذلك تلافيا للاستغلال السيء

 : الأرباح قد تضمنت ما يلي إدارةالتعديلات التي تمت على معايير المحاسبة الدولية والتي لها علاقة ب
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توحيد المعالجات  كتفاء بمعالجة محاسبية واحدة وذلك بهدفالعمل على تخفيض الاختيارات المحاسبية البديلة أو تقييدها والإ   -
على  الدخل أو تضخيم الأرباح أو التغطية ختيار بين عدة بدائل بحيث تستغل تلك البدائل في تجميل صورةوعدم فسح المجال للإ

 بعض الملاحظات على نشاط المؤسسة؛
الأداء المالي  توفير منهج متوافق للقياس المحاسبي يحقق المصداقية للمعلومات المحاسبية بالشكل الذي يعكس حقيقة -

 والاقتصادي للمؤسسة؛
عايير سهلة هذه الم العمل على تخفيض حالة الغموض والتناقضات والتعارض الموجود بين بعض المعايير، ومن ثم أصبحت -

 التناقضات أو الغموض في إدارة الأرباح؛ التفسير والتطبيق العملي، الأمر الذي يغلق الباب أمام من يريد أن يستغل تلك

وإضافة مرفقات مع  رشادات وإدخال التفسيرات الملحقة بالمعايير إلى داخل المعايير نفسها بدلا من فصلهاالتوسع في الإ -
معانيها، ويعتبر هذا الأمر من وجهة نظر  توضح كيفية التطبيق العملي لهذه المعايير والمساعدة في توضيح معظم المعايير المحاسبية

المحاسبة الدولية الجديدة، فقد اتضح أن هناك صعوبات متعددة في  الباحثين من أهم التغييرات أو التعديلات التي طرأت على معايير
المحاسبة، حيث يصعب على الكثير من المتخصصين توضيح كيفية التطبيق السليم لغموض معايير  التطبيق العملي للكثير من فقرات

لبعض بنود التقارير المالية  الفقرات داخل المعيار الأمر الذي قد يستغله بعض ضعاف في القيام بعملية تلاعبات أو تحريفات بعض
 بحجة عدم الوضوح أو الفهم السليم للمعيار؛

ممارسات  اكتشاف المحاسبي في التقارير المالية، وبالتالي زيادة قدرة مستخدمي التقارير المالية على زيادة متطلبات الإفصاح -
أكثر مصداقية عند التقرير عن أدائهم المالي وبالتالي  إدارة الأرباح، وهو ما سيؤدي إلى الضغط على المديرين ويحفزهم على أن يكونوا

 .(811صفحة  8091) التميمي، وآخرون، ممارسات إدارة الأرباح.  من للحدانتاج تقارير مالية عالية الجودة، 

بالخسائر في  ختلاف في مستويات إدارة الأرباح والاعترافبدراسة الإChristensen et al, 2008) كما قام )
اعتمدتها الزاميا، بحيث شكلت  الدولية اختياريا والمؤسسات التيالوقت المناسب بالنسبة للمؤسسات التي اعتمدت المعايير المحاسبية 

كانت للمؤسسات حرية الاختيار لتطبيق المعايير  8001 - 1998جراء هذه الدراسة، ففي الفترة ما بين ألمانيا المكان الأمثل لإ
الدولية، لتشير نتائج الدراسة إلى انحفاض إدارة المعايير المحاسبية  ألزمت المؤسسات بتبني2005 سنة المحاسبية الدولية، ابتداء من

في حين  ،يارياختإالمناسب بالنسبة للمؤسسات التي اعتمدت المعايير المحاسبية الدولية  الأرباح، وزيادة الاعتراف بالخسائر في الوقت
 2005. نةسبية الدولية بداية من في جودة المحاسبة للمؤسسات التي ألزمت باعتماد المعايير المحاس أي تحسن لم يتم التوصل إلى

(Clayton M, 2021) 
 : أثر معايير المحاسبية الدولية على ممارسات إدارة الأرباح.4

ا هبعد اعتماد صةخا الدراسات من إهتمام العديد الأرباح إدارة ممارسات  على المحاسبية المعايير التحول نحو موضوع أثراحتل 
الوطنية.  المعاييربعلى ذلك مقارنة المترتبة الآثار بين مقارنة  هوبحثها الرئيسي  ن محوروالتي كا2005 ممع بداية عا الإتحاد الأوروبي في

 ضنخفيو  المالية زيادة جودة التقارير هعالية الجودة من شأن معايير واحدة منمجموعة عتماد إ نأ ىمن ير بين وقد تراوحت الآراء 
 نخفاضاالمحلية أتاحت العديد من الفرص لإدارة الأرباح وبالتالي  المعاييرعتماد إ نالآخر أ مستويات إدارة الأرباح، بينما يرى البعض
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 المعايير خلال التحول إلى منالمالية ارسات إعداد التقارير ممجذرية في تغيرات الدولية يؤدي إلى  المعاييرعتماد إفالمالية جودة التقارير 

 المبادئ.القائمة بشكل أساسي على 

الأرباح وحرية  إدارةممارسات في خفض هم يسافانه  Barth et al., 2008) ) المحاسبية الدولية حسب المعاييرفاعتماد 
 الوقت في الإعتراف بالخسائرحيث  المحاسبية الدولية يؤدى إلى زيادة جودة المحاسبة من المعاييراعتماد  لأن وذلك التصرف الإدارية،
 (Mary, et al., 2008) .الأرباح إدارة إنخفاض مستويات وبالتالي للأرباح ملاءمة أكثر قيمة الملائم، إعطاء

على جودة  المحاسبية الدوليةيير اختبار أثر الاعتماد الإلزامي للمعاي (Joanne et al. , 2011) بينما استهدفت دراسة
 -2008 8009فترةأوروبية مختلفة خلال الفي دول المؤسسات المحاسبية، واعتمدت في ذلك على دراسة تطبيقية لعينة من االمعلومات 

حيث المحاسبية لمعلومات االمحاسبية الدولية، وجودة  ييرالإلزامي للمعابين التبني  معنوية ارتباط توصلت الدراسة إلى وجود علاقة وقد
ويحسن من قابيلة الفهم للقوائم المالية للمقارنة. الأرباح  على الحد من التلاعب في يساعد الدولية المحاسبية المعايير أن تطبيق

(Joanne, et al.) ،وجدت دراسة كل من  ((Jeanjean and Stolowy, 2008أغلب الدراسات التي تؤيد  نأ
ة يؤدي إلى زيادة المحاسبية الدولي المعاييراعتماد  نإدارة الأرباح تسند الى حجة أممارسات  الحد من المحاسبية الدولية فيالمعايير  دور

 .من إمكانية قابليتها للمقارنة المالية ويحسنالمحاسبية الدولية تزيد من شفافية التقارير المعايير  نجودة المحاسبة من منطلق أ
(Thomas, et al., 2008) 

المحاسبة المعايير  من بكثيرارنة التقديرية مقم في تقليل كمية الأحكا يساهمالمحاسبية الدولية  المعاييرفبالنسبة للشفافية فاعتماد 
 إدارة مستوى من يقلل كن أنمكالمحاسبية  المعاييرضبط  نأيتبين مع ذلك تماشيا و المؤسسات لتحسين تقاريرها المالية، المحلية، ودفع 

أقل يجعلها لمحاسبية الدولية ا المعاييروفق المالية إعداد التقارير  نأ لقابلية المقارنة افتراضأما بالنسبة التقارير،  وتحسين جودة الأرباح
 . للمستثمرين بالنسبة البلدان الأسواق وفي  بين المؤسساتللمقارنة  تكلفة

 فمجموعة، نللمستثمري فائدة أكثر سوف تصبحالمحاسبية  لمعلوماتا نذاتها لم يتحسن إلا أحد  المؤسسات في تقارير نوعية 
 ها مككنبدور  الجودة والتية المنخفضعالية الجودة و  المعلومات بينرين في التفريق المستثم تساعد أن لكن المحاسبيةالمعايير  مشتركة من

 ممكن. خطأ أقل تقدير بين المستثمرين أو المعلومات تباين من تقلل أن

حيث الفوائد من  احالأرب تخفيض ممارسات إدارة يساهم في الدولية المعايير المحاسبية اعتماد أن مككن القول وانطلاقا من ذلك 
 المالية.وبالتالي زياد جودة التقارير  في تعزيز القابلية للمقارنة والشفافية( IAS-IFRS)المحاسبية الدولية  المعاييرمن تنفيذ المتوقعة 
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 المرونة في البدائل المحاسبية أداة لممارسات المحاسبة الإبداعية : المطلب الثاني 

الإدارة قد تقوم  نظرا لأن التقارير المالية يتم اعدادها في ضوء المعايير المحاسبية، ونظرا للمرونة المتاحة في هذه المعايير، فان
للمعايير  من خلال الاختيارات المحاسبية والتقديرات والتي تمثل مكونات أساسيةالمحاسبة الإبداعية ممارسات في  المرونةباستغلال هذه 

المديرون في  التي يستخدمهاوالأدوات الأرباح وتوفر الوسائل  المحاسبية، فالمرونة التي تتضمنها المعايير المحاسبية تمنح الفرصة لإدارة
ثم  ولتحقيق اهداف معينة، ومن، المالي خلال فترة زمنية معينة وتحت ظروف معينة ممارسة أحكامهم وتقديراتهم الشخصية في التقرير

 .ختيار التي تسمح بها المعايير المحاسبية على انها دالة لحرية الإ مككن النظر الى إدارة الأرباح

يتم استخدامها  المعايير المحاسبية تمثل دوافع في حد ذاتها لإدارة الأرباح، وانما توفر الوسائل أو الأدوات التي ولا يعني ذلك أن
والحد منها بشكل فعال، ومن هنا  في تحقيق ذلك، لهذا فان مراجعة وتحسين المعايير المحاسبية سوف يؤدي إلى تقليص إدارة الأرباح

تتمتع بمرونة عالية أتاحت الفرصة للإدارة للقيام  اسبية وإدارة الأرباح، فكلما كانت المعايير المحاسبيةتتضح العلاقة بين المعايير المح
ة المحاسبالمعايير المحاسبية، انخفضت قدرة الإدارة على ممارسات  والعكس صحيح، فكلما تم احكامالمحاسبة الإبداعية  بممارسات
  (29صفحة  8091/8080)بريش، الإبداعية 

يتمثل التلاعب المحاسبي ضمن حدود القوانين والمعايير المحاسبية في استغلال الثغرات الموجودة في السياسات المحاسبية وتعدد 
يخدم فئة معينة مستفيدة من ل وبشك بدائلها )المرونة المحاسبية( ونقاط ضعفها في سبيل اظهار البيانات المالية بغير صورتها الحقيقية،

 ة. ويسمى هذا الشكل من التلاعب المحاسبي بالمحاسبة الإبداعي، هذه الإجراءات على حساب باقي الفئات ذات المصلحة بالمؤسسة

ويكمن الغرض الرئيسي من المحاسبة الإبداعية في اظهار الواجهة الزائفة عن عائد المؤسسة )أرباحها( وهيكل مخاطرها )الديون 
وحقوق الملكية(، ومككن ان تستخدم في ذلك العديد من الخطوات، ومن أبرزها ثلاث ممارسات شائعة الإستخدام في تحريف عائد 

ي اقل الاكادمكيين وظهرا بشكل رئيسبدرجة  و افيينخاصة الصح و الممارسين طرف نالمحاسبة الإبداعية م تطورقد  والمؤسسة، 
النشاط الذي يتم لتظليل المستثمرين و تغيير انطباعاتهم  نشاط السوق، فقد فهموا دوافع هذا بواسطة الممارسين و المعلقين على

 (11صفحة  8008) حْاد،  .جانب المستثمرين، و بتقديـم الصورة التي ترغبها  بقيام الإدارة بعرض ما تريد رؤيته من

يتابع  همرتكب وبية المعايير المحاس والقوانين  بخرقذا الأخير مكارس ه كونفي   غش البيانات المالية معذه الممارسات ه وتختلف
يث المعايير المحاسبية، بحبإحترام القواعد و  و نونيالإطار القا ضمنالمحاسبية  ونةالمر فتمثل استخدام  ، أما المحاسبة الإبداعيةقانونيا
 و هالتختار ما يناسب شركةلالخيارات الأكبر لمناخ  وتوفرالسياسات المحاسبية،  البدائل و الطرق وى تعدد لالمحاسبية ع ونةالمر  تشتمل

بما يناسب  بيانات الماليةال استغلالها لتحميل نمكك هان هيضع في حسبان ملـ المرونةذه ه وجود ـ فيهمسا نفم، يلالتشغي ئهاار أداهإظ
اوي، )فدالمحاسبية  المرونة منظور نالبيانات المالية م غشو المحاسبة الإبداعية  الفرق بين ضحو الآتي ي والشكل. المؤسسات إدارات هواءأ

  (991صفحة  8091/8091
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 يوضح أشكال التلاعب المحاسبي (00- 03) رقم والشكل

 بناء على ما سبق. الطالبمن إعداد : المصدر

من خلال الشكل يتضح انه كلما زادت المرونة المحاسبية ضمن الاطار المفاهيمي القانوني للمحاسبة، كلما اتجهنا نحوا 
ممارسات المحاسبة الإبداعية تلبية لأغراض الإدارة ومعدي البيانات المالية دون مستخدميها، وكلما قلت المرونة المحاسبية كلما كانت 

يحة وصادقة خدمة لأغراض مستخدميها ،أما ممارسة غش البيانات المالية فإنها تمارس خارج الاطار صورة البيانات المالية صح
محاولة  لدولية هوة اإصدار المعايير المحاسبيالهدف من  نأ والمفاهيمي القانوني للمحاسبة سواء بتواجد المرونة المحاسبية او في غيابها 

قبل  نمالمؤسسة  أداءم تقييـ سهولةبالتالي و ، دول العالمجميع  مارسات المحاسبية بينالم وتوحيدفي المحاسبة  دولي توافق إحداث
 الأطراف المهتمة.

المحاسبية والقواعد  الطرق المحاسبة في الاختيار بينتنطوي عليها التي إستغلال المرونة ى لممارسات المحاسبة الإبداعية تعتمد ع 
، ثل المخزوناتمبالبيانات المالية لبنود مهمة المعالجات المحاسبية مضمونها في الدولية تقدم المحاسبة  معاييرو المعالجة لنفس البند، 

المساعدات و الإيجار، المنح عقود ، الأصول غير ملموسةالثابتة،  الأصول، عقود المقاولات، الدخل، الإيرادات، ضرائب المصاريف
.....الخ، غير الأصول، .الطارئة، انخفاض قيمة والموجودات المخصصات، الالتزامات  المالية، واتالاقتراض، الأد تكاليفالحكومية، 

التلاعب المحاسبي

خلق انطباع مختلف عن الحقيقة لدى مستخدمي القوائم المالية عن العائد و المخاطرة

ضمن حدود القوانين و المعايير المحاسبية

المحاسبة الإبداعية

إدارة الأرباح

الهدف هو تحقيق مستوى معين
من الأرباح

تمهيد الدخل

في الهدف هو تخفيف التقلبات
الدخل أو ريحية السهم الواحد

محاسبة التخلص من كل 
الخسائر في سنة رديئة

تخفيض ربحية السهم الواحد 
زيد الحالية في العام الحالي لكي ت
بعد ذلك مستقبلا

خارج حدود القوانين و المعايير المحاسبية

الغش المحاسبي
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 الخياراتالبدائل و ة )لالسياسات المحاسبية البديو  القواعد نمتتضمن مجموعة العناصر هذه  نعنصر م بكلالمعالجة المحاسبية الخاصة  نأ

 المحاسبية(، 

والدليل على ذلك  المحاسبة الإبداعية ممكنة فممارساتالدولية، تبني المعايير المحاسبية  دونحتى  هأنالقول  نبالتالي مككو 
، ىسنة لأخر  نتقدير متغيير الو ، الإنتاجي للأصولعند تقدير العمر  لتلاعباوطرق تقييم الأصول، ، التلاعب بطرق تقييم المخزون

المحاسبية  ونةإلى المر بالضرورة  يالمحاسبية يؤدالبدائل  فتعدد، بالمصاريف عبالتلا، عقود المقاولاتنسبة إنجاز المشاريع في  فيالتلاعب 
 مراحل تطورمع  زمتتلاي ممارسات هإلى ممارسات المحاسبة الإبداعية، ف يالمحاسبية ستؤد والمرونةالمحاسبي السائد،  مالنظا نكامهما  
  (991صفحة  8091/8091)فداوي،  الدولية.المحاسبية  وليدة المعاييرلا تعتبر و المحاسبة،  مهنة

ا، التدفقات هسيولت ا،هربحيتيا، مديونيت، المؤسسة)حجم ا: تأثير العوامل التالية إلى 8001المومني سنة  اختبرت دراسة 
وك الإدارة تجاه ممارسات المحاسبة لالمدقق في سونوع تقرير  كية كبار المستثمرين،لا نسبة مهية، معدل نمو ليات التشغيلالنقدية من العم

بة الابداعية من تمارس المحاس ة العامة المدرجة في بورصة عمانهمالمساأغلبية المؤسسات إلى أن وتوصل  الابداعية وخاصة إدارة الأرباح
 توصلت دراسة )طالبي احْد زكرياء، العرابي حْزة، (8091وآخرون، )لقليطي،  .المحاسبية في المعايير المتاحة المرونةخلال استغلال 

ودة القوائم المهني من اجل تحسين جالحكم لممارسة للمحاسبين المتاحة  المرونةالدولية و الإبلاغ المالي  أن مرونة معاييرا (8089سنة 
) طالبي، وآخرون،  .من أجل تحقيق منافع معينةأرباح في إدارة المسيرين و الإدارة من طرف اخلاقية  بطريقة غيرالمالية قد تستغل 

8089) 

 تجارب دولية في أثر إعتماد معايير المحاسية الدولية على ممارسات المحاسبة الإبداعية : المطلب الثالث

 : التجربة الصينية .0

التقارير  ير( أو معايIFRS المالية الدولية ) تختار بين معايير التقارير في بورصة هونغ كونغ قدالمساهمة الصينية  المؤسسات
( لأغراض إعداد التقارير المالية للمستثمرين في هونغ كونغ ASBEsومعاييير المحاسبة الصينية )HKFRS) المالية لهونغ كونغ )

 بالنسبة للشركات داخل الصين. (ASBEs )المحاسبة الصينيةمعايير  وفقا المعدةإضافة إلى التقارير المالية 

توجهاتها الاقتصادية من م يخدإنطلاقا مماسبق يتضح أن الصين إنتهجت إستراتجية التحول نحوا المعايير المحاسبية الدولية بما 
ة في الصين اسبيعتماد المعايير المحإف، و استقطاب رؤوس الأموال الأجنبيةالبورصة وزيادة كفاءة  االماليةحيث تحسين جود التقارير 

 لمعاييراالمالية واحد وفق المعايير الصينية والثانية وفق  ملزمة بإعداد نوعين من التقارير نقد تكو  المؤسساتعتبار أن بعض إمكلفة ب
 (11صفحة  8091/8091)شاوشي،  .الدولية المحاسبية

 : ةجنوب إفريقيالتجربة ال .8

والذي عرف أنذاك "مشروع  9110في تطبيق معايير المحاسبة الدولية في منتصف سنة جنوب أفريقيا  حيث بدأت تجربة 
قررت لجنة 1995 سنةفي ، (SAICA)معهد المحاسبين القانونين لجنوب إفريقيا .شراف إتحت  التوافق" هذا المشروع الذي كان

 الدولية.مع المعايير المحاسبية ( SA-GAAP)عموما الجنوب إفريقية  توفيق المبادئ المحاسبية المقبولةAPB) الممارسات المحاسبية )
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الدولية على  المعايير المحاسبية (APB) وبعد استكمال الإجراءات اعتبرت لجنة الممارسات المحاسبية 2003سنة فمنذ  
المدرجة وغير  المؤسساتاعتمادها في جميع  مقبولة عموما في جنوب إفريقيا وذلك دون إجراء أي تعديل عليها حيث تملمعايير أنها ا

 Johannesburg Stock -الخاصة، حيث ألزمت هيئة تداول الأوراق المالية في جنوب إفريقيا  المؤسساتالمدرجة وا

Exchange -(JSE) 8001جانفي1الدولية للتقارير المالية الدولية الفعالة في  المعايير بتطبيقالمدرجة  المؤسسات 

 : يةمصر التجربة ال .3

القاهرة و الذي  عندما عاقد المؤتمر الدولي للمحاسبة في 9120 سنةترجع بداية تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في مصر إلى 
درت توصيات ساليب لوضع تلك المعايير، وصللأخصص لبحث إمكانية وضع معايير محاسبية في البيئة المصرية، وتحديد أنسب 

ئة المحلية. وصدر قرار التعديلات عليها لتلائم البيإدخال  المحاسبة الدولية كأساس لتصميم المعايير المصرية معالمؤتمر باختيار معايير 
بتشكيل اللجنة الدائمة لمعايير المحاسبة والمراجعة وقواعد السلوك المهني المرتبط  1996 لسنة 232وزير الإقتصاد والتعاون الدولي رقم 

  المعايير المحاسبية المصرية التي أنشأت في معظمها من معايير المحاسبة الدولية بها، وقامت اللجنة بإعداد

المحاسبة المصرية بالتوازي  سم معاييرإأصدرت وزارة الإستثمار المصرية مجموعة معايير المحاسبة الوطنية المعروفة ب2006 سنةفي 
بمعايير المحاسبة المصرية م حيث تلتز  2007جانفي 1قد وطبقت ابتداء  من و  مع معايير المحاسبة الدولية ومعايير التقارير المالية الدولية

 ة المصرية.في البورص لا القوانين المذكورة أعلاه و بغض النظر عن شكلها القانوني أو إذا كانت مدرجة أوأحكام بموجب  المؤسسات

 ما في معاييرمعالجة الدولية ففي حالة عدـ توفر  المعايير المحاسبة المصرية في جميع النواحي االجوهرية لمعايير المحاسبة تمثلحيث  
إلا أن هناك بعض ( IFRSالتوجه نحوا معايير التقارير المالية الدولية )لمؤسسات ا 243/2006المحاسبة المصرية يوصي المرسوم رقم 

لتقارير ترجع للتحديثات على معايير االإختلافات القوانين واللوائح المصرية كما أن بعض من هذه  أساسا إلىالإختلافات التي ترجع 
 (11صفحة  8091/8091)شاوشي،  . 8001و  8002: عامين ينالمالية الدولية خاصة ب

 : يةالأردن تجربةال .4

المدرجة في البورصة المؤسسات الزمن وألزمت جميع  المحاسبة الدولية منذ أكثر من عقد منفي تطبيق معايير الأردن باشرت  
 بورصة عمان بتطبيق المدرجة في المؤسساتلتزمت إبتطبيقها، فقد اعتمدت جمعية المدقيقين الأردنيين معايير المحاسبة الدولية كما 

 التي تبنت المعايير المحاسبية الدولية مباشرة دون إقرار معايير خاصة بها وهووبذلك تكون الأردن من الدول  المعايير المحاسبة الدولية،

وقف عند معايير وطنية الت الاقتصادية الأردنية والتنظيمات المهنية مع المعايير الدولية دونلمؤسسات ا تكييفمدخل إيجابي من شأنه 
 دولية الأخرى وتطوير البورصة والقدرة على التعامل مع البورصات البين المحلي والدولي وهو ما ينعكس على تطوير المهنة  الهوةتبقي 

والشركات ذات  العامة، شركات التضامن المساهمةالشركات  183المادة 22/1997) حيث يتطلب قانون الشركات )
الأردن لإعداد البيانات المالية الأجنبية العاملة في  التوصية البسيطة والشركات المساهمة الخاصة والشركات وشركاتالمسؤولية المحدودة 
وفي نفس  بشكل كامل المعايير المحاسبة الدولية دون أي تعديلات عليها الأردن باعتماد تبدأ1997وعليه فمنذ ، السنوية المدققة

 (11صفحة  8091/8091)شاوشي،  .الإتجاه ألزمت ىيئة الأوراق المالية الأردنية
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 : الماليزيةتجربة ال .5

المحاسبة  عولمة معايير تعد ماليزيا أحد الأسواق الرائدة في سوق راس مال جنوب شرق آسيا، حيث يشكل احتضانها جهود
إ ن  ،من خلال اعتماد المعايير المحاسبة الدولية خطوة نوعية من خلال مايحققه راحة كبيرة لمعدي التقارير المالية ومراجعي الحسابات

الحكومة من خلال تدخلها في  مكيز القواعد المحاسبية في ماليزيا عن غيرها من الدول الرأسمالية بالدور السيادي الذي تلعبه أكثر ما
 (11صفحة  8091/8091)شاوشي،  .المعايير و ممارسات التقرير المالي من خلال إنشاء عدة وكالات حكومية عملية وضع

المحاسبية الجديدة، تنقيح أو اعتماد  المعاييرالجهة المسؤولة عن إصدار  (MASB ومكثل مجلس معايير المحاسبة الماليزي )
الماليزية  اسبةلإعداد وعرض التقارير المالية والتي تعرف بمعايير المح إطارحيث يتولى المجلس تطوير المعايير وفقا  المعايير المحاسبية القائمة

،(MASB)  قام مجلس معايير المحاسبة الماليزي 2005 - 2004خلال الفترةMASB ائلة للتوجه نحوا اعتماد معايير هبجهود
 مستقبلفي سلسلة من النقاشات نحوا (MASB)الماليزي المحاسبة  يرمعاي مجلس( حيث دخل IFRSالدولية )المالية التقارير 

 للتقارير المالية ونتائج ذلك.  اعتماد الإطار والمعايير الدولية

من قبل  IFRS) )المالية للتقارير معيارين الماليزية تحديا  آخر مع إصدار المؤسسات واجهت  2005سنة  نهايةو قبل 
وقد جاء هذا المشروع ضمن خطط توجه ماليزيا 2006 جانفي والتي طبقت اعتبارا  منMASB) معايير المحاسبة الماليزية )مجلس 
الذي من شأنه أن يعزز ثقة المستثمرين  IFRSالتقارير المالية الدولية  التقارب مع معايير المحاسبية و التقارب العالمي للمعاييرإلى 

 .ماليزيا داخل وخارج

مشتر كا لخطتهم  بيانا  (  MASB)على عمليات تشرف التي IFRFأصدرت مؤسسة التقارير المالية  2008أوت 01في 
معايير  مجلسالصادرة عن IFRSالتقارير المالية الدولية  يرمع معاي MFRSsللتقارب الكامل بين معايير التقارير المالية الماليزية 

 . IASBالدول المحاسبة 

 حرفي مع والتي تتفق بشكل(  MFRSsالتقارير المالية الماليزية )  يرإطار معاي MASBأصدرت 2011في نوفمبر و 
الحفاظ على MASBنت خطة كتم وعلاوة على ذلك2012 جانفي1السارية المفعول في IFRSالتقارير المالية الدولية  يرمعاي

 من خلال اعتماد كل معايير التقارير المالية الدولية الجديدة أو المعدلة. IFRSو MFRSهوية كل من 

 : الأمريكية التجربة .6

في الولايات المتحدة الأمريكية منذ عدة عقود رؤساء لجنة تنظيم  الدولية للإبلاغ الماليفي إطار تشخيص أهمية تطبيق المعايير 
دعمهم لتطوير مجموعة واحدة من معايير المحاسبة المقبولة عالميا، منذ تشكيل  وخبراء المحاسبة أعربوا عنSEC) ) الأوراق المالية

الصين، اليابان والهند، إلا أنه إلى غاية : الإقتصاديات الكبرى مثلتماشيا مع ، 8009 سنة(IASB)المحاسبة  معاييرمجلس 
 الأمريكية لم تقم بتطبيق هذه المعايير.  الولايات المتحدة2012

أقرا بأن التأخير   (FASB)معايير المحاسبة المالية  ومجلس (IASB)تجدر الإشارة إلى أن مجلس معايير المحاسبة الدولية  
لتحريك مبادئ المحاسبة الأمريكية المقبولة عموما نحو التقارب  2011لنظر إلى الموعد النهائي في جويلية كان غير مرغوب فيه، با
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بدراسة حول إعتماد المعايير  2018)سنة Ackim Silungwe )الباحثكما قام ،  الدولية مع معايير إعداد التقارير المالية
ريكية الأمللمؤسسات أسواق رأس المال الولايات المتحدة وتأثيرها على البيانات المالية الموحدة  الدولية لإعداد التقارير المالية في

مع و  الكبرى من الشركاء في الأسواق المالية الأمريكية لديهم وجهة نظر إيجابية حول التبني، الأغلبيةوجد أن  متعددة الجنسيات،
 Ackim, 2018). بشأن التبني، وصانعي السياسات يفضلون تأخير ذلكهناك عدد قليل من الخبراء لديهم رأي سلبي  ذلك

p. 01) 
 قال لا " يتُوقعانه (SEC)في لجنة تنظيم الأوراق المالية (  2017سنة (Wes Brickerالمحاسبين  المستشارينكبير 

 تشجيعيجب  في المستقبل القريب، إلا أنهالمدرجة إستخدام المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمؤسسات الأمريكية المحلية 
(IASB) و((FASB المال على العمل معا لإزالة الاختلافات عندما تكون في مصلحة أسواق رأس. (Report pwc, 

2018) 
إدارة الأرباح في مؤسسات أمريكا اللاتينية بعد اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إعتبار من  مستوىتحليل  وفي 
وتحليل دور التسعير الدولي لمؤسسات أمريكا اللاتينية في الولايات المتحدة الأمريكية في ظل هذه الممارسات وذلك  8090جانفي 

لأنجلوسكسونية والأوربية من خلال إختبار مستوى الإختلافات في ممارسات المحاسبة الإبداعية بين المجموعات مقارنة مع الشركات ا
( توصلت الدراسة أن 8091سنة  (ALEX AUGUSTOالباحث ( من قبل 8098-8099للفترة الممتدة ) الثلاثة

رت مقارنة بالشركات الأوروبية والأنجلوسكسونية، وأظه مؤسسات أمريكا اللاتينية تقدم مستويات أعلى من ممارسات إدارة الأرباح
 ,Alex et al) النتائج أن شركات أمريكا اللاتينية لا تزال تقدم مستويات أعلى من ممارسات المحاسبة الإبداعية في البورصة.

2016) 
معايير التقارير في  الباحثين 8091سنة  Aldys Tana, Bikram Chatterjee & Susan Bolta كذلك

 TAN, 2014) .التدريب; المالية في الولايات المتحدة الأمريكية، ويرون أن هناك مخاوف في تطبيقها بسبب الإفتقار إلى التعليم

pp. 1-2) 
بدراسة حول إحتمالية تطبيق معايير  Devrimi Kaya & Julian A. Pillhofer) 2013 )الباحثين كذلك

(IFRS) 2009- في الولايات المتحدة الأمريكية، من خلال تحليل عينة من التقارير المالية للمؤسسات الأجنبية خلال الفترة ) 
التسوية وفق متطلبات  على الرغم من أنه تم إلغاءIFRS)) فقط تقدم تقاريرها وفق23%إلى  19%وجدا أن من  ( 8090-

(US-GAAP) الإيداع على مدار فترة العينة التي تبلغ  أن المؤسسات   المدرجة في القائمة نادرا ما تغير سلوك 2007 سنة
يجب  NGO))الدولية بإعتباره منظمة غير حكومية  سنتين، وأنه في ظل المشاكل الهيكلية التي يعاني منها مجلس معايير المحاسبة

يرى الباحثين أن خطر الضغوط السياسية وعدم (SEC).الأوراق المالية  يير من طرف لجنة تنظيمتوخي الحذر من إعتماد هذه المعا
ضمان التنفيذ والتطبيق السليم للمعايير الدولية للإبلاغ المالي، يضعف بشكل كبير التقارب  قدرة مجلس معايير المحاسبة الدولية على

والبورصات التحرك بحذر إتجاه دمج معايير التقارير المالية الدولية في  ق الماليةلذلك يجب على لجنة الأورا بين المعايير المحاسبية،
أنه على  2012سنة Donna L. Streetالباحثة ترى ، (09صفحة  8091، وآخرون، Devrimi) . المتحدة الولايات
عتماد الولايات المتحدة لمعايير التقارير المالية وتحديد موعد لإ ( (make a decisionالأوراق المالية إتخاذ القرار تنظيملجنة 
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 ,Donna L) العالية.تخلت عن مجموعة واحدة من المعايير المحاسبية ذات الجودة  خلاف ذلك تعتبر قد IFRS) (الدولية

2012 pp. 1-2) ، (2011)الباحثين Kim M. Shima & Elizabeth A. Gordon  قاما بدراسة ما إذا كان
وجدا  التقارير المالية الدولية في الولايات المتحدة الأمريكية سوف يؤدي إلى الرفع من مستوى الإستثمارات الأمريكية، تطبيق معايير

 (Kim, et al., 2011 p. 01) .ة قويةأن الإستثمار الأمريكي يكون مرتبط بالمعايير عندما يتم دمجه مع بيئة تنظيمية وقانوني

 : الأوربيةالتجربة   .7

 )الدولية  التي جعلت المعايير المحاسبية 2002/1606))المفوضية الأوربية على اللائحة رقم  إعتمدت2002في سنة 
(IASفي السوق الداخلية،  تعزيز حركة رؤوس الأموالبهدف  إلزامية للمؤسسات المدرجة في جميع دول الإتحاد الأوربي، وذلك

في  (IFRS)تطبيق معايير التقارير المالية  ومساعدة المؤسسات على المنافسة والحصول على الموارد المالية في السوق العالمية، وبداية
 )الية بموجب يرون أن التقارير الم 2006سنة H. Daske& G Gebhardtالعديد من الباحثين منهم.نجد 2005سنة 

(IFRSمعظم تقارير الأنظمة المحاسبية المحلية توفر معلومات عالية الجودة للمستثمرين مقارنة من. 

إعدادها بموجب  مؤسسة في الإتحاد الأوربي بإصدار بيانات مالية موحدة يتم 7000طلُب أكثر من 2005 جانفي01منذ 
المقبولة عموما المحلية إلى معايير  الباحثين أن التحول من مبادئ المحاسبةحيث يرى العديد من  IFRS)، (معايير الإبلاغ المالي

 (01صفحة  8091، وآخرون، PETER) .التقارير المالية فرضت تكاليف مباشرة وغير مباشرة على المؤسسات في أوربا

في موضوع  ((Daniel Zeghal, Sonda M. Chtourou, & Yosra M. Fouratiكذلك الباحثين   
المحاسبية، بمقارنة  أثر الإعتماد الإلزامي لمعايير التقارير المالية على جودة الأرباح في أوربا، وجدوا أن هناك تحسن في جودة المعلومة

لمحاسبة المقبولة عموما مبادئ ا الفترات قبل وبعد التطبيق، والنتائج تكون أكثر وضوحا في البلدان التي لا يكون فيها إرتباط بين
 François) الباحثينتهدف دراسة ، (Daniel, et al., 2012 p. 01) .ومعايير التقارير المالية الدولية

Aubert&Gary Grudnitski ) وجدا أنه عند مقارنة المعلومات المحاسبية التي تم إنشاؤها بموجب معايير 2011سنة ،
 الدولية و المعايير المحلية المقبولة عموما مككن من العثور على إختلافات قليلة فقط، وأن عرض معايير التقارير المالية الماليةالتقارير 

 ,François) .قليلة المعلومات المحاسبية التي تنتجها للأسواق المالية في حالاتالدولية، أفضل من أنظمة المحاسبة المحلية في جودة 

et al., 2011 p. 24)  
خلال  قامت بدراسة العلاقة بين معايير التقارير المالية وجودة التقارير المالية من (2013سنة Vera Palea) الباحثة
للمقارنة بين البدان  الأوربية، وجدت أن النظم القانونية تعتبر من أهم العوامل التي تضمن ممارسات محاسبية قابلةدراسة التجربة 

السوق، التنظيم الضريبي، معايير حوكمة  الإشراف على حْاية المستثمر،: الأوربية، كذلك التقارب في جوانب الإطار التنظيمي مثل
المرونة في معايير الإبلاغ المالي تسمح لها أن تكون ملائمة  ربية غير متجانسة ولكن خاصيةالشركات. كذلك ترى أن الدول الأو 

أن الإعتماد  YosrHrichi (2013)يرى الباحث  ،كما (91صفحة  Vera ،8091) .للخصائص المؤسسية المتنوعة
أن  الإلزامي لمعايير التقارير المالية الدولية له علاقة ذات تأثير موجب على ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسات الفرنسية، ممايعني
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 الإلزامي لمعايير التقارير المالية الدولية أدى إلى زيادة المستحقات الإختيارية، مما ينعكس سلبا على جودة المعلومات المحاسبية. الإعتماد
(Yosr, 2013) 

 أثر ممارسات إدارة الأرباح على الأداء المالي في البورصة : المبحث الثاني

إليها إدارات  ،على بعض الإجراءات المحاسبية التي تلجأالإيردات  السلوك والذي يعرف بإدارة الارباح أومثل هذا إن تبني  
ذلك عن طريق  ، إما في ربحيتها أو في مركزها المالي و) حقيقي)في بعض الأحيان سعيا وراء إحداث تحسين صوري المؤسسات 

السياسات المحاسبية التي تتيح  جي أو بالاستفادة من تعدد البدائل المتوفرة فياستغلال الثغرات المتواجدة في أساليب التدقيق الخار 
يؤثر سلبا على نوعية الأرقام التي تظهرها  إتباعها في مجالات القياس و الإفصاح المتبعة في القوائم المالية، مما للمؤسسةالمعايير المحاسبية 

النسب المالية و بالتالي انعدام الشفافية و مصداقية  كز المالي و من ثم على مصداقيةتلك القوائم سواء بالنسبة للأرباح أو بالنسبة للمر 
 درساتإدارة الأرباح هي المؤسسات المتعثرة، كما توصلت  ستخدام ممارساتالتي تلجأ لإ المؤسساتالمعلومة المحاسبية، ولعل أكثر 

 سابقة إلى وجود أثر سلبي لممارسات إدارة الأرباح على الأداء المالي 

 أثر إدارة الإيردات على الأداء المالي في البورصة : المطلب الأول

تعد و  تعرف إدارة الإيردات على أنها درجة ممارسة المؤسسات لأساليب إيرادتها و أثرها على الربحية من رقم الأعمال المحقق 
من  الإيراد يعتبر هدف تحقيق، وإستمراريتهاوهي ضرورية لضمان بقاءها ، المؤسساتلكافة  الرئسية الأهدافهدف من  الإيردات
هدف  ويعتبر، لإيرداتهافي استخدامها الإدارة ومؤشر هام للدائنين وأداة هامة لقياس كفاءة ، المستثمرونالتي يتطلع إليها  الأمور

ردات على ووفقا للعلاقة بين أثر إدارة الإي، لمخاطر على الأداء الماليل ما مككن من التكاليف وابأق لأموال المطلوبةعلى ا للحصول
 : الأداء المالي في البورصة نجد

( نظرت الدراسة في العلاقة بين نموا الايردات والمؤسسات الصناعية المدرجة 8089سنة  تشيدويو –أوكيريكيوتي الباحث) 
هناك علاقة إيجابية بين نموا الايردات والمؤسسات الصناعية المدرجة.  بحيث يرى 8091- 8090في نيجيريا خلال الفترة 
يرى عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين الإيردات وأسعار  8091سنة  Asuil Alaagam، (8089)أوكيريكيوتي ، وآخرون، 

 (Asuil  ،8091)أن هناك علاقة إيجابية معنوية بين العائد على الأصول وأسعار الأسهم في الأجل القصير.  حينالأسهم في 

 ( Joseph Macharia Gakuo , & Dr. Joshua Bosire  يرى أن هناك علاقة إيجابية بين إدارة )
الايردات والمؤسسات الصناعية المدرجة في بورصة كينيا كما ان عمليات التدقيق وتسوية الايردات تأثر إيجابا على الأداء المالي. 

(Joseph  ،8089، وآخرون) 

( ان الرافعة التشغيلية والمالية لها  8089سنة  İsmail KALASH ،Abdulkadir BİLENيرى الباحثين ) 
في نموا المبيعات وهذا يعني اأن  ةضتأثير سلبي على الربحية وان الرافعة التشغيلية اقوى بالنسبة للمؤسسات ذات الرافعة المالية المنخف

 (8089، وآخرون، İsmail) نموا المبيعات يخفض من التاثير السلبي للرافعة التشغيلية.
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للتعرف على إستراتجيات الإيردات من  ( وآخرون8091سنة  Fakhraddin Maroofقام مجموعة من الباحثين) 
ة( المالي لشركات التأمين المدرجة في بورصة الإمارات ووجدوا أن إستراتجية المبيعات )المباشرة والغير مباشر  الأداءخلال عملية البيع على 

 (.(Fakhraddin , et al., 2017)لها تأثير إيجابي على الأداء المالي )العملاء، العائد على إجمالي الأصول 

وفي البحث عن تحليل العلاقة بين نسب المالية والمتغيرات المتعلقة بالمبيعات في المؤسسات المدرجة في بورصة أندونيسيا من 
( وجدوا أن تأثير  8081سنة  Megasuciati Wardanilk ،Hwihanus Hwihanusطرف كل من) 

سب بين الأصول والالتزمات المتداولة وهيكل راس المال المنا النسب المالية من خلال تحسين العمل راس المال والحفاظ على التوازن
 (8081، وآخرون، Megasuciati) .الديون يؤدي إلى زيادة المبيعات وبالتالي تحسين الأداء المالي لإدارة

 (Hari Stiawan, Amellia Putri سنة )لمؤسسةاتحديد تاثير نموا المبيعات والأداء المالي على قيمة  في 8081 
 ,Hari) لمؤسسة.ان نموا المبيعات له تاثير سلبي على قيمة اتوصلوا  8089-8091خلال الفترة  المؤسسات المدرجةلعينة من 

et al.) 
(Jurnal- Ekonomi  توصل الباحثين سنة )نموا المبيعات على الأداء المالي في المؤسسات المدرحة  حول تاثير 8089

، وآخرون، Nadia) ( وجدوا انه كلما زاد نموا المبيعات زاد الأداء المالي في البورصة.8080-8092في بورصة اندونيسيا للفترة )
8089)  

 بشكل إيجابي يؤدي إلى زيادة وتحسين الأداء المالي في البورصة حتىإدارة الإيردات  من خلال الأبحاث السابقة نستخلص أن
ليف بهدق تحقيق تؤدي إلى لتغطية التكا إتباع سياسة مالية من خلال، من القيام بوظيفتها في تمويل المؤسسات تتمكن البورصة

 الربح.

 أثر إدارة التكاليف على الأداء المالي في البورصة : المطلب الثاني

ة التكاليف على أنها جميع التكاليف المباشرة والغير مباشرة والتي تشمل تكاليف البيع والمصاريف العمومية والإداري إدارةتعرف  
ء المالي في والتي تؤثر بدورها على الأدا ورواتب وأجور مندوبي المبيعات منها العمولات والضرائب والرواتب والمزايا والإهتلاكات

ارة التكاليف على بين إد العلاقة الذين قاموا بدراسة هناك العديد من الباحثين ال عدم تقيمها فعليا كما أنالبورصة لاسيما ة في ح
 : الأداء المالي في البورصة منهم

  هناك العديد من الباحثين الذين قاموا بدراسة إدارة التكاليف على الأداء المالي في البورصة من اهم نتائج التي توصلى اليها
 نظممأثر الخطر المالي وإتجاه تغير مبيعات الفترة السابقة على السلوك غير قام بدراسة  8091،ث مندور محمد إبراهيم سنة الباح

من اهم النتائج التي توصل  .المصرية البورصةفي  العاملة المؤسسات وإعتمدت الدراسة على عينة مكونة منالمباعة لتكلفة البضاعة 
 : اليها
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لعلاقة عكسية بين ا نأ أي ارتفاعاكلما زادت درجة مرونة تكلفة البضاعة المباعة ،  لتكلفة الغير منتظمسلوك  إنخفاض أنه -
 تعقب فترة زيادة المبيعات في الفترة التي وذلك فيإنخفاضا البضاعة المباعة  سلوك العير منتظم للتكلفةتكلفة البضاعة المباعة وبين 
 (8091)مندور محمد ،  . ظل ارتفاع درجة الخطر المالي

. ظرية الوكالةظل فروض نفي  الأداءترشيد قرارات الربحية وتقييم في  التكاليفدور حول  8091 سنة الصغيركذلك الباحث 
ة عن صراعات الوكالة أو ناتج، المؤسسةتحسين ربحية في  سواء كانت ناتجة عن وعى المديرون ورغبتهمالوكلاء أن تصرفات ى وتوصل
تغير حجم  أثيرتمن أجل السيطرة والهيمنة تؤدى بشكل كبير إلى المؤسسة تحقيق مصالحها الذاتية وزيادة حجم  فيالإدارة ورغبة 
تعديل في  ااستخدامهو  معاملاتهالبعض عناصر التكاليف وتحديد  تغير في حجم النشاطأن إدراك ، لبعض عناصر التكاليف النشاط

  ) محمد السيد(. الأداء الماليالتكاليف ومنها تحسين قرارات الربحية وتقييم  ربنود التكاليف يؤدى إلى دقة تقدي

 المؤسساتعلى  بتمهيد الدخلعلاقته و  حجم النشاط 8091،سامية طلعت عباس سنة  اللهكما يرى الباحثان جاب 
إحصائية بين السلوك غير المتماثل للتكلفة  دلالةمعنوية ذات علاقة توجد  أنه .الماليةالأوراق سوق في  المدرجةالصناعية المصرية 

  ة.المصريالمسجلة في البورصة الصناعية  المؤسساتفي  وتمهيد للدخلالإجمالية 

 الإداريةبين الثقة  العلاقةأثر حوكمة الشركات على  8091 سنة سليمان وبغدادى،، ( 8091)جاب اللة، وآخرون، 
الباحثان  ىوتوصل 8092-8090للفترة  ةالمصرىبالبورصة المدرجة المؤسسات للتكلفة على عينة من  منظمالمفرطة والسلوك غير 

 (8091)سلينان، وآخرون، . للتكلفة منظموالسلوك غير  الإداريةمعنوية موجبة بين الثقة  علاقةوجود إلى 

وعدد إجتماعات مجلس إستقلالية عدم وجود تأثير لحجم ومستوى  ترى. 8080،يسري محمد علي خيري سنة الباحث 
-8091الفترة لال خبالبورصة المدرجة المصرية المؤسسات بيانات  البورصة من خلالفي  للتكلفة منتظمعلى السلوك غير  الإدارة
  ( 8088)خيري ،  .8092

 منظمةضرورة إدراك المديرين لسلوك التكاليف غير الى  8080 سنة هاجر عبد الرحْن عبد الفتاح محمدكما يرى الباحث 
لمستغلة وتكاليف احالة إنخفاض الموارد غير في  أما، الإدارية في البورصة المصريةللتكلفة لتحسين جودة محتوى ومخرجات المحاسبة 
لفة البيعية والعمومية للتك منتظمعلى درجة السلوك غير الإدارية ظل التوقعات في  التعديل يكون تأثير ضعيف إلى متوسط خاصة

 (8080) عبد الفتاح محمد ،  والإدارية.

إلى وجود  (8080 السيد حسن بلال سنة –)مصطفى السيد مصطفى علي الإسداوي  كما توصل الباحثين كل من
موجبة معنوية بين القدرة علاقة وجود  وو للتكلفة لمصروفات التشغيل منتظموالسلوك غير الإدارية موجبة معنوية بين القدرة علاقة 
الإدارية والسلوك موجبة معنوية بين القدرة علاقة عدم وجود  والإدارية وللتكلفة لمصروفات العمومية  منتظموالسلوك غير الإدارية 

 (8080)الإسداوي ، وآخرون،  .للتكلفة وتكلفة البضاعة المباعة غير منتظم

إعتمدت الدراسة على عينة  8089ولاء علي احْد شعبان  –محمد سعيد محمد  –الباحثين أحْد محمود محمد يوسف 
 صرعناإيجابية ومعنوية بين  علاقةوجود  وتوصلوا الى. 8091-8091الفترة  خلالبالبورصة المصرية من مؤسسات مدرجة مكونة 

 ( 8081)محمد يوسف ، وآخرون،  المؤسسة.التكلفة وقيمة 
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غير  الصناعية السعودية يظُهر سلوكا  المؤسسات في  سلوك تكاليف التشغيليرى ان  8089 سنة منير علي مدهش قحطان
 نتظم .محالة زيادة أو إنخفاض مبيعات الفترة السابقة يكون سلوك تكاليف التشغيل للفترة الحالية غير في  ،كما بينت أنه منتظم

 (819صفحة  8089)مدهش قحطان ، 

لإدارة بهدف إقتراح إطار في دراسة  8089 هبة السيد –علي مجاهد احْد السيد –محمد جمال محمد سالم كذلك الباحثين 
مع زيادة دقة قياس  إلى دقة قياس وتبويب إنحرافات التكاليف وتوصلى ،التكاليفيةالزيادة التكاليف اللزجة على تحقيق إستراتيجية 

علومات عن التكاليف معنوية لتوفير م دلالةيوجد أثر إيجابى ذو ، الأرباحفي  زيادة فجوة التوقعات إلى سلوك التكاليف اللزجة، يؤدى
 ( 8089)محمد سالم ، وآخرون،  (. المصروفات) اللزجة

وجود سلوك غير متماثل للتكلفة في بنود تكلفة البضاعة المباعة، تكاليف  إلى 8088سنة سراج،  تؤكد أسماء السبب الهذ
المحاسبية واتضح لأرباح ابين السلوك غير المتماثل للتكلفة ومستوى جودة العلاقة وتم إختبار الإدارية والمصروفات العمومية و التشغيل 
 (8088)سراج ،  .للمؤسسات المدرجة في البورصة المصرية.عكسيةعلاقة وجود 

ر في حال عدم تقيمها بشكل حقيقي ) زيادة أو التخفيض ( يكون لها الأث التكاليفإدارة  من خلال الأبحاث السابقة نستخلص أن
 السلبي على الأداء المالي في البورصة 

 أثر توقيت الإفصاح على الأداء المالي في البورصة : المطلب الثالث

الإفصاح المناسب أحد الخصائص النوعية في اعداد التقاير المالية لأنه يحدد مدى ملائمة المعلومات وتؤثر على  توقيتيعد 
ها ة باعتيار سات الضوء على أهمية تووقيت اصدار التقارير المالياالعديد من الدر  تحيث سلط، قررات المستفيدين من التقارير المالية
بحيث يوفر التوقيت المناسب منصة لتحقيق نزاهة وكفأة أسواق المال لضمان العدالة ، ر الماليةجانبا حيا من جوانب جودة التقاري

 .والشفافية ولحماية المستثمرين والحد من المخاطر 

 : الإفصاحمفهوم توقيت  .0

المالية حتى تصل المعلومة السنة  أي فترة اصدار التقارير المالية، وهي الفتر التي تبدأ من تاريخ نهاية، الإفصاحبتوقيت المقصود 
لتاريخ احتى الفتر الممتدد من اليوم الأول لنهاية السنة المالية  بأنها فتر التدقيق، وهي، المحاسبية لمستخدميها، فقد عرفها بعض الباحثين

 ,Afify ) )توقيع المدقق.  ختارينهاية السنة المالية حتى يخ وهو عدد الأيام من تار ، يرفقه بتقريره ييثبته المدقق على الرأي الذ يالذ

2009, p. 67 )  ،(911صفحة  8088)بخاوة، وآخرون 

 : الإفصاحمحددات توقيت  .8

تؤدي الى اختلاف  نفسها أو مكتب التدقيق والتي قد بالمؤسسةبمجموعة من الخصائص المرتبطة الإفصاح يتأثر توقيت 
 16 )، ص2020, ,رميلي (التشغيلية  نفسها من حيث خصائصها المؤسسةفجزء منه يرجع ، المؤسساتبين الإفصاح توقيت 

على تأخير تقرير التدقيق  تقرير التدقيق يساهم في التأخير في الإفصاح عن المعلومات المالية، فإن العوامل التي تؤثرتأخر ونظرا لأن 
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وفي إطار تحليل أثر توقيت الأفصاح  (911صفحة  8088)بخاوة، وآخرون، . الماليةتعد أيضا من محددات توقيت اصدار التقارير 
 .على الأداء المالي في البورصة

للكشف عن ما اذا كان تأخر تقرير التدقيق يتأثر بخصائص  (8091سنة  Raweh) ،Kamardinيوضح كل من  
وقد  8091- 8091مثل الحجم والاستقلالية والخبرة المالية لعينة من شركات مدرجة في سوق مسقط المالي للفترة  التدقيقلجان 

 خفضتيق قد في حين ان الخبرة المالية للجان التدق، وجدوا انه يوجد علاقة إيجابية بين حجم لجان التدقيق وتأخر تقرير التدقيق
  تأخر تقرير التدقيق.

(Raweh, et al., 2019)  8091 عبد العزيز سنةالعوامل المؤثرة على توقيت الإفصاح الباحث  تقنياتوفي اطار 
ل الى عدم وجود اثر المدرجة في بورصة عمان بحيث توص للشركاتفي تحديد العوامل المؤثرة على الشفافية والإفصاح بالتقارير المالية 

 (8091عبد العزيز ، ) ولنسبة الملكية العائلية على الشفافية والافصاح بالتقارير المالية. التدقيقلية أعضاء المجلس ولوجود لجنة لإستقلا

( في دراسة حول توقيت إصدار القوائم المالية لعينة من المؤسسات  8091 سليم عزازي، امكن عطوهكذلك الباحثان ) 
لمعلومات اان نشر التقرير المالية في التوقيت المناسب يساهم في تحسين جودة  8091-8091المدرجة في البورصة المصرية للفترة 

الافصاح عن  دنشورة بالتقارير المالية السنوية، عنتهدف هذه الدراسة الى اختبار مدى استجابة بورصة عمان للمعلومات المحاسبية الم
لسنوية، وجود تأثير إيجابي ومعنوي ذي دلالة إحصائية، للإفصاح عن التقارير المالية االى نتائج الدراسة توصلت  بحبث هذه التقارير

ة حجم اختلاف في استجابحجم التداول خلال اليومين الثاني والثالث، بعد تاريخ الإفصاح. كذلك دلت النتائج على  على
التداول في  التي أفصحت عن تقاريرها مبكرا ، تأثر حجم فالمؤسساتوفقا  لتوقيت الإفصاح عن القوائم والتقارير المالية،  التداول،
 داول علىتتأثر إيجابيا ومعنويا ، عند الإفصاح عن التقارير المالية السنوية، بينما لم يظهر أثر ذو دلالة إحصائية لحجم ال أسهمها

السنوية،  تأخرت في نشر تقاريرها المالية السنوية. ولم تظهر الدراسة أي أثر ذي دلالة إحصائية لإعلان التقارير المؤسسات التيأسهم 
 (111-891)عطوه، وآخرون، أو توقيتها على عوائد الأسهم. 

-8000وفقا للعلاقة بين توقيت الافصاح وسيولة اسهم المؤسسات الاقتصادية المدرجة في البورصة الجدزائرية في الفترة 
تأثير كبير في تواريخ نشر المعلومات المالية خلال فترة  ( انه لم يكن هناك 8081توصل الباحثين ) نجيب كادري وأخرون  8091

ى م التي تنشر البيانات المالية السنوية كما يؤثر توقيت الإفصاح بطرقة مباشرة او غير مباشرة علعوائد الاسهم في الايا الدراسة على
  (8081)كادري ، وآخرون، على تنشيط البورصة  وكذلكالمستثمرين،  قررات

 بليةالإفصاح المحاسبى عن المعلومات المستقتحليل العلاقة بين توقيت الى  8088بسام سمير باروما سنة تهدف دراسة كما   
، 8091 - 8091لفترة خلال االمصرية  المسجلة في البورصةالمؤسسات التقارير السنوية وقيمة الشركة، وذلك بالتطبيق عينة من في 

 ( 8088باروما ، ) .السنوية التقاريرفي  بين توقيت الإفصاح المحاسبى عن المعلومات المستقبليةالإيجابية  العلاقةوجدوا 

له الأثر  ويكون او غير مباشرة على الأداء المالي في البورصة بصورة مباشرة أن توقيت الإفصاح له تأثير، من خلال ماسبق
حال تأخير في نشر التقارير  في ويكون تأثير سلبي، في الأيام التي تنشر فيها البيانات المالية السنوية الإيجابي على قررات المستثمرين

 .المالية السنوية
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 ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في البورصة : المبحث الثالث

للتصدي لها، كما  ، وأصدرت العديد من القوانينالمحاسبة الإبداعيةاهتمت العديد من الجهات التشريعية والمهنية بأساليب 
ومن الضروري  ،لتلك الممارسات لضبط المعايير المحاسبية إلى إعادة النظر في مدى صلاحية وفاعلية معايير المحاسبةدفع لجان إصدار 

أن تعطي التقارير المالية صورة واضحة وانطباعا مرغوبا  يةوالقانون أن تكون الممارسات المحاسبية المنفذة ضمن حدود الأخلاق المهنية
 مين،به من قبل المعدين والمستخد

أهمية المحاسبة القضائية في ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي : المطلب الأول
 في البورصة 

والإداري، لذلك سيقوم  وتعد أساليب المحاسبة القضائية من الآليات الحديثة في مجال منع واكتشاف الغش والفساد المالي
الباحث بدراسة تحليلية لدور المحاسبة القضائية في تطوير آليات العمل المحاسبي لمكافحة الفساد المالي والإداري بالتطبيق على 

الإداري  و كتشاف قضايا الفساد المالي إفي  المؤسساتالقضائية التي تساعد  المقيدة بالبورصة المصرية، وتحديد آليات المحاسبةالمؤسسات 
 الموجودة في الفكر المحاسبي التقليدي كمحاولة من الباحث لسد الثغرات

تحقيق الأغراض  بأنها تطبيق للمهام المحاسبية من أجل( Forensic Accounting )ومككن تعريف المحاسبة القضائية
التقرير، التحقق من البيانات المالية السابقة، أو  تحديد، تسجيل، تسوية، استخراج، فرز،: التوثيقية، أو التصرفات الخاصة بكل من

الحالية أو المتوقعة، أو استخدام البيانات المالية السابقة في التوقع بالبيانات  تطبيق الأنشطة المحاسبية اللازمة لتسوية الخلافات القانونية
قانوني، تقديم الخدمات النظام ال: ة أساسية لكل منالمستقبلية بهدف تسوية النزاعات القانونية. لذلك يعتبر المحاسب القضائي ركيز 

القوائم المالية في حالات  تقييم الأصول في حالات الافلاس، تحليل القوائم المالية المرتبطة بالأوراق المالية والضرائب، تحليل: مثل
وذلك   Curtis, E. (2008). القضائية الغش، كما أن فحص حالات الغش يعد أحد الاستخدامات المتكررة للمحاسبة

 المالية في أمريكا قبورصة الأورا: حالات الغش والفساد المالي والإداري. وبالمثل قامت الهيئات التشريعية والمهنية مثل كمحاولة لتقليل

) (SECمجلس الاشراف العام على شركات المحاسبة العامة ) (PCAOBالأمريكي للمحاسبين القانونين المعهد ) 

،(ACIPAيير المحاسبة الماليةمجلس معا ) (FASBمن الإعلانات والتنظيمات المهنية المتطورة لحث الشركات  بإصدار مجموعة
لفحص جرائم الغش والفساد المالي  والهيئات الحكومية وهذا أيضا في زيادة الطلب على المهنيين ذوى الخبرة في مجال المحاسبة القضائية

 الخ ..والإداري 

للمحاسبين والمراجعين،  هناك حاجة إلى آليات المحاسبة القضائية سواء لطلبة المحاسبة في الجامعات أوتشير النتائج إلى أن 
ومعارف عينة الدراسة بشكل يؤهلهم على محاربة  أيضا تبين أن آثار آليات المحاسبة القضائية كانت إيجابية على قدرات ومهارات

يوصى الباحث بضرورة تعديل وتطوير مقررات برامج المحاسبة في كليات سات، المؤسحالات الغش والفساد المالي والإداري داخل 
وع يوجد العديد من الباحثين إهتموا بهذا الموض، إضافة مقررات جديدة تغطى مهارات ومعارف المحاسبة القضائية التجارة عن طريق

داع لقضائية في الرقابة عن عمليات الإحتيال والخفي بيان الدور الذي تلعبه المحاسبة ا 8008يرى الباحث سامي سنة ، نذكر منها
المالية وغير المالية، والتعرف على ابرز مقومات الأساسية للمحاسب القضائي ومدى اختلافها عن المحاسب العادي، واهم العقبات 
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اجعة المصرية المكونة ة المر والتحديات التي تواجه المحاسبة القضائية، وذلك من خلال استخدام استقصاء إستطلاع أراء عينة في بيئ
وانه يوجد تباين في مهارات  ،أن هناك منهجية محددة يتعين اتباعها لتطبيق المحاسبة القضائية وقد توصل إلى، من المراجعيين الخارجيين

 يتعين علاجها. ةالمحاسب القضائي عن المحاسب العادي، بالإضافة الى وجود العديد من المشاكل التي تواجه تطبيق المحاسبة القضائي
 لالخالمحاسب القضائي في الحد من الغش في القوائم المالية، وذلك من  دورفي  8001سنة  كذلك السيسي،  (8008)سامي، 

أن  الباحث إلىل توص دوق، المصرية تتضمن المراجعين الخارجيين المراجعة في بيئة راء عينةأتطلاع تسلإ استقصاء تخدام قائمةتاس
 المستثمرينمأنة طإلى  ثم زيادة كفاءتها وفاعليتها ويؤدي الخارجية ومن المراجعة لعمليةيط التخط على بة قد يؤثرليب المحاساق أسيتطب

بين مشترك  طارتحديد إفي Digabriele, 2009) قام الباحث)، (8001)السيسي،   في القوائم المالية بعدم وجود غش
شاف الغش كتإحتمالات إتزيد من سالمراجع الخارجي لدى القضائية، وما إذا كان توافر مهارة المحاسبة القضائية  والمحاسبة المراجعة

المحاسبة القضائية بالولايات المتحدة  وممارسة ستطلاع رأي عينة من الأكادمكيين والمراجعين الخارجيينل إوالاحتيال، وذلك من خلا
  حاجةفيابات وأن مراجعي الحس المراجعة يها حيز في عمليةدل ائيةبة القضسالمحا إلى أن إجراءات ةت الدراسلوقد توص الأمريكية

أنه إلى فة االتوقعات، بالإض وةفج نفي الحد مستساهم ئية االقض ةباءات المحاس رائية، كما أن إجاالقض ةبمها ارت المحاس كتسابلإ 
، Digabribele) .ئية في عمل المراجعين في تعزيز فرص الكشف عن الغش والاحتيالاالمحاسبة القض مككن استخدام تقنيات

8001)  

 القوائم المالية ل فياالغش والاحتي ساتممار  بين القضائيين في الكشف عن ةبإلى دور المحاس (Krstic, 2009) كذلك 
 ومهاراتبة، لمحاسامبادئ يتمثل في تطبيق المالي  الالقضائيين في عملية التحقيق عن الاحتي بين ةبإلى أن دور المحاسل توص قدو 

عمليات الاحتيال المالي، كما  في التحقق عنالمؤسسات المراجعة واجراءات التحقيق في حل المشاكل القانونية، ومساعدة المحاكم وا
مجال المحاسبة والمراجعة بشكل يؤهلهم لمحاربة حالات الغش داخل  المهارات والمعارف فيبين القضائيين أن مكتلكوا  ةبيجب على المحاس

الحديثة  بيان دور المحاسبة القضائية كأحد الاتجاهاتيرى في دراسة حول  2010 سعد الدين، (Krstic ،8001) .الشركات
بالبورصة  مؤسسات المدرجةعينة مكونة  الغش والتضليل في التقرير المالي، وذلك على علىالرقابة في مهنة المحاسبة والمراجعة في 

من المهارات المحاسبية ومهارة التحريات، ا مزيج أن المحاسبة القضائية تتطلبوجد وقد  .8001-2007الفترة من خلال  المصرية
  (8090)سعد الدين،  .المالير وتهدف إلى منع واكتشاف الغش في التقري

القانوني،  التقصي المالي القائم بأداء خدمة في من المتطلبات الواجب توافرها وجود مجموعةيرى  2010سنة  سالم الباحث 
 .لقانونياعدد من المهارات، وذلك حتى مككن تطبيق أساليب التقصي المالي ، العلميةة يفوتتعلق هذه المتطلبات بالمؤهلات والخل

 إلى تحديد مدى تطبيق المحاسبة القضائية في(Jahirul et al., 2011)كما نجد مجموعة من الباحثين ،  (8090)سالم، 

كبيرة في تطبيقها وتطويرها بصورة   إلى أن المحاسبة القضائية يتمالباحثين  وقد توصل .بنجلاديش، ودورها في الحد من إدارة الأرباح
د قليل جدا من مثل بنجلاديش والتي لم يتم تطبيقها إلا في عد الدول المتقدمة، بينما يتم تطبيقها بصورة أقل في البلدان النامية

 والحد منها. أن المحاسبة القضائية تعُد أداة للكشف عن ممارسات إدارة الأرباح الشركات متعددة الجنسية بها، كما

ف منع دبه المحاسبية والمهارات القانونية القضائية تتطلب مزيجا من المهارات جعةار أن الميرى  2012 سنة الجمالالباحث 
ه للأساليب المرجعة القضائية عند مرجعة القوائم المالية يكون المراجعة مكاتب  واكتشاف الغش في التقرير المالي، كما أن استخدام
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المحاسبة القضائية  التعرف على أهميةحول 2013 سنة السعدنجد ، (8098)الجمال،  .تقييم عملاء المراجعة ير إيجابي عندثتأ
المحاسبة القضائية تنبع من تلبية حاجات المحاكم  أن أهميةتوصل الى وممارساتها في الواقع العملي،  مجال الدعاوي القضائية، ودورها في

انهم ومعرفتهم بالجوانب إضافة إلى إتق للمنازعات المالية بالجوانب القضائية والقانونية وإلمامبين أكثر تخصصا  ةبالقضائية إلى محاس
والقوانين، والقدرة على  المعرفة باللوائح والتشريعات: كما أن المحاسب القضائي ينبغي أن مكتلك بعض المهارات من أهمها المحاسبية،

المحاسبي  ليات العملادور المحاسبة القضائية في تطوير تقنيات  تحليل فيو ، (8091)السعد،  .لإيجاد الحلول للمشاكل والتعام
القضائية سواء  ليات المحاسبةأإلى  إلى أن هنا حاجة 8091أحْد سنة توصل الباحث  لمكافحة قضايا الغش والفساد المالي والإداري

 (8091)أحْد،  .جعينراالجامعات أم للمحاسبين والملطلبة المحاسبة في 

وعليه فإن دور ضبط المحاسبة القضائية يهدف الى منع الغش والتضليل في التقارير المالية، والتي بدورها تؤثر سلبا على الأداء 
ثم زيادة كفاءتها  ية ومنالخارج المراجعة لعمليةيط التخط على يؤثرقد  بة القضائيةليب المحاساق أسيأن تطب المالي في البورصة كما
 .في القوائم المالية بعدم وجود غش المستثمرينمأنة طوفاعليتها ويؤدي إلى 

أهمية منهج المسؤولية الاجتماعية في ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية : المطلب الثاني
 والأداء المالي في البورصة 

ت التزاماتها ، وأصبحالمحاسبيمقتصر على أدائها المالي و  البورصةمن مهـام  أنهجتماعية على منهج المسؤولية الإيعرف 
 تعود عليها سلبا تكاليفالبورصة جتماعية سـيكلف هتمامها بالأنشطة الإإ وأنا منحصرة في جانب الربح و تحقيق مصالحها فقط،

 داخليا و خارجيا ةكبير  أهمية أصبح لهالذي  جتماعية والمسؤولية الإ منهج الإبداع في تبنيضبط  إلىالبورصة  تسعى وعليه

ووفقا لأهمية منهج المسؤولية الاجتماعية في ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في البورصة نجد مجموعة 
ختبار العلاقة بين خصائص لجنة التدقيق وبين إدارة الأرباح لإ) al et Hamdan) ; 8091)من الأبحاث نذكر من أمثلتها و 

لجنة التدقيق وجود تأثير لبعض الخصائص المعيارية لوتوصلوا إلى مدرجة في بورصة عمان. المؤسسات عتماد على عينة مكونة من بالإ
 ؛  (8091، وآخرون، Hamdan) في البورصة . على جودة الأرباح

ورصة  غير المالية المدرجة في بالمؤسسات فقد اختبرت أثر إدارة الأرباح على ربحية  al et Anjum ,). 8098)كذلك 
أظهرت النتائج بأن لإدارة الأرباح تأثير  و (8001 - 8008)خلال الفترة من المؤسسات وشملت عينة ، كراتشي في باكستان

يض مصداقيتها وبالتالي يساهم في تخفللمؤسسات ممارسات التلاعب بالقوائم المالية  ارتفاعمما يعني بأن  المؤسساتسلبي على ربحية 
فلسطين بورصة المدرجة في  المؤسساتبأن معظم يرى  (8090 سنة )الأشقر، (Anjum, et al., 2012) .تخفيض ربحيتها

الأرباح، كما أظهرت النتائج بأن هناك علاقة مهمة بين صافي الربح التشغيلي والتدفق النقدي التشغيلي، للأوراق المالية تمارس إدارة 
 (8090)الأشقر،  .وبين التغير في الإيرادات قيد التحصيل مع عوائد الأسهم

باح في الشركات المساهمة السعودية، واختبار فقد هدفت للكشف عن ممارسات إدارة الأر ( 8090)القثامي، وفي دراسة 
تائج على ممارسة وأكدت ن ةالسعوديبورصة درجة في المؤسسات الم منوتضمنت عينة  ،تأثير بعض العوامل على ممارسة إدارة الأرباح

تائج أن الن عموما وأوضحت ختياري بشكل سالبيالمساهمة السعودية لإدارة الأرباح ا حيث تمارس الاستحقاق الإالمؤسسات 
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 al et ,8001) وبحثت دراسة (8090)القثامي،  .الصناعية والخدمية تمارس الاستحقاق الاختياري بطريقة سالبة المؤسسات 

Anilowski)  عادة بأن توجيه الأرباح ( وتوصلوا  8001 - 9110 ) فترةالالأمريكية خلال  البورصةعلى عوائد الأسهم في
 .أن توجيه  وادارة الأرباح لها أثر مهم   على القيمة السوقية للسهمالمؤسسة، وبالتالي يؤدي لتوليد أخبار جديدة عن ربحية ا
(Anilowski, et al., 2007) 

ات المؤسسباختبار ما إذا كان وجود نظام للجنة   لقواعد التدقيق ضمن مجلس إدارة  al et Chen ,.2015نجد كذلك 
اليابانية وفقا الحاكمية المؤسسية من الممكن أن يحسن من جودة الأرباح بالمقارنة مع التدقيق التقليدي الذي يعتمد على وجود مدقق 

، يتحقق بمجرد الوجود الشكلي للجنة التدقيق ضمن مجلس الإدارةبأن التحسن في نوعية الأرباح لا مككن أن وجدوا قانوني. وقد 
  (Chen, et al., 2015 ). ولكن مككن تحسين جودة الأرباح في حال كان هناك دور حقيقي وفعال للجنة التدقيق

(8098,(Hamdan فرق  أنه لا يوجدو معقولة. و  و جودة الأرباح منخفضا، المؤسساتمستوى التحفظ   في  يرى أن
 ,Hamdan) .الصناعية الأردنية تبعا التحفظ في تقاريرها المالية المؤسساتفي مستويات جودة   في مستوى للتفاوت أرباح 

الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان، بالإضافة لاختبار لمؤسسات جودة أرباح ا ( اختبار 8098)حْدان،  (2012
لدين، العائد على عقود ا، المؤسسةالتحفظ المحاسبي، حجم : وهي المؤسساتالعوامل التي تؤثر في مستوى جودة الأرباح في تلك 

ة في مساهمة عامة صناعية مدرجسسات مؤ الإستثمار، التحكم المؤسسي، جودة التدقيق، ولجان التدقيق. وشملت عينة الدراسة 
المساهمة العامة الصناعية الأردنية، كما المؤسسات ارتفاع جودة أرباح الى  الدراسة توصلت.و 8001-8001بورصة عمان للفترة 

 .8098) كذلك،  (8098)حْدان،  .أشارت إلى وجود تأثير لحجم الشركة وعقود الدين وجودة التدقيق في مستوى جودة الأرباح

al et Dichev  الدراسة  توصلتو  المساهمة العامة، المؤسساتفي ين مالي يجودة الأرباح بالاعتماد على دراسة لعينة من مدير
ديرات قإلى أن الأرباح ذات الجودة العالية تتميز بالاستمرارية، كما أنها تعكس خيارات الافصاح الملائمة عبر الزمن وتتجنب الت

من جودة الأرباح ناتجة عن العوامل المرتبطة بالمستحقات غير التقديرية،  % 10طويلة الأجل. كما وجدت الدراسة بأن حوالي 
دون بأن وبأن المدراء الماليين يعتق، الماليتدير أرباحها لتقوم بالتضليل على أدائها االمؤسسات من % 80وأشارت النتائج إلى أن 

 ),.8090)نجد كل من ، (Dichev, et al., 2012) .من الصعب أن يكتشف من قبل الجهات الخارجية التلاعب بالأرباح

al et Dechow واعتمدت الدراسة على  .فقد ناقشت أسباب الاختلاف في مقاييس جودة الأرباح والنتائج التي تترتب عليها
تقسيم مؤشرات جودة الأرباح إلى ثلاثة فئات أساسية هي خصائص الأرباح، واستجابة المستثمرين للأرباح، والمؤشرات الخارجية 
للتلاعب بالأرباح. ولم تستطيع الدراسة أن تصل إلى استنتاج واضح حول مقاييس ومؤشرات جودة الأرباح لأن الجودة تعتمد على 

  (Dechow, et al., 2010)لذي يتم من خلاله   الأرباح السياق ا

 ختبار مدى علاقة جودة الأرباحلتوضيح مفهوم جودة الأرباح وأهميته ومقاييسه، ولإ(  8002وهدفت دراسة )الشريف، 
-8009ة ناعية مدرجة في بورصة عمان خلال الفتر عامة صالساهمة مؤسسات المبجوانب الحاكمية المؤسسية. وبالاعتماد على بيانات 

، ووجود سةالمؤس،أظهرت النتائج وجود علاقة عكسية بين جودة الأرباح وبين نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم ا 8001
 (8002)الشريف،  .علاقة طردية بين استقلالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح
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(الخاصة بتحسين فعالية  (Ribbon Blue) باختبار اثر توصيات لجنة al et Bryan ),.8001) كما قام الباحث  
لجنة التدقيق الداخلي على جودة الأرباح، وقامت الدراسة باختبار أثر هذه المتغيرات على جودة الأرباح المقاسة من خلال شفافية 

برة مالية إلى وجود علاقة طردية بين أعضاء لجنة التدقيق المستقلين والذين يتمتعون بختوصلت الأبحاث و  الأرباح ومستوى الإعلام فيه
 (Bryan, et al., 2004) .ويجتمعون بشكل دوري وبين جودة الأرباح

 منهج المسؤولية الاجتماعية من خلال شفافية الأرباح المفصح عنها و إستقلالية لجنة التدقيق أن ضبط، خلال ذلكمن 
  لها تأثير إيجابي على الأداء المالي في البورصة على مجلس الإدارة سيكون

لمحاسبة ا الدور الرقابي للهيئات المنظمة لمهنة المحاسبة في ضبط العلاقة بين ممارسات: المطلب الثالث
 دعية والأداء المالي في البورصةالإب

 الحاجة إلى صدور وترسيخ الأنظمة التشريعية ومفاهيم الأخلاق المهنية لدى الممارسين لمهنة المحاسبة تؤدي إلى تخفيضتلزم  

 : حتيالية في طبيعتها، نجدالممارسات المخادعة والإ وضبطغير الأخلاقي  السلوك

 يعمل مجلس : تنسيق المعايير المحاسبيةIASB المتحدة الأمريكية  عن قرب مع مجلس معايير المحاسبة المالية في الولايات
FASB ومجلس معايير المحاسبة في اليابانASBJ،حيث وافق مجلس لتضييق الفروق والاختلافات بينها IASB ومجلس
ASBJ المقبولة في اليابان، وتم نشر مذكرة تفاهم والمبادئ المحاسبية  على التقارب بين المعايير الدولية للتقارير المالية2004سنة

 . IFRS كندا تم نشر مقترح للتوافق بين معايير المحاسبة المحلية مع وفي، 2008 معروفة باتفاقية طوكيو عام
  قانون CLEARP :المعلومات المناسبة للسوق  فصاح عنيهتم بالمبادئ الرئيسية لحرية السوق وحْاية المستثمر ونوعية الإ
 واضح للسلوك الموحد المناسب ولذلك يهدف التعديل وفر هذا القانون المرونة في تغيير بيئة العملية التجارية ويتضمن هذا إرشادوقد 

 والتجديد إلى التعامل بصورة مناسبة مع السلوك غير المقبول؛
  قانونsarbanes - Oxly :بالشركات المحاسبية  أصدر هذا القانون ضمن مجموعة قوانين الصرامة للسيطرة والتحكم

المحاسبية الموحدة، ويهدف كذلك إلى تعديل وتغيير  ويهدف هذا القانون إلى تعزيز المسؤولية المشتركة وتعديل وتجديد الممارسات
 . الإفصاح المحاسبي الاحتيالي بواعث الإدارات ومدققيها من أجل تقليل تكرار

  بتشويه  يجب على مهنة المحاسبة أن لا تسمح لأعمال المحاسبين غير الأخلاقية: حيادية المحاسبين واخلاقهم المهنية
لتزام الأخلاقية للمحاسبين والإ سمعتها، ويجب على المحاسبين العمل للتغلب على الضرر الذي حدث للمهنة نتيجة الممارسات غير

 .بالحيادية والصدق وعدم التحيز
  يضفي على مهنة  ستقلالية وظيفة المراجعة وتعزيز كفاءتهالإالعمل على تقليل التهديد المحتمل : ستقلالية المراجعةإتعزيز

 (911صفحة  8001)لتميمي، وآخرون،  .المحاسبة درجة عالية من المصداقية والثقة

اختيار  المحاسبة وهذه المشكلة تعد مشكلة عالمية علما بأنتشكل تحديا كبيرا لمهنة المحاسبة الإبداعية على العموم فان 
وهناك تشكيلة متنوعة  (السياسات المحاسبية والتلاعب بالعمليات يشكل مشكلة خاصة في التقليد المحاسبي )أخلاقيات المحاسب

وأن المحاسبين الذي يقبلون بالتحدي  هذا، المحاسبة الإبداعيةوواسعة من التحفيزات للمدراء التي من شأنها تدفعهم إلى الانخراط في 
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المجال الخاص بسوء استخدام السياسة المحاسبية  ينبغي أن يكونوا على وعي بالمدى أوالمحاسبة الإبداعية الأخلاقي الذي تثيره 
 .والتلاعب بالعمليات

ينتهجها المحاسبون في  ية التيمككن اعتبارها سلوكا غير أخلاقي، وذلك للمخالفات الأخلاقالمحاسبة الإبداعية على ذلك أن 
الفئات الأخرى داخل وخارج المؤسسة،  مهنتهم، وذلك لتحقيق غايات وأهداف معينة تستفيد منها فئة معينة على حساب باقي

الكبيرة على المؤسسة، لذا فلابد من التصدي لهذه  مع العلم أن هذه الاستفادة تكون آنية وقصيرة الأجل، وستعود بالإساءة
الصفحات  8091) عبد العال،  .على قدر عال من الشفافية والموثوقية يات والممارسات حتى يتم إعداد وعرض بيانات ماليةالسلوك
99-91) 

على  لمهنة المحاسبةبحثت هذه الدراسة في تأثير الهيئات التنظيمية (  (Paul Olojede et al ..2020دراسة  
توصلت الدراسة مستخدمي الحسابات. و  ومن معدي  تتكون عينةتم توزيع الاستبيانات على  بحيث. الممارسات المحاسبة الإبداعية

الدراسة بتعزيز القدرات  كما أوصتإلى أن الهيئات التنظيمية في نيجيريا ضعيفة وغير فعالة في فرض الامتثال للقواعد ذات الصلة.  
 Paul Olojede) الهيئات التنظيمية من خلال فرض الامتثال للمعايير المالية قواعد ولوائح إعداد التقارير.المؤسسية وينبغي تعزيز 

 (112-111الصفحات  8080، وآخرون، 

بتشويه  خلاقيةتسمح لأعمال المحاسبين غير الأ المحاسبة أن لا المنظمة لمهنة الهيئات المهنية يجب علىبناء على ماسبق فإنه 
لتزام الأخلاقية للمحاسبين والإ سمعتها، ويجب على المحاسبين العمل للتغلب على الضرر الذي حدث للمهنة نتيجة الممارسات غير

 .في إعداد القوائم المالية وتجنب ممارسات المحاسبة الإبداعيةبالحيادية والصدق 
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 : الفصل الثالثخلاصة 

من خلال هذا الفصل تم استعرض إلى دور المعايير المحاسبة الدولية اعتبارها أداة من أدوات المحاسبة الإبداعية في البورصة 
السياسات المحاسبية ختيار الطرق و على بدائل قياس ومرونة لإكما تحتوي ،  وذلك من خلال إستغلال الثغرات الموجودة في تشريعياتها،

الإيردات لى عتأثر  لإستخدام سلوك ممارسات المحاسبة والتياصدار الأحكام الشخصية مما يجعل الفرصة سانحة أمام الادارة  ة فيوالحري
الأداء المالي بطريقة  وبالتالي التأثير على المفصح عنهالأرباح جودة أرقامها ورقم  التأثير علىوبالتالي في القوائم المالية  والتكاليف

 مباشرة، وجدنا كذلك أن تأخير في توقيت الإفصاح يؤثر سلبا على الأداء المالي ؛

وجاء دور المحاسبة القضائية ومنهج المسؤولية الاجنماعية و الهيئات المنظمة لمهنة المحاسبة في التأثير على سلوكيات المحاسبة  
تزايد شكوك المستثمرين والمساهمين والمقرضين حول وجود تحايل وتضليل في القوائم المالية المستخدمة مما قد الإبداعية من خلال 

يؤذي إلى زيادة معدل الدعاوئ والمنازعات القضائية التي تتعلق بالإحتيال والتلاعب في التقارير المالية، وكان ذلك دافعا لظهور مجال 
 اسبة القضائية، من هنا يبرز دور الإفصاح المالي والمعلومات المحاسبية في الميدان المالي .جديد من مجالات المحاسبة وهو المح
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 : تمهيد الفصل الرابع

العديد من  هي سلوك قائم في ممارسات المحاسبة الإبداعية توصلنا إلى أن السابقة،من خلال الجانب النظري في الفصول  
ا السلوك قد يؤثر بدوره و أن هذ، إلى تحقيق أهداف الملاك والمساهمين نحوا تحقيق أهدافهم المالية تسعىوالتي  الاقتصادية،المؤسسات 

 .بشكل مباشر ويجعل منه احد اهم المحفزات لذلكعلى الأداء المالي 

المستثمرين، و متزايد من قبل الباحثين  له إهتمام بورصةالدية المدرجة في الأداء المالي للمؤسسات الاقتصا وجدنا أن كما  
وبالتالي  لمالي،اتسعى هذه المؤسسات الى تحقيق أهدافها والى البحث عن أدوات ومؤشرات تكون بمثابة المرأة العاكسة للأدائها  حيث
 لبورصة.االتأثير على الأداء المالي في له  الإبداعيةستخدام ممارسات المحاسبة إير شكل ومحتوى القوائم المالية بيتغ

قياس المحاسبة  تمثلة فيالم إلى المساهمة في الإجاية على الإشكالية الرئيسية في هذه الدراسة التطبيقية وبالتالي سوف نحاول
المحاسبة الإبداعية ممارسات للكشف عن  (Beneish)وذلك بإ ستخدام نموذج ، الجزائر الإبداعية وأثرها على الأداء المالي في بورصة

يعكس  الذي ((ARDL المتباطئةنموذج الفجوات الزمنية  عن طريق الموجودة في المؤسسات الإقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر
لقصير والطويل وأهم االتدخلات بين مكونات هذه العلاقة، وبإستخدام نظرية التكامل المشترك وتقدير العلاقة التوازنية في الأجلين 

 : وبالتالي سنقسم هذا الفصل إلى المباحث التالية( 2121-2118المتغيرات المفسرة لها خلال الفترة )

 والأداء المالي في بورصة الجزائر  المحاسبة الإبداعية واقع: المبحث الأول

 بناء نموذج قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر : المبحث الثاني 

 نتائج قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر تحليل : المبحث الثالث
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 الجزائر واقع المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة : المبحث الأول

يجب أن تتصف المعلومات  الذللبورصة تعتبر الأنظمة المحاسبية من الأدوات الأساسية التي توفر المعلومات المحاسبية الضرورية  
 .البورصة فيالثقة لدى المستثمر بالشفافية والمصداقية والتي تمكن من تحقيق  المقدمةالمالية والمحاسبية 

 القانونية والمحاسبية في بورصة الجزائر الخصائص : المطلب الأول

، المتغيرات الدوليةمع  ىيتماشنظام قانوني محاسبي من خلال تبني البورصة تطوير  في تتميز الخصائص القانونية والمحاسبية
وذلك عن طريق وضع مجموعة  قتصاديات مختلف الدول،لإالمكونات الأساسية  الذي أصبح من الماليقطاع المككنها من النهوض ب

 .تقوم بتسير عمل البورصةمن الأنظمة القانونية والمحاسبية 

 : الخصائص القانونية في بورصة الجزائر: أولا

إجراء تغييرات وذلك لأن الشركة كثيرا ماتلزم ب، إن إدراج أي شركة في البورصة يقاضي فحصها الدقيق على المستوى القانوني
 (2123، ة الجزائر)موقع بورص المصدر. والشكل القانوني وهيكل رأس المال لتلبية متطلبات القبول في الإدراجفي النظام الأساسي 

 تقديم عام لبورصة الجزائر . 1

 ونــــــــــــالأولى من القان مادةــــــــــادا إلى الـــنـــــــــتحت اسم شركة القيم المنقولة، است 0001سبتمبر10 نشأت بورصة الجزائر في 
، حيث  "بورصة القيم المنقولة"سم إب لاحقة استبدال هذه التسمية ليتم في فترات 1988 جانفي02 الصادر بتاريخ( 03- 88)

  .الوطنية للتجارة بالجزائر العاصمة بمقر الغرفة 1997 ديسمبر17كان الإفتتاح الرسمي والفعلي لها في 

 ماي 23المؤرخ 10) -93)بدأت بورصة الجزائر نشاطها بموجب المرسوم التشريعي للجنة تنظيم عمليات البورصة رقم  
المادة الأولى من نفس القانون  حيث تعرفها 2113 فيفري00الصادر بتاريخ ( - 1303) المعدل والمتمم للقانون رقم 0003

ابعة لها الصادرة من طرف الدولة والهيئات الت القيام بالعمليات على القيم المنقولةالإطار التنظيمي الذي يتم من خلاله : بأنها
 بورصة لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، شركة تسييرظمىة لها، وهي نوالشركات ذات الأسهم. وتتكون من ثلاث هيئات م

 (KPMG, 2015, p. 132 )( في المبحث الثالثتما التطرق لهم في الفصل الثاني )المركزي على السندات والمؤتمن  القيم المنقولة،

 : الجزائر بورصة المدرجة فيقتصادية المؤسسات الإ قانونية قبول.2

 يجب تقديم تقرير مالي تقييمي لأصولها يعده خبير مالي مستقل؛- 

 مدفوعة بالكامل؛ المؤسسة أن تكون قيمة أسهم -

 ؛للمؤسسة التي تود الدخول في البورصةربح أن تكون السنة المالية الأخيرة  -

من رأسمالها؛ 20 % على الجمهور نسبة مليون دينار جزائري؛ توزع100قبول السهم يجب أن يكون للمؤسسة رأسمال لا يقل عن - 
 ؛البورصة مساهم على الأقل يوم إدراجه في300 يكون لها
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السندات حائزي  جزائري؛ عدد مليون دينار 011لأقليجب أن يكون مبلغ سندات الدين مساويا على االسندات  قبول -
)لصنوني  .هيكلا داخليا لرقابة الحسابات وضمان خدمة مقبولة لنقل السندات المؤسسةعلى الأقل يوم الإدخال؛ تضع  حائز100

 (300، صفحة 2100و بشوندة، 

 : الهيئات القانونية المنظمة لبورصة الجزائر: ثانيا

ة وسير البورص، تضمن سير العمليات في البورصة الجزائر مجموعة من الهيئات والمؤسسات التي تعمل بتكامل حتى بورصة تضم
 : من بينهم للعديد من المؤسسات والمهنيين حاليا تجمع في حد ذاتها، حيث تمثل بورصة الجزائر

 ( COSOB) لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبته.1

  .وحْاية المدخرين أنظمة البورصة السارية المفعول الساهرة على ضمان احترام الماليلتي تمثل سلطة السوق ا

 ((SGBV بورصة القيم شركة تسير.2

امها في تنظيم وتتمثلّ مه عامة باسم بورصة الجزائر، وهي شركة ذات أسهم مملوكة للوسطاء في عمليات البورصة المعروفة 
 والإحصاءات المعلومات نظام التسعيرة ونشر البورصة، وتنظيم جلسات التداول، وتسيير إلى المؤسساتالعميل لعمليات إدخال 

الصحف الوطنية ، فزةالومضات المتل، مواقع الانترنت منهاعلام الأخرى لتسعيرة وقنوات الإمن خلال النشرة الرسمية  المتعلقة بالبورصة
  ...إلخ

 ( IOB) الوسطاء في عمليات البورصة.3

الوسطاء في عمليات  عتمادإويتم  التجارية التي تتمحور نشاطاتها أساسا  حول القيم المنقولة و هم البنوك والمؤسسات المالية 
  .طرف لجنة تنظيم عمليات البورصة و مراقبتهاالبورصة من 

 : المؤتمن المركزي.4

لمالية ا الذي ينشط تحت اسم "الجزائر للمقاصة" وهو عبارة عن شركة ذات أسهم، تتمثل مهمتها في ضمان حفظ السندات
على السندات  وإنجاز معاملات، (TCC) باسم ماسيكي الحسابات حافظي السندات وإدارة الحسابات الجارية المفتوحة المصدرة

لتعريف الأوراق  الرقم الدولي: (ISIN) ونزع الصفة المالية عن السندات وترميزها وفقا  المعايير الدولية، المصدرة لفائدة الشركات
 .المالية

 : ( TCC) ماسكو الحسابات حافظو السندات.5

الحسابات حافظو  اعمليات البورصة. ويوفرّ ماسكو  الوسطاء فيصفة  ة التي تمتلكيالتجار و  المالية المؤسساتهم البنوك و 
 أو المكتسبة وليةللقيم المنقولة المكتتب عليها في السوق الأ السندات للمستثمرين خدمات فتح وتسيير الحسابات الجارية المخصصة

  .في السوق الثانوية
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 : (( OPCVM للقيم المنقولة هيئات التوظيف.6

وتعتبر هذه ( FCP) للتوظيف والصناديق المشتركة( (SICAVستثمار ذات رأس المال المتغير الإ وتتألف من شركات 
 أوساط فئات في مستوى سوق البورصة ولهم دور جوهري في نشر القيم المنقولة السيولة على محفّزات حقيقية لضمان الهيئات بمثابة

ستثمار ذات رأس مال متغير واحدة وهي المسماة "شركة إوتوجد في البورصة الجزائرية حاليا  شركة  ،واسعة من جمهور المستثمرين
  :النصوص القانونية المنظمة لبورصة القيم المنقولةيوضح ( 10-13و الجدول ) (2123)الموقع الرسمي لبورصة،  .ستثمار الماليالإ

 تاريخ القرار القرار

 (03-01مرسوم تشريعي رقم )
قولة المن والمتعلق ببورصة القيم 0003ماي  23الموافق ل  0303ذي الحجة  12المؤرخ في 

 00المؤرخ في  13- 13والقانون  0002جانفي  01المؤرخ في  02-01والمتمم للمرسوم 
 2113فبراير 

 (001- 03)مرسوم تنفيذي رقم
 -22– 20يتضمن تطبيق المواد  0003يونيو  03الموافق ل  0301محرم  13المؤرخ في 

 ببورصة القيموالمتعلق  0003ماي  23ؤرخ في الم 01-03 التشريعي رقمالمرسوم  من 20
 المنقولة

 من 20يتضمن تطبيق المادة  0003يونيو  03الموافق ل  0301محرم  13المؤرخ في  (002- 03)مرسوم تنفيذي رقم 
 القيم المنقولة والمتعلق ببورصة 0003ماي  23خ في ؤر الم 01-03 التشريعي رقمالمرسوم 

 (012– 02)مرسوم تنفيذي رقم
من  22يتضمن تطبيق المادة  0002أذار  00الموافق ل  0302شوال  22المؤرخ في 

 ولةالقيم المنق والمتعلق ببورصة 0003ماي  23ال مؤرخ في  01-03المرسوم التشريعي رقم 
 لةالمنقو  القيم والمتعلق ببورصة 0000نوفمبر  08الموافق ل  0308رجب  00المؤرخ في  (00- 13)نظام 

خارج  ولوالمتعلق بشروط التدا 2113نوفمبر  01الموافق ل  0321رمضان  20المؤرخ في  (12- 13)نظام 
 البورصة للسندات المسعرة في البورصة

حساب  دد قواعديحالذي  2110نوفمبر  08الموافق ل  0331الحجة المؤرخ قي أول ذي  (13-10نظام رقم )
  البورصةفي العمولات التي تتلقاها شركة تسيير القيم المنقولة من العمليات التي تجرى

 (2123)البورصة،  : المصدر 

 : 2222قتصادية المدرجة في بورصة الجزائر نهاية سنة المؤسسات الإ: ثالثا

في القطاع الصيدلاني،  الناشط "صيدال"مدرجة في تسعيرة السوق الرئيسية هي مجمع  أربع مؤسسات إقتصادية يوجد 
 ةومؤسس للتأمينات الناشطة في قطاع التأمينات، "أليانس الناشطة في قطاع السياحة، مؤسسة "الأوراسي"مؤسسة التسيير الفندقي 

سسات الجزائرية يعود ذلك إلى طبيعة المؤ ة تسعيرة السوق الرئيسي وهي مؤسسات مدرجة في الناشطة في القطاع الصيدلاني، "بيوفارم"
من طرف  عمومية، وأخرى خاصة، خصوصا وأن المؤسسات العمومية لا تحتاج للحصول على تمويل مؤسسات التي قسمها إلى

العمومية  وجود عدد قليل جدا من المؤسسات ا يفسرالبورصة، لأن لديها مصادر تمويل بديلة تتمثل في الخزينة والبنوك العمومية، مم
 المدرجة



 قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر الرابعالفصل 

 

000 

إمكانيات مالية  تمتلك انهعائلية تعتمد على تمويل ذاتي، كو  القسم الأول، قسمينبالنسبة لمؤسسات القطاع الخاص تنقسم ل
منها الدخول في البورصة، 98%والصغيرة حيث لا يحق ل ـ ضخمة ولا تحتاج إلى تمويل البورصة، والقسم الثاني مكثل الشركات المتوسطة

فهي شركات عائلية لا تحتاج إلى تمويل من البورصة، لعدم  %2لأن أعمالها ضعيفة، وبالنسبة للشركات المتبقية والتي تقدر نسبتها بـ 
،  /http://www.aljazeera.net/news/ebusiness) .إمكانية للتوسع في الإنتاج بسبب غياب التنافسية في السوق وجود
2123)  

 :المحاسبية في بورصة الجزائر الخصائص يوضح (12-13) الجدول و

 بيوفارم أليانس الأوراسي صيدال المؤسسة
 راس المال
 الاجتماعي

 دج 1013301111 مليار دج 2.21 مليار دج 0.1 مليار دج2.1

 طبيعة العملية

للبيع العرض العمومي 
 % 21ثابتة نسبة  بأسعار

الاجتماعي من رأسمالها 
 مايعادل مليوني سهم

 العرض العمومي للبيع بأسعار
من  % 21ثابتة نسبة 

مايعادل الاجتماعي رأسمالها 
 سهم 0211111

 عرض عمومي للبيع
سهم تمثل  0813100

 من راس المال % 30

 عرض عمومي للبيع
من %¨ 30اسهم تمثل 

 راس مال المؤسسة

 أسهم عادية أسهم عادية أسهم إسمية أسهم إسمية طبيعة الأسهم
 - مساهم 1213 مساهم جديد 01811 مساهم جديد 00288 عدد المساهمين

 سهم بقيمة01111111 الأسهمعدد ا
 دج لسهم 211

سهم بقيمة  211111
 دج لسهم 211

 سهم ادي 0280200
 211بقيمة اسمية 

 دج/السهم

 سهم 21120801
اسمية بقيمة 
 دج/السهم211

 العمليات المنجزة
 

 عرض عمومي لبيع
 سهم اسمي 2111111

 دج وبسهم اصدار211
 دج 811
 

 0.2عرض عمومي لبيع 
دج  211سهم بسعر  مليون

دج  311وبسعر إصدار 
 لسهم دج
 

اصدار مايعادل 
سهم اسمي  0813100

 381 جديد بقيمة اسمية
 دج لسهم وبقيمة اصدار

 دج 831

 %31يساهم بنسبة 
 من راس المال

 مارس 01فيفري إلى  01 تاريخ العرض
0000 

 جويلية 01جوان الى  01
0000 

الى  2101نوفمبر  12
 2101ديسمبر  10

 23مارس الى  03
 مارس
2102 

 23بتاريخ  13- 08 تأشيرة اللجنة
 0008ديسمبر 

 ماي 23بتاريخ00-10
0000 

 18بتاريخ  12-01
 - 2101 اوت

تاريخ الدخول 
 البورصة

 2101ديسمبر 20 2100مارس  10 2111جانفي  21 0000جويلية  00

 2102أفريل  21 2100مارس  00 2111فيفري  03 0000سبتمبر 21 تاريخ أول تسعيرة
 خدمات خدمات خدمات خدمات طبيعة النشاط
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  (2123)الموقع الرسمي لبورصة،  : المصدر 

 الخصائص المالية في بورصة الجزائر : الثانيالمطلب 

خلال  من وذلكورصة دورا هام حيث يرتبط وجودها لربط بين أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز المالي تؤدي الب
  البورصة. فيالوضعية المالية الحقيقية ويضبط تاز بالشفافية والمصداقية مك أداء ماليتقديم عن طريق جلب المستثمر 

  (2222- 2222الفترة )واقع الأداء المالي في بورصة الجزائر خلال : أولا

من ناحية  من خلال بعض المؤشرات والأرقام وخاصة الأداء المالي في بورصة الجزائر وذلك خصائص التعرف على مككن
الأداء المالي بواسطة وتحليل تطور  (DZAIRINDEX) الأداء المالي بواسطة مؤشر وقياس المدرجة قتصاديةالمؤسسات الإ
  في بورصة الجزائر خصائص الأداء المالي (13-13الجدول ) وضحة في، ممؤشرات مالية

 (2122)الموقع الرسمي لبورصة الجزائر، : المصدر 

تدرج  المدرجة، حيث قتصاديةالجزائرية ضعيفة من حيث المؤسسات الإ نلاحظ أن البورصة( 13 -13)من خلال الجدول  
 ةوثلاث مؤسسات عمومي، أمينات)أليانس( تنشط في مجال الت مؤسسة في القطاع الخاصو  2121قتصادية سنة إمؤسسات  13

)مجمع صيدال، مؤسسة مؤسسات أربعة  2103المدرجة في بورصة الجزائر وبالتحديد في سوق الأسهم سنة  المؤسساتبلغ عدد 
  أن سي أي رويبة(و التسيير الفندقي الأوراسي، أليانس للتأمينات، 

 2108مدرجة ليستقر بعدها حتى سنة مؤسسات بلغ العدد خمسة  2102بيوفارم التسعيرة الرسمية سنة  مؤسسةبعد دخول 
يرتفع أوم أنفست، ل مؤسسةلها هي  من صنف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في السوق المخصص مؤسسةأين عرف دخول أول 

 مدرجة.  مؤسساتالعدد إلى ستة 

إلى ضعف حجمها  ييؤدلتطوير بورصة الجزائر ما  وبالتالي يعتبر العدد ضئيل للمؤسسات الاقتصادية المدرجة غير كافي
وضعف أداء سوق الأسهم وما يتبعه من ضعف في قيمة وحجم التداول  ،مدى بطئ تطور بورصة الجزائر تعكس وعدم كفاءتها

 لاقتصاد. المدرجة، ما يجعها لا تؤدي الدور المنوط بها في تمويل ا للمؤسات الاقتصاديةلأغلبية الأسهم المدرجة في ضوء العدد القليل 

 1011ا العربية إذ لا يتعدى الوزن النسبي لهكما تكشف هذه المؤشرات مدى تأخر نمو بورصة الجزائر مقارنة بالبورصات  
)صندوق النقد العربي،  .2020العربية مقاس بالنسبة المئوية من اجمالي القيمة السوقية نهاية سنة  من إجمالي حجم البورصات %

 (81، صفحة 2121

 القيمة السوقية سعر الاصدار تاريخ الادراج القطاع اسم المؤسسة الرمز
SAL 131.11 811.11 21/0/0000 الصيدلاني مجمع صيدال 
AUR 111.11 311.11 03/12/2111 الفندقة مؤسسة التسير الفندقي الأوراسي 
ALL 321.80 831.11 10/13/2100 التأمينات أليانس للتأمينات 
BIO 0200.11 0221.11 08/13/2102 الصيدلاني مؤسسة بيوفارم 
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 دجمليون : الوحدة الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائرتسعير أسهم المؤسسات ( 13-13)دولالج كما يوضح 

 بيوفارم BIO أليانس ALL الأوراسي AUR صيدال SAL الشركات المدرجة
2100 202.13 303.20 831 - 
2102 208.28 330.3 820 - 
2103 182 301 281 - 
2103 110.00 331 103.1 - 
2101 233.01 381 111.3 - 
2102 211 301 321 0221 
2100 221 121 300.1 0131.0 
2108 231 132 320 0011.13 
2100 181 121 300.1 0210.2 
2121 131 111 321.80 0200 

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة الجزائر، بيانات التداول، : المصدر 
 معرفت الأسه ل عشر سنوات الأخيرةالجزائر، فخلانلاحظ تطور تسعير أسهم بورصة ( 13-13)من خلال الجدول 

عند إدراج سهم ثم  هذا التراجع كان سببه جمود البورصة بسبب ضعف التداول الذي كان ينشط أحيانا، المدرجة تراجعا متفاوت
 جعتعود البورصة للترا

تراجع سهم  المدرجة، حيثهذا الوضع تسبب في تراجع قيم الأسهم  2011 سنة كما حدث عند إدراج سهم أليانس
 ( % 21.19. )أي بنسبة تراجع 2121 سنة530 إلى2011 سنة672.53 صيدال من

رغم 18.55%، بنسبة2111( بسنة الإدراج)مرتفعا مقارنة 474.2 0 إلى 2011الذي وصل سنة  سهم الأوراسي
 تراجع

ارتفاع  وهي نسبة 2020سنة 15.9%ليصل إلى نسبة ارتفاع تقدر بــــ 2015 ليعود في الارتفاع سنة 2011 السهم بعد سنة
  ضعيفة

دج 672.5 لينخفض إلى دج 800بــ1999حيث أدرج سنة  الأسهم المدرج في بورصة الجزائر،من أقدم  أما سهم صيدال
ونسبة 21.1% بنسبةدج أي تراجع  131إلى 2020ثم يواصل التراجع لتصل قيمة السهم سنة  15.9%بنسبة ، 2011 سنة

  سنة21خلال أكثر من 33%تراجع بـــ 

 ثم2017 دج لتترجع سنة1225 ـب سنة الإصدار 2016 أدرجت هي بيوفارم حيث كان سعر سهمها سنة مؤسسةآخر 
  % 0.03أي نسبة  0200إلى  2020يرتفع دون الوصول لسعر الإصدار، وبالتالي تراجع السهم في سنة 

ثمرين الحاليين والمست المؤسسةالمدرجة في بورصة الجزائر حققت تراجعات متفاوتة وهذا مايؤثر على  الأسهمعلى العموم 
 د من مخاوفوضعف قيم التداول، وهو ما يزي، كل هذا نتيجة جمود السوق الثانوي الأداء المالي للبورصة عموما والمستقبليين وعلى
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 سعير الأسهموشكل الموالي يوضح تطور ت وجود الطلب ما يؤدي لزيادة التراجع،المستثمرين الحاليين ويدفعهم للبيع مقابل عدم 
 .المدرجة في البورصة

 تسعير أسهم المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائريوضح تطور ( 10-13)الشكل

 
 من اعداد الطالب بناء على معطيات بورصة الجزائر: المصدر

 ( 2121-2118)الفترة خلالفي بورصة الجزائر  أسهم المؤسسات الاقتصادية المدرجة أسعار تطور (11-13) الجدوليوضح  
 بيوفارم اليانس الأوراسي صيدال السنوات
2222 381 311 - - 
2222 381 311 - - 
2212 121 311 - - 
2211 001 111 831 - 
2212 221 331 821 - 
2213 311 301 201 - 
2214 121 331 101 - 
2215 231 381 131 - 
2216 211 301 321 0221 
2212 221 301 321 0121 
2212 231 121 320 0011 
2212 181 132 308 0210 
2222 112 111 231 0221 

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة الجزائر، بيانات التداول، : المصدر 
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 مليون001دج الى  مليون381 من قيمة (2100 – 2118)لم يكن هىناك تطورات في الأسعار من سنة: بالنسبة لصيدال
ثم ارتفعت سنة  مليون دج 560 إلى مليون دج 221 من قيمة( 2103 - 2102)في الفترة دج ثم بعدهىا إنخفضت الأسعار 

فقد مليون دج  112الى  مليون دج 221من  (2121 – 2100) في الفترةوانخفظت  مليون دج 231وصلت الى  2101
 السهم إتجاه هبوطي بالرغم من تزايد الطلبات على منتجات الصيدلانية بسبب انتشار جائحة كورونا  قيمةانخفظت 

 من( 2011- 2118)في الفترة ثم بعدها إرتفعت  2118 لم تكن هناك تطورات خلال سنة: بالنسبة للأوراسي
فارتفع بعد  مليون دج 331بقيمة 2012) -(2011 الفترة خلالثم إنخفض السعر مليون دج  500 لتصل إلى مليون دج450
عموما حقق سهم الأوراسي ارتفاعات نوعية ، مليون دج111 إلى مليون دج 331من قيمة 2020) -(2012 الفترة خلالذلك 

بالرغم من  2121في القيمة السوقية تجاوزت سعر الإصدار خلال أغلب سنوات فترة الدراسة وسجل رقمه القياسي مع نهاية سنة 
خص جائحة كورونا وما أنجر عنها من غلق للمراكز السياحية من خلال إجراء الحجر الصحي التي أثرت على عدة قطاعات وبالأ

 .القطاع السياحي

الى مليون دج 831ن م( 2121 - 2100)خلال الفترة إنخفظت الأسعار: اتبالنسبة أليانس للتأمين
 .في تقديم منوجاتها وخدماتها التنافسيةوذلك بسبب الميزة مليون دج  231

 – 2108)سنواتليرتفع بعدها  2100سنة  0121الى  2102سنة  0221عرف انخفاض من : بالنسبة بيوفارم
 .وذلك بسب زيادة الطلب على منتوجات مؤسسة بيوفارممليون دج  0221 الىمليون دج  0011من  (2121

 (2121 -2118)تطور أسعار أسهم المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر يوضح ( 12-13)و الشكل

 
 من اعداد الطالب بناء على معطيات بورصة الجزائر: المصدر
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  2222-2222خلال الفترة  بورصة الجزائرالمالي في  تحليل النشاط: رابعا

 : كمايلي 2121-2118خلال الفترة بورصة الجزائر المالي في  تحليل النشاط ( يوضح12-13) الجدول) من خلال

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة الجزائر، بيانات التداول، : المصدر 
الأضعف عربيا ومن أضعف البورصات عالميا، وهو ما لا يتوافق  بورصة الجزائرنلاحظ أن  (12-13)من خلال الجدول 

وقية إلى لم تحقق نمو كبير، حيث ارتفعت القيمة الس الجزائربورصة  المالي في فخلال فترة نشاط مع قدرة الاقتصاد الجزائري وحجمه،
ويشكل سهم بيوفارم الذي انظم للبورصة سنة  2118 مقارنة بسنة% 83.8نمو أي بنسبة 2121 مليار دينار سنة 32.88
، أسهم المتبقية نسبة4من القيمة السوقية للبورصة، بينما تشكل 69.6%جزائري نسبة  مليار دينار30.7بقيمة سوقية 2016

 مليون دينار جزائري سنة083.1 إلى 2118 مليون دينار سنة0208من  انخفظت أما من حيث قيمة التداول فقد%30.4
ر ينعكس بشكل مباشو وه ما يوضح حالة الانكماش التي تعاني منه البورصة الجزائرية، 31.2 بـــ ،%تراجع أي نسبة  2121

 .الأسهم المدرجة وسلبي على

مليون دولار أمريكي  03.3مليار دينار جزائري أي ما يعادل .6 1 إلى 2118 فت بورصة الجزائر تراجع لتصل سنةعر  
مستوى ثابت تقريبا  سطيف من البورصة زاد من تعقيد وضعية البورصة الجزائرية، لتستمر البورصة فيو، مع انسحاب شركة رياض 

الشركات  السنوات
 المدرجة

قيمة التداول  حجم التداول حجم الأوامر عدد الأوامر
 دج

 القيمة السوقية عدد الصفقات
 مليار دج

2222 2 032 0310130 12013 0208 213 2.11 
2222 2 022 038828 33011 802 021 2.11 
2212 2 810 233313 20321 201 021 0.01 
2211 3 0303 0001122 230000 230 303 03.02 
2212 3 3302 2113122 30300 203 033 03.12 
2213 3 3080 2231202 021280 0101 032 03.80 
2214 3 3312 2021010 01000 0380 210 03.00 
2215 3 2000 0100303 2203033 0210 210 01.13 
2216 1 2130 3123013 088821 811 330 31.02 
2212 1 3011 3011002 328031 3122 338 30.22 
2212 1 3018 01002310 222111 2120 333 33.12 
2212 1 3201 02800000 230202 2380 330 33.20 
2222 1 0380 3220181 80002 784.5 000 32.88 
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انخفض ليصل إلى  نتيجة الهدوء المالي بعد الأزمة المالية العالمية، إلاّ أنّ مستوى حجم التداول2010 رغم ارتفاعها الطفيف في سنة
 .سهم متداول بيعا وشراء 27420

 كما ارتفع حجم التداول بنسبة 89.6% بنسبة ساهم في ارتفع القيمة الاسمية 2011مع إدراج سهم شركة أليانس سنة  
أليانس أثر في تنشيط بورصة الجزائر، إلا أن دخول  لمؤسسةحيث كان 230.4 % وهو ما زاد من حجم الصفقات بنسبة %84.7
 دينار جزائري 001.002.30سهم بقيمة قدرت ب ـ 280.021شهدت تداول ما يقارب  2013رويبة للمشروبات سنة مؤسسة 

حيث  2103رويبة إلى بورصة الجزائر وبعدها شهد حجم نشاط السوق إنخفاض طفيف سنة  مؤسسةتزامن هذا النشاط مع دخول 
إنخفاض قدرت بـ دج أي بنسبة  331.301.30سهم بقيمة  000.01التداول إلى  انخفض حجم  دراج أسهم جديدة

20.15.  رويبة، لكن على الرغم من هذا مؤسسة  ،ويعود ذلك إلى تراجع في حجم التداول لسهم 2103مقارنة بسنة
داولها أليانس للتأمينات حيث بلغ حجم ت مؤسسةنتعاش في نشاط بعض الأسهم المدرجة خاصة إالانخفاض إلا أنه تم تسجيل 

 .مليون دج 311بلغ  أين 2103مليون دج مقارنة بسنة  201

مليون دج ما يعادل  825أعلى قيمة في حجم التداول منذ بداية نشاط بورصة الجزائر بقيمة  2101سجلت سنة  كما 
مليون دج ما  0002أليانس للتأمينات بقيمة  مؤسسةسهم  ألف148ألف سهم متداول، ويرجع هذا الارتفاع إلى تداول  033
 .ليتراجع بعدها نشاط التداول ،المتداولة في السوقمجموع القيمة من  96 مكثل

لعدة أسباب من بينها انخفاض قيمة السهم وطبيعة  أثرت بشكل محدود على مؤشرات البورصة 2102بدءا من سنة  
زيادة القيمة الاسمية للبورصة بنسبة  ساهم في2016أما مؤسسة بيوفارم للصناعة الدوائية التي أدرجت سنة ، المؤسسة

وانعكس تأثير إدراج هذا السهم  مليون سهم،25دج وطرح أكثر من مليون  1225بسبب ارتفاع قيمة سهم بيورفام بـ %194.2،
البورصة بدأ البورصة في التراجع  على حجم التداول بشكل كبير وعلى حجم الصفقات، وفي ظل غياب أطراف فاعلة في تنشيط

 .على التوالي %30.8و  %22.3 التداول بـــــ حيث تراجع حجم( 2018 -2017)مرة آخر بدأ من 

إلى مليون دج  300.1إلى 2011سنة  مليون دج 831 أليانس أكبر المتأثرين حيث تراجع من مؤسسة يعتبر سهم 
أليانس إلى طلب تعليق تداول السهم ثم طلب الانسحاب من البورصة، وهو ما سيكون أثره على بورصة  مؤسسة ما دفع2019

رويبة للمشروبات بسبب جمود بورصة الجزائر والتي  مؤسسةأخرى على غرار صيدال و  مؤسساتانسحاب  الجزائر بحيث يدفع إلى
 .تتجه إلى جمود أكبر

يث ح ينعكس سلبا على القيمة السوقية للسهم خصوصا ورسملة السوق عموماتراجع أحجام التداول وهو ما  في ظل 
،يعود سبب ذلك إلى انخفاض في حجم التداول  2101مقارنة بسنة  96.03.بنسبة  2121انخفض حجم التداول سنة 

  .لأغلبية الأسهم المتداولة
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 ( 2121 -2118)خلالفي بورصة الجزائر ( يوضح النشاط المالي 13-13)الشكل

 
 من اعداد الطالب بناء على موقع بورصة الجزائر: المصدر

 قياس الأداء المالي في بورصة الجزائر : خامسا

مستقبلا من  من جهة وأداة التنبؤ بحركة تطوره الأداء المالي في البورصة أداة من أدوات تحليل تعتبر مؤشرات قياس البورصة 
لى أنها تساعدنا في ا أو المدراء المحافظ الإستثمارية، بالإضافة عن أداء المحافظ الإستثمارية جهة أخرى، حيث تعطي لنا فكرة سريعة

تقدير مخاطر المحفظة الإستثمارية، وكذلك تدلنا على مستوى التنويع في المحفظة وخصوصا إذا قارنا المحفظة مع بعض المؤشرات. نظرا 
 المؤشرات في بورصة  لأهمية

 مفهوم مؤشر البورصة:  

م المتداولة في السوق ككل أو في قطاع معين وتستخد "قيمة رقمية تعكس قيمة أسعار الأسهم: على أنه مؤشر البورصة 
يمة المؤشر بعد ذلك عند ثم يتم قياس ق، الأساس ()لعمليات التتبع والملاحظة والمقارنة، حيث يتم قياس قيمة المؤشر في فترة البداية 

أو  ة الأساسأو الأسفل مقارنة بسن مككن التعرف على تحركات السوق ككل أو لقطاع معين سواء الأعلىأي نقطة زمنية، وبالتالي 
، 2100)فرحات،  ."قيمة المؤشر السابقة حسب فترة القياس، أي تعكس قيمة المؤشر أسعار السوق أو قطاع معين واتجاهاتها

 (011صفحة 

ين "قيمة محفظة استثمارية عند فترة ما وتطورها، ويسمح بتحديد العائد لهذه المحفظة بين تاريخ: المؤشر أيضا على أنهيعرف  
مختارة )ترجيح( مع اختيار تاريخ مرجعي  سهم وبطريقة حساب N مختلفين، وهذا الصدد يعكس المؤشر قيمة المحفظة المكونة من

 (01، صفحة 2100)بن الضب و شيخي،  ."المؤشرالأساس( كلها عناصر تسمح بحساب  )سنة
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"عبارة عن معدل أو نسبة من المتوسطات الخاصة بمختلف الأوراق المالية، وهذا يعني أن السلسلة : يعرف كذلك على أنه 
تم اختيار القياسية صالحة للمقارنة، لذلك ي الأرقامالقياسية تعد من ذات القاعدة من المعلومات بهدف أن تكون هذه  الزمنية للأرقام

)شريط،  ."للرقم القياسي ومعه ننتقل الى فترة مستقبلية الأصليةفترة ماضية والتي تعتبر بمثابة سنة الأساس والتي منها تحسب القيم 
 (012، صفحة 2108

التي  لمؤسساتافي البورصة بالإستناد على عينة من أسهم  "يقيس مستوى الأسعار: كذلك على أنه يعرف مؤشر البورصة 
يتم تداولها في أسواق رأس المال المنتظمة وغير المنتظمة أو كليهما وغالبا ما يتم اختيار العينة بطريقة تتيح للمؤشر أن يعكس حالة 

 (203، صفحة 2100) شاهين محمد،  ."المستهدف قياسه سوق رأس المال

طور الاسعار "قيمة رقمية يقيس التغيرات الحادثة في ت: على أنه بورصةالمن التعاريف السابقة، مككن تعريف مؤشر  انطلاقا
مع إمكانية ، ةالأخير محفظة مالية، من أجل معرفة أداء هذه  المالية المتداولة في البورصة أو قطاع اقتصادي معين أو وكميات الأوراق

 ."فترات زمنية محددة بطريقة مستمرة ومنتظمة في الأخرى أو البورصات مقارنتها مع مثيلتها في نفس البورصة

 أهمية مؤشرات البورصة : 

أتي أهمية المالية في البورصة كونها تعكس الأسعار وحركتها، وت الأوراقدورا فعال في عمليات التداول  البورصةتلعب مؤشرات 
 (00-08، الصفحات 2102)التميمي،  : المؤشرات فيما يلي

 في جميع القطاعات وبالتالي يعكس أدائها الى عناصر كمية، لأن المؤسساتكونه تضم أسعار  يعد تلخيص أداء البورصة -
 ؛السائدة المؤشر يتأثر بالتغيرات الاقتصادية

لعناصر التي المراجحين الذين يحددون ا والمشاركين فيها بإعادة تنظيم السوق، من خلال يساعد المؤشر القائمين على البورصة -
 ؛بدقة أدت الى انحراف الأسعار وتصويبها باتجاه يعكس الأسعار

 ؛يةالعالم البورصة القطاع أو السوق مع المعايير المختارة أو مع مؤشراتأداة فعالة للمقارنة على مستوى السهم أو   -
خصم التدفقات النقدية المستقبلية، ويعكس المؤشر التوقعات للمساهمين  يعد أحد الأدوات لتحديد سعر السهم من خلال  -

 .البورصةوالمستثمرين في 
 الجزائر مؤشر البورصة DZAIRINDEX)) 
  بورصة الجزائر مؤشرمفهوم DZAIRINDEX)) 

يضم اجمالي المؤسسات  مؤشر وهو (DZAIRINDEX)من بين أنواع مؤشرات البورصة نجد مؤشر بورصة الجزائر  
المدرجة في السوق الرئيسي من مختلف القطاعات ويفترض أن يعكس الإتجاه العام للسوق وتتم عملية تسير وحساب مؤشر دزاير 

  (2123)الموقع الرسمي لبورصة،  المقصورة لشركة تسيير بورصة القيماندكس من قبل رسمي 

  حساب مؤشر بورصة الجزائر(Dzairindex) : 
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ويتم حسابه بإتباع مبدأ ترجيح الرسملة العائمة للسوق بحيث يكون وزن كل قيمة متضمنة في المؤشر موافقة لعدد الأسهم 
مدرجة في البورصة ويتم حساب المؤشر اعتمادا على أسعار قيم العينة عند الإغلاق في نهاية كل حصة  مؤسسةالقابلة لتداول لكل 
 (2123)الموقع الرسمي لبورصة،  .2118جانفي  13من تاريخ نقطة إبتدأ  0111تداول على أساس 

 

 (2222- 2222)خلال الفترة  حجم التداول ومؤشر بورصة الجزائرالقيمة السوقية و  تطور: سادسا

 : (2121 -2118) الجزائرتطور القيمة السوقية وحجم التداول في البورصة ( 10- 13)لجدول ا
 مليون دج: الوحدة 

 حجم التداول القيمة السوقية )مليون دج ( البورصة مؤشر السنوات
2222 0101 2111 12013 
2222 0108 2111 33011 
2212 0228 0011 20321 
2211 0311 03028 230000 
2212 0280 03120 30300 
2213 0103 03821 021280 
2214 0080 03003 01000 
2215 0288 01320 2203033 
2216 0203 31008 088821 
2212 0213 31180 328031 
2212 0330 33031 222111 
2212 0188 33000 230202 
2222 0000 32880 80002 

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة، : المصدر 

 (2100 – 2118) أن هناك ارتفاع معتبرا في القيمة السوقية بورصة الجزائر في الفترة (10-13) يظهر من خلال الجدول
خلال  2103أليانس للتامينات سنة  مؤسسةوهذا راجع لإدراج  2100مليون دج سنة  03028حيث بلغت القيمة السوقية 

 .مليون دج 03821تبلغ القيمة السوقية ل( 2103-2102)ثم انخفظت القيمة السوقية لبورصة الجزائر في الفترة ، هذه الفترة

مليون دج ويعود  01320انتعشت القيمة السوقية لبورصة الجزائر لتبلغ القيمة السوقية ( 2101-2103)لكن في الفترة
كما يتبين من خلال الجدول أن هناك تذبذب في حجم التداول حيث شهدت الفترة ،  ذلك لإدراج شركة أخرى وهي وأن سي رويبة

 2101 سنةو  2100عدة تغيرات بالارتفاع و الانخفاض غير ان العدد الأكبر من الأسهم المتداولة كان في سنة  (2101- 2118
سنة  مؤسسات 13الى  2118سنة  مؤسسة 12الذي ارتفع من  بورصة الجزائرالمدرجة في  المؤسساتوذلك راجع الى زيادة عدد 
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لتبلغ القيمة السوقية  2102اليانس للتامينات و ان سي رويبة وبالمقابل سجل ارتفاع سنة  مؤسسةبانضمام كل من  وذلك 2101
 .مليون دج 31008

مليون دج وبعدها ارتفعت خلال  31180لتبلغ القيمة السوقية  2100 سنةانخفظت خلال  بعد إدراج مؤسسة بيوفارم
لتبلغ القيمة  2121مليون دج على التوالي وانخفضت في سنة  33000مليون دج و  33031لتصل ( 2100- 2108)سنتي 

مليون دج وذلك بسبب خروج مؤسسة  80002مليون دج بسبب تراجع القيمة السوقية وحجم المتداول بلغ  32880السوقية 
 .وان سي رويبة

تأثر كثيرا أن القيمة السوقية لاتنلاحظ أن الأداء المالي في بورصة الجزائر من خلال هذه المؤشرات أن حركة التداول بطيئة و 
  2121-2118والشكلين التاليين يوضحان القيمة السوقية وحجم التداول خلال الفترة  إضافية مؤسساتإلا من خلال إدراج 

 (2222 – 2222)خلال الفترة في بورصة الجزائر  القيمة السوقيةيوضح : ( 24-24)الشكل -

 
 معطيات بورصة الجزائر من اعداد الطالب بناء على: المصدر

 

 ( 2222 -2222)خلال الفترة في بورصة الجزائر حجم التداول( يوضح 25-24)الشكل
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 من اعداد الطالب بناء على معطيات بورصة الجزائر: المصدر

 تطور مؤشر بورصة الجزائر DZAIRINDEX)) : 

 2100-2118) خلال الفترة الجزائر أن مجال تغير مؤشر أسعار أسهم بورصة( 10-13) يتضح من خلال الجدول
أليانس سنة  مؤسسةوذلك بسبب إدراج أسهم  2100نقطة سنة  0311إلى  2118نقطة سنة  0101حقق ارتفاع من (

نقطة على التوالي ويرجع ذلك بسبب إنهيار  0103نقطة و  0280بقيمة  2103و 2102ثم عرفا تراجع في سنتي  2100
بداية  تحسنة والملاحظ أيضا ان المؤشر استعاد 2103أليانس سنة  مؤسسةقيمة تداول أسهم وتراجع الكبير الذي سجله حجم و 

إلى الانخفاض  نقطة، ويعود ذلك لارتفاع أسهم صيدال و الأوراسي، وعاد 0080السنة بمؤشر بلغ  حيث اختتمت2014سنة 
مؤسسة وهذا راجع الى إدراج أسهم نقطة  0323.21ب  2102نقطة، أما في سنة بلغ0311أين بلغ  2015مرة أخرى سنة 

في  المتداولة المؤسساتيقيس هذا المؤشر أداء بورصة الجزائر، من خلال أسعار أسهم ، 2121ليبلغ ذروته في نهاية سنة ، بيوفارم
 .البورصة

 : (2121- 2118) أندكس خلال الفترةدزاير  تطور قيمة مؤشر( يوضح 12-13)الشكل
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 (2123)الموقع الرسمي لبورصة، : المصدر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  مؤشرات المالية في بورصة الجزائرالتطور  
 ( 2121-2118)رسملة بورصة الجزائر خلال الفترة مؤشر  تطور يبين (18-13) الجدولو  

 دج مليار: الوحدة 
  راسملة البورصة السنوات
2118 2.1 
2110 2.11 
2101 0.0 
2100 03.02 
2102 03.12 
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2103 03.80 
2103 03.00 
2101 01.33 
2102 31.08 
2100 31.10 
2108 33.03 
2100 33.00 
2121 32.88 

 Commission d’organisation et de surveillance des opération de bourse ،, Rapport annuel) : المصدر
2121- 2118) 

حيث بلغت ( 2100 - 2118) نلاحظ ان رسملة السوقية عرفت ارتفاع خلال الفترة( 18-13)الجدولمن خلال 
ليرتفع المستوى  % 020.1مليار دج بانخفاض  03.12حيث بلغت  2102ثم انخفظت سنة  2100مليار دج سنة  03.02

مليون سهم الأمر  2.0سي أ رويبة بتدويل أزيد من  نأ مؤسسةبدخول متعامل رابع للبورصة وهو  2103خلال شهر جوان سنة 
مليار  13.81لتستقر القيمة السوقية للبورصة عند مستوى  % 2.10الذي ساهم في زيادة القيمة السوقية لبورصة الجزائر بنسبة 

 .2103دج سنة 

مليار دينار حيث شكلت القيمة  02.3رويبة للبورصة الجزائر ارتفعت الرسملة البورصية لتبلغ سي أ وان مؤسسةومع دخول  
 .من مجموع الرسملة البورصية % 21.0ما يعادل  أي مليار دينار 3.31ما يقارب  المؤسسةالسوقية لسهم هذه 

ار دينار ويرجع سبب هذا التراجع ملي 03.8لكن خلال السداسي الثاني من نفس السنة انخفضت الرسملة البورصية إلى  
 201وصل إلى  أليانس للتأمينات الذيمؤسسة إلى الانخفاض في القيمة السوقية لأغلبية الأسهم المتداولة في البورصة خاصة سهم 

 .دينار للسهم الواحد

مليار  15.43و  2014مليار دينار سنة  14.79عرفت الرسملة ارتفاعا حيث بلغت ( 2101- 2103) خلال سنتي 
،وذلك نتيجة لارتفاع القيمة السوقية لكل من سهم الأوراسي وسهم مجمع صيدال حيث بلغت على التوالي  2101دينار سنة 

 مليار دينار. 6.40مليار دينار و2.88

مليار دينار ويرجع هذا  45.78ارتفاعا واضحا في قيمة الرسملة البورصية حيث بلغت  2102كما شهدت أيضا سنة   
بيوفارم للبورصة والتي كان لها الأثر السريع في هذا الارتفاع حيث شكلت القيمة السوقية لسهم هذه  مؤسسةع إلى دخول الارتفا 

 .من مجموع الرسملة البورصية % 68.2مليار دينار ما يعادل  31.26الأخيرة ما يقارب 

حيث  2018لكن عرفت ارتفاعا خلال سنة  % 00انخفاض في القيمة البورصية بنسبة  2100سجلت سنة  بحيث 
أوم أنفست للتدوال في مقصورة سوق المؤسسات الصغيرة  مؤسسةمليار دينار، ويعود هذا الارتفاع إلى دخول سهم  43.93 بلغت

من مجموع الرسملة  % 7.98مليار دينار ما نسبته  3.47والمتوسطة حيث شكلت القيمة السوقية لسهم هذه الشركة ما يقارب 
حيث بلغت  2121إلا أنها إنخقظت سنة  2100إلى سنة  2103رغم تسجيل الرسملة البورصية ارتفاعا من سنة  .البورصية
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جوان  22وذلك بسبب خروج مؤسسة ان سي رويبة من بورصة الجزائر يوم  %3.22مليار دج أي تراجعت بمعدل  32.88
حسب بيان نشرته لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة على موقها الإلكتروني وعليه تبقى ضعيفة مقارنة بالناتج الداخلي  2121

 .2121من الناتج سنة  % 1.1نسبتها الخام إذ لم تتجاوز 

 ( 2121-2118ر رسملة بورصة الجزائر خلال الفترة )تطور مؤش( يوضح 10-13الشكل )

 
 من إعداد الطالب بالإعتماد على موقع بورصة الجزائر: المصدر

 
 
 
 

 (2121-2118)خلال الفترة  التداول مؤشر تطور( 10-13)الجدول
 مليون دج: وحدة 

 %المؤشر RIPالناتج المحلي الإجمالي  السنوات
2118 00120.0 1.100 
2110 01100.2 1.1180 
2101 00000.2 1.1111 
2100 03122.2 1.1101 
2102 02001.1 1.1130 
2103 02233.8 1.1112 
2103 00228.2 1.1118 
2101 02002.0 1.1101 
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2102 00103.2 1.1131 
2100 08802.0 1.1102 
2108 21312.3 1.1101 
2100 21328.3 1.1102 
2121 08383.8 1.11132 

 (22)التقرير السنوي، النشرة الإحصائية الثلاثية، صفحة : المصدر 

الناتج  حيث نلاحظ تذبذب في القيم المتداولة مقابل ارتفاع في، والذي يحلل سيولة البورصة( 10-13)من خلال الجدول 
للتراجع مع  ثم عاد (2012 – 2118) خلال الفترة المحلي الإجمالي، حيث ساهم سوق السندات في الرفع من مؤشر السيولة

 2121التي عرفت نشاط لسهم أليانس، ليستقر المؤشر في سنة  2015انتهاء آجال السندات المدرجة، إذا ما استثنينا سنة 
يعطي صورة واضحة عن وضعية  وهو ما 02.08%تراجع المؤشر بنسبة ، 1.100بــــــــ % 2118مقارنة بسنة  %1.11132ب

المؤسسات الاقتصادية ما لا  السيولة في بورصة الجزائر التي تكاد تنعدم نتيجة ضعف الكبير في السوق الرئيسي بسبب قلة عدد
من تعقيد وجمود  يشجع المستثمرين المحليين ولا الأجانب على ولوج بورصة الجزائر، وكذلك انعدام الإدراج في سوق السندات ما زاد

لأن المشكل  إلا أنها لم تنشط السيولة في البورصة2016، 2103، 2011راجات التي كانت في سنوات بورصة الجزائر، رغم الإد
 وشركات التأمين أعمق من ذلك، بورصة الجزائر بحاجة إلى مؤسسين كبار يضمنون للمستثمرين حد من السيولة على غرار البنوك

 ..... إلخ

 

 

 

 

 ( 2121-2118) الفترة مؤشر التداول خلال( يوضح نسبة 18 -13الشكل )
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 من اعداد الطالب بناء على موقع بورصة الجزائر: المصدر

 ( 2121-2118) تطور مؤشر دوران الأسهم في البورصة خلال الفترة يبين( 01-13)الجدول

 %معدل الدوران الأسهم  الرسملة السوقية إجمالي الأسهم المتداولة السنوات
2118 0208 2111 08.03 
2110 802 2111 03.20 
2101 201 0011 8.38 
2100 320 03020 2.01 
2102 203 03128 1.00 
2103 010 03800 1.03 
2103 038 03003 0.10 
2101 0210 01320 8.02 
2102 811 31008 0.01 
2100 312 31180 1.03 
2108 212 33031 1.32 
2100 238 33000 1.11 
2121 083 32880 0.82 

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة، : المصدر 

وهذا النشاط غير  18.73% بـ2008عرف هذه المؤشر تذبذب طول فترة الدراسة، حيث سجل أعلى ارتفاع له سنة 
سونلغاز، و وكذلك إدراج سند الجزائرية للاتصالات،  العادي الذي عرفته بورصة الجزائر كان نتيجة خروج سهم رياض سطيف،

  %08.21 مليون دج أي نسبة 1197ما أدى لزيادة قيمة التداول إلى  والخطوط الجوية الجزائرية،
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السندات هو نشاط ظرفي ومرتبط بمدة السند، حيث تراجع مؤشر الدوران بشكل حاد نتيجة  كما نلاحظ أن نشاط سوق
وفي ظل جمود السوق الرئيسي ( 2100 (2010-خاصة مع نهاية أغلب مدد السندات  تراجع سوق السندات بشكل ملفت

قيمة التداول في السوق الرئيسي  ما أدى إلى زيادة( بإدراج أول سهم لمؤسسة خاصة )أليانس للتأمينات 2011للبورصة جاءت سنة 
 من حجم التداول الإجمالي، 57.62%بنسبة 

وبصفة عامة نلاحظ تأثير كبير لسوق السندات على البورصة الجزائرية  كان هناك نشاط كبير لسهم أليانس،  2015أما سنة 
حيث جل محطات ارتفاع المؤشر مرتبط بنشاط السندات المدرجة، فمع انتهاء آجال السندات عاد المؤشر للانخفاض، وبالتالي مككن 

 سباب عديدة من أهمها جمود سيولة البورصةنتيجة عدم إقبال المستثمرين لأ القول أن سوق الرئيسي يعاني من ضعف كبير في النشاط
ذلك إلى صغر عدد  إن انخفاض هذا المعدل يعني بطء عملية تداول الأسهم. وقد يرجع 2020 ،سنة %0.82حيث سجل 
وهو ما  المدرجة، هذه الوضعية تبين أن فرصة المستثمر لتنويع الأصول المالية تصبح محدودة جدا، المؤسسات الاقتصاديةالبائعين وقلة 

أسباب  ينعكس سلبا على سيولة السوق، وبالتالي تصبح البورصة الجزائرية غير محفزة للمستثمرين على توظيف أموالهم، وهو من أهم
 حالة التدني في نشاط البورصة، 

 .(2121-2118) خلال البورصة اح مكانه فيحيث نلاحظ أن معدل الدوران لا يزال يراو 

 الدوران .ؤشر م تطورنسبة وضع ( ي10-13الشكل)

 
 (2123)الموقع الرسمي لبورصة، : المصدر

 

  (2121-2118)رسملة السوق خلال الفترة  معدلتطور يوضح ( 00-13)الجدول
 مليون دج: وحدة 

 %المؤشر RIPالناتج المحلي الإجمالي  السنوات
2118 00120.0 1.12 
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2110 01100.2 1.121 
2101 00000.2 1.122 
2100 03122.2 1.0 
2102 02001.1 1.181 
2103 02233.8 1.183 
2103 00228.2 1.18 
2101 02002.0 1.10 
2102 00103.2 1.22 
2100 08802.0 1.20 
2108 21312.3 1.20 
2100 21328.3 1.20 
2121 08383.8 1.23 

 

بسبب انخفاض رأس المال السوقي  منخفض جدا في بورصة الجزائر،نلاحظ أن هذا المؤشر ( 00-13) من خلال الجدول
مع بروز الأزمة المالية العالمية، وخلال الفترة  1.12ب  2008إلى أدني قيمة له سنة  مقابل ارتفاع الناتج المحلي ليصل المعدل

  2103رويبة سنة مؤسسة و  2100أليانس سنة  مؤسسةبسبب دخول  1.0لم يتجاوزبطئ عرف ارتفاع  (2015 -2009)من

بيوفارم الصيدلانية بإدراج  مؤسسةنتيجة دخول  1.22قدر ب  عرف هذا المعدل ارتفاع محسوس2016 سنة مع بداية 
 مليون سهم، وقيمة سوقية عالية للسهم 21السابقة، حيث تجاوزت عدد الأسهم المتدرجة بأكثر من  المؤسساتعالي مقارنة بأسهم 

مؤشر الرسملة السوقية المنخفض جدا  يفسر 1.23، هذا المؤشر استقرار في السنوات الأخيرة عند معدلليعرف مليون دج 0221
ير، وهذا ما بل شهدت تراجع كب، الدراسةعلى ضعف كبيرة لبورصة الجزائر وضيق حجم سوقها وعدم تطورها ونموها خلال فترة 

  يجعلها غير قادرة على تعبئة مدخرات الاستثمار

 

 

 

 

 ( 2121-2118)تطور معدل رسملة السوق خلال الفترة( يوضح 01-13)الشكل 
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 (22)التقرير السنوي، النشرة الإحصائية الثلاثية، صفحة : المصدر

  الأداء المالي في بورصة الجزائر تشخيص: سابعا 

لأسعار المستثمرين وتفضيلهم الاستثمار في بورصة معينة  أمر مهم في الحكم على توجيهات يعتبر تشخيص أداء البورصة
 حيث يؤدي المؤشر دور مهم في تشخيص أداء البورصة دون الأخرى، كون أن المؤشرات تستخدم لقياس المستوى العام البورصة

وقيتها كما تساعد على التنبؤ مؤسسات أو أفراد في اتخاذ القرارات المالية وت العام ويفيد ذلك المتعاملين سواء كانواهه ورصد اتجا
 الاقتصادي بالأوضاع المستقبلية، ويهدف هذا الجزء من الدراسة الى تحليل مختلف مؤشرات بورصة الجزائر مع التركيز على الفترة

 .فيها المعطيات لدى صندوق النقد العربي والتي تتوفر 2121- 2118

لية بورصة الجزائر والتي تحصلنا عليه من خلال بيانات النشرات الفص( تطورات مؤشر الإستثمار المالي في 00-13يبين الشكل)
 (2121 – 2118لصندوق النقد العربي خلال الفترة )

 
 (2121-2118)بالاعتماد على النشرات الفصلية لصندوق النقد العربي للفترة الطالب من اعداد : المصدر
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 3.0بنسبة  2118لبورصة الجزائر ارتفاع أدائها خلال الربع الأول من عام صندوق النقد العربي  يحتسبه أظهر المؤشر الذي 
 2110مليون دولار أمريكي المسجلة في شهر ديسمر لسنة  20.2،أي قفزت قيمة المؤشر من  2110 مقارنة مع نهاية العام %
نسبة ب في الربع الثاني بعد ذلك ارتفاع نسبي،ليليها  2118لسنة  نهاية الربع الأول مليون دولار أمريكي المسجلة في 01.3لى قيمة ا

  بورصة الجزائر الشركات المدرجة في راجع الى ارتفاع القيمة السوقية لأسهم مليون دولار وهذا 00ليبلغ  % 1.0

 البورصة في مقارنة مع باقي البورصات العربية الى تدني عدد الشركات المدرجة التداول في بورصة الجزائرحجم يعود صغر  
 3.0نسبة لكن سرعان ما ينخفض المؤشر ب. يقتصر فقط على يومي تداول في الأسبوع ذلك قلة أيام التداول الذي الى باالاضافة

 مليون دولار في 2.0بـ  أي انخفض، على التوالي 2110من سنة  في الربع الثالث والرابع والربع الأول % 2.2و %00.0و %
كان  والتي العالمية الأزمة المالية ويعود سبب ذلك الانخفاض الى، مليون دولار 3.2 الربع الرابع مليون دولار في 8.1الربع الثالث وبـ 

 بورصة الجزائر.المالي في  لها الأثر الملموس على أداء

على التوالي % 0.3و  % 3.2والثالث بنسبة بلغت نحو  أدائها خلال الربع الثاني لتشهد بعد ذلك البورصة ارتفاع في 
رف الدولة من ط بسبب الإجراءات المتخذة وهذا بنهاية الربع السابق لكل ربع من العام الجاري أدائها المسجل مقارنة بمستوى

حجم القيمة  فاع فيلى ذلك تسجيل ارتاباالاضافة  حتواء تداعيات الازمة المالية العالميةإكسائر باقي البلدان العربية في  الجزائرية
ي المؤشر من ق التحسن سرعان ما اختفى ليعود الانخفاض البورصة، لكن هذا في المدرجة سسات الاقتصاديةالمؤ السوقية لأسهم 

 .خلال الربع الأخير من السنة جديد جراء التأثر بتداعيات أزمة ديون دبي

مقارنة  %02.2نسبيا حيث سجل ارتفاع بنحو  ككل تحسنا  2101خلال عام  الجزائريةحقق مؤشر الصندوق للبورصة  
 03.32فقد بلغ  2101بينما في ديسمر، مليون دولار 23.8ما يقدر بـ  2110 ديسمر لذ سجل المؤشر قي بالسنة الماضية

وسط التداول البورصة باالإضافة الى ذلك سجل ارتفاع في مت المدرجتين في ومن جهة أخرى ارتفاع القيمة السوقية للشركتين مليون
 .اليومي

،فقد ارتفعت قيمة أداء المؤشر 2100لسنة  وللربع الثاني على التوالي ببورصة الجزائر الخاصةارتفعت مؤشرات الصندوق  
وهذا  الربع الثاني شهر جوان نهاية في مليون دولار 011ليحقق قيمة قدرها  الربع الثاني خلال % 03.8بنسبة ملموسة بلغت 

ضعيفة  بوتيرة االانخفاضب التدريجي على مستوى بورصة الجزائر، غير أن سرعان ما فتئ المؤشر راجع الى امتداد فترة التعافي والتحسن
مليون  03.8ليسجل ما قيمته  ،حيث تراجع مستوى أداء بورصة الجزائر( 2103 - 2100)ما في بداية الربع الثالث من  نوعا
النصف  وفي % 03.08قدرت بـ  انخفاضأي بنسبة  2103 في ديسمر مليون دولار 81.8و  2100شهر ديسمر  في دولار
قدرت بـ  وبنسبة انخفاض مليون دولار 22.32حيث وصل الى ، بشكل كبير مؤشر االجزائر انخفض 2101من سنة  الأول
ق المالية الأسوا تشهدها التي أسواق النفط العالمية وحالة عدم الاستقرار في ويعود سبب ذلك الى التراجع 2103مقارنة بسنة 22%

بقيمة  2100ليشهد بعد ذلك ارتفاع طفيف بداية من شهر سبتمر  2100ضعيفة لى غاية سنة  العالمية .واستمر التراجع بوتيرة
 .2100شهر ديسمبر  في% 8.29 تقدر بـ مليون دولار أمريكي بنسبة تغير 1.0
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  (2121-2118) خلال الفترةفي بورصة الجزائر  تطور عدد الأسهم المتداولةيوضح  (02-13الجدول ) 

  دج مليون: الوحدة 

 حجم التداول ألف دج القيمة المتداولة دج السنوات
 عدد الأسهم المتداولة

 1222بالألف 
 معدل دوران

 %السهم 
2222 20303831 303.11 30.2 1.30 
2222 03800801 080.11 33.2 1.20 
2212 00081021 32.01 0.3 1.13 
2211 081008331 213.21 31.3 1.31 
2212 32138821 200.31 38 1.22 
2213 30002001 223.31 33.3 1.20 
2214 30301331 221.11 33.1 1.00 
2215 0210012821 023.01 33.0 1.03 
2216 811111331 213.31 020.2 1.23 
2212 312220221 018.11 82 1.00 
2212 212020200 301.31 22.8 1.01 
2212 238001123 310.11 11.0 1.01 

 (2123)الموقع الرسمي لبورصة، : المصدر 

حيث سجلت القيمة المتداولة زيادة  2110ارتفاعا مقارنة بسنة  2008عرفت مؤشرات سنة( 02-13)من خلال الجدول
ألف دولار في السنة الماضية، وتزايد عدد الأسهم  206.60 ألف دولار بعدما كان 313 وبلغ حجم التداول %03.01بنسبة ،
 لتنخفض كل المؤشرات لسنتين 0.22 % بعدما كان %1.30لى الك ارتفع معدل دوران السهم ذألف سهم، وك 03.2المتداولة بـ
حققها، ومن  وهي أعلى نسبة 0.45 %حيث بلغ معدل دوران السهم 2100الارتفاع سنة  ليعود 2101 و 2110متتابعتين 

ضعف وانخفاض تداول  طول فترة الدراسة وهذا يدل على (0)  الملاحظ أن قيم معدل دوران السهم أصغر من الواحد الصحيح
ي تعد الأقل مقارنة البورصة وه يعكس انخفاض قيمة السيولة في الذيالأسهم في بورصة الجزائر لصعوبة بيع الأوراق المالية، الأمر 

 . بالبورصات العربية

 الذيالوحيد  وهالمتداولة  غير أن عدد الأسهم( 2103 -2012) سنوات على التوالي المؤشرات بالانخفاض لثلاثةتستمر 
ونفس الشيء ، سهم 33011ويبلغ  2101غاية سنة  إلىسهم ليعود للانخفاض 38111 حيث بلغ 2102سجل ارتفاع سنة 

 956 251 ليسجل2015 المتداولة زيادة سنة مؤشر القيمةبالنسبة لحجم التداول ومعدل دوران السهم، وعلى عكس ذلك يحقق 
  2020 الارتفاع في سنة ليعود الىدج،  271 127 206حيث بلغ  2108غاية  الىدج، ثم ينخفض ا 825
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سهم،  11011ونفس الشيء بالنسبة لعدد الأسهم المتداولة حيث بلغ  2018 سجل حجم التداول أعلى قيمة له سنة
في القيمة المتداولة سنة  إرتفاع وسجل( 2100 -2108)خلال  %1.01السهم سجل أقل قيمة له والبالغة بينما معدل دوران 

 .دج 08318323بلغت  2121

 لقياس ممارسات المحاسبة الإبداعية في بورصة الجزائر  (Beneish)ستخدام نموذج إ: الثالثالمطلب 

  مؤشرBeneish لقياس ممارسات المحاسبة الإبداعية : 
   بناء نموذجBeneish)) : 

العديد من النسب  وضعالذي  Messod Daniel Beneish))من قبل البروفيسور ،(Beneish) تم إنشاء نموذج
 التلاعب في الأرباح قام التحليلية والمتغيرات لتحديد حدوث االغش المالي وممارسات المحاسبة الإبداعية أو ميل المؤسسة للانخراط في

 Joost التلاعب في البيان المالي، حيث إستخدم على فضائح المؤسسات في( (Beneishالعديد من الباحثين بتطبيق نموذج 
Impink) ) نموذج 2010سنة (Beneish Mscore )لفحص فضيحة مؤسسة (WorldCom) توصلت النتائج  بحيث

 & Ganga ) .في الأنشطة الاحتيالية مصدر قلقأن المؤسسة تعتمد بشكل أساسي على التمويل الخارجي، والذي يعتبر 
Christian, 2017, pp. 1-2) 

ممارسات المحاسبة الإبداعية،  للكشف عن (Beneish model) كذلك هناك العديد من الباحثين الذين إستخدموا
عن ممارسات المحاسبة الإبداعية في  حاول الكشفالذي 2015، سنة( Thanathon Chongsirithitisak) منهم دراسة

 .(2003-2011) الفترةتايلاند، خلال  البيانات المالية بدراسة حالة المؤسسات المدرجة في بورصة الأوراق المالية في

المالية الخصائص  للمحاسبة الإبداعية متسقة مع النموذج نتائج الدراسة أن الخصائص المالية للمؤسسات المستخدمة توصلت
 :مقارنة بالمؤسسات التي لا تستخدم المحاسبة الإبداعية، كذلك حجم أصغر أصغر من حيث إجمالي الأصول والسيولة والرافعة المالية

العامل إلى إجمالي الأصول، وأقل ربحية كذلك. من جهة أخرى فإن نمو المبيعات أكبر من المؤسسات  مبيعات، قيمة سوقية، رأس المال
 (3-0، الصفحات Thanathon ،2101) .تخدم المحاسبة الإبداعية في قوائمها الماليةتس التي لا

ياس ق مؤشرات وجود المحاسبة الإبداعية في البيانات المالية هي وبالتالي وجدت الدراسة أن هناك مؤشرات مككن أن تشير إلى
 : خمس إشارات تحذير هيممارسات المحاسبة الإبداعية كانت 

 ؛(Days Sales in Receivables Indexالمدينة )أيام المبيعات في مؤشر الذمم  -1
 ؛ (Gross Margin Index) مؤشر هامش الربح الإجمالي -2
 (؛(Asset Quality Index مؤشر جودة الأصول -3
 ؛(Sales Growth Index) مؤشر نمو المبيعات  -4
 ؛(Accruals to Total Assets) المستحقات إلى إجمالي الأصول  -5

 1999: سنة( (Beneishكما تضمنت النسب المالية لنموذج 
 ؛الحجم1.1
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 ؛إجمالي الأصول1.1.1
 ؛المبيعات2.1.1
 ؛القيمة السوقية3.1.1

 ؛السيولة والرافعة المالية1.2
 ؛رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول1.1.2
 ؛النسبة الحالية2.1.2
 ؛إلى إجمالي الأصولإجمالي الدين 3.1.2

 ؛الربحية والنموا1.3
 ؛العائد على الأصول1.1.3
 .نمو المبيعات 2.1.3

 : كما يلي1999سنة (Beneish) مؤشر في نموذج

 (؛(DSRI مبيعات في مؤشر الذمم المدينة أيام1.2
 ؛(GMI) مؤشر هامش الربح الإجمالي2.2
 ؛ (AQI) مؤشر جودة الأصول3.2
 ؛ (SGI) مؤشر نمو المبيعات4.2
 ؛(TATA) المستحقات إلى إجمالي الأصول5.2
 (؛(DEPI مؤشر الاستهلاك6.2
 ؛(SGAI) مؤشر المبيعات والمصاريف الإدارية العامة7.2
 .((LVGI .مؤشر الرافعة المالية8.2

 Beneish M-Score : 

عمليات الإحتيال المالي، حيث أن  التي تميل إلى إرتكاب هونموذج إحتمالي مككن إستخدامه للكشف عن المؤسسات
والقيام بممارسات المحاسبة الإبداعية والذي يعطى  أعلى تميل إلى الإحتيال والتزوير، M-Scoreالتي تتمتع بدرجة  المؤسسات

 : بالصيغة التالية

M=-4.84+0.92 x DSRI+0.528 x GMI+0.404 x AQI+0.892 x SGI+0.511 x DEPI-
0.172 x SGAI+4.679 x TATA-0.327 x LVGI 

 ؛يدل على أن المؤسسة قامت بممارسات المحاسبة الإبداعية M-score> 2.22-إذا كان معامل -
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، 2100/2121)زنودة،  يدل على أن المؤسسة لم تقوم بممارسات المحاسبة الإبداعية M-score < 2.22-إذا كان معامل -
 (031صفحة 

 المؤشرات الثمانية المستخدمة في نموذج Beneish)) : 
 مؤشر الهامش الإجمالي GMI (Gross Margin Index): 

ي نسبة من أ و هو مؤشر يعتمد على مقارنة نسبة الهامش الإجمالي خلال الفترة المحددة مقابل نظيرتها خلال السنة الماضية 
 .الحالية والتي تشير إلى تحركات المؤسسة في الهامش الإجمالي والتي قد تكون كبيرةمقارنة بالسنة  الهامش الإجمالي للسنة السابقة

 مؤشر المبيعات خلال فترة زمنية محددة :(Days’ Sales in Receivables Index) DSRI  

ابل الفترة خلال فترة زمنية تكون فيها مستدينة مق المؤسسةمدينة خلالها ويتم فيها حساب مبيعات  المؤسسةوهو أن تكون  
زايدة للذمم يشير إلى القيمة المتالإيردات كبيرة فهذا يعني ان الشركة لديها تلاعبات و كذلك  كانتنفسها من العام الماضي اذا  

 .مقارنة بالفترة السابقة ،مما مككن أن تشير للتلاعب بالإيرادات المدينة للمبيعات في سنة

  جودة الأصولمؤشر (Asset Quality Index) AQI : 

إضافة  ،الأصول الثابتة بإستثناء التثبيتات المادية مقابل اجمالي الأصول العامة في العام الماضي نسبةوهو مؤشر مهم لقياس  
 إلى أي السابقة.إلى إجمالي الأصول السنة ( المصنع والممتلكات والمعدات بخلاف)يقيس نسبة الاصول غير المتداولة مؤشرلذلك 

 الأصول الملموسة فقط. و يشير إلى مقدار تحركات المؤسسة في هيكل الأصول مما قد يوحي للإفراط في قدرة المؤسسة على حيازة
 .رسملة التكاليف

 مؤشر نموا المبيعات (Gross Margin Index) SGI : 

نسبة المبيعات  بمعنى يقيس خلال مدة زمنية محددة مقابل نظيرتها من العام الماضي ؤسسةهو مؤشر لقياس نسبة مبيعات المو  
كثير من المؤسسات ما تواجه ضغوطا بسبب إستخدام إدارة الأرباح نحو تحقيقها. حيث أن  مقارنة بالسنة السابقة، حيث أن

 .ة إبداعيةالزيادة الكبيرة مككن أن تشير إلى إحتمال وجود ممارسات محاسب الانخفاض أو

  مؤشرالإهتلاك DEPI (Depreciation Index): 

ؤشر مللموارد خلال فترة زمنية محددة مقابل نظيرتها من العام الماضي أي أن  لمؤسسةمعدل استهلاك ا يقيس وهو مؤشر 
 .تحلل سياسة الاهتلاك للمؤسسة المؤسسة التي الإهتلاك مقارنة بالسنة السابقة في الإهتلاك وهو نسبة

  مؤشر المبيعات والمصروفات العامة والإداريةSales, General, and Administrative 
expenses Index)SGAI : 

 .حجم النفقات خلال فترة زمنية المستهدفة مقابل المدة الزمنية نفسها خلال فترة زمنية الماضية لقياسوهو مؤشر  
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 مؤشر الرافعة المالية :(Leverage Index) LVGI  

العام  مقابل اجمالي أصولها ومقارنة اجمالي ناتج الفترة المستهدفة بنظيرتها من ؤسسةلقياس نسبة اجمالي الديون الم مؤشروهو  
 .إنخفاض كبير في مستوى إلتزامات في المؤسسة نسبة إجمالي الدين مقارنة بإجمالي الأصول والتي قد تشير إلى كذلك  تقيسالماضي، و 

  مقابل مجموع الأصولمؤشر مجموع المستحقات (Total Accruals to Total Assets) 
TATA : 

لقياس التغير في حسابات راس المال العامل من خلال طرح الدخل من العمليات من التدفقات النقدية وقسمة  وهو مؤشر 
 (030، صفحة 2100/2121)زنودة،  الناتج على اجمالي الأصول

   طريقة حساب مؤشرات(Beneish) ( 21ملحق رقم ) 
 في بورصة الجزائر  قياس المحاسبة الإبداعية نتائج 
 مؤسسة صيدال : 

، وجدنا أن كل  خلال الفترة الدراسة،( Beneish) ( الذي يوضح نتائج مخرجات نموذج12)من خلال الملحق رقم 
 : ويرجع إلى  M-score> 2.22- سنوات الدراسة تحقق فيها شرط

يشير  مما 0سنوات كان فيها المؤشر أكبر من  0نلاحظ أن  (DSRI) مؤشر أيام تحصيل المبيعات في الذمم المدينة 
فة عامة وتجار في الصيدلية المركزية للمستشفيات، الهيئات الحكومية، الصيادلة بص من الزبائن والمتمثلة إلى أن نسبة حسابات المدينين

المؤسسة تسعى الى توفير وتوصيل  قد زادت خلال هذه السنوات، مما يدل على أن إلى مبيعات المؤسسة ،خاصة الجمـلة بصفة
مع  اسبية سيئةهذه المهلة قد تخلق ممارسة مح المنتجات الى الزبائن في الوقت المناسب مع منح مهلة لتسديد ديونهم اتجاه المؤسسة

 .مرور السنوات

كان متقلب وأن الفترات التي حقق فيها المؤشر معدل أكبر من  GMI))الي الإجم كذلك نلاحظ أن مؤشر الهامش 
تعود إلى أن تكاليف المستهلكة سعي مؤسسة باستخدام الكفئ لطاقة الإنتاجية المتاحة لها فضلا عن تحسين المستمر لجودة  0

لعقد صفقات  ةلمؤسس سعيا التكاليفالمنتجات والابداع في تصميم المنتجات وتقانة العمليات اذ يعد ذلك أساس مهم لخفض 
قد تتعمد  بالتالي هناكو  تنافسية تساهم في تحقيق مزايا سعرية مع الموردين خاصة أسعار المواد الأولية المستخدمة في صناعة الدوائية

 .احتمال وجود ممارسات محاسبية

له  في النموذج، حيث كان أعلى ارتفاععدم إستقرإ  كثر المؤشراتنجده من أ( AQI)أما بالنسبة لمؤشر جودة الأصول  
 108 %، 171% بمعدل 2100- 2017 - 2016 واتسن في %011كأعلى معدل، تفوق   2013 سنة% 328بمعدل 
صول غير مما يدل على أن المؤسسة قامت بشراء الأ، المعنوية الجاريةالترتيب. ويرجع هذا إلى إرتفاع في الأصول غير  على % 083

وإستعمالها كضمانات من أجل الحصول على القروض  التثبيتات المادية، من أجل تعزيز أنشطتها من جهةالجارية على خلاف 
سنة  0388.31الى  2100سنة  0322.10من  ارتفاع في الأصول المتداولة و كما عرفتالإستثمارية متوسطة وطويلة الأجل.
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مليون دج  000.80المقدرة ب  2100التي كانت خلال و  بسبب تجميد الأموال السائلة الموجودة تحت تصرف المؤسسة 2121
 .مليون دج 208.11الى  2121وارتفعت خلال سنة 

كما شهدا  %02.23 بمعدل متوسط( 2102 - 2118)في الفترة شهدا إرتفاعا  SGI)) بالنسبة لمؤشر نمو المبيعات 
كذلك سنة  % 0معدل نموا موجب  2100وهو غير مستقر مثلا سنة  % 03.30بمعدل ( 2121- 2103)في الفترة تراجع 
وهذا  %03ب  2101وسنة  % 01ب  2103وسنة  % 08معدل نموا سالب ب  2103بينما سنة  %3 عدلبم 2121

يدال صمع إعطاء قائمة بمجموع المنتجات الممنوعة من الاستيراد مما أدى بمجمع ، و القاضي يعد القرار الصادر عن وزارة الصحة
ألف دج  01223300بقيمة  2016ليبدأ معدلات الإنتاج في الانخفاض لتسجل سنة  2103وصولا إلى  زيادة قدرته الإنتاجية

 .حيث يعزى هذا الانخفاض إلى المشاكل التموينية بالمواد الأولية و أسعارها في السوق العالمية

بمعدلات موجبة و متناقصة خلال فترة الدراسة حيث سجل نلاحظ أنه يتزايد : ( DEPI) الإهتلاكبالنسبة لمؤشر  
 013و %030و% 010و  % 020ب  2121و  2103و  2103و 2100و  2101معدلات موجبة خلال سنوات 

ب  2102كما عرف معدلات متناقصة سنوات  % 2.22ب  2102 وأعلى معدل له سنةعلى الترتيب  % 028و  %
 02.00في حين شهدت قيمة الإهتلاكات إرتفاع من حوالي  % 13ب  2108وأقل قيمة له سنة  % 0ب  2100و  22%

 إستراتيجية تؤدي إلى زيادة الإهتلاكات مككن القول أن المؤسسة تبنت 2121مليون دج سنة  018.03إلى  2118مليون دج سنة 
 .وإعادة تقييمها التثبيتات من خلال عمليات تجديد

في العديد  % 011نلاحظ أن هذا المؤشر تجاوزا نسبة : TATA إجمالي الأصولإجمالي المستحقات على  بالنسبة لمؤشر 
مما قد ( 1.83 – 1.3)بينما باقي السنوات محصور بين  % 13.83( خلال فترة الدراسة أي بمعدل سنوات 10)من السنوات 

أي أن الأموال التي طالت مدة ، لدى المؤسسة، و يؤدى إلى تراكم في إجمالي المستحقات المؤسسة يخفض من التدفقات النقدية
 .لها تأثير على إحتمال القيام بممارسات المحاسبة الإبداعية السنة استحقاقها

توظيف  إن خلال فترة الدراسة حقق معدلات مرتفعةSGAI))للمبيعات  كذلك نجد مؤشر المصروفات العامة والإدارية 
لكسب  العاملين فيه بالإضافة إلى أن المجمع يسعى إلى عقد شراكات مع مخابر عالميةللمهارات والكفأت التي يكتسبها أفراد  المؤسسة

 .كبير وبالتالي كان لها تأثيرها 033% قدرت بنسبة حيث أن أعلى قيمة خبرات ومهارات وخبرات جديدة في مجال صناعة دوائية

خلال فترة الدراسة ( % 008 - % 38)أنه حقق معدلات مرتفعة تراوحت مابين LVGI))الرافعة المالية  نجد مؤشر 
ثم في الإرتفاع الى سنة  2101مليون دج سنة 022.21 ارتفاع في قيمة القروض الطويلة الأجل التي تراوحت من وهذا راجع الى

شر إلى حيث يرجع الإنخفاض في قيمة تغيرات المؤ ، مليون دج كذلك القروض القصيرة بقيت في الإرتفاع 0131.38ب  2121
داخلية في والإعتماد كذلك على التدفقات ال، عن طريق البنوك شراء بالأجال تتعامل، المؤسسةالإرتفاع في حجم الأصول الثابتة 

لمؤسسة أغراض ممارسات لبالدفع الفوري في تجديد أصولها الثابتة وهذا يدل على أن  كثير  المؤسسة لاتتعامل، تمويل الاستثمارات
 ( 2121- 2118) الفترة خلال محاسبية من وراء ذلك
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 ( 2121 – 2118لمؤسسسة صيدال خلال الفترة ) M- scoreتطور مؤشر يوضح  (04-12)الشكل 

 
 على القوائم المالية للمؤسسةمن إعداد الطالب بالإعتماد : المصدر

 ( 2121-2118خلال الفترة ) بالتقلباتتميز  M – scoreان معامل  نلاحظ( 00-13من خلال الشكل )

 (2222 -2222لمؤسسة صيدال خلال الفترة) Beneishتطورت متغيرات نموذج ( يوضح 13-24الشكل)

 
 بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة من إعداد الطالب: المصدر

لى وصل اوالذي  جودة الأصول ارتفاع من بين كل أنواع المؤشرات هو مؤشر نلاحظ ان نسبة اكثر( 03-13)من خلال الشكل 
 2118خلال سنة  % 211نسبة 
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 مؤسسة الأوراسي : 

، وجدنا أن كل سنوات  خلال الفترة الدراسةBeneish الذي يوضح نتائج مخرجات نموذج( 13)من خلال الملحق رقم 
 : إلى راجعوهذا   M-score> 2.22- الدراسة تحقق فيها شرط

 وهذا راجع الى 0لمؤشر أكبر من سنوات كان فيها ا 13يوجد  (DSRI) مؤشر أيام تحصيل المبيعات في الذمم المدينة 
 0بمعدل  2103و 2100 و 2103و  2102خلال هذه السنوات  قد ارتفعت أن نسبة حسابات المدينين إلى رقم الأعمال

 .تحترم أجال تسديد متعامليهاالمؤسسة  أن ، على التوالي% 40% 7% 33و  %

 1.12-ب  2100أثناء فترة الدراسة خلال سنتي  شهدا معدلات سالبة GMI))الإجمالي  أن مؤشر الهامش نجد 
 3.88ن م كما عرفت ارتفاع الخدمات الفندقية وذلك بسبب إغلاق الفندق وإعادة الهيكلة % 1.01 –ب  2102وفي سنة  %

 2103و 2103كما شهدا معدلات متزايدة خلال سنوات ،  2102مليون دج سنة  20.08إلى  2100مليون دج سنة 
وترجعت بسبب حائحة  ( 2121 - 2108)في الفترة  % 1.02 كما عرف متوسط % 0.01بمعدل  2100و 2101و

 .كورونا

 2121وأقل معدل سنة  2102 سنة% 2011له بمعدل  حيث كان أعلى ارتفاع (AQI)بالنسبة لمؤشر جودة الأصول  
تي بعد إعادة هيكلة الفندق من جديد وال تضخيم فاتورة إقتناء الأصول غير الجارية الملموسةوجود  ويرجع هذا إلى. % 00.8 ب

 .تؤثر على نتيجة نشاط المؤسسة وهذا يعتبر نوع من الممارسات المحاسبية السيئة بدورها

 2100مقارنة بسنة  % 2318بمعدل  2102سنة  خلال عرف نمو رقم الأعمالSGI))بالنسبة لمؤشر نمو رقم الأعمال  
وتراجع مع  % 21بمعدل ( 2108 - 2103) من والتي عرفت إغلاق فندق وحدة الجزائر من أجل إعادة الهيكلة وبقي في ارتفاع

 .مليون دج وذلك بسبب جائحة كورنا و غلق الفندق أمام المتعاملين 81.08إلى  2121نهاية سنة 

خلال فترة الدراسة بمعدل  0موجبة أكبر من  تسنوات كان 2حيث سجل ارتفاع في ( DEPI) الإهتلاكبالنسبة لمؤشر  
الإستثمارات  وبالتالي مككن القول أن المؤسسة إتبعت إستراتيجية تؤدي إلى زيادة الإهتلاكات من خلال عمليات تجديد% 002
 ،إستعمال الأصول المادية بشكل كبيرخاصة فندق وحدة الجزائروسجل بعدها ارتفاع نتيجة  2100سنة  هيكلة المؤسسة وإعادة

 و 2100إجمالي المستحقات على إجمالي الأصول نلاحظ أن هذا المؤشر عرف معدلات سالبة سنتي TATA))بالنسبة لمؤشر
لدى المؤسسة، وأن  مما قد يخفض من التدفقات النقديةعلى التوالي  % - % 14 012-و  % -033ب 2121و 2102

المحاسبة  او إحتمال القيام بممارسات لديها تراكم في تحصيل المسنحقات التي فاق أجلها يدل على أن المؤسسة 0سنوات التي فاقت 
 .الإبداعية

حيث أن أعلى ، خلال فترة الدراسة حقق قيم مرتفعةSGAI))للمبيعات  كذلك نجد مؤشر المصروفات العامة والإدارية 
 .2108زيادة مستمرة خلال سنوات % 2 بمعدل 2100واقل قيمة سنة  2101سنة  240%قدرت بنسبة ، قيمة
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بسبب ارتفاع مصاريف الإدارية المباشرة وغير المباشرة والغير  % 010ب  2121 وفي سنة %031ب  2100وسنة  % 018ـ ب
على ممارسات المحاسبة  تأثيرها لهاوبالتالي قد يكون  مقدرة فعليا مثل مصاريف النقل والمهمات ومصاريف الصيانة والانترنات

 .الإبداعية

واقل معدل سنة  % 033ب  2100 أنه حقق معدلات مرتفعة اعلى معدل سنةLVGI))نجد مؤشر الرافعة المالية  
ة القروض الطويلة الأجل أكثر من القروض القصير  خلال فترة الدراسة وهذا دليل على أن المؤسسة تعتمد على % 01ب  2101
 322.83ثم انخفض الى  2103مليون دج سنة  223.13الى  2118سنة  مليون دج 011.03التي تراوحت مابين  الأجل
حيث يرجع الإرتفاع ، على التوالي مليون دج 318.21و  مليون دج 313.20ب  2121و 2100ليرتفع في سنتي  2108سنة 

مليون دج وفي سنة  231.01ب 2100المقدرة في سنة المادية الملموسة  في قيمة تغيرات المؤشر إلى الإرتفاع في حجم أصول
 .مليون دج 030.20قدرت ب  2121

 (2222 – 2222لمؤسسسة تسير فندق الأوراسي خلال الفترة ) M- scoreتطورمؤشر ( يوضح 14-24الشكل )

 
 بالإعتماد على مخرجات النموذج من إعداد الطالب: المصدر

والفترة ( 2100-2110)تميز بالتقلبات خلال فترة  M – scoreان معامل  نلاحظ( 03-13) الشكلمن خلال 
 ( 2121-2102) من
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لمؤسسة تسير فندق الأوراسي خلال  Beneishتطورت متغيرات نموذج ( يوضح 15-24الشكل )
 (2222 -2222الفترة)

 
 للمؤسسةبالإعتماد على القوائم المالية  من إعداد الطالب: المصدر

 والذي جودة الأصول نلاحظ ان نسبة اكثر ارتفاع من بين كل أنواع المؤشرات هو مؤشر( 01-13)من خلال الشكل 
 2102خلال سنة  % 11فاق 

 مؤسسة أليانس : 

 2 ، وجدنا أن 2121 – 2100 خلال الفترة( Beneish) الذي يوضح نتائج مخرجات نموذج 13 ممن خلال الملحق رق
 : وهذا راجع  M-score> 2.22- تحقق فيها شرط  سنوات

يشير إلى أن  مما 0سنوات كان فيها المؤشر أكبر من  0يوجد (DSRI) مؤشر أيام تحصيل المبيعات في الذمم المدينة 
التعامل في الإيرادات، من خلال  وجود تضخيم خلال هذه السنوات، يرجع ذلك مرتفعة إلى رقم الاعمال نسبة حسابات االمتعاملين

 ، وهذا نوع من ممارسات المحاسبة الإبداعية مع الزبائن عن طريق التسديد بالأجال

 %08ب  2100كان متقلب أثناء فترة الدراسة أين قدر سنة   GMI))الإجمالي  كذلك نلاحظ أن مؤشر الهامش 
ة لى يستمر في تقلبات الى غاي بسبب دخول في البورصة% 82بمعدل  2103سنة  ثم إنخفض % 002إلى  2102ثم إرتفع سنة 

 ،نلاحظ أن هذه التقلبات ترجع إلى إمكانية التلاعب في عدم وجود تقدير فعلي للخدمات التأمنية %011معدل  2121سنة 
 2102مليون دج سنة  031.31 إلى2100 مليون دج سنة 232.33 من إنخفاض في الخدمات التأمنية مثلا نلاحظ أن هناك
 031.81إلى  2101مليون سنة  181.32 الاعمال إرتفاع من حوالي بينما شهد رقم، مليون دج توسطبم وتتوصل في تقلبات

وسبب قد يكون  مليون دج، 0010.30ب  2121إلى وتواصل في الإرتفاع بمعدل متوسط إلى غاية سنة  2103مليون دج سنة 
 .المستهلكة بصورة صادقة وموثوق فيها،الخدمات  نظام معلومات فعال من أجل تقدير التكلفة ليس للمؤسسة
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عدم استقرار في النموذج، تضم الأصول المادية بدرجة كبيرة كثر المؤشرات من أ( AQI)أما بالنسبة لمؤشر جودة الأصول  
ددها حسواء القصيرة او الطويلة الاجل وكذلك الأصول العقارية وذلك حسب التزامها باستثمار أموالها في أوجه مضمونة والتي 

ى خزينة الشركة وذلك وكذا ارتفاع المبالغ المودعة على مسنو  المشرع وكذا تمثيل ارصدتها التقنية والمقننة بالإضافة الى المؤونات التقنية
 003له بمعدل  حيث كان أعلى ارتفاع بهدف مواجهة التزماتها على المدى القصير خاصة تعويض المؤمن لهم عند تحقق الخطر

الترتيب.  على 130% 123 %، 135% بمعدل 2018و 2016 و 2011 واتلى معدل، كذلك سنكأع2013 سنة%
ثم في الإرتفاع  2103سنة ، مليون دج 3110.21إلى 2118مليون دج سنة  من ويرجع هذا إلى إرتفاع في الأصول غير المتداولة

نلاحظ أن نمو رقم  SGI)) نمو المبيعات بالنسبة لمؤشر، مثل العقارات، 2121مليون دج الى غاية سنة  31201.31بمتوسط 
 001بمعدل متوسط  2100و2108 و 2102و 2101و  2103و  2100خلال الفترة شهدا إرتفاعا خلال سنوات  اعمال

 بطريقة معتبرة بسبب انخفاض رقم أعمال المؤمنين % 83ب  2100سنة  كما شهدا أقل معدل %

 030.1 ب2102اعلى معدل سنة  خلال فترة الدراسة حيث سجل نلاحظ مرتفع( DEPI)مؤشر الإهتلاك بينما  
 2101مليون دج سنة  01.03حين شهدت قيمة الإهتلاكات تطور من حوالي  في في باقي فترات الدراسة 0وبقي اكبر من  %
من خلال  كاتوبالتالي مككن القول أن المؤسسة إتبعت إستراتيجية تؤدي إلى زيادة الإهتلا ، 2121مليون دج سنة  33.28إلى 
 .ستعمال المستمر لإستثماراتهاإ

منخفض خلال فترة الدراسة سجل اعلى  هذا المؤشر إجمالي المستحقات على إجمالي الأصول TATA)) بالنسبة لمؤشر 
لدى المؤسسة، و  مما قد يخفض من التدفقات النقدية % 2.0ب  2121واقل معدل سنة  % 02.01ب  2103معدل سنة 

،  أو التهرب الضريبي بالأرباح بغرض التلاعب إلى تراكم في إجمالي المستحقات، وإحتمال القيام بممارسات المحاسبة الإبداعية يؤدى
من أجل ضمان متابعة الأموال  كما تجدر الإشارة إلى أن المؤسسة من أجل الرقابة على مستحقاتها قامت بإنشاء مصلحة التحصيل

 .التي طالت مدة إستحقاقها

كما عرف من   % 832ب  2102سنة  حقق قيمة مرتفعةSGAI))نجد مؤشر المصروفات العامة والإدارية للمبيعات  
وهذا بسبب ارتفاع مصاريف الخدمات المباشرة مثل الخبرة عن بعد عبر  % 81.31معدل متوسط  2121الى سنة  2100سنة 

ارسات المحاسبة مم وبالتالي قد يكون لها تأثير على وجود ومبالغها غير محددةومصاريق الصيانة والتصليح والتنقل للعمال  الأنترنات
 .الإبداعية لانها مقدرة بشكل اجمالي

خلال فترة ( % 003 - % 03)أنه حقق معدلات مرتفعة تراوحت مابين LVGI))كذلك نجد مؤشر الرافعة المالية 
 إلى 2100سنة  مليون دج 322.31 الأجل التي تراوحت مابينالدراسة وهذا دليل على ارتفاع في قيمة القروض القصيرة 

 . سنوات الأخيرة 11خلال  طويلة الاجل انعدام القروضكما عرفت  2121مليون دج سنة  108.28
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 (2222 – 2211لمؤسسسة ألياتس خلال الفترة ) M- scoreتطور مؤشر  ( يوضح16-24الشكل )

 
 على مخرجات النموذج بالإعتماد من إعداد الطالب: المصدر

  (2121-2118) خلال فترة الدراسة سالب M – scoreان معامل  نلاحظ( 02-13من خلال الشكل )

 (2222 -2211لمؤسسة أليانس خلال الفترة) Beneishتطورت متغيرات نموذج  ( يوضح12-24الشكل)

 
 بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة من إعداد الطالب: المصدر

 المصاريف العامة والإدارية والتي نلاحظ ان نسبة اكثر ارتفاع من بين كل أنواع المؤشرات هو مؤشر( 00-13من خلال الشكل )
 . 2102سنة  % 81فاقت 
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 بيوفارم مؤسسة : 

وجدنا أن   ،  2121-2101خلال الفترة  ((Beneish الذي يوضح نتائج مخرجات نموذج 11من خلال الملحق رقم 
 : إلىوهذا راجع بصورة كبيرة  M-score> 2.22- كل سنوات  تحقق فيها شرط

يشير  مما 0كل سنوات كان فيها المؤشر أكبر من  نلاحظ أن (DSRI) تحصيل المبيعات في الذمم المدينة أياممؤشر 
عدد المتعاملين في  وزيادة من خلال القيام بعملية البيع إلى أن نسبة حسابات المدينين إلى المبيعات مرتفعة خلال هذه السنوات،

ارسة محاسبية مم المؤسسة وإعتماد طريقة الدفع بالأجال لزبائن بهدف تحقيق هامش ربح كبير يعطي صورة جيدة للمتعاملين وهذا يعتبر
 .سيئة

 لمستهلكةا زيادة المواد الأولية بالرغمأثناء فترة إدراج في البورصة  كان مرتفع  GMI)) الإجمالي الهامشولهذا نجد مؤشر  
 33.20الى  2102مليون دج سنة  33.13عرفت ارتفاع بطئ من  الذي لم يتلائم مع رقم الأعمال بحيث بشكل بمعدل بطئ

 71.74 إلى 2103مليون دج سنة  38.03 الاعمال إرتفاع من حوالي شهد رقم عكس رقم الأعمال، 2100مليون دج سنة 
 .الدولة وهذا يرجع لزيادة نقاط البيع على مستوى إقليم 2020مليون دج سنة 

أن المؤسسة التي لديها نسبة  مرتفع، إذ 2121-2103في كل سنوات  0يفوق  (AQI)بالنسبة لمؤشر جودة الأصول  
عالية من الأصول الثابتة في هيكل أصولها تكون أكثر جاذبية للدائنين، وذلك من حيث استخدامها كضمان في حالة عدم قدرتها 

  .على سداد ديونها. كما أن المؤسسة مككنها الاقتراض بمعدل فائدة منخفض إذا كانت لديها ديون مضمونة بأصول ثابتة

 2121إلى سنة  2103من سنة  نلاحظ أن نمو المبيعات خلال الفترة شهدا ارتفاعSGI))لمؤشر نمو المبيعات بالنسبة 
إن هذا التطور على مستوى الإقليمي وذلك من خلال زيادة نقاط البيع  نظرا لإستراتيجية إدارة المبيعات في المؤسسة، المتبعة 0يفوق 

لمطبقة المجمع في منتجات ذات قيمة عالية ومطلوبة في السوق، وبفضل المجهودات التسويقية افي رقم الأعمال تم بفضل زيادة استثمار 
 .تمكن المجمع من عرض تشكيلة متنوعة وواسعة من الأدوية و بأسعار تنافسية، من حيث السعر و الجودة

ن سنة الى المادية في المؤسسة موهذا راجع لإرتفاع استعمال التثبيتات  أنه يتزايد بمعدلات( DEPI)مؤشر الإهتلاك  نجد
 2121مليون دج سنة  2.356إلى  2015مليون دج سنة  1.534الإهتلاكات تطور من حوالي  قيمةفي حين شهدت ، أخرى

 2103سنة  0.08كانت  التي تزداد من سنة الى أخرى 2121 -2103وهذا راجع لإرتفاع في قيمة التثبيتات المادية من سنة 
 . % 383.01أي زيادة بنسبة  2121سنة مليون دج  2.80إلى 

وهذا يدل على ، نلاحظ أنه حقق معدلات منخفظة إجمالي المستحقات على إجمالي الأصولTATA))بالنسبة لمؤشر 
 .تسديد الالتزمات التي عليهم وفي أجلها المحدد

(، 2100- 2100)خلال فترة  حقق قيم مرتفعة SGAI))للمبيعات  كذلك نجد مؤشر المصروفات العامة والإدارية 
تح وحدات إنتاج ف، يتبعها المؤسسة وهذا يعود الى سياسة التوظيف التي، أن عدد العمال في تزايد مستمر من سنة لأخرى نلاحظ
المباشرة وغير  ارتفاع مصاريف الخدمات وهذا بسبب لجوء المؤسسة الى % 203قدرت بنسبة ، حيث أن أعلى قيمة ،جديدة
 المباشرة.
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خلال فترة ( % 018 - % 20)أنه حقق معدلات مرتفعة تراوحت مابين  LVGI)كذلك نجد مؤشر الرافعة المالية ) 
 2101سنة  مليون دج 00.00التي تراوحت مابين  ارتفاع في قيمة القروض القصيرة الأجل يوجدالدراسة وبعد الفحص تبين انه 

تعتمد على القروض القصيرة الاجل مقارنة بالقروض الطويلة الاجل التي  معناه ان المؤسسة  2121مليون دج سنة  20.28إلى 
 .كانت منخفضة

 ( 2222 – 2215لمؤسسسة بيوفارم خلال الفترة ) M- scoreتطور مؤشر  ( يوضح12-24الشكل)

 
 من اعداد الطالب بناء على مخرجات النموذج: المصدر

 ( 2121-2101)سالب خلال الفترة M – scoreان معامل  نلاحظ( 00-13من خلال الشكل )

 (2222 -2215لمؤسسة بيوفارم خلال الفترة) Beneishتطورت متغيرات نموذج  ( يوضح12-24الشكل رقم)

 
 بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة من إعداد الطالب: المصدر
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وصل والذي  جودة الأصول المؤشرات هو مؤشرنلاحظ ان نسبة اكثر ارتفاع من بين كل أنواع ( 08-13)من خلال الشكل 
 . 2108خلال سنة  % 311

 قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر بناء نموذج : المبحث الثاني

من خلال  لجزائرانهدف من خلال هذا الجانب الى بناء نموذج قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة  
نموذج تصحيح الخطأ  جل القصير فيجل الطويل والعلاقة الدينامكية في الأوتقدير العلاقة التوازنية في الأ، منهجية التكامل المشترك

 ختلال بين الأجلين التي يدرك بها حالة التوازن في حالة الإ مع تقدير السرعة

 وإختبار إستقررارية النموذج التعريف بمتغيرات الدراسة : المطلب الأول

  الدراسة التعريف بمتغيرات: أولا

( مستمدة من 6161 – 6112متغيرات الدراسة تم إستخدام بيانات سنوية من القوائم المالية للفترة ) لتعرف على
، Groupe Saidal ،Hotel Elaurassi ،Alliance Assurances: المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر وهي

Biopharm وتم الاعتماد في النموذج على المتغيرات التالية. : 

 والتي تتمثل في وهي معاملات المحاسبة الإبداعية: المتغيرات المفسرة : 

 (؛AQIمؤشر جودة الأصول) -

 (؛SGIمؤشر نموا المبيعات )-

 (؛DEPIمؤشر الإهتلاك )-
 (؛SGAIمؤشر المصروفات العامة والإدارية للمبيعات )-

 (؛DSRIمؤشر الذمم المدينة لفترة المبيعات )-
 (؛GMIمؤشر الهامش الإجمالي )-
 (؛LVGIمؤشر الرافعة المالية )-

 (.TATAمؤشر إجمالي المستحقات على إجمالي الأصول )-
 مؤشر بورصة الجزائر : المتغير التابع،((DZAIRINDEX 

 : لمتغيرات الدراسةيلخص الخصائص المالية ( 91-01الجدول )من خلال 

 .EVIEWS10بإستخدام برنامج  الطالبمن إعداد : المصدر 

DZINDEX TATA SGI SGAI LVGi GMI DSRI DEPI AQI Observations=39 

9191a92 0a181 0a111 9a81 0a121 0a188 9a09 9a02 9a01 Mean 
9110a21 9a220 9a110 2a110 9a110 9a180 8a90 8a810 1a12 MaxImun 
9090a22 -9a11 0a812 0a010 0a810 -0a11 0a110 0a980 0a00 Minimun 
922a101 0a11 0a81 9a81 0a92 0a11 0a81 0a18 0a11 Std. Dev. 
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 النموذج ية إختبار إستقرار : ثانيا

أهم  الوحدة،باختبار جذر  يعتبر فحص السلاسل الزمنية ومدى استقراريتها أولى الخطوات في الدراسة القياسية ويتم ذلك 
ن ومعرفة الخصائص الإحصائية ومعرفة خصائص السلاسل الزمنية محل الدراسة م. طريقة في تحديد مدى إستقرارية السلاسل الزمنية

و إختبار فليبس بيروا ولمعرفة ADF ديكي فولر رغم تعدد إختبارات الجذر الوحدة إلا أننا سوف نستخدم إختبارين، حيث تكاملها
يهدف إلى فحص خواص والذي  الزمنية مستقرة أم لا هناك عدة إختبارات ومن أهمها اختبار جذر الوحدة إن كانت السلسة

 : ويقوم هذا الإختبار على الفرضيات التالية، السلسلة الزمنية والتأكد من مدى سكونها وتحديد رتبة تكامل

 Ho :؛مستقرة يوجد جذر الوحدة في السلسة أي أن السلسلة الزمنية 
 H1 :لا يوجد جذر الوحدة في السلسة أي أن السلسلة الزمنية غير مستقرة. 

بحيث يتم هذا الإختبار على سلاسل زمنية الأصلية عند مستوى أول و إذا لم تستقر عند المستوى أول نذهب للفروق 
ختبار أكبر من طلقة المحسوبة لإالأولى وهكذا إلى أن تستقر ويتم رفض فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة إذا كانت القيمة الم

وبالإعتماد على تقدير النماذج  2.25أو إذا كانت قيمة الاحتمالية أقل من  2.25القيمة المطلقة الحرجة عند مستوى معنوية 
 : ةالثلاث أظهرت النتائج التالي

 * ؛% 01تشير إلى رفض فرضية جذر الوحدة عند مستوى معنوية 
 ** ؛% 1تشير إلى رفض فرضية جذر الوحدة عند مستوى معنوية 
 *** 0تشير إلى رفض فرضية جذر الوحدة عند مستوى معنوية%. 

 (ADF)إختبار (14-04)جدول

 
ADf test (at first difference) ADF test (at level) 

Variables 
Intercept and trend Intercept Intercept and trend Intercept 

-7.5234*** -7.6636*** -4.0020** -5.0482*** DZINDEX 
-10.8189*** -10.9717*** -6.2297*** -5.9795*** AQI 
-8.9229*** -9.0585*** -6.4205*** -6.4260*** DEPI 
-6.1780*** -6.3108*** -2.2734 -1.6988 DSRI 
-6.6523*** -6.7467*** -4.7599*** -4.3073*** GMI 
-8.5554*** -8.6719*** -6.7055*** -6.6698*** LVGI 
-6.3048*** -6.3986*** -7.6023*** -7.7038*** SGAI 
-6.3851*** -6.5535*** -6.0265*** -5.4583*** SGI 
-7.7253*** -7.8314*** -2.8126 -2.4286 TATA 

 .EVIEWS10بإستخدام برنامج الطالب من إعداد : المصدر
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 (PP)إختبار( 15-04)جدول
P-P test (at first difference) P-P test (at level) 

Variables 
Intercept and trend Intercept Intercept and trend Intercept 

-7.6495*** -7.7519*** **1a0181- -3.0497*** DZINDEX 

***91a1119-  ***91a2101 - ***1a8811-  ***1a1201- AQI 
***91a1111- ***91a1099 ***1a1801- ***1a1118- DEPI 

***11a2111- ***11a1111- ***2a0201- ***1a8921- DSRI 

***80a1111- ***89a8198- ***1a1101- ***1a8282- GMI 
***11a2208- ***11a0121- ***1a0111- ***1a1101- LVGI 

***11a8012- ***10a1188- ***1a1221- ***1a1221- SGAI 
***11a2121- ***81a0112- ***1a0811- ***1a1121- SGI 
***91a9211- ***91a1108- **1a2219- ***1a1192- TATA 

 .EVIEWS10بإستخدام برنامج  الطالبمن إعداد : المصدر

 (ARDL)وتقدير نموذج  خصائص مخرجات متغيرات الدراسة: المطلب الثاني
 : خصائص مخرجات متغيرات الدراسة: أولا

داعية الإبمككن القول أنه توجد علاقة طويلة الأجل وعلاقة تكامل مشترك بين المحاسبة ( 02-13) الجدول خلالمن  
يعتبر مقبول  (3.0.2.2.1.2.0.0.2) النموذج الأمثل للإبطاء هو بحيث،5%عند مستوى معنوية  الجزائر بورصة والأداء المالي في
 .، إضافة الى نسبة معامل التحديد المصحح والتي تعتبر جيدة في تفسير هذا النموذجالتفسيريةمن الناحية 

 (ARDL)تقدير نمودج : ثانيا
 : (ARDL) تقدير نمودج الذي يوضح( 17-01)الجدول من خلال 

Dependent Variable: DZAIRINDEX  

Method: ARDL    

Date: 02/19/22 Time: 22: 54   

Sample (adjusted): 4 42   

Included observations: 39 after adjustments  

 الدراسة متغيراتخصائص مخرجات ( 06-04)جدول
Value Diagnostic tests SGAi DSRI SGI Dz index Variable 
0a1081 R2 1a9a8a8a0a8a9a9a8 Optimal lag structure 

0.8535 Adj-R 2a11 F- st (bonds test) 
0.7530 X2 NORMAL 90 1 8a1 1 Critical values (%) 

0a8111 X2 SERIAL 8a81 8a11 8a28 1a91 Lower bounds I(0) 

0a1109 Heteroskedasticity. T 1a11 1a12 1a08 1a11 Upper bounds I(1) 

 .EVIEWS10بإستخدام برنامج  الطالبمن إعداد : المصدر
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Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (2 lags, automatic): AQI DEPI DSRI GMI LVGI SGAI SGI 

TATA   

Fixed regressors: C @TREND   

Number of models evalulated: 19683  

Selected Model: ARDL(3, 1, 2, 2, 0, 2, 1, 1, 2) 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     
DZAIRINDEX(-1) 0.154151 0.208736 0.738499 0.4716 

DZAIRINDEX(-2) 0.275135 0.225138 1.222072 0.2405 

DZAIRINDEX(-3) -0.786226 0.188729 -4.165906 0.0008 

AQI -5.124621 33.75851 -0.151802 0.8814 

AQI(-1) 77.45922 28.86779 2.683240 0.0170 

DEPI -119.5335 52.04357 -2.296797 0.0364 

DEPI(-1) -107.3504 51.87707 -2.069322 0.0562 

DEPI(-2) 111.3433 53.74721 2.071611 0.0560 

DSRI -392.1222 93.61587 -4.188629 0.0008 

DSRI(-1) -365.4204 134.2313 -2.722318 0.0157 

DSRI(-2) -119.9271 94.87996 -1.263988 0.2255 

GMI -60.73553 95.41481 -0.636542 0.5340 

LVGI -104.0732 136.9345 -0.760022 0.4590 

LVGI(-1) -397.8265 145.6824 -2.730778 0.0155 

LVGI(-2) 295.5065 147.7462 2.000095 0.0639 

SGAI -36.52388 14.39760 -2.536804 0.0228 

SGAI(-1) -51.14114 14.08337 -3.631315 0.0025 

SGI 302.0860 139.3402 2.167975 0.0467 

SGI(-1) 280.1119 130.7352 2.142590 0.0490 

TATA -173.3454 68.48071 -2.531302 0.0230 

TATA(-1) 222.0601 55.02415 4.035684 0.0011 

TATA(-2) -94.82100 37.46419 -2.530977 0.0231 

C 2426.711 421.8427 5.752644 0.0000 

@TREND 5.585842 2.838382 1.967967 0.0678 

     
     R-squared 0.902511 Mean dependent var 1330.656 

Adjusted R-squared 0.753029 S.D. dependent var 182.5174 

S.E. of regression 90.70423 Akaike info criterion 12.12834 

Sum squared resid 123408.9 Schwarz criterion 13.15207 

Log likelihood -212.5027 Hannan-Quinn criter. 12.49565 

F-statistic 6.037563 Durbin-Watson stat 2.401720 

Prob(F-statistic) 0.000392    

     
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   

نستخرج المعادلة التالبة( 00-13)من خلال الجدول رقم  :  

EC=0.154151 DZAIRINDEX t-1 + 0.275135 DZAIRINDEX t- 2 – 0.786226 
DZAIRINDEX t-3 -5.124621AQI +77.45922AQI t-1 -119.5335 DEPI -
107.3504 DEPI t-1 +111.3433DEPI t-2 -392.1222DSRI t -365.4204 DSRI t-1 -
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119.9271 DSRI t-2 -60.73553 GMI t -104.0732 LVGI t -397.8265 LVGI t-1 
+295.5065LVGI t-2 -36.52388 SGAI t-51.14114 SGAI t-1+302.0860 SGI 
t+280.1119 SGI t-1-173.3454 TATA t+222.0601 TATA t-1-94.82100 TATA t-
2+2426.711. 

لتفسير المحاسبة الإبداعية في ( ARDL) تمثل هذه المعادلة أفضل صيغة لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة
 لفترة( (AQIمؤشرالأداء المالي للبورصة في ثلاث سنوات سابقة مرتبط بقيمته وقيمة جودة الأصول أن بورصة الجزائر وذلك بإعتبار 
لفترتين ( TATA)اجمالي المستحقات الى اجمالي الأصول  و (LVGI) والرافعة المالية( DSRI) سابقة والذمم المدينة بالايام

 سابقة الى غاية فترة SGI))و مؤشر نموا المبيعات، سابقتين

  مخرجات نموذج الدراسة: المطلب الثالث

 :(ARDL) لنموذجتقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة المدى وفقا  .0

 : (ARDL) المدى وفقا لنموذج تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة( 18-01) جدول 
ARDL Error Correction Regression  

  
Dependent Variable: D(DZAIRINDEX)  

Selected Model: ARDL(3, 1, 2, 2, 0, 2, 1, 1, 2) 
Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 

Date: 02/19/22 Time: 23: 07   
Sample: 1 42    
Included observations: 39   

     
     ECM Regression 

Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 2426.711 224.3936 10.81453 0.0000 

@TREND 5.585842 1.153543 4.842336 0.0002 
D(DZAIRINDEX(-1)) 0.511091 0.107835 4.739569 0.0003 
D(DZAIRINDEX(-2)) 0.786226 0.130465 6.026351 0.0000 

D(AQI) -5.124621 15.66338 -0.327172 0.7481 
D(DEPI) -119.5335 28.37893 -4.212052 0.0008 

D(DEPI(-1)) -111.3433 29.05714 -3.831875 0.0016 
D(DSRI) -392.1222 51.36954 -7.633360 0.0000 

D(DSRI(-1)) 119.9271 50.79143 2.361169 0.0322 
D(LVGI) -104.0732 70.14772 -1.483630 0.1586 

D(LVGI(-1)) -295.5065 76.41524 -3.867114 0.0015 
D(SGAI) -36.52388 7.817169 -4.672264 0.0003 
D(SGI) 302.0860 76.51405 3.948111 0.0013 

D(TATA) -173.3454 40.03857 -4.329460 0.0006 
D(TATA(-1)) 94.82100 22.62244 4.191457 0.0008 
CointEq(-1)* -1.356940 0.124703 -10.88134 0.0000 
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  Eviews10 على مخرجات الطالببإعتماد : لمصدرا 

 بورصة التابع( الأداء المالي في )المتغير يكشف عن سرعةتقدير نموذج تصحيح الخطأ الذي ( 08-13) تبين نتائج الجدول
وهو معنوي  -) =0.312031CointEq (-1)) المعامل حيث تبلغ قيمة هذالمدى الطويل،نحو قيمته التوازنية في االجزائر 
ة في الداخل(، ما يؤكد وجود علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات -وبإشارة سالبة) %0عند مستوى  P=0.0000 إحصائيا

 0.31-ويشير قيمته المقدرة  %1للنموذج جاء سالبا و معنويا عند مستوى دلالة معلمة حد تصحيح الخطأ  النموذج. وتشير قيمة
 .من اختلال التوازن يتم تصحيحه في الأجل الطويل % 031.20الى انه مانسبته ( )سالبة

 : تقدير العلاقة في الأجل الطويل .8

 
  

 

 

 
 

 : لغة الموالية والمستخرجة من الجدو لتحليل العلاقة طويلة المدى مككن التعبير عنها وفق الصي
EC= DAIRINDEX-(-646.6533DSRI-64.60493SGAI+429.0521SGI) 

 : نلاحظ من المعادلة المقدرة أعلاه ما يلي
( أظهرت نتائج SGAI) المبيعات والمصروفات العامة مؤشرو  (DSRIبالنسبة لمؤشر مبيعات الأيام في الذمم المدينة ) -

نتائج  أظهر( SGI)عاتؤشر نمو المبيبينما مم، في الأجل الطويلالجزائر  ورصةبعلى الأداء المالي في  التقدير معنوية التأثير السلبي
 .في الاجل الطويل الجزائر بورصة المالي في الأداءعلى التقدير معنوية التأثير الإيجابي 

 

 

 

 

     R-squared 0.911378 Mean dependent var 11.33944 
Adjusted R-squared 0.853581 S.D. dependent var 191.4305 
S.E. of regression 73.25028 Akaike info criterion 11.71809 
Sum squared resid 123408.9 Schwarz criterion 12.40057 

Log likelihood -212.5027 Hannan-Quinn criter. 11.96296 
F-statistic 15.76865 Durbin-Watson stat 2.401720 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 الدراسة المؤثرة في الأجل الطويلمتغيرات  (02-04) جدول
Prob t- Statistic Std. Error Cofficient Variable 

0a0029 1a012881- 898a9102 111a1111- DSRI 

0a0081 1a110111- 91a11121 11a10111- SGAI 
0a0910 8a181819 911a9219 181a0189 SGI 

 EVIEWS10بإستخدام برنامج  الطالبمن إعداد : المصدر 
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 : (CUSUMإختبار الاستقرار الهيكلي ) .3

 : (CUSUM) الاستقرار الهيكليإختبار ( 80 -01) شكلال من خلال 
 (08الشكل )                                                   (00الشكل )
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 فق نموذجوطويلة المدى و  لمات المقدرة للعلاقة القصيرةستقرار الهيكلي للمعللتحقق من الإو ( 21-13)من خلال الشكل
ARDL) ) تم استخدام اختبار لمجموع التراكمي لتكرار البواقي(CUSUM )مربعات للبواقي  واختبار المجموع التراكمي لتكرار

،(CUSUM of Squares) يتم قبول الفرضية 5% مستوى معنوية التمثيل البياني يقع داخل حدود مجال الثقة عند نفإ
 .الصفرية أي جميع المعلمات المقدرة مستقرة

 لجزائروالأداء المالي في بورصة اتحليل نتائج قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية : المبحث الثالث

وذج نمفي هذا الجانب نسعى الى تحليل نتائج قياس أثر المحاسبة الإبداعية على الأداء المالي في بورصة الجزائر وذلك بإستخدام 
إختبار استقرارية السلاسل الزمنية و وتحديد فترات الإبطاء الزمني  خلال من، ( (ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة 

تأثير مؤشرات  ائجوصولا إلى تفسير نتإختبار تشخيص النموذج و إختبار الإستقرار الهيكلي إضافة إلى ، المشتركوعلاقة التكامل 
  المحاسبة الإبداعية على الأداء المالي في بورصة الجزائر في الأجلين القصير والطويل

 نيةتحليل متغيرات الدراسة ونتائج إختبار إستقررارية السلاسل الزم: المطلب الأول

  الدراسة متغيرات تحليل: أولا

معدل  حققSGAI))نجد مؤشر المصروفات العامة والإدارية للمبيعات  نلاحظ أن( 91-01)الجدول نتائج من خلال
 % 11وهذا بسبب ارتفاع مصاريف التعويض بأكثر من  8091أليانس خلال سنة مؤسسة وكان ذلك في  % 211ب  مرتفع

( 2102لسنة  تأرقام المجلس الوطني للتأمينا)وهي نسبة الأعلى في قطاع التأمين في الجزائر  السياراتفي التعويض عن حوادث 
سير فندق ت في مؤسسة وفي المقابل كانت منخفضة الأداء المالي في البورصة كبير على تأثيرها وبالتالي لها حسب جريدة الجزائر اليوم

حيث تم تخفيض  2100مقارنة بسنة  % 01وذلك بسبب إنخفاض مصروفات الأسفار بنسبة  % 2بمعدل  2102الأوراسي سنة 
سبب إغلاق مؤسسة ب صيانة الأثات والمعدات تكاليف المشاركين والحاضرين( كذلك انخفاض مصاريف)مصاريف البعثات والمؤتمرات 

 .( 2102المالية السنوية لسنة السنوي والبيانات  التقرير المالي) % 83.2بنسة ( وحدة الجزائر)الأوراسي 
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وذلك في مؤسسة صيدال في سنة % 201كان مرتفع ب( (DSRI في الذمم المدينة كذلك نجد مؤشر تحصيل المبيعات 
وهو دليل على وجود تضخيم في الإيردات  2102قد زادت خلال سنة  المبيعاتبمعنى أن نسبة حسابات المدينين إلى  2102

نة س لها تأثير على الأداء المالي في البورصة في مقابل كان منخفض في موسسة الأوراسي مقابل تأجيل قبض المبيعات من الزبائن
بانخفاض  2100دج سنة مليون  0.101سجّلت مؤسسة التسيير الفندقي )الأوراسي( عجزا ب  % 33أين حقق معدل  2100

، حسب ما أكّدته 2101مليون دج سنة  0،0010مليون دج مقابل  0،010، حيث انخفض إلى % 0.01في رقم الأعمال بنسبة 
حصيلة لهذه السلسلة الفندقية. وأكّدت حصيلة لمؤسسة التسيير الفندقي في بيان أن هذا )الانخفاض في حجم رقم الأعمال راجع إلى 

العاصمة قد أغلق أبوابه  الجزائر لأهم فندق لهذه السلسلة(. وكان فندق )الأوراسي( الواقع 2100ابتداء من الفاتح جانفي الفندق غلق
لمصدر أن رقم الأعمال المحقّق )تأتّى أساسا من نشاط الوحدات والتجديد. وأوضح نفس ا التهيئةبسبب أشغال  2100طوال سنة 

 (2102-10-01جريدة الجزائر اليوم في ) .الثلاث التابعة للسلسلة الواقعة بالجنوب(

بسبب ارتفاع  2118في مؤسسة صيدال في سنة  % 030حقق أعلى معدل له ب  (LVGI) نجد مؤشر رافعة المالية 
المقابل كان  كان لها تأثير على الأداء المالي في البورصة وفي الأصول المادية وذلك بسبب ارتفاع في حجمالطويلة الأجل  القروض في

  في قيمة القروض الطويلة الأجل لإنخفاضنظرا  % 20بمعدل  مؤسسة بيوفارم سنةفي  منخفض

لنموا المسجل  وهذا راجع 2103في مؤسسة الأوراسي سنة  %032حقق اعلى معدل له  SGI))المبيعات نجد مؤشر نموا  
 23.8الإيجابية المحققة من قبل فندق الاوراسي وعودة فرع وحدة الجزائر للنشاط الذي مكثل  للأرقامفي المؤشرات المالية للمؤسسة تعود 

 23.8حقق اقل معدل  2102عكس سنة ( 2103جويلية  10المساء  جريدة) رقم أعمالها من % 02.1ومن رأسمال المؤسسة  %
الي في كان لها تاثير على الأداء الم من اجل إعادة الهيكلة والترميم وعليه( وحدة الجزائر)الاوراسي  مؤسسةوذلك بسبب اغلاق  %

  البورصة

في مؤسسة الاوراسي في سنة  % 088حقق اعلى معدل له ب  (TATA)الأصول نجد مؤشر المستحقات الى اجمالي  
ة بيوفارم بمعدل ة في مؤسسضلاعب في الأرباح وكانت منخفتراكم في إجمالي المستحقات مما قد ينجر عنه ت وهذا راجع الى 2103

الي كان له وبالت، تسدد ديومها في اجلها المحدد من خلال الاعتماد على القورض القصيرة الاجل المؤسسةويرجع ذلك ان  % 20
  بورصةتاثير على الأداء المالي في ال

أي ان ارتفاع في  2102في مؤسسة صيدال في سنة  % 222اعلى معدل له  ( حققDEPI) نجد مؤشر الإهتلاك 
بسبب  في مؤسسة الأوراسي 2121في سنة  %02وهذا راجع لإرتفاع في قيمة الأصول المادية بينما حقق أقل معدل له  الإهتلاك
 لأداء المالي في البورصة تاثير على ا لهاائحة كورونا خلال هذه السنة وبالتالي كانت لج المادية وهذا راجع التثبيتات إستعمالنقص في 

ويرجع هذا لإرتفاع  2103في مؤسسة صيدال سنة  % 328حقق أعلى معدل له  (AQI)نجد مؤشر جودة الأصول  
في الأصول المادية من أجل تعزيز أنشطتها من جهة واستعمالها كضمانات من أجل الحصول على القروض الإستثمارية متوسطة 

بسبب ارتفاع في قيمة االسيولة الموجودة على  2118 في سنة يفي مؤسسة الاوراس % 1.11وطويلة وفي المقابل كان منخفض 
 كان لها تاثير على الأداء المالي في البورصة   الخزينةمستوى 

https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
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وهذا راجع لإرتفاع ، 2102في مؤسسة الأليانس سنة  % 002حقق معدل مرتفع ( (GMIمؤشر الهامش الإجمالي  
 % 01كما حقق معدل سالب ،  مقابل انخفاض الخدمات المستهلكة رقم اعمال المؤمنين كان معتبر وأن المقدمة الخدمات التأمنية

 بسبب إعادة هيكلة وحدة الجزائر وهو مأثر على الأداء المالي في بورصة الجزائر  2102سنة  في مؤسسة الأوراسي

 : ستقرارية السلاسل الزمنيةإاختبار  نتائج: ثانيا

لتحليل خصائص السلاسل الزمنية المستعملة في الدراسة والتأكد من ( 01-13( و )03-13من خلال نتائج الجدولين ) 
و بالإعتماد على النماذج الثلاث PP  الموسع و إختبار فليبس بيروا ADFإستعملنا إختبار ديكي فولر  إستقرارها أو عدمه

وعليه فهي  % 1و  % 12و  %5عند مستوى دلالة  تحتوي على الجذر الوحدة المتغيراتأظهرت النتائج المبينة فيما يخص 
ذالك حيث ان ك،  مستقرة وبعد إجراء نفس الإختبار على سلسلة الفروقات من الدرجة الأولى وجدنا نفس الشي السلاسل مستقرة

أي أن كل السلاسل مستقرة من الدرجة الأولى  %5أقل من القيم الحرجة الموافقة لها عند مستوى دلالة  الإختبارحصائيات الإ قيم
  (01-13( و )03-13في الجدولين )ة كما هو موضح وقد جاءت النتائج

 ((ARDLالسلاسل الزمنية هو شرط من شروط التكامل المشترك، وحتى يتم تطبيق نموذج  استقراريهاختبار  كما أن 
 وقد تم الاعتماد على كل من إختبار ديكي فولر الموسع، I1 أو I0بمنحنى صحيح يجب أن يكون كل متغيرات متكاملة من الرتبة 

ADF وفيليبيس بيرون PP. 

  (The Bound تحديد فترات الإبطاء الزمني ونتائج اختبار الحدود للتكامل المشترك: المطلب الثاني

(Test Approach to Co-intégratio  
 : تحديد فترات الإبطاء الزمني المثلى: أولا

وهو ( Akaike)يتم استخدام معيار(ARDL) ترة الإبطاء المثلى للنموذج وفقتحديد ف( 02-13الجدول ) من خلال
  (3.1.2.2.0.2.1.1.2) الأكثر شيوعا، الذي يأخذ أقل قيمة إحصائية في تحديد النموذج وهي المعيار

 : نتائج اختبار الحدود للتكامل المشترك: ثانبا

بطريقة الفجوات الزمنية أهمها  ختبارات الخاصةستقرارية السلاسل ودرجة الإبطاء، نلجأ للإإبعد الاختبارات القبلية ومعرفة 
 ARDL))وفق نعتمد على اختبار التكامل المشترك، وللتأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجلBounds Test)، ( اختبار

 : من خلال الفرضية الصفرية والفرضية البديلة كمايلي

 .لا توجد علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات المفسرة والمتغير التابعH0: الصفريةالفرضية 
 .توجد علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات المفسرة والمتغير التابع H1: الفرضية البديلة
 .نقوم بقبول الفرضية الصفرية أو رفضها وقبول الفرضية البديلةf وانطلاقا من قيمة
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  (The Bound Test))ستخدام منهجية الحدودإتكامل المشترك بالنتائج اختبار : ثالثا

جأت أكبر من قيمة الحد  2.52فيشير لان القيمة المحسوبة لإحصائية  %5عند مستوى معنوية ( 02-13)نلاحظ من الجدول
الأداء المالي  ك مابينالقائلة بوجود تكامل مشتر الأقصى لإختبار الحدود مايعني أنه مككننا رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة 

  المحاسبة الإبداعية متغيراتفي البورصة و 

  العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر تحليل: الثالث المطلب
 : نموذج الدراسة تحليل: أولا

 : المحاسبة الإبداعيةلقياس ( (ARDL تحليل معادلة مككن( 00-13) من الجدول

  t-1لفترة سابقة  AQI))تبين المعادلة باختصار ان مؤشر البورصة لفترة السابقة يرتبط طرديا مع مؤشر جودة الأصول 
-t سابقة لفترة TATA)) ومؤشر اجمالي المستحقات الى اجمالي الأصول t-1سابقة  لفترة( SGI)المبيعات مؤشر نموا كذلك

 ومع مستواه في الفترة t-1لفترة سابقة ( LVGI)مؤشر الرافعة المالية و يرتبط عكسيا مع t -2 السابقتين في الفترتين كما نجد 1
والمصاريف  t-1 لفترة سابقة( LVGI)ومؤشر الرافعة المالية t-1سابقة  لفترة (DSRI) ومؤشر الذمم المدينة t-3 الثالثة السابقة

 t-2لفترتين سابقتين ( TATA)ومؤشر اجمالي مستحقات الى اجمالي الأصول t-1 لفترة سابقة ((SGAIالعامة والإدارية 

 ،الانحدار الذاتي للفترات الزمنية الموزعة و المتمثلة في المحاسبة الإبداعية معاملاتتظهر دلالة كل من ( 16-13) من الجدول
المتمثلة في معاملات المحاسبة الإبداعية في المؤسسات الاقتصادية المدرجة في ( 3.0.2.2.1.2.0.0.2)حيث مككن كتابة معادلة 

 : معادلة وفق( 2121-2118)بورصة الجزائر للفترة 

EC= -0.786226DZAIRINDEXt-3+77.45922AQIt-1-365.4204DSRIt-2 -
397.8265LVGIt-1 -51.14114SGAI +280.1119 SGIt-1 +222.0601TATA t-1 -
94.82100 TATAt-2. 

 (ARDL)ئة الزمنية المتباط للفتراتتكون مؤشرات المحاسبة الإبداعية مفسرة من جهة الانحدار الذاتي  المعادلةوفق هذه 
 : بحيث

ينخفض  t-3سابقة  ثلاثة فترات وحدة واحدةب  DZAIRINDx الاداء المالي في بورصة الجزائر زيادة مؤشر 
 .ارتباط ذاتي عكسي () %08.2222 - مستوى المحاسبة الإبداعية في البورصة ب

يزيد مستوى المحاسبة الإبداعية في البورصة بوحدة واحدة   t-1في الفترة السابقة    AQIعند زيادة مؤشر جودة الأصول  
عمليات تجديد الأصول المادية كذلك إعادة  في ارتفاع مستمر وهذا بسبب معناه أن أصول( موجب)ارتباط  % 00.31022

ان لها ك والأراضي التي تمتلكها كذلك زيادة في الأصول المتداولة من خلال ورفع في مهلة مدة الزبائن لتسديد ديونهم للمبانيتقييم 
 .-0tالسابقة  في بورصة الجزائر في الفترة تأثير إيجابي على المحاسبة الإبداعية
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-ينخفض مستوى المحاسبة الإبداعية  بوحدة واحدة  t-1في الفترة السابقة  ( ( DSRIعند زيادة ذمم المدينة  
المبيعات( كان ) معناه زيادة نسبة حساب المدنين للمبيعات أي تضخيم في الإيردات( في البورصة )إرتباط سالب % 321.3213

 .t-1الإبداعية في بورصة الجزائرفي الفترة  المحاسبةله الأثر السلبي على ممارسات 

ينخفض مستوى المحاسبة الإبداعية في بوحدة واحدة   t-1السابقة  الفترة في LVGI))عند زيادة مؤشر الرافعة المالية
لبا على س في تمويل الإستثمارات أثرت أن الإرتفاع في قيمة القروض الطويلة الأجل( سالب ارتباط) %300.8221البورصة 

 .t-1 الفترةالمحاسبة الإبداعية في بورصة الجزائر في 

ينخفض مستوى المحاسبة بوحدة واحدة   t-1في الفترة السابقة   ( SGAI) عند زيادة مؤشر المصاريف العامة والإدارية 
معناه أن ارتفاع مصاريف البيع المباشرة والغير مباشرة مثل تكاليف  سالب( ارتباط) % 10.03003-الإبداعية في البورصة 

اسبة المعاملات والعمولات المدفوعة للبيع والرواتب والمزيا والأجور لمندوبي المبيعات والسفر والإقامة وبالتالي كان تأثيرها سلبي على المح
 .t-1في الفترة  الجزائرالإبداعية في بورصة 

يزيد مستوى المحاسبة الإبداعية في البورصة  بوحدة واحدة  t-1 في الفترة السابقة  SGIعند زيادة موشر المبيعات  
أن استراتجية إدارة المبيعات المتبعة من طرف ملاك المؤسسة والمحافظة على معدلات نموا  معناهارتباط موجب( ) % 281.0000

 .t-1ارسات المحاسبة الإبداعية في بورصة الجزائرفي الفترة مرتفعة كان لها التأثير الإيجابي على مم

يزيد  بوحدة واحدة  t-1في الفترة السابقة   TATAإجمالي الأصول الى إجمالي المستحقات  مؤشرنجد كذلك زيادة  
 وتراكم إجماليتخفيض التدفقات النقدية لدى المؤسسة  ارتباط موجب( معناه أن) % 222.1210مستوى المحاسبة الإبداعية 

 .t-1 ممارسات المحاسبة الإبداعية في البورصة في الفترة السابقة على المستحقات كان له تأثير إيجابي

 ينخفضبوحدة واحدة   t-2الفترتين السابقتين  قبل  TATAعند زيادة مؤشر إجمالي الأصول الى إجمالي المستحقات  
معناه أن تخفيض التدفقات النقدية لدى المؤسسة ( )ارتباط سالب % 03.82011مستوى المحاسبة الإبداعية في البورصة ب 

بعد التأكد من  t-2وتراكم إجمالي المستحقات كان له تأثير سلبي على ممارسات المحاسبة الإبداعية في البورصة قبل فترتين سابقة 
وإجراء الاختبارات القياسية لتأكد (ARDL) د من تقدير انحدار التكامل المشترك وفق نموذجوجود علاقة طويلة الأجل كان لاب

 .من صلاحيته ومدى الاعتماد على نتائجه

  انحدار التكامل المشترك: ثانيا

 النموذج فيختبار مدى وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة يستخدم إختبار الحدود لإ 
مككن القول أنه توجد علاقة طويلة الأجل وعلاقة تكامل مشترك بين المحاسبة الإبداعية ( 02-13) حيث من خلال نتائج الجدول

موضحة ( (ARDLكذلك نتائج تقدير النموذج  .%5) bonds test =8.57) معنويةوالأداء المالي في البورصة عند مستوى 
( حيث يعتبر مقبول من الناحية التفسيرية، إضافة 3.0.2.2.1.2.0.0.2) الأمثل للإبطاء هو(. النموذج 02-13) في الجدول

 .والتي تعتبر جيدة في تفسير هذا النموذج %81.31الى نسبة معامل التحديد المصحح 
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 : اختبارات التشخيص للنموذج: ثالثا

علينا القيام بها من أجل  العديد من الاختبارات التي وجببعد تقدير نموذج الدراسة كان لابد من اختبار صلاحيته وهناك  
 .التأكد من جودة أداء النموذج المختار

 إختبار الارتباط الذاتي : 
 : 04-20))الجدول  وكانت النتائج موضحة في ختبارات الارتباطللتأكد من عدم وجود ارتباط ذاتي نلجأ لإ 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test :  
     
     F-statistic  1.461849  Prob. F(2,13)  0.2675 
 Obs*R-squared  7.160661  Prob. Chi-Square(2) 0.0279 

     
  Eviews10 على مخرجات الطالببإعتماد : المصدر      

 المعنوية من مستوى أكبر F-statistic أن القيمة الاحتمالية لفيشر المحسوبة (21 - 13) من خلال نتائج الجدول 
%5 (Prob chi- square) ومنه النموذج  ذاتي ونرفض الفرضية البديلة. ولذلك نقبل الفرضية الصفرية بعدم وجود ارتباط

 .المقدر لا يحتوي على الارتباط الذاتي بين البواقي

 اختبار عدم ثبات التباين : 
-Heteroskedasticity TesT: Breusch-Pagan) ختبارإعن عدم ثبات التباين نستخدم  للكشف

Godfrey )(20-13) وكانت النتائج موضحة في الجدول : 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  
           F-statistic 0.230233   Prob. F(23,15)  0.9992 

Obs* 
R-squared 10.17569  Prob. Chi-Square(23) 0.9901 

Scaled explained SS 1.778950  Prob. Chi-Square(23) 1.0000 
 Eviews10 على مخرجاتالطالب بإعتماد : المصدر 

أكبر من  (F-statistic)الذي يفحص ثبات تباينات الأخطاء أن قيمة الإحتمالية لفيشر (04-22) نتائج الجدول 
 ثبات تباين الأخطاءعدم  ما يؤكد خلوا النموذج المقدر من5%المعنوية  مستوى

 اختبار توزيع البواقي : 

وهو (α>0.05) غير معنوية للتحقق من شرط التوزيع الطبيعي، فكانت نتيجة الاختبارJarque-Bera) ،)نستخدم  
 وهي أكبر من 0.658427 معنويته وقيمة J-B=0.835808. ما يؤكد أن البواقي تخضع للتوزيع الطبيعي، ومن خلال قيمة

 : ( 20-13)التالي الشكلكما هو موضح في  ،0.05
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Series: Residuals

Sample 4 42

Observations 39

Mean      -5.16e-14

Median  -1.955742

Maximum  122.3783

Minimum -154.3228

Std. Dev.   56.98773

Skewness  -0.309081

Kurtosis   3.363614

Jarque-Bera  0.835803

Probability  0.658427


 

  Eviews 10 على مخرجات الطالببإعتماد : المصدر 
 : (ARDL) تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة وطويلة المدى وفقا لنموذج: رابعا

من خلال اختبار الحدود، يجب أن يكون معامل بعد التأكد من وجود علاقة طويلة المدى و ( 08-13) من خلال جدول 
 ECM)) القصير المدى سالب ومعنوي (ARDL) الخطأ في نموذج تصحيح

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة لقصيرة المدى وفقا لنموذج (ARDL) 

 : بالنسبة نتائج تقدير العلاقة قصيرة الأجل( 08-13) الجدوليبين 

 000.33السلبي بمعنى أن زيادة في الاهتلاك بمقدار  نتائج التقدير معنوية التأثير ( أظهرتDEPIلمؤشر الإهتلاك ) -
سيؤدي إلى إنخفاض الأداء المالي في البورصة، أي أن الإستثمار في الأصول الملموسة وغير الملموسة يظهر أثر سريع نحو تخفيض 

 ؛الجزائر النتيجة المالية للمؤسسات المدرجة في البورصة

أظهرت نتائج التقدير معنوية التأثير السلبي بمعنى أن الزيادة في إجمالي القروض ( LVGIمؤشر الرافعة المالية )كذلك -
المالي للبورصة وهذا دليل على الإعتماد العالي من طرف  يؤدي ذلك الى إنخفاض في الأداء 201.11الطويلة الأجل بمقدار 

 ؛ف الدولةالمؤسسات المدرجة على القروض الممنوحة من طر 

 ابيالإيج ( أظهرت نتائج التقدير معنوية التأثيرTATA.كذلك بالنسبة لمؤشر إجمالي المستحقات على إجمالي الأصول )-
ن يرى هذا المنهج أن المديري حيث الجزائر الأداء المالي في البورصة إرتفاعيؤدي إلى  03.82( بمقدار TATAأي أن زيادة )

 من أجل التلاعب بالأرباح لصالح الملاك والمساهمين، وهذا يتفق مع( غير عادية) تقديرية خاصةيستخدمون إجمالي المستحقات 
على  التأثير رتفاعإبمعنى زيادة معدلات إجمالي المستحقات يؤدي الى  النتائج التي توصل إليها الباحثون حول سلوك المحاسبة الإبداعية

 .القصيرفي الأجل الجزائر  الأداء المالي في البورصة
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  لطويلة المدى وفقا لنموذجاتقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة (ARDL) : 

 : (04-18)الجدول مككن التعبير عنها وفق الصيغة الموالية والمستخرجة من  في الأجل الطويلالعلاقة  لتحليل

EC= DAIRINDEX-(-646.6533DSRI-64.60493SGAI+429.0521SGI) 
 : إلىالأجل الطويل  الإبداعية في سبةيرجع سبب تأثير مؤشرات المحاأنه ، المقدرةنلاحظ من المعادلة 

أظهرت نتائج التقدير معنوية التأثير السلبي بمعنى أن كل تأخير  (DSRIبالنسبة لمؤشر مبيعات الأيام في الذمم المدينة ) -
 ؛ائرالجز  وتراكم المبيعات سيكون له تأثير سلبي على الأداء المالي في البورصة الزبائنفي تحصيل الديون من 

صاريف ، بمعنى زيادة المتقدير معنوية التأثير السلبي( أظهرت نتائج الSGAI) المبيعات والمصروفات العامة كذلك مؤشر  -
 ؛في الأجل الطويلالجزائر  العامة يؤدي الى زيادة التأثير السلبي على الأداء المالي في البورصة

مؤشر نمو المبيعات أظهرت نتائج التقدير معنوية التأثير الإيجابي بمعنى زيادة نمو المبيعات يحسن  (SGIأيضا بالنسبة لمؤشر) -
 من الأداء المالي في البورصة في الأجل الطويل.

 : الاستقرار الهيكلي اختبار: خامسا

 التمثيل البياني في كل من التراكمي لتكرار البواقي النموذج مستقر لأنأن ( 21-13) من خلال الشكل نلاحظ 
(CUSUM Test) والمجموع التراكمي لتكرار مربعات للبواقي CUSUM of Squares Test) ) هما عبارة عن خط

الحدود الحرجة  داخل القصيروسطي يقع داخل حدود المنطقة الحرجة مما يدل على إستقرار الهيكلي بين نتائج الأجل الطويل والأجل 
 .أي وجود استقرار هيكلي في النموذج خلال فترة الدراسة 1.11 )مجال الثقة( عند مستوى
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 : خلاصة الفصل الرابع

وجدنا أن المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر تقوم بممارسات المحاسبة الإبداعية وذلك  من خلال هذا الفصل
وبالتأكد من أن عدد السنوات التي مارست فيها المحاسبة الإبداعية أكبر من  (Beneish)من خلال التحقق بإستخدام نموذج 

 الاقتصادية الأربع المدرجة في بورصة الجزائر تمارس سلوك تظليل فيكذلك وجدنا أن المؤسسات ،  عدد سنوات التي لم تمارس فيها
 البنود منها ن خلال تضخيمها لبعضم، الجزائر بورصة فيوعلى حجم السيولة الموجودة  القوائم المالية مما يؤثر على الأداء المالي

وإتباع خطوات نموذج ( Beneish) بالإعتماد على نموذجكذلك عند دراسة العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي ،  الإيردات
  مؤشرات وجدنا هناك ثلاثة مؤشرات كان لها الأثر في الأجل الطويل وثلاثة( (ARDLالإنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 .ير والطويلالاجلين القصفي  لم يكن لهم تأثير كان لها التأثير في الأجل القصير ومؤشر الهامس الإجمالي ومؤشر جودة الأصول
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هدفت هذه الدراسة إلى قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية وأثرها على الأداء المالي في بورصة الجزائر من خلال دراسة أربعة 
باخذ ، نات اليانس  لتأمي ،مجمع بيوفارم  ،فندق الاوراسي  ،مجمع صيدال   مؤسسات إقتصادية مدرجة في بورصة الجزائر  وهي 

إستخدام أسلوب التحليل القياسي للبيانات المالية السنوية   حيث تم( ،  2121 -2118البيانات المالية السنوية خلال الفترة ) 
بحيث تم التركيز في الدراسة النظرية على التحليل الاطار    (ARDL ) نموذج الانحدار الذاتي للفجوات المنباطئةباالإعتماد على 
 ماهيةلى إ تقسيم الى ثلاثة فصول نظرية ، بحيث  تطرقنا في الفصل الأول  وذلك من خلال ،المحاسبة الإبداعية  النظري لممارسات

ارسات المحاسبة ممومخاطر وانعكاسات اضافىة الى تجارب دولية في   دوافع وأساليب ثم تطرقنا إلى   المحاسبة الإبداعية ممارسات
 ؛الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية  أليات  شرحو ، الإبداعية 

اء المالي في البورصة في الأد وتفصيلالأداء المالي ماهية المالي في البورصة من خلال  النظري للأداءإلى الإطار  التطرقكذلك تم 
 .المالي في بورصة الجزائر على وجه الخصوص والأداءعموما 

ة على ثرها على الأداء المالي في البورصة من خلال تحليل أثر معايير المحاسبة الدوليالمحاسبة الإبداعية وأ ممارسةكما تطرقنا إلى 
بين العلاقة  بطض تطرقنا كذلك إلى أثر ممارسات إدارة الأرباح على الأداء المالي في البورصة وإلىو المحاسبة الإبداعية في البورصة 

 .في البورصةوالأداء المالي المحاسبة الإبداعية ممارسات 

وقد  لجزائر،االمحاسبة الإبداعية وأثرها على الأداء المالي في بورصة  قياس ممارساتوفي الجانب التطبيقي ركزت الدراسة على 
 .من أجل إظهار نتائج واضحة لهذه الممارسات (2121 – 2118)أختيرا لذلك الفترة من 

  التالية:وعليه بناءا على الأهداف المرجوة من الدراسة تم إستخلاص النتائج  

 النتائج وإختبار الفرضيات  أولا:

  إلى:في إطار التحليل النظري تم التوصل 

 دوثعلى المدى القصير، إلا أنها تؤدي إلى ح للمؤسسة الاقتصاديةمككن لممارسات المحاسبة الإبداعية أن تحقق منافع  -
خاصة المستثمرين، والتأثير على  خطيرة في المدى الطويل، عن طريق تخفيض قيمة المؤسسة وتظليل الأطراف ذات المصلحة مشاكل

 البورصة؛أسعار أسهمها في 
تحتويها، إلا أنها  والضوابط والافصاحات التيIFRS)) بالرغم من التحديثات التي شهدتها معايير الإبلاغ المالي الدولية -

أرباحها في إدارة مككن للإدارة أن تستغلها  ض المرونة والأحكام الشخصية والتقديرات الحكمية المسموح بها التيتبقى هناك بع
 والتلاعب بها؛      

الخصائص النوعية  على مبدأ التحفظ المحاسبي واعتبرت أنه يتعارض مع بعض (IFRS)تخلت معاير الإبلاغ المالي الدولية  -
 ة؛لجودة المعلومات المحاسبي

الأداء المالي في البورصة يعتمد على الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية المدرجة فيها ومدى مطابقة قوائمها المالية للنظام  -
إلى ضمان بقاء المؤسسة وإستمرارها  المحاسبي المالي، فالأداء المالي يستمد أهدافه من الأهداف التي يسعى إلى تحقيقها، والتي تسعى

 ؛في النمو
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 بالمعاييرالمدرجة الاقتصادية  تدني مستوى الإفصاح والشفافية واحتكار المعلومات في بورصة الجزائر، وعدم التزام المؤسسات -
ومفصلة في التقارير السنوية لمساعدة  المحاسبية الدولية عند إعداد القوائم المالية، إلى جانب عدم نشر معلومات وبيانات كافية

 المستخدمين على اتخاذ قراراتهم الاقتصادية؛  
 والطويل؛لأجل القصير ا سمعة البورصة فيالأداء المالي والتأثير على  السلبي علىالتأثير  إبداعية تؤدي إلىممارسات محاسبة  -
 في البورصة المالي هي علاقة سلبية  الإبداعية والأداءالعلاقة بين المحاسبة  -

 إلى:وفي إطار تحليل الجانب التطبيقي تم التوصل 

   الإبداعية:نتائج قياس ممارسات المحاسبة 

كسنة أساس، وجدنا أن  كل   2118خلال الفترة الدراسة، بإلغاء سنة Beneish)  )مخرجات نموذج نتائج من خلال 
جود  و  تنشط في القطاع العام  وبالتالي بالنسبة للمؤسسات التي  M-score > 2.22-يتحقق فيها شرط  الدراسة  سنوات

(    أما في القطاع الخاص ) اليانس لتأمينات مجمع بيوفارم (  –فندق الاوراسي  –) مجمع صيدال  ممارسات المحاسبة الإبداعية، 
 2103من باقي سنوات  % 31بينما  رصة، ممارست المحاسبة الإبداعية من إجمالي السنوات الإدراج في البو   % 21يوجد احتمال 

بالتالي في هذه السنوات أن مؤسسة أليانس لم تقم  2.22-أقل من    M-scoreجأت قيمة  2121،  2100،  2102، 
 بممارسات المحاسبة الإبداعية  

   :نتائج قياس العلاقة بين المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في بورصة الجزائر 

 بناءا على نتائج التحليل القياسي التي تم التوصل إليها مككن إدراج أهم نتائج الدراسة كمايلي : 

ج في بورصة الجزائر تقوم بممارسات المحاسبة الإبداعية بحيث تم الكشف عنها بإستخدام نموذ  الاقتصادية المدرجةالمؤسسات  -
Beneish) ) 

قصيرة  تم التوصل إلى وجود علاقة مستقرة (Bounds Test )منهج الحدودباستعمال  نتائج اختبار التكامل المشترك  -
الخطأ  وكما أكد ذلك معامل حد تصحيح بورصة الجزائر طويلة الأجل بين ممارسات المحاسبة الإبداعية  والأداء المالي في  الأجل و

شارة السالبة حيث تدعم وجود علاقة حيث جاء معنوي مع الإ( ECM) المبطئ لفترة زمنية واحدة في نموذج تصحيح الخطأ 
ويعبر هذا المقدار عن سرعة تكييف النموذج  0.31بلغت قيمة معامل حد تصحيح الخطأ  ،تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة 

في من هذا الإختلال  031 %فإنه سيتم تصحيح ما يعادل  القصير إلى التوازن في الاجل الطويل الأجل   للانتقال من اختلالات
 . الأجل الطويل 

(، ومؤشر  المصروفات العامة SGIثلاث مؤشرات كانت لها دلالة إحصائية  في الأجل الطويل وهي مؤشر نمو المبيعات ) -
 ولتحليل ذلك : (DSRI)ومؤشر الذمم المدينة لفترة المبيعات   (SGAI)والإدارية للمبيعات 

في بورصة الجزائر  % 211ب معدل مرتفع حقق SGAI) مؤشر المصروفات العامة والإدارية للمبيعات ) أن نجدنلاحظ  
التأمين ، مصاريف الصيانة ، مصاريف المهام وهذا بسبب ارتفاع مصاريف  8091وكان ذلك في مؤسسة أليانس خلال سنة  ، 
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اعية مما  يؤثر كل حقيقي  فإنها تعتبر من ممارسات المحاسبة الإبد... إلخ بحيث ارتفاع هذه المصاريف  والتي قد تكون غير مقدرة بش
 ؛المالي سلبا  في البورصة   الأداءعلى 

وذلك في في بورصة الجزائر ،  % 201( كان مرتفع ب (DSRIتحصيل المبيعات في الذمم المدينة  مؤشركذلك نجد 
وهو دليل على وجود  2102بمعنى أن نسبة حسابات المدينين إلى المبيعات قد زادت خلال سنة   2102مؤسسة صيدال في سنة 

 إلى تخفيض  يعتبر أسلوب من ممارسات المحاسبة الإبداعية والتي تؤدي تضخيم في الإيردات مقابل تأجيل قبض المبيعات من الزبائن 
 ؛الأداء المالي في البورصة 

وهذا راجع لنموا المسجل  2103في مؤسسة الأوراسي سنة  %032حقق اعلى معدل له  SGI)نجد مؤشر نموا المبيعات) 
للمؤسسة تعود للأرقام الإيجابية المحققة من قبل فندق الاوراسي وعودة فرع وحدة الجزائر للنشاط الذي مكثل   الماليةفي المؤشرات 

 إلى زيادة  الأداء المالي في البورصة ؛الذي كان له تأثير إيجابي مما أيؤدي  من رقم أعمالها  %  02.1

ومؤشر الرافعة المالية  ( DEPI)ثلاث مؤشرات كانت لها دلالة إحصائية في الأجل القصير وهي مؤشر الإهتلاكات -
LVGI) ومؤشر إجمالي المستحقات إلى إجمالي الأصول)(TATA) : ويعود ذلك 

في بورصة  2118 في مؤسسة صيدال في سنة  % 030ب (حقق أعلى معدل له  LVGIنجد مؤشر رافعة المالية)      
 والتي شهدت تغلبات من سنة الى أخرى   ، بحيث كل هذه ارتفاع في القروض الطويلة الأجل   سياسةالجزائر يعود ذلك إلى 

 الأداء المالي في البورصة  المتغيرات تعتبر من سياسات  ممارسات المحاسبة الإبداعية  التي تؤدي  إلى تخفيض 

في مؤسسة الاوراسي في   % 088( حقق اعلى معدل له ب TATAالى اجمالي الأصول)  المستحقاتنجد مؤشر     
يث التأخير في بح وهذا راجع الى تراكم في إجمالي المستحقات مما قد ينجر عنه تلاعب في الأرباح في بورصة الجزائر ،   2103سنة 

      تؤدي إلى تخفيض الأداء المالي في البورصة ؛ تسديد المستحقات

أي ان قي بورصة الجزائر   2102في مؤسسة صيدال في سنة  % 222(حقق اعلى معدل له  DEPIنجد مؤشر الإهتلاك )   
 ؛ منخفضان كعلى الأداء المالي في البورصة  ها وبالتالي  تاثير  الأصول المادية  حجم ارتفاع في الإهتلاك وهذا راجع لإرتفاع في

( GMI )ومؤشر الهامش الإجمالي  AQI) )مؤشر جودة الأصول دالين في الأجلين القصير والطويل،لم يكن   مؤشرين -
 ويرجع ذلك إلى طبيعة نشاط المؤسسة ؛

 توصيات الدراسة  ثانيا: 

توصيات الموجهة إلى  خلال هذه الدراسة مككن تقديم جملة منتأسيسا على ما سبق، وعلى ضوء النتائج المتوصل إليها من 
 .أهدافها نذكر منها :  من أجل ضمان إتخاذ قرارات تخدم القائمين على بورصة الجزائر

إلا  بالرغم من الدور الذي تلعبه معايير الإبلاغ المالي الدولية في الحد من سلوك ممارسات المحاسبة الإبداعية في المؤسسة -
والتركيز على ضرورة إلزام المؤسسات  الدور يبقى محدود، الأمر الذي يستلزم إعادة النظر في بعض القواعد والممارسات المحاسبيةأن هذا 

 بتطبيق السياسات المحاسبية الملائمة بعيدا عن الذاتية والانتهازية؛
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نشرات تفصيلية  ة الجزائر بضرورة إصدارتعزيز الإفصاح والشفافية عن طريق إلزام المؤسسات الافتصادية المدرجة في بورص -
معلومات حول الطرق والأساليب المحاسبية المتبعة، وكذا قرارات مجلس الإدارة ومعلومات حول الأرباح الفصلية والاستثمارات  تتضمن

 ؛للمؤسسة الاقتصادية المالي والقطاعات التشغيلية، مما يساعد المستخدمين على التعرف على أداء
 المحاسبة الإبداعية محافظي الحسابات وتحسيسهم بالدور الفعال الذي يلعبونه في اكتشاف والحد من ممارساتتفعيل دور  -

الاستقلالية وتحسين مستوى الأداء  داخل المؤسسة الاقتصادية باعتبارها وسيلة رقابة خارجية هدفها مراقبة تصرفات الإدارة، وتفعيل
مجالات التخصص مما يساعدهم على اكتشاف الأخطاء والمخالفات  ق التدريب العملي فيالمهني والفني لمحافظي الحسابات عن طري

  ؛ثقة مستخدمي القوائم الماليةمصدقية و  من جودة الأرباح ويزيد من الانتهازية وغير القانونية مما يعزز
بداعية والأداء المالي من الإ تكريس قوانيين تشجع على إستخدام الأساليب الإحصائية والقياسية في تحليل سلوك المحاسبة -

 طرف الفاعلين في البورصة الجزائرية؛
 إعطاء مرونة في السياسات المحاسبية لتخدم الأهداف المالية للمؤسسات الاقتصادية مع ضرورة مراقبتها؛ -
 ل الصحيح؛كنشر الوعي المحاسبي بالأضرار التي قد تحدئها  ممارسات المحاسبة الإبداعية  في حالة عدم إستخدمها بالش -
 ؛وضع قوانين ردعية لحالات التلاعب والغش في الأرباح التي قد تحدث في القوائم المالية -
 ضرورة تفعيل الدور الرقابي وكذلك لجان المراجعة في المؤسسات للحد من عمليات ممارسة المحاسبة الإبداعية؛ -
 عتها؛بداعية وإنعكاساتها السلبية على أدائها وسمنشر الوعي لدى المؤسسات  الاقتصادية بإنعكاسات ممارسة المحاسبة الإ -
زيادة إهتمام المراجعين الداخليين والخارجيين جيدا بعملية المراجعة وبالعمليات التي مككن أن تلجأ من خلالها الإدارة إلى  -

 ؛ممارسة   المحاسبة الإبداعية
تشديد الرقابة من قبل الجهات الرقابية والمختصــــــة في الدولة على المؤسسات التي تتــــورط في القيام بممارسات المحاسبة  -

الإبداعية من تلاعبات أو تحريف في البيانات والمعلومات الخاصة بها، وتسليط  العقوبات حتى لا تتنافس المؤسسات  الاقتصادية 
 ت؛على أداء هذه الممارسا

 ؛إصدار القوانين والتشريعات اللازمة التي تكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية وتساعد في الحد منها -
 ؛تشديد الرقابة على البيانات المالية المقدمة من طرف المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر -
 ؛رسة المحاسبة الإبداعيةضرورة توعية من الجهات المخولة في بورصة الجزائر لبيان مخاطر مما -
ضرورة إلتزام المؤسسات الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر بمتطلبات إعداد التقارير المالية ومبادئها والمعايير المحاسبية  -

 ؛تركيز على موثوقية المعلومات والبيانات الواردة به وذلك لتحسين  مستوى مصدقية تلك البيانات والعمل على
المنظمة لمهنة المحاسبة  المحاسبي المالي الحالي وربطه بآخر الإصدارات الدولية، وقيام المنظمات والهيئات المهنيةتحديث النظام  -

 للتلاعب والغش في القوائم المالية؛ في الجزائر بإقرار إصلاحات محاسبية وتشريعية حازمة تتضمن عقوبات رادعة
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 أفاق الدراسة   ثالثا:

المؤثرة  والعواملبورصة الفي  المالي والأداءالإبداعية المحاسبة نوصي بإجراء المزيد من البحوث والدراسات التي تتناول موضوع   
في هذا المجال، ومن بين المواضيع  فيهما، وربطها ببيئة المحاسبة الجزائرية باستخدام نماذج قياس حديثة تتماشى مع التوجهات الحديثة

   :عمق فيهاالتي مككن الت

 الاقتصادية؟ات المؤسس المالي فيالخارجية في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية والرفع من جودة الأداء  دور المراجعةما هو  -
 لبورصة؟اما مدى أهمية المسؤولية الاجتماعية في ضبط العلاقة بين ممارسات المحاسبة الإبداعية والأداء المالي في  -
 لمالي؟االمؤسسات الاقتصادية الجزائرية على ممارسات المحاسبة الإبداعية و اثرها على الأداء  المديرين فيما مدى تأثير سلوك  -
البحث العلمي  وعليه، مككن أن تكون هذه المحاور من المواضيع التي لم تتناولها الأطروحة، أبوابا علمية أخرى تفتح من أجل -

 .التوفيق والأجر الله نسأل إختيار الموضوع وإنجازه،المتواصل، وبهذا نأمل أن نكون قد وفقنا في 
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 .8090المصرية )دراسة نظرية تطبيقة(. المجلة العلمية للتجارة والتمويل. 

. إدارة الأرباح بالمفاضلة بين الخيارات المحاسبية المتاحة فب معايير الإبلاغ المالي 8089 احْد زكرياء طالبي و حْزة العرابي . -1
 .108-121، الصفحات  09، العدد 01، المجلد المجلد 8089جويلية،  98الدولية. البحوث في العلوم المالية والمحاسبة. 

يدة بالبورصة المصرية. مجلة البحوث المالية والتجارية. . إدارة الأرباح وخصائص الشركات المق8088احْد محمد احْد بخبث .  -1
 .8088أكتوبر،  01

 (. ليبيا: دار الكتب الوطنية بنغازي.9(. إدارة المحافظ االإستثمارية )المجلد ط 8091أحْد محمد فرحات. ) -2
 بيئة م المهني لها في. خدمة التقصي المالي القانوني في مصر: الطلب على الخدمة والتنظي8090أحْد محمد كامل سالم.  -1

 .11-09، الصفحات 8090الممارسة المهنية. المجلة العلمية التجارة والتمويل. 
. أثر السلوك غير المتماثل للتكلفة على  8081أحْد محمود محمد يوسف ، محمد سعيد محمد و ولاء علي احْد شعبان.  -90

،  01، المجلد المجلد  8081مارس ،  09لتجارية المعاصرة . أداء الاستدامة في منشآت الأعمال. المجلة الأكادمكية للبحوث ا
 .12-11، الصفحات  09العدد 

. لأردن : جامعة العلوم 8091إدارة الأرباح وأثرها على جودة الأرباح المحاسبية. نور إبراهيم عبد الناصر و حنان العواودة .  -99
 الاقتصاد والعلوم.. بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي الخامس لكلية 8091التطبيقية، 

(. أرشد فؤاد التميمي، "الأسواق المالية: إطار في التنظيم وتقييم الأدوات. الأردن: دار اليازوري 8098أرشد فؤاد التميمي. ) -98
 العلمية .

: (. عمان، الأردن 9(. الاستثمار بالأوراق المالية تحليل وإدارة )المجلد 8001فؤاد التميمي، و أسامة عزمي سلام. ) أرشد -91
 دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة.

. موذج کمي مقترح لقياس أثر السلوک غير المتماثل للتکلفة على دقة التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية 8088أسماء سراج .  -91
لد المجلد ، المج8088للشرکات الصناعية المسجلة بالبورصة المصرية: دراسة تطبيقية. المجلة العلمية للبحوث التجارية. أبريل، 

 .111-191، الصفحات 08، العدد 11
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دراسة -(. تقييم الأداء المالي للمؤسسة الجزائرية في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي8091أكتوبر،  09سبتي. ) إسماعيل -91
دد )الع91، المجلد -دراسات اقتصادية-. مجلة الحقوق والعلوم الإنسانية8091-88091حالة ملبنة التل بسطيف للفترة 

 .111-191(، الصفحات 11
. جودة الأرباح وعلاقتها بجوانب الحاكمية المؤسسية: دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية المساهمة 8002إقبال الشريف.  -91

 .8002العامة المدرجة ببورصة عمان. أطروحة دكتوراة غير منشورة. عمان : الأكادمكية العربية للعلوم المالية والمصرفية، 
 (. التسيير المالي )المجلد الأولى(. عمان، الاردن: دار وائل للنشر والتوزيع.8001بن ساسي، و يوسف قريشي. ) إلياس -91
دراسة مؤسسة اقتصادية جزائرية،  –(. دور نظام الحوافز في تحسين الأداء المالي  8089 – 8080سحنون. )  أمال -92

 أطروحة دكتوراه. مسيلة : جامعة محمد بوضياف.
(، 99)العدد 02(. تأصيل لفكرة البورصة ومضمونه. مجلة الإجتهاد القضائي، المجلد 8091مارس،  09ة. )مخانش آمنة -91

 .81-01الصفحات 
(. التحليل المالي لأغراض تقييم ومراجعة الأداء والاستثمار في البورصة. الإسكندرية: 8001السيد أحْد لطفي. ) أمين -80

 الدار الجامعية.
. أثر جودة القوائم المالية على تقييم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية ، (8080/8089حفاصة. ) أمينة -89

 أطروحة دكتوراه. مسيلة: جامعة محمد بوضياف.
. دور ركائز حوكمة الشركات في الحد من ممارسات المحاسبة الإبداعية، أطروحة دكتوراه ،شعبة 8091/8091أمينة فداوي.  -88

 .8091/8091ابة : جامعة باجي مختار، مالية محاسبة وتدقيق. عن
. تأثير نموا الإيردات والأداء المالي على شركات تصنيع في نيجيريا . المجلة الإفريقية للأعمال 8089أوكيريكيوتي و تشيدويو .  -81

 . 09، المجلد المجلد 8089والتنمية الاقتصادية. سبتمبر، 
(. المحاسبة الإبداعية واشكالية التسيير الضريبي دراسة حالة المؤسسة الإ قتصادية طهراوي 8091/8080إمكان زنودة. ) -81

 ، أطروحة دكتوراه ، تخصص محاسبة. بسكرة: جامعة محمد خيضر بشكرة.8091- 8008خلال الفترة 
لى ور المحاسب القضائي في مواجهتها بالتطبيق ع. دراسة تحليلية للمحاسبة الابتداعية ود8090إمكان محمد سعد الدين.  -81

 .101-811، الصفحات 11، العدد 8090قطاع الاتصالات والتكنولوجيا المصري. مجلة المحاسبة والإدارة والتامين. 
. مدى تاثير لليات الحوكمة الداخلية وخصائص المراجع الخارجي على توقيت 111-891امكن عطوه و سليم عزازي.  -81

 .111-891رير المالية دراسة اختيارية على الشركات المساهمة المصرية. مجلة الفکر المحاسبي. اصدار التقا
السنوية وقيمة الشركة  التقاريرفي  . العلاقة بين توقيت الإفصاح المحاسبى عن المعلومات المستقبلية 8088بسام سمير باروما .  -81

 . 01لمجلد ، ا 8088. مجلة المحاسبة والأبحاث جامعة طنطا. ماي ، 
(. أليات تنشيطو تطوير بورصة الجزائر ) الأداء و المعوقات و 8089جوان،  09فرحي، و فاطمة الزهراء سعيدي. ) بلال -82

 .112-111(، الصفحات  01) العدد  91الحلول (. مجلة أفاق علمية، المجلد 
سسات وإعادة حيوية بورصة الجزائر : (. إدراج المؤ 8091سبتمبر،  09شعيب فاطمة الزهراء ، بوزاهر سيف الدين. ) بن -81

 .981-981الفعالية والأداء. المالية والأسواق، الصفحات 
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(. دراسة تحليلية لأثر ادراج المؤسسات في بورصة الجزائر على أدائها المالي. مجلة درسات 8080معاوي سميحة. ) بن -10
 .921-802(، الصفحات  09)العدد  92اقتصادية، المجلد 

محمد السعيد سعيداني. أثر تبني المعايير المحاسبة الدولية على ممارسات المحاسبة الإبداعية. المجلة الجزائرية  بوبكر رزيقات و -19
 .891-801، الصفحات 09، العدد  02للتنمية الاقتصادية. المجلد المجلد 

( على ممارسات إدارة الأرباح. مجلة اقتصاديات شمال IFRS. أثر التطبيق الإلزامي للمعايير الدولية )8080بوبكر رزيقات.  -18
 .118-181، الصفحات  88، العدد 8080مارس،  01، 91اقتصاديات شمال إفريقي. المجلد 

( ودورها في تدعيم السوق المالية في الجزائر. حاج قويدر قورين. scfالبيئة المحاسبة الجديدة في ظل النظام المحاسبي المالي ) -11
-911. بيئة الأعمال الداعمة لتطوير الأسواق المالية وتفعيلها. الصفحات 8091: المركز الجامعي لتيبازة،  . تيبازة8091
928. 

. أساليب المحاسبة الإبداعية واثرها على موثوقية البيانات المالية. مجلة الغري للعلوم 8091التميمي و ناظم شعلان جبار.  -11
 .811-812، الصفحات 18، العدد  1لمجلد المجلد ، ا8091مارس،  19الاقتصادية والإدارية. 

 .8001. المحاسبة الدولية. الإسكندرية، مصر : الدار الجامعية الإبراهيمية، 8001ثناء القباني.  -11
جلال الصياد و مصطفي جلال الصياد. المعاينة الإحصائية، انعكاسات جودة المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركة  -11

 المالية. القاهرة : مكتبة عين شمس.على سوق الأوراق 
 .91، العدد 8001. مجلة الاقتصادي الخليجي. 8001جمانة حنظل لتميمي و عدي صفاء الدين البطاط.  -11
ائري في الاقتصاد الجز  ليبورصة الجزائر في تمو  ليتفع اتي(. مداخلة بعنوان آل8091بورزامة، و خالد بن عمر. ) لالييج -12

 .دييهالاقتصادي. أم بواقي: جامعة العربي بن م عيالتنو  قيلتحق ةيأساس زةيرك ةي. المقاولاتظل تراجع أسعار المحروقات
اسة ميدانية. در  -. دور المراجعة القضائية في مواجهة الغش المالي في رل البيئة الإلكترونية8098جيهان عبدالمعز الجمال.  -11

 .101-211، الصفحات 8098مجلة المحاسبة المصرية. 
( ودورها في تدعيم السوق المالية في scf(. البيئة المحاسبة الجديدة في ظل النظام المحاسبي المالي )8091قورين. )قويدر  حاج -10

 (. تيبازة: المركز الجامعي لتيبازة.928-911الجزائر. بيئة الأعمال الداعمة لتطوير الأسواق المالية وتفعيلها )الصفحات 
 ةيالمعلومات والاتصال على ربح اي(. أثر الاستثمار في تكنولوج8091جوان،  09أحلام. ) و بوعبدلي سة،ينف حجاج -19

-911(، الصفحات 91)العدد 91المجلد  ،ييروعلوم التس ةيوالعلوم التجار  ةيالعلوم الاقتصاد ةيالمؤسسات. مجلة الباحث، كل
809. 

الخاصة العاملة في  ينفي الأداء المالي لشركات التأم(. العوامل المؤثرة 8080، سمبريد 19. )طارديرفاه، و منى ب حسن -18
 .911-918(، الصفحات  08)العدد  01المجلد  ة،يوالمال ةي. مجلة البحوث الاقتصادةيسور 

. ةيميفي بناء المعرفة التنظ مييالتنظ كلي(. أثر أبعاد اله8001جوان،  10و شاكر جار االله الخشالي. ) ،يممحمود حر  ينحس -11
 .919-919، الصفحات  09للبحوث والدراسات، العدد مجلة الزرقاء 

 –(. السوق المالي )البورصة( في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي 8091مارس،  09حفيظة لصنوني، و رفيق بشوندة. ) -11
 .182-199(، الصفحات 01)09واقع وأفاق. مجلة المالية والأسواق، 
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كألية للحد من أثار المحاسبة الإبداعية في ظل تكنولوجيا المعلومات. مجلة . معايير المحاسبة الدولية  8091حكيم بوجطوا.  -11
 .91-09، الصفحات 09، العدد 09، المجلد المجلد 8091جويلية،  09المحاسبة التدقيق والمالية. 

 .18/11(. إدارة مخاطر الاستثمار المالي. مجلة رؤى اقتصادية، صفحة 8098ديسمبر،  19بالي. ) حْـزة -11
. العوامل المؤثرة في جودة الأرباح المحاسبية من منظور ممارسات إدارة الأرباح،أطروحة دكتوراه علوم في 8092سنة. حْزة بو  -11

 .8092علوم التسيير تخصص درسات مالية ومحاسبية معمقة. ورقلة : جامعة قاصدي مرباح، 
 سسة الوراق للنشر والتوزيع.(. الإدارة المالية المتقدمة. عمان، الأردن: مؤ 8001محمود الزبيدي. ) حْزة -12
 (. التحليل المالي: تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل. عمان، الأردن: مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع.8001محمود الزبيدي. ) حْزة -11
. تأثير تطور معايير الإبلاغ المالي الدولية في جودة المعلومات المحاسبية لعينة من 8092التميمي.  حْيد عباس و يحي -10

،  81، المجلد المجلد 8092أفريل،  10المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية. 
 .111-119، الصفحات  901العدد 

(. تفعيل بورصة الجزائر بين الواقع والمأمول. مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، 8089وان، ج 08شلغوم. ) حنان -19
 (. 08) العدد 02المجلد 

 لجزائر:ا. تحليل تأثير الأنظمة المحاسبية على إدارة وجودة الأرباح المحاسبية، أطروحة دكتوراه. 8091/8080خالد بريش.  -18
 .8091/8080، 1جامعة الجزائر 

 :1. ممارسة الإدارة لأساليب إدارة الأرباح وأثرها على جودة الأرباح المحاسبية. جامعة الجزائر 8091/8080خالد بريش.  -11
ة تخصص دراسات محاسبية وجباية وتدقيق، كلية العلوم الاقتصادية، علوم التجاري-أطروحة دكتوره علوم في العلوم التجارية 

 .8091/8080ارية، قسم علوم التج –وعلوم التسيير 
. وضع نموذج مقترح لخصائص المعلومات المالية ذات الجودة العالية. مجلة كلية بغداد للعلوم 8098خالد جمال الجعارات.  -11

 .11، المجلد العدد 8098الاقتصادية الجامعة. 
باستخدام المؤشرات (. قياس وتقييم الأداء المالي 8089جانفي،  81سيف الإسلام بوخلخال، و علال بن ثابت. ) خالد -11

. مجلة درسات 8091-8001الحديثة والتقليدية ودراسة فعاليتها في خلق القيمة دراسة حالة مجمع صيدال خلال الفترة 
 .910-911(، الصفحات  09) العدد 98العدد الاقتصادي، المجلد 

الة مقدمة لإستكمال درجة الماجيستير . أثر ممارسة إدارة الأرباح على أسعار الأسهم ،رس8091خالد محمد اللوزي. حزيران  -11
 .8091في المحاسبة . جامعة الشرق الأوسط : قسم المحاسبة والتمويل كلية الأعمال ، حزيران 

(. عبد الغني دادن، قياس وتقييم الأداء المالي في المؤسسات الإقتصادية ، نحو إرسال نموذج للإنذار 8001عبد الغني. ) دادن -11
 كاة المالية، أطروحة دكتوراه غير منشورة. الجزائر: جامعة الجزائر.المبكر باستعمال المحا 

 (. مقدمة في الإدارة المالية المتقدمة. عمان، الأردن: دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة.8001كامل آل شبيب. )  دريد -12
 (. أخبار إقتصادية. صحفية جزائرية.8089ربيعة خريس. ) -11
(. معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها، أطروحة دكتوراه  8001-8001ة بوكساني. )السنة الجامعي رشيد -10

 في العلوم الاقتصادية. الجزائر: كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر،.
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ق المالي: السو . دراسة وتحليل تأثير سياسة توزيع الأرباح على أداء أسهم الدؤسسات الددرجة في 8091رشيد حفصي.  -19
ة مابين . ، الصفحات 8091. المجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية.  8099-8091حالة سوق دبي المالي في الفتر 

11-18. 
رهانات وتحديات التنمية الاقتصادية. مجلة  -(. بورصة الجزائر8091جوان،  10الشريف، و حْداوي الطاوس. ) ريحان -18

 .18-19(، الصفحات  08)العدد 91سانية والاجتماعية، المجلد التواصل في العلوم الإن
(. أثر تطبيق قواعد الحوكمة على الأداء المالي للمؤسسة الجزائرية. مجلة إقتصاد المال 8088، 01 10عفاف. ) زهراوي -11

 .111-199والأعمال، الصفحات 
اجعة. قته بتمهيد الدخل . مجلة المحاسبة والمر . السلوك الغير متماثل للتكلفة وعلا 8091سامية جاب اللة و عباس طلعت.  -11

 .982-21، الصفحات  08، العدد  02، المجلد المجلد  8091أغسطس ،  19
 (. الأداء المالي لمنظمات الأعمال،دار المريخ. الرياض، المملكة العربية السعودية: دار المريخ.8000فرحات جمعة. ) السعيد -11
س المحاسبي للعلاقة بين أسعار الأسهم ومؤشرات الأداء الاقتصادي في ضوء (. القيا8000محمد مصطفي. ) سليمان -11

 دراسة تطبيقية. مجلة الدراسات والبحوث التجارية. -محددات النظرية الايجابية
(. دراسة تحليلية لأثر ادراج المؤسسات في بورصة الجزائر على 8091أفريل،  08بن معاوي، و جميلة الجوزي. ) سميحة -11

 .802-921(، الصفحات 09)العدد 92الي. مجلة دراسات اقتصادية، المجلد أدائها الم
. الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية للشركات الجزائرية دراسة حالة الشركات المدرجة 8092 سميرة دواق و حسين بلعجوز . -12

، المجلد المجلد 8092ديسمبر،  19. مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية. 8091-8091في بورصة الجزائر 
 .08، العدد 99

. الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية للشركات الجزائرية دراسة حالة (8092ديسمبر،  19دواق، و حسين بلعجوز . ) سميرة -11
)العدد 99. مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، المجلد 8091-8091الشركات المدرجة في بورصة الجزائر 

 .811-811(، الصفحات 08
 . مجلةةيالاقتصاد ةيالتنم اتيزائر رهانات وتحد(. بورصة الج8091جوان،  10و الطاوس حْداوي. ) ان،يحر  فيالشر  -10

 .18-19(، الصفحات 11)العدد ةيوالاجتماع ةيالتواصل في العلوم الانسان
. عمان، الأردن: دار زهران IFRS(. التحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المالي،8091شنوف. ) شعيب -19

 للنشر والتوزيع.
 . -الجزائر  -البورصة : بورصة الجزئر. الجزائر: أطلس للنشر (. 8001شمعون. ) شمعون -18
(. تداول األسهم في البورصة. المجلة الجزائرية للحقوق والعلوم السياسية، المجلد 8091جوان،  09الدين بن خليفة. ) صالح -11

 .881-891(، الصفحات 09)العدد 08
 لأوراق المالية. مصر: دار حْيثرا للنشر والترجمة.(. أصول صناديق الإستثمار في سوق ا8092صالح الدين شريط. ) -11
 -. المحاسبة القضائية في المملكة العربية السعودية: الممارسة الحالية والنظرة المستقبلية8091صالح بن عبدالرحْن السعد.  -11

 .09، العدد 81، المجلد المجلد 8091دراسة ميدانية استكشاية. مجلة جامعة الملك عبدالعزيز. 
 (.8080لنقد العربي. )صندوق ا -11
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واقع وافاق بورصة  –(. دور الأسواق المالية في جذب الادخار 8091جوان،  10شواحري ، و المهدي ناصر . ) صورية -11
 .898-801(، الصفحات 91)العدد 08الجزائر. مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد 

مبادئ الحوكمة في دعم مقومات الإفصاح وأثرها على الأداء المالي، أطروحة دكتوراه.  قيتط ةي(. فعال8091حْزة. ) فييضو  -12
 الجزائر: جامعة الجزائر.

 . المجلد الطبعة الأولى.8091. مصر : الدار الجامعية الاسكندرية، 8091طارق حْاد عبد العال.  -11
بريطانية اسبة الدولية والمقارنة مع المعايير الأمريكية وال. موسوعة معايير المحاسبة: شرح معايير المح8008طارق عبد العال حْاد.  -20

 .8008والمصرية. القاهرة : جامعة عين الشمس، 
. موسوعـة معايير المراجعـة: شرح معايير المراجعـة الدولية والأمريكية والعربية. الإسكندرية، 8001طارق عبد العال حْاد.  -29

 .8001مصر : الدار الجامعية، 
. دراسة تحليلية لدور المحاسبة القضائية في تطوير ليات العمل المحاسبي لمكافحة الفساد المالي 8091د. عاقف محمد أحْ -28

، العدد 09، المجلد المجلد 8091والإداري بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. مجلة المحاسبة والمراجعة. ديسمبر، 
08. 

(. الاستثمار في البورصة )أسهم، سندات، أوراق مالية( 8001الشديفات. ) الجواد محمد عوض ، و علي إبراهيم عبد -21
 (. عمان: دار حامد.9)المجلد 

. أثر سياسة توزيع الأرباح على القيمة البورصية للمؤسسات الاقتصادية، دارسة 8091عبد الحق قنون و عبد الغني دادن.  -21
، الصفحات 8091مجلة الدراسات الإقتصادية الكمية. . 8091-8091حالة سوق قطر للأوارق المالية خلال الفترة 

81-12. 
. دورالمعاييرالدولية لإعداد التقاريرالمالية في جودة معلومات التقاريرالمالية وأثرها على 8091عبد الرحْن محمد سليمان رشوان.  -21

،  90، المجلد المجلد 8091ماي،  19ترشيد أحكام قرارات المستثمرين. مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية. 
 .91العدد 

عبد الرزاق سايل و بلال كيموش. أثر بعض خصائص المؤسسات الاقتصادية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية. مجلة  -21
 .980-908، الصفحات  8، العدد  1الاقتصاد والبئيئة. المجلد المجلد 

على الأداء المالي للشركات. الملتقى  ةيالاجتماع ةير تبني المسؤول(. أث8099. )نييشن ينالرزاق مولاي لخضر، و حس عبد -21
 الحكومات، الثانية. ورقلة. زويالدولي الثاني حول الأداء المتم

. العوامل المؤثر على الشفافية والإفصاح بالتفارير المالية للشركات الاردنية المدرجة في بورصة عمان، 8091عبد العزيز .  -22
 .8091ن غير معروف : رسالة ماجستير غيرمنشورة ، كلية الاقتصاد والأعمال، جامعة جدارا، الأردن، دراسة تطبياية،. مكا

 (. أساسيات التحليل المالي ودراسات الجدوى. الإسكندرية: الدار الجامعية.8001الغفار حنفي. ) عبد -21
تصـادية ": نحـو إرسـال نمـوذج للإنـذار المبكـر (. قيـاس وتقيـيم الأداء المـالي فـي المؤسسـات الاق8001الغـني دادن. ) عبـد -10

 باسـتعمال المحاكـاة الماليـة، أطروحـة مقدمـة لنيـل شـهادة الـدكتوراه في العلـوم الاقتصادية. الجزائر: جامعة الجزائر.
ر العلمي الدولي حول (. الأداء المالي من منظور المحاكاة المالية. المؤتم8001الغني دادن، و محمد الأمين كماسي. )  عبد -19

 الأداء المتميز للمنظمات والحكومات . ورقلة: جامعة ورقلة.
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. أثر ممارسات إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودية على أسعار الأسهم. مجلة دراسات 8091عبد الله مسعود.  -18
 .09لعدد ، ا01، المجلد المجلد 8091أكتوبر،  01وأبحاث إقتصادية في الطاقات المتجددة. 

(. دراسة قدرة المؤشرات التقليدية والحديثة على تفسير الأداء المالي للمؤسسات 8091النور شنين ، و محمد زرقون . ) عبد -11
(. مجلة دراسات الاقتصادية الكمية، العدد  8091-8000دراسة حالة بورصة الجزائر ) –الاقتصادية المسعرة في البورصة 

09. 
 cac 40حالة مؤشر  -. تأثير سياسة توزيع الأرباح على قيمة المؤسسات 8098بديدة.  عبد الوهاب دادن و حورية -11

 .812-881، الصفحات 8098. مجلة الباحث.  8001-8001خلال الفترة 
دام الجزائرية باستخ (. تحليل الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة8091الوهاب دادن، و رشيد حفصي. ) عبد -11

 (.08)العدد 01طريقة التحليل العاملي التمييزي. مجلة الوحدات للبحوث والدراسات، المجلد 
 ليومقومات تفع ةي(. الدور التنموي لأسواق الأوراق المال8091ديسمبر،  10الوهاب شمام، و عمار زودة عمار. ) عبد -11

 .81-1(، الصفحات 01وث والدراسات)العدد للبح لافيهذا الدور. مجلة م قيبورصة الجزائر لتحق
-صة الجزائرحالة بور -(. آلية تفعيل البورصة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة8091غويني، و عادل مستوي. ) العربي -11

 (.09)العدد 09. مجلة المناجر، المجلد 
 .18-11سات اقتصادية، الصفحات (. أهمية الوساطة المالية ودورها في البورصة. درا8002، 01 09نعيمة. ) العربي -12
(. بورصة الجزائر بين الركود وآليات التفعيل. مجلة الريادة لاقتصاديات 8092جوان،  81حْلة، و عثمان علام. ) عزالدين -11

 .991-11(، الصفحات  08)العدد  01الاعمال، المجلد 
لأداء المالي الاستراتيجي للمصارف )المجلد (. الحوكمة المؤسسية وا8099فرحان طالب، و إمكان شيحان المشهداني. ) علاء -900

 الأولى(. عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع.
. العوامل المؤثرة في جودة الأرباح: دليل من الشركات الصناعية الأردنية. مجلة الجامعة الإسلامية 8098علام حْدان.  -909

 .109-811لصفحات ، ا09، العدد 80، المجلد المجلد 8098للدراسات الاقتصادية والإدارية. 
(. الاقتصاد القياسي المالي وتطبيقاته في الأسواق المالية. عمان: دار حامد 8091علي بن الضب، و محمد شيخي. ) -908

 للنشر والتوزيع.
. أثر التسعير البورصي على ممارسات إدارة الأرباح في ظل تطبيق النظام 8080النور شنين.  عمر الفاروق زرقون و عبد -901

-11، الصفحات 09، العدد 01، المجلد المجلد 8080ماي،  81. مجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية. scfالمحاسبي المالي 
11. 
ت. الأداء المالي للمؤسسا مييفي تق ةيوائم المالالق لي(. دور تحل8080جوان،  10بوشلاغم، و منصف شرفي. ) وشير عم -901

 .801-921(، الصفحات  09)العدد 19المجلد  نة،يجامعة قسنط ة،يمجلة العلوم الإنسان
للبنك  Sherrod(. إدارة المخاطر المالية ودورها في التنبؤ بالفشل المالي باستخدام نموذج 8088، 01 90خليل. ) غربي -901

 .10-11(. مجلة المنهل الاقتصادي، الصفحات 8091 -8091الوطني الجزائري) 
(. إدراج المؤسسات وإعادة حيوية بورصة 8091سبتمبر،  09الزهراء بن شعيب، و سيف الدين بوزاهر . ) فاطمة -901

 .911-989(، الصفحات  08)العدد  08الجزائر: الفعالية والأداء. مجلة المالية والأسواق، المجلد 
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 الإدارة المالية )المجلد الثالثة(. عمان، الأردن: دار حامد للنشر والتوزيع.(. 8090سليم حداد. ) فايز -901
. أساليب استخدام المحاسبة الإبداعية في قائمتي الدخل والمركز المالي في الشركات 8099فليح مفلح حسين القطيش.  -902

 .81، المجلد العدد 8099دية الجامعة. الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان. مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصا
. إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودية: دراسة تطبيقية، رسالة ماجستير غير منشورة في 8090فواز القثامي.  -901

 .8090المملكة العربية السعودية : جامعة الملك عبدالعزيز،  –تخصص المحاسبة. جدة 
 ةي(. أثر الرفع المالي على قرارات الاستثمار في الشركات الصناع8091ت، أو  81عثماني. ) ينبوكرومة، و حس ةمككر  -990

-119(، الصفحات 01)العدد  01المجلد  ة،يوالتنم ةيجي. مجلة الإسترات8090- 8091المدرجة في بورصة عمان للفترة ،
199. 

ة والمتوسط ةير ؤسسات الصغادراج الم قي(. الاستثمار عن طر 8092جويلية،  91تكاري. ) دةيرش فاءيو ه حي،يشل ةمككر  -999
 .181-101(، الصفحات 91)العدد ةيمك. مجلة الباحث للدراسات الأكادةيفي البورصة الجزائر 

. إطار مقترح لأثر تطبيق المعايير المحاسبة الدولية في الحد من ممارسات إدارة الأرباح في  8091/8091كهينة شاوشي.  -998
 . 8091/8091بومرداس  : جامعة امحمد بوقرة ، الشركات الجزائرية أطروحة دكتوراه. 

( على ممارسات المحاسبة الإبداعية في scf. أثرتطبيق النظام المحاسبي المالي ) 8091لخضر لقليطي و امينة قوشيش.  -991
، 8091ديسمبر،  81المؤسسات الاقتصادية الجزائرية من وجهة نظر ممارسي مهنة المحاسبة. مجلة أبحاث اقتصادية و إدارية. 

 .982-901، الصفحات  08، العدد  91المجلد المجلد 
 (. التسيير المالي. الجزائر: ديوان المطبوعات الجامعة.8001لسلوس. ) مبارك -991
. اثر الخطر المالي واتجاه تغير مبيعات الفترة السابقة على السلوك غير المتماثل لتكلفة 8091محمد إبراهيم مندور محمد .  -991

 .188-111، الصفحات 8091اسة تطبيقية. أبريل، البضاعة المبيعة : در 
. توقيت اصدار التقارير المالية كمتغير معدل للعلاقة بين خصائص آليات  8088محمد الأمين بخاوة و حْزة طيبي.  -991

 ، المجلد المجلد 8088أكتوبر ،  10الحوكمة الداخلية وشفافية الافصاح )دراسة تطبيقية(. مجلة أبحاث اقتصادية معاصرة. 
 .801-921، الصفحات  08، العدد  01
محمد الأمين بخاوة و حْزة طيبي. توقيت اصدار التقارير المالية كمتغير معدل للعلاقة بين خصائص آليات الحوكمة الداخلية  -991

 وشفافية الافصاح )دراسة تطبيقية( . 
 مصر. (. أسواق النقد والمال الأسس النظرية والعملية زهراء الشرق.9111البنا. ) محمد -992
. تاثير ممارسات إدارة الأرباح على جودة القوائم المالية في 8089محمد السعيد اوبيرة، عمر موساوي و مسعود كسكس.  -991

. مجلة الدراسات الاقتصادية 8092-8091دراسة تطبيقية على عينة من المؤسسات الجزائرية  –البيئة المحاسبية الجزائرية 
 .121-111، الصفحات 09، العدد 01لمجلد ، المجلد ا8089جويلية،  90الكمية. 

محمد الصغير محمد السيد. دور التكلفة اللزجة في ترشيد قرارات الربحية وتقييم الاداء في ظل فروض نظرية الوكالة. مجلة  -980
 الفكر المحاسبي . 

اللزجة لتدعيم  . اطار مقترح لإدارة التكاليف 8089محمد جمال محمد سالم ، علي مجاهد احْد السيد و هبة السيد.  -989
 .292-111، الصفحات  99، العدد  01، المجلد المجلد  8089استراتجية زيادة التكلفة. يناير ، 
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(. دور السوق المالي في تمويل التنمية الإقتصادية بالجزائر المعوقات والافاق. الملتقى 8001زيدن، و بومدين نورين. ) محمد -988
قتصاديات والمؤسسات دراسة حالة الجزائر والدول النامية. بسكرة، الجزائر: الدولي حول سياسات التمويل وأثرها على الإ

 جامعة محمد خيضر.
(. مصر: دار حْيثرا للنشر 9(. تحليل وتقييم محافظ الأوراق المالية )المجلد ط 8091محمد عبد الله شاهين محمد. ) -981

 والترجمة.
 ميالأدء المالي وتعظ ينفي تحس ةي(. دور المراجعة الداخل8091ديسمبر،  10و أحْد الصالح سباع. ) ده،يما صليف محمد -981
 .810-881(، الصفحات 08)العدد 08المتقدمة، المجلد  ةي. مجلة البحوث الاقتصادةيالمؤسسات الاقتصاد مةيق
. دور المحاسبة القضائية في تشخيص واكتشاف عمليات الاحتيال والخداع المالي )دراسة 8008محمد مجدي سامي.  -981

، الصفحات 09، العدد 81، المجلد المجلد 8008ميدانية(. مجلة البحوث التجارية، كلية التجارة، جامعة الزقازيق. جانفي، 
911-919. 

 (. الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات )المجلد الأولى(. عمان: دار الحامد للنشر.8090محمود الخطيب. ) محمد -981
. أثر حوكمة الشركات علي العلاقة بين الثقة االإدارية المفرطة والسلوك 8091أحْد بغدادي. محمد محمود محمد سلينان و  -981

 ، المجلد العدد الثالث.8091غير المتماثل للتكلفة. مجلة المحاسبة والمراجعة. 
ات لمؤسس(. دور النظام المحاسبي المالي في تقييم الأداء المالي با8091نجيب دبابش، و طارق قدوري قدوري. ) محمد -982

الصغيرة والمتوسطة. مداخلة مقدمة في ملتقى واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، 
 ماي. الوادي: جامعة الوادي.01-01منعقد يومي 

(. معضلة البورصة في الجزائر بين مظاهر الجمود وأليات التفعيل. مجلة نماء 8089جويلية،  10) الدين سمير . محي -981
 .909-21(، الصفحات  09)العدد  01للإقتصادو التجارة، المجلد 

نيةا عن ا. أثر معايير المحاسبة الدوليةا والعوامل النظامية على جودة التقاريار المالية، دراسة مياد8091مدثر طه أبو الخير.  -910
 .8091تطبيق معياار الإنخفاض في قيامة الأصول. 

. أيت محمد مراد ، ضرورة تكييف بيئة المحاسبة بالجزائر مع متطلبات النظام المحاسبي  8091/8091مراد أيت محمد.  -919
لجزائر ، ، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية. الجزائر  : جامعة ا 8091-8090المالي خلال الفترة 

8091/8091. 
. المحاسبة الإبداعية وعلاقتها بالمعايير الدولية للإبلاغ المالي. مجلة المستقبل 8091مريم ظريف و حسين قاصب.  -918

 .910-919، الصفحات 8091ديسمبر،  19الاقتصادي. 
ارية والسلوك . اختبار العلاقة بين القدرة الإد8080مصطفى السيد مصطفى علي الإسداوي و السيد حسن بلال .  -911

، المجلد 8080غير المتماثل لتكاليف في الشركات المساهمة المصرية. مجلة العلمية للدرسات والبحوث المالية والتجارية. جويلية، 
 .110-111، الصفحات 08، العدد 09المجلد 

 ةيالأردن ةياهمة العامة الصناع(. العوامل المؤثرة على الأداء المالي في الشركات المس8091عبد االله أحْد القضاة. ) مصطفى -911
للدراسات  ةي. مجلة الجامعة الإسلام8001- 8099للفترة ،  ةيمقاسا بالعائد على الأصول والعائد على حقوق الملك

 (. 09)العددةيوالإدار  ةيالاقتصاد
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ر. مجلة ئ. واقع الإفصاح المحاسبي في الشركات المدرجة في سوق بورصة الجزا8081مصعب سحنون و عفاف زهراوي.  -911
 .09، العدد 81، المجلد المجلد 8081جانفي،  91المعيار. 

(. واقع الإفصاح المحاسبي في الشركات المدرجة في سوق 8081جانفي،  91سحنون، و عفاف زهراوي. ) مصعب -911
 .191-111(، الصفحات 09)العدد 81بورصة الجزائر. مجلة المعيار، المجلد 

(. التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد. الجزائر: ديوان المطبوعات 8090زغيب، و ميلود بوشنقير. ) مليكة -911
 الجامعية.

(. دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر ) دراسة حالة الجزائر (. 8091، 98 82شريفة. ) منصور -912
 .912-911مجلة المنهل الاقتصادي، الصفحات 

اح وانعكاساته الأرب -الحجم-. اثر السلوك غير المتماثل للتكلفة على تحليل التكلفة 8089 منير علي مدهش قحطان . -911
، المجلد 8089ماي،  82على جودة معلومات المحاسبة الإدارية ــ بحث تطبيقي. مجلة العلوم التربوية والدرسات الإنسانية . 

 .91، العدد 01مجلد 
(. تحليل القوائم المالية )مدخل نظريو تطبيقي(. عمان، الأردن: دار 8001راضي خنفر، و غسان فلاح المطارنة. ) مؤيد -910

 المسيرة.
)المجلد الأولى(. عالم  جيي: مدخل استراتةي(. إدارة الموارد البشر 8008سعيد السالم، و عادل حرحوش صالح. ) ديمؤ  -919

 .عيجدار للكتاب العالمي للنشرو التوز  ثيالكتب الحد
 كتوراه.د ام أدوات المحاسبة الإدارية في تحسين الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية، أطروحة (. استخد8091نوبلي. ) نجلاء -918

 بسكرة: جامعة محمد خيضر.
المجلة  دراسة ميدانية. -. دور المحاسبة القضائية في الحد من راهرة الغش في القوائم المالية8001نجوى أحْد السيسي.  -911

 .21-11، الصفحات  09دد ، الع8001العلمية للاقتصاد والتجارة. 
، 8081، 01 88. أثر الإفصاح المحاسبي على عوائد الأسهم في البورصة الجزائرية. 8081نجيب كادري و وأخرون .  -911

 .191-821، الصفحات 08، العدد 11المجلد المجلد 
ة : دراسةيسة الاقتصادالأداء المالي للمؤس مييكأداة لتق  ادةي(. لوحة الق8091شملال. ) وبي، و أ ريبن ند نيالد نصر -911

 ليلحوكمة المؤسسات و تفع ةيكآل  يير. المؤتمر الوطني الأول حول مراقبة التس SPEلإنتاج الكهرباء  ةيحالة الشركة الجزائر 
 .دةيالإبداع. البليدة: جامعة البل

. أثر توزيعات الأرباح على القرار الإستثماري في ضوء جودة التقارير 8091محمود الشعار.  نضال عمر زلوم و إسحاق -911
 .10-11، الصفحات 09، العدد 08، المجلد المجلد 8091المالية. المجلة الأردنية للعلوم الإقتصادية. 

المؤسسات. باتنة:  يير، تخصص تسأطروحة دكتوراه ق،يوالتطب ةيالنظر  ينب يير(. أدوات مراقبة التس8001. )اويييح مةينع -911
 جامعة الحاج لخضر.

. أثر سياسة توزيعات الأرباح على قرار الإستثمار. مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية. 8088نوال غربي و نور الدين مجرز.  -912
 .81-01، الصفحات 08، العدد 91، المجلد المجلد 8088سبتمبر،  10
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. قياس تأثير توقعات الإدارة علي السلوک غير المتماثل للتکلفةبهدف زيادة 8080 هاجر عبد الرحْن عبد الفتاح محمد . -911
، الصفحات 09، العدد 81، المجلد المجلد 8080جودة المحتوي المعلوماتي لنظام المحاسبة الإدارية) دراسة تطبيقية(. ابريل ، 

118-181. 
 ير المتوقعة للسهم ومدى تأثير العلاقة بحجم الشركة، دراسة. إدارة الأرباح وعلاقتها بالعوائد غ8090هاني محمد الأشقر.  -910

تطبيقية على الشركات المساهمة المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية، رسالة ماجستير غير منشورة في تخصص المحاسبة 
 .8090والتمويل. غزة : قسم المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية، 

(. تحليل نشاط التداول في بورصة الجزائر للأوراق المالية. مجلة شعاع للدراسات 8092مارس،  91سعود. ) وسيلة -919
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 BENEISH حساب مؤشرات نموذج (01):الملحق رقم 
 طريقة الحساب المؤشر

DSRI (Net Receivablest / Salest) / (Net Receivablest-1 / Salest-1)  

GMI [(Salest-1 - COGSt-1) / Salest-1] / [(Salest - COGSt) / Salest]  

AQI 
[1 - (Current Assetst + PP&Et + Securitiest) / Total Assetst] / [1 - ((Current 

Assetst-1 + PP&Et-1 + Securitiest-1) / Total Assetst-1)] 

SGI Salest / Salest-1  

DEPI 
(Depreciationt-1/ (PP&Et-1 + Depreciationt-1)) / (Depreciationt / (PP&Et + 

Depreciationt)) 

SGAI (SG&A Expenset / Salest) / (SG&A Expenset-1 / Salest-1)  

LVGI 
[(Current Liabilitiest + Total Long Term Debtt) / Total Assetst] /  
[(Current Liabilitiest-1 + Total Long Term Debtt-1) / Total Assetst-1] 

TATA 
(Income from the Continuing Operations t – Cash Flows from the Operations 

t) / Total Assets t 

 Source : https://en.wikipedia.org/wiki/Beneish_M-Score / 11-04-2020 
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  (22ملحق رقم :)

 
 (2222-2222خلال الفترة من )  صيداللمؤسسة ( BENEISHنتائج نموذج  ) 

 على القوائم المالية للمؤسسةمن إعداد الطالب بالإعتماد المصدر: 

 

M-

Score 
C   

  -4.840 2,008 2,009 2,010 2,011 2,012 2,013 2,014 2,015 2,016 2,017 2,018 2,019 2,020 

DSRI 0.92 1.430 1.010 1.040 0.520 2.100 0.820 0.860 1.040 1.000 0.970 1.040 0.890 1.100 

GMI  0.528 1.000 1.050 0.610 1.080 0.950 1.090 1.010 0.940 0.980 0.980 0.870 0.920 1.090 

AQI 0.404 24.660 0.180 0.170 1.750 0.900 3.680 1.140 0.875 1.710 1.080 1.000 1.840 0.875 

SGI 0.892 1.450 1.060 1.050 1.070 1.020 0.820 0.850 0.870 1.020 1.004 1.005 0.910 1.040 

DEPI 0.115 0.870 0.800 1.270 1.070 0.740 1.410 1.030 0.990 2.260 1.610 0.440 0.910 1.280 

SGAI -0.172 1.000 1.000 1.160 0.850 1.000 1.000 1.330 1.125 1.000 1.000 1.110 1.100 0.810 

 ATA 4.679 1.140 1.750 0.640 1.220 1.270 0.780 0.540 1.000 0.660 1.000 1.500 0.830 0.400 

LVGI -0.327 1.390 0.910 0.480 1.030 1.020 1.050 0.750 1.140 1.090 1.050 1.180 0.930 1.000 

M score 13.067 5.473 0.228 3.219 4.389 2.005 -0.126 1.969 1.018 2.251 4.369 1.515 -0.419 
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  (23ملحق رقم :)

 (2222-2222خلال الفترة من )  الأوراسلمؤسسة ( BENEISHنتائج نموذج  ) 

 على القوائم المالية للمؤسسةمن إعداد الطالب بالإعتماد المصدر: 

 

 

M-

Score 
C   

  -4.84 2,008 2,009 2,010 2,011 2,012 2,013 2,014 2,015 2,016 2,017 2,018 2,019 2,020 

DSRI 0.92 1.210 0.480 0.700 0.340 1.070 1.330 1.400 0.940 0.920 1.070 0.950 0.760 0.480 

GMI  0.528 1.000 0.930 0.930 -0.560 -0.750 1.025 1.025 1.020 0.980 1.000 0.980 0.970 0.940 

AQI 0.404 0.000 1.280 0.110 0.500 67.000 0.119 1.250 1.000 0.500 1.600 2.125 0.940 0.118 

SGI 0.892 1.120 0.250 0.700 0.400 23.080 1.460 1.410 0.930 0.920 1.060 0.960 0.750 0.390 

DEPI 0.115 0.950 0.940 1.850 1.620 0.200 1.480 0.760 0.950 1.040 1.000 1.010 0.970 0.120 

SGAI -0.172 1.000 3.760 0.180 2.400 0.060 1.220 0.610 1.025 1.190 0.930 1.080 1.400 1.570 

 ATA 4.679 1.070 0.990 0.280 -1.340 -1.020 1.880 1.310 0.970 0.820 0.820 1.230 0.690 -0.140 

LVGI -0.327 1.230 0.750 1.160 1.340 0.970 0.980 0.960 0.900 0.980 0.940 0.960 1.000 1.080 

M score 13.067 2.342 0.681 -2.628 -11.199 38.327 6.712 4.550 1.974 0.978 1.749 3.638 0.192 
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 (2222-2211خلال الفترة من )  أليانسلمؤسسة ( BENEISHنتائج نموذج  ) 

 على القوائم المالية للمؤسسةمن إعداد الطالب بالإعتماد المصدر: 

 

 

M-

Score 
C   

  -4.84 2,011 2,012 2,013 2,014 2,015 2,016 2,017 2,018 2,019 2,020 

DSRI 0.92 1.490 0.900 1.110 1.060 1.010 1.020 0.840 1.030 1.070 0.930 

GMI  0.528 0.780 1.720 0.820 0.940 1.240 1.010 0.790 1.040 0.960 1.000 

AQI 0.404 1.350 0.590 1.930 0.770 0.875 1.230 0.760 1.300 1.000 0.960 

SGI 0.892 1.450 0.950 1.230 0.860 1.150 1.030 0.840 1.030 1.050 0.870 

DEPI 0.115 0.320 1.030 0.990 1.230 1.370 1.375 1.300 1.060 1.060 1.170 

SGAI -0.172 0.660 2.000 0.850 1.110 1.150 8.360 0.108 1.350 0.810 0.950 

 ATA 4.679 0.118 0.127 0.129 0.079 0.084 0.076 0.078 0.071 0.069 0.061 

LVGI -0.327 1.140 0.960 1.000 1.000 0.960 0.940 1.140 0.960 0.920 1.020 

M score -1.116 -1.960 -1.265 -2.297 -1.838 -3.184 -2.471 -1.991 -2.004 -2.369 



  قائمة الملاحق

 

001 
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 (2222-2215خلال الفترة من )  بيوفارملمؤسسة ( BENEISHنتائج نموذج  ) 

M-

Score 
C   

  -4.84 2,015 2,016 2,017 2,012 2,012 2,080 

DSRI 0.92 1.020 1.230 1.080 1.100 1.100 1.060 

GMI  0.528 1.130 1.230 1.090 1.000 1.040 0.910 

AQI 0.404 1.090 0.108 1.070 2.920 1.340 1.500 

SGI 0.892 1.040 1.100 1.030 1.070 1.070 1.050 

DEPI 0.115 0.940 2.140 1.080 0.870 1.040 1.010 

SGAI -0.172 0.900 0.800 0.810 1.030 1.000 0.660 

 ATA 4.679 0.114 0.118 0.155 0.161 0.138 0.103 

LVGI -0.327 0.990 0.290 1.000 0.950 0.940 1.080 

M score -1.116 -1.168 -1.468 -1.537 -0.800 -1.497 

 على القوائم المالية للمؤسسةمن إعداد الطالب بالإعتماد المصدر: 
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